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Morning Call 14.12.2021

COVID19-impact pe pietele financiare

« Valoarea tuturor tranzactiilor realizate pe Piata Regl 4 aBVB acrescut cu21,6% inprimele - EJOPA a publicat editia recentd a Raportului privind stabilitatea financiara, care analizeaza

11 luni, la 17,4 miliarde lei (3,5 miliarde euro), iar valoarea medie zilnicé de tranzactionare a avansat  evolutiile macroeconomice principale si predominanta anumitor riscuri in sectoarele de asigurari
cu 20,5% la 75 milioane lei (15,2 milioane euro), arati Raportul lunar al BVB. Tn ceea ce priveste  Si pensii. Din punct de vedere macroeconomic, pandemia de COVID-19 continud sa reprezinte o
evolutia lichidititii pe Segmentul Multilateral de Tranzactionare, valoarea total de tranzactionare cu  Provocare pentru economiile europene, persistand incertitudinile legate de evolutia pandemiei si
toate tipurile de instrumente listate pe SMT s-a cifrat la 1,4 miliarde lei, sau 286 milioane euro, ntreruperile lanturilor de aprovizionare. Tn ciuda cresterii recente a randamentelor pe termen
crescand cu 24296 fati de aceeasi perioadd a anului trecut. Valoarea medie zilnici a tranzactiilor lung, pietele functioneaza Tn continuare Tntr-un mediu caracterizat de rate scazute ale dobanzilor,

R - . R ceea ce pune presiune asupra asigurarilor de viatd si fondurilor de pensii. Mentinerea ratei
realizate in acest an pe SMT a fost de 6,7 milioane lei, ceea ce inseamni un avans de 126% fata de

inflatiei la un nivel ridicat pe o perioada lunga de timp poate deveni o sursa semnificativa de risc
2,96 milioane lei anul trecut. Situatia provocati de evolutiile recente ale pandemiei de coronavirus a . . R . . ) . )

pentru asigurarile generale, afectand negativ profitabilitatea lor prin potentiala acoperire a
accentuat o serie de ingrijorari privind impactul potential in economie, ceea ce a adus un recul pe ~ . . .. . . . -

daunelor in termeni reali. Evolutiile macroeconomice din lunile urmatoare vor reprezenta un

Piata Principali a BVE n luna noiembrie. Astfel, indicii BET si BET-TR au consemnat céa mai ¢,y ocential pentru evaluarea riscurilor din sectoarele europene de asiguriri si pensii.

ampla variatie negativ lunard inregistrata in acest an, de 3,296. Cu toate acestea, piata de capital din  piseyrile de mediu sunt cele mai importante in ceea ce priveste probabilitatea impactarii
Romania a dat dovad de rezilient si @ reusit si piistreze 0 tendingi pozitivi la nivelul primelor  sectoarelor de asigurare si pensii, avand Tn vedere cresterea n intensitate a fenomenelor de
11 luni ale anului: indicele BET, care include in prezent cele mai tranzactionate 19 companii, a vreme extrema. Cu toate acestea, industria asiguratorilor poate experimenta si o crestere a cererii
consemnat o crestere de 24,4% in acest an. De asemenea, capitalizarea societitilor prezente pe  pentru noi servicii si sa isi asume un rol crucial Tn eliminarea lacunelor de protectie existente.

Piata Reglementat a bursei a ajuns la 215,7 miliarde lei, urcand cu 40% fat de nivelul de 1544 mid.  1n plus, riscul cibernetic reprezinta unul din cele mai importante riscuri pentru sectorul european

lei de la finalul anului trecut. de asiguriri, reflectand tendintele larg rispandite de digitalizare si telemunca. Tn ciuda acestui
context, ramane limitata intelegerea riscurilor cibernetice, fiind necesare imbunatatiri n

Romania | Zona Euro Regatul Unit Statele Unite colectarea datelor si modelarea riscului cibernetic. Ca si in cazul riscurilor de mediu, sfera

i ica ar feri men itati pentru asiguratori rvandu-se un avan:

Valoare 1.75% 0,00% 0.1% 0% - 0,25% cibernetica ar putea oferi, de asemenea, oportunitati pentru asiguratori, observandu-se un avans

al cererilor pentru asigurarile impotriva riscurilor cibernetice.

(https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-highlights-key-risks-insurance-and-pension-
sectors_en)

3,4 3,24 3,31 » ) )
3,18 A A - EBA a lansat o consultare publicd cu privire la proiectele de Standarde tehnice de
31 308 A S reglementare (RTS) privind cerintele specifice de masurare a lichiditatii pentru firmele de
2,8 investitii si proiectele de Ghiduri referitoare la exceptarile de la cerintele de lichiditate pentru
firmele de investitii mici si neinterconectate. Standardele tehnice stabilesc elementele de risc de
2.5 lichiditate care pot ridica ingrijorari majore pentru firmele de investitii si pe care autoritatile
2,2 competente vor fi obligate si le ia in considerare atunci cand determina cerintele specifice de
L3 1,94 2,01 2,03 2,10 2,13 lichiditate, ca urmare a procesului de revizuire si evaluare de supraveghere (SREP) al unei firme
de investitii. Ghidurile prezinta criteriile pe care autorititile competente trebuie sa le considere
16 1 sapt. 11una 3 luni 6 luni 1an atunci cand excepteaza firmele de investitii mici si neconectate de la regulile de lichiditate,

—e—13.12.2021 —6—31.12.2020 . 31.12.2019 prevazute in Regulamentul privind firmele de investitii.

(https://www.eba.europa.eu/eba-consults-liquidity-requirements-investment-firms)
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



