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Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a mentinut la 7% prognoza economica
privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2021, pe fondul revenirii
activitatii in industrie (+5,9%), agricultura (+20,3%) si servicii (+6,8%) fata de anul
2020

Cotatiile CDS ale Romaniei au scazut cu 9% in luna octombrie 2021 fata de luna anterioara, la o valoare medie de
89 bp;

Valoarea activelor fondurilor de pensii administrate privat, la finalul lunii octombrie 2021, au atins nivelul de 86,97

ASF nr.
11/25.11.2021

miliarde lei, in crestere cu 24% comparativ cu aceeasi data a anului anterior;
Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale fondurilor deschise de investitii locale s-au situat la o valoare
de aproximativ 22,90 miliarde lei in luna septembrie 2021, in usoara scadere comparativ cu luna august 2021.
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Evolutii macroeconomice curente
Potrivit estimarilor semnal publicate de Eurostat, in trimestrul Ill 2021, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 2,2% in zona euro, respectiv cu 2,1% in UE comparativ cu
trimestrul anterior, fiind al doilea trimestru consecutiv in care indicatorul inregistreaza un avans si recupereaza din pierderile inregistrate. Comparativ cu aceeasi perioada
a anului anterior, PIB-ul ajustat sezonier s-a majorat cu 3,7% in zona euro si cu 3,9% in UE in trimestrul Il 2021.

Conform estimarilor semnal publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a fost, in termeni reali, mai mare cu 0,3% in trimestrul Ill 2021 comparativ cu trimestrul
I12021. Fata de perioada similara a anului anterior, in trimestrul 111 2021, produsul intern brut al Romaniei a inregistrat o crestere cu 7,2% pe seria bruta, respectiv de 8%
pe seria ajustata sezonier.

n ceea ce priveste prognozele referitoare la cresterile economice, Comisia Europeand (prognoza de toamnd 2021) estimeaza o crestere de 5,0% atat a economiei din
zona euro, cat si a economiei UE, Tn anul 2021, o revizuire Tn usoara crestere (+0,2pp) fata de prognoza de vara 2021.
Evolutia PIB si a prognozei PIB in perioada 2019 - 2022

Regiune/ tars T1 T2 T3 T4 2019 T1 T2 T3 T4 2020 T1 T2 T3 Comisia Europeana FMI
g i 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021f 2022f 2021f 2022f
Zona euro 1,9 1,5 1,8 1,2 1,6 -3,0 -14,5 -4,0 -4,4 -6,4 -1,2 14,2 3,7 5,0 4,3 5,0 4,3
Germania 1,6 0,5 1,4 0,9 1,1 -1,9 -11,3 -3,7 -2,9 -4,6 -3,0 9,9 2,5 2,7 4,6 3,1 4,6
Spania 2,4 2,2 2,0 1,7 2,1 -4,3 -21,5 -8,7 -8,8 -10,8 -4,2 17,5 2,7 4,6 5,5 5,7 6,4
Franta 2,1 2,3 2,0 0,9 1,8 -5,4 -18,6 -3,6 -4,3 -7,9 1,5 18,8 3,3 6,5 3,8 6,3 3,9
Italia 0,4 0,6 0,7 -0,1 0,4 -5,8 -18,1 -5,4 -6,6 -8,9 -0,7 17,0 3,8 6,2 4,3 5,8 4,2
Bulgaria 4,1 4,3 3,9 3,8 4,0 -1,2 -9,2 -3,0 -3,9 -4,4 -0,3 7,0 - 3,8 4,1 4,5 4,4
Croatia 4,5 3,1 3,1 3,4 3,5 0,6 -14,6 -10,1 -7,0 -8,1 -0,9 16,5 - 8,1 5,6 6,3 5,8
Ungaria 5,2 4,8 4,3 3,9 4,6 1,9 -13,0 -4,6 -3,6 -4,7 -1,7 17,6 - 7,4 5,4 7,6 51
Polonia 5,5 4,9 4,6 4,0 4,7 2,2 -7,9 -1,8 -2,5 -2,5 -1,1 10,8 - 4,9 5,2 51 51
Romania* 5,2 4,4 3,5 3,8 4,2 2,4 -9,9 -5,1 -2,2 -3,9 -0,5 13,8 8,0 7,0 51 7,0 4,8

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fatd de aceeasi perioadd a anului anterior, prognoza de toamnd a CE 2021, World Economic Outlook — octombrie 2021, FMI, * actualizare cu date INS conform comunicatului publicat
in16.11.2021

Conform prognozei Comisiei Europene (prognoza de toamna 2021), produsul intern brut al Romaniei va creste cu 7% in anul 2021, o revizuire in sens descendent
comparativ cu estimarea CE din prognoza de vara 2021 (7,4%).

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a mentinut la 7% prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2021, pe fondul revenirii activitatii
in industrie (+5,9%), agricultura (+20,3%) si servicii (+6,8%) fata de anul 2020. Conform CNSP, pentru sectorul constructiilor este estimata o crestere a valorii adaugate
brute cu 0,2%.



Riscul macroeconomic in Romania: evolutia sectorului real si inflatiei, pozitia externa

Rata anuala a inflatiei in zona euro s-a situat la 4,1% in octombrie 2021, in crestere fata de nivelul inregistrat in luna septembrie (3,4%), in timp ce la nivelul UE inflatia
anuald s-a situat la 4,4%, in crestere de la 3,6% in luna precedenti. in Malta (1,4%), Portugalia (1,8%), Finlanda si Grecia (ambele 2,8%) au fost inregistrate cele mai mici
rate ale inflatiei, in timp ce Lituania (8,2%), Estonia (6,8%) si Ungaria (6,6%) au inregistrat cele mai mari rate.

Rata anuala a inflatiei IPC s-a situat la 7,94% in octombrie 2021 in Romania, valoare mai ridicata comparativ cu cea inregistrata in septembrie (+6,29%). Contributiile
semnificative la rata anuala a inflatiei au avut-o majorarea preturilor marfurilor nealimentare (+11,39%), marfurilor alimentare (+5,25%) si serviciilor (+3,96%).

Cifra de afaceri din serviciile de piata prestate in principal intreprinderilor a continuat tendinta ascendenta in luna septembrie 2021 fata de perioada similara anului
precedent, avansand cu 16,5% ca serie bruta, respectiv cu 17,8% ca serie ajustata sezonier. Cea mai mare crestere a fost inregistrata din activitatile de servicii informatice
si tehnologia informatiei (+29,6%), urmate de activitatile de transporturi (+18,7%), alte servicii furnizate in principal intreprinderilor (+14,7%), activitatile de productie
cinematografica, video, programe de televiziune; difuzare si transmitere de programe (+10,5%) si din activitatile de comunicatii (+0,6%).

Volumul lucrarilor de constructii a continuat sa scada pe plan local si in luna septembrie 2021 cu 14,3% ca serie bruta si cu 12,1% ca serie ajustata sezonier comparativ cu
perioada similara a anului precedent. Cea mai semnificativd scadere a fost inregistrata in cazul lucrarilor de reparatii capitale (-46,5%), urmate de lucrarile de intretinere
si reparatii curente (-22,0%) si lucrarile de constructii noi (-5%). Pe obiecte de constructii, seria bruta evidentiaza o crestere a volumului lucrarilor la cladirile rezidentiale
(+25,2%), in timp ce cladirile nerezidentiale (-29,5%) si constructiile ingineresti (-20,8%) au inregistrat scaderi.

Productia industriala a scazut in Romania cu -4,0% ca serie bruta, respectiv cu -3,2% ca serie ajustata sezonier in luna septembrie 2021 fatd de septembrie 2020. Cele mai
semnificative scaderi au fost inregistrate de industria extractiva (-6,7%) si industria prelucratoare (-5,2%). Productia si furnizarea de energie electrica si termica, gaze, apa
calda si aer conditionat a crescut cu 6,4%.

Comertul cu amanuntul (serie ajustata sezonier) a scazut cu 0,3% Tn zona euro si cu 0,2% Tn Uniunea Europeand in luna septembrie 2021 comparativ cu luna precedenta.
Fatd de aceeasi perioadd a anului anterior, comertul cu amdnuntul (serie ajustatd sezonier) a crescut cu 2,5% in zona euro si cu 3,2% in UE in luna septembrie 2021. in UE,
volumul a crescut cu 4,8% pentru comertul cu amanuntul al produselor nealimentare si comertul cu amanuntul al carburantilor si a crescut cu 0,8% pentru comertul cu
amanuntul al produselor alimentare, bauturi si tutun. Dintre statele membre pentru care sunt disponibile date, cele mai mari cresteri anuale ale volumului comertului cu
amanuntul au fost Tnregistrate in Slovenia (+17,1%), Estonia (+16,8%) si Malta (+15,0%), pe cand cele mai semnificative scaderi au fost observate in Germania (-1,1%),
Austria (-0,3%) si Spania (-0,1%). in Romania, volumul cifrei de afaceri din comertul cu amanuntul a crescut in septembrie 2021 cu 8,5% ca serie brut si cu 8,4% ca serie
ajustata sezonier fata de septembrie 2020. Cresterea volumului cifrei de afaceri din comertul cu amanuntul a avut loc ca urmare a cresterilor inregistrate la vanzarile de
produse nealimentare (+10,4%), urmat de comertul cu amanuntul al vanzarilor de produse alimentare, bauturi si tutun (+9,0%) si de comertul cu amanuntul al carburantilor
pentru autovehicule in magazine specializate (+4,4%).

Indicatorul sentimentului economic (ESI) a atins valoarea de 117,6 puncte in Uniunea Europeana in luna octombrie 2021, situdndu-se peste valorile inregistrate in perioada
pre-crizd. In luna octombrie 2021, increderea in servicii si-a revenit cu 2,8 puncte fata de valoarea inregistratd in luna precedents. Tn Romania, indicatorul sentimentului
economic inregistreaza o valoare mai scazuta fata de media UE, situdndu-se in luna octombrie 2021 la un nivel de 99,8 puncte, in scadere fata de luna septembrie
(100,3 puncte). in Romania, increderea in sectorul constructiilor si-a revenit cu 2,6 puncte fatd de valoarea inregistrats in luna anterioara, pe cand increderea in sectorul
comertului cu amanuntul s-a diminuat cu 3,9 puncte comparativ cu luna precedenta.
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Evenimente importante si tendinte pe piata financiara din Romania

Evolutia indicilor bursieri locali
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Valoarea de tranzactionare a actiunilor la BVB (RON)
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Riscul macroeconomic in Romania: evolutia sectorului real s

ia externa

Evolutia datoriei guvernamentale (% PIB)

2019- 2019- 2019- 2019- 2020- 2020- 2020- 2020- 2021- 2021-
Tl T2 T3 T4 Tl T2 T3 T4 Tl T2

Italia 136,0 137,3 136,5 134,3 137,5 149,1 154,2 155,6 159,6 156,3
Franta 98,7 98,5 99,4 97,5 100,7 113,0 115,4 115,0 117,9 114,6
Spania 98,4 98,5 97,5 95,5 99,2 110,3 114,1 120,0 125,3 122,8
Zona euro 86,0 85,8 85,4 83,6 85,7 94,4 96,6 97,3 100,0 98,3
UE 79,6 79,4 78,8 77,2 78,9 87,2 89,2 90,1 92,4 90,9
Ungaria 68,3 67,1 67,1 65,5 65,8 70,2 73,8 80,1 80,8 77,4
Germania 61,1 60,5 60,4 58,9 60,1 66,4 69,1 68,7 69,9 69,7
Polonia 48,9 47,7 46,9 45,6 47,5 54,6 56,5 57,4 59,0 57,4
Romania 33,8 33,8 35,1 35,3 37,4 40,7 43,1 47,4 47,7 47,5
Bulgaria 20,7 20,1 20,3 20,0 19,9 21,2 25,0 24,7 24,7 24,7

Sursa: Eurostat

Ponderea datoriei guvernamentale in PIB este de 98,3% in zona euro pentru trimestrul Il
2021, in crestere comparativ cu nivelul Tnregistrat in trimestrul IV 2019 (83,6%), inainte de
criza generata de COVID-19. La nivelul statelor membre UE, existd o eterogenitate
considerabila a nivelului de indatorare, ponderea datoriei publice in PIB variind de la 19,6%
(Estonia) la 207,2% (Grecia).

Romania se situeaza printre statele membre UE cu un nivel scazut de indatorare (47,5%), sub
media de indatorare a statelor membre ale UE de 90,9% din PIB.

Potrivit BNR, investitiile directe ale nerezidentilor in Romania (ISD) au Thsumat o valoare de
circa 5,3 miliarde euro in primele 9 luni ale anului 2021 fata de valoarea de aproximativ 1,7
miliarde euro in perioada ianuarie-septembrie 2020.

Pe de alta parte, contul curent al balantei de plati a inregistrat un deficit de 11,5 miliarde
euro fata de circa 7,8 miliarde euro in perioada similara a anului precedent.

Evolutia contului curent a fost insotita de o crestere a datoriei externe totale cu circa 6,8
miliarde euro in perioada ianuarie—septembrie 2021 la aproximativ 134 miliarde euro.

Rata somajului ajustata sezonier in zona euro s-a situat la
7,4% in luna septembrie 2021, in scadere cu 0,1 pp fata de
luna precedenta, iar la nivelul UE, rata somajului a fost de
6,7%, in scadere cu 0,2 pp fata de luna anterioara.

Rata somajului ajustata sezonier in Romania s-a situat in
septembrie 2021 la o valoare de 5,0%, in scadere cu 0,2 pp
fatd de valoarea inregistratd in luna august (5,2%), conform
datelor publicate de INS.

La nivel local, se mentine tendinta conform careia rata
somajului in randul barbatilor (5,3%) este mai mare fata de
rata somajului la femei (4,7%).

Rata somajului (septembrie 2021)
16,0

14,6
14,0
12,0
10,0

8,0 7,7 7,4

6,0 5,0
4,0
2,0
0,0
: @

Sursa: Eurostat, date ajustate sezonier



Principalii indicatori privind activitatea sectoriala (variatie anuala, %)
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Riscul macroeconomic in Romania: evolutia sectorului real si inflatiei, pozitia externa

Evolutia ratei anuale a inflatiei

Sursd: BNR, calcule ASF

Sursd: Eurostat
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Riscul macroeconomic in Romania: pozitia externa si perceptia pietei asupra riscului suveran

Evolutia cotatiilor CDS pentru obligatiuni suverane in regiunea ECE (5 ani, USD)
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Sursa: Datastream
Randamentele titlurilor de stat romanesti (5 ani) au crescut cu 23% in octombrie 2021 comparativ cu luna precedenta, situandu-se la o valoare medie de 4,39%, in timp ce
randamentele titlurilor de stat pe 5 ani ale Germaniei s-au mentinut in teritoriu negativ, la valori foarte scdzute (valoare medie de -0,49% in octombrie 2021).
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Cotatiile CDS ale Romaniei au scazut cu 9% in luna octombrie 2021 fata de luna
anterioara, la o valoare medie de 89 bp. Cotatiile CDS ale Frantei au crescut
usor, pana la o valoare medie de 9,95 bp in octombrie.

Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale Romaniei pe 10 ani denominate in
euro si cele similare ale Germaniei, s-a majorat usor la Tnceputul lunii martie

2021. La Tnceputul lunii noiembrie 2021 acesta inregistreaza un trend
ascendent.



Riscul de piata: Evolutia indicilor locali si internationali la finalul lunii octombrie 2021

Randamentele burselor de actiuni

Indici internationali

EA (EUROSTOXX) Indicii europeni analizati au Tnregistrat evolutii pozitive (1 luna).

FR (CAC 40) Cea mai semnificativa crestere a fost inregistrata de indicele

DE (DAX) CAC 40 (FR: +4,76%), urmat de indicele FTSE MIB (IT: +4,64%).

IT (FTSE MIB)

GR (ASE) Principalii indici americani si asiatici au prezentat evolutii mixte.

IE (ISEQ) Prin urmare, cea mai semnificativd crestere a fost observatd la

ESI{inE)) indicele DJIA (US: +5,84%), pe cand, cea mai semnificativa scadere

UK (FTSE 100) N . C

US (DJIA) a fost inregistrata de indicele N225 (JPN: -1,90%).

IN (NIFTY 50)

SHG (SSEA)

JPN (N225)

Indici BVB

BET

BET-BK

BET-FI Indicii bursei BVB au prezentat evolutii mixte (1 luna) Prin urmare,

BET-NG cea mai semnificativa crestere a fost inregistrata de indicele

BET-TR BET-NG (+6,46%), pe cand cea mai semnificativa scadere a fost
observata la indicele BET-FI (-3,79%).

BET-XT

BET-XT-TR

BETPlus

ROTX

Sursa: Datastream, calcule ASF
Notd: 1 lund=29.10.2021 vs. 30.09.2021; 3 luni=29.10.2021 vs. 30.07.2021; 6 luni=29.10.2021 vs. 30.04.2021
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Riscul de piata: volatilitatea randamentelor obligatiunilor guvernamentale si a cursului de schimb EURRON

Cursul de schimb EUR/RON vs volatilitate
e FJR/RON cursul de schimb (axa stanga)
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Polonia

Tn Romania, inflatia si-a continuat tendinta de crestere si in luna septembrie a
ajuns la 6,3%, cea mai ridicata valoare din ultimii 10 ani, mult peste prognoza
BNR de 5,6% pentru trimestrul 1V, ca urmare a cresterii preturilor la energie.
Romania are nu doar cea mai mare inflatie din ultimii 10 ani, dar si cea mai mare
inflatie din regiune. In rispuns, BNR a crescut rata de politica monetara la 1,75%,
iar o alta marire de 0,5% este asteptata de pietele financiare pentru reducerea
inflatiei.

Pe fondul cresterii accelerate a inflatiei, cursul de schimb s-a depreciat rapid si a
este foarte aproape de cotatia de 4.95 eur/ron inca din octombrie.

Structura la termen a ratei forward pentru cursul de schimb EURRON cu
scadente intre o saptamana si 12 luni indica asteptarile pietei. Exista asteptari de
apreciere a cursului de schimb EURRON pentru toate maturitatile fata de luna
anterioara.
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Riscul de piata: fragilitatea pietelor financiare

Contagiunea in randamente

11/19/2020 2/19/2021 5/19/2021 8/19/2021 11/19/2021

e ndice de contagiune == == =|ndice de contagiune - tendinta (filtru Hodrick-Prescott)

Sursa: Refinitiv, calcule ASF

Indicele de contagiune masoara contributia marginala a pietelor
externe de capital la bursa romaneasca. Piata de capital din Romania
este sensibila la aceiasi factori de risc regionali care influenteaza
randamentele burselor din Austria, Polonia, Ungaria, Bulgaria.
Existda o legatura puternica intre efectul de contagiune si
randamentul companiilor, deoarece cresterea contagiunii are
tendinta de a diminua randamentul companiilor listate la Bursa de
Valori Bucuresti.

Tncepand cu luna iunie 2021 contagiunea a inceput s creascd usor
pe fondul reducerii incertitudinii dar si a climatului de exuberanta pe
mai multe burse care au avut o tendinta de crestere foarte rapida.
n luna octombrie contagiunea si-a inversat tendinta si a inceput s3
descreasca rapid ca urmare a diferentelor dintre ratele de crestere
dintre pietele de capital. Tendinta de scadere s-a temperat in luna
noiembrie.

Cresterea pietelor de capital fara un fundament economic creeaza
premisele unui climat investitional care genereaza bule speculative
sau scaderi bruste pe fondul marcarii profitului.



Indicatori privind lichiditatea la BVB

Activitatea de tranzactionare a BVB (toate segmentele) in octombrie 2021

Topul intermediarilor in octombrie 2021

e . . Valoarea
Saptamana / luna Numarul tranzactiilor Volumul
LEI % %
. Valoarea .
Total 01 octombrie 2021 5.865 55.306.916 53.466.708 4,41% Pozitie Dy o et din
Total 04-08 octombrie 2021 24.142 134.924.734 249.185.424 | 20,55% | |Muna (unarg) | v
Total 11-15 octombrie 2021 22.954 176.391.652 252.769.001 20,85%
Total 18-22 octombrie 2021 25.053 180.473.263 294.688.096 24,31%
Total 25-29 octombrie 2021 37.328 227.200.367 362.188.857 29,88% 1 BANCA COMERCIALA ROMANA 365.490.329| 16,98
Total octombrie 2021 115.342 774.296.932 1.212.298.087 | 100,00% | |2 BT CAPITAL PARTNERS 316.696.298| 14,72
sursa: BNR, date BVB, calcule ASF 3 SWISS CAPITAL S.A. 301.166.949 | 13,99
. . . N : L WOOD & COMPANY FINANCIAL SERVICES, a.s.
Cele mai tranzactionate companii la BVB in octombrie 2021 (segment principal) 4 PRAGA 264.109.172| 12,27
Symbol Piata principald Deal Total 5 TRADEVILLE 211.283.807| 9,82
Valoare (RON) % Valoare (RON) % Valoare (RON) % 6 SSIF BRK FINANCIAL GROUP S.A. 210.216.186| 9,77
TLV 243.012.468 26,43% 55.497.509 77,67% 298.509.977 27,89% 7 IFB FINWEST 99.629.968 4,63
SNP 124.175.936 13,50% 0,00% 124.175.936 11,60% 3 RAIFFEISEN CENTROBANK AG 60.393.278 281
0 0, 0, 4
FP 95.844.965 10,42% 0,00% 95.844.965 8,95% 5 Alpha Bank Romania SA EE T 25
TRP 79.618.353 8,66% 6.045.000 8,46% 85.663.353 8,00% 0 TerD G Societe G | 29.736.347 231
BRD 67.249.784 7,31% 0,00% 67.249.784 6,28% roupe Societe Generale /35 2
0, 0, 0,
SNG 66.878.329 7,27% 0,00% 66.878.329 6,25% A e e BB 2,25
SNN 52.907.993 5,75% 0,00% 52.907.993 4,94%
EVER 7.277.235 0,79% 2.286.510 3,20% 45.563.744 4,26% 12 |GOLDRING 47.063.546 223
M 45.349.351 4,93% 0,00% 45.349.351 4,24% :
SIF1 2.589.988 0,28% 0,00% 26.329.217 2,46% 13 |CONCORDE SECURITIES LTD 43.820.479 2,04
SIF4 1.510.643 0,16% 0,00% 21.170.075 1,98% P T 1=
0, 0, 0, : . 4
TTS 15.571.834 1,69% 634.500 0,89% 16.206.334 1,51% T T R SR 07
DIGI 15.292.336 1,66% 0,00% 15.292.336 1,43%
Top 15 Total 98,79
WINE 13.031.006 1,42% 150.000 0,21% 13.181.006 1,23%
EL 12.411.715 1,35% 0,00% 12.411.715 1,16%
Top 15 Total 92,18%
Sursa: BNR, date BVB, calcule ASF
g 225:000 Capitalizare bursiers ~ Capitalizarea bursierd a inregistrat o crestere de 42% la finalul lunii
<l . . . . ~ . .
§ 220.000 octombrie 2021 comparativ cu finalul anului 2020, in timp ce, comparativ
s 215,000 cu finalul anului 2019, a fost inregistratd o crestere de 21%.
n luna octombrie 2021 primele 3 companii tranzactionate la BVB au fost:
210.000 I . «
g g f S S S SSSSSSSSSgggogoSSoSosss s s s s BancaTransilvania SA (TLV) cu o pondere de 27,89% din valoarea totala
RRRIILIIILISLSIRKRRKRRIRRAIKIILILIR/L|_LIL|LR]R]R : A : sox o/\ i
S 6 6 6 6 S5 33 606 cdoc3S330cdaas336 e e o o o tranzactionatd in perioada respectivd, OMV Petrom SA (SNP: 11,60%) si
R s R B R B e s B B R T s B s B A =
S 8838858832333 L 853232 IL LRI Fondul Proprietatea (FP: 8,95%).
Sursa: BVB



Criterii de lichiditate conform metodologiei MSCI

. EM MSCI criteriu 1: capitalizare bursiera > 1.830 mld USD
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Sursa: Calcule ASF, 31.10.2021



Miliarde USD

BRD - Diferenta indicatori calculati fata de pragurile EL - Diferenta indicatori calculati fata de pragurile MSCI
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i L . . . Variatia indicatorilor fata de pragurile MSCI (Octombrie 2021)
TLV - Diferenta indicatori calculati fata de pragurile MSCI -
300 20% Companie | Cap. bin. USD Free float bin. USD | ATVR %
2 BRD 0,69 -0,26 -3,77%
> 2,00 10% -1,39 -0,79 -4,68%
©
5 SNG 1,04 -0,16 -2,24%
= 1,00 09
st % 4,23 0,14 2,19%
0,00 -10% TLV 1,39 1,81 -0,49%
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“ v conform raportului MSCI privind criteriile pentru clasificarea tarilor.
s Capitalizare USD Capitalizare free float USD === ATVR %

Sursa: Calcule ASF, 31.10.2021



Evaluarea riscurilor si beneficiul diversificarii

Raspunsul pietei de capital (Romania) la un soc CISS

Conditiile economice adverse pot declansa cresteri abrupte ale
incertitudinii. Incertitudinea este un raspuns al fluctuatiilor activitatii
economice. Deoarece ciclul economic european a fost puternic corelat
in timpul pandemiei din 2020, prin combinarea tuturor socurilor
comune din preturile activelor, este posibil sa se capteze efectul
incertitudinii asupra pietelor bursiere.

Indicatorul CISS este calculat de Banca Centrala Europeana si masoara
stresul sistemic pentru pietele financiare europene.

-100

Sursa: Refinitiv, calcule ASF
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Riscul de concentrare

Gradul de concentrare al depozitarilor pentru fondurile de pensii private si fondurile
de investitii (in functie de valoarea activelor totale la 30/06/2021)
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Conform principalilor indicatori folositi de Consiliul Concurentei, riscul
de concentrare pe piata asigurarilor generale este de nivel mediu, in
timp ce gradul de concentrare a pietei asigurarilor de viata este inca
ridicat. Situatia este similara in cazul pietei fondurilor de pensii private
(Pilonul Il si Pilonul 1l1), dar explicabila prin motive obiective legate de
mecanismul lor de functionare si starea actuala a pietei.

Pe piata de capital, gradul de concentrare este mediu spre ridicat in
cazul administratorilor fondurilor de investitii, dar si in cazul
intermediarilor de la BVB, ca urmare a faptului ca principalii participanti
cumuleaza o pondere semnificativa din valoarea totald a activelor,
respectiv din valoarea totala tranzactionata.

Gradul de concentrare este ridicat pentru piata RCA, precum si pentru

depozitarii fondurilor de pensii private (Pilonul Il si Pilonul IIl) si a
fondurilor de investitii.



Evolutii specifice in sectorul fondurilor de pensii private: Pilon Il

Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti la 31 Octombrie 2021

Fonduri de pensii administrate privat Active totale (lei) Nr. participanti Rata de rentabilitate anualizata
ARIPI 7.789.882.396 805.919 6,22%
AZT VIITORUL TAU 18.660.018.628 1.626.698 5,85%
BCR 5.922.297.681 709.109 5,68%
BRD 3.424.476.524 494.602 4,63%
METROPOLITAN LIFE 12.013.484.118 1.081.825 5,62%
NN 30.455.337.015 2.053.517 5,92%
VITAL 8.705.872.886 971.798 5,99%
Total 86.971.369.248 7.743.468 n/a
Evolutia contributiilor brute (milioane lei) Participanti nou intrati in sistem la 31/10/2021
900 215 Participanti nou intrati in sistem
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Evolutii specifice in sectorul fondurilor de pensii private: Pilon Il

Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 31/10/2021

Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere in total active
Titluri de stat 52.705.613.799 60,60%
Actiuni 21.827.390.948 25,10%
Obligatiuni corporative 5.742.564.238 6,60%
Fonduri de investitii 2.969.199.164 3,41%
Depozite 1.775.044.859 2,04%
Obligatiuni supranationale 1.757.172.201 2,02%
Obligatiuni municipale 181.824.915 0,21%
Fonduri de marfuri si metale pretioase 113.606.451 0,13%
Instrumente derivate (1.144.042) 0,00%
Alte sume (99.903.284) -0,11%

Expunerea valutara si gradul de acoperire a riscului Expunerea pe tiri a activelor fondurilor de pensii administrate privat
Alte valute;
UsD; 1,22% 0,07% US; 2,74%
LU; 1,93%
Alte state;
7,67%
80% 85% 90% 95% 100% 80% 85% 90% 95% 100%

Valoarea activelor fondurilor de pensii administrate privat, la finalul lunii octombrie 2021, au atins nivelul de 86,97 miliarde lei, in crestere cu 24% comparativ cu aceeasi
datd a anului anterior. Investitiile fondurilor de pensii administrate privat s-au focalizat intr-un procent de 88% in active romanesti, majoritatea fiind denominate in lei. O

mare parte a instrumentelor romanesti sunt reprezentate de titluri de stat sau actiuni listate la BVB.
Sursa: ASF



Evolutii specifice in sectorul fondurilor de pensii private: Pilon Il

Active totale (lei)

Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti la 31 Octombrie 2021

Fonduri de pensii facultative Nr. participanti

Rata de rentabilitate anualizata

AEGON ESENTIAL 10.827.171 3.928 5,68%
AZT MODERATO 344.686.460 45.032 6,06%
AZT VIVACE 128.758.257 20.619 7,81%
BCR PLUS 571.786.561 140.388 4,60%
BRD MEDIO 173.543.724 35.588 3,22%
GENERALI STABIL 32.682.256 5.509 6,16%
NN ACTIV 395.854.538 58.353 6,91%
NN OPTIM 1.420.961.754 208.110 5,10%
PENSIA MEA 119.499.966 20.783 5,27%
RAIFFEISEN ACUMULARE 124.393.239 15.465 5,84%
Total 3.322.993.927 553.775 n/a
Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative Participanti nou intrati in sistem
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Evolutii specifice in sectorul fondurilor de pensii private: Pilon Ill

Structura activelor fondurilor de pensii facultative 31/10/2021

Instrumente financiare Valoare ron Pondere in total active

Titluri de stat 2.018.543.921 60,74%
Actiuni 936.317.980 28,18%
Obligatiuni corporative 119.184.083 3,59%
Fonduri de investitii 85.115.001 2,56%
Depozite 73.372.284 2,21%
Obligatiuni supranationale 64.843.067 1,95%
Obligatiuni municipale 22.691.960 0,68%
Fonduri de marfuri si metale pretioase 7.520.017 0,23%
Instrumente derivate 39.390 0,00%
Alte sume (4.633.776) -0,14%

Expunerea valutara Expunerea pe tiri a activelor fondurilor de pensii facultative

UsD; 0,79% AItSI;I:;te, - e 1.28%
Alte state;
6,14%

80% 85% 90% 95% 100% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98%  100%

Valoarea activelor fondurilor de pensii facultative a inregistrat un nivel de 3,32 miliarde lei la finalul lunii octombrie 2021, avand un avans anual de 21%.
Cele mai multe investitii au fost efectuate local (91%), majoritatea fiind denominate in lei (89%). Sursa: ASF



Evolutia fondurilor de investitii autorizate in Romania

Evolutia activelor nete in perioada septembrie 2020 — septembrie 2021 -

. . . . Cota de piata a FDI locale pe categorii de fonduri (septembrie 2021)
Fonduri deschise de investitii
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Sursa: AAF

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale fondurilor deschise de investitii locale s-au situat la o valoare de aproximativ 22,90 miliarde lei in luna
septembrie 2021, in usoara scadere comparativ cu luna august 2021. La finalul lunii septembrie 2021, activele nete aferente fondurilor deschise locale de

obligatiuni si instrumente cu venit fix au scazut, in timp ce activele nete ale fondurilor deschise de actiuni si multi-active au inregistrat cele mai mari cresteri
comparativ cu luna precedenta.

n luna septembrie 2021, fondurile deschise de obligatiuni si instrumente cu venit fix detineau cea mai mare pondere in total active nete aferente fondurilor
deschise de investitii (circa 63%?), iar categoria “alte fonduri” detine o cotd de piatd de aproximativ 19%.

1 A avut loc o reclasificare a fondurilor deschise de investitii la nivelul AAF



Miliarde lei

Evolutii specifice ale pietei de asigurari din Romania

Evolutia pietei asigurarilor (30 iunie 2021)

Evolutia primelor brute subscrise (PBS)
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Sursa: ASF, date provizorii
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Evolutii specifice ale pietei de asigurari din Romania
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Evolutia fondurilor proprii eligibile sa acopere SCR si a fondurilor proprii eligibile sa
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M Fonduri proprii eligibile sa acopere SCR 1 Fonduri proprii eligibile sa acopere MCR

La sfarsitul primului semestru al anului 2021, toate societatile indeplineau cerintele necesarului de capital de
solvabilitate (SCR), precum si cerintele minime de capital (MCR), cu exceptia unei societati de asigurare in cazul careia
au fost constatate abateri grave de la prevederile legale, fiind dispuse, in acest sens, sanctiuni si masuri in vederea
corectarii deficientelor identificate, inclusiv desemnarea in calitate de administrator temporar a Fondului de
Garantare a Asiguratilor pentru inlocuirea organului de conducere a societatii.

Dat fiind faptul ca nu a fost facuta dovada documentata a modului in care City Insurance SA va detine permanent
fonduri proprii eligibile pentru a acoperi cerinta de capital de solvabilitate (SCR) si cerinta de capital minim (MCR),
precum si lipsa fondurilor proprii de baza eligibile sa acopere pragul absolut al MCR, valoarea SCR calculata si valoarea
MCR calculatd, in conformitate cu prevederile art. 21 alin. (1) lit. d) si lit. e), art. 67 alin. (1) lit. a), art. 72 alin. (1) si
art. 95 alin. (1) din Legea nr. 237/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, datd fiind si inexistenta
vdrsamantului la capitalul social, in urma analizarii modului de indeplinire a masurilor dispuse prin Decizia ASF nr.
714/2021, respectiv Decizia ASF nr. 724/2021, a rezultat ca Planul de finantare pe termen scurt si Planul de redresare
sunt in mod evident neadecvate si nu asigura restabilirea situatiei financiare a societatii si, pe de o parte,
solvabilitatea societatii este in continua deteriorare iar, pe de alta parte, societatea se afla in incapacitate vadita de
plata.

n consecintd, pentru protejarea asiguratilor, Consiliul ASF a decis retragerea autorizatiei de functionare a societétii

City Insurance SA, in conformitate cu prevederile art. 110 din Legea nr. 237/2015, constatarea starii de insolventd a
Societatii Asigurare-Reasigurare City Insurance SA, astfel cum este definitd de art. 5 alin. (1) pct. 31 lit. a) si lit. b) din
Legea nr. 85/2014 privind procedurile de prevenire a insolventei si de insolventd, cu modificarile si completarile
ulterioare si promovarea de catre ASF a cererii privind deschiderea procedurii falimentului impotriva societatii,
conform dispozitiilor art. 249 din legea referita.

Sursa: ASF, date provizorii



Comunicate de presa si publicatii ale institutiilor Europene si financiare internationale in octombrie 2021

ESA e 18 Octombrie: ESAs publica rapoartele individuale privind independenta in exercitarea atributiilor de supraveghere a autoritatilor nationale
competente din sectoarele lor.
e 21 Octombrie: ESAs lanseaza o consultare publica pe marginea Regulamentului PRIIPs.
® 22 Octombrie: ESAs transmit Comisiei Europene Standardele tehnice de reglementare privind informarile prevazute in Regulamentul SFDR.
ESMA e 1 Octombrie: ESMA lanseaza o consultare publica pe marginea anumitor aspecte referitoare la protectia investitorilor de retail, stipulate in
MIiFID II.
e 28 Octombrie: ESMA emite o Declaratie publica privind recomandarile de investitii prezentate pe retelele sociale.
EIOPA e 7 Octombrie: EIOPA publica doua Opinii cu privire la: (1) raportarea in scopuri de supraveghere a costurilor si taxelor aplicate de IORPs si (2)
evaluarea riscurilor IORP-urilor care ofera pensii cu contributii definite.
e 8 Octombrie: EIOPA prezinta cel de-al doilea Raport privind falimentele si situatiile dificile ale societatilor de asigurari.
FSB e 11 Octombrie: FSB emite un set de recomandari pentru imbunatatirea rezilientei fondurilor monetare.
e 14 Octombrie: FSB prezinta gradul in care firmele s-au conformat recomandarilor legate de raportarile climatice.
e 19 Octombrie: FSB publica un raport privind convergenta raportdrilor aferente incidentelor cibernetice.
IMF e Octombrie: IMF actualizeaza Tabloul economiei globale, Raportul privind stabilitatea financiara globala si Monitorul fiscal.



https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/european-supervisory-authorities-publish-sectoral-reports-supervisory
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/european-supervisory-authorities-publish-sectoral-reports-supervisory
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-invite-stakeholders-input-priips-review
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-propose-new-rules-taxonomy-related-product-disclosures
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-seeks-stakeholder-input-shaping-advice-retail-investor-protection
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-seeks-stakeholder-input-shaping-advice-retail-investor-protection
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-addresses-investment-recommendations-made-social-media-platforms
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/improved-supervision-of-pension-costs-and-charges-and-of-defined-contribution-risk_en
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/improved-supervision-of-pension-costs-and-charges-and-of-defined-contribution-risk_en
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-examines-further-aspects-of-insurers-failures-and-near-misses_en
https://www.fsb.org/2021/10/policy-proposals-to-enhance-money-market-fund-resilience-final-report/
https://www.fsb.org/2021/10/2021-status-report-task-force-on-climate-related-financial-disclosures/
https://www.fsb.org/2021/10/cyber-incident-reporting-existing-approaches-and-next-steps-for-broader-convergence/
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2021/10/12/world-economic-outlook-october-2021
https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2021/10/12/global-financial-stability-report-october-2021
https://www.imf.org/en/Publications/FM/Issues/2021/10/13/fiscal-monitor-october-2021



