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REGULAMENT
cu privire la procedura de retragere a notificirii efectuate de organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare sau administratorii de fonduri de investitii alternative din
Romania sau din alte state membre cu privire la distributia titlurilor de participare,
precum si cu privire la procedura de notificare de citre administratorii de fonduri de
investitii alternative din Roménia sau din alte state membre a activititii de pre-
marketing

In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d) si alin. (5), art. 3 alin.
(1) lit. b), art. 6 alin. (2), precum si ale art. 14 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.
93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr.113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,

n baza prevederilor art. 1 si art. 193 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a
investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de
capital, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 10/2015, cu modificarile si
completarile ulterioare, si ale art. 1 alin. (6) si art. 50 din Legea nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand Tn vedere prevederile art. 158, art. 159, art. 173 — 174, art. 176 si art. 190 din
Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 32/2012, aprobata cu modificari si completari prin Legea
nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale art. 31, art. 32 si art. 48-50 din
Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si
completarile ulterioare,

potrivit deliberarilor din sedinta Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din
data de 10 noiembrie 2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezentul regulament.

Art.l. — Prezentul regulament stabileste reguli privind procedura de retragere a
notificarii efectuate de organismele de plasament colectiv in valori mobiliare, denumite in
continuare O.P.C.V.M. si/sau administratorii de fonduri de investitii alternative, denumiti in
continuare A.F.1.A., din Romania si/sau din alte state membre cu privire la distributia titlurilor
de participare/ claselor de actiuni/unitati de fond, obligatia de a pune la dispozitia investitorilor
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din Romania/ alte state membre structuri care sa asigure indeplinirea anumitor sarcini, precum
si privind procedura de notificare de catre un A.F.I.A. din Romania si/ sau din alte state membre
a activitatii de pre-marketing.

(2) Tn intelesul prezentului regulament, termenul pre-marketing reprezinta furnizarea
directd sau indirectd de informatii sau comunicari privind strategii de investitii sau idei de
investitii de catre un A.F.I.A. din Uniunea Europeand sau in numele acestuia catre potentiali
investitori profesionali domiciliati sau care 1si au sediul social in Uniunea Europeand pentru a
testa interesul lor fata de un fond de investitii alternative, denumit in continuare F./.4., sau un
compartiment al unui F.I.A., care nu este incd stabilit sau care este stabilit, dar in legitura cu
care nu a fost transmisa inca notificarea privind distributia in conformitate cu prevederile art.
30 si 31 din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu
modificarile si completarile ulterioare, denumitd in continuare Legea nr. 74/2015, in statul
membru in care potentialii investitori isi au domiciliul sau sediul social, si care n niciun caz nu
trebuie sa reprezinte un plasament sau o oferta adresata potentialului investitor de a investi in
titlurile de participare al respectivului F.I.A. sau a unui compartiment al acestuia.

Art. 2. - (1) O.P.C.V.M autorizate de Autoritatea de Supraveghere Financiara, denumita
in continuare A.S.F., in conformitate cu prevederile Ordonantei de urgentd a Guvernului nr.
32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004
privind piata de capital, aprobatd cu modificari si completdri prin Legea nr. 10/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare, denumita in continuare QUG nr. 32/2012, 1s1 pot retrage
notificarea cu privire la distributia titlurilor de participare, inclusiv, dupd caz, a claselor de
actiuni/unitati de fond, intr-un stat membru pentru care au facut o notificare la A.S.F. in
conformitate cu art. 158 din OUG nr. 32/2012, in cazul in care sunt indeplinite cumulativ
urmatoarele conditii:

a) O.P.C.V.M. face o ofertd generala de rascumparare sau de rambursare, fara taxe sau
deduceri, a tuturor titlurilor de participare ale respectivului O.P.C.V.M. detinute de investitori
in statul membru respectiv, care este disponibild in mod public timp de cel putin 30 de zile
lucratoare si este adresatd, direct sau prin intermediari financiari, in mod individual, tuturor
investitorilor din statul membru respectiv a cdror identitate este cunoscuta;

b) intentia de a Inceta distributia titlurilor de participare in statul membru respectiv este
facuta publica prin intermediul unui mijloc de comunicare, inclusiv electronic, care este uzual
pentru distributia titlurilor de participare ale O.P.C.V.M. si adecvat pentru un investitor tipic al
O.P.C.VM,;
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¢) orice acorduri contractuale cu intermediari financiari sau cu alte persoane carora le-a
fost delegatd distributia sunt modificate sau reziliate cu efect de la data retragerii notificarii,
pentru a preveni o noud oferire sau plasare, directd sau indirectd, a titlurilor de participare
identificate in notificarea mentionata la alin. (4).

(2) Informatiile mentionate la alin. (1) lit. a) si b) descriu in mod clar consecintele pentru
investitori in cazul in care nu accepta oferta de rascumparare sau de rambursare a titlurilor de
participare detinute.

(3) Informatiile mentionate la alin. (1) lit. a) si b) se furnizeaza in limba oficiald sau in
una dintre limbile oficiale ale statului membru pentru care O.P.C.V.M. a facut o notificare la
A.S.F. in conformitate cu prevederile art. 158 din OUG nr. 32/2012 sau intr-o limba aprobata
de autoritatea competentd din statul membru gazda respectiv. Incepand cu data retragerii
notificarii, O.P.C.V.M. nu mai realizeaza nicio oferta sau plasare directa sau indirecta a titlurilor
sale de participare care au facut obiectul retragerii notificarii in statul membru respectiv.

(4) O.P.C.V.M. transmite A.S.F. o notificare ce contine informatiile mentionate la
alin. (1).

(5) A.S.F. verifica daca notificarea transmisd de O.P.C.V.M. 1n conformitate cu alin. (4)
este completd si transmite, in termen de cel mult 15 zile lucratoare de la primirea notificarii
complete, respectiva notificare autoritatii competente a statului membru gazda si ESMA.

(6) Dupa transmiterea notificarii in conformitate cu alin. (5), A.S.F. informeaza de indata
O.P.C.V.M. cu privire la aceasta transmitere.

(7) O.P.C.VM. furnizeaza investitorilor care isi mentin investitiile in respectivul
O.P.C.V.M. in urma procedurii mentionate in prezentul articol, precum si A.S.F., informatiile
prevazute la art. 68, art. 71 alin. (1), art. 78 alin. (2), art. 92 alin. (1) lit. a) - ¢) st alin. (3) - (5),
art. 93 alin. (1), (2) si (4), art. 94 -102, precum si la art. 159 din OUG nr. 32/2012.

(8) A.S.F. transmite autoritdtii competente din statul membru identificat in notificarea
mentionata la alin. (4) informatii cu privire la orice modificari ale documentelor mentionate la
art. 158 alin. (2) din OUG nr. 32/2012.

(9) In cazul in care A.S.F. este identificatd ca autoritate competentd in cadrul unei
notificdri similare celei de la alin.(4) intr-un alt stat membru, aceasta are aceleasi drepturi si
obligatii ca si o autoritate competentd a statului membru gazda al O.P.C.V.M., in conformitate
cu legislatia nationald a respectivului stat membru care transpune prevederile art. 21 alin. (2),
la art. 97 alin. (3) si la art. 108 din Directiva 2009/65/CE.
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(10) De la data transmiterii informatiilor prevazute la alin. (8), in cazul in care A.S.F.
este identificatd ca autoritatea competenta conform alin.(9), nu mai solicita acelui O.P.C.V.M.
sd demonstreze conformitatea cu actele cu putere de lege si actele administrative nationale care
reglementeaza cerintele de distributie mentionate la art. 5 din Regulamentul (UE) 2019/1156.

(11) In aplicarea prevederilor alin. (7), O.P.C.V.M. poate utiliza orice mijloace de
comunicare electronice sau alte mijloace de comunicare la distanta, cu conditia ca informatiile
si mijloacele de comunicare sa fie puse la dispozitia investitorilor in limba oficiald sau in una
dintre limbile oficiale ale statului membru in care se afld investitorii sau intr-o limba aprobata
de autoritatea competenta din statul membru respectiv.

Art. 3. - (1) O.P.C.V.M. autorizat in alt stat membru isi poate retrage notificarea cu
privire la distributia titlurilor de participare, inclusiv, dupd caz, a claselor de actiuni/unitati de
fond, In Romania, pentru care A.S.F. a primit o notificare in conformitate cu prevederile art.
174 din OUG nr. 32/2012, in cazul in care sunt indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

a) O.P.C.V.M. face o ofertd generala de rascumpdrare sau de rambursare, fara taxe sau
deduceri, a tuturor titlurilor de participare ale respectivului O.P.C.V.M. detinute de investitorii
din Romania, care este disponibila in mod public timp de cel putin 30 de zile lucratoare si este
adresatd, direct sau prin intermediari financiari, in mod individual, tuturor investitorilor din
Romania a céaror identitate este cunoscuta;

b) intentia de a inceta distributia titlurilor de participare in Romania este facutd publica
prin intermediul unui mijloc de comunicare, inclusiv electronic, care este uzual pentru
distributia titlurilor de participare ale O.P.C.V.M. si adecvat pentru un investitor tipic al
O.P.C.VM,;

¢) orice acorduri contractuale cu intermediari financiari sau cu alte persoane carora le-a
fost delegata distributia sunt modificate sau reziliate cu efect de la data retragerii notificarii,
pentru a preveni o noud oferire sau plasare, directd sau indirectd, a titlurilor de participare
identificate 1n notificarea prevazuta la alin. (4).

(2) Informatiile prevazute la alin. (1) lit. a) si b) descriu in mod clar consecintele pentru
investitori in cazul in care nu accepta oferta de rascumparare sau de rambursare a titlurilor de
participare detinute.

(3) Informatiile previzute la alin. (1) lit. a) si b) se furnizeaza in limba romana. incepand
cu data retragerii notificarii, O.P.C.V.M. nu mai realizeaza nicio oferta sau plasare directd sau
indirecta a titlurilor sale de participare care au facut obiectul retragerii notificarii din Romania.

(4) O.P.C.V.M. transmite autoritatii sale competente din statul membru de origine o
notificare ce contine informatiile prevazute la alin. (1).
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(5) O.P.C.V.M. furnizeaza in mod corespunzator investitorilor stabiliti in Romania, care
isi mentin investitiile in respectivul O.P.C.V.M. in urma procedurii prevazute de prezentul
articol, precum si autoritatii sale competente din statul membru de origine, informatiile
prevazute la art. 68, art.71 alin. (1), art. 78 alin. (2), art. 92 alin. (1) lit. a) - ¢) si alin. (3) - (5),
art. 93 alin. (1), (2) si (4), art. 94, art. 96, art. 97 alin. (1) - (3), art. 98 - 102 si art. 176 din OUG
nr. 32/2012.

(6) A.S.F. are aceleasi drepturi si obligatii ca si o autoritate competentd a unui stat
membru gazda al O.P.C.V.M., in conformitate cu prevederile art. 190 din OUG nr. 32/2012.

(7) Fara a aduce atingere altor activititi de monitorizare si de supraveghere prevazute
de prezentul regulament, de la data transmiterii de catre o autoritate competentd a unui stat
membru de origine a unui O.P.C.V.M. a unor informatii cu privire la orice modificari ale
documentelor prevazute la art.158 alin.(2) din OUG nr.32/2012, A.S.F. nu mai solicitd acelui
O.P.C.V.M. sa demonstreze conformitatea cu prevederile prezentului regulament care prevad
cerintele de distributie mentionate la art. 5 din Regulamentul (UE) 2019/1156.

(8) In aplicarea prevederilor alin. (5), O.P.C.V.M. poate utiliza orice mijloace de
comunicare electronice sau alte mijloace de comunicare la distanta, cu conditia ca informatiile
st mijloacele de comunicare sa fie puse la dispozitia investitorilor in limba romana.

Art. 4. - O.P.C.V.M. autorizat de A.S.F. in conformitate cu prevederile O.U.G. nr.
32/2012 are obligatia de a pune la dispozitie, in fiecare stat membru gazda in care intentioneaza
sa 1s1 distribuie titlurile de participare, structuri care sd asigure:

a) procesarea ordinelor de subscriere, rdscumpdrare si rambursare si efectuarea altor
plati catre detindtorii de titluri de participare din statul membru gazda, in conformitate cu
conditiile stabilite Tn mod corespunzator in documentele prevazute la art. 68, art. 71 alin. (1),
art. 78 alin. (2), art. 92 alin. (1) lit. a) - ¢) si alin. (3) - (5), art. 93 alin. (1), (2) si (4) si art. 94 —
102 din O.U.G. nr. 32/2012;

b) furnizarea de informatii investitorilor din statul membru gazda cu privire la
modalitatea de transmitere a ordinelor prevazute la lit. a) si cu privire la modalitatile de plata a
sumelor provenite din rascumparare si din rambursare;

c) facilitarea accesului la informatii si la procedurile si modalitatile mentionate la
art. 35 din O.U.G. nr. 32/2012 referitoare la exercitarea de catre investitori a drepturilor pe care
le dobandesc in urma investitiilor lor in O.P.C.V.M. in statul membru unde sunt distribuite
titlurile de participare ale respectivului O.P.C.V.M.;

d) punerea la dispozitia investitorilor a informatiilor si documentelor prevazute la lit. a),
in conditiile prevazute la art. 159 din O.U.G. nr. 32/2012, cu scopul de a fi analizate si de a
obtine copii ale acestora;
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e) punerea la dispozitia investitorilor, pe un suport durabil, a informatiilor relevante cu
privire la operatiunile desfasurate de catre aceste structuri;

f) functia de punct de contact pentru comunicarea cu autoritatea competenta din statul
membru gazda.

Art. 5. — (1) O.P.C.VM. din alt stat membru care distribuie titluri de participare in
Romania are obligatia de a pune la dispozitia investitorilor din Romania structuri care sa asigure
indeplinirea urméatoarelor sarcini:

a) procesarea ordinelor de subscriere, rascumpdrare si rambursare si efectuarea altor
plati catre detinatorii de titluri de participare, in conformitate cu conditiile stabilite in mod
corespunzator in documentele prevazute la art. 68, art. 71 alin. (1), art. 78 alin. (2), art. 92 alin.
(1) lit. a) - ¢) si alin. (3) - (5), art. 93 alin. (1), (2) si (4) si art. 94 -102 din O.U.G. nr. 32/2012;

b) furnizarea de informatii investitorilor din Roméania cu privire la modalitatea de
transmitere a ordinelor mentionate la lit. a) si cu privire la modalitatile de platd a sumelor
provenite din rdscumpararea sau din rambursarea de catre O.P.C.V.M. a titlurilor de participare
detinute de investitorii din Romania;

c¢) facilitarea accesului la informatii si la procedurile si modalitatile mentionate la
art. 35 din O.U.G. nr. 32/2012 referitoare la exercitarea de catre investitorii din Romania a
drepturilor pe care le dobandesc in urma investitiilor lor in O.P.C.V.M.;

d) punerea la dispozitia investitorilor din Romania a informatiilor si documentelor
prevazute la lit. a), in conditiile prevazute la art. 176 din O.U.G. nr. 32/2012, cu scopul de a fi
analizate si de a obtine copii ale acestora;

e) punerea la dispozitia investitorilor din Romania, pe un suport durabil, a informatiilor
relevante cu privire la operatiunile desfasurate de catre aceste structuri;

f) functia de punct de contact pentru comunicarea cu A.S.F.

(2) A.S.F., in calitate de autoritate competentd a statului membru gazda al O.P.C.V.M.,
nu impune acestuia obligatia de a avea o prezenta fizica pe teritoriul Romaniei sau de a numi o
parte tertd cu scopul de a-si indeplini obligatiile prevazute la alin. (1).

(3) O.P.C.V.M. din alt stat membru care distribuie titluri de participare in Romania are
obligatia de a se asigura ca structurile mentionate la alin. (1) sunt puse la dispozitie, inclusiv pe
cale electronica:

a) in limba romana;

b) de catre O.P.C.V.M. sau de catre o parte tertd care face obiectul reglementarilor si
supravegherii aplicabile sarcinilor care urmeaza si fie efectuate sau de citre ambele. In cazul
in care sarcinile sunt indeplinite de o parte tertd, numirea partii terte respective face obiectul
unui contract scris, in care se precizeaza care dintre sarcinile mentionate la alin. (2) nu vor fi
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efectuate de catre O.P.C.V.M., precum si faptul ca partea tertd va primi din partea O.P.C.V.M.
toate informatiile si documentele relevante.

Art. 6. - (1) A.F.ILA. stabilit in Romania, autorizat in conformitate cu prevederile Legii
nr. 74/2015, poate desfasura activitati de pre-marketing in Uniunea Europeand, cu exceptia
cazului in care informatiile prezentate potentialilor investitori profesionali:

a) sunt suficiente pentru a permite investitorilor sd 1si asume angajamentul de a subscrie
titluri de participare ale unui anumit F.IL.A;

b) echivaleaza cu formulare de subscriere sau cu documente similare, aflate fie in stadiu
de proiect, fie in forma finala; sau

c¢) echivaleaza cu documentele constitutive, cu un prospect sau cu alte documente de
ofertd in forma finala ale unui F.I.A. ce nu a fost inca infiintat.

(2) In cazul in care se furnizeaza un proiect de prospect sau alte documente de oferta,
acestea nu pot sa contind informatii suficiente care sa le permita investitorilor sa ia o decizie de
investitie si mentioneaza in mod clar ca:

a) documentele nu constituie o ofertd sau o invitatie de a subscrie titluri de participare
ale FIA; si

b) informatiile prezentate in cadrul acestora nu ar trebui sa fie considerate drept sigure,
deoarece sunt incomplete si pot face obiectul unor modificari.

(3) A.F.ILA. stabilit in Romania, autorizat in conformitate cu prevederile Legii nr.
74/2015, nu trebuie sd notifice A.S.F. sau autoritdtilor competente din statele membre in care
desfasoara activitati de pre-marketing continutul ori destinatarii pre-marketingului sau sa
indeplineascd alte conditii ori cerinte decat cele prevazute de prezentul articol, inainte de a
incepe activitatea de pre-marketing.

(4) A.F.ILA. se asigura cd investitorii nu subscriu titluri de participare ale unui F.I.A. n
perioada de pre-marketing si ca investitorii contactati in cadrul actiunilor de pre-marketing pot
subscrie titluri de participare ale respectivului F.I.A. numai ca urmare a activitdtii de distributie
transfrontalierd permisa in conformitate cu art. 30 — 32 din Legea nr. 74/2015.

(5) Orice subscriere efectuata de catre investitorii profesionali, in termen de 18 luni de
la data la care A.F.I.A. a inceput activitatea de pre-marketing, in titlurile de participare ale unui
F.ILA. care face subiectul informatiilor furnizate in contextul desfdsurdrii activitatii de pre-
marketing sau ale unui F.I.A. stabilit ca urmare a desfasurarii activitatii de pre-marketing, se
considera a fi activitate de distributie si intrd sub incidenta procedurilor de notificare aplicabile
prevazute la art. 30 — 32 din Legea nr. 74/2015.

Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti
Tel: +4021.659.62.69, Fax: +4021 659.64.00
office@asfromania.ro, www.asfromania.ro

7/14
Exemplarul 1/4


mailto:office@asfromania.ro
http://www.asfromania.ro/

“*'Mu

Autoritatea de Supraveghere Financiari

s
4‘1’

=
"5,
[ %
£ A

¥ Strpg A.‘Inlll,ﬂ"

(6) A.F.ILA. stabilit in Romania, autorizat potrivit prevederilor Legii nr. 74/2015,
transmite A.S.F., in termen de doud saptamani de la inceperea pre-marketingului, o scrisoare
informala, pe suport de hartie sau prin mijloace electronice.

(7) Scrisoarea mentionata la alin. (6) precizeaza statele membre si perioadele in care are
loc sau a avut loc activitatea de pre-marketing si include o scurta descriere a activitatii, inclusiv
informatiile privind strategiile de investitii prezentate si, dupd caz, o listd a F.ILA. si a
compartimentelor F.I.A. care fac sau au facut obiectul activitatii de pre-marketing.

(8) A.S.F. informeaza de indatd autorititile competente din statele membre in care
A.F.ILA. efectueaza sau a efectuat activitati de pre-marketing.

(9) A.FLLA. se asigurd cd activitatea de pre-marketing este documentatd in mod
corespunzator.

Art. 7. - (1) Un A.F.ILA. autorizat intr-un alt stat membru poate desfasura activitati de
pre-marketing i1n Romania, cu exceptia cazului in care informatiile prezentate potentialilor
investitori profesionali:

a) sunt suficiente pentru a permite investitorilor sa 1si asume angajamentul de a subscrie
titluri de participare ale unui anumit F.I. A ;

b) echivaleaza cu formulare de subscriere sau cu documente similare, aflate fie in stadiu
de proiect, fie in forma finala; sau

c) echivaleaza cu documentele constitutive, cu un prospect sau cu alte documente de
oferta in forma finald ale unui F.I.A. ce nu a fost inca infiintat.

(2) In cazul in care se furnizeaza un proiect de prospect sau alte documente de oferta,
acestea nu pot sa contind informatii suficiente care sa le permita investitorilor sd ia o decizie de
investitie si mentioneaza in mod clar ca:

a) documentele nu constituie o oferta sau o invitatie de a subscrie titluri de participare
ale FIA; si

b) informatiile prezentate in cadrul acestora nu ar trebui sa fie considerate drept sigure,
deoarece sunt incomplete si pot face obiectul unor modificari.

(3) Un A.F.I.A. autorizat Intr-un alt stat membru nu trebuie sa notifice A.S.F. continutul
sau destinatarii pre-marketingului sau sd indeplineasca alte conditii sau cerinte In afara celor
prevazute in prezentul articol, inainte de a incepe activitatea de pre-marketing in Romania.

(4) A.F.ILA. se asigura ca investitorii din Romania nu subscriu titluri de participare ale
unui F.ILA. 1n perioada de pre-marketing si ca investitorii contactati in cadrul actiunilor de pre-
marketing pot subscrie titluri de participare ale respectivului F.I.A. numai ca urmare a activitatii
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de distributie transfrontaliera permisa in conformitate cu art. 30 — 32 din Legea nr. 74/2015.

(5) Orice subscriere efectuata de catre investitorii profesionali, In termen de 18 luni de
la data la care A.F.ILA. a inceput activitatea de pre-marketing In Romania, in titlurile de
participare ale unui F.ILA. care face subiectul informatiilor furnizate in contextul desfasurarii
activitatii de pre-marketing sau ale unui F.I.A. stabilit ca urmare a desfasurarii activitatii de pre-
marketing, se considerd a fi activitate de distributie si intrd sub incidenta procedurilor de
notificare aplicabile prevazute la art. 30-32 din Legea nr. 74/2015.

(6) A.S.F. poate solicita autoritatilor competente din statul membru de origine al unui
A.F.IA. care desfasoard sau a desfasurat activitate de pre-marketing in Romania sa furnizeze
informatii suplimentare privind activitatea de pre-marketing care are sau a avut loc in Romania.

(7) O parte tertd poate desfasura activitdti de pre-marketing in numele unui A.F.LA.
autorizat in alt stat membru doar in cazul in care este autorizatd ca firma de investitii n
conformitate cu Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile
si completarile ulterioare, ca institutie de credit in conformitate cu O.U.G. nr. 99/2006 privind
institutiile de credit si adecvarea capitalului, ca S.A.IL. in conformitate cu O.U.G. nr. 32/2012,
ca A.F.LLA. in conformitate cu prezentul regulament sau ca agent delegat in conformitate cu
Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare.

(8) Partea tertd mentionata la alin. (7) este supusa conditiilor prevazute de prezentul
articol.

(9) Un A.F.ILA. autorizat intr-un alt stat membru se asigurd ca activitatea de pre-
marketing desfasuratd iIn Romania este documentatd in mod corespunzator.

Art. 8. - (1) Un A.F.LLA. stabilit In Romania, autorizat in conformitate cu prevederile
Legii nr. 74/2015, is1 poate retrage notificarea cu privire la distributia titlurilor de participare
ale anumitor F.I.A. sau ale tuturor F.I.A. intr-un stat membru pentru care a facut o notificare la
A.S.F., in conformitate cu prevederile art. 31 din Legea nr. 74/2015, in cazul in care sunt
indeplinite cumulativ urmédtoarele conditii:

a) cu exceptia F.ILA. de tip inchis si a fondurilor reglementate de Regulamentul (UE)
2015/760 al Parlamentului European si al Consiliului din 29 aprilie 2015 privind fondurile
europene de investitii pe termen lung, este facuta o ofertd generala de rascumpdrare sau de
rambursare, fara taxe sau deduceri, a tuturor titlurilor de participare ale respectivului F.LA.
detinute de investitori in statul membru respectiv, iar oferta este disponibild in mod public timp
de cel putin 30 de zile lucratoare si este adresata, direct sau prin intermediari financiari, In mod
individual tuturor investitorilor din statul membru respectiv a caror identitate este cunoscutd;
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b) intentia de a inceta distributia titlurilor de participare ale anumitor sau tuturor F.I.A.
pe care le administreaza, pe teritoriul statului membru respectiv este facutd publicd prin
intermediul unui mijloc de comunicare, inclusiv electronic, care este uzual pentru distributia
titlurilor de participare ale F.I.A. si adecvat pentru un investitor tipic al F.1.A.;

¢) orice acorduri contractuale cu intermediari financiari sau cu alte persoane carora le-a
fost delegata distributia sunt modificate sau reziliate cu efect de la data retragerii notificarii,
pentru a preveni o noud oferire sau plasare, directd sau indirectd, a titlurilor de participare
identificate 1n notificarea mentionata la alin. (3).

(2) Incepand cu data retragerii notificarii, A.F.LA. nu mai realizeaza nicio oferti sau
plasare noud, directa sau indirecta, a titlurilor de participare ale F.I.A. pe care le administreaza,
in statul membru pentru care a notificat A.S.F. in conformitate cu alin. (3).

(3) A.F.LLA. transmite A.S.F. o notificare ce contine informatiile mentionate la alin. (1).

(4) A.S.F. verifica daca notificarea transmisa de A.F.I.A. in conformitate cu alin. (3) este
completa si transmite, in termen de cel mult 15 zile lucritoare de la primirea notificarii
complete, respectiva notificare autoritatii competente a statului membru gazda si ESMA.

(5) Dupa transmiterea notificarii prevazute la alin. (4), A.S.F. notifica de indata A.F.L.A.
cu privire la aceastd transmitere.

(6) Timp de 36 de luni de la data retragerii notificarii este interzisa desfasurarea de catre
A.FILA., pe teritoriul statului membru identificat In notificarea mentionata la alin. (3), de
activitati de pre-marketing cu privire la titlurile de participare ale F.I.A. mentionate in notificare
sau cu privire la strategii ori idei de investitii similare.

(7) A.FLA. furnizeaza investitorilor care isi mentin investitiille in FIA. In urma
procedurii mentionate la prezentul articol, precum si A.S.F., informatiile prevazute la art. 21 si
22 din Legea nr. 74/2015.

(8) A.S.F. transmite autoritatii competente din statul membru identificat in notificarea
mentionata la alin. (3) informatii cu privire la orice modificari ale documentelor mentionate la
lit. b) — f) din anexa nr. 3 a Legii nr. 74/2015.

(9) In cazul in care A.S.F. este identificatd ca autoritate competentd in cadrul unei
notificari similare celei de la alin.(3) intr-un alt stat membru, aceasta are aceleasi drepturi si
obligatii ca si o autoritate competenta a unui stat membru gazda al A.F.I.A., in conformitate cu
legislatia nationala a respectivului stat membru care transpune prevederile art. 45 din Directiva
2011/61/UE.
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(10) Fara a aduce atingere altor activitdti de monitorizare si de supraveghere prevazute
la art. 48 — 50 din Legea nr. 74/2015, de la data transmiterii prevazute la alin. (8), autoritatea
competentd a statului membru identificat in notificarea mentionata la alin. (3) nu mai solicita
A.FLA. in cauzd si demonstreze conformitatea cu legislatia nationald si secundard care
reglementeaza cerintele de distributie, astfel cum este prevazut la art. 5 din Regulamentul (UE)
2019/1156 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 iunie 2019 privind facilitarea
distributiei transfrontaliere a organismelor de plasament colectiv si de modificare a
Regulamentelor (UE) nr. 345/2013, (UE) nr. 346/2013 si (UE) nr. 1286/2014, denumit in
continuare Regulamentul (UE) 2019/1156.

(11) iIn aplicarea prevederilor alin. (7), A.FIA. poate utiliza orice mijloace de
comunicare electronica sau alte mijloace de comunicare la distanta.

Art. 9. - (1) Un A.F.I.A. autorizat intr-un alt stat membru isi poate retrage notificarea cu
privire la distributia in Romania a titlurilor de participare ale anumitor sau tuturor F.I.A. pe care
le administreaza, pentru care A.S.F. a primit o notificare in conformitate cu art. 32 din Legea
nr. 74/2015, in cazul in care sunt indeplinite cumulativ urméatoarele conditii:

a) cu exceptia F.ILA. de tip inchis si a fondurilor reglementate de Regulamentul (UE)
2015/760, este facuta o ofertd generala de rascumpdrare sau de rambursare, fara taxe sau
deduceri, a tuturor titlurilor de participare ale respectivului F.I.A. detinute de investitori in
Romania, iar oferta respectiva este disponibild in mod public timp de cel putin 30 de zile
lucratoare si este adresata, direct sau prin intermediari financiari, in mod individual tuturor
investitorilor din Romania a caror identitate este cunoscuta;

b) intentia de a inceta distributia titlurilor de participare ale anumitor sau tuturor F.I.A.
pe care le administreaza, pe teritoriul Romaniei este facutd publica prin intermediul unui mijloc
de comunicare, inclusiv electronic, care este uzual pentru distributia titlurilor de participare ale
F.I.A. si adecvat pentru un investitor tipic al F.1.A.;

c) orice acorduri contractuale cu intermediari financiari sau cu alte persoane cérora le-a
fost delegata distributia sunt modificate sau reziliate cu efect de la data retragerii notificarii,
pentru a preveni o noud oferire sau plasare, directd sau indirecta, a titlurilor de participare
identificate 1n notificarea mentionata la alin. (3).

(2) Incepand cu data retragerii notificdrii, A.F.I.A. nu mai realizeaza nicio ofertd sau
plasare noud, directd sau indirecta investitorilor din Romania, a titlurilor de participare ale F.I.A.
pe care le administreaza.

(3) A.F.ILA. transmite autoritatii competente din statul membru de origine o notificare
ce contine informatiile mentionate la alin. (1).
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(4) Timp de 36 de luni de la data retragerii notificarii, este interzisa desfasurarea de catre
A.FLA., pe teritoriul Romaniei, de activitdti de pre-marketing cu privire la titlurile de
participare ale F.I.LA. mentionate in notificare sau cu privire la strategii ori idei de investitii
similare.

(5) A.F.LA. furnizeaza investitorilor care 1si mentin investitiile in F.ILA. in urma
procedurii mentionate in prezentul articol, precum si autoritatii competente din statul membru
de origine, informatiile prevazute la art. 21 si 22.

(6) A.S.F. are aceleasi drepturi si obligatii ca si o autoritate competentd a unui stat
membru gazda al A.F.I.A., astfel cum este prevazut la art. 49 din Legea nr. 74/2015.

(7) Fara a aduce atingere altor activitdti de monitorizare si de supraveghere prevazute la
art. 48 — 50 din Legea nr. 74/2015, de la data retragerii notificarii, A.S.F. nu mai solicitd A.F.I.A.
in cauza sa demonstreze conformitatea cu legislatia nationald care reglementeaza cerintele de
distributie, astfel cum este prevazut la art. 5 din Regulamentul (UE) 2019/1156.

(8) In aplicarea prevederilor alin. (5), A.F.I.A. poate utiliza orice mijloace de comunicare
electronica sau la distanta.

Art. 10. - Fard a aduce atingere prevederilor art. 26 din Regulamentul (UE) 2015/760,
A.F.ILA. stabiliti In Romania, autorizati in conformitate cu prevederile Legii nr. 74/2015, pun la
dispozitie, In fiecare stat membru in care intentioneaza sa distribuie titluri de participare ale
F.ILA. catre investitorii de retail, structuri care sd asigure:

a) procesarea ordinelor de subscriere, rascumparare si de rambursare si efectuarea altor
plati catre detindtorii titlurilor de participare, in conformitate cu conditiile stabilite in
documentele de constituire si functionare ale F.I.A.;

b) furnizarea de informatii investitorilor cu privire la modalitatea de transmitere a
ordinelor prevazute la lit. a) si cu privire la modalitatile de platd a sumelor provenite din
rascumpararea si din rambursarea titlurilor de participare detinute de investitori;

c) facilitarea accesului la informatii referitoare la exercitarea de cdtre investitori a
drepturilor pe care le dobandesc ca urmare a investitiilor lor in F.I.A. in statul membru unde
sunt distribuite titlurile de participare ale respectivului F.ILA.;

d) punerea la dispozitia investitorilor a informatiilor si documentelor prevazute la art.
21 s1 22 din Legea nr. 74/2015, cu scopul de a fi analizate si de a obtine copii ale acestora;

e) punerea la dispozitia investitorilor, pe un suport durabil, a informatiilor relevante cu
privire la operatiunile desfasurate de catre aceste structuri;

f) functia de punct de contact in comunicarea cu autoritatea competentd din statul
membru gazda.
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Art. 11. - (1) Fara a aduce atingere prevederilor art. 26 din Regulamentul (UE)
2015/760, A.F.I.A. autorizati in alt stat membru care distribuie titluri de participare ale F.I.A.
catre investitorii de retail din Romania au obligatia de a pune la dispozitie structuri care sa
asigure:

a) procesarea ordinelor de subscriere, rascumparare si de rambursare si efectuarea altor
plati catre detinatorii titlurilor de participare, in conformitate cu conditiile stabilite in
documentele de constituire si functionare ale F.ILA.;

b) furnizarea de informatii investitorilor cu privire la modalitatea de transmitere a
ordinelor prevazute la lit. a) si cu privire la modalitatile de platd a sumelor provenite din
rascumpararea si din rambursarea titlurilor de participare detinute de investitori;

c) facilitarea accesului la informatii referitoare la exercitarea de catre investitori a
drepturilor pe care le dobandesc ca urmare a investitiilor lor in F.I.A.;

d) punerea la dispozitia investitorilor a informatiilor si documentelor prevazute la art.
21 si 22 din Legea nr. 74/2015, cu scopul de a fi analizate si de a obtine copii ale acestora;

e) punerea la dispozitia investitorilor, pe un suport durabil, a informatiilor relevante cu
privire la operatiunile desfasurate de catre aceste structuri,

f) functia de punct de contact in comunicarea cu A.S.F.

(2) In calitate de autoritate competenti a statului membru gazda al A.FIA., A.S.F. nu
impune acestuia obligatia de a avea o prezenta fizica pe teritoriul Romaniei sau de a numi o
parte tertd cu scopul de a-si indeplini obligatiile prevazute la alin. (1).

(3) A.F.ILA. autorizati in alt stat membru care distribuie titluri de participare ale F.I. A.
catre investitorii de retail din Romania au obligatia de a se asigura ca mecanismele mentionate
la alin. (1) sunt puse la dispozitie, inclusiv pe cale electronica:

a) in limba romana;

b) de catre A.F.ILA. sau de cétre o parte tertd care face obiectul reglementérilor si
supravegherii aplicabile sarcinilor care urmeazi sa fie efectuate, sau de citre ambele. In cazul
in care sarcinile urmeaza sa fie indeplinite de catre o parte tertd, numirea partii terte respective
face obiectul unui contract scris, in care se precizeaza care dintre sarcinile mentionate la alin.
(1) nu vor fi efectuate de citre A.F.ILA. si ca partea tertd va primi din partea A.F.I.A. toate
informatiile si documentele relevante.
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Art. 12. - Nerespectarea prevederilor prezentului regulament se sanctioneaza potrivit
dispozitiilor capitolului VII din O.U.G. nr. 32/2012 sau ale art. 51-57 din Legea nr. 74/2015,
dupa caz.

Art. 13. - Prezentul regulament se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I si
intrd 1n vigoare la data publicarii.

Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara
Nicu MARCU

Bucuresti,

Nr.18/16.11.2021
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