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COVID19-impact pe pietele financiare

« Comisia Europeand a lansat o consultare publicd privind revizuirea cadrului de guvernanti

himbirile de cir a in urma crizei COVID-19.

economici al UE, avand in vedere

Efectele pandemiei COVID-19 asupra economiei au scos in evidentd vulnerabilititile cadrului de
guvernanti economica al UE si au facut ca multe dintre ele sa fie si mai relevante. Ratele datoriei
publice au crescut si mai mult, devenind dificild efectuarea unei reduceri graduale, sustinute si
favorabile cresterii economice. Investitiile publice vor trebui sa fie mentinute la niveluri ridicate in
anii urmatori, subliniindu-se importanta unei bune compozitii a finantelor publice pentru a asigura o
crestere durabild. Politica fiscald contraciclica discretionari, impreuni cu instrumentele temporare
de sprijin fiscal al UE, s-au dovedit eficiente in amortizarea impactului crizei COVID-19.
Acest lucru evidentiazi importanta creirii unui spatiu fiscal in perioadele normale ale economiei
pentru a permite spatiu de desfisurare in perioade de crizi. Rispunsul politic eficient a evidentiat
importanta unei coordoniri robuste a politicilor, inclusiv intre diferite instrumente politice si de
finantare, precum si intre UE si nivelurile nationale. Revizuirea cadrului de guvernanti economici ar
putea porni de la rispunsul politic de succes al UE la criza COVID-19, in special Mecanismul de
redresare si rezilienti si guvernanta acestuia. Noua guvernanti va trebui si ia in considerare modul in

care sunt asigurate dezvoltarea economici a statelor membre, increderea reciproci, furnizarea

rezultatelor in baza obiectivel dintre di iunil si fiscale.
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- BCE a elaborat 0 scurtd analiza Tn care evalueaza situatia actuala a taxonomiei UE pentru
activitatile economice durabile, un
investitiilor catre activitati sustenabile din punct de vedere ecologic. Regulamentul UE nr.
852/2020 privind taxonomia a fost adoptat in iunie 2020 ca parte a Planului de actiune al UE
privind finantarea dezvoltarii durabile publicat in martie 2018 de catre Comisia Europeana.
Regulamentul stabileste conditiile pe care trebuie si le indeplineasca o activitate economica
pentru a se califica ca durabila Tnh conformitate cu legislatia UE. Desi la nivel global se dezvolta
mai multe taxonomii ecologice, taxonomia UE este primul sistem de clasificare care este inclus
n reglementarile financiare. Rezultate cercetarii BCE sugereaza ca, in prezent, doar o pondere
foarte mica din valorile mobiliare din UE este utilizatd pentru a finanta activitatile durabile.

instrument important folosit pentru redirectionarea

Se estimeazd ca doar 1,3% din pietele de obligatiuni si actiuni din UE, corespunzitoare
a 290 mld. euro, finanteaza n prezent activitati aliniate cu taxonomia pentru obiectivul de
atenuare a schimbirilor climatice. Tn acelasi timp, aproximativ 15% din piata finanteazi
activitati ,.eligibile”, adica activitati care ar putea deveni ecologice, dar nu sunt inca.
Aceste activitati care necesita tranzitie includ unele care au efecte negative semnificative asupra
mediului. Expunerea investitorilor la activitati de acest tip, precum si la activitati legate Tn
general de combustibili fosili, prezintd un ,,risc de tranzitie”. Se estimeaza ca astfel de expuneri
la riscul de tranzitie se ridici la aproximativ 5% per total. Tn viitor, Tmprumuturile si
obligatiunile verzi ar putea creste pana la aproximativ 10% din finantarea totala a datoriilor.
Acest lucru indica un potential ridicat de crestere a instrumentelor financiare verzi, in special in
sectoare precum transportul si cladirile.
(https://iwww.ech.europa.eu/pub/financial-stability/macroprudential-
bulletin/html/ech.mpbu202110_2~ea64c9692d.en.html)

- EIOPA saluta propunerile de revizuire a directivei Solvabilitate Il prezentate de
Comisia Europeana prin care autoritatea europeand de supraveghere va fi mandatata pentru noi
actiuni Tn ceea ce priveste finantarea durabila. Aceste propuneri vor contribui pozitiv la o
tranzitie catre 0 economie mai durabild, iar asigurdtorii, Tn rolul lor de investitori si
administratori  de riscuri, o pot facilitata. Conform 2 mandate, EIOPA:
(1) va examina investitiile societatilor de asigurari cu efecte negative asupra mediului si din
punct de vedere social, in scopul unor eventuale modificari ale formulei standard Solvabilitate I,
si va Tntocmi un raport cel tarziu pana in 2023 si (2) va analiza periodic evolutiile privind
frecventa si severitatea dezastrelor naturale si expunerile (re) asiguratorilor UE la astfel de
dezastre, in vederea unor modificari potentiale ale modulelor de risc de catastrofa din formula
standard Solvabilitate II.
(https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-welcomes-solvency-ii-proposals-european-
commission-sustainability_en)
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Total turnover BVB* 30.244 Media zilnica 2020** 41.041

** Valoarea fn mii RON pentru 2021 (numai
segment principal); Media zilnicd 2020:49.104

*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd (doar
segment principal, fara SMT )

Simbol ::‘:t':ltl'z Pret | Simbol Z::t‘sltl‘s Pret
MCAB | 1087% | 765 | DIGI | -1,02% 38,7
TRP 2,40% 1280 | SNP | 0.84% | 04735
WINE 174% | 14,600 | 0.45% 178
EL 069% | 11,600 | ONE | -030% | 1978
SNG 056% | 35700 | TLV | -0,19% 2,61

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



