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COVID19-impact pe pietele financiare

e Tn data de 12 octombrie 2021, Comisia Europeani a emis primele obligatiuni verzi
NextGenerationEU, mobilizand astfel 12 miliarde EUR care urmeazi sa fie utilizate exclusiv pentru
realizarea de investitii verzi si durabile in ntreaga UE. Aceasta reprezinti cea mai mare emisiune de
obligatiuni verzi din lume. Prin intermediul obligatiunilor verzi NextGenerationEU, UE urmeazi si
devind, de departe, cel mai mare emitent de obligatiuni verzi din lume, oferind un impuls semnificativ
pietelor de finantare durabili si furnizand, totodata, finantare pentru o redresare mai verde a UE in
urma pandemiei. Avand n vedere rata ridicati de suprasubscriere si conditiile excelente de stabilire a
preturilor, emisiunea reprezintd un fnceput promititor pentru programul de obligatiuni verzi
NextGenerationEU, a cirui valoare ar urma sa fie de 250 de miliarde EUR péni la sfarsitul anului
2026. Obligatiunile pe 15 ani, cu scadenta la 4 februarie 2037, au fost suprasubscrise de peste 11 ori,
cu un registru de ordine de peste 135 de miliarde EUR. O gamai larga de investitori si-au manifestat
interesul pentru respectivele obligatiuni. Noile obligatiuni verzi au un cupon de 0,40% si au fost emise
la un randament, la reofertare, de 0,453%, oferind o marja de -8 puncte de bazi n raport cu ratele
swap intermediare (mid-swap), care este echivalentd cu 31,6 puncte de bazi peste obligatiunile

germane (Bund) pe 15 ani, cu scadentd in mai 2036, si cu -4,6 puncte de baza comparativ cu

obligatiunile de trezorerie franceze (OAT) pe 15 ani, cu scadentii in mai 2036.

- Monitorul fiscal publicat recent de FMI indica faptul ca datoria publica se ridica acum la
88 mld. dolari, o valoare apropiati de 100% din PIB. Tn 2021 si 2022, se asteapti ca datoria
publica sa scada cu aproximativ 1% din PIB in fiecare an, urmand si se stabilizeze la
aproximativ 97% din PIB. Pe masura ce datoria creste, tarile vor trebui sa calibreze politicile
fiscale Tn functie de circumstantele lor unice, inclusiv rata de vaccinare si capacitatea
recuperdrii. n economiile avansate, politica fiscald se indepirteaza de urgenta pandemiei,
orientdndu-se spre investitii publice pentru a facilita transformarea ecologica si digitala.
Unele politici vor contribui la dezvoltarea unor economii mai inclusive. Pietele emergente si
tarile Tn curs de dezvoltare cu venituri mici se confrunta cu o perspectiva mai dificila, din cauza
gradului redus de vaccinare. Tn plus, criza este posibil s aiba efecte negative pe termen lung si
sd conduca la o reducere a veniturilor fiscale. Guvernele vor trebui si continue sa acorde
prioritate sanatatii si sa 1i protejeze pe cei vulnerabili. Tn contextul perspectivelor incerte,
guvernele trebuie sa actioneze pe mai multe fronturi: (1) calibrarea politicilor Tmpotriva
pandemiei, a evolutiilor si perspectivelor economice; (2) prioritizarea transformarii economiei
pentru a deveni mai eficientd, mai ecologica, mai rezistenta si incluziva; (3) cresterea treptatd a
si imbunatatirea eficientei cheltuielilor

veniturilor fiscale acolo unde este necesar
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scurt, fard a pune in pericol increderea publica.
(https://blogs.imf.org/2021/10/13/fiscal-policy-for-an-uncertain-world/)

- Comisia Europeand a adoptat Comunicarea privind preturile la energie pentru a aborda
cresterea exceptionald a preturilor la energie la nivel mondial, care se preconizeazi ca va dura pe
tot si si
Comunicarea include un set de masuri pe care UE si statele sale membre le pot lua pentru a

parcursul iernii, pentru a sprijini populatia ntreprinderile  europene.
aborda impactul imediat al cresterii preturilor si pentru a consolida Tn continuare rezilienta la
socuri viitoare. Printre masurile nationale pe termen scurt se numara sprijinul de urgenta pentru
venituri acordat consumatorilor casnici, ajutoare de stat pentru Tntreprinderi si reduceri specifice
in materie de taxe si impozite. Comisia Europeana va sprijini, de asemenea, investitiile Tn
energia din surse regenerabile si Tn eficienta energetica. Totodatd, va examina posibilele masuri
privind stocarea energiei si achizitionarea de rezerve de gaze naturale si va evalua actuala
organizare a pietei energiei electrice. Comisia Europeand va insdrcina ESMA sa consolideze in
continuare monitorizarea evolutiilor de pe piata carbonului.

(https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_21_5204)
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Total turnover BVB* 69.880 Media zilnica 2020** 41.206
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*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



