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COVID19-impact pe pietele financiare

« BCE a elaborat o0 analiz referitoare la gradul in care s-a schimbat comportamentul consumatorilor
in contextul pandemiei COVID-19. Tn urma studiului, au rezultat urmitoarele concluzii:
(1) Comparativ cu situatia anterioara pandemiei COVID-19, o mare parte a gospodariilor au declarat
cd au consumat ,,mai putin decat inainte” sau ,,deloc”, variind intre 38 si 66%, in functie de sector;
(2) Proportia gospodariilor care si-au redus consumul se coreleazi Tn ansamblu cu severitatea crizei
sanitare si, la nivel personal, cu o experienti legati de COVID-19; (3) Cea mai mare parte a
gospodiriilor care au declarat ¢i acum consumi ,,mai rar decat inainte” sau ,,deloc” mentioneazi
riscul infectarii drept principalul motiv pentru schimbarea comportamentului lor; (4) Se observa o
proportie semnificativii a gospodariilor care au raportat ci achizitioneazi anumite produse si servicii
acum ,mai putin decat inainte”, deoarece experienta lockdown-ului le-a modificat permanent
preferintele. Mai exact, multe gospodirii au raportat ,realizarea faptului ci nu le lipseste” ceea ce
consumau fnainte. ,,Nu ne lipseste” este al doilea cel mai frecvent motiv invocat pentru reducerea
consumului in Franta, Germania si Olanda in timpul verii 2020; (5) Economisirea preventivi este un
factor substantial pentru schimbarea modelelor de consum n Spania si Italia. Tn tarile din Europa de
Nord, motivul de economisire este al treilea cel mai citat motiv; (6) Se constati 0 proportie mici a

gospodariilor care raporteaza constrangerile financiare ca principal motiv pentru reducerea

consumului.
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- Consiliul privind Stabilitatea Financiara (FSB) a publicat un raport care contine un set de
recomandari pentru imbunatatirea rezilientei fondurilor monetare, inclusiv in ceea ce priveste
structura adecvatda a sectorului si pietelor de finantare pe termen scurt subiacente.
Raportul reflectd opiniile primite Tn urma procesului de consultare derulat de FSB Tncepand cu
iunie 2021. Documentul ia Tn considerare efectele probabile ale unei game largi de optiuni
politice pentru a aborda vulnerabilitatile fondurilor monetare, examinand modul n care aceste
optiuni ar afecta comportamentul investitorilor, managerilor de fonduri si sponsorilor, precum si
efectele mai largi ale optiunilor asupra pietelor de finantare pe termen scurt, inclusiv impactul
folosirii unor potentiali Tnlocuitori pentru fondurile monetare. Optiunile sunt grupate in functie
de principalul — desi nu neaparat singurul — mecanism prin care se vizeaza imbunitatirea
rezilientei fondurilor monetare. Setul de instrumente de politici include mecanisme pentru:
impunerea investitorilor care rascumpard unitatile de fond costul rascumpararii lor; absorbtia
pierderilor de credit; abordarea pragurilor de reglementare care pot genera efecte secundare;
si reducerea transformarii lichiditatii. Raportul include, de asemenea, aspecte privind modul de
prioritizare a optiunilor Tn contextul vulnerabilitatilor identificate si modul Tn care autoritatile
pot combina optiunile pentru a aborda toate vulnerabilitatile fondurilor monetare prevalente in
jurisdictiile lor.
(https:/www.fsh.org/2021/10/policy-proposals-to-enhance-money-market-fund-resilience-final-
report/)

- Taxonomiile finantelor durabile pot juca un rol important in extinderea finantarii durabile si, la
randul lor, in sprijinirea realizarii obiectivelor la nivel Tnalt cum ar fi Acordul de la Paris si
obiectivele ONU de dezvoltare durabila, aratd analiza elaborati de Banca Reglementelor
Internationale. Studiul dezvoltd un cadru pentru clasificarea si compararea taxonomiilor

existente. Din aceastd clasificare si comparatie reies mai multe vulnerabilitati, inclusiv lipsa

si lipsa verificarii beneficiilor de durabilitate obtinute. Pe aceasta baza, analiza propune principii
cheie pentru proiectarea unor taxonomii eficiente. Principiile sunt apoi utilizate pentru a dezvolta
un cadru simplu pentru taxonomii de tranzitie. Mesajele politice principale ale analizei sunt:
(i) este necesar ca taxonomiile sd corespundd obiectivelor specifice de sustenabilitate;
(ii) Tncurajarea dezvoltarii taxonomiilor de tranzitie si alinierea cu obiectivele Acordului de la
Paris; (iii) monitorizarea si supravegherea evolutiei proceselor de certificare si verificare;
si (iv) aplicarea raportarii obligatorie a impactului pentru obligatiunile verzi.
(https://www.bis.org/publ/bppdf/bispap118.htm)
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



