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Regulamentul nr. 13/2021 pentru modificarea si completarea
Regulamentului Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 5/2018
privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata

In vigoare de la 24 septembrie 2021
Publicat in Monitorul Oficial, Partea | nr. 915 din 24 septembrie 2021. Forma
aplicabila la 27 septembrie 2021.

In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1)
lit. b), art. 6 alin. (1) si (2) si ale art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr.
113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile Legii nr. 24/2017 privind emitentii de
instrumente financiare gi operatiuni de piata, republicata,

in urma deliberérilor din sedinta Consiliului Autoritati de Supraveghere
Financiara din data de 8.09.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezentul regulament.

Art. I. - Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 5/2018
privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, publicat in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 478 din 11 iunie 2018, cu
modificarile si completarile ulterioare, se modifica si se completeaza dupa cum
urmeaza:

1. Articolul 1 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“Art. 1. - Prezentul regulament stabileste cadrul juridic aplicabil
operatiunilor de piatd avand ca obiect instrumente financiare admise sau care
urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau
tranzactionate pe un sistem multilateral de tranzactionare sau pe un sistem
organizat de tranzactionare supravegheat de Autoritatea de Supraveghere
Financiara, denumita in continuare A.S.F., precum si emitentilor de astfel de
instrumente financiare, ofertelor publice de valori mobiliare si operatiunilor
privind abuzul pe piata, in conformitate cu prevederile Legii nr. 24/2017 privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, republicata, denumita
in continuare Legea nr. 24/2017."


dataIncarcare:
act:336700%2064249473
act:336700%2064249478
act:336700%2064249481
act:336700%2063397324
act:336700%2064249489
act:336700%2079897525
act:336700%2063397376
act:349508%200
act:349508%200
act:8769715%200
act:2841717%200
act:2841717%20260565825
act:8769715%200
act:8769715%200

2. La articolul 2 alineatul (2), litera c) se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

" ¢) anunt preliminar de ofertd publica de preluare - anuntul lansat de o
persoana sau grup de persoane care intentioneaza sa preia o societate ale
carei valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata si
care, dupa aprobarea de catre A.S.F., se publica in cel putin un cotidian
central si unul local din raza administrativ-teritoriala a emitentului, tiparit sau
online, si se transmite societatii obiect al preluarii, precum si operatorului pietei
reglementate pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare respective;".

3. La articolul 2 alineatul (2), literele d) si 0) se abroga.

4. La articolul 2 alineatul (2), litera q) se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

"q) oferta publica de cumparare/preluare realizata prin intermediul unei
oferte publice de schimb - oferta publica de cumparare/preluare in cadrul
careia ofertantul ofera in schimbul valorilor mobiliare pe care intentioneaza sa
le cumpere alte valori mobiliare;".

5. La articolul 2 alineatul (2), literele r) si s) se abroga.

6. La articolul 4, alineatele (2) si (3) se modifica si vor avea urmatorul
cuprins:

" (2) Tn cuprinsul prezentului titlu, in cazul ofertelor publice de cumparare,
termenul de «emitent» are intelesul prevazut la art. 4 alin. (1) din Legea nr.
24/2017.

(3) Tn cazul prevederilor aplicabile ofertelor publice de vanzare, termenii i
expresiile utilizate in prezentul regulament au semnificatia prevazuta de
Regulamentul (UE) 2017/1.129 al Parlamentului European si al Consiliului din
14 iunie 2017 privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte
publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare
pe o piata reglementata, si de abrogare a Directivei 2003/71/CE, cu
modificarile si completarile ulterioare, denumit in continuare Regulamentul
(UE) 2017/1.129, precum si de regulamentele europene emise in legatura cu
Regulamentul (UE) 2017/1.129."

7. La articolul 5, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
" (2) Prevederile prezentului titlu aplicabile Tn cazul ofertelor publice de
vanzare care se deruleaza in baza unui prospect publicat sunt aplicabile in
cazul in care prospectul este aprobat de catre A.S.F."

8. Articolul 6 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
" Art. 6. - Niciun document de oferta publica de valori mobiliare nu este
facut disponibil publicului inainte de aprobarea acestuia de catre A.S.F."

9. La articolul 7, alineatele (2) si (3) se modifica si vor avea urmatorul
cuprins:
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" (2) Mentjuni in sensul celor prevazute la art. 8 alin. (1) din Legea nr.
24/2017 sunt inserate pe coperta prospectului sau a documentului de oferta,
dupa caz, si sunt incluse in orice alte notificari, anunturi si comunicari cu
caracter publicitar facute in legatura cu respectiva oferta publica.

(3) Prospectul/Documentul de oferta publica de valori mobiliare este intocmit
cel putin in limba roméana, cu respectarea, in cazul prospectului, a prevederilor
art. 48."

10. La articolul 8, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 8. - (1) Ulterior aprobarii prospectului de catre A.S.F., acesta este
comunicat de catre emitent, ofertant sau persoana care solicita admiterea la
tranzactionare, dupa caz, operatorului pietei reglementate/sistemului
multilateral de tranzactionare/sistemului organizat de tranzactionare pe care
se tranzactioneaza ori se intentioneaza admiterea la tranzactionare a valorilor
mobiliare respective, la data publicarii prospectului sau cu cel mult o zi
lucratoare anterior publicarii prospectului pentru prima data, potrivit art. 21 alin.
(2) din Regulamentul (UE) 2017/1.129."

11. Articolul 9 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 9. - (1) Prospectul este pus la dispozitia investitorilor pe toata
perioada de derulare a ofertei prin publicarea acestuia prin una sau mai multe
dintre modalitatile prevazute la art. 21 alin. (2) din Regulamentul (UE)
2017/1.129.

(2) Documentul de oferta este pus la dispozitia investitorilor incepand cu
data publicarii anuntului de oferta pe toata perioada de derulare a ofertei prin
publicarea acestuia prin una sau mai multe dintre modalitatile prevazute la art.
26 alin. (3) si (4) din Legea nr. 24/2017, care sunt precizate expres in cadrul
anuntului. In cazul in care documentul este publicat potrivit art. 26 alin. (3) lit.
a), ofertantul publica documentul de oferta intr-un ziar de informare generala
sau financiara si cu raspandire nationala, tiparit sau online."

12. La articolul 10, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (2) Perioada in care se pot subscrie actiuni nou-emise in cadrul exercitarii
dreptului de preferinta nu este mai mica de o luna de la data stabilita in
prospect, data ulterioara datei de inregistrare si datei de publicare a hotararii
adunarii generale extraordinare a actionarilor sau a consiliului de
administratie/directoratului in Monitorul Oficial al Romaniei. Prevederile art. 32
alin. (2) se aplica in mod corespunzator si in cazul oferirii de actiuni in cadrul
exercitarii dreptului de preferinta."

13. Articolul 11 se abroga.

14. Articolul 12 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 12. - (1) Ofertantul poate modifica ulterior termenii prospectului, cu
respectarea corespunzatoare a dispozitiilor Regulamentului (UE) 2017/1.129
si a regulamentelor europene emise in legatura cu acesta.
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(2) Ofertantul poate modifica ulterior termenii documentului de oferta cu
respectarea corespunzatoare a urmatoarelor conditii, dupa caz:

a) obtinerea aprobarii A.S.F. de modificare a documentului de oferta;

b) modificarea termenilor ofertei sa nu conduca la conditi mai putin
avantajoase pentru cei carora le este adresata;

c) modificarea sa faca obiectul unui anun{ care sa fie adus la cunostinta
investitorilor, in cazul ofertei publice de cumparare/preluare, in aceleasi
conditii in care documentul de oferta, precum si anunful de oferta au fost
aduse la cunostinta publicului.

(3) Orice cerere de modificare a prospectului/documentului de oferta aprobat
este depusa la A.S.F. cu cel putin 3 zile lucratoare anterioare ultimei zile de
derulare a ofertei. In cazul aprobarii amendamentelor referitoare la pret sau la
alte elemente ale prospectului/documentului de oferta, cu exceptia termenului
de inchidere a ofertei, A.S.F. este in drept sa prelungeasca perioada de
derulare a ofertei, astfel incat sa existe cel putin doua zile lucratoare de la
publicarea amendamentului pana la inchiderea ofertei."

15. La articolul 13, alineatul (1) se abroga.

16. La articolul 13, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (2) Tn cadrul documentului de ofertd se mentioneazd expres numele si
functia persoanelor responsabile mentionate la art. 14 din Legea nr. 24/2017
sau, In cazul persoanelor juridice, denumirea si sediul social al acestora,
precum si o declaratie pe propria raspundere si sub semnatura olografa sau
cu semnatura electronica calificatd a acestora ca, dupa cunostintele lor,
informatiile prezentate in documentul de oferta sunt in conformitate cu
realitatea si nu a fost facuta nicio omisiune de natura sa afecteze semnificativ
continutul documentului de oferta."

17. La articolul 13, alineatul (3) se abroga.

18. La articolul 14, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“Art. 14. - (1) Formularul de subscriere utilizat pentru subscrierea n
cadrul unei oferte publice de catre un investitor se asimileaza contractului
prevazut la art. 60 alin. (1) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de
instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare, daca sunt
respectate urmatoarele conditii:

a) intermediarul nu presteaza alte servicii si activitati de investitii, inclusiv
servicii conexe pentru investitorul respectiv si intre ei nu exista o relatie
contractuala la momentul subscrierii;

b) formularul de subscriere contine, dupa caz, cu luarea in considerare a
specificului operatiunii, elementele prevazute la art. 38 alin. (1) din
Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 5/2019 privind
reglementarea unor dispozitii referitoare la prestarea serviciilor gi activitatilor
de investitii conform Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare, denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019, intr-o forma
standardizata."
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19. La articolul 16, dupa primul alineat se introduce un nou alineat, alineatul
(2), cu urmatorul cuprins:

" (2) Ofertele publice de vanzare primare sau secundare prevazute la alin.
(1) intra sub incidenta regimului de informare simplificatd pentru emisiunile
secundare, in conditiile respectarii art. 14 din Regulamentul (UE) 2017/1.129."

20. Articolele 17 si 18 se abroga.

21. Articolul 19 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 19. - (1) In cazul ofertelor pentru care nu se publica un prospect, in
conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) 2017/1.129, tranzactia
aferenta se va efectua in sectiunea distincta, dedicata ofertelor publice, a
pietei reglementate/sistemului  multilateral de tranzactionare/sistemului
organizat de tranzactionare pe care sunt sau urmeaza sa fie admise sau
tranzactionate valorile mobiliare obiect al ofertei. Intermediarii care efectueaza
tranzactia au obligatia sa pastreze si sa transmita A.S.F., la cererea acesteia,
documentele care atesta ca oferta se incadreaza in prevederile potrivit carora
nu se publica un prospect, conform Regulamentului (UE) 2017/1.129.

(2) Prin exceptie de la alin. (1), inregistrarea dreptului de proprietate aferent
ofertelor primare precizate la alin. (1) si care nu utilizeaza sistemul pietei
reglementate/sistemul multilateral de tranzactionare/sistemul organizat de
tranzactionare pentru efectuarea tranzactiei reprezinta transfer direct, fiind
aplicabile prevederile Regulamentului Autoritatii de Supraveghere Financiara
nr. 10/2017 privind depozitarii centrali emis in aplicarea Regulamentului (UE)
nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014
privind imbunatatirea decontarii titlurilor de valoare in Uniunea Europeana si
privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor
98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012, cu privire la
acest tip de transfer. Depozitarul central va inregistra dreptul de proprietate n
baza certificatului de nregistrare a valorilor mobiliare la A.S.F. Tn cazul
ofertelor primare precizate la alin. (1), emitentul, prin intermediar, are obligatia
ca, anterior inregistrarii la oficiul registrului comertului, denumit in continuare
ORCl/alta entitate similara, in cazul in care inregistrarea nu se realizeaza la
oficille registrului comertului, a majorarii capitalului social/caracteristicilor
emisiunii, dupa caz, sa transmita A.S.F. o declaratie sau, dupa caz,
documente care dovedesc ca oferta se incadreaza in prevederile potrivit
carora nu se publica un prospect, conform Regulamentului (UE) 2017/1.129.
Emitentul va putea inregistra la ORC/alta entitate similara, in cazul in care
inregistrarea nu se realizeaza Ila ORC, majorarea capitalului
social/caracteristicilor emisiunii, dupa caz, numai ulterior primirii confirmarii din
partea A.S.F. cu privire la primirea de catre aceasta a declaratiei sau
documentelor anterior mentionate.

(3) Prin exceptie de la prevederile alin. (1), transferul/inregistrarea dreptului
de proprietate ca urmare a oferirii sau atribuirii de valori mobiliare n
conformitate cu art. 1 alin. (4) lit. e) -i) din Regulamentul (UE) 2017/1.129 este
transfer direct, fiind aplicabile prevederile Regulamentului Autoritati de
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Supraveghere Financiara nr. 10/2017 privind depozitarii centrali emis 1in
aplicarea Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului din 23 iulie 2014 privind imbunatatirea decontarii titlurilor de valoare
in Uniunea Europeana si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de
modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr.
236/2012, cu privire la acest tip de transfer. Depozitarul central va inregistra
transferul dreptului de proprietate in baza documentelor transmise de
intermediari, care atesta ca oferta se incadreaza in exceptiile prevazute la art.
1 alin. (4) lit. e) -i) din Regulamentul (UE) 2017/1.129, dupa cum urmeaza:

a) In cazul in care respectiva oferire sau atribuire a valorilor mobiliare implica
o modificare a inregistrarilor realizate la ORC/alta entitate similara, in cazul in
care finregistrarea nu se realizeaza la ORC, in baza certificatului de
inregistrare a valorilor mobiliare la A.S.F., precum si a altor documente
considerate necesare de depozitarul central;

b) Tn cazul in care respectiva oferire sau atribuire de valori mobiliare nu
implica o modificare a inregistrarilor realizate la ORC/alta entitate similara, in
cazul in care inregistrarea nu se realizeaza la ORC, in baza:

(i) declaratiei din care sa reiasa ca valorile mobiliare au fost oferite sau
atribuite persoanelor mentionate in dispozitile in conformitate cu care nu se
publica un prospect, potrivit Regulamentului (UE) 2017/1.129, precum i ca s-
a facut disponibil documentul mentionat in respectivele dispozitii, avand
continutul precizat de regulamentul european mentionat; si

(ii) oricaror alte documente considerate necesare de catre depozitarul
central.

(4) Documentele prevazute la alin. (3) se transmit A.S.F. de catre depozitarul
central si/sau de catre intermediari, la cererea acesteia.

(5) In vederea eliberarii certificatului de inregistrare la A.S.F. a valorilor
mobiliare, mentionat la alin. (3), pe langa documentele prevazute la art. 89,
cererea de eliberare este insotita si de declaratia solicitantului din care sa
reiasa ca valorile mobiliare au fost oferite cu respectarea dispozitiilor
Regulamentului (UE) 2017/1.129 referitoare la exceptia de la publicarea unui
prospect, respectiv catre persoanele mentionate si, dupa caz, cu punerea la
dispozitie a documentului mentionat in cadrul respectivelor dispozitii, avand
continutul precizat prin regulamentul european, respectiv prin Regulamentul
delegat (UE) 2021/528 al Comisiei din 16 decembrie 2020 de completare a
Regulamentului (UE) 2017/1.129 al Parlamentului European si al Consiliului in
ceea ce priveste informatiile minime pe care trebuie sa le contina documentul
care trebuie publicat pentru acordarea unei derogari de la obligatia publicarii
unui prospect in contextul unei preluari prin ofertd de schimb, al unei fuziuni
sau al unei divizari, denumit in continuare Regulamentul delegat (UE)
2021/528.

(6) Oferirea catre actionarii existenti in cadrul dreptului de preferinta a unor
actiuni emise in vederea majorarii capitalului social se realizeaza in baza unui
prospect in conformitate cu Regulamentul (UE) 2017/1.129 si regulamentele
emise in legatura cu acesta.
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(7) Dispozitiile referitoare la prospect se vor aplica in mod corespunzator i
in cazul prospectelor prevazute la art. 14, 14a si art. 15 din Regulamentul (UE)
2017/1.129."

22. Articolul 20 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 20. - Dispozitiile privind ofertele publice de vanzare se aplica cu
respectarea prevederilor urmatoarelor regulamente europene, care se aplica
corespunzator:

a) Regulamentul (UE) nr. 2017/1.129;

b) Regulamentul delegat (UE) 2019/979 al Comisiei din 14 martie 2019 de
completare a Regulamentului (UE) 2017/1.129 al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare referitoare
la informatiile financiare esentiale din rezumatul prospectului, publicarea si
clasificarea prospectelor, comunicarile cu caracter publicitar privind valorile
mobiliare, suplimentele la prospect si portalul pentru notificari si de abrogare a
Regulamentului delegat (UE) nr. 382/2014 al Comisiei si a Regulamentului
delegat (UE) 2016/301 al Comisiei, cu modificarile si completarile ulterioare,
denumit in continuare Regulamentul delegat (UE) 2019/979;

c) Regulamentul delegat (UE) 2019/980 al Comisiei din 14 martie 2019 de
completare a Regulamentului (UE) 2017/1.129 al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste formatul, continutul, verificarea si aprobarea
prospectului care trebuie publicat Tn cazul unei oferte publice de valori
mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata
reglementata si de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 809/2004 al Comisiei,
cu modificarile si completarile ulterioare, denumit in continuare Regulamentul
delegat (UE) 2019/980;

d) Regulamentul delegat (UE) 2021/528;

e) alte regulamente europene emise in legatura cu Regulamentul (UE)
2017/1.129, dupa caz."

23. La articolul 21 alineatul (1), literele a), €), h) si I) se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:

" a) proiectul prospectului de oferta;

e) rapoartele auditorului financiar/firmei de audit aferente situatiilor financiare
prevazute la lit. d);

h) modelul formularului de retragere a acceptului de achizifionare sau
subscriere a valorilor mobiliare oferite;

|) structura sintetica a actionariatului emitentului, respectiv actionarii care
detin mai mult de 5% din capitalul social sau din drepturile de vot, eliberata de
entitatea care tine registrul actionarilor sau de catre consiliul de administratie,
dupa caz, pentru o data anterioara cu cel mult trei zile lucratoare datei de
depunere a cererii de aprobare a prospectului de oferta;".

24. La articolul 21, alineatele (4) si (5) se modifica si vor avea urmatorul
cuprins:
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" (4) Informatjile prevazute la alin. (1)-(3) se transmit A.S.F. cu respectarea
corespunzatoare a Regulamentului delegat (UE) 2019/980.

(5) Prospectul de oferta si orice alte documente aferente ofertei publice de
vanzare, depuse la A.S.F., nu cuprind mentiuni referitoare la pret, spatiul
destinat acestor mentiuni fiind completat ulterior aprobarii prospectului de
oferta publica."

25. La articolul 21, dupa alineatul (5) se introduce un nou alineat, alineatul
(5%), cu urmatorul cuprins:

" (5Y) Tn cazul in care informatiile mentionate la alin. (1) lit. 0) se modifica
fata de informatiile depuse anterior, acestea se transmit la A.S.F. obligatoriu in
plic inchis si sigilat."

26. La articolul 22, alineatul (1) se abroga.

27. La articolul 22, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (2) In cazul in care intermediarul ofertei publice de vanzare Tncheie un
contract cu un grup de distributie, prevederile referitoare la obligativitatea
furnizarii de catre intermediarii financiari care plaseaza sau vand valorile
mobiliare, la cererea oricarui investitor potential, a unei copii pe suport durabil
sau pe suport hartie a prospectului de oferta, conform art. 21 alin. (11) din
Regulamentul (UE) 2017/1.129, se aplica in mod corespunzator si grupului de
distributie."

28. Articolul 23 se abroga.

29. Articolul 24 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 24. - Continutul minim al prospectului ce urmeaza a fi publicat, n
forma unica sau avand mai multe componente, respectiv al documentului de
inregistrare universal si al comunicarilor cu caracter publicitar in functie, dupa
caz, de tipul de valori mobiliare oferite si de tipul emitentului, este prevazut de
Regulamentul (UE) 2017/1.129, Regulamentul delegat (UE) 2019/979 si de
Regulamentul delegat (UE) 2019/980, care se aplica in mod corespunzator.”

30. Articolele 25, 26 si 28 se abroga.

31. Sectiunea a 4-a a capitolului I al titlului I "Conditii referitoare la
valabilitatea prospectului si a fisei de prezentare a emitentului”, cuprinzand
articolul 29, se abroga.

32. La articolul 32, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alineatul
(3), cu urmatorul cuprins:

" (3) Prevederile alin. (1) si (2) se aplica cu respectarea corespunzatoare a
prevederilor art. 21 alin. (1) teza a 2-a din Regulamentul (UE) 2017/1.129."

33. La articolul 33 alineatul (1), litera c) se modifica si va avea urmatorul
cuprins:
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"c) subscrierea sa fie insotitda de o scrisoare de garantie emisa de o
institutie de credit din Uniunea Europeana sau de o institutie financiara
nebancara inscrisa in Registrul special {inut de Banca Nationala a Romaniei
pentru acoperirea riscului de decontare asumat de intermediar, in conformitate
cu regulile sale de administrare a riscului;".

34. La articolul 33, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"(3) In sensul alin. (1) lit. b) si d), prin asumarea decontarii de catre
intermediar se intelege indeplinirea tuturor formalitatilor pentru respectarea
cerintelor prevazute de reglementarile in vigoare, inclusiv de reglementarile
depozitarului central referitoare la asigurarea disponibilitatii, la data decontarii,
a fondurilor corespunzatoare decontarii tranzactiilor aferente ordinelor.
Emiterea declaratiei prevazute la alin. (1) lit. b) si d) se poate face numai in
conditile asigurarii respectarii, la data emiterii acesteia, a prevederilor
incidente privind prestarea de servicii si activitati de investitii catre un client,
inclusiv a prevederilor art. 41 alin. (1) din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019 si
ale art. 47 alin. (2) din Regulamentul delegat (UE) 2017/565 al Comisiei din 25
aprilie 2016 de completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European
si a Consiliului in ceea ce priveste cerintele organizatorice si conditiile de
functionare aplicabile firmelor de investitii si termenii definiti in sensul directivei
mentionate."

35. La articolul 34 alineatul (1), litera a) se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

" a) formularul de subscriere, in limba romana sau engleza, cu respectarea
prevederilor art. 14, precum si, dupa caz, a contractului prevazut la art. 60 din
Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare;".

36. Articolul 35 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 35. - (1) Investitorii isi pot retrage acceptul, in conformitate cu art. 20
din Legea nr. 24/2017, in situatia in care au acceptat deja sa achizitioneze sau
sa subscrie valori mobiliare.

(2) Retragerea acceptului potrivit alin. (1) de catre un investitor se face prin
notificare scrisa catre intermediarul/grupul de distributie prin care s-a realizat
subscrierea, iar intermediarul sau grupul de distributie, dupa caz, va returna
investitorilor valoarea achitata la momentul subscrierii in maximum 5 zile
lucratoare de la data retragerii subscrierii."

37. Articolul 36 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 36. - (1) In cazul prevazut la art. 17 alin. (1) lit. a) din Regulamentul
(UE) 2017/1.129, pretul se pune la dispozitia publicului potrivit art. 17 alin. (2)
din acelasi regulament european, cu cel putin doua zile lucratoare anterior
datei de inchidere a ofertei.

(2) Subscrierile sunt considerate efectuate la pretul notificat conform alin.
(1). Intermediarul sau grupul de distributie, dupa caz, va returna investitorilor
diferenta dintre valoarea achitata la momentul subscrierii si cea a valorilor
mobiliare alocate acestora, in maximum 5 zile lucratoare de la inchiderea
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ofertei. Prevederile art. 35 se aplica in mod corespunzator in ceea ce priveste
retragerea acceptului privind achizitionarea sau subscrierea valorilor
mobiliare."

38. La articolul 42, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alineatul
(3), cu urmatorul cuprins:

" (3) Prevederile art. 21 alin. (4) se aplica in mod corespunzator si in ceea
ce priveste transmiterea catre A.S.F. a informatiilor prevazute la alin. (2)."

39. Sectiunea a 2-a a capitolului IIl al titlului I, "Obligatiuni sau alte titluri de
datorie de natura acestora ale administratiei publice centrale si locale, cu
exceptia emisiunilor primare de titluri de stat", cuprinzand articolele 45 si 46,
precum i articolul 47 se abroga.

40. Articolul 48 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 48. - (1) In sensul art. 27 din Regulamentul (UE) 2017/1.129, limba
utilizata pentru elaborarea prospectului sau pentru punerea la dispozitie a
prospectului, acceptata de A.S.F. in calitate de autoritate competenta, este
limba romana.

(2) Tn sensul art. 27 din Regulamentul (UE) 2017/1.129, in toate cazurile in
care oferta publica de vanzare/admiterea la tranzactionare a unor valori
mobiliare este realizata in Romania si se realizeaza un rezumat, potrivit
reglementarilor aplicabile, limba pentru punerea la dispozitie a rezumatului,
acceptata de A.S.F. in calitate de autoritate competenta, este limba romana.

(3) In sensul art. 5 din Regulamentul delegat (UE) 2021/528, limba utilizata
pentru redactarea documentelor necesare pentru derogare, acceptata de
A.S.F. in calitate de autoritate competenta, este limba romana."

41. Articolele 49-52 se abroga.

42. Sectiunea a 2-a a capitolului 1V al titlului I, "Cooperarea intre autoritatile
competente”, cuprinzand articolul 53, se abroga.

43. La articolul 54, alineatul (4) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (4) Investitorii care au acceptat sa subscrie in oferta publica de cumparare
pot sa isi retraga acceptul, prin notificare scrisa catre intermediarul prin care s-
a realizat subscrierea in conditile si in limitele prevazute in cadrul
documentului de oferta in care ofertantul are posibilitatea de a preciza inclusiv
faptul ca investitorii nu isi mai pot retrage acceptul ulterior subscrierii, cu
exceptia cazului prevazut la art. 28 alin. (3) din Legea nr. 24/2017."

44. Articolul 56 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 56. - (1) In cadrul unei oferte publice de cumpérare/preluare,
ofertantul poate fixa pretul in bani sau ca o combinatie intre bani si valori
mobiliare.

(2) In toate cazurile prevazute la alin. (1) in care ofertantul ofera la schimb
alte valori mobiliare, in cadrul unei oferte publice de cumparare/preluare
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realizata prin intermediul unei oferte publice de schimb, trebuie sa fixeze si un
pret in bani, ca alternativa la toate valorile mobiliare oferite de acesta la
schimb, astfel incat toti investitorii sa aiba posibilitatea sa opteze pentru a
primi, fie bani, fie valori mobiliare, fie o combinatie intre bani si valori mobiliare,
acest lucru fiind specificat expres in cadrul documentului de oferta.

(3) In cazul in care ofertantul ofer& la schimb valori mobiliare potrivit alin. (2),
acesta depune la A.S.F. si un raport de evaluare a respectivelor valori
mobiliare intocmit de catre un evaluator independent, autorizat si inregistrat la
A.S.F., care indeplineste corespunzator cerintele prevazute la art. 73 si care
stabileste raportul de schimb intre valorile mobiliare pe care ofertantul doreste
sa le cumpere prin oferta publica si respectivele valori mobiliare oferite la
schimb, inclusiv valoarea Tn bani a valorilor mobiliare oferite la schimb. In
stabilirea acestui raport se ia in calcul, in ceea ce priveste valorile mobiliare
care se doresc a fi cumparate, inclusiv pretul de cumparare care se stabileste
potrivit prezentului regulament. Raportul de evaluare este facut disponibil
investitorilor alaturi de documentul de oferta aprobat de A.S.F.

(4) Tn cazul In care ofertantul oferd la schimb valori mobiliare, potrivit alin.
(2), alaturi de documentul de oferta, ofertantul depune la A.S.F. si prospectul
de ofertda sau, dupa caz, un document cuprinzand informatii cu privire la
aceste valori mobiliare. Tn cadrul documentului de ofertd se va prevedea
inclusiv raportul de schimb, respectiv valoarea in bani a valorilor mobiliare
oferite la schimb.

(5) A.S.F. aproba corespunzator prospectul de oferta, respectiv analizeaza
continutul documentului cuprinzadnd informatii privind valorile mobiliare, cu
luarea in considerare a cerintelor stabilite prin Regulamentul (UE) 2017/1.129
si regulamentele europene emise cu privire la Regulamentul (UE) 2017/1.129,
inclusiv a Regulamentului delegat (UE) 2021/528. La data publicarii de catre
ofertant a documentului de oferta aprobat de A.S.F., ofertantul publica alaturi
de documentul de oferta si prospectul aprobat de catre A.S.F. sau, dupa caz,
documentul cuprinzand informatii cu privire la valorile mobiliare oferite la
schimb."

45. La articolul 57 alineatul (1), litera d) se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

" d) dovada depunerii garantiei reprezentand cel putin 30% din valoarea
totala a ofertei, intr-un cont bancar al intermediarului, suma ce va fi blocata pe
toata perioada ofertei sau scrisoare de garantie emisa de o institutie de credit
din Uniunea Europeana sau de o institutie financiara nebancara inscrisa in
Registrul special {inut de Banca Nationalda a Romaéaniei ce acopera intreaga
valoare a ofertei, emisa in favoarea intermediarului si valabila pana la data
decontarii tranzactiei aferente ofertei;".

46. La articolul 57, alineatul (4) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (4) Declaratia ofertantului privind pretul oferit in cadrul ofertei, mentionate
la alin. (1) lit. ¢), precum si dovada depunerii garantiei sau, dupa caz,
scrisoarea de garantie conform alin. (1) lit. d) sunt depuse la A.S.F. obligatoriu
in plic inchis si sigilat. Documentul de ofertd, anuntul de oferta/preliminar,
precum si orice alte documente aferente ofertei publice de cumparare/preluare
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nu cuprind mentiuni referitoare la pret, spatiul destinat acestor mentiuni fiind
completat ulterior aprobarii anunfului preliminar/documentului de oferta
publica."

47. La articolul 57, dupa alineatul (6) se introduc trei noi alineate, alineatele
(7)-(9), cu urmatorul cuprins:

" (7) Documentele prevazute la alin. (1) se pot depune la A.S.F. prin
mijloace electronice, caz in care informatiile prevazute la alin. (1) lit. ¢) si d) se
depun la A.S.F. obligatoriu in plic inchis si sigilat. in cazul transmiterii prin
mijloace electronice, ofertantul transmite documentele prevazute la alin. (1)
semnate cu semnatura electronica calificata, cu respectarea corespunzatoare
a dispozitiilor tezei a doua a alin. (4).

(8) Tn cazul depunerii documentelor prin mijloace electronice potrivit alin. (7),
proiectul final al documentului de oferta si al anuntului, modificate, dupa caz,
din initiativa ofertantului sau ca urmare a unor solicitari ale A.S.F., impreuna
cu toate informatiile mentionate la alin. (1) lit. ¢)-n) care au fost modificate fata
de informatjile depuse la A.S.F. anterior se transmit la A.S.F. in original, pe
format hartie, cu respectarea corespunzatoare a dispozitiilor tezei a doua a
alin. (4).

(9) in cazul in care informatiile mentionate la alin. (1) lit. c) si d) se modifica
fata de informatiile depuse anterior, acestea se transmit la A.S.F. obligatoriu n
plic inchis si sigilat."

48. La articolul 58, dupa alineatul (3) se introduc doua noi alineate,
alineatele (4) si (5), cu urmatorul cuprins:

" (4) Tn cazul unor evenimente corporative cu impact asupra pretului, cum ar
fi operatiuni de modificare a numarului instrumentelor financiare care nu
implica si modificarea capitalului social sau operatiuni de majorare/diminuare a
capitalului social prin modificarea numarului de instrumente financiare, cu
privire la care operatorul de piata publica, potrivit propriilor reglementari, o
valoare ajustata a pretului de referinta reprezentand pretul fata de care se
calculeaza variatia de pret a simbolului in cursul unei sedinte de
tranzactionare, preturile prevazute la alin. (1) avute in vedere la determinarea
pretului de cumparare intr-o oferta publica de cumparare sunt echivalate, prin
realizarea, in cazul tranzactiilor sau operatiunilor derulate anterior publicarii
ajustarii anterior mentionate de catre operatorul de piata, a unor ajustari
corespunzatoare ale valorilor de referinta care se iau in calcul in determinarea
respectivelor preturi prevazute la alin. (1).

(5) Echivalarea mentionata la alin. (4) se realizeaza cu luarea in considerare
a unui indice de ajustare determinat in baza pretului de referinta dinainte si
dupa calcularea valorii ajustate a acestuia de catre operatorul de piata potrivit
reglementarilor proprii, respectiv cu luarea in considerare a noilor caracteristici
ale actiunilor rezultate in urma evenimentului corporativ."

49. La articolul 60, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alineatul
(3), cu urmatorul cuprins:
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" (3) Prevederile art. 58 alin. (4) si (5) se aplica in mod corespunzator si in
cazul determinarii pretului de cumparare in cazul ofertei publice de preluare
voluntare."

50. La articolul 63, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 63. - (1) Comisia de licitatie este formata din membri reprezentand
Directia generala din cadrul Sectorului instrumentelor si investitiilor financiare
si Directia juridica din cadrul A.S.F."

51. La articolul 72, dupa primul alineat se introduce un nou alineat, alineatul
(2), cu urmatorul cuprins:

" (2) Prevederile art. 58 alin. (4) si (5) se aplica in mod corespunzator si in
vederea determinarii pretului de cumparare in cazul ofertei publice de preluare
obligatorii."

52. La articolul 77, alineatul (5) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
" (5) Decizia prevazuta la alin. (3) se publica intr-un cotidian de circulatie
nationala, tiparit sau online, precum si pe site-ul operatorului de piata."

53. La articolul 80, dupa alineatul (1) se introduce un nou alineat, alineatul
(1%), cu urmatorul cuprins:

" (1Y) Prevederile art. 57 alin. (7)-(9) se aplica in mod corespunzator si in
cazul transmiterii la A.S.F. a documentelor potrivit alin. (1)."

54. La articolul 80, alineatele (2), (3), (6), (17) si (20) se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:

" (2) Ulterior aprobarii de catre A.S.F., anuntul prevazut la alin. (1) este adus
la cunostinta publicului prin intermediul pietei pe care se tranzactioneaza, prin
publicare pe site-ul A.S.F. si in doua ziare financiare de circulatie nationala,
tiparite sau online, in termen de cel mult 3 zile lucratoare de la data aprobarii.

(3) Mentiuni in sensul celor prevazute la art. 8 alin. (1) din Legea nr. 24/2017
sunt inserate in cadrul anuntului aferent initierii procedurii de retragere.

(6) Pretul se determina in conformitate cu art. 44 alin. (4) si (5) din Legea nr.
24/2017. In cazul prevazut la art. 44 alin. (5) din Legea nr. 24/2017,
evaluatorul autorizat este selectat dintre evaluatorii independenti inregistrati la
A.S.F. si este supus acelorasi cerinte prevazute la art. 73.

in cazul aplicarii art. 44 alin. (5) din Legea nr. 24/2017, pretul nu poate fi mai
mic decat pretul de cumparare din cadrul ofertei publice de
cumparare/preluare voluntare, in urma careia se exercita dreptul conform art.
44 alin. (1) din aceeasi lege.

(17) Actionarul care isi exercita dreptul prevazut la art. 44 alin. (1) din Legea
nr. 24/2017 va lua masurile care se impun pentru ca informatiile privind
institutia de credit, respectiv, dupa caz, sucursala sau filiala acesteia, precum
si contul in care sunt depuse sumele ce revin actionarilor care nu si-au incasat
contravaloarea actiunilor sa fie publicate in doua ziare financiare de circulatie
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nationala, tiparite sau online, pe site-ul A.S.F. si al operatorului pietei
reglementate/sistemului de tranzactionare pe care sunt tranzactionate actiunile
emitentului.

(20) in termen de maximum doud zile lucrtoare de la operarea transferului
prevazut la alin. (19), intermediarul notifica A.S.F. cu privire la finalizarea
procedurii aferente retragerii actionarilor si transmite anexat dovada efectuarii
transferului de proprietate catre actionarul care isi exercita dreptul conform art.
44 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, in vederea retragerii de la tranzactionare a
societatii emitente, cu respectarea corespunzatoare a art. 115%."

55. La articolul 82, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alineatul
(2%), cu urmatorul cuprins:

" (2Y) Prevederile art. 57 alin. (7)-(9) se aplicd in mod corespunzator si n
cazul transmiterii la A.S.F. a documentelor prevazute la alin. (1) si (2)."

56. La articolul 87, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alineatul
(3), cu urmatorul cuprins:

"(3) In cazul in care data expirdrii termenelor pentru atacare in
instanta/opozitie este ulterioara termenului in care trebuie depusa cererea de
inregistrare a valorilor mobiliare potrivit alin. (2), aceasta cerere se depune in
termen de cel mult doua zile lucratoare de la data expirarii termenelor pentru
atacare in instanta/ opozitie. in acest caz, prin exceptie de la termenul de 13
Zile lucratoare prevazut la art. 100 alin. (3), ofertantul/emitentul are obligatia sa
depuna la operatorul pietei reglementate cererea finala pentru admiterea la
tranzactionare, insotita de certificatul de inregistrare la A.S.F. a valorilor
mobiliare, Tn termen de cel mult 5 zile lucratoare de la data luarii la cunostinta
a emiterii certificatului de inregistrare a valorilor mobiliare, insa nu mai tarziu
de 3 zile lucratoare anterior datei propuse pentru admiterea la tranzactionare."

57. Articolul 88 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 88. - Pentru inregistrarea la A.S.F., emitentii prezinta o cerere
insotita de urmatoarele documente:

a) formularele prezentate in anexa nr. 16 care sa cuprinda datele complete
despre valorile mobiliare/instrumentele financiare si emitent;

b) dovada achitarii tarifului aferent inregistrarii, conform reglementarilor
A.S.F.;

C) O copie a actului constitutiv sau a documentelor de constituire ale
emitentului, in forma aplicabila la data depunerii cererii de inregistrare, precum
si certificatul de inscriere de mentiuni sau alt document similar, in cazul in care
emitentul nu se inregistreaza la ORC referitor la inregistrarea hotararii
AGEA/organului statutar privind admiterea la tranzactionare a valorilor
mobiliare;

d) certificatul constatator din care reies caracteristicile emitentului, emis de
ORC, sau un document similar, in cazul in care emitentul nu se inregistreaza
la ORC,;
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e) lista de prezenta, precum si hotararea AGEA/organului statutar privind
admiterea la tranzactionare a valorilor mobiliare (copie dupa Monitorul Oficial
al Romaniei);

f) declaratia reprezentantului legal al emitentului sau a reprezentantului
desemnat de AGEA/organul statutar al emitentului in care sa se precizeze
daca la hotararea AGEA/organului statutar privind admiterea la tranzactionare
a valorilor mobiliare s-a facut opozifie sau daca aceasta a facut obiectul
vreunei cai de atac in instanta, data ulterior expirarii termenelor prevazute de
Legea nr. 31/1990 sau de legislatia incidenta, pentru atacare in
instanta/opozitie;

g) memorandumul intocmit in vederea admiterii la tranzactionare a valorilor
mobiliare, precum si acordul de principiu privind admiterea la tranzactionare
pe sistemul multilateral de tranzactionare sau pe sistemul organizat de
tranzactionare, potrivit art. 215 alin. (3);

h) contractul de registru incheiat cu depozitarul central;

1) o0 copie a certificatului de Tnregistrare la ORC sau un document similar, n
cazul in care emitentul nu se inregistreaza la ORC, precum si 0 copie a
certificatului de inregistrare fiscala."

58. La articolul 89, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (3) Certificatul de Tnregistrare a valorilor mobiliare/altor instrumente
financiare este emis de A.S.F. in termen de 10 zile de la data transmiterii
certificatului constatator emis de ORC/documentului similar prevazut la alin.
(2) si a declaratiei reprezentantului legal al emitentului sau a reprezentantului
desemnat de AGEA/organul statutar al emitentului in care sa se precizeze
daca la hotararea adunarii generale a actionarilor/a organului statutar s-a facut
opozitie sau daca aceasta a facut obiectul vreunei cai de atac in instanta, data
ulterior expirarii termenelor prevazute de Legea nr. 31/1990 sau de legislatia
incidenta pentru atacare in instanta/opozitie."

59. La articolul 89, dupa alineatul (3) se introduce un nou alineat, alineatul
(3%), cu urmatorul cuprins:

" (38%) Cerinta prevazuta la alin. (3) potrivit careia declaratia reprezentantului
legal al emitentului sau a reprezentantului desemnat de AGEA/organul statutar
al emitentului este transmisa ulterior expirarii termenelor prevazute de Legea
nr. 31/1990 pentru atacare in instanta/opozitie nu se aplica in cazul
operatiunilor de majorare a capitalului social prin acordarea de actiuni
gratuite."

60. La articolul 95, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (2) Prevederile art. 94 alin. (2) si (3), art. 97 alin. (1)-(6), art. 98-100, art.
103, art. 110, 111, art. 116-118, art. 124-163 si ale cap. IV nu se aplica in
cazul instrumentelor pietei monetare cu o maturitate mai mica de 12 luni."

61. Articolul 97 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 97. - (1) Admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata a unor
valori mobiliare se realizeaza in baza unei cereri insotite de urmatoarele:

15


act:68487%200
act:2841717%20260566393
act:68487%200
act:2841717%20260566393
act:68487%200
act:2841717%20260566424
act:2841717%20260566429

a) prospectul privind admiterea la tranzactionare pe o piata reglementat3;

b) hotararea organului statutar care a aprobat admiterea la tranzactionare a
valorilor mobiliare adresate operatorului pietei reglementate respective, dupa
publicarea unui prospect aprobat de A.S.F.

(2) Demersurile in vederea admiterii la tranzactionare pe o piata
reglementata se realizeaza printr-un intermediar.

(3) Persoana care solicita operatorului pietei reglementate respective
admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata inainteaza A.S.F. o cerere
de aprobare a prospectului, insofita de urmatoarele:

a) proiectul prospectului privind admiterea la tranzactionare pe o piata
reglementata;

b) hotararea organului statutar care a aprobat admiterea la tranzactionare a
valorilor mobiliare pe o piata reglementata, precum si documentele prevazute
la art. 21 alin. (1) lit. ¢) pct. 2-7, precum si, dupa caz:

1. documentele prevazute la art. 21 alin. (1) lit. b)-n), In cazul in care
admiterea la tranzactionare este ulterioara derularii unei oferte publice, pentru
care nu a fost intocmit si publicat un prospect;

2. documentele mentionate la art. 21 alin. (1) lit. d)-f), j) si I), precum si
contractul Tncheiat cu intermediarul, Tn cazul Tn care admiterea la
tranzactionare nu este precedata de derularea unei oferte publice.

(4) Ulterior depunerii cererii prevazute la alin. (3) si in vederea aprobarii de
catre A.S.F. a prospectului, persoana care solicita admiterea la tranzactionare
va transmite la A.S.F. si acordul de principiu al operatorului unei piete
reglementate privind admiterea la tranzactionare a valorilor mobiliare.

(5) Prevederile art. 21 alin. (4) se aplica in mod corespunzator si in ceea ce
priveste transmiterea la A.S.F. a informatiilor prevazute la alin. (3) si (4).

(6) Cererea de aprobare a prospectului intocmit in vederea admiterii la
tranzactionare conform alin. (3) va fi depusa impreuna cu cererea de aprobare
a prospectului in vederea desfasurarii unei oferte publice de vanzare, potrivit
dispozitiilor art. 21. Tn acest caz, documentele relevante se depun o singurd
data.

(7) Prevederile prezentului regulament care se refera la existenta
prospectului de admitere la tranzactionare pe o piata reglementata nu se
aplica in situatiile in care nu se intocmeste un prospect, in conformitate cu
prevederile Regulamentului (UE) 2017/1.129.

(8) Admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata se realizeaza de
catre operatorul respectivei piete cu respectarea dispozitiilor Legii nr. 24/2017,
precum gi ale reglementarilor proprii ale pietei respective."

62. Articolul 98 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 98. - Continutul minim al prospectului realizat in vederea admiterii la
tranzactionare, ce urmeaza a fi publicat, in forma unica sau avand mai multe
componente, respectiv al documentului de inregistrare universal si al
comunicarilor cu caracter publicitar, in functie, dupa caz, de tipul de valori
mobiliare oferite si de tipul emitentului, este prevazut de Regulamentul (UE)
2017/1.129, Regulamentul delegat (UE) 2019/979 si de Regulamentul delegat
(UE) 2019/980, care se aplica in mod corespunzator."
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63. La articolul 100, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (2) Decizia operatorului de piata cuprinzand acordul de principiu cu privire
la admiterea la tranzactionare, depusa la A.S.F. in conformitate cu art. 97 alin.
(4), produce efecte de la data emiterii acesteia, cu exceptia cazului in care
admiterea la tranzactionare se realizeaza ulterior derularii unei oferte publice
al carei prospect se publica, situatie in care respectiva decizie a operatorului
de piata produce efecte numai dupa incheierea cu succes a ofertei si emiterea
aprobarii finale de admitere de catre operatorul pietei reglementate, in baza
cererii prevazute la alin. (3)."

64. La articolul 103, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 103. - (1) Emitentul/Ofertantul publica intr-un cotidian de circulatie
nationala tiparit sau online un anunt cu privire la aprobarea/respingerea cererii
de admitere, in termen de maximum 3 zile lucratoare de la data comunicarii de
catre operatorul de piata a deciziei cu privire la cererea de admitere la
tranzactionare, emisa in baza cererii prevazute la art. 100 alin. (3), Tnsa nu mai
tarziu de data admiterii la tranzactionare a valorilor mobiliare care au facut
obiectul cererii, in caz de aprobare a acesteia."

65. Articolul 109 se abroga.

66. Articolul 110 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 110. - Admiterea la tranzactionare a valorilor mobiliare pe o piata
reglementata situata sau care functioneaza in Romania se realizeaza in baza
unei cereri adresate operatorului pietei reglementate respective, dupa
publicarea unui prospect aprobat de autoritatea competenta, dupa caz, potrivit
Regulamentului (UE) 2017/1.129."

67. Articolul 111 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 111. - (1) Admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata din
Romania a valorilor mobiliare ale unui emitent, in conformitate cu art. 1 alin.
(5) lit. j) din Regulamentul (UE) 2017/1.129, avand statul membru de origine
definit la art. 2 lit. m) din Regulamentul (UE) 2017/1.129, altul decat Romania,
se realizeaza ulterior primirii de catre A.S.F. a confirmarii transmise de
autoritatea competenta din statul membru de origine, cu privire la indeplinirea
de catre emitent a conditiilor impuse la art. 1 alin. (5) lit. j) pct. (i) - (iv) din
Regulamentul (UE) 2017/1.129.

(2) Documentul sintetizat prevazut la art. 1 alin. (5) lit. j) pct. (v) din
Regulamentul (UE) 2017/1.129 nu este supus aprobarii A.S.F si se intocmeste
de catre emitent pe raspunderea acestuia.

(3) Pe baza documentului sintetizat si a informatiilor furnizate de catre
autoritatea competenta din statul membru de origine al emitentului, conform
prevederilor alin. (1), A.S.F. confirma faptul ca emitentul indeplineste conditiile
prevazute la art. 1 alin. (5) lit. j) din Regulamentul (UE) 2017/1.129 si
inregistreaza valorile mobiliare care fac obiectul solicitarii de admitere la
tranzactionare.
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(4) Emitentul pune la dispozitia publicului din Roménia documentul sintetizat,
in conformitate cu art. 1 alin. (5) lit. j) pct. (v) din Regulamentul (UE)
2017/1.129, ulterior confirmarii de catre A.S.F. a faptului ca emitentul
indeplineste conditiile prevazute la art. 1 alin. (5) lit. j) pct. (v) din
Regulamentul (UE) 2017/1.129, cu exceptia celor referitoare la modul in care
urmeaza sa fie pus la dispozitia publicului documentul potrivit art. 1 alin. (5) lit.
j) pct. (v) din Regulamentul (UE) 2017/1.129 si anterior admiterii la
tranzactionarea pe piata reglementata din Romania.

(5) Tn sensul art. 1 alin. (5) lit. j) pct. (v) din Regulamentul (UE) 2017/1.129
limba acceptata de A.S.F. in calitate de autoritate competenta este limba
romana."

68. Articolul 112 se abroga.

69. La articolul 114, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (2) A.S.F. poate, la cerere sau din oficiu, sa dispuna sau sa solicite, dupa
caz, operatorului de piata suspendarea de la tranzactionare a valorilor
mobiliare admise la tranzactionare pe respectiva piata reglementata, cu
respectarea corespunzatoare a art. 32 alin. (1) lit. g) si m) din Regulamentul
(UE) 2017/1.129, respectiv a art. 24 lit. g) si k) si a art. 115 alin. (1) lit. d) din
Legea nr. 24/2017."

70. La articolul 115 litera b), subpunctul 7 al punctului (ii) al literei A se
modifica si va avea urmatorul cuprins:

" 7. hotararea AGEA se publica si in cel putin doua cotidiene de circulatie
nationala, tiparite sau online, precum si pe pagina de internet a pietei pe care
se tranzactioneaza respectivele valori mobiliare; emitentul are obligatia sa
informeze, prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire, toti actionarii
inregistrati la data de referinta care nu au participat la AGEA in care s-a
hotarat retragerea de la tranzactionare cu privire la hotararea AGEA, inclusiv
cu privire la pretul pe actiune ce urmeaza a fi achitat in cazul retragerii
actionarilor din cadrul emitentului; scrisorile se transmit la adresa actionarului
existenta in evidenta depozitarului central care tine registrul actionarilor
emitentului;”.

71. Dupa articolul 115 se introduc doua noi articole, articolele 115* si 1152,
cu urmatorul cuprins:

" Art. 115, - Raportul de evaluare mentionat la art. 115 lit. b) - A si B, prin
care este determinat pretul la care urmeaza a se realiza retragerea
actionarilor, este pus la dispozitia actionarilor societati emitente cu
respectarea corespunzatoare a art. 188 si, in cazul in care AGEA decide
retragerea actiunilor de la tranzactionare, acesta raméane la dispozitia
actionarilor pana la data retragerii actiunilor de la tranzactionare si a radierii
acestora din evidenta A.S.F.

Art. 1152 - Retragerea de la tranzactionare a valorilor mobiliare in situatiile
prevazute la art. 115 referitoare la art. 62 lit. a) si ¢) din Legea nr. 24/2017 se
realizeaza in conditiile transmiterii la A.S.F. a confirmarii primite de catre
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emitent de la operatorul de piata si de la depozitarul central cu privire la
inexistenta unor obligatii financiare ale emitentului neachitate fata de
operatorul de piata si depozitarul central."

72. La articolul 126, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (3) Raportul auditorului financiar/firmei de audit prevazut la art. 65 alin. (2)
lit. d) din Legea nr. 24/2017 este semnat, in conformitate cu normele privind
auditul statutar, de persoana sau persoanele care au efectuat auditarea
situatiilor financiare anuale."

73. La articolul 144, litera B se modifica si va avea urmatorul cuprins:
" B. Rapoarte prevazute la art. 209* ".

74. La articolul 149, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 149. - (1) In cazul in care valorile mobiliare emise de un emitent
pentru care Romania este stat membru de origine sunt admise la
tranzactionare numai pe o piata reglementatda din Romania, informatiile
reglementate sunt intocmite si aduse la cunostinta publicului in limba roméana,
cu exceptia rapoartelor prevazute la art. 78 din Legea nr. 24/2017 si art. 144
lit. A si B, art. 145 si 147, care se aduc la cunostinta publicului si in limba
engleza."

75. La articolul 161, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (2) Entitatile cu sediul social intr-un stat din afara Uniunii Europene care ar
fi trebuit sa solicite autorizarea in conformitate cu art. 4 din Ordonanta de
urgenta a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 10/2015, cu modificarile si
completarile ulterioare, sau legislatia echivalenta din alt stat membru sau, in
cazul administrarii portofoliului in conformitate cu pct. 4 din sectiunea A din
anexa nr. 1 la Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare,
sau legislatia echivalenta din alt stat membru, daca aveau sediul social sau,
numai in cazul firmelor de investifie, sediul principal in cadrul Uniunii
Europene, trebuie de asemenea sa fie exceptate de la obligatia de agregare a
detinerilor cu detinerile entitatilor-mama, in conformitate cu prevederile art. 74
alin. (4) si (5) din Legea nr. 24/2017, cu conditia ca acestea sa indeplineasca
conditii echivalente de independenta ca si societatile de administrare sau
firmele de investiti."

76. Titlul capitolului IV al titlului IV se modifica si va avea urmatorul cuprins:
" CAPITOLUL IV
Dispozitii speciale privind evenimentele corporative ale emitentilor ale caror
valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata, precum
si privind exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor si implicarea pe termen
lung a acestora in cadrul acestor emitenti"
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77. La articolul 173, alineatul (5) se abroga.

78. La articolul 174, dupa primul alineat se introduce un nou alineat, alineatul
(2), cu urmatorul cuprins:

" (2) Prevederile art. 58 alin. (4) si (5) se aplica in mod corespunzator si in
cazul determinarii pretului prevazut la alin. (1) lit. a)."

79. La articolul 176, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"(2) In cazul evenimentelor corporative prevdzute la alin. (1), organul
statutar al emitentului stabileste preful instrumentului financiar la care se
compenseaza fractiunile de instrumente financiare, cu respectarea
corespunzatoare a prevederilor art. 91 alin. (5) din Legea nr. 24/2017."

80. La articolul 176, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alineatul
(2%), cu urmatorul cuprins:

" (21) Dispozitiile art. 58 alin. (4) si (5) se aplica in mod corespunzator si in
vederea determinarii pretului instrumentului financiar la care se compenseaza
fractiunile de instrumente financiare potrivit alin. (2)."

81. Dupa articolul 181 se introduce un nou articol, articolul 181%, cu
urmatorul cuprins:

" Art. 1811 - (1) Termenul «garantie», mentionat la art. 91 alin. (1) din
Legea nr. 24/2017, se refera la o garaniie reald, constituita conform
prevederilor Legii nr. 287/2009 privind Codul civil, republicata, cu modificarile
ulterioare.

(2) Orice act de dobandire, instrainare, schimb sau de constituire in garantie
a unor active din categoria activelor imobilizate ale unui emitent, subsecvent
aprobarii de catre AGEA a actelor a caror valoare depaseste individual sau
cumulat, pe durata unui exercitiu financiar, 20% din totalul activelor imobilizate
ale societatii, mai putin creantele, de tipul celor prevazute la art. 91 alin. (1) din
Legea nr. 24/2017, indiferent de valoarea actului subsecvent, se incheie de
catre administratorii sau directorii emitentului numai dupa aprobarea prealabila
de catre AGEA."

82. Titlul sectiunii a 5-a a capitolului IV al titlului IV se modifica si va avea
urmatorul cuprins:
" SECTIUNEA a 5-a
Dispozitii speciale privind exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor,
precum si implicarea pe termen lung a acestora in cadrul emitentilor ale caror
actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata”

83. Articolul 183 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
" Art. 183. - Prezenta sectiune stabileste dispozitii in aplicarea sectiunii a
2-a a capitolului V titlul 1l din Legea nr. 24/2017."

84. Dupa articolul 183 se introduce un nou articol, articolul 183%, cu
urmatorul cuprins:
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" Art. 1831, - Prevederile Regulamentului de punere in aplicare (UE)
2018/1.212 al Comisiei din 3 septembrie 2018 de stabilire a cerintelor minime
de punere in aplicare a Directivei 2007/36/CE a Parlamentului European si a
Consiliului in ceea ce priveste identificarea actionarilor, transmiterea de
informatii si facilitarea exercitarii drepturilor actionarilor se respecta
corespunzator de catre toate entitatile carora le sunt incidente prevederile
acestuia."

85. Dupa articolul 184 se introduce un nou articol, articolul 184!, cu
urmatorul cuprins:

"Art. 184!, - Consilierii de vot notifica A.S.F. punerea la dispozitia
publicului a informatiilor prevazute la art. 104 din Legea nr. 24/2017, precum i
a oricaror actualizari ale acestora, specificand locul in care respectivele
informatii au fost publicate."

86. La articolul 188 alineatul (1), litera b) se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

" b) numarul total de actiuni si drepturile de vot la data convocarii, inclusiv
totalul separat pentru fiecare clasa de actiuni, in cazul in care capitalul
societatii este impartit in doua sau mai multe clase de actjuni;".

87. La articolul 194, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“Art. 194. - (1) Calitatea de actionar, precum si, in cazul actionarilor
persoane juridice sau al entitatilor fara personalitate juridica, calitatea de
reprezentant legal se constata in baza listei actionarilor de la data de
referinta/inregistrare, primita de emitent de la depozitarul central, sau, dupa
caz, pentru date diferite de data de referintd/inregistrare, pe baza urmatoarelor
documente prezentate emitentului de catre actionar, emise de depozitarul
central sau de participantii definiti la art. 2 alin. (1) pct. 19 din Regulamentul
(UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului la 23 iulie 2014
privind Tmbunatatirea decontarii titlurilor de valoare in Uniunea Europeana si
privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor
98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012, care
furnizeaza servicii de custodie:

a) extrasul de cont din care rezulta calitatea de actionar si numarul de actiuni
detinute;

b) documente care atesta inscrierea informatiei privind reprezentantul legal
la depozitarul central/respectivii participanti."

88. Articolul 195 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 195. - In vederea facilitarii identificarii, in cadrul AGA, a actionarilor,
precum si, in cazul actionarilor persoane juridice, a reprezentantilor lor legali,
actionarii inregistreaza, respectiv actualizeaza in sistemul depozitarului
central, prin depunerea unei cereri adresate depozitarului central, in cazul in
care detinerile lor sunt inregistrate in conturi individuale administrate de
depozitarul central, respectiv a unei cereri adresate intermediarului, in cazul in
care detinerile lor sunt inregistrate in conturi administrate de respectivul

21


act:3518897%200
act:2841717%20260566900
act:8769715%20409351215
act:2841717%20260566934
act:2841717%20260566957
act:404194%2068394478
act:401561%200
act:399223%200
act:314103%200
act:2841717%20260566961

intermediar, datele lor de identificare si, in cazul actionarilor persoane juridice,
si ale reprezentantului legal, cu respectarea art. 196 si a Regulamentului
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 10/2017."

89. La articolul 196, alineatele (1) si (3) se modifica si vor avea urmatorul
cuprins:

"Art. 196. - (1) In vederea facilitarii identificarii actionarilor in cadrul
adunarii generale a actionarilor, documentele prevazute de reglementarile
depozitarului central pentru modificarea datelor de identificare sunt transmise
depozitarului central de catre actionari, in mod direct sau prin intermediarii ai
caror clienti sunt, in cazul in care acesti actionari sunt titulari de conturi
individuale administrate de catre depozitarul central.

(3) Actionarii titulari de conturi individuale administrate de catre depozitarul
central au obligatia de a retransmite depozitarului central, direct sau prin
intermediari, documentele prevazute la alin. (1), inclusiv, dupa caz, pentru
persoanele juridice, datele reprezentantului legal, ori de cate ori documentele
transmise anterior au suferit modificari."

90. La articolul 197, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
" (3) Emitentii pot utiliza mijloace electronice pentru a permite participarea
actionarilor la adunarea generala in cazul in care consiliul de administratie:
a) a aprobat in prealabil procedurile ce trebuie indeplinite in vederea utilizarii
respectivelor mijloace electronice;
b) a hotarat in prealabil forma de participare prin mijloace electronice potrivit
alin. (1) si ca pot fi utilizate respectivele mijloace electronice."

91. Dupa articolul 209 se introduce un nou articol, articolul 209%, cu
urmatorul cuprins:

" Art. 2091, - (1) Rapoartele intocmite de emitenti in conformitate cu
prevederile art. 108 alin. (1), (7), (12) si (13) din Legea nr. 24/2017 se
intocmesc dupa modelul prevazut in anexa nr. 12 si se transmit potrivit art.
144,

(2) In sensul art. 108 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, prin momentul incheierii
tranzactiei se intelege, inclusiv in cazul contractelor-cadru, care nu au un pret
stabilit prin contract si in baza carora nu se incheie contracte subsecvente, ci
se emit ulterior facturi ca urmare a prestarii serviciilor, momentul la care
tranzactia incheiata este certa, fiind parcurse toate etapele si intocmite toate
documentele necesare realizarii acestei tranzaciii, in acest sens fiind avut in
vedere momentul de la care respectiva tranzactie produce efecte, atragand
obligatii pentru partile acesteia.

(3) In sensul art. 108 alin. (3) din Legea nr. 24/2017, orice operatiune care
produce efectele prevazute de alineatul anterior mentionat, respectiv transferul
de resurse, servicii sau obligatii, indiferent daca acesta presupune sau nu
plata unui pret, reprezinta o tranzactie care genereaza, in conditiile indeplinirii
cerintelor referitoare la depasirea individuala sau cumulata a pragului de 5%
din activele nete ale emitentului, obligatia de raportare potrivit art. 108 din
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Legea nr. 24/2017, indiferent de natura actelor juridice sau documentelor care
stau la baza acesteia.

(4) Cumularea tranzactiilor pe perioada de 12 luni sau in cadrul aceluiagi
exercitiu financiar potrivit art. 108 alin. (13) din Legea nr. 24/2017 are in
vedere tranzacfiiile care nu au fost facute publice, cu respectarea obligatiilor
prevazute la art. 108 din Legea nr. 24/2017. Ulterior informarii publicului cu
privire la tranzactia sau tranzactiile care depasesc pragul de 5% din activele
nete ale emitentului, urmatoarea publicare se face potrivit alin. (1) si (13) al art.
108 din Legea nr. nr. 24/2017, de indatad ce se depaseste pragul de 5%
individual sau cumulat, cu luarea in considerare a tuturor tranzactiilor care nu
au facut obiectul obligatiilor prevazute la art. 108 alin. (1), (2) si (4) - (8) din
Legea nr. 24/2017.

(5) In vederea cumularii tranzactiilor potrivit art. 108 alin. (13) din Legea nr.
24/2017, cu respectarea corespunzatoare a alin. (5), emitentul are obligatia de
a avea in vedere, deopotriva, ambele perioade de timp precizate in cadrul art.
108 alin. (13) din Legea nr. 24/2017, cum ar fi «orice perioada de 12 luni»,
respectiv «acelasi exercitiu financiar», acesta urmand a realiza raportarile in
toate cazurile care conduc, individual sau prin cumulare, la depasirea pragului
de 5%, indiferent daca se incheie tranzactii cu aceeasi parte afiliata in «orice
perioada de 12 luni» sau «in cadrul aceluiasi exercitiu financiar».

(6) Obligatia de raportare prevazuta la art. 108 din Legea nr. 24/2017
vizeaza toate tranzactiile incheiate cu partile afiliate ulterior intrarii in vigoare a
Legii nr. 158/2020 pentru modificarea, completarea si abrogarea unor acte
normative, precum si pentru stabilirea unor masuri de punere in aplicare a
Regulamentului (UE) 2017/2.402 al Parlamentului European si al Consiliului
din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general privind securitizarea si
de creare a unui cadru specific pentru o securitizare simpla, transparenta si
standardizata si de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si
2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1.060/2009 si (UE) nr.
648/2012."

92. Articolul 211 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 211. - Prevederile referitoare la aspecte legate de statutul organic al
unor emitenti, respectiv cele prevazute la art. 85, 86, art. 87 alin. (1) - (4) si art.
88-92 din Legea nr. 24/2017, precum si cele prevazute la art. 164-176, art.
178 si 182 din prezentul regulament nu sunt aplicabile emitentilor a caror
nationalitate nu este cea romana, inclusiv celor a caror nationalitate este
aceea a unui stat ter{f Uniunii Europene, acestor emitenti fiindu-le aplicabile
prevederile legate de statutul organic, prevazute in legislatia nationala a
statului pe teritoriul caruia isi au sediul social."

93. Articolul 218 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 218. - Valorile mobiliare admise la tranzactionare sau tranzactionate,
cu acordul emitentului, in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare sau
al unui sistem organizat de tranzactionare sunt retrase de la tranzactionare in
conditiile art. 115 si art. 115%, care se aplica in mod corespunzator.”
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94. La articolul 223 punctul B alineatul (1), litera d) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

" d) raportul integral al auditorului financiar/firmei de audit Tn cazul in care
raportarea contabila semestriala a fost auditata/revizuita. Daca raportarea
contabila semestriala nu a fost auditatd sau revizuitd de auditorul financiar,
emitentul precizeaza expres acest lucru in raportul semestrial."

95. La articolul 223, litera C se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" C. Prevederile art. 131-142, respectiv ale art. 143, art. 144 lit. A-C, art. 145
si 147 se aplica corespunzator, in functie de valorile mobiliare emise de
emitent, cu respectarea art. 95."

96. Dupa articolul 225 se introduce un nou articol, articolul 225%, cu
urmatorul cuprins:

" Art. 2251, - Dispozitile mentionate in cuprinsul art. 123 din Legea nr.
24/2017, aplicabile in cazul emitentilor ale caror actiuni sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata, precum si dispozitiile prezentului
regulament emise n aplicarea acestor dispozitii se aplica corespunzator si in
cazul emitentilor ale caror actiuni sunt admise la tranzactionare sau sunt
tranzactionate, cu acordul lor, in cadrul unui sistem multilateral de
tranzactionare."

97. Articolul 235 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 235. - Raportul prevazut la art. 234 alin. (1) lit. €) va include, in cazul
in care emitentul hotaraste derularea unei oferte de tipul celor prevazute la art.
1 alin. (4) lit. i) din Regulamentul (UE) 2017/1.129, si informatii privind
categoriile concrete de persoane carora le este adresata oferta, asa cum au
fost acestea aprobate de catre organul statutar al emitentului."

98. Dupa articolul 241 se introduce un nou articol, articolul 241%, cu
urmatorul cuprins:

" Art. 241%. - Emitentii de instrumente financiare admise la tranzactionare
pe o piata de crestere pentru IMM-uri includ in listele cu persoanele care au
acces la informatii privilegiate toate persoanele mentionate la art. 18 alin. (1)
lit. (@) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014. Listele respective contin
informatiile mentionate in formatul stabilit de ESMA, in temeiul celui de al
patrulea paragraf al art. 18 alin. (6) al aceluiasi requlament european."

99. Dupa articolul 267 se introduce un nou articol, art. 267, cu urmatorul
cuprins:

"Art. 2671. - Primul raport de remunerare intocmit potrivit art. 107 din
Legea nr. 24/2017 prezinta informatiile solicitate de lege aferente ultimului
exercitiu financiar incheiat ulterior supunerii pentru prima data a politicii de
remunerare potrivit art. 106 din Legea nr. 24/2017, respectiv cuprinde
informatiile stabilite de lege aferente exercitiului financiar 2021."

100. Articolul 268 se abroga.
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101. Dupa articolul 269 se introduce un nou articol, articolul 2691, cu
urmatorul cuprins:

" Art. 269%. - Prevederile art. 241! se aplicd de la data adoptarii de catre
Comisia Europeana a proiectelor de standarde tehnice de punere in aplicare,
Tnaintate de ESMA potrivit art. 18 alin. (6) al cincilea paragraf din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014."

102. Anexele nr. 1-4 se abroga.

103. La anexa nr. 6, punctul 6 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" 6. Pretul oferit (informatia aferenta va fi completata de reprezentantii A.S.F
dupa aprobarea documentului de ofertd) si modalitatea de determinare a
acestuia. Atunci cand ofertantul ofera valori mobiliare in schimbul valorilor
mobiliare emise de societatea vizata, informatii cu privire la valorile mobiliare
oferite la schimb care vor fi precizate intr-un prospect/document cuprinzand
informatii cu privire la valorile mobiliare oferite la schimb".

104. La anexa nr. 9, punctul 6 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" 6. Pretul oferit (informatia aferenta va fi completatda de reprezentantii
A.S.F. dupa aprobarea documentului de oferta) si modalitatea de determinare
a acestuia. Atunci cand ofertantul ofera valori mobiliare in schimbul valorilor
mobiliare emise de societatea vizata, informatii cu privire la valorile mobiliare
oferite la schimb care vor fi precizate intr-un prospect/document cuprinzand
informatii cu privire la valorile mobiliare oferite la schimb. in situatia in care
ofertantul vizeaza retragerea de la tranzactionare de pe piata de capital se va
preciza in mod expres aceasta intentie."

105. La anexa nr. 12, litera d) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" d) Tranzactii de tipul celor enumerate la art. 108 alin. (1), respectiv la alin.
(13) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piata, republicata.

Descrierea oricarei tranzactii/oricaror tranzactii de natura celor mentionate
la art. 108 alin. (1), respectiv alin. (13) din Legea nr. 24/2017, republicata, va
cuprinde informatiile prevazute la art. 108 alin. (2) din Legea nr. 24/2017,
republicata.

- In cazul in care valoarea unei tranzactii semnificative nu este determinata
cu exactitate la momentul intocmirii raportului, se va preciza valoarea estimata
a tranzactiei semnificative, raportul fiind intocmit in conditiile in care sunt
incidente obligatiile de raportare, cu luarea in considerare a acestei estimari.
La momentul determinarii valorii exacte a tranzactiei, aceasta va fi inclusa in
cadrul unui raport suplimentar intocmit, transmis si publicat in conformitate cu
prevederile art. 209! din regulament.

- In ceea ce priveste datoriile reciproce, se vor preciza datoriile reciproce
totale cumulate intre emitent si respectiva parte afiliata.

- Raportul va preciza si penalitatile stipulate aferente tranzactiei
semnificative.
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- Raportul cuprinde o declaratie din partea conducerii emitentului referitoare
la evaluarea corectitudinii economice si a caracterului justificat al tranzactiilor
raportate.”

Art. 1. - (1) in tot cuprinsul Regulamentului Autoritatii de Supraveghere
Financiara nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni
de piata, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si cu cele aduse
prin prezentul regulament, sintagma "auditorul financiar" se inlocuieste cu
sintagma “auditorul financiar/frma de audit", iar sintagma "standarde
internationale de evaluare" se inlocuieste cu sintagma "standarde de evaluare
in vigoare, potrivit legii."

(2) Cererile de aprobare depuse la Autoritatea de Supraveghere Financiara
si nesolutionate pana la intrarea in vigoare a prezentului regulament se
solutioneaza de Autoritatea de Supraveghere Financiara conform prevederilor
in vigoare la data depunerii acestora.

Art. lll. - (1) Prezentul regulament se publica in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea |, si intra in vigoare la data publicarii.

(2) La data intrarii in vigoare a prezentului regulament, Avizul Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr. 239 din 1.07.2021 se abroga.

(3) Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 5/2018 privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, publicat in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 478 din 11 iunie 2018, cu modificarile si
completarile ulterioare, precum si cu cele aduse prin prezentul regulament, se
va republica Tn Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, dandu-se textelor o
noua numerotare.

Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Nicu Marcu

Bucuresti, 14 septembrie 2021.
Nr. 13.
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