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PBS 6,39 miliarde lei, din care: 

AG 5,05 mld. lei 

AV 1,34 mld. lei 
 

Active totale 24,80 miliarde lei 

  

 

LƴŘŜƳƴƛȊŀǚƛƛ ōǊǳǘŜ 

ǇƭŇǘƛǘŜ 

3,28 miliarde lei, din 

care: 

AG 3,12 mld. lei 

AV 0,16 mld. lei 

tƻǊǘƻŦƻƭƛǳ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƻƴŀƭ ό҈!¢ύ 

!Ŏǚƛǳƴƛ лΣт9% 

hōƭƛƎŀǚƛǳƴƛ ŎƻǊǇƻǊŀǘƛǾŜ 4,28% 

Titluri de stat 39,66% 
30 iunie 2021  
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Active totale 44,366 mld. lei 

¶ 21,157 mld. lei FDI 

¶ 1,594 mld. lei FÎI 

¶ 10,905 mld. lei SIF 

¶ 10,710 mld. lei FP 

 

OPC  

¶ 18 SAI 

¶ 81 FDI 

¶ 26 FÎI 

¶ 5 SIF 

¶ Fondul Proprietatea 

¶ 4 depozitari 
 

 

tƻǊǘƻŦƻƭƛǳ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƻƴŀƭ 

!Ŏǚƛǳƴƛ нмΣпр ƳƭŘΦ ƭŜƛ 

hōƭƛƎŀǚƛǳƴƛ пΣср ƳƭŘΦ ƭŜƛ 

Titluri de stat 11,34 mld. lei 

5ŜǇƻȊƛǘŜ Ǔƛ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭ пΣфт ƳƭŘΦ ƭŜƛ 

Titluri OPCVM/AOPC 2,65 mld. lei 

 

31 martie 2021 

/ŀǇƛǘŀƭƛȊŀǊŜ ōǳǊǎƛŜǊŇ ǘƻǘŀƭŇ ƭŀ                     

17 septembrie 2021: 205,44 mld. lei (din 

care Erste Group Bank AG-72,34 mld. lei) 

Valoarea medie zilniŎŇ ǘǊŀƴȊŀŎǚƛƛ ǇŜǊƛƻŀŘŀ      

13 septembrie-17 septembrie 2021: 67,29 

mil. lei. 
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Active totale la 17 septembrie 2021 

Pilon II 
86,18 mld. Lei 

Pilon III 
3,30 mld. lei 

 

tƻǊǘƻŦƻƭƛǳ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƻƴŀƭ όtLLύ 

88,21҈ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƛ wha$bL! 

8,70҈ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƛ ǎǘŀǘŜ ¦9 

Titluri de stat: 61,27% din 

activul total 

!Ŏǚƛǳƴƛ: 24,41% din activul total 

tƻǊǘƻŦƻƭƛǳ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƻƴŀƭ όtLLLύ 

90,67҈ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƛ wha$bL! 

8,16% ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƛ ǎǘŀǘŜ ¦9 

Titluri de stat: 60,40% din activul total 

!Ŏǚƛǳƴƛ: 27,80% din activul total 

 
31 august 2021 

 

LƴŘƛŎŀǘƻǊƛ ǇǊƛǾƛƴŘ ǇƛŜǚŜƭŜ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ƴŜōŀƴŎŀǊŜ 

 



 

  

!ŎǘƛǾŜƭŜ ǇƛŜǚŜƭƻǊ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ōŀƴŎŀǊŜ Ǔƛ ƴŜōŀƴŎŀǊŜ Řƛƴ wƻƳŃƴƛŀ ό ҈tL.ύ 

 
*  nu sunt incluse IFN-urile 

!ŎǘƛǾŜƭŜ ǇƛŜǚŜƭƻǊ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ƴŜōŀƴŎŀǊŜ Řƛƴ wƻƳŃƴƛŀ ό ҈tL.ύ 
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o CƻǊǳƳǳƭ 9ŎƻƴƻƳƛŎ aƻƴŘƛŀƭ ό²ƻǊƭŘ 9ŎƻƴƻƳƛŎ CƻǊǳƳύ ǇǊŜȊƛƴǘŇ ƞƴǘǊ-ƻ ǎŎǳǊǘŇ ŀƴŀƭƛȊŇ с ŀǎǇŜŎǘŜ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜ ŎŀǊŜ ǾƻǊ ŘŜŦƛƴƛ ǇƛŜǚŜƭŜ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ƞƴ ǾƛƛǘƻǊΥ 

όмύ ŘŜƳƻŎǊŀǘƛȊŀǊŜŀ ǇƛŜǚŜƭƻǊ ǇǳōƭƛŎŜ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭ- ƞƴ ǇǊŜȊŜƴǘΣ ŘŀǘŜƭŜ ŘŜ ǇƛŀǚŇ ǎǳƴǘ ŀŎŎŜǎƛōƛƭŜ ƻƴƭƛƴŜ Ƴǳƭǘ Ƴŀƛ ǳǓor, iar noile tehnologii au redus 

ǎŜƳƴƛŦƛŎŀǘƛǾ Ŏƻǎǘǳƭ ǘǊŀƴȊŀŎǚƛƻƴŇǊƛƛ Ǔƛ ŀƭǘŜ ōŀǊƛŜǊŜ ŘŜ ƛƴǘǊŀǊŜΦ !ŎŜŀǎǘŀ ƞƴǎŜŀƳƴŇ ŎŇ Ƴŀƛ ƳǳƭǘŜ ǇŜǊǎƻŀƴŜ Ǉƻǘ ǘǊŀƴȊŀŎǚƛƻƴŀΣ ƞƴ ƻrice moment, de 

ƻǊƛǳƴŘŜΦ !ŎŎŜǎǳƭ ǎǇƻǊƛǘ ƭŀ ǇƛŜǚŜƭŜ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ǊŜǇǊŜȊƛƴǘŇ ƻ ŜǾƻƭǳǚƛŜ ǇƻȊƛǘƛǾŇΣ ŘŀǊ ƴǳ ŜǎǘŜ ƭƛǇǎƛǘŇ ŘŜ ǊƛǎŎǳǊƛΣ ǊƛŘƛŎŃƴŘ ƞƴǘǊŜōŇǊƛ ŘŜǎǇǊŜ ǊŜȊƛƭƛŜƴǚŀ 

ǇƛŜǚŜƭƻǊ Ǔƛ ǇǊƻǘŜŎǚƛŀ ƛƴǾŜǎǘƛǘƻǊƛƭƻǊ Ǔƛ ƎŜƴŜǊŃƴŘ ŘƛǎŎǳǚƛƛ Ƴŀƛ ŀƳǇƭŜ ǇǊƛǾƛƴŘ ŜŘǳŎŀǚƛŀ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŇΤ όнύ ŀŎŎŜǎ Ƴŀƛ ƳŀǊŜ ƭŀ ƴƻƛ ƻǇƻǊǘǳƴƛǘŇǚƛ ŘŜ ŎǊŜŀǊŜ ŀ 

ōǳƴŇǎǘŇǊƛƛ ς ƳƻƳŜƴǘŀƴΣ ǎŜ ŘŜȊǾƻƭǘŇ ƴƻƛ ǇǊƻŘǳǎŜ ŎŀǊŜ ǇŜǊƳƛǘ ƛƴǾŜǎǘƛǘƻǊƛƭƻǊ ŘŜ ǊŜǘŀƛƭ ǎŇ ŀƭƻŎŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ǇƛŜǚŜƭƻǊΦ 5ƛƴ ƴƻǳ ŀǇŀǊ ƴƻƛ ǇǊƻǾƻŎŇǊƛ ƛŀǊ 

ƛƴǾŜǎǘƛǘƻǊƛƛ ǘǊŜōǳƛŜ ǎŇ ŎǳƴƻŀǎŎŇ ǊƛǎŎǳǊƛƭŜ ŀǎƻŎƛŀǘŜΣ ŎŀǊŜ ŘƛŦŜǊŇ ǎŜƳƴƛŦƛŎŀǘƛǾ ŘŜ ŎŜƭŜ ƎŜƴŜǊŀǘŜ ŘŜ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƛƭŜ ǘǊŀŘƛǚƛƻƴŀƭŜ ƞƴ ŀŎǚƛǳƴƛ Ǔƛ ƻōƭƛƎŀǚƛǳƴƛΤ               

όоύ ŜǎǘƻƳǇŀǊŜŀ ŀǘǊŀŎǚƛŜƛ ǇŜƴǘǊǳ ǇƛŜǚŜƭŜ ǇǳōƭƛŎŜς ŀŎŜŀǎǘŇ ǘŜƴŘƛƴǚŇ ŜǎǘŜ ŀƭƛƳŜƴǘŀǘŇ ŘŜ ŎŜǊƛƴǚŜƭŜ ǎǘǊƛƴƎŜƴǘŜ ŘŜ ƛƴŦƻǊƳŀǊŜ Ǔƛ ŘŜ ŎƻƴǘǊƻƭ ƭŜƎƛǎƭŀǘƛǾ 

ǇŜƴǘǊǳ ŎƻƳǇŀƴƛƛƭŜ ŘŜǚƛƴǳǘŜ ǇǳōƭƛŎΣ ǇǊŜŎǳƳ Ǔƛ ŘŜ ŘƻǊƛƴǚŀ ƛƴǾŜǎǘƛǘƻǊƛƭƻǊ ŘŜ ŀ Ŧƛƴŀƴǚŀ ŎƻƳǇŀƴƛƛ ǇǊƛǾŀǘŜΦ CƛǊƳŜƭŜ ŜȄǇƭƻǊŜŀȊŇΣ ŘŜ ŀǎŜƳŜƴŜŀΣ ŀƭǘŜ 

ƳƻŘŀƭƛǘŇǚƛ ŘŜ ǎǘǊŃƴƎŜǊŜ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭ Ǔƛ ǊŜŘǳŎŜǊŜŀ ŘŜǇŜƴŘŜƴǚŜƛ ŘŜ ǇƛŜǚŜƭŜ ŘŜ ŀŎǚƛǳƴƛΦ wŜŎŜƴǘΣ ŜȄƛǎǘŇ ƻ ǇƛŀǚŇ ƞƴ ŜȄǇŀƴǎƛǳƴŜ ǇŜƴǘǊu companiile de 

ŀŎƘƛȊƛǚƛƛ Ŏǳ ǎŎƻǇ ǎǇŜŎƛŀƭ ό{t!/ύΣ Ŏŀ ƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘƛǾŇ ƭŀ ƻŦŜǊǘŜƭŜ ǇǳōƭƛŎŜ ƛƴƛǚƛŀƭŜ όLthǎύΤ όпύ ƞƴƎǊƛƧƻǊŇǊƛ ƭŜƎŀǘŜ ŘŜ ǎŜŎǳǊƛǘŀǘŜŀ ŎƛōŜǊƴŜǘƛŎŇ Ǔƛ ŀ ŘŀǘŜƭƻǊΤ                

(5) roluri noi pentru firmele financiare ς ǳƴŜƭŜ ŦǳƴŎǚƛƛ ƞƴŘŜǇƭƛƴƛǘŜ ƞƴ ƳƻŘ ǘǊŀŘƛǚƛƻƴŀƭ ŘŜ ƳŀǊƛƭŜ ŦƛǊƳŜ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ǎǳƴǘ ŜŦŜŎǘǳŀǘŜ ŀŎǳƳ ŘŜ ǳƴ ǎŜǘ 

nou de competitori. AsǘŦŜƭΣ ƛƴǎǘƛǘǳǚƛƛƭŜ ƞǓƛ ǊŜŘŜŦƛƴŜǎŎ ǊƻƭǳǊƛƭŜΣ ƞǓƛ ŀǎǳƳŇ ƴƻƛ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŇǚƛΣ ŎƻƭŀōƻǊŜŀȊŇ Ŏǳ ŦǳǊƴƛȊƻǊƛƛ ŘŜ ƴƻƛ ǘŜƘƴƻƭƻƎƛƛ Ǔƛ ƛƴtroduc 

ƴƻƛ ƳƻŘŀƭƛǘŇǚƛ ŘŜ ƻǇŜǊŀǊŜΤ όсύ ǘǊŀƴǎǇŀǊŜƴǚŇ ƞƴ ƧǳǊǳƭ ǎǘŀƴŘŀǊŘŜƭƻǊ 9{D ς standardele ESG (Environmental, Social, Governance) ǊŜǇǊŜȊƛƴǘŇ ƻ 

prioritate pentru firmele financiare.  

 

 
 
 
 
 
 
 

 

9ǾŜƴƛƳŜƴǘŜ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜ Ǔƛ ǘŜƴŘƛƴǚŜƭŜ ǎŇǇǘŇƳŃƴƛƛ 



   

 

9Ǿƻƭǳǚƛŀ ŎƻƴŘƛǚƛƛƭƻǊ ŘŜ ǘǊŀƴȊŀŎǚƛƻƴŀǊŜ ǇŜ ǇƛŜǚŜƭŜ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ƛƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭŜ Nivelul de stres în sistemul financiar european 

 
 

Sursa: Bloomberg Financial Conditions Indices Sursa: ECB 

Nivelul de stres în cadrul sistemului financiar european s-a majorat Ǔƛ ǎe siǘǳŜŀȊŇ 

în jurul valorii de 0,037, conform indicatorului compozit calculat de Banca 

/ŜƴǘǊŀƭŇ 9ǳǊƻǇŜŀƴŇΦ 

CƻƴŘƛǚƛƛƭŜ ŘŜ ǘǊŀƴȊŀŎǚƛƻƴŀǊŜ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŜŀȊŇ o redresare pentru pieǚele financiare 

Řƛƴ ½ƻƴŀ 9ǳǊƻΣ ƛŀǊ ŎŜƭŜ Řƛƴ {¦! ǇǊŜȊƛƴǘŇ ƻ ǳǓƻŀǊŇ ŘŜǘŜǊƛƻŀǊŀǊŜΦ 

LƴŘƛŎŜƭŜ ŘŜ ǘǳǊōǳƭŜƴǚŇ ǇŜ ǇƛŜǚŜƭŜ ōǳǊǎƛŜǊŜ ƛƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭŜ, calculat de Bank of 

America Merrill Lynch, ǊŇƳŃƴŜ ǊŜƭativ stabil în teritoriu negativ, apropiat de 

nivelul zero pe termen scurt. 

LƴŘƛŎŜƭŜ ŘŜ ǘǳǊōǳƭŜƴǚŇ ǇŜ ǇƛŜǚŜƭŜ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ƛƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭŜ  

 

Sursa: Bank of America Merrill Lynch 
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LƴŘƛŎŀǘƻǊƛ ǇǊƛǾƛƴŘ ǇƛŜǚŜƭŜ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ƴŜōŀƴŎŀǊŜ 

 
 



 

  

Indici de ǎǘŀōƛƭƛǘŀǘŜ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŇ ό/L{{ύ CISS T2 

  
Sursa: Datastream, calcule ASF 

 

Indicatorul compozit al riscului sistemic ό/L{{ύ ŜǎǘŜ Ŧƻƭƻǎƛǘ ǇŜƴǘǊǳ ŀ ƳŇǎǳǊŀ ǎǘŀǊŜŀ ŀŎǘǳŀƭŇ ŘŜ ƛƴǎǘŀōƛƭƛǘŀǘŜΣ ŘŜ ŜȄΦ ƴƛǾŜƭǳƭ ŀŎǘǳŀƭ ŀƭ ŦǊƛŎǚƛǳƴƛƭƻǊΣ ǎǘǊŜǎǳƭ Ǔƛ ƞƴŎƻǊŘarea (sau 

ƭƛǇǎŀ ŀŎŜǎǘƻǊŀύ ƞƴ ǎƛǎǘŜƳǳƭ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊ Ǔƛ ǇŜƴǘǊǳ ŀ ŎƻƴŘŜƴǎŀ ŀŎŜŀ ǎǘŀǊŜ ŘŜ ƛƴǎǘŀōƛƭƛǘŀǘŜ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŇ ƞƴǘǊ-un singur indicator.  

La începutul primului trimestru al anului 2021, atât în România, ŎŃǘ Ǔƛ ƞƴ ¦ƴƛǳƴŜŀ 9ǳǊƻǇŜŀƴŇ ƴƛǾŜƭǳƭ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊǳƭǳƛ ǎ-a ƳŜƴǚƛƴut ƭŀ ǳƴ ƴƛǾŜƭ ǎŎŇȊǳǘΣ ŀŎŜǎǘ ƭǳŎǊǳ ǎǳƎŜǊŃƴŘ 

ǳƴ ŎƭƛƳŀǘ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƻƴŀƭ ǎǘŀōƛƭΦ LƴŘƛŎŀǘƻǊǳƭ ǎǳƎŜǊŜŀȊŇ ŎŇ ƴǳ ŜȄƛǎǘŇ ǘŜƴǎƛǳƴƛ ƳŀŎǊƻŜŎƻƴƻƳƛŎŜΣ ƞƴǎŇ ƞƴ ŎƻƴǘŜȄǘǳƭ ǊŇǎǇŃƴŘƛǊƛƛ ƴƻƛƭƻǊ ǘǳƭǇƛƴƛ ŘŜ /h±L5-19, acesta poate 

ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀ ƻ ǳǓƻŀǊŇ ŎǊŜǓǘŜǊŜΣ ŦƛƛƴŘ ŀŦŜŎǘŀǘ ŘŜ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŀǘŜŀ ŀŎǘƛǾŜƭƻǊ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ǇŜ ŎŀǊŜ ƭŜ ƳŇǎƻŀǊŇ. /ƻƴŦƻǊƳ h9/5Σ ŘƛƴŀƳƛŎŀ ŎǊŜǓǘŜǊƛƛ ŜŎƻƴƻƳƛŎŜ ƎƭƻōŀƭŜ ŜǎǘŜ Ƴŀƛ 

ǇǳǘŜǊƴƛŎŇ ŘŜŎŃǘ ǎŜ ŀƴǘƛŎƛǇŀǎŜ ƞƴ ǳǊƳŇ Ŏǳ ǳƴ ŀƴΣ ŘŀǊ ǊŜŘǊŜǎŀǊŜŀ ǊŇƳŃƴŜ ƴŜǳƴƛŦƻǊƳŇΣ ǊŜŦƭŜŎǘŃƴŘ ŘƛŦŜǊŜƴǚŜ ƞƴ Ǌŀǘŀ ŘŜ ǾŀŎŎƛƴŀǊŜΣ  ŀōƻǊŘŇǊƛƭŜ Ǉƻlitice în timpul pandemiei 

Ǔƛ  ǇǳƴŎǘŜƭŜ ǘŀǊƛκǾǳƭƴŜǊŀōƛƭƛǘŇǚƛƭŜ ŀƴǘŜǊƛƻŀǊŜ ŎǊƛȊŜƛ ǎŀƴƛǘŀǊŜΦ   
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Potrivit datelor publicate de Eurostat, în trimestrul II 2021, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 2,2% în zona euro, respectiv cu 2,1% în UE comparativ cu trimestrul 

anterƛƻǊΣ Ŏŀ ŜŦŜŎǘ ŀƭ ǊŜƭŀȄŇǊƛƛ ƳŇǎǳǊƛƭƻǊ ŘŜ ƛȊƻƭŀǊŜ Ǔƛ ŎŀǊŀƴǘƛƴŇ ƛƳǇǳǎŜ ǇŜ ŘǳǊŀǘŀ ǇŀƴŘŜƳƛŜƛΦ 9ǾƻƭǳǚƛƛƭŜ ŀǳ ŀǾǳǘ ƭƻŎ ŘǳǇŇ ŎŜ ŜŎƻƴƻƳƛƛƭŜ ȊƻƴŜƛ ŜǳǊƻ Ǔƛ ¦9 ŀǳ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ 

ŎŜƭŜ Ƴŀƛ ŀƳǇƭŜ ŎƻƴǘǊŀŎǚƛƛ ƞƴ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ LL нлнл ό-ммΣт҈ ƞƴ Ȋƻƴŀ ŜǳǊƻ Ǔƛ -11,3% în UE), urmate în trimestrul III 2020 de reveniri economice robuste (+12,6% în zona euro, 

ǊŜǎǇŜŎǘƛǾ ҌммΣу҈ ƞƴ ¦9ύΦ /ƻƳǇŀǊŀǘƛǾ Ŏǳ ŀŎŜŜŀǓƛ ǇŜǊƛƻŀŘŇ ŀ ŀƴǳƭǳƛ ŀƴǘŜǊƛƻǊΣ tL.-ul ajustat sezonier s-ŀ ƳŀƧƻǊŀǘ Ŏǳ мпΣо҈ ƞƴ Ȋƻƴŀ ŜǳǊƻ Ǔƛ Ŏǳ моΣу҈ ƞƴ ¦9 ƞƴ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ LL 

2021. 

Pe plan local, produsul intern brut ŀ ŦƻǎǘΣ ƞƴ ǘŜǊƳŜƴƛ ǊŜŀƭƛΣ Ƴŀƛ ƳŀǊŜ Ŏǳ мΣу҈ ƞƴ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ LL нлнм ŎƻƳǇŀǊŀǘƛǾ Ŏǳ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ L нлнмΦ CŀǚŇ ŘŜ ǇŜǊƛƻŀŘŀ ǎƛƳƛƭŀǊŇ ŀ anului 

ŀƴǘŜǊƛƻǊΣ ƞƴ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ LL нлнмΣ ǇǊƻŘǳǎǳƭ ƛƴǘŜǊƴ ōǊǳǘ ŀƭ wƻƳŃƴƛŜƛ ŀ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ƻ ŎǊŜǓǘŜǊŜ Ŏǳ моΣл҈ ǇŜ ǎŜǊƛŀ ōǊǳǘŇ Ǔƛ ƻ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŘŜ моΣс҈ ǇŜ ǎŜǊƛŀ ŀƧǳǎǘŀǘŇ ǎŜȊƻƴƛŜǊΦ 

/ƻƳƛǎƛŀ bŀǚƛƻƴŀƭŇ ŘŜ {ǘǊŀǘŜƎƛŜ Ǔƛ tǊƻƎƴƻȊŇ a revizuit în sens pozitiv ǇǊƻƎƴƻȊŀ ŜŎƻƴƻƳƛŎŇ ǇŜƴǘǊǳ ŀƴǳƭ нлнмΣ ƭŀ т҈ όŘŜ ƭŀ р҈ ŎƻƴŦƻǊƳ ŜǎǘƛƳŇǊƛƛ ŘŜ ǇǊƛƳŇǾŀǊŇ ŀ /b{tύΣ 

pe fondul reveƴƛǊƛƛ ŀŎǘƛǾƛǘŇǚƛƛ ƞƴ ƛƴŘǳǎǘǊƛŜ όҌтΣт҈ύΣ ŀƎǊƛŎǳƭǘǳǊŇ όҌмпΣу҈ύΣ ŎƻƴǎǘǊǳŎǚƛƛ όҌсΣм҈ύ Ǔƛ ǎŜǊǾƛŎƛƛ όҌсΣо҈ύ ŦŀǚŇ ŘŜ ŀƴǳƭ нлнлΦ  

9Ǿƻƭǳǚƛŀ tL. Ǔƛ ŀ ǇǊƻƎƴƻȊŜƛ tL. ƞƴ ǇŜǊƛƻŀŘŀ нлмф - 2022 

Regiune/ 
ǚŀǊŇ 

T1 
2019 

T2 
2019 

T3 
2019 

T4 
2019 

2019 
T1 

2020 
T2 

2020 
T3 

2020 
T4 

2020 
2020 

T1 
2021 

T2 
2021 

/ƻƳƛǎƛŀ 9ǳǊƻǇŜŀƴŇ FMI 

2021f 2022f 2021f 2022f 

Zona euro 1,8 1,5 1,7 1,1 1,5 -3,0 -14,5 -4,0 -4,4 -6,3 -1,2 14,3 4,8 4,5 4,4 3,8 

Germania 1,6 0,5 1,4 0,9 1,1 -1,9 -11,3 -3,7 -2,9 -4,6 -3,1 9,4 3,6 4,6 3,6 3,4 

Spania 2,2 2,1 1,8 1,7 2,0 -4,3 -21,6 -8,6 -8,9 -10,8 -4,2 19,8 6,2 6,3 6,4 4,7 

CǊŀƴǚŀ 2,1 2,3 2,0 0,9 1,8 -5,4 -18,6 -3,6 -4,3 -7,9 1,5 18,7 6,0 4,2 5,8 4,2 

Italia 0,3 0,4 0,5 -0,1 0,3 -5,8 -18,2 -5,2 -6,5 -8,9 -0,7 17,3 5,0 4,2 4,2 3,6 

Bulgaria 4,2 3,8 3,3 3,1 3,7 2,3 -8,6 -5,2 -3,8 -4,2 -1,8  4,6 4,1 4,4 4,4 

/Ǌƻŀǚƛŀ 3,9 2,4 2,7 2,7 2,9 0,7 -14,6 -10,1 -6,9 -8,0 -1,0 16,1 5,4 5,9 4,7 5,0 

Ungaria 5,2 4,9 4,4 4,0 4,6 2,0 -13,3 -4,9 -4,1 -5,0 -1,9 17,7 6,3 5,0 4,3 5,9 

Polonia 5,6 4,9 4,6 4,0 4,7 2,0 -8,0 -2,1 -2,6 -2,7 -1,3 11,0 4,8 5,2 3,5 4,5 

România 5,0 4,4 3,5 3,5 4,1 2,5 -9,4 -5,4 -2,3 -3,9 -0,4 13,6 7,4 4,9 6,0 4,8 
 

{ǳǊǎŀΥ 9ǳǊƻǎǘŀǘΣ ǎŜǊƛƛ ŀƧǳǎǘŀǘŜ ǎŜȊƻƴƛŜǊΣ ƳƻŘƛŦƛŎŀǊŜ ŦŀǚŇ ŘŜ ŀŎŜŜŀǓƛ ǇŜǊƛƻŀŘŇ ŀ ŀƴului anterior, prognoza de ǾŀǊŇ ŀ /9 нлнмΣ ²ƻǊƭŘ 9ŎƻƴƻƳƛŎ hǳǘƭƻƻƪ ς aprilie 2021, 
FMI 

 

 

 

 

        wƛǎŎǳƭ ƳŀŎǊƻŜŎƻƴƻƳƛŎ ǇŜ Ǉƭŀƴ ŜȄǘŜǊƴ Ǔƛ ƭƻŎŀƭΥ 9Ǿƻƭǳǚƛƛ ƳŀŎǊƻŜŎƻƴƻƳƛŎŜ ŎǳǊŜƴǘŜ 
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wŀǘŀ ŀƴǳŀƭŇ ŀ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛ ƞƴ Ȋƻƴŀ ŜǳǊƻ s-ŀ ǎƛǘǳŀǘ ƭŀ оΣл҈ ƞƴ ŀǳƎǳǎǘ нлнмΣ ƞƴ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŦŀǚŇ ŘŜ ƴƛǾŜƭǳƭ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ƞƴ ƭǳƴŀ ƛǳƭƛŜ όнΣн҈ύΣ ƞƴ ǘƛƳǇ ŎŜ ƭŀ ƴƛǾŜƭǳƭ ¦9 ƛƴŦƭŀǚƛŀ ŀƴǳŀƭŇ      

a urcat la 3,2%  ŦŀǚŇ ŘŜ  нΣр҈ ƞƴ ƭǳƴŀ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŇΦ Oƴ aŀƭǘŀ όлΣп҈ύΣ DǊŜŎƛŀ όмΣн҈ύ Ǔƛ tƻǊǘǳƎŀƭƛŀ όмΣо҈ύ ŀǳ Ŧƻǎǘ consemnate ŎŜƭŜ Ƴŀƛ ƳƛŎƛ ǊŀǘŜ ŀƭŜ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛΣ ƞƴ ǘƛƳǇ ŎŜ în 

9ǎǘƻƴƛŀΣ [ƛǘǳŀƴƛŀ Ǔƛ tƻƭƻƴƛŀ όŦƛŜŎŀǊŜ р҈ύ ŀǳ  fost observate cele mai mari rate. 

wŀǘŀ ŀƴǳŀƭŇ ŀ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛ Lt/ s-ŀ ǎƛǘǳŀǘ ƭŀ рΣнр҈ ƞƴ ŀǳƎǳǎǘ нлнм ƞƴ wƻƳŃƴƛŀΣ ǾŀƭƻŀǊŜ Ƴŀƛ ǊƛŘƛŎŀǘŇ ŎƻƳǇŀǊŀǘƛǾ Ŏǳ ŎŜŀ din ƛǳƭƛŜ όҌпΣфр҈ύΦ /ƻƴǘǊƛōǳǚƛƛƭŜ ǎŜƳƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜ ƭŀ Ǌŀǘŀ 
ŀƴǳŀƭŇ ŀ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛ ŀǳ ŀǾǳǘ-ƻ ƳŀƧƻǊŀǊŜŀ ǇǊŜǚǳǊƛƭƻǊ ƳŇǊŦǳǊƛƭƻǊ ƴŜŀƭƛƳŜƴǘŀǊŜ όҌтΣфн҈ύΣ ǎŜǊǾƛŎƛƛƭƻǊ όҌнΣфт҈ύ Ǔƛ ŀ ƳŇǊŦǳǊƛƭƻǊ ŀƭƛƳŜƴǘŀǊŜ όҌнΣтл҈ύΦ 

/ƛŦǊŀ ŘŜ ŀŦŀŎŜǊƛ Řƛƴ ǎŜǊǾƛŎƛƛƭŜ ŘŜ ǇƛŀסŇ ǇǊŜǎǘŀǘŜ ƞƴ ǇǊƛƴŎƛǇal întreprinderilor ŀ Ŏƻƴǘƛƴǳŀǘ ǘŜƴŘƛƴǚŀ ŀǎŎŜƴŘŜƴǘŇ ƞƴ ƭǳƴŀ ƛǳƭƛŜ нлнм ŦŀǚŇ ŘŜ ǇŜǊƛƻŀŘŀ ǎƛƳƛƭŀǊŇ ŀƴǳƭǳƛ 
ǇǊŜŎŜŘŜƴǘΣ ŀǾŀƴǎŃƴŘ Ŏǳ мсΣс҈ Ŏŀ ǎŜǊƛŜ ōǊǳǘŇΣ ǊŜǎǇŜŎǘƛǾ Ŏǳ нлΣу҈ Ŏŀ ǎŜǊƛŜ ŀƧǳǎǘŀǘŇ ǎŜȊƻƴƛŜǊΦ /Ŝŀ Ƴŀƛ ƳŀǊŜ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŀ Ŧƻǎǘ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŇ Řƛƴ ŀŎǘƛǾƛǘŇסƛƭŜ Ře servicii 
ƛƴŦƻǊƳŀǘƛŎŜ ǒƛ ǘŜƘƴƻƭƻƎƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀסƛŜƛ όҌнпΣс҈ύΣ ǳǊƳŀǘŜ ŘŜ ŀŎǘƛǾƛǘŇǚƛƭŜ ŘŜ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳǊƛ όҌннΣу҈ύΣ ŀƭǘŜ ǎŜǊǾƛŎƛƛ ŦǳǊƴƛȊŀǘŜ ƞƴ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ ƞƴǘǊŜǇǊƛƴŘŜǊƛƭƻǊ όҌмоΣм҈ύΣ ŀŎǘƛǾƛǘŇǚƛƭŜ 
ŘŜ ǇǊƻŘǳŎסƛŜ ŎƛƴŜƳŀǘƻƎǊŀŦƛŎŇΣ ǾƛŘŜƻΣ ǇǊƻƎǊŀƳŜ ŘŜ ǘŜƭŜǾƛȊƛǳƴŜΤ ŘƛŦǳȊŀǊŜ ǒƛ ǘǊŀƴǎƳƛǘŜǊŜ ŘŜ ǇǊƻƎǊŀƳŜ όҌммΣс҈ύ Ǔƛ ŀŎǘƛǾƛǘŇסƛƭŜ ŘŜ ŎƻƳǳƴƛŎŀסƛƛ όҌлΣт҈ύΦ 

±ƻƭǳƳǳƭ ƭǳŎǊŇǊƛƭƻǊ ŘŜ ŎƻƴǎǘǊǳŎǚƛƛ ŀ ǎŎŇȊǳǘ pe plan local ƞƴ ƭǳƴŀ ƛǳƭƛŜ нлнм Ŏǳ нΣп҈ Ŏŀ ǎŜǊƛŜ ōǊǳǘŇ Ǔƛ ŀ ŎǊŜǎŎǳǘ Ŏǳ лΣо҈ Ŏŀ ǎŜǊƛŜ ŀƧǳǎǘŀǘŇ ǎŜȊƻƴƛŜǊ ŎƻƳǇŀǊŀǘƛǾ Ŏǳ ǇŜǊƛƻŀŘŀ 
ǎƛƳƛƭŀǊŇ ŀ ŀƴǳƭǳƛ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘΦ /Ŝŀ Ƴŀƛ ǎŜƳƴƛŦƛŎŀǘƛǾŇ ǎŎŇŘŜǊŜ ŀ Ŧƻǎǘ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŇ ƞƴ ŎŀȊǳƭ ǾƻƭǳƳǳƭǳƛ ƭǳŎǊŇǊƛƭƻǊ ŘŜ ǊŜǇŀǊŀסƛƛ ŎŀǇƛǘŀƭŜ ό-нуΣс҈ύΣ ǳǊƳŀǘŜ ŘŜ ƭǳŎǊŇǊƛƭŜ ŘŜ 
ƞƴǘǊŜסƛƴŜǊŜ ǒƛ ǊŜǇŀǊŀסƛƛ ŎǳǊŜƴǘŜ ό-мпΣр҈ύΦ [ǳŎǊŇǊƛƭŜ ŘŜ ŎƻƴǎǘǊǳŎסƛƛ ƴƻƛ s-au majorat cu 7,3%. Pe obiecǘŜ ŘŜ ŎƻƴǎǘǊǳŎסƛƛΣ ǎŜǊƛŀ ōǊǳǘŇ ŜǾƛŘŜƴǚƛŀȊŇ ƻ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŀ ǾƻƭǳƳǳƭǳƛ 
ƭǳŎǊŇǊƛƭƻǊ ƭŀ ŎƭŇŘƛǊƛƭŜ ǊŜȊƛŘŜƴǚƛŀƭŜ όҌомΣс҈ύΣ in timp ce ŎƭŇŘƛǊƛƭŜ ƴŜǊŜȊƛŘŜƴסƛŀƭŜ ό-муΣу҈ύ Ǔƛ ŎƻƴǎǘǊǳŎסƛƛƭŜ ƛƴƎƛƴŜǊŜǒǘƛ ό-сΣт҈ύ ŀǳ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ǎŎŇŘŜǊƛΦ 

În dinamicŇ ƭǳƴŀǊŇΣ pǊƻŘǳŎǚƛŀ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŇ a accelerat ƞƴ wƻƳŃƴƛŀ Ŏǳ оΣм҈ Ŏŀ ǎŜǊƛŜ ōǊǳǘŇΣ ǊŜǎǇŜŎǘƛǾ Ŏǳ рΣф҈ Ŏŀ ǎŜǊƛŜ ŀƧǳǎǘŀǘŇ ǎŜȊƻƴƛŜǊ ƞƴ ƭǳƴŀ ƛǳƭƛŜ нлнм ŦŀǚŇ ŘŜ ƛǳƭƛŜ нлнлΦ 
Cele mai importante ŎǊŜǓǘŜǊƛ ŀǳ Ŧƻǎǘ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŜ ŘŜ ǇǊƻŘǳŎסƛŀ ǒƛ ŦǳǊƴƛȊŀǊŜŀ ŘŜ ŜƴŜǊƎƛŜ ŜƭŜŎǘǊƛŎŇ ǒƛ ǘŜǊƳƛŎŇΣ ƎŀȊŜΣ ŀǇŇ ŎŀƭŘŇ ǒƛ ŀŜǊ ŎƻƴŘƛסƛƻƴŀǘ όҌмнΣр҈ύ Ǔƛ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀ 
ǇǊŜƭǳŎǊŇǘƻŀǊŜ όҌнΣл҈ύΦ LƴŘǳǎǘǊƛŀ ŜȄǘǊŀŎǘƛǾŇ ŀ avut un declin de 1,0%.  

/ƻƳŜǊǚǳƭ Ŏǳ ŀƳŇƴǳƴǘǳƭ όǎŜǊƛŜ ŀƧǳǎǘŀǘŇ ǎŜȊƻƴƛŜǊύ s-a ajustat Ŏǳ нΣо҈ ƞƴ Ȋƻƴŀ ŜǳǊƻΣ ǊŜǎǇŜŎǘƛǾ Ŏǳ мΣф҈ ƞƴ ¦ƴƛǳƴŜŀ 9ǳǊƻǇŜŀƴŇ ƞƴ ƭǳƴŀ ƛǳlie 2021 comparativ cu luna 
ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŇΦ CŀǚŇ ŘŜ ŀŎŜŜŀǓƛ ǇŜǊƛƻŀŘŇ ŀ ŀƴǳƭǳƛ ŀƴǘŜǊƛƻǊΣ ŎƻƳŜǊǚǳƭ Ŏǳ ŀƳŇƴǳƴǘǳƭ όǎŜǊƛŜ ŀƧǳǎǘŀǘŇ ǎŜȊƻƴƛŜǊύ ŀ ŎǊŜǎŎǳǘ Ŏǳ оΣм҈ ƞƴ Ȋƻƴŀ ŜǳǊƻ Ǔƛ Ŏǳ оΣу҈ ƞƴ ¦9 ƞƴ ƭǳƴŀ ƛǳƭƛŜ 
нлнмΦ Oƴ ¦9Σ ǾƻƭǳƳǳƭ ŀ ŎǊŜǎŎǳǘ Ŏǳ рΣт҈ ǇŜƴǘǊǳ ŎƻƳŜǊǚǳƭ Ŏǳ ŀƳŇƴǳƴǘǳƭ ŀƭ ǇǊƻŘǳǎŜƭƻǊ ƴŜŀƭƛƳŜƴǘŀǊŜΣ ǳǊƳŀǘ ŘŜ ŎƻƳŜǊǚǳƭ Ŏǳ ŀƳŇƴǳƴǘǳƭ ŀƭ ŎŀǊōǳǊŀƴǚƛƭƻǊ όҌнΣл҈ύ Ǔƛ Ŏǳ мΣо҈ 
ǇŜƴǘǊǳ ŎƻƳŜǊǚǳƭ Ŏǳ ŀƳŇƴǳƴǘǳƭ ŀƭ ǇǊƻŘǳǎŜƭƻǊ ŀƭƛƳŜƴǘŀǊŜΣ ōŇǳǘǳǊƛ ǒƛ ǘǳǘǳƴΦ 5ƛƴǘǊŜ ǎǘŀǘŜƭŜ ƳŜƳōǊŜ ǇŜƴǘǊǳ ŎŀǊŜ ǎǳƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭŜ ŘŀǘŜΣ ŎŜƭŜ Ƴŀƛ ƳŀǊƛ ŎǊŜǓǘŜǊƛ ŀƴuale ale 
ǾƻƭǳƳǳƭ ŎƻƳŜǊǚǳƭǳƛ Ŏǳ ŀƳŇƴǳƴǘǳƭ ŀǳ Ŧƻǎǘ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŜ ƞƴ .ǳƭƎŀǊƛŀ όҌнлΣн҈ύΣ /Ǌƻŀǚƛŀ όҌмнΣф҈ύ Ǔƛ [ƛǘǳŀƴƛŀ όҌмнΣп҈ύΣ ǇŜ ŎŃƴŘ ŎŜƭŜ Ƴŀƛ ǎŜƳƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜ ǎŎŇŘŜǊƛ ŀǳ Ŧƻǎǘ 
observate în Luxemburg (-5,6%), Austria (-2,4%), Germania (-лΣо҈ύ Ǔƛ {Ǉŀƴƛŀ ό-0,1%). În România, ǾƻƭǳƳǳƭ ŎƛŦǊŜƛ ŘŜ ŀŦŀŎŜǊƛ Řƛƴ ŎƻƳŜǊǚǳƭ Ŏǳ ŀƳŇƴǳƴǘǳƭ a avansat în iulie 
нлнм Ŏǳ тΣс҈ Ŏŀ ǎŜǊƛŜ ōǊǳǘŇ Ǔƛ Ŏǳ уΣм҈ Ŏŀ ǎŜǊƛŜ ŀƧǳǎǘŀǘŇ ǎŜȊƻƴƛŜǊ ŦŀǚŇ ŘŜ ƛǳƭƛŜ нлнлΦ 9Ǿƻƭǳǚƛŀ ǇƻȊƛǘƛǾŇ ŀ ǾƻƭǳƳǳƭǳƛ ŎƛŦǊŜƛ ŘŜ ŀŦŀŎŜǊƛ Řƛƴ ŎƻƳŜǊǚǳƭ Ŏǳ ŀƳŇƴǳƴǘǳƭ ŀ ŀǾǳǘ ƭƻŎ 
ca ǳǊƳŀǊŜ ŀ ŎǊŜǓǘŜǊƛƭƻǊ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŜ ƭŀ ǾŃƴȊŇǊƛƭŜ ŘŜ ǇǊƻŘǳǎŜ ƴŜŀƭƛƳŜƴǘŀǊŜ όҌфΣп҈ύΣ ǳǊƳŀǘe de comerǚǳƭ Ŏǳ ŀƳŇƴǳƴǘǳƭ ŀƭ ǾŃƴȊŇǊƛƭƻǊ ŘŜ ǇǊƻŘǳǎŜ ŀƭƛƳŜƴǘŀǊŜΣ ōŇǳǘǳǊƛ ǒƛ 
ǘǳǘǳƴ όҌсΣф҈ύ Ǔƛ ŘŜ ŎƻƳŜǊǚǳƭ Ŏǳ ŀƳŇƴǳƴǘǳƭ ŀƭ ŎŀǊōǳǊŀƴסƛƭƻǊ ǇŜƴǘǊǳ ŀǳǘƻǾŜƘƛŎǳƭŜ ƞƴ ƳŀƎŀȊƛƴŜ ǎǇŜŎƛalizate (+5,3%). 

Indicatorul sentimentului economic (ESI) ŀ ŀǘƛƴǎ ǾŀƭƻŀǊŜŀ ŘŜ ммсΣр ǇǳƴŎǘŜ ƞƴ ¦ƴƛǳƴŜŀ 9ǳǊƻǇŜŀƴŇ ƞƴ ƭǳƴŀ ŀǳƎǳǎǘ нлнмΣ ŘŜǇŇǓƛƴŘ ƴƛǾŜƭǳǊƛƭŜ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŜ ƞƴ ǇŜǊƛƻŀŘŀ               
pre-ŎǊƛȊŇΦ Oƴ ƭǳƴŀ ŀǳƎǳǎǘ нлнмΣ ƞƴŎǊŜŘŜǊŜŀ ƞƴ ŎƻƴǎǘǊǳŎǚƛƛ Ǔƛ-a rŜǾŜƴƛǘ Ŏǳ мΣн ǇǳƴŎǘŜ ŦŀǚŇ ŘŜ ǾŀƭƻŀǊŜŀ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŇ ƞƴ ƭǳƴŀ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŇΦ Oƴ wƻƳŃƴƛŀΣ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊǳƭ ǎŜƴǘƛƳŜƴǘǳƭǳƛ 
ŜŎƻƴƻƳƛŎ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŜŀȊŇ ƻ ǾŀƭƻŀǊŜ Ƴŀƛ ǎŎŇȊǳǘŇ ŦŀǚŇ ŘŜ ƳŜŘƛŀ ¦9Σ ǎƛǘǳŃƴŘǳ-se în luna august 2021 la un nivel de 102,2 puncte, ǳƴ ǳǓƻǊ ŘŜŎƭƛƴ ŦŀǚŇ ŘŜ luna iulie (103,5 
puncte). În România, încrederea în sectorul industriei s-ŀ ƳŀƧƻǊŀǘ Ŏǳ лΣм ǇǳƴŎǘŜ ŦŀǚŇ ŘŜ ǾŀƭƻŀǊŜŀ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŇ ƞƴ ƭǳƴŀ ŀƴǘŜǊƛƻŀǊŇΣ ƛŀǊ ƞƴŎǊŜŘŜǊŜŀ ƞƴ ǎŜŎǘƻǊǳƭ ǎŜǊǾƛŎƛƛƭƻǊ ŀ 
ǎŎŇȊǳǘ Ŏǳ нΣр ǇǳƴŎǘŜ ŦŀǚŇ ŘŜ ƴƛǾŜƭǳƭ din ƭǳƴŀ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŇΦ    

 

        wƛǎŎǳƭ ƳŀŎǊƻŜŎƻƴƻƳƛŎ ǇŜ Ǉƭŀƴ ŜȄǘŜǊƴ Ǔƛ ƭƻŎŀƭΥ 9Ǿƻƭǳǚƛƛ ƳŀŎǊƻŜŎƻƴƻƳƛŎŜ ŎǳǊŜƴǘŜ 



 

tǊƻŘǳǎǳƭ ƛƴǘŜǊƴ ōǊǳǘ ǇŜ ŎŀǘŜƎƻǊƛƛ ŘŜ ǊŜǎǳǊǎŜ ƞƴ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ LL нлнм όǎŜǊƛŜ ōǊǳǘŇύ 

 
wŜŀƭƛȊŇǊƛϝϝ ς milioane 

ƭŜƛΣ ǇǊŜסǳǊƛ ŎǳǊŜƴǘŜ - 

/ƻƳŜǊס Ŏǳ ǊƛŘƛŎŀǘŀ Ǔƛ Ŏǳ ŀƳŇƴǳƴǘǳƭΤ ǊŜǇŀǊŀǊŜŀ 

ŀǳǘƻǾŜƘƛŎǳƭŜƭƻǊ ǒƛ ƳƻǘƻŎƛŎƭŜǘŜƭƻǊΤ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘ ǒƛ ŘŜǇƻȊƛǘŀǊŜΤ 

ƘƻǘŜƭǳǊƛ ǒƛ ǊŜǎǘŀǳǊŀƴǘŜ  

53810.9 

Industrie 52776.6 

!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǚƛŜ ǇǳōƭƛŎŇ Ǔƛ ŀǇŇǊŀǊŜΤ ŀǎƛƎǳǊŇǊƛ ǎƻŎƛŀƭŜ Řƛƴ 

ǎƛǎǘŜƳǳƭ ǇǳōƭƛŎΤ ƞƴǾŇǚŇƳŃƴǘΤ ǎŇƴŇǘŀǘŜ Ǔƛ ŀǎƛǎǘŜƴǚŇ ǎƻŎƛŀƭŇ 
39629.5 

Impozite nete pe produs 1) 28560.1 

!ŎǘƛǾƛǘŇǚƛ ǇǊƻŦŜǎƛƻƴŀƭŜΣ ǓǘƛƛƴǚƛŦƛŎŜ Ǔƛ ǘŜƘƴƛŎŜΤ ŀŎǘƛǾƛǘŇǚƛ ŘŜ 

ǎŜǊǾƛŎƛƛ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾŜ Ǔƛ ŀŎǘƛǾƛǘŇǚƛ ŘŜ ǎŜǊǾƛŎƛƛ ǎǳǇƻǊǘ 
22231.5 

¢ǊŀƴȊŀŎסƛƛ ƛƳƻōƛƭƛŀǊŜ 21237.3 

LƴŦƻǊƳŀǚƛƛ Ǔƛ ŎƻƳǳƴƛŎŀǚƛƛ 21225.7 

/ƻƴǎǘǊǳŎסƛƛ 11436.3 

LƴǘŜǊƳŜŘƛŜǊƛ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ǒƛ ŀǎƛƎǳǊŇǊƛ 6096.3 

!ŎǘƛǾƛǘŇǚƛ ŘŜ ǎǇŜŎǘŀŎƻƭŜΣ ŎǳƭǘǳǊŀƭŜ Ǔƛ ǊŜŎǊŜŀǘƛǾŜΤ ǊŜǇŀǊŀǚƛƛ ŘŜ 

ǇǊƻŘǳǎŜ ŘŜ ǳȊ ŎŀǎƴƛŎ Ǔƛ ŀƭǘŜ ǎŜǊǾƛŎƛƛ 
5920.0 

!ƎǊƛŎǳƭǘǳǊŇΣ ǎƛƭǾƛŎǳƭǘǳǊŇ ǒƛ ǇŜǎŎǳƛǘ 5868.0 

Produs Intern Brut 268792.2 
 

 
Sursa: INS 

1) wŜǇǊŜȊƛƴǘŇ ŘƛŦŜǊŜƴǚŀ ŘƛƴǘǊŜ ƛƳǇƻȊƛǘŜƭŜ ǇŜ ǇǊƻŘǳǎ ŘŀǘƻǊŀǘŜ ƭŀ ōǳƎŜǘǳƭ ŘŜ ǎǘŀǘ ό¢±!Σ ŀŎŎƛȊŜΣ ŀƭǘŜ ƛƳǇƻȊƛǘŜύ ǒƛ ǎǳōǾŜƴסƛƛƭŜ ǇŜ ǇǊƻŘǳǎ ǇƭŇǘƛǘŜ ŘŜ ƭŀ ōǳƎŜǘǳƭ ŘŜ ǎǘŀǘΦ 

** Actualizat cu PIB în trimestrul II 2021, date provizorii (1), INS 

 

!ƎǊƛŎǳƭǘǳǊŇΣ 
ǎƛƭǾƛŎǳƭǘǳǊŇ ǒƛ 
pescuit, 2.2%

Industrie, 19.6%

/ƻƴǎǘǊǳŎסƛƛ, 4.3%

/ƻƳŜǊס Ŏǳ ǊƛŘƛŎŀǘŀ Ǔƛ Ŏǳ 
ŀƳŇƴǳƴǘǳƭΤ ǊŜǇŀǊŀǊŜŀ 
ŀǳǘƻǾŜƘƛŎǳƭŜƭƻǊ ǒƛ 
motocicletelor; 

ǘǊŀƴǎǇƻǊǘ ǒƛ ŘŜǇƻȊƛǘŀǊŜΤ 
ƘƻǘŜƭǳǊƛ ǒƛ ǊŜǎǘŀǳǊŀƴǘŜ , 

20.0%
LƴŦƻǊƳŀǚƛƛ Ǔƛ 
ŎƻƳǳƴƛŎŀǚƛƛ, 

7.9%

Intermedieri 
ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ǒƛ 
ŀǎƛƎǳǊŇǊƛ, 2.3%

¢ǊŀƴȊŀŎסƛƛ 
imobiliare, 7.9%

!ŎǘƛǾƛǘŇǚƛ 
profesionale, 
ǓǘƛƛƴǚƛŦƛŎŜ Ǔƛ 

ǘŜƘƴƛŎŜΤ ŀŎǘƛǾƛǘŇǚƛ 
de servicii 

ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾŜ Ǔƛ 
ŀŎǘƛǾƛǘŇǚƛ ŘŜ 

servicii suport, 
8.3%

!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǚƛŜ ǇǳōƭƛŎŇ Ǔƛ 
ŀǇŇǊŀǊŜΤ ŀǎƛƎǳǊŇǊƛ ǎƻŎƛŀƭŜ 

din sistemul public; 
ƞƴǾŇǚŇƳŃƴǘΤ ǎŇƴŇǘŀǘŜ Ǔƛ 
ŀǎƛǎǘŜƴǚŇ ǎƻŎƛŀƭŇ, 14.7%

!ŎǘƛǾƛǘŇǚƛ ŘŜ ǎǇŜŎǘŀŎƻƭŜΣ 
ŎǳƭǘǳǊŀƭŜ Ǔƛ ǊŜŎǊŜŀǘƛǾŜΤ 
ǊŜǇŀǊŀǚƛƛ ŘŜ ǇǊƻŘǳǎŜ ŘŜ ǳȊ 
ŎŀǎƴƛŎ Ǔƛ ŀƭǘŜ ǎŜǊǾƛŎƛƛ, 2.2%

Impozite nete pe 
produs 1), 10.6%

                       Riscul macroeconomic în România: EǾƻƭǳǚƛŀ ǎŜŎǘƻǊǳƭǳƛ ǊŜŀƭ Ǔƛ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛΣ ǇƻȊƛǚƛŀ ŜȄǘŜǊƴŇ 



 
 

 

9Ǿƻƭǳǚƛŀ ŘŀǘƻǊƛŜƛ ƎǳǾŜǊƴŀƳŜƴǘŀƭŜ ό҈ tL.ύ  
Conform datelor publicate de INS, în primele 7 luni ale anului, exporturile 

FOB au crescut cu 24,5%, în timp ce importurile CIF s-au majorat cu 25,4% 

ŦŀǚŇ ŘŜ ŀŎŜŜŀǓƛ ǇŜǊƛƻŀŘŇ ŀ ŀƴǳƭǳƛ ŀƴǘŜǊƛƻǊ.  

 

 

wŀǘŀ ǓƻƳŀƧǳƭǳƛ ŀƧǳǎǘŀǘŇ ǎŜȊƻƴƛŜǊ ƞƴ Ȋƻƴŀ ŜǳǊƻ ǎ-ŀ ǎƛǘǳŀǘ ƭŀ тΣс҈Σ ƞƴ ǎŎŇŘŜǊŜ 

Ŏǳ лΣн ǇǇ ŦŀǚŇ ŘŜ ƛǳƴƛŜ нлнмΣ ƛŀǊ ƭŀ ƴƛǾŜƭǳƭ ¦9Σ Ǌŀǘŀ ǓƻƳŀƧǳƭui a fost de 6,9% 

în luna iulie 2021, ƞƴ ǎŎŇŘŜǊŜ Ŏǳ лΣн ǇǇ ŦŀǚŇ ŘŜ ƭǳƴŀ ŀƴǘŜǊƛƻŀǊŇΦ  

wŀǘŀ ǓƻƳŀƧǳƭǳƛ ŀƧǳǎǘŀǘŇ ǎŜȊƻƴƛŜǊ ƞƴ wƻƳŃƴƛŀ ǎ-a situat în iulie 2021 la o 

ǾŀƭƻŀǊŜ ŘŜ рΣм҈Σ ƞƴ ŎǊŜǓǘŜǊŜ Ŏǳ лΣм ǇǇ ŦŀǚŇ ŘŜ ǾŀƭƻŀǊŜŀ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŇ ƞƴ ƭǳƴŀ 

ŀƴǘŜǊƛƻŀǊŇ όрΣл҈ύΣ Ŏonform datelor publicate de INS.  

[ŀ ƴƛǾŜƭ ƭƻŎŀƭΣ ǎŜ ƳŜƴǚƛƴŜ ǘŜƴŘƛƴǚŀ ŎƻƴŦƻǊƳ ŎŇǊŜƛŀ Ǌŀǘŀ ǓƻƳŀƧǳƭǳƛ ƞƴ ǊŃƴŘǳƭ 

ōŇǊōŀǚƛƭƻǊ όрΣп҈ύ ŜǎǘŜ Ƴŀƛ ƳŀǊŜ ŦŀǚŇ ŘŜ Ǌŀǘŀ ǓƻƳŀƧǳƭǳƛ ƭŀ ŦŜƳŜƛ όпΣт҈ύΦ    

wŀǘŀ ǓƻƳŀƧǳƭǳƛ όiulie 2021)  

 

Sursa: Eurostat, date ajustate sezonier 

 
2019-

T1 

2019-

T2 

2019-

T3 

2019-

T4 

2020- 

T1 

2020-

T2 

2020-

T3 

2020-

T4 

2021-

T1 

Italia 136,0 137,4 136,7 134,6 137,8 149,4 154,4 155,8 160,0 

CǊŀƴǚŀ 98,9 98,7 99,5 97,6 100,8 113,1 115,6 115,1 118,0 

Spania 98,4 98,4 97,5 95,5 99,1 110,2 114,0 119,9 125,2 

Zona euro 86,3 86,1 85,7 83,9 86,1 94,8 97,1 97,8 100,5 

UE 79,8 79,6 79,1 77,5 79,2 87,5 89,6 90,5 92,9 

Ungaria 68,4 67,2 67,2 65,5 65,8 70,3 73,9 80,4 81,0 

Germania 61,6 61,1 61,0 59,7 60,9 67,3 70,0 69,7 71,1 

Polonia 48,9 47,7 46,9 45,6 47,5 54,6 56,5 57,5 59,1 

România 33,8 33,8 35,2 35,3 37,4 40,7 43,1 47,3 47,6 

Bulgaria 20,9 20,3 20,5 20,2 20,1 21,3 25,3 25,0 25,1 

Sursa: Eurostat 

Ponderea datoriei guvernamentale în PIB este de 100,5% în zona euro pentru trimestrul I 2021, ƞƴ ŎǊŜǓtere 

comparativ cu nivelul pre-pandemie (83,9% în trimestrul IV 2019). [ŀ ƴƛǾŜƭǳƭ ǎǘŀǘŜƭƻǊ ƳŜƳōǊŜ ¦9Σ ŜȄƛǎǘŇ ƻ 

ŜǘŜǊƻƎŜƴƛǘŀǘŜ ŎƻƴǎƛŘŜǊŀōƛƭŇ ŀ ƴƛǾŜƭǳƭǳƛ ŘŜ ƞƴŘŀǘƻǊŀǊŜΣ ǇƻƴŘŜǊŜŀ ŘŀǘƻǊƛŜƛ ǇǳōƭƛŎŜ ƞƴ tL. ǾŀǊƛƛƴŘ ŘŜ ƭŀ муΣр҈ 

(Estonia) la 209,3% (Grecia). România se sƛǘǳŜŀȊŇ ǇǊƛƴǘǊŜ ǎǘŀǘŜƭŜ ƳŜƳōǊŜ ¦9 Ŏǳ ǳƴ ƴƛǾŜƭ ǎŎŇȊǳǘ ŘŜ ƞƴŘŀǘƻǊŀǊŜ 

(47,6%), sub media de îndatorare a statelor membre ale UE de 92,9% din PIB. În iulie 2021, datoria 

ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǚƛŜƛ ǇǳōƭƛŎŜ ŀ wƻƳŃƴƛŜƛ ǎ-a situat la o valoare de aproximativ 545,33miliarde ƭŜƛΣ ƞƴ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŦŀǚŇ ŘŜ 

finalul lui 2020 (499,15 miliarde lei), reprezentând circa 493% din PIB.  

Conform datelor publicate de Eurostat, deficitul bugetar όǎŜǊƛŜ ŀƧǳǎǘŀǘŇ ǎŜȊƻƴƛŜǊύ ǎ-a situat la un nivel de 7,4% 

din PIB pentru zona euro, respectiv 6,8% la nivelul UE-нт ƞƴ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ L нлнмΣ ƞƴ ǎŎŇŘŜǊŜ ŦŀǚŇ ŘŜ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ 

anterior (8,1%, respectiv 7,5%). Deficitul bugetar al României a înregistrat un nivel de 8,3% din PIB în trimestrul 

L нлнм ŦŀǚŇ ŘŜ млΣл҈ ƞƴ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ ŀƴǘŜǊƛƻǊΦ  

Potrivit BNR, ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƛƭŜ ŘƛǊŜŎǘŜ ŀƭŜ ƴŜǊŜȊƛŘŜƴǚƛƭƻǊ ƞƴ wƻƳŃƴƛŀ (ISD) au însumat o valoare de 4,0 miliarde euro 

ƞƴ ǇǊƛƳŜƭŜ т ƭǳƴƛ ŀƭŜ ŀƴǳƭǳƛ нлнм ŦŀǚŇ ŘŜ ǾŀƭƻŀǊŜŀ ŘŜ ŎƛǊŎŀ мΣн ƳƛƭƛŀǊŘŜ ŜǳǊƻ ƞƴ ǇŜǊƛƻŀŘŀ ƛŀƴǳŀǊƛŜ-iulie 2020. Pe 

ŘŜ ŀƭǘŇ ǇŀǊǘŜΣ deficitul contului ŎǳǊŜƴǘ ŀƭ ōŀƭŀƴǚŜƛ ŘŜ ǇƭŇǚƛ ŀ ajuns la фΣм ƳƛƭƛŀǊŘŜ ŜǳǊƻ ŦŀǚŇ ŘŜ ŎƛǊŎŀ рΣп ƳƛƭƛŀǊŘŜ 

ŜǳǊƻ ƞƴ ǇŜǊƛƻŀŘŀ ǎƛƳƛƭŀǊŇ ŀ ŀƴǳƭǳƛ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘΦ 9Ǿƻƭǳǚƛŀ Ŏƻƴǘǳƭǳƛ ŎǳǊŜƴǘ ŀ Ŧƻǎǘ ƞƴǎƻǚƛǘŇ ŘŜ ƻ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŀ ŘŀǘƻǊƛŜƛ 

externe totale cu circa 6,1 miliarde euro în perioada ianuarieςiulie 2021 la peste 132 miliarde euro.    
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tǊƛƴŎƛǇŀƭƛƛ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊƛ ǇǊƛǾƛƴŘ ŀŎǘƛǾƛǘŀǘŜŀ ǎŜŎǘƻǊƛŀƭŇ όǾŀǊƛŀǚƛŜ ŀƴǳŀƭŇΣ ҈ύ                                                     9Ǿƻƭǳǚƛŀ ǊŀǘŜƛ ŀƴǳŀƭŜ ŀ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛ 

  
                                                                                                                                                                         Sursa: INS, calcule ASF 

9Ǿƻƭǳǚƛŀ Ŏƻntului curent pe componente (mil. euro)                                           Indicele sentimentului economic în UE 

  
Sursa: BNR, calcule ASF                                                                                       Sursa: Eurostat 
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9Ǿƻƭǳǚƛŀ ǎǇǊŜŀŘ ǇŜƴǘǊǳ ƻōƭƛƎŀǚƛǳƴƛƭŜ ǎǳǾŜǊŀƴŜ όмл¸Σ 9¦wύ                    9Ǿƻƭǳǚƛŀ ŎƻǘŀǚƛƛƭƻǊ /5{ ǇŜƴǘǊǳ ƻōƭƛƎŀǚƛǳƴƛ ǎǳǾŜǊŀƴŜ ƞƴ ǊŜƎƛǳƴŜŀ  9/9 όр¸Σ ¦{5ύ 

  
                                                                                                                                                                                    Sursa: Datastream 

/ƻǘŀǚƛƛƭŜ /5{ ŀŦŜǊŜƴǘŜ ƻōƭƛƎŀǚƛǳƴƛƭƻǊ ŜƳƛǎŜ ŘŜ wƻƳŃƴƛŀ όрȅΣ ¦{5ύ se ǎƛǘǳŜŀȊŇ la nivelul de 99 puncte, în ǎŎŇŘŜǊŜ Ŏǳ aproximativ 41҈ ŦŀǚŇ ŘŜ ǳƭǘƛƳǳƭ ƳŀȄƛƳ. ±ŀǊƛŀǚƛƛƭŜ 

/5{ ǎǳƴǘ ƛƴŦƭǳŜƴǚŀǘŜ ŘŜ ǾŀǊƛŀǚƛŀ ǊŀƴŘŀƳŜƴǘŜƭƻǊ ǘƛǘƭǳǊƛƭƻǊ ŘŜ ǎǘŀǘ Ŏǳ ŀŎŜŜŀǓƛ ƳŀǘǳǊƛǘŀǘŜΦ  

Spread-ǳƭ ŘƛƴǘǊŜ ƻōƭƛƎŀǚƛǳƴƛƭŜ ǎǳǾŜǊŀƴŜ ŀƭŜ wƻƳŃƴƛŜƛ ǇŜ мл ŀƴƛ ŘŜƴƻƳƛƴŀǘŜ ƞƴ ŜǳǊƻ Ǔƛ ŎŜƭŜ ǎƛƳƛƭŀǊŜ ŀƭŜ DŜǊƳŀƴƛŜƛ s-a redus ƞƴ ǳƭǘƛƳŀ ǇŜǊƛƻŀŘŇ. 
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9Ǿƻƭǳǚƛŀ ōǳǊǎŜƭƻǊ ŘŜ ŀŎǚƛǳƴƛ ŦŀǚŇ ŘŜ ом ŘŜŎΦ нлму                                       Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1) 

  
Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF 

tƛŜǚŜƭŜ ōǳǊǎƛŜǊŜ ƛƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭŜ ǎǳƴǘ ƞƴ ǳǓƻŀǊŇ ǎŎŇŘŜǊŜΣ ŀŦŜŎǘŀǘŜ ŘŜ incertitudinea cu privire la impactul variantei delta COVID-19 asupra comportamentului 

consumatorilor, ǇǊŜŎǳƳ Ǔƛ ŘŀǘƻǊƛǘŇ ƳŀƧƻǊŇǊƛƛ ŎƻǎǘǳǊƛƭƻǊ ŦƻǊǚŜƛ ŘŜ ƳǳƴŎŇ Ǔƛ ŀ ƳŀǘŜǊƛŀƭŜƭƻǊ ŎŀǊŜ ŘŜǘŜǊƳƛƴŇ ŎǊŜǓǘŜǊŜŀ ǇǊŜǚǳǊƛƭƻǊΦ ±ƻƭŀǘƛƭƛǘŇǚƛƭŜ ƛƴŘƛŎƛƭƻǊ .ǳǊǎŜƛ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛ 

.ǳŎǳǊŜǓǘƛ ŀǳ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ƻ ǎŎŇŘŜǊŜ ƞƴ ǳƭǘƛƳŀ ǇŜǊƛƻŀŘŇΣ ƛŀǊ ǊŜƎƛƳǳƭ ǊŇƳŃƴŜ ŘŜƻŎŀƳŘŀǘŇ ǳƴǳƭ ƳŜŘƛǳ ǎǇǊŜ ǎŎŇȊǳǘΦ  

wŜƭŀǚƛŀ ŘƛƴǘǊŜ ŜǾƻƭǳǚƛŀ ƛƴŘƛŎŜƭǳƛ .9¢ Ǔƛ ƴǳƳŇǊǳƭ ŘŜ ƛƴŦŜŎǘŇǊƛ {!w{-CoV-н όwƻƳŃƴƛŀύ ŜǎǘŜ ǳƴŀ ƛƴŘƛǊŜŎǘŇΣ ŀǎǘŦŜƭΣ ŎǊŜǓǘŜǊŜŀ ƴǳƳŇǊǳƭǳƛ ŘŜ ƞƳōƻƭƴŇǾƛǊƛ (România) a determinat 

ƻ ǎŎŇŘŜǊŜ ŀ ƛƴŘƛŎŜƭǳƛ ƭƻŎŀƭΣ ƛŀǊ ǊŜǾŜƴƛǊŜŀ ŀŎŜǎǘǳƛŀ ǎ-ŀ ǇǊƻŘǳǎ ǇŜ ƳŇǎǳǊŇ ŎŜ ǎ-ŀ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ƻ ǎŎŇŘŜǊŜ ŀ ƴǳƳŇǊǳƭǳƛ ŘŜ ƴƻƛ ŎŀȊǳǊƛΦ 

9Ǿƻƭǳǚƛŀ ƛƴŘƛŎŜƭui BET vs nr. cazuri noi de SARS-COV-2 

 
 

Sursa: BVB, Ourworldindata, prelucrare ASF 
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wƛǎŎǳƭ ŘŜ ǇƛŀǚŇΥ 9Ǿƻƭǳǚƛŀ ƛƴŘƛŎƛƭƻǊ ŘŜ ŀŎǚƛǳƴƛ 



 

 

wŀƴŘŀƳŜƴǘŜƭŜ ōǳǊǎŜƭƻǊ ŘŜ ŀŎǚƛǳƴƛ 

LƴŘƛŎƛ ƛƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭƛ м ǎŇǇǘΦ м ƭǳƴŇ 3 luni 

EA (EUROSTOXX) -0,90% -1,59% 0,66% 

FR (CAC 40) -1,40% -3,66% -1,44% 

DE (DAX) -0,77% -2,71% -1,51% 

IT (FTSE MIB) 0,09% -1,96% -0,02% 

GR (ASE) 1,30% 1,44% -0,21% 

IE (ISEQ) 1,54% 1,45% 6,86% 

ES (IBEX) 0,75% -1,18% -4,73% 

UK (FTSE 100) -0,93% -3,03% -2,65% 

US (DJIA) -0,07% -2,15% 2,25% 

IN (NIFTY 50) 1,24% 5,84% 12,07% 

SHG (SSEA) -2,41% 4,85% 2,50% 

JPN (N225) 0,39% 11,21% 5,11% 
 

LƴŘƛŎƛƛ ŜǳǊƻǇŜƴƛ ŀƴŀƭƛȊŀǚƛ ŀǳ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ŜǾƻƭǳǚƛƛ mixte pe termen foarte 

scurt (м ǎŇǇǘŇƳŃƴŇ, 17 septembrie vs. 10 septembrie 2021). !ǓŀŘŀǊ, 

cŜŀ Ƴŀƛ ǎŜƳƴƛŦƛŎŀǘƛǾŇ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŀ Ŧƻǎǘ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŇ ŘŜ ƛƴŘƛcele ISEQ                  

(IE: +1,54%), pe când, cea mai ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŇ ǎŎŇŘŜǊŜ ŀ Ŧƻǎǘ ƻōǎŜǊǾŀǘŇ ƭŀ 

indicele CAC 40 (FR: -1,40%). 

tǊƛƴŎƛǇŀƭƛƛ ƛƴŘƛŎƛ ŀƳŜǊƛŎŀƴƛ Ǔƛ ŀǎƛŀǘƛŎƛ ŀǳ ǇǊŜȊŜƴǘŀǘ ŜǾƻƭǳǚƛƛ mixte. Astfel, 

o ŎǊŜǓǘŜǊŜ ǳǓƻŀǊŇ a fost ŎƻƴǎǘŀǘŀǘŇ ƭŀ indicele NIFTY 50 (IN: +1,24%), pe 

când, un declin important  a fost înregistrat de indicele SSEA (SHG: -

2,41%) 

 

Indici BVB м ǎŇǇǘΦ м ƭǳƴŇ 3 luni 

BET -0,70% 1,57% 5,65% 

BET-BK -0,29% 2,22% 5,19% 

BET-FI -1,61% 0,80% 0,07% 

BET-NG 1,47% 3,79% 4,45% 

BET-TR -0,68% 1,71% 7,13% 

BET-XT -0,57% 1,96% 5,46% 

BET-XT-TR -0,55% 2,09% 6,78% 

BETPlus -0,75% 1,40% 5,44% 

ROTX -1,16% 0,39% 4,54% 
 

 

LƴŘƛŎƛƛ ƭƻŎŀƭƛ ŀǳ ŀǾǳǘ ŜǾƻƭǳǚƛƛ negative pe termen foarte scurt                                         

όм ǎŇǇǘŇƳŃƴŇ, 17 septembrie vs. 10 septembrie 2021), cu ŜȄŎŜǇǚƛŀ 

indicelui BET-NG (+1,47%). Prin urmare, ŀƧǳǎǘŇǊƛƭŜ au variat între -0,29% 

(indicele BET-BKύ Ǔƛ -1,61% (indicele BET-FI). 

 

Sursa: date Datastream, calcule ASF; bƻǘŇΥ aŀȄ όǾŜǊŘŜύ Ǔƛ Ƴƛƴ όǊƻǓǳύ ǎǳƴǘ ŦƛȄŀǘŜ ƭŀ ҕ п҈ όм ǎŇǇǘΦύΣ ҕу҈ όм ƭǳƴŇύ Ǔƛ ҕмр҈ όо ƭǳƴƛύΤ  
1 ǎŇǇǘΦҐ17.09.2021 vs. 10.09.2021Τ м ƭǳƴŇ=17.09.2021 vs. 17.08.2021; 3 luni=17.09.2021 vs. 17.06.2021 
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LƴŘƛŎƛ ǎŜŎǘƻǊƛŀƭƛ όaŜŘƛŀ ȊƛƭƴƛŎŇ нлмт Ґмллύ Valoare la Risc (99%) pentru BET-XT 

  

Sursa: Thomson Reuters Datastream Sursa: BVB, calcule ASF 

 

LƴŘƛŎŜƭŜ ǇǊƛǾƛƴŘ ǊŜǇŀǊǘƛȊŀǊŜŀ ǇŜ ǎŜŎǘƻŀǊŜ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƻƴŀƭŜ ŀǊŀǘŇ ŦŀǇǘǳƭ ŎŇ ǎŜŎǘƻǊǳƭ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊ ŜǎǘŜ ǇǊŜǇƻƴŘŜǊŜƴǘ ŘƻƳƛƴŀƴǘ ǇŜ Ǉƛŀǚŀ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭ din România, 

ǳǊƳŇǘƻŀǊŜƭŜ ǎŜŎǘƻŀǊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘŀǘƛǾŜ ŦƛƛƴŘ ŎŜƭ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭ Ǔƛ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎΦ  

±ŀw ŜǎǘŜ ƻ ŜǎǘƛƳŀǊŜ ǎǘŀǘƛǎǘƛŎŇ Ŏe ƳŇǎƻŀǊŇΣ ǇŜƴǘǊǳ ǳƴ ŀƴǳƳƛǘ ƛƴǘŜǊǾŀƭ ŘŜ ƞƴŎǊŜŘŜǊŜ όŘŜ ƻōƛŎŜƛ ƞƴǘǊŜ фр҈ ǒƛ фф҈ύ, valoarea pe care un portofoliu o poate pierde 

într-ƻ ŀƴǳƳƛǘŇ ǇŜǊƛƻŀŘŇ ŘŜ ǘƛƳǇ ca urmare a ƳƻŘƛŦƛŎŇǊƛƛ ǇǊŜסǳƭǳƛ ŘŜ ǇƛŀסŇΦ Oƴ Ǝraficul de mai sus ŜǎǘŜ ǇǊŜȊŜƴǘŀǘŇ Valoarea la Risc pentru un nivel de 

ǎŜƳƴƛŦƛŎŀǚƛŜ ŘŜ м҈ ό±ŀw ƭŀ фф҈ύ Ǔƛ Ŏǳ ǳƴ ƻǊƛȊƻƴǘ ŘŜ ǊƛǎŎ ŘŜ ƻ ǎŇǇǘŇƳŃƴŇ ŎŀƭŎǳƭŀǘ ǎǳō ƛǇƻǘŜȊŀ ŘƛǎǘǊƛōǳǚƛŜƛ ƴƻǊƳŀƭŜΦ /ŀƭŎǳƭŜƭŜ ƛƴŘƛŎŇ ŦŀǇǘǳƭ ŎŇ ŜȄƛǎǘŇ o 

probabilitate de 1% ca indicele BET-·¢ ǎŇ ǎŎŀŘŇ ǇŜǎǘŜ 1,5% în ǳǊƳŇǘƻŀǊŜŀ ǎŇǇǘŇƳŃƴŇΦ 
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LƴŘƛŎƛ ŘŜ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŀǘŜ ƛƳǇƭƛŎƛǘŇ ƭŀ ƴƛǾŜƭ ƛƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭ  

 
Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF 

 

 

În perioada 13-17 septembrie 2021, volatiƭƛǘŇǚƛƭŜ ƛƴŘƛŎƛƭƻǊ ŀƴŀƭƛȊŀǚƛ au avut 

ŜǾƻƭǳǚƛƛ ƳƛȄǘŜ. Indicele de volatilitate VIX a ǎŎŇȊǳǘ cu circa 1% ŦŀǚŇ ŘŜ 

Ŧƛƴŀƭǳƭ ǎŇǇǘŇƳŃƴƛƛ ǘǊŜŎǳǘŜ ŘŜ la 20,95% la 20,81%. 

 

 

 

9Ǿƻƭǳǚƛŀ wh.hw ƭŀ о ƭǳƴƛ Ǔƛ ƭŀ с ƭǳƴƛ ǾǎΦ Ǌŀǘŀ ŘƻōŃƴȊƛƛ ŘŜ ǇƻƭƛǘƛŎŇ ƳƻƴŜǘŀǊŇ  

  
Sursa: BNR 

RŀƴŘŀƳŜƴǘŜƭŜ ǇƛŜǚŜƛ ƳƻƴŜǘŀǊŜ ƛƴǘŜǊōŀƴŎŀǊŜ ƭƻŎŀƭŜ όROBOR 3M Ǔƛ ROBOR 

6M) ŎƻƴǘƛƴǳŇ ǎŇ ǎŜ ǎƛǘǳŜȊŜ ƭŀ ƴƛǾŜƭǳǊƛ ǎǳǇŜǊƛƻŀǊŜ ǊŀǘŜƛ ŘŜ ǇƻƭƛǘƛŎŇ ƳƻƴŜǘŀǊŇ 

(1,25%). 
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9Ǿƻƭǳǚƛŀ ǊŀƴŘŀƳŜƴǘŜƭƻǊ ƻōƭƛƎŀǚƛǳƴƛƭƻǊ ǎǳǾŜǊŀƴŜ ŀƭŜ României (ytm, 10Y) 

 
Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF 

 

RŀƴŘŀƳŜƴǘŜƭŜ ǘƛǘƭǳǊƛƭƻǊ ŘŜ ǎǘŀǘ ǊƻƳŃƴŜǓǘƛ ŘŜƴƻƳƛƴŀǘŜ ƞƴ ƭŜƛ au crescut, 

iar cele denominate în euro s-au redus. 

wŀƴŘŀƳŜƴǘŜƭŜ ƻōƭƛƎŀǚƛǳƴƛƭƻǊ ŘŜ ǎǘŀǘ Ŏǳ ŎǳǇƻƴ zero din România au 
înregistrat ŎǊŜǓǘŜǊƛ pentru mŀǘǳǊƛǘŇǚƛƭŜ 6M-1Y. Curba randamentelor 
pentru aceǎǘŜ ƻōƭƛƎŀǚƛǳƴƛ ŜǎǘŜ ŀǎŎŜƴŘŜƴǘŇΣ ŎŜŜŀ ŎŜ ƛƴŘƛŎŇ ƻ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŀ 
riscului de credit.  

/ǳǊōŀ ǊŀƴŘŀƳŜƴǘŜƭƻǊ ǇŜƴǘǊǳ ƻōƭƛƎŀǚƛǳƴƛƭŜ ŘŜ ǎǘŀǘ Ŏǳ ŎǳǇƻƴ ȊŜǊƻΣ wƻƳŃƴƛŀ 

 
Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF 
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9Ǿƻƭǳǚƛŀ .ǊŜƴǘ hƛƭ  

 
tǊŜǚǳƭ ǇŜǘǊƻƭǳƭǳƛ Brent s-ŀ ƳŀƧƻǊŀǘ Ǔƛ se ǎƛǘǳŜŀȊŇ în jurul nivelului de 75 USD/bbl, atingând maximul ultimelor Ǔase ǎŇǇǘŇƳŃƴƛ. Potrivit Goldman 

Sachs, ǎŜ ŀǓǘŜŀǇǘŇ Ŏŀ .ǊŜƴǘ ǎŇ ŀǘƛƴƎŇ ул USD/bblΣ ƛŀǊ {ϧt Dƭƻōŀƭ tƭŀǘǘǎ ǇǊŜǾŜŘŜŀΣ ŘŜ ŀǎŜƳŜƴŜŀΣ ŎŇ ǇǊŜǚǳǊƛƭŜ ǇŜǘǊƻƭǳƭǳƛ ǾƻǊ ŀǘƛƴƎŜ Ǔƛ ǾƻǊ ǊŇƳŃƴŜ 

peste 70 USD/bbl ǇŃƴŇ ƭŀ ƳƛƧƭƻŎǳƭ ŀƴǳƭǳƛ нлнмΣ ŦƛƛƴŘ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘŜ ŘŜ ƻ ǊŜŎǳǇŜǊŀǊŜ Ƴŀƛ ƭŀǊƎŇ ŀ ŀŎǘƛǾƛǘŇǚƛƭƻǊ ŜŎƻƴƻƳƛŎŜ ǇŜ ŦƻƴŘǳƭ ŜȄǘƛƴŘŜǊƛƛ 

campaniilor de vaccinare. 

Volatilitatea Oil Brent 

 
Sursa: Investing.com, calcule ASF 
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/ŀǇƛǘŀƭƛȊŀǊŜŀ ōǳǊǎƛŜǊŇ όŀŎǚƛǳƴƛύ 

 

/ŀǇƛǘŀƭƛȊŀǊŜŀ ōǳǊǎƛŜǊŇ a înregistǊŀǘ ƻ ŎǊŜǓǘŜǊŜ de circa 33% în data de 

17 septembrie 2021 comparativ cu finalul anului 2020 Ǔƛ ƻ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŘŜ 

aproximativ 71% comparativ cu finalul lunii martie 2020. Raportat la 

finalul anului 2019, capitalizarea s-a majorat cu aproximativ 14%, 

ŀǊŇǘŃƴŘ ŎŇ ǾŀƭƻŀǊŜŀ ŘŜ ǇƛŀǚŇ ŀ ŎƻƳǇŀƴƛƛƭƻǊ ƭƻŎŀƭŜ ƭƛǎǘŀǘŜ ǇŜ Ǉƛŀǚŀ 

principal a BVB ŀ ŘŜǇŇǓƛǘ ƴƛǾŜƭǳƭ ǇǊŜ-pandemie.  

În perioada 13 septembrie-17 septembrie 2021, primele 3 companii 

ǘǊŀƴȊŀŎǚƛƻƴŀǘŜ ƭŀ BVB au fost: OMV Petrom SA cu o pondere de 

53,37҈ Řƛƴ ǾŀƭƻŀǊŜŀ ǘƻǘŀƭŇ ǘǊŀƴȊŀŎǚƛƻƴŀǘŇ ƞƴ ǇŜǊƛƻŀŘŀ ǊŜǎǇŜŎǘƛǾŇ, 

Teraplast SA (TRP: 12,24҈ύ Ǔƛ Banca Transilvania (TLV: 8,07%). 

/ŜƭŜ Ƴŀƛ ǘǊŀƴȊŀŎǚƛƻƴŀǘŜ ŎƻƳǇŀƴƛƛ ƭŀ .±. ƞƴ ǇŜǊƛƻŀŘŀ 13 septembrie-17 septembrie 2021 

 (doar segment principal) 

±ŀƭƻŀǊŜŀ ǘǊŀƴȊŀŎǚƛƛƭƻǊ Ŏǳ ŀŎǚƛǳƴƛ ǇŜ ǇƛŜǚŜƭŜ .±. ƞƴ perioada  
13 septembrie-17 septembrie 2021 (mii RON) 

Simbol tƛŀǚŇ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŇ Deal Total 

Valoare (lei) % Valoare (lei) % Valoare (lei) % 

SNP  179.559.175 53,52%  0,00% 179.559.175 53,37% 

TRP  41.176.416 12,27%  0,00% 41.176.416 12,24% 

TLV  27.157.275 8,09%  0,00% 27.157.275 8,07% 

FP  15.023.800 4,48%  0,00% 15.023.800 4,47% 

SNG  14.512.063 4,33%  0,00% 14.512.063 4,31% 

BRD  11.503.472 3,43%  0,00% 11.503.472 3,42% 

SNN  8.450.635 2,52%  0,00% 8.450.635 2,51% 

M  5.928.990 1,77%  0,00% 5.928.990 1,76% 

EL  4.904.401 1,46%  0,00% 4.904.401 1,46% 

ONE  3.909.784 1,17%  0,00% 3.909.784 1,16% 

SFG  3.138.237 0,94%  0,00% 3.138.237 0,93% 

BRK  3.005.359 0,90%  0,00% 3.005.359 0,89% 

SIF4  785.374 0,23% 960.000 100,00% 1.745.374 0,52% 

TGN  1.717.541 0,51%  0,00% 1.717.541 0,51% 

TTS  1.715.135 0,51%  0,00% 1.715.135 0,51% 

Total 96,13% 
 

 
Sursa: date BVB, calcule ASF 
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