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COVID19-impact pe pietele financiare
* Rezerva Federald a SUA (US FED) a decis s mentini rata dobanzii de referinta in intervalul 0-

0,25%, pana cand conditiile de pe piata muncii vor atinge nivelurile estimate de US FED, iar rata
inflatiei va creste la 2% si este posibil si depiseascd moderat 2% pentru o perioadi de timp.
Avand Tn vedere progresele inregistrate in campania de vaccinare si sprijinul politic solid, indicatorii
activitatii economice si ocuparea fortei de munci au continuat sa se consolideze. Sectoarele economice
cele mai afectate de pandemie s-au redresat in ultimele luni, dar cresterea numirului de cazuri a
ncetinit acest proces. Rata inflatiei este ridicati, reflectand in mare masura factori tranzitorii, iar
conditiile financiare raman acomodative. Conform Reuters, US FED a declarat ¢ probabil va incepe
sa reduci achizitiile lunare de obligatiuni din noiembrie iar cresterea ratei dobanzii de referinti ar
US FED esti a ca rata i

putea avea loc mai repede decat era de astep iei va depasi

obiectivul siu timp de patru ani consecutivi, situandu-se la 2,2% in 2022 si 2023 si 2,1% Tn 2024.
Exista opinii divergente Tn randul factorilor de decizie politici cu privire la faptul daca cel mai mare

risc este impactul continuu al pandemiei asupra economiei, marcat de o rati a somajului ridicati, sau

amenintarea legata de cresterea inflatiei.
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- BCE a publicat rezultatele testului de stres climatic la nivelul economiei, prin care s-a evaluat
impactul schimbarilor climatice asupra a peste 4 milioane de firme din Tntreaga lume si 1.600 de
banci din zona euro Tn cadrul a trei scenarii climatice diferite. Rezultatele aratd ca firmele si
bancile beneficiaza Tn mod clar de adoptarea timpurie a politicilor ecologice pentru a incuraja
tranzitia catre 0 economie fara emisii de carbon. Exercitiul indicd, de asemenea, ca impactul
riscului climatic este concentrat Tn anumite regiuni si sectoare ale zonei euro. Tn special, firmele
situate Tn regiunile cele mai expuse riscului fizic s-ar putea confrunta cu catastrofe naturale
severe si frecvente, afectandu-le bonitatea. Tn Europa, riscurile fizice (costul cresterii frecventei
si amplorii dezastrelor naturale) sunt distribuite inegal, regiunile nordice fiind mai predispuse la
inundatii, iar regiunile sudice la secete si incendii. Tn ceea ce priveste riscul de tranzitie
(costul introducerii politicilor de reducere a emisiilor de carbon), industriile cu consum intens de
carbon, precum mineritul si electricitatea, ar suporta costuri ridicate pentru reducerea emisiilor
de carbon, crescand probabilitatea de neplata pe termen scurt si mediu. Tranzitia citre 0
economie mai ecologicd reprezintd si 0 oportunitate, avantajele actiunilor timpurii depasind
costurile initiale pe termen mediu si lung, ca urmare a castigurilor de eficientd energetica pentru
companii si a preturilor mai mici la energie. Bancile din zona euro ar putea fi grav afectate
intr-un scenariu in care schimbarile climatice nu sunt abordate. Pierderile estimate din
portofoliile de Tmprumuturi corporative vor creste semnificativ Tn timp, cu riscul de a deveni
critice in urmatorii 30 de ani.
(https://www.ech.europa.eu/press/pr/date/2021/html/ech.pr210922~59ade4710b.en.html)

- Comisia Europeana a adoptat o revizuire cuprinzitoare a normelor UE Tn materie de asigurari
(cunoscute sub denumirea de ,,Solvabilitate IT”), pentru a favoriza investitiile pe termen lung ale
societatilor de asigurdri Tn redresarea Europei n urma pandemiei de COVID-19.
Revizuirea urmareste, de asemenea, sd sporeasca rezilienta sectorului asigurdrilor si
reasigurarilor (mai precis al asigurarilor pentru societatile de asigurare), astfel incat acesta sa
poata face fata crizelor viitoare si sa i protejeze mai bine pe detinatorii de polite. De asemenea,
vor fi introduse norme simplificate si mai proportionale pentru anumite societati de asigurare
mai mici. Revizuirea constd Tn urmatoarele elemente: (1) o propunere legislativa de modificare a
Directivei Solvabilitate 11 (Directiva 2009/138/CE); (2) o comunicare privind revizuirea
Directivei Solvabilitate I1; si (3) o propunere legislativa privind o noua directiva referitoare la
redresarea si rezolutia societatilor de asigurari.

(https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/IP_21_4783)
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Total turnover BVB* 53.554 Media zilnica 2020** 39.828

** Valoarea fn mii RON pentru 2021 (numai
segment principal); Media zilnicd 2020:49.104

*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd (doar
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Simbol ::‘:t':ltl'z Pret | Simbol Z::t‘sltl‘s Pret
EVER 1098% | 1465 | TLV | -2.41% 2,63
SNN 251% | 32650 | BRK | -2,09% | 0328
EBS 187% | 177450 | DIGI | -1,60% 37
SIF1 1,14% 2,670 SFG | -155% | 1585
SNG 105% | 33,650 FP | -1,34% | 1764

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



