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COVID19-impact pe pietele financiare

« Tabloul privind perspectivele pietei financiare locale, intocmit de Asociatia Pietelor Financiare,
subliniazi ca, Tn ultima luni, factorii cu cel mai mare impact asupra pietei financiare din Romania au
fost evolutia inflatiei si incertitudinea gemerati de criza guvernamentali. Tn privinta politicii
monetare, asteptirile pietei sunt ca BNR sa mentina dobanda de politici monetari la nivelul actual
(1,25%) in acest an, desi existd pareri ci poate avea loc 0 crestere de 25 pp n luna noiembrie a.c..
Este de urmairit si evolutia politicii monetare globale si a zonei emergente regionale, mai ales in
Polonia, unde o crestere a ratei de dob4nda ar putea gribi inceperea ciclului de crestere a ratelor in
Romania, mai ales dupi ce bancile centrale din Ungaria si Cehia au decis si majoreze rata de politica
monetard, iar bancile centrale precum US Fed si BCE pregitesc reduceri ale programelor de achizitii
de active. Pentru anul 2022, piata locald asteapti 2 sau chiar 3 majoriri ale ratei de dob4ndi cheie,
urmand sa atingi un nivel de 2% la sfarsitul anului. Pe piata monetari interbancari, in ultima luna,
curba randamentelor a Tnregistrat cresteri usoare. De asemenea, randamentele titlurilor de stat in

RON au crescut semnificativ pe piata dari, intd a cresterii i iei si a crizei politice

actuale. Tn august, moneda nationali s-a apreciat fatd de euro, datorita fluxurilor legate de exportul

produselor agricole, urmand sia scada in contextul crizei guvernamentale. Se asteaptd insd o

stabilizare, avind in vedere nivelul ridicat al inflatiei.

Romania | Zona Euro | Regatul Unit Statele Unite
Valoare | 1,25% 0,00% 0,1% 0% - 0,25%

2,5
2,10 2,13
194 2,01 2,03 ® —0
2,0 ( 174 1,84
1,61 D
1,54 y
1,5 1,27
1,0
1 sapt. 1luna 3 luni 6 luni 1lan
—@—16.09.2021 —0-—31.12.2020 #--31.12.2019
60.000
50.000 40,104
43.424
40.
0.000 31.583 33.694 34.371
30.000 26.788
20.000
10.000
0
10-sept. 13-sept. 14-sept. 15-sept. 16-sept.
e Total piata BVB . Deal W Oferte
mm Speciale es Medie zilnicd 2020

T
=
=
=
S F o = mE s 3 Jd &8 2 2w &= w8
55 Es3¥%8838s8582853 %48
ES ST AT QLT gL ES ST ST
o<t (22} o 0w A o O o0 i
N N o 9 -~
FUEES I I N:NNNHﬂg.—q\—!\—i - 9

- Potrivit analizei recente a Bancii Reglementelor Internationale (BIS) referitoare la acoperirea
riscurilor legate de pandemii de catre societatile de asigurdri, criza recenta indusa de coronavirus
ofera o oportunitate pentru a revizui cerintele legale de capital ale asiguratorilor, astfel Tncat sa
se adapteze viitoarelor pandemii. Acest lucru este recomandabil in ciuda faptului c&, Tn general,
societatile de asigurari nu s-au confruntat cu probleme semnificative de solvabilitate din cauza
numarului ridicat de decese cauzate de COVID-19. Tn prezent, majoritatea actelor legislative nu
contin cerinte specifice de capital pentru riscurile de pandemie, anumite prevederi ale cerintelor
de capital acoperind pandemiile in principal prin prisma riscului de mortalitate. Criza pandemiei
COVID-19 a subliniat insa faptul ca expunerile la risc ale asiguratorilor se extind dincolo de
riscul de mortalitate, cum ar fi continuarea afacerii, anularea evenimentelor, asigurarile de
calatorii, etc.. Astfel, este important ca prevederile legale sa ia Tn considerare alte riscuri care ar
putea aparea din pandemiile viitoare, cum ar fi riscurile de piata, de credit si operationale,
precum si interdependentele crescute ale acestora. De asemenea, si alte cerinte de reglementare,
de exemplu guvernanta si gestionarea riscurilor, pot face obiectul unei revizuiri pentru a evalua
eficienta acestora intr-o situatie de pandemie.

(https://www.bis.org/fsi/fsibriefs15.htm)

- Liderii celor mai mari companii din lume sunt din ce Tn ce mai optimisti in ceea ce priveste
evolutia afacerii lor, chiar daca tulpina Delta a coronavirusului intarzie ,revenirea la normal”.
Tncrederea lor in economie a crescut la un nivel fara precedent de la inceputul pandemiei, arata
KPMG 2021 CEO Outlook. Perspectiva unei cresteri puternice Ti incurajeaza pe liderii executivi
sd investeascd Tn expansiune si transformarea afacerii, 69% dintre acestia indicand optiuni
anorganice (fuziuni si achizitii, asocieri, aliante strategice) ca principala strategie de crestere.
Majoritatea liderilor globali (87%) au afirmat ca intentioneaza sa finalizeze achizitii Tn urmatorii
trei ani care sa le sustina cresterea si transformarea afacerii. Cercetarea a indicat ca 30% dintre
CEO planuiesc sd investeasca peste 10% din venituri In masuri si programe sustenabile Tn
urmatorii trei ani. Concluziile principale ale studiului sunt: (1) atingerea statusului net-zero
emisii de carbon cu suport guvernamental reprezinta o prioritate; (2) indreptarea atentiei spre
riscurile operationale si de mediu (lantul de aprovizionare, securitatea cibernetica si schimbarea
climatica); (3) perspective Tn schimbare pentru viitorul muncii (spatii colaborative de birou,
model de lucru hibrid); si (4) reformele fara precedent Tn fiscalitatea internationald reprezinta un
punct esential.
(https://home.kpmg/ro/ro/home/presa/comunicate-presa/2021/09/incredere-lideri-nivel-pre-
pandemie-kpmg-ceo-outlook.html)
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



