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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

ATESTAT NR. 45/07.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6
alin. (1) si (3), art. 7 alin. (2), art. 8 alin. (1) si art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului
nr.93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 32 alin. (1) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 5 pct. 9 lit. ¢) din Regulamentul nr. 15/2018 privind
Registrul public al Autoritatii de Supraveghere Financiard, cu modificarile si completarile
ulterioare,



avand in vedere notificarea Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF),
inregistrata la A.S.F. cu nr. RG 19626/28.06.2021,

in temeiul Deciziei A.S.F. nr. 35/11.01.2019, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare,

Vicepresedintele A.S.F. — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare emite
urmdatorul:

ATESTAT

Art. 1. Se inscrie in Registrul public al A.S.F. in Sectiunea 9 - Fonduri de investitii alternative,
lit. ¢) Subsectiunea 3 - Fonduri de investitii alternative din alte state membre ale caror titluri de
participare sunt distribuite In Romania (FIAM) urmatorul FIA administrat de un AFIA, dupa cum
urmeaza:

Nr. Denumire AFIA Denumire FIA Tara de Nr. de inregistrare in
crt. origine a Registrul A.S.F.
FIA
1. | BLACKSTONE BLACKSTONE Luxembourg | CSCO9FIAMLUX0018
EUROPE FUND EUROPEAN
MANAGEMENT PROPERTY
S.ar.l INCOME FUND

2-4, rue Eugene (MASTER) FCP

Ruppert, L-2453 - cu subfondul:
Luxembourg, Grand BEPIF Master FCP -
Duchy of Luxembourg | |

Art. 2. Prezentul atestat se publicd in Buletinul A.S.F., forma electronica.

VICEPRESEDINTE,
Gabriel GRADINESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

ATESTAT NR. 46 /07.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6
alin. (1) si (3), art. 7 alin. (2), art. 8 alin. (1) si art. 27 din Ordonanta de Urgentd a Guvernului
nr.93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 32 alin. (1) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare,



in conformitate cu prevederile art. 5 pct. 9 lit. ¢) din Regulamentul nr. 15/2018 privind
Registrul public al Autoritatii de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile
ulterioare,

avand 1n vedere notificarea Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF),
inregistratd la A.S.F. cu nr. RG 19646/28.06.2021,

in temeiul Deciziei A.S.F. nr. 35/11.01.2019, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare,

Vicepresedintele A.S.F. — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare emite
urmatorul -

ATESTAT

Art. 1. Se inscrie in Registrul public al A.S.F. in Sectiunea 9 - Fonduri de investitii alternative,
lit. ¢) Subsectiunea 3 - Fonduri de investitii alternative din alte state membre ale caror titluri de
participare sunt distribuite in Romania (FIAM) urmatorul FIA administrat de un AFIA, dupa cum
urmeaza:

Nr. Denumire AFIA Denumire FIA Tara de Nr. de inregistrare in
crt. origine a Registrul A.S.F.
FIA
1. | BLACKSTONE BLACKSTONE Luxembourg | PIMO9FIAMLUX0067
EUROPE FUND EUROPEAN
MANAGEMENT PROPERTY
Sar.l INCOME FUND
2-4, rue Eugene SICAV
Ruppert, L-2453 - cu subfondul:
Luxembourg, Grand BEPIF Feeder
Duchy of Luxembourg | SICAV - |

Art. 2. Prezentul atestat se publicad in Buletinul A.S.F., forma electronica.

VICEPRESEDINTE,
Gabriel GRADINESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 133/ 05.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 7 alin.(2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,



avand in vedere prevederile art. 63 si ale art. 65 din OUG nr. 32/2012 privind organismele
de plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si
pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd prin Legea
nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 153, art. 154 si art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014
privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 2 pct. 1 lit. 1), pct. 12 lit. f) si pct. 22, ale art. 6 alin.(1) si alin.(3)
lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentului UE nr. 2088/2019 privind informatiile privind
durabilitatea 1n sectorul serviciilor financiare,

avand in vedere solicitarea S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A.
inregistratd la Autoritatea de Supraveghere Financiarad cu nr. RG 6612/02.03.2021, completata cu
adresele nr. RG 16378/24.05.2021 si nr. RG 18915/22.06.2021,

in baza notei Directiei Generale - Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 30.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificdrile intervenite In Prospectul de emisiune si Regulile Fondului
Deschis de Investitii RAIFFEISEN EURO OBLIGATIUNI, administrat de
S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A., inregistratd la Oficiul National al
Registrului Comertului sub nr. J40/18646/04.11.2005, Cod unic de inregistrare 18102976, avand
sediul social in Calea Floreasca nr. 246D, etaj 2, sector 1, municipiul Bucuresti, in conformitate
cu modificarile prevazute in anexa, parte integrantd a prezentei autorizatii.

Art. 2. S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia publicarii Notei de
informare a investitorilor in cotidianul mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul
www.raiffeisenfonduri.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data comunicarii de catre A.S.F.
a prezentei autorizatii. Modificarile autorizate intrd in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de
informare. S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia de a transmite A.S.F.
dovada publicarii notei de informare pe website-ul propriu al S.A.l. (cu includerea unui link de
trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de investitii) in ziua lucratoare imediat
urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicéarii Notei de informare a
investitorilor si data intrarii In vigoare a modificarilor autorizate, sd rascumpere unitatile de fond
detinute in conditiile prevazute in documentele fondului, anterior intrarii In vigoare a acestor
modificari.



Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii catre S.A.I. RAIFFEISEN ASSET
MANAGEMENT S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

Anexa la Autorizatia A.S.F. nr. 133 /05.07.2021
PROSPECTUL DE EMISIUNE

|.4 — Politica de investitii

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“Investitiile din portofoliul acestui Fond nu tin seama de criteriile UE pentru activitati economice
durabile din punctul de vedere al mediului.

SAl Raiffeisen Asset Management S.A. (RAM) nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor
de investitii asupra factorilor de durabilitate, in activitatea de administrare a fondurilor de
investitii, asa cum este descris acest proces in cadrul Regulamentului (UE) 2019/2088.
Abordarea RAM are la baza urmatoarele aspecte:

- cerintele ce trebuie indeplinite pentru a sustine aceasta abordare, formulate in cadrul
Regulamentului (UE) 2019/2088 si in standardele tehnice de aplicare. Acestea constau intr-un set
complex de indicatori specifici privind factorii de mediu, sociali si de guvernanta (ESG), unii
dintre acestia cu un grad ridicat de tehnicalitate, ce ar trebui calculati la nivelul tuturor fondurilor
aflate in administrare,

- disponibilitatea redusa a datelor de tip ESG la nivelul pietei financiare locale.

Activele fondurilor aflate in administrare sunt investite intr-o proportie covarsitoarea pe piata
financiara locala ce se caracterizeaza printr-o disponibilitate limitata a raportarilor de date de
tip ESG la nivelul emitentilor.

Astfel, capacitatea de indeplinire a cerintelor mentionate in Regulamentul (UE) 2019/2088 este
conditionata semnificativ de raportarile de date de tip ESG din partea emitentilor locali. La
momentul la care datele raportate de catre emitentii locali vor permite calcularea indicatorilor
specifici solicitati, RAM va reanaliza acest aspect.

Mai multe informatii in aceasta privinta sunt disponibile pe website-ul societatii,
www.raiffeisenfonduri.ro, in cadrul documentului "Declaratie privind politicile de diligenta cu
privire la luarea in considerare a principalelor efecte negative ale deciziilor de investire asupra
factorilor de durabilitate.”

1.6. Tehnici/instrumente folosite in administrarea portofoliului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmitoarele mentiuni:

“In cadrul strategiei de administrare activa a portofoliului pot fi folosite o serie de
instrumente/tehnici specifice, printre care: (...)

. Analiza factorilor de mediu, sociali si de guvernanta corporativa (ESG — environment,
social, governance) — are rolul de a identifica riscurile potentiale asociate acestora, dar si
oportunitatile care pot sa derive din acesti factori. Factorii ESG pot avea un impact semnificativ
asupra performantei companiilor pe termen mediu si lung. In acest sens, se analizeaza modalitatea
in care un emitent este expus la factorii ESG precum si masura in care echipa de management



gestioneaza in mod eficient impactul potential al acestor factori asupra activitatii companiei si
gradul de transparenta in acest domeniu. Riscurile ESG slab gestionate pot conduce la ineficiente,
intreruperi operationale, litigii si daune reputationale, care pot afecta in cele din urma
capacitatea emitentului de a-si indeplini obligatiile financiare.”

I.7. Riscuri si politici de administrare/reducere a riscurilor

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“Riscurile de mediu, sociale si de guvernanta (ESG) — reprezinta riscurile de manifestare a unui
impact financiar negativ asupra performantei fondului care rezulta din impactul actual sau
potential al factorilor ESG asupra activelor/contrapartilor/ investitiilor acestora. Riscurile ESG
se materializeaza inclusiv prin impactul pe care factorii ESG il pot avea asupra categoriilor de
risc deja considerate in administrarea investitiilor (riscul de credit, riscul de piata, riscul de
lichiditate). Avand in vedere faptul ca fondul investeste o pondere importanta a activelor sale in
titluri emise de Statul Roman, iar restul activelor sunt reprezentate in principal de expuneri fata
de banci, luand in considerare riscurile ESG asociate acestora dar si pentru celelalte pozitii din
portofoliu, apreciem ca fondul are o expunere de nivel redus spre moderat la riscurile ESG si ca
atare ne asteptam ca impactul acestora asupra randamentului fondului sa fie de asemenea redus
spre moderat.”

I1. Societatea de administrare

Titlul sub-capitolului 11.3.” Politica de remunerare a societatii de adminsitrare” se modifica si va
avea urmatorul continut “Politica de remunerare a societatii de administrare”

In cuprinsul acestui subcapitol, paragraful: ”Sistemul de remunerare al RAM promoveaza un
management corect si eficient al riscului si nu incurajeaza asumarea de riscuri ce depasesc
nivelurile tolerate. Politica de remunerare poate fi obtinuta gratuit, la cerere, la sediul social al
SAI RAM SA, sau poate fi consultata pe pagina de internet: www.raiffeisenfonduri.ro.” Se
modifica si va avea urmatorul continut: “Sistemul de remunerare al RAM promoveaza un
management corect si eficient al riscului si nu incurajeaza asumarea de riscuri ce depasesc
nivelurile tolerate. In analiza de risc societatea ia in calcul si riscurile ce decurg din factorii de
mediu, sociali si guvernanta (ESG). Politica de remunerare poate fi obtinuta gratuit, la cerere, la
sediul social al SAI RAM SA, sau poate fi consultata pe pagina de internet:
www.raiffeisenfonduri.ro.”

In cuprinsul acestui subcapitol, paragraful: “Persoanele responsabile pentru atribuirea
remuneratiei si a beneficiilor sunt membrii Conducerii Executive, in conformitate cu prevederile
Politicii de remunerare.” se modifica si va avea urmatorul continut: ”Persoanele responsabile
pentru atribuirea remuneratiei si a beneficiilor sunt membrii Conducerii Executive, in
conformitate cu prevederile Politicii de remunerare. Cadrul general de performanta tine cont si
de integrarea riscurilor de tip ESG in procesul de luare a deciziilor de investitii si de administrare
a riscului, in acord cu prevederile legale si interne.”

REGULILE FONDULUI

3.1.1. Politica de investitii, obiectivele financiare ale fondului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“Investitiile din portofoliul acestui Fond nu tin seama de criteriile UE pentru activitati economice
durabile din punctul de vedere al mediului.



SAl Raiffeisen Asset Management S.A. (RAM) nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor
de investitii asupra factorilor de durabilitate, in activitatea de administrare a fondurilor de
investitii, asa cum este descris acest proces in cadrul Regulamentului (UE) 2019/2088.
Abordarea RAM are la baza urmatoarele aspecte:

- cerintele ce trebuie indeplinite pentru a sustine aceasta abordare, formulate in cadrul
Regulamentului (UE) 2019/2088 si in standardele tehnice de aplicare. Acestea constau intr-un set
complex de indicatori specifici privind factorii de mediu, sociali si de guvernanta (ESG), unii
dintre acestia cu un grad ridicat de tehnicalitate, ce ar trebui calculati la nivelul tuturor fondurilor
aflate in administrare,

- disponibilitatea redusa a datelor de tip ESG la nivelul pietei financiare locale.

Activele fondurilor aflate in administrare sunt investite intr-o proportie covarsitoarea pe piata
financiara locala ce se caracterizeaza printr-o disponibilitate limitata a raportarilor de date de
tip ESG la nivelul emitentilor.

Astfel, capacitatea de indeplinire a cerintelor mentionate in Regulamentul (UE) 2019/2088 este
conditionata semnificativ de raportarile de date de tip ESG din partea emitentilor locali. La
momentul la care datele raportate de catre emitentii locali vor permite calcularea indicatorilor
specifici solicitati, RAM va reanaliza acest aspect.

Mai multe informatii in aceasta privinta sunt disponibile pe website-ul societatii,
www.raiffeisenfonduri.ro, in cadrul documentului "Declaratie privind politicile de diligenta cu
privire la luarea in considerare a principalelor efecte negative ale deciziilor de investire asupra
factorilor de durabilitate.”

3.1.3. Instrumente tehnice folosite in administrarea portofoliului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“In cadrul strategiei de administrare activa a portofoliului pot fi folosite o serie de
instrumente/tehnici specifice, printre care: (...)

. Analiza factorilor de mediu, sociali si de guvernanta corporativa (ESG — environment,
social, governance) — are rolul de a identifica riscurile potentiale asociate acestora, dar si
oportunitatile care pot sa derive din acesti factori. Factorii ESG pot avea un impact semnificativ
asupra performantei companiilor pe termen mediu si lung. In acest sens, se analizeaza modalitatea
in care un emitent este expus la factorii ESG precum si masura in care echipa de management
gestioneaza in mod eficient impactul potential al acestor factori asupra activitatii companiei si
gradul de transparenta in acest domeniu. Riscurile ESG slab gestionate pot conduce la ineficiente,
intreruperi operationale, litigii §i daune reputationale, care pot afecta in cele din urma
capacitatea emitentului de a-si indeplini obligatiile financiare.”

3.1.5. Factorii de risc derivind din politica de investitii a fondului deschis de investitii

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

"Riscurile de mediu, sociale si de guvernanta (ESG) — reprezinta riscurile de manifestare a unui
impact financiar negativ asupra performantei fondului care rezulta din impactul actual sau
potential al factorilor ESG asupra activelor/contrapartilor/ investitiilor acestora. Riscurile ESG
se materializeaza inclusiv prin impactul pe care factorii ESG il pot avea asupra categoriilor de
risc deja considerate in administrarea investitiilor (riscul de credit, riscul de piata, riscul de
lichiditate). Avand in vedere faptul ca fondul investeste o pondere importanta a activelor sale in
titluri emise de Statul Roman, iar restul activelor sunt reprezentate in principal de expuneri fata
de banci, luand in considerare riscurile ESG asociate acestora dar si pentru celelalte pozitii din



portofoliu, apreciem ca fondul are o expunere de nivel redus spre moderat la riscurile ESG si ca
atare ne asteptam ca impactul acestora asupra randamentului fondului sa fie de asemenea redus
spre moderat.”

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 134/ 05.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 7 alin.(2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand 1n vedere prevederile art. 63 si ale art. 65 din OUG nr. 32/2012 privind organismele
de plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si
pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobata prin Legea
nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 153, art. 154 si art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014
privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de
plasament colectiv 1n valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 2 pct. 1 lit. 1), pct. 12 lit. f) si pct. 22, ale art. 6 alin.(1) si alin.(3)
lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentului UE nr. 2088/2019 privind informatiile privind
durabilitatea 1n sectorul serviciilor financiare,

avand in vedere solicitarea S.A.I. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A.
inregistrata la Autoritatea de Supraveghere Financiara cu nr. RG 6612/02.03.2021, completata cu
adresele nr. RG 16378/24.05.2021 si nr. RG 18915/22.06.2021,

in baza notei Directiei Generale - Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 30.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:

AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarile intervenite in Prospectul de emisiune si Regulile Fondului
Deschis de Investitii RAIFFEISEN EURO PLUS, administrat de S.A.l. RAIFFEISEN ASSET
MANAGEMENT S.A., inregistratd la Oficiul National al Registrului Comertului sub
nr. J40/18646/04.11.2005, Cod unic de inregistrare 18102976, avand sediul social in Calea
Floreasca nr. 246D, etaj 2, sector 1, municipiul Bucuresti, in conformitate cu modificarile
prevazute in anexa, parte integrantd a prezentei autorizatii.

Art. 2. S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia publicarii Notei de
informare a investitorilor in cotidianul mentionat in prospectul de emisiune §i pe site-ul



www.raiffeisenfonduri.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data comunicarii de catre A.S.F.
a prezentei autorizatii. Modificarile autorizate intrd in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de
informare. S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia de a transmite A.S.F.
dovada publicarii notei de informare pe website-ul propriu al S.A.l. (cu includerea unui link de
trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de investitii) in ziua lucratoare imediat
urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor i data intrarii In vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere unitatile de fond
detinute in conditiile prevazute In documentele fondului, anterior intrarii In vigoare a acestor
modificari.

Art. 4. Prezenta autorizatie intrd In vigoare la data comunicarii catre S.A.I. RAIFFEISEN ASSET
MANAGEMENT S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

Anexa la Autorizatia A.S.F. nr. 134 / 05.07.2021
PROSPECTUL DE EMISUNE

|.4 — Politica de investitii

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“Investitiile din portofoliul acestui Fond nu tin seama de criteriile UE pentru activitati economice
durabile din punctul de vedere al mediului.

SAl Raiffeisen Asset Management S.A. (RAM) nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor
de investitii asupra factorilor de durabilitate, in activitatea de administrare a fondurilor de
investitii, asa cum este descris acest proces in cadrul Regulamentului (UE) 2019/2088.
Abordarea RAM are la baza urmatoarele aspecte:

- cerintele ce trebuie indeplinite pentru a sustine aceasta abordare, formulate in cadrul
Regulamentului (UE) 2019/2088 si in standardele tehnice de aplicare. Acestea constau intr-un set
complex de indicatori specifici privind factorii de mediu, sociali si de guvernanta (ESG), unii
dintre acestia cu un grad ridicat de tehnicalitate, ce ar trebui calculati la nivelul tuturor fondurilor
aflate in administrare,

- disponibilitatea redusa a datelor de tip ESG la nivelul pietei financiare locale.

Activele fondurilor aflate in administrare sunt investite intr-o proportie covarsitoarea pe piata
financiara locala ce se caracterizeaza printr-o disponibilitate limitata a raportarilor de date de
tip ESG la nivelul emitentilor.

Astfel, capacitatea de indeplinire a cerintelor mentionate in Regulamentul (UE) 2019/2088 este
conditionata semnificativ de raportarile de date de tip ESG din partea emitentilor locali. La
momentul la care datele raportate de catre emitentii locali vor permite calcularea indicatorilor
specifici solicitati, RAM va reanaliza acest aspect.



Mai multe informatii in aceasta privinta sunt disponibile pe website-ul societatii,
www.raiffeisenfonduri.ro, in cadrul documentului "Declaratie privind politicile de diligenta cu
privire la luarea in considerare a principalelor efecte negative ale deciziilor de investire asupra
factorilor de durabilitate.”

1.6. Tehnici/instrumente folosite in administrarea portofoliului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“In cadrul strategiei de administrare activa a portofoliului pot fi folosite o serie de
instrumente/tehnici specifice, printre care: (...)

. Analiza factorilor de mediu, sociali si de guvernanta corporativa (ESG — environment,
social, governance) — are rolul de a identifica riscurile potentiale asociate acestora, dar si
oportunitatile care pot sa derive din acesti factori. Factorii ESG pot avea un impact semnificativ
asupra performantei companiilor pe termen mediu si lung. In acest sens, se analizeaza modalitatea
in care un emitent este expus la factorii ESG precum si masura in care echipa de management
gestioneaza in mod eficient impactul potential al acestor factori asupra activitatii companiei si
gradul de transparenta in acest domeniu. Riscurile ESG slab gestionate pot conduce la ineficiente,
intreruperi operationale, litigii si daune reputationale, care pot afecta in cele din urma
capacitatea emitentului de a-si indeplini obligatiile financiare.”

1.7. Riscuri si politici de administrare/reducere a riscurilor

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“Riscurile de mediu, sociale si de guvernanta (ESG) — reprezinta riscurile de manifestare a unui
impact financiar negativ asupra performantei fondului care rezulta din impactul actual sau
potential al factorilor ESG asupra activelor/contrapartilor/ investitiilor acestora. Riscurile ESG
se materializeaza inclusiv prin impactul pe care factorii ESG il pot avea asupra categoriilor de
risc deja considerate in administrarea investitiilor (riscul de credit, riscul de piata, riscul de
lichiditate). Avand in vedere faptul ca fondul investeste o pondere importanta a activelor sale in
titluri emise de Statul Roman, iar restul activelor sunt reprezentate in principal de expuneri fata
de banci, luand in considerare riscurile ESG asociate acestora dar si pentru celelalte pozitii din
portofoliu, apreciem ca fondul are o expunere de nivel redus spre moderat la riscurile ESG si ca
atare ne asteptam ca impactul acestora asupra randamentului fondului sa fie de asemenea redus
spre moderat.”

Il. Societatea de administrare

Titlul sub-capitolului 11.3.” Politica de remunerare a societatii de adminsitrare” se modifica si va
avea urmatorul continut “Politica de remunerare a societatii de administrare”

In cuprinsul acestui subcapitol, paragraful: “Sistemul de remunerare al RAM promoveaza un
management corect si eficient al riscului si nu incurajeaza asumarea de riscuri ce depasesc
nivelurile tolerate. Politica de remunerare poate fi obtinuta gratuit, la cerere, la sediul social al
SAI RAM SA, sau poate fi consultata pe pagina de internet: www.raiffeisenfonduri.ro.” se
modificd si va avea urmatorul continut: Sistemul de remunerare al RAM promoveaza un
management corect si eficient al riscului si nu incurajeaza asumarea de riscuri ce depasesc
nivelurile tolerate. In analiza de risc societatea ia in calcul si riscurile ce decurg din factorii de
mediu, sociali si guvernanta (ESG). Politica de remunerare poate fi obtinuta gratuit, la cerere, la
sediul social al SAl RAM SA, sau poate fi consultata pe pagina de internet:
www.raiffeisenfonduri.ro.”



In cuprinsul acestui subcapitol, paragraful: “Persoanele responsabile pentru atribuirea
remuneratiei si a beneficiilor sunt membrii Conducerii Executive, in conformitate cu prevederile
Politicii de remunerare.” se modifica si va avea urmatorul continut: ”Persoanele responsabile
pentru atribuirea remuneratiei si a beneficiilor sunt membrii Conducerii Executive, in
conformitate cu prevederile Politicii de remunerare. Cadrul general de performanta tine cont si
de integrarea riscurilor de tip ESG in procesul de luare a deciziilor de investitii si de administrare
a riscului, in acord cu prevederile legale si interne.”

REGULILE FONDULUI

3.1.1. Politica de investitii, obiectivele financiare ale fondului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

"Investitiile din portofoliul acestui Fond nu tin seama de criteriile UE pentru activitati economice
durabile din punctul de vedere al mediului.

SAl Raiffeisen Asset Management S.A. (RAM) nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor
de investitii asupra factorilor de durabilitate, in activitatea de administrare a fondurilor de
investitii, asa cum este descris acest proces in cadrul Regulamentului (UE) 2019/2088.
Abordarea RAM are la baza urmatoarele aspecte:

- cerintele ce trebuie indeplinite pentru a sustine aceasta abordare, formulate in cadrul
Regulamentului (UE) 2019/2088 si in standardele tehnice de aplicare. Acestea constau intr-un set
complex de indicatori specifici privind factorii de mediu, sociali si de guvernanta (ESG), unii
dintre acestia cu un grad ridicat de tehnicalitate, ce ar trebui calculati la nivelul tuturor fondurilor
aflate in administrare,

- disponibilitatea redusa a datelor de tip ESG la nivelul pietei financiare locale.

Activele fondurilor aflate in administrare sunt investite intr-o proportie covarsitoarea pe piata
financiara locala ce se caracterizeaza printr-o disponibilitate limitata a raportarilor de date de
tip ESG la nivelul emitentilor.

Astfel, capacitatea de indeplinire a cerintelor mentionate in Regulamentul (UE) 2019/2088 este
conditionata semnificativ de raportarile de date de tip ESG din partea emitentilor locali. La
momentul la care datele raportate de catre emitentii locali vor permite calcularea indicatorilor
specifici solicitati, RAM va reanaliza acest aspect.

Mai multe informatii in aceasta privinta sunt disponibile pe website-ul societatii,
www.raiffeisenfonduri.ro, in cadrul documentului "Declaratie privind politicile de diligenta cu
privire la luarea in considerare a principalelor efecte negative ale deciziilor de investire asupra
factorilor de durabilitate.”

3.1.3. Instrumente tehnice folosite in administrarea portofoliului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“In cadrul strategiei de administrare activa a portofoliului pot fi folosite o serie de
instrumente/tehnici specifice, printre care: (...)

. Analiza factorilor de mediu, sociali si de guvernanta corporativa (ESG — environment,
social, governance) — are rolul de a identifica riscurile potentiale asociate acestora, dar si
oportunitatile care pot sa derive din acesti factori. Factorii ESG pot avea un impact semnificativ
asupra performantei companiilor pe termen mediu si lung. In acest sens, se analizeaza modalitatea
in care un emitent este expus la factorii ESG precum si masura in care echipa de management
gestioneaza in mod eficient impactul potential al acestor factori asupra activitatii companiei si
gradul de transparenta in acest domeniu. Riscurile ESG slab gestionate pot conduce la ineficiente,



intreruperi operationale, litigii si daune reputationale, care pot afecta in cele din urma
capacitatea emitentului de a-si indeplini obligatiile financiare. ”

3.1.5. Factorii de risc derivind din politica de investitii a fondului deschis de investitii

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“Riscurile de mediu, sociale si de guvernanta (ESG) — reprezinta riscurile de manifestare a unui
impact financiar negativ asupra performantei fondului care rezulta din impactul actual sau
potential al factorilor ESG asupra activelor/contrapartilor/ investitiilor acestora. Riscurile ESG
se materializeaza inclusiv prin impactul pe care factorii ESG il pot avea asupra categoriilor de
risc deja considerate in administrarea investitiilor (riscul de credit, riscul de piata, riscul de
lichiditate). Avand in vedere faptul ca fondul investeste o pondere importanta a activelor sale in
titluri emise de Statul Roman, iar restul activelor sunt reprezentate in principal de expuneri fata
de banci, luand in considerare riscurile ESG asociate acestora dar si pentru celelalte pozitii din
portofoliu, apreciem ca fondul are o expunere de nivel redus spre moderat la riscurile ESG si ca
atare ne asteptam ca impactul acestora asupra randamentului fondului sa fie de asemenea redus
spre moderat.”

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 135/05.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 7 alin.(2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 63 si ale art. 65 din OUG nr. 32/2012 privind organismele
de plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si
pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd prin Legea
nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 153, art. 154 si art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014
privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 2 pct. 1 lit. 1), pct. 12 lit. f) si pct. 22, ale art. 6 alin.(1) si alin.(3)
lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentului UE nr. 2088/2019 privind informatiile privind
durabilitatea 1n sectorul serviciilor financiare,

avand 1n vedere solicitarea S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A.
inregistratd la Autoritatea de Supraveghere Financiara cu nr. RG 6612/02.03.2021, completata cu
adresele nr. RG 16378/24.05.2021 si nr. RG 18915/22.06.2021,



in baza notei Directiei Generale - Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 30.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeazd modificarile intervenite in Prospectul de emisiune si Regulile Fondului
Deschis de Investitii RAIFFEISEN DOLAR PLUS, administrat de S.A.l. RAIFFEISEN
ASSET MANAGEMENT S.A,, inregistrata la Oficiul National al Registrului Comertului sub nr.
J40/18646/04.11.2005, Cod unic de inregistrare 18102976, avand sediul social in Calea Floreasca
nr. 246D, etaj 2, sector 1, municipiul Bucuresti, in conformitate cu modificarile prevazute in anexa,
parte integranta a prezentei autorizatii.

Art. 2. S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia publicarii Notei de
informare a investitorilor in cotidianul mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul
www.raiffeisenfonduri.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data comunicarii de catre A.S.F.
a prezentei autorizatii. Modificarile autorizate intrd in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de
informare. S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia de a transmite A.S.F.
dovada publicarii notei de informare pe website-ul propriu al S.A.l. (cu includerea unui link de
trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de investitii) In ziua lucrdtoare imediat
urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite In documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor si data intrarii In vigoare a modificarilor autorizate, s rascumpere unitatile de fond
detinute in conditiile prevazute in documentele fondului, anterior intrarii In vigoare a acestor
modificari.

Art. 4. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicarii catre S.A.I. RAIFFEISEN ASSET
MANAGEMENT S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

Anexa la Autorizatia A.S.F. nr. 135/ 05.07.2021
PROSPECTUL DE EMISUNE

|.4 — Politica de investitii

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

"Investitiile din portofoliul acestui Fond nu tin seama de criteriile UE pentru activitati economice
durabile din punctul de vedere al mediului.



SAl Raiffeisen Asset Management S.A. (RAM) nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor
de investitii asupra factorilor de durabilitate, in activitatea de administrare a fondurilor de
investitii, asa cum este descris acest proces in cadrul Regulamentului (UE) 2019/2088.
Abordarea RAM are la baza urmatoarele aspecte:

- cerintele ce trebuie indeplinite pentru a sustine aceasta abordare, formulate in cadrul
Regulamentului (UE) 2019/2088 si in standardele tehnice de aplicare. Acestea constau intr-un set
complex de indicatori specifici privind factorii de mediu, sociali si de guvernanta (ESG), unii
dintre acestia cu un grad ridicat de tehnicalitate, ce ar trebui calculati la nivelul tuturor fondurilor
aflate in administrare,

- disponibilitatea redusa a datelor de tip ESG la nivelul pietei financiare locale.

Activele fondurilor aflate in administrare sunt investite intr-o proportie covarsitoarea pe piata
financiara locala ce se caracterizeaza printr-o disponibilitate limitata a raportarilor de date de
tip ESG la nivelul emitentilor.

Astfel, capacitatea de indeplinire a cerintelor mentionate in Regulamentul (UE) 2019/2088 este
conditionata semnificativ de raportarile de date de tip ESG din partea emitentilor locali. La
momentul la care datele raportate de catre emitentii locali vor permite calcularea indicatorilor
specifici solicitati, RAM va reanaliza acest aspect.

Mai multe informatii in aceasta privinta sunt disponibile pe website-ul societatii,
www.raiffeisenfonduri.ro, in cadrul documentului "Declaratie privind politicile de diligenta cu
privire la luarea in considerare a principalelor efecte negative ale deciziilor de investire asupra
factorilor de durabilitate.”

1.6. Tehnici/instrumente folosite in administrarea portofoliului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“In cadrul strategiei de administrare activa a portofoliului pot fi folosite o serie de
instrumente/tehnici specifice, printre care: (...)

. Analiza factorilor de mediu, sociali si de guvernanta corporativa (ESG — environment,
social, governance) — are rolul de a identifica riscurile potentiale asociate acestora, dar si
oportunitatile care pot sa derive din acesti factori. Factorii ESG pot avea un impact semnificativ
asupra performantei companiilor pe termen mediu si lung. In acest sens, se analizeaza modalitatea
in care un emitent este expus la factorii ESG precum si masura in care echipa de management
gestioneaza in mod eficient impactul potential al acestor factori asupra activitatii companiei si
gradul de transparenta in acest domeniu. Riscurile ESG slab gestionate pot conduce la ineficiente,
intreruperi operationale, litigii §i daune reputationale, care pot afecta in cele din urma
capacitatea emitentului de a-si indeplini obligatiile financiare.”

1.7. Riscuri si politici de administrare/reducere a riscurilor

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

"Riscurile de mediu, sociale si de guvernanta (ESG) — reprezinta riscurile de manifestare a unui
impact financiar negativ asupra performantei fondului care rezulta din impactul actual sau
potential al factorilor ESG asupra activelor/contrapartilor/ investitiilor acestora. Riscurile ESG
se materializeaza inclusiv prin impactul pe care factorii ESG il pot avea asupra categoriilor de
risc deja considerate in administrarea investitiilor (riscul de credit, riscul de piata, riscul de
lichiditate). Avand in vedere faptul ca fondul investeste o pondere importanta a activelor sale in
titluri emise de Statul Roman, iar restul activelor sunt reprezentate in principal de expuneri fata
de banci, luand in considerare riscurile ESG asociate acestora dar si pentru celelalte pozitii din



portofoliu, apreciem ca fondul are o expunere de nivel redus spre moderat la riscurile ESG si ca
atare ne asteptam ca impactul acestora asupra randamentului fondului sa fie de asemenea redus
spre moderat.”

I1. Societatea de administrare

Titlul sub-capitolului 11.3.” Politica de remunerare a societatii de adminsitrare” se modifica si va
avea urmatorul continut “Politica de remunerare a societatii de administrare”

In cuprinsul acestui subcapitol, paragraful: “Sistemul de remunerare al RAM promoveaza un
management corect si eficient al riscului si nu incurajeaza asumarea de riscuri ce depasesc
nivelurile tolerate. Politica de remunerare poate fi obtinuta gratuit, la cerere, la sediul social al
SAI RAM SA, sau poate fi consultata pe pagina de internet: www.raiffeisenfonduri.ro.” Se
modificad si va avea urmatorul continut: “Sistemul de remunerare al RAM promoveaza un
management corect si eficient al riscului si nu incurajeaza asumarea de riscuri ce depasesc
nivelurile tolerate. In analiza de risc societatea ia in calcul si riscurile ce decurg din factorii de
mediu, sociali si guvernanta (ESG). Politica de remunerare poate fi obtinuta gratuit, la cerere, la
sediul social al SAl RAM SA, sau poate fi consultata pe pagina de internet:
www.raiffeisenfonduri.ro.”

In cuprinsul acestui subcapitol, paragraful: “Persoanele responsabile pentru atribuirea
remuneratiei si a beneficiilor sunt membrii Conducerii Executive, in conformitate cu prevederile
Politicii de remunerare.” se modifica si va avea urmatorul continut: ”Persoanele responsabile
pentru atribuirea remuneratiei si a beneficiilor sunt membrii Conducerii Executive, in
conformitate cu prevederile Politicii de remunerare. Cadrul general de performanta tine cont si
de integrarea riscurilor de tip ESG in procesul de luare a deciziilor de investitii si de administrare
a riscului, in acord cu prevederile legale si interne.”

REGULILE FONDULUI

3.1.1. Politica de investitii, obiectivele financiare ale fondului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

"Investitiile din portofoliul acestui Fond nu tin seama de criteriile UE pentru activitati economice
durabile din punctul de vedere al mediului.

SAl Raiffeisen Asset Management S.A. (RAM) nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor
de investitii asupra factorilor de durabilitate, in activitatea de administrare a fondurilor de
investitii, asa cum este descris acest proces in cadrul Regulamentului (UE) 2019/2088.
Abordarea RAM are la baza urmatoarele aspecte:

- cerintele ce trebuie indeplinite pentru a sustine aceasta abordare, formulate in cadrul
Regulamentului (UE) 2019/2088 si in standardele tehnice de aplicare. Acestea constau intr-un set
complex de indicatori specifici privind factorii de mediu, sociali si de guvernanta (ESG), unii
dintre acestia cu un grad ridicat de tehnicalitate, ce ar trebui calculati la nivelul tuturor fondurilor
aflate in administrare,

- disponibilitatea redusa a datelor de tip ESG la nivelul pietei financiare locale.

Activele fondurilor aflate in administrare sunt investite intr-o proportie covarsitoarea pe piata
financiara locala ce se caracterizeaza printr-o disponibilitate limitata a raportarilor de date de
tip ESG la nivelul emitentilor.

Astfel, capacitatea de indeplinire a cerintelor mentionate in Regulamentul (UE) 2019/2088 este
conditionata semnificativ de raportarile de date de tip ESG din partea emitentilor locali. La



momentul la care datele raportate de catre emitentii locali vor permite calcularea indicatorilor
specifici solicitati, RAM va reanaliza acest aspect.

Mai multe informatii in aceasta privinta sunt disponibile pe website-ul societatii,
www.raiffeisenfonduri.ro, in cadrul documentului "Declaratie privind politicile de diligenta cu
privire la luarea in considerare a principalelor efecte negative ale deciziilor de investire asupra
factorilor de durabilitate.”

3.1.3. Instrumente tehnice folosite in administrarea portofoliului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“In cadrul strategiei de administrare activa a portofoliului pot fi folosite o serie de
instrumente/tehnici specifice, printre care: (...)

. Analiza factorilor de mediu, sociali si de guvernanta corporativa (ESG — environment,
social, governance) — are rolul de a identifica riscurile potentiale asociate acestora, dar si
oportunitatile care pot sa derive din acesti factori. Factorii ESG pot avea un impact semnificativ
asupra performantei companiilor pe termen mediu si lung. In acest sens, se analizeaza modalitatea
in care un emitent este expus la factorii ESG precum si masura in care echipa de management
gestioneaza in mod eficient impactul potential al acestor factori asupra activitatii companiei si
gradul de transparenta in acest domeniu. Riscurile ESG slab gestionate pot conduce la ineficiente,
intreruperi operationale, litigii si daune reputationale, care pot afecta in cele din urma
capacitatea emitentului de a-si indeplini obligatiile financiare.”

3.1.5. Factorii de risc derivind din politica de investitii a fondului deschis de investitii

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“Riscurile de mediu, sociale si de guvernanta (ESG) — reprezinta riscurile de manifestare a unui
impact financiar negativ asupra performantei fondului care rezulta din impactul actual sau
potential al factorilor ESG asupra activelor/contrapartilor/ investitiilor acestora. Riscurile ESG
se materializeaza inclusiv prin impactul pe care factorii ESG il pot avea asupra categoriilor de
risc deja considerate in administrarea investitiilor (riscul de credit, riscul de piata, riscul de
lichiditate). Avand in vedere faptul ca fondul investeste o pondere importanta a activelor sale in
titluri emise de Statul Roman, iar restul activelor sunt reprezentate in principal de expuneri fata
de banci, luand in considerare riscurile ESG asociate acestora dar si pentru celelalte pozitii din
portofoliu, apreciem ca fondul are o expunere de nivel redus spre moderat la riscurile ESG si ca
atare ne asteptam ca impactul acestora asupra randamentului fondului sa fie de asemenea redus
spre moderat.”

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 136/ 05.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 7 alin.(2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,



avand in vedere prevederile art. 63 si ale art. 65 din OUG nr. 32/2012 privind organismele
de plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si
pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd prin Legea
nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 153, art. 154 si art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014
privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 2 pct. 1 lit. 1), pct. 12 lit. f) si pct. 22, ale art. 6 alin.(1) si alin.(3)
lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentului UE nr. 2088/2019 privind informatiile privind
durabilitatea 1n sectorul serviciilor financiare,

avand in vedere solicitarea S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A.
inregistratd la Autoritatea de Supraveghere Financiarad cu nr. RG 6612/02.03.2021, completata cu
adresele nr. RG 16378/24.05.2021 si nr. RG 18915/22.06.2021,

in baza notei Directiei Generale - Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 30.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza modificdrile intervenite In Prospectul de emisiune si Regulile Fondului
Deschis de Investitii RAIFFEISEN MODERAT EURO, administrat de S.A.l. RAIFFEISEN
ASSET MANAGEMENT S.A., inregistrata la Oficiul National al Registrului Comertului sub nr.
J40/18646/04.11.2005, Cod unic de inregistrare 18102976, avand sediul social in Calea Floreasca
nr. 246D, etaj 2, sector 1, municipiul Bucuresti, in conformitate cu modificarile prevazute in anexa,
parte integranta a prezentei autorizatii.

Art. 2. S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia publicarii Notei de
informare a investitorilor in cotidianul mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul
www.raiffeisenfonduri.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data comunicarii de catre A.S.F.
a prezentei autorizatii. Modificarile autorizate intrd in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de
informare. S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia de a transmite A.S.F.
dovada publicarii notei de informare pe website-ul propriu al S.A.l. (cu includerea unui link de
trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de investitii) in ziua lucratoare imediat
urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicéarii Notei de informare a
investitorilor i data intrarii In vigoare a modificarilor autorizate, sd rascumpere unitatile de fond
detinute in conditiile prevazute in documentele fondului, anterior intrarii In vigoare a acestor
modificari.



Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii catre S.A.l. RAIFFEISEN ASSET
MANAGEMENT S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

Anexa la Autorizatia A.S.F. nr. 136 /05.07.2021
PROSPECTUL DE EMISIUNE

|.4 — Politica de investitii

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

”Investitiile din portofoliul acestui Fond nu tin seama de criteriile UE pentru activitati economice
durabile din punctul de vedere al mediului.

SAl Raiffeisen Asset Management S.A. (RAM) nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor
de investitii asupra factorilor de durabilitate, in activitatea de administrare a fondurilor de
investitii, asa cum este descris acest proces in cadrul Regulamentului (UE) 2019/2088.
Abordarea RAM are la baza urmatoarele aspecte:

- cerintele ce trebuie indeplinite pentru a sustine aceasta abordare, formulate in cadrul
Regulamentului (UE) 2019/2088 si in standardele tehnice de aplicare. Acestea constau intr-un set
complex de indicatori specifici privind factorii de mediu, sociali si de guvernanta (ESG), unii
dintre acestia cu un grad ridicat de tehnicalitate, ce ar trebui calculati la nivelul tuturor fondurilor
aflate in administrare,

- disponibilitatea redusa a datelor de tip ESG la nivelul pietei financiare locale.

Activele fondurilor aflate in administrare sunt investite intr-o proportie covarsitoarea pe piata
financiara locala ce se caracterizeaza printr-o disponibilitate limitata a raportarilor de date de
tip ESG la nivelul emitentilor.

Astfel, capacitatea de indeplinire a cerintelor mentionate in Regulamentul (UE) 2019/2088 este
conditionata semnificativ de raportarile de date de tip ESG din partea emitentilor locali. La
momentul la care datele raportate de catre emitentii locali vor permite calcularea indicatorilor
specifici solicitati, RAM va reanaliza acest aspect.

Mai multe informatii in aceasta privinta sunt disponibile pe website-ul societatii,
www.raiffeisenfonduri.ro, in cadrul documentului "Declaratie privind politicile de diligenta cu
privire la luarea in considerare a principalelor efecte negative ale deciziilor de investire asupra
factorilor de durabilitate.”

1.6. Tehnici/instrumente folosite in administrarea portofoliului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“In cadrul strategiei de administrare activa a portofoliului pot fi folosite o serie de
instrumente/tehnici specifice, printre care: (...)

. Analiza factorilor de mediu, sociali si de guvernanta corporativa (ESG — environment,
social, governance) — are rolul de a identifica riscurile potentiale asociate acestora, dar si
oportunitatile care pot sa derive din acesti factori. Factorii ESG pot avea un impact semnificativ
asupra performantei companiilor pe termen mediu si lung. In acest sens, se analizeaza modalitatea



in care un emitent este expus la factorii ESG precum si masura in care echipa de management
gestioneaza in mod eficient impactul potential al acestor factori asupra activitatii companiei si
gradul de transparenta in acest domeniu. Riscurile ESG slab gestionate pot conduce la ineficiente,
intreruperi operationale, litigii si daune reputationale, care pot afecta in cele din urma
capacitatea emitentului de a-si indeplini obligatiile financiare.”

1.7. Riscuri si politici de administrare/reducere a riscurilor

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“Riscurile de mediu, sociale si de guvernanta (ESG) — reprezinta riscurile de manifestare a unui
impact financiar negativ asupra performantei fondului care rezulta din impactul actual sau
potential al factorilor ESG asupra activelor/contrapartilor/ investitiilor acestora. Riscurile ESG
se materializeaza inclusiv prin impactul pe care factorii ESG il pot avea asupra categoriilor de
risc deja considerate in administrarea investitiilor (riscul de credit, riscul de piata, riscul de
lichiditate). Avand in vedere faptul ca fondul investeste direct sau indirect o pondere importanta
a activelor sale in titluri emise de Statul Roman, iar restul activelor sunt reprezentate de expuneri
diversificate prin intermediul unor fonduri de investitii, luand in considerare riscurile ESG
asociate acestora dar si pentru celelalte pozitii din portofoliu, apreciem ca fondul are o expunere
de nivel redus spre moderat la riscurile ESG, ca atare ne asteptam ca impactul acestora asupra
randamentului Fondului sa fie de asemenea redus spre moderat.”

I1. Societatea de administrare

Titlul sub-capitolului 11.3.” Politica de remunerare a societatii de adminsitrare” se modifica si va
avea urmatorul continut “Politica de remunerare a societatii de administrare”

In cuprinsul acestui subcapitol, paragraful: “Sistemul de remunerare al RAM promoveaza un
management corect si eficient al riscului si nu incurajeaza asumarea de riscuri ce depasesc
nivelurile tolerate. Politica de remunerare poate fi obtinuta gratuit, la cerere, la sediul social al
SAI RAM SA4, sau poate fi consultata pe pagina de internet: www.raiffeisenfonduri.ro.” se
modificd si va avea urmatorul continut: “Sistemul de remunerare al RAM promoveaza un
management corect si eficient al riscului si nu incurajeaza asumarea de riscuri ce depasesc
nivelurile tolerate. In analiza de risc societatea ia in calcul si riscurile ce decurg din factorii de
mediu, sociali si guvernanta (ESG). Politica de remunerare poate fi obtinuta gratuit, la cerere, la
sediul social al SAI RAM SA, sau poate fi consultata pe pagina de internet:
www.raiffeisenfonduri.ro.”

In cuprinsul acestui subcapitol, paragraful: “Persoanele responsabile pentru atribuirea
remuneratiei si a beneficiilor sunt membrii Conducerii Executive, in conformitate cu prevederile
Politicii de remunerare.” se modifica si va avea urmatorul continut: ”Persoanele responsabile
pentru atribuirea remuneratiei si a beneficiilor sunt membrii Conducerii Executive, in
conformitate cu prevederile Politicii de remunerare. Cadrul general de performanta tine cont si
de integrarea riscurilor de tip ESG in procesul de luare a deciziilor de investitii si de administrare
a riscului, in acord cu prevederile legale si interne.”

REGULILE FONDULUI

3.1.1. Politica de investitii, obiectivele financiare ale fondului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

"Investitiile din portofoliul acestui Fond nu tin seama de criteriile UE pentru activitati economice
durabile din punctul de vedere al mediului.



SAl Raiffeisen Asset Management S.A. (RAM) nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor
de investitii asupra factorilor de durabilitate, in activitatea de administrare a fondurilor de
investitii, asa cum este descris acest proces in cadrul Regulamentului (UE) 2019/2088.
Abordarea RAM are la baza urmatoarele aspecte:

- cerintele ce trebuie indeplinite pentru a sustine aceasta abordare, formulate in cadrul
Regulamentului (UE) 2019/2088 si in standardele tehnice de aplicare. Acestea constau intr-un set
complex de indicatori specifici privind factorii de mediu, sociali si de guvernanta (ESG), unii
dintre acestia cu un grad ridicat de tehnicalitate, ce ar trebui calculati la nivelul tuturor fondurilor
aflate in administrare,

- disponibilitatea redusa a datelor de tip ESG la nivelul pietei financiare locale.

Activele fondurilor aflate in administrare sunt investite intr-o proportie covarsitoarea pe piata
financiara locala ce se caracterizeaza printr-o disponibilitate limitata a raportarilor de date de
tip ESG la nivelul emitentilor.

Astfel, capacitatea de indeplinire a cerintelor mentionate in Regulamentul (UE) 2019/2088 este
conditionata semnificativ de raportarile de date de tip ESG din partea emitentilor locali. La
momentul la care datele raportate de catre emitentii locali vor permite calcularea indicatorilor
specifici solicitati, RAM va reanaliza acest aspect.

Mai multe informatii in aceasta privinta sunt disponibile pe website-ul societatii,
www.raiffeisenfonduri.ro, in cadrul documentului "Declaratie privind politicile de diligenta cu
privire la luarea in considerare a principalelor efecte negative ale deciziilor de investire asupra
factorilor de durabilitate.”

3.1.3. Instrumente tehnice folosite in administrarea portofoliului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“In cadrul strategiei de administrare activa a portofoliului pot fi folosite o serie de
instrumente/tehnici specifice, printre care: (...)

. Analiza factorilor de mediu, sociali si de guvernanta corporativa (ESG — environment,
social, governance) — are rolul de a identifica riscurile potentiale asociate acestora, dar si
oportunitatile care pot sa derive din acesti factori. Factorii ESG pot avea un impact semnificativ
asupra performantei companiilor pe termen mediu si lung. In acest sens, se analizeaza modalitatea
in care un emitent este expus la factorii ESG precum si masura in care echipa de management
gestioneaza in mod eficient impactul potential al acestor factori asupra activitatii companiei si
gradul de transparenta in acest domeniu. Riscurile ESG slab gestionate pot conduce la ineficiente,
intreruperi operationale, litigii §i daune reputationale, care pot afecta in cele din urma
capacitatea emitentului de a-si indeplini obligatiile financiare.”

3.1.5. Factorii de risc derivind din politica de investitii a fondului deschis de investitii

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

"Riscurile de mediu, sociale si de guvernanta (ESG) — reprezinta riscurile de manifestare a unui
impact financiar negativ asupra performantei fondului care rezulta din impactul actual sau
potential al factorilor ESG asupra activelor/contrapartilor/ investitiilor acestora. Riscurile ESG
se materializeaza inclusiv prin impactul pe care factorii ESG il pot avea asupra categoriilor de
risc deja considerate in administrarea investitiilor (riscul de credit, riscul de piata, riscul de
lichiditate). Avand in vedere faptul ca fondul investeste direct sau indirect o pondere importanta
a activelor sale in titluri emise de Statul Roman, iar restul activelor sunt reprezentate de expuneri
diversificate prin intermediul unor fonduri de investitii, luand in considerare riscurile ESG



asociate acestora dar si pentru celelalte pozitii din portofoliu, apreciem ca fondul are o expunere
de nivel redus spre moderat la riscurile ESG, ca atare ne asteptam ca impactul acestora asupra
randamentului Fondului sa fie de asemenea redus spre moderat.”

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 137/05.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 7 alin.(2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 63 si ale art. 65 din OUG nr. 32/2012 privind organismele
de plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si
pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobata prin Legea
nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 153, art. 154 si art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014
privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 2 pct. 1 lit. 1), pet. 12 lit. f) si pct. 22, ale art. 6 alin.(1) si alin.(3)
lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentului UE nr. 2088/2019 privind informatiile privind
durabilitatea 1n sectorul serviciilor financiare,

avand 1n vedere solicitarea S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A.
inregistratd la Autoritatea de Supraveghere Financiara cu nr. RG 6612/02.03.2021, completata cu
adresele nr. RG 16378/24.05.2021 si nr. RG 18915/22.06.2021,

in baza notei Directiei Generale - Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 30.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarile intervenite in Prospectul de emisiune si Regulile Fondului
Deschis de Investitii  RAIFFEISEN CONSERVATOR RON, administrat de
S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A., inregistratd la Oficiul National al
Registrului Comertului sub nr. J40/18646/04.11.2005, Cod unic de inregistrare 18102976, avand
sediul social in Calea Floreasca nr. 246D, etaj 2, sector 1, municipiul Bucuresti, in conformitate
cu modificarile prevazute in anexa, parte integrantd a prezentei autorizatii.

Art. 2. S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia publicarii Notei de
informare a investitorilor in cotidianul mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul



www.raiffeisenfonduri.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data comunicarii de catre A.S.F.
a prezentei autorizatii. Modificarile autorizate intrd in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de
informare. S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia de a transmite A.S.F.
dovada publicarii notei de informare pe website-ul propriu al S.A.l. (cu includerea unui link de
trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de investitii) in ziua lucratoare imediat
urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor i data intrarii In vigoare a modificarilor autorizate, s rascumpere unitatile de fond
detinute in conditiile prevazute In documentele fondului, anterior intrarii In vigoare a acestor
modificari.

Art. 4. Prezenta autorizatie intrd In vigoare la data comunicarii catre S.A.I. RAIFFEISEN ASSET
MANAGEMENT S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

Anexa la Autorizatia A.S.F. nr. 137 /05.07.2021
PROSPECTUL DE EMISIUNE

|.4 — Politica de investitii

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“Investitiile din portofoliul acestui Fond nu tin seama de criteriile UE pentru activitati economice
durabile din punctul de vedere al mediului.

SAl Raiffeisen Asset Management S.A. (RAM) nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor
de investitii asupra factorilor de durabilitate, in activitatea de administrare a fondurilor de
investitii, asa cum este descris acest proces in cadrul Regulamentului (UE) 2019/2088.
Abordarea RAM are la baza urmatoarele aspecte:

- cerintele ce trebuie indeplinite pentru a sustine aceasta abordare, formulate in cadrul
Regulamentului (UE) 2019/2088 si in standardele tehnice de aplicare. Acestea constau intr-un set
complex de indicatori specifici privind factorii de mediu, sociali si de guvernanta (ESG), unii
dintre acestia cu un grad ridicat de tehnicalitate, ce ar trebui calculati la nivelul tuturor fondurilor
aflate in administrare,

- disponibilitatea redusa a datelor de tip ESG la nivelul pietei financiare locale.

Activele fondurilor aflate in administrare sunt investite intr-o proportie covarsitoarea pe piata
financiara locala ce se caracterizeaza printr-o disponibilitate limitata a raportarilor de date de
tip ESG la nivelul emitentilor.

Astfel, capacitatea de indeplinire a cerintelor mentionate in Regulamentul (UE) 2019/2088 este
conditionata semnificativ de raportarile de date de tip ESG din partea emitentilor locali. La



momentul la care datele raportate de catre emitentii locali vor permite calcularea indicatorilor
specifici solicitati, RAM va reanaliza acest aspect.

Mai multe informatii in aceasta privinta sunt disponibile pe website-ul societatii,
www.raiffeisenfonduri.ro, in cadrul documentului "Declaratie privind politicile de diligenta cu
privire la luarea in considerare a principalelor efecte negative ale deciziilor de investire asupra
factorilor de durabilitate.”

1.6. Tehnici/instrumente folosite in administrarea portofoliului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“In cadrul strategiei de administrare activa a portofoliului pot fi folosite o serie de
instrumente/tehnici specifice, printre care: (...)

. Analiza factorilor de mediu, sociali si de guvernanta corporativa (ESG — environment,
social, governance) — are rolul de a identifica riscurile potentiale asociate acestora, dar si
oportunitatile care pot sa derive din acesti factori. Factorii ESG pot avea un impact semnificativ
asupra performantei companiilor pe termen mediu si lung. In acest sens, se analizeaza modalitatea
in care un emitent este expus la factorii ESG precum si masura in care echipa de management
gestioneaza in mod eficient impactul potential al acestor factori asupra activitatii companiei si
gradul de transparenta in acest domeniu. Riscurile ESG slab gestionate pot conduce la ineficiente,
intreruperi operationale, litigii si daune reputationale, care pot afecta in cele din urma
capacitatea emitentului de a-si indeplini obligatiile financiare.”

1.7. Riscuri si politici de administrare/reducere a riscurilor

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

"Riscurile de mediu, sociale si de guvernanta (ESG) — reprezinta riscurile de manifestare a unui
impact financiar negativ asupra performantei fondului care rezulta din impactul actual sau
potential al factorilor ESG asupra activelor/contrapartilor/ investitiilor acestora. Riscurile ESG
se materializeaza inclusiv prin impactul pe care factorii ESG il pot avea asupra categoriilor de
risc deja considerate in administrarea investitiilor (riscul de credit, riscul de piata, riscul de
lichiditate). Avand in vedere faptul ca fondul investeste direct sau indirect o pondere importanta
a activelor sale in titluri emise de Statul Roman, iar restul activelor sunt reprezentate de expuneri
diversificate prin intermediul unor fonduri de investitii, luand in considerare riscurile ESG
asociate acestora dar si pentru celelalte pozitii din portofoliu, apreciem ca fondul are o expunere
de nivel redus spre moderat la riscurile ESG, ca atare ne asteptam ca impactul acestora asupra
randamentului Fondului sa fie de asemenea redus spre moderat.”

I1. Societatea de administrare

Titlul sub-capitolului 11.3.” Politica de remunerare a societatii de adminsitrare” se modifica si va
avea urmatorul continut "Politica de remunerare a societatii de administrare”

In cuprinsul acestui sub-capitol, paragraful: “Sistemul de remunerare al RAM promoveaza un
management corect si eficient al riscului si nu incurajeaza asumarea de riscuri ce depasesc
nivelurile tolerate. Politica de remunerare poate fi obtinuta gratuit, la cerere, la sediul social al
SAI RAM SA, sau poate fi consultata pe pagina de internet: www.raiffeisenfonduri.ro.” se
modificd si va avea urmatorul continut: Sistemul de remunerare al RAM promoveaza un
management corect si eficient al riscului si nu incurajeaza asumarea de riscuri ce depasesc
nivelurile tolerate. In analiza de risc societatea ia in calcul si riscurile ce decurg din factorii de
mediu, sociali si guvernanta (ESG). Politica de remunerare poate fi obtinuta gratuit, la cerere, la



sediul social al SAl RAM SA, sau poate fi consultata pe pagina de internet:
www.raiffeisenfonduri.ro.”

In cuprinsul acestui subcapitol, paragraful: “Persoanele responsabile pentru atribuirea
remuneratiei si a beneficiilor sunt membrii Conducerii Executive, in conformitate cu prevederile
Politicii de remunerare.” se modifica si va avea urmatorul continut: ”Persoanele responsabile
pentru atribuirea remuneratiei si a beneficiilor sunt membrii Conducerii Executive, in
conformitate cu prevederile Politicii de remunerare. Cadrul general de performanta tine cont si
de integrarea riscurilor de tip ESG in procesul de luare a deciziilor de investitii si de administrare
a riscului, in acord cu prevederile legale si interne.”

REGULILE FONDULUI

3.1.1. Politica de investitii, obiectivele financiare ale fondului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmétoarele mentiuni:

“Investitiile din portofoliul acestui Fond nu tin seama de criteriile UE pentru activitati economice
durabile din punctul de vedere al mediului.

SAl Raiffeisen Asset Management S.A. (RAM) nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor
de investitii asupra factorilor de durabilitate, in activitatea de administrare a fondurilor de
investitii, asa cum este descris acest proces in cadrul Regulamentului (UE) 2019/2088.
Abordarea RAM are la baza urmatoarele aspecte:

- cerintele ce trebuie indeplinite pentru a sustine aceasta abordare, formulate in cadrul
Regulamentului (UE) 2019/2088 si in standardele tehnice de aplicare. Acestea constau intr-un set
complex de indicatori specifici privind factorii de mediu, sociali si de guvernanta (ESG), unii
dintre acestia cu un grad ridicat de tehnicalitate, ce ar trebui calculati la nivelul tuturor fondurilor
aflate in administrare,

- disponibilitatea redusa a datelor de tip ESG la nivelul pietei financiare locale.

Activele fondurilor aflate in administrare sunt investite intr-o proportie covarsitoarea pe piata
financiara locala ce se caracterizeaza printr-o disponibilitate limitata a raportarilor de date de
tip ESG la nivelul emitentilor.

Astfel, capacitatea de indeplinire a cerintelor mentionate in Regulamentul (UE) 2019/2088 este
conditionata semnificativ de raportarile de date de tip ESG din partea emitentilor locali. La
momentul la care datele raportate de catre emitentii locali vor permite calcularea indicatorilor
specifici solicitati, RAM va reanaliza acest aspect.

Mai multe informatii in aceasta privinta sunt disponibile pe website-ul societatii,
www.raiffeisenfonduri.ro, in cadrul documentului "Declaratie privind politicile de diligenta cu
privire la luarea in considerare a principalelor efecte negative ale deciziilor de investire asupra
factorilor de durabilitate.”

3.1.3. Instrumente tehnice folosite in administrarea portofoliului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“In cadrul strategiei de administrare activa a portofoliului pot fi folosite o serie de
instrumente/tehnici specifice, printre care: (...)

. Analiza factorilor de mediu, sociali si de guvernanta corporativa (ESG — environment,
social, governance) — are rolul de a identifica riscurile potentiale asociate acestora, dar si
oportunitatile care pot sa derive din acesti factori. Factorii ESG pot avea un impact semnificativ
asupra performantei companiilor pe termen mediu si lung. In acest sens, se analizeaza modalitatea
in care un emitent este expus la factorii ESG precum si masura in care echipa de management



gestioneaza in mod eficient impactul potential al acestor factori asupra activitatii companiei si
gradul de transparenta in acest domeniu. Riscurile ESG slab gestionate pot conduce la ineficiente,
intreruperi operationale, litigii si daune reputationale, care pot afecta in cele din urma
capacitatea emitentului de a-si indeplini obligatiile financiare.”

3.1.5. Factorii de risc derivind din politica de investitii a fondului deschis de investitii

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“Riscurile de mediu, sociale si de guvernanta (ESG) — reprezinta riscurile de manifestare a unui
impact financiar negativ asupra performantei fondului care rezulta din impactul actual sau
potential al factorilor ESG asupra activelor/contrapartilor/ investitiilor acestora. Riscurile ESG
se materializeaza inclusiv prin impactul pe care factorii ESG il pot avea asupra categoriilor de
risc deja considerate in administrarea investitiilor (riscul de credit, riscul de piata, riscul de
lichiditate). Avand in vedere faptul ca fondul investeste direct sau indirect o pondere importanta
a activelor sale in titluri emise de Statul Roman, iar restul activelor sunt reprezentate de expuneri
diversificate prin intermediul unor fonduri de investitii, luand in considerare riscurile ESG
asociate acestora dar si pentru celelalte pozitii din portofoliu, apreciem ca fondul are o expunere
de nivel redus spre moderat la riscurile ESG, ca atare ne asteptam ca impactul acestora asupra
randamentului Fondului sa fie de asemenea redus spre moderat.”

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 138/ 05.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 7 alin.(2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 63 si ale art. 65 din OUG nr. 32/2012 privind organismele
de plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si
pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd prin Legea
nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 153, art. 154 si art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014
privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 2 pet. 1 lit. 1), pct. 12 lit. f) si pct. 22, ale art. 6 alin.(1) si alin.(3)
lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentului UE nr. 2088/2019 privind informatiile privind
durabilitatea 1n sectorul serviciilor financiare,

avand in vedere solicitarea S.A.I. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A.
inregistratd la Autoritatea de Supraveghere Financiara cu nr. RG 6612/02.03.2021, completata cu
adresele nr. RG 16378/24.05.2021 si nr. RG 18915/22.06.2021,



in baza notei Directiei Generale - Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 30.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarile intervenite in Prospectul de emisiune si Regulile Fondului
Deschis de Investitii RAIFFEISEN CONSERVATOR EURO, administrat de
S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A., inregistratd la Oficiul National al
Registrului Comertului sub nr. J40/18646/04.11.2005, Cod unic de inregistrare 18102976, avand
sediul social In Calea Floreasca nr. 246D, etaj 2, sector 1, municipiul Bucuresti, in conformitate
cu modificarile prevazute in anexa, parte integrantd a prezentei autorizatii.

Art. 2. S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia publicarii Notei de
informare a investitorilor in cotidianul mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul
www.raiffeisenfonduri.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data comunicarii de catre A.S.F.
a prezentei autorizatii. Modificarile autorizate intrd in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de
informare. S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia de a transmite A.S.F.
dovada publicarii notei de informare pe website-ul propriu al S.A.l. (cu includerea unui link de
trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de investitii) In ziua lucrdtoare imediat
urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite In documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor si data intrarii Tn vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere unitatile de fond
detinute in conditiile prevazute in documentele fondului, anterior intrarii In vigoare a acestor
modificari.

Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii catre S.A.I. RAIFFEISEN ASSET
MANAGEMENT S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

Anexa la Autorizatia A.S.F. nr. 138 / 05.07.2021
PROSPECTUL DE EMISIUNE

|.4 — Politica de investitii

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

"Investitiile din portofoliul acestui Fond nu tin seama de criteriile UE pentru activitati economice
durabile din punctul de vedere al mediului.



SAl Raiffeisen Asset Management S.A. (RAM) nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor
de investitii asupra factorilor de durabilitate, in activitatea de administrare a fondurilor de
investitii, asa cum este descris acest proces in cadrul Regulamentului (UE) 2019/2088.
Abordarea RAM are la baza urmatoarele aspecte:

- cerintele ce trebuie indeplinite pentru a sustine aceasta abordare, formulate in cadrul
Regulamentului (UE) 2019/2088 si in standardele tehnice de aplicare. Acestea constau intr-un set
complex de indicatori specifici privind factorii de mediu, sociali si de guvernanta (ESG), unii
dintre acestia cu un grad ridicat de tehnicalitate, ce ar trebui calculati la nivelul tuturor fondurilor
aflate in administrare,

- disponibilitatea redusa a datelor de tip ESG la nivelul pietei financiare locale.

Activele fondurilor aflate in administrare sunt investite intr-o proportie covarsitoarea pe piata
financiara locala ce se caracterizeaza printr-o disponibilitate limitata a raportarilor de date de
tip ESG la nivelul emitentilor.

Astfel, capacitatea de indeplinire a cerintelor mentionate in Regulamentul (UE) 2019/2088 este
conditionata semnificativ de raportarile de date de tip ESG din partea emitentilor locali. La
momentul la care datele raportate de catre emitentii locali vor permite calcularea indicatorilor
specifici solicitati, RAM va reanaliza acest aspect.

Mai multe informatii in aceasta privinta sunt disponibile pe website-ul societatii,
www.raiffeisenfonduri.ro, in cadrul documentului "Declaratie privind politicile de diligenta cu
privire la luarea in considerare a principalelor efecte negative ale deciziilor de investire asupra
factorilor de durabilitate.”

1.6. Tehnici/instrumente folosite in administrarea portofoliului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“In cadrul strategiei de administrare activa a portofoliului pot fi folosite o serie de
instrumente/tehnici specifice, printre care: (...)

. Analiza factorilor de mediu, sociali si de guvernanta corporativa (ESG — environment,
social, governance) — are rolul de a identifica riscurile potentiale asociate acestora, dar si
oportunitatile care pot sa derive din acesti factori. Factorii ESG pot avea un impact semnificativ
asupra performantei companiilor pe termen mediu si lung. In acest sens, se analizeaza modalitatea
in care un emitent este expus la factorii ESG precum si masura in care echipa de management
gestioneaza in mod eficient impactul potential al acestor factori asupra activitatii companiei si
gradul de transparenta in acest domeniu. Riscurile ESG slab gestionate pot conduce la ineficiente,
intreruperi operationale, litigii §i daune reputationale, care pot afecta in cele din urma
capacitatea emitentului de a-si indeplini obligatiile financiare.”

1.7. Riscuri si politici de administrare/reducere a riscurilor

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

"Riscurile de mediu, sociale si de guvernanta (ESG) — reprezinta riscurile de manifestare a unui
impact financiar negativ asupra performantei fondului care rezulta din impactul actual sau
potential al factorilor ESG asupra activelor/contrapartilor/ investitiilor acestora. Riscurile ESG
se materializeaza inclusiv prin impactul pe care factorii ESG il pot avea asupra categoriilor de
risc deja considerate in administrarea investitiilor (riscul de credit, riscul de piata, riscul de
lichiditate). Avand in vedere faptul ca fondul investeste direct sau indirect o pondere importanta
a activelor sale in titluri emise de Statul Roman, iar restul activelor sunt reprezentate de expuneri
diversificate prin intermediul unor fonduri de investitii, luand in considerare riscurile ESG



asociate acestora dar si pentru celelalte pozitii din portofoliu, apreciem ca fondul are o expunere
de nivel redus spre moderat la riscurile ESG, ca atare ne asteptam ca impactul acestora asupra
randamentului Fondului sa fie de asemenea redus spre moderat.”

I1. Societatea de administrare

Titlul sub-capitolului 11.3.” Politica de remunerare a societatii de adminsitrare” se modifica si va
avea urmatorul continut “Politica de remunerare a societatii de administrare”

In cuprinsul acestui subcapitol, paragraful: “Sistemul de remunerare al RAM promoveaza un
management corect si eficient al riscului si nu incurajeaza asumarea de riscuri ce depasesc
nivelurile tolerate. Politica de remunerare poate fi obtinuta gratuit, la cerere, la sediul social al
SAI RAM SA, sau poate fi consultata pe pagina de internet: www.raiffeisenfonduri.ro.” Se
modificad si va avea urmatorul continut: “Sistemul de remunerare al RAM promoveaza un
management corect si eficient al riscului si nu incurajeaza asumarea de riscuri ce depasesc
nivelurile tolerate. In analiza de risc societatea ia in calcul si riscurile ce decurg din factorii de
mediu, sociali si guvernanta (ESG). Politica de remunerare poate fi obtinuta gratuit, la cerere, la
sediul social al SAl RAM SA, sau poate fi consultata pe pagina de internet:
www.raiffeisenfonduri.ro.”

In cuprinsul acestui subcapitol, paragraful: “Persoanele responsabile pentru atribuirea
remuneratiei si a beneficiilor sunt membrii Conducerii Executive, in conformitate cu prevederile
Politicii de remunerare.” se modifica si va avea urmatorul continut: ”Persoanele responsabile
pentru atribuirea remuneratiei si a beneficiilor sunt membrii Conducerii Executive, in
conformitate cu prevederile Politicii de remunerare. Cadrul general de performanta tine cont si
de integrarea riscurilor de tip ESG in procesul de luare a deciziilor de investitii si de administrare
a riscului, in acord cu prevederile legale si interne.”

REGULILE FONDULUI

3.1.1. Politica de investitii, obiectivele financiare ale fondului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

"Investitiile din portofoliul acestui Fond nu tin seama de criteriile UE pentru activitati economice
durabile din punctul de vedere al mediului.

SAl Raiffeisen Asset Management S.A. (RAM) nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor
de investitii asupra factorilor de durabilitate, in activitatea de administrare a fondurilor de
investitii, asa cum este descris acest proces in cadrul Regulamentului (UE) 2019/2088.
Abordarea RAM are la baza urmatoarele aspecte:

- cerintele ce trebuie indeplinite pentru a sustine aceasta abordare, formulate in cadrul
Regulamentului (UE) 2019/2088 si in standardele tehnice de aplicare. Acestea constau intr-un set
complex de indicatori specifici privind factorii de mediu, sociali si de guvernanta (ESG), unii
dintre acestia cu un grad ridicat de tehnicalitate, ce ar trebui calculati la nivelul tuturor fondurilor
aflate in administrare,

- disponibilitatea redusa a datelor de tip ESG la nivelul pietei financiare locale.

Activele fondurilor aflate in administrare sunt investite intr-o proportie covarsitoarea pe piata
financiara locala ce se caracterizeaza printr-o disponibilitate limitata a raportarilor de date de
tip ESG la nivelul emitentilor.

Astfel, capacitatea de indeplinire a cerintelor mentionate in Regulamentul (UE) 2019/2088 este
conditionata semnificativ de raportarile de date de tip ESG din partea emitentilor locali. La



momentul la care datele raportate de catre emitentii locali vor permite calcularea indicatorilor
specifici solicitati, RAM va reanaliza acest aspect.

Mai multe informatii in aceasta privinta sunt disponibile pe website-ul societatii,
www.raiffeisenfonduri.ro, in cadrul documentului "Declaratie privind politicile de diligenta cu
privire la luarea in considerare a principalelor efecte negative ale deciziilor de investire asupra
factorilor de durabilitate.”

3.1.3. Instrumente tehnice folosite in administrarea portofoliului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“In cadrul strategiei de administrare activa a portofoliului pot fi folosite o serie de
instrumente/tehnici specifice, printre care: (...)

. Analiza factorilor de mediu, sociali si de guvernanta corporativa (ESG — environment,
social, governance) — are rolul de a identifica riscurile potentiale asociate acestora, dar si
oportunitatile care pot sa derive din acesti factori. Factorii ESG pot avea un impact semnificativ
asupra performantei companiilor pe termen mediu si lung. In acest sens, se analizeaza modalitatea
in care un emitent este expus la factorii ESG precum si masura in care echipa de management
gestioneaza in mod eficient impactul potential al acestor factori asupra activitatii companiei si
gradul de transparenta in acest domeniu. Riscurile ESG slab gestionate pot conduce la ineficiente,
intreruperi operationale, litigii si daune reputationale, care pot afecta in cele din urma
capacitatea emitentului de a-si indeplini obligatiile financiare.”

3.1.5. Factorii de risc derivind din politica de investitii a fondului deschis de investitii

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“Riscurile de mediu, sociale si de guvernanta (ESG) — reprezinta riscurile de manifestare a unui
impact financiar negativ asupra performantei fondului care rezulta din impactul actual sau
potential al factorilor ESG asupra activelor/contrapartilor/ investitiilor acestora. Riscurile ESG
se materializeaza inclusiv prin impactul pe care factorii ESG il pot avea asupra categoriilor de
risc deja considerate in administrarea investitiilor (riscul de credit, riscul de piata, riscul de
lichiditate). Avand in vedere faptul ca fondul investeste direct sau indirect o pondere importanta
a activelor sale in titluri emise de Statul Roman, iar restul activelor sunt reprezentate de expuneri
diversificate prin intermediul unor fonduri de investitii, luand in considerare riscurile ESG
asociate acestora dar si pentru celelalte pozitii din portofoliu, apreciem ca fondul are o expunere
de nivel redus spre moderat la riscurile ESG, ca atare ne asteptam ca impactul acestora asupra
randamentului Fondului sa fie de asemenea redus spre moderat.”

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 139/ 05.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 7 alin.(2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completarile ulterioare,



avand in vedere prevederile art. 63 si ale art. 65 din OUG nr. 32/2012 privind organismele
de plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si
pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobata prin Legea
nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 153, art. 154 si art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014
privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 2 pct. 1 lit. 1), pct. 12 lit. f) si pct. 22, ale art. 6 alin.(1) si alin.(3)
lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentului UE nr. 2088/2019 privind informatiile privind
durabilitatea 1n sectorul serviciilor financiare,

avand in vedere solicitarea S.A.I. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A.
inregistratd la Autoritatea de Supraveghere Financiarad cu nr. RG 6612/02.03.2021, completata cu
adresele nr. RG 16378/24.05.2021 si nr. RG 18915/22.06.2021,

in baza notei Directiei Generale - Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 30.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdatoareaf
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in Prospectul de emisiune si Regulile Fondului
Deschis de Investitii RAIFFEISEN MODERAT RON, administrat de S.A.l. RAIFFEISEN
ASSET MANAGEMENT S.A., inregistrata la Oficiul National al Registrului Comertului sub nr.
J40/18646/04.11.2005, Cod unic de inregistrare 18102976, avand sediul social in Calea Floreasca
nr. 246D, etaj 2, sector 1, municipiul Bucuresti, in conformitate cu modificarile prevazute in anexa,
parte integranta a prezentei autorizatii.

Art. 2. S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia publicarii Notei de
informare a investitorilor in cotidianul mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul
www.raiffeisenfonduri.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data comunicarii de catre A.S.F.
a prezentei autorizatii. Modificarile autorizate intrad in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de
informare. S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia de a transmite A.S.F.
dovada publicarii notei de informare pe website-ul propriu al S.A.l. (cu includerea unui link de
trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de investitii) in ziua lucratoare imediat
urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor si data intrarii Tn vigoare a modificarilor autorizate, sd rascumpere unitatile de fond
detinute in conditiile prevazute in documentele fondului, anterior intrarii In vigoare a acestor
modificari.



Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii catre S.A.I. RAIFFEISEN ASSET
MANAGEMENT S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

Anexa la Autorizatia A.S.F. nr. 139/ 05.07.2021
PROSPECTUL DE EMISIUNE

|.4 — Politica de investitii

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

"Investitiile din portofoliul acestui Fond nu tin seama de criteriile UE pentru activitati economice
durabile din punctul de vedere al mediului.

SAl Raiffeisen Asset Management S.A. (RAM) nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor
de investitii asupra factorilor de durabilitate, in activitatea de administrare a fondurilor de
investitii, asa cum este descris acest proces in cadrul Regulamentului (UE) 2019/2088.
Abordarea RAM are la baza urmatoarele aspecte:

- cerintele ce trebuie indeplinite pentru a sustine aceasta abordare, formulate in cadrul
Regulamentului (UE) 2019/2088 si in standardele tehnice de aplicare. Acestea constau intr-un set
complex de indicatori specifici privind factorii de mediu, sociali si de guvernanta (ESG), unii
dintre acestia cu un grad ridicat de tehnicalitate, ce ar trebui calculati la nivelul tuturor fondurilor
aflate in administrare,

- disponibilitatea redusa a datelor de tip ESG la nivelul pietei financiare locale.

Activele fondurilor aflate in administrare sunt investite intr-o proportie covarsitoarea pe piata
financiara locala ce se caracterizeaza printr-o disponibilitate limitata a raportarilor de date de
tip ESG la nivelul emitentilor.

Astfel, capacitatea de indeplinire a cerintelor mentionate in Regulamentul (UE) 2019/2088 este
conditionata semnificativ de raportarile de date de tip ESG din partea emitentilor locali. La
momentul la care datele raportate de catre emitentii locali vor permite calcularea indicatorilor
specifici solicitati, RAM va reanaliza acest aspect.

Mai multe informatii in aceasta privinta sunt disponibile pe website-ul societatii,
www.raiffeisenfonduri.ro, in cadrul documentului "Declaratie privind politicile de diligenta cu
privire la luarea in considerare a principalelor efecte negative ale deciziilor de investire asupra
factorilor de durabilitate.”

1.6. Tehnici/instrumente folosite in administrarea portofoliului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“In cadrul strategiei de administrare activa a portofoliului pot fi folosite o serie de
instrumente/tehnici specifice, printre care: (...)

. Analiza factorilor de mediu, sociali si de guvernanta corporativa (ESG — environment,
social, governance) — are rolul de a identifica riscurile potentiale asociate acestora, dar si
oportunitatile care pot sa derive din acesti factori. Factorii ESG pot avea un impact semnificativ
asupra performantei companiilor pe termen mediu si lung. In acest sens, se analizeaza modalitatea
in care un emitent este expus la factorii ESG precum si masura in care echipa de management
gestioneaza in mod eficient impactul potential al acestor factori asupra activitatii companiei si



gradul de transparenta in acest domeniu. Riscurile ESG slab gestionate pot conduce la ineficiente,
intreruperi operationale, litigii si daune reputationale, care pot afecta in cele din urma
capacitatea emitentului de a-si indeplini obligatiile financiare.”

1.7. Riscuri si politici de administrare/reducere a riscurilor

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“Riscurile de mediu, sociale si de guvernanta (ESG) — reprezinta riscurile de manifestare a unui
impact financiar negativ asupra performantei fondului care rezulta din impactul actual sau
potential al factorilor ESG asupra activelor/contrapartilor/ investitiilor acestora. Riscurile ESG
se materializeaza inclusiv prin impactul pe care factorii ESG il pot avea asupra categoriilor de
risc deja considerate in administrarea investitiilor (riscul de credit, riscul de piata, riscul de
lichiditate). Avand in vedere faptul ca fondul investeste direct sau indirect o pondere importanta
a activelor sale in titluri emise de Statul Roman, iar restul activelor sunt reprezentate de expuneri
diversificate prin intermediul unor fonduri de investitii, luand in considerare riscurile ESG
asociate acestora dar si pentru celelalte pozitii din portofoliu, apreciem ca fondul are o expunere
de nivel redus spre moderat la riscurile ESG, ca atare ne asteptam ca impactul acestora asupra
randamentului Fondului sa fie de asemenea redus spre moderat.”

I1. Societatea de administrare

Titlul sub-capitolului 11.3.” Politica de remunerare a societatii de adminsitrare” se modifica si va
avea urmatorul continut “Politica de remunerare a societatii de administrare”

In cuprinsul acestui subcapitol, paragraful: ”Sistemul de remunerare al RAM promoveaza un
management corect si eficient al riscului si nu incurajeaza asumarea de riscuri ce depasesc
nivelurile tolerate. Politica de remunerare poate fi obtinuta gratuit, la cerere, la sediul social al
SAl RAM SA, sau poate fi consultata pe pagina de internet: www.raiffeisenfonduri.ro.” se
modifica si va avea urmatorul continut: “Sistemul de remunerare al RAM promoveaza un
management corect si eficient al riscului si nu incurajeaza asumarea de riscuri ce depasesc
nivelurile tolerate. In analiza de risc societatea ia in calcul si riscurile ce decurg din factorii de
mediu, sociali si guvernanta (ESG). Politica de remunerare poate fi obtinuta gratuit, la cerere, la
sediul social al SAI RAM SA, sau poate fi consultata pe pagina de internet:
www.raiffeisenfonduri.ro.”

In cuprinsul acestui subcapitol, paragraful: “Persoanele responsabile pentru atribuirea
remuneratiei si a beneficiilor sunt membrii Conducerii Executive, in conformitate cu prevederile
Politicii de remunerare.” se modifica si va avea urmatorul continut: ”Persoanele responsabile
pentru atribuirea remuneratiei si a beneficiilor sunt membrii Conducerii Executive, in
conformitate cu prevederile Politicii de remunerare. Cadrul general de performanta tine cont si
de integrarea riscurilor de tip ESG in procesul de luare a deciziilor de investitii si de administrare
a riscului, in acord cu prevederile legale si interne.”

REGULILE FONDULUI

3.1.1. Politica de investitii, obiectivele financiare ale fondului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

"Investitiile din portofoliul acestui Fond nu tin seama de criteriile UE pentru activitati economice
durabile din punctul de vedere al mediului.



SAl Raiffeisen Asset Management S.A. (RAM) nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor
de investitii asupra factorilor de durabilitate, in activitatea de administrare a fondurilor de
investitii, asa cum este descris acest proces in cadrul Regulamentului (UE) 2019/2088.
Abordarea RAM are la baza urmatoarele aspecte:

- cerintele ce trebuie indeplinite pentru a sustine aceasta abordare, formulate in cadrul
Regulamentului (UE) 2019/2088 si in standardele tehnice de aplicare. Acestea constau intr-un set
complex de indicatori specifici privind factorii de mediu, sociali si de guvernanta (ESG), unii
dintre acestia cu un grad ridicat de tehnicalitate, ce ar trebui calculati la nivelul tuturor fondurilor
aflate in administrare,

- disponibilitatea redusa a datelor de tip ESG la nivelul pietei financiare locale.

Activele fondurilor aflate in administrare sunt investite intr-o proportie covarsitoarea pe piata
financiara locala ce se caracterizeaza printr-o disponibilitate limitata a raportarilor de date de
tip ESG la nivelul emitentilor.

Astfel, capacitatea de indeplinire a cerintelor mentionate in Regulamentul (UE) 2019/2088 este
conditionata semnificativ de raportarile de date de tip ESG din partea emitentilor locali. La
momentul la care datele raportate de catre emitentii locali vor permite calcularea indicatorilor
specifici solicitati, RAM va reanaliza acest aspect.

Mai multe informatii in aceasta privinta sunt disponibile pe website-ul societatii,
www.raiffeisenfonduri.ro, in cadrul documentului "Declaratie privind politicile de diligenta cu
privire la luarea in considerare a principalelor efecte negative ale deciziilor de investire asupra
factorilor de durabilitate.”

3.1.3. Instrumente tehnice folosite in administrarea portofoliului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“In cadrul strategiei de administrare activa a portofoliului pot fi folosite o serie de
instrumente/tehnici specifice, printre care: (...)

. Analiza factorilor de mediu, sociali si de guvernanta corporativa (ESG — environment,
social, governance) — are rolul de a identifica riscurile potentiale asociate acestora, dar si
oportunitatile care pot sa derive din acesti factori. Factorii ESG pot avea un impact semnificativ
asupra performantei companiilor pe termen mediu si lung. In acest sens, se analizeaza modalitatea
in care un emitent este expus la factorii ESG precum si masura in care echipa de management
gestioneaza in mod eficient impactul potential al acestor factori asupra activitatii companiei si
gradul de transparenta in acest domeniu. Riscurile ESG slab gestionate pot conduce la ineficiente,
intreruperi operationale, litigii §i daune reputationale, care pot afecta in cele din urma
capacitatea emitentului de a-si indeplini obligatiile financiare.”

3.1.5. Factorii de risc derivind din politica de investitii a fondului deschis de investitii

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

"Riscurile de mediu, sociale si de guvernanta (ESG) — reprezinta riscurile de manifestare a unui
impact financiar negativ asupra performantei fondului care rezulta din impactul actual sau
potential al factorilor ESG asupra activelor/contrapartilor/ investitiilor acestora. Riscurile ESG
se materializeaza inclusiv prin impactul pe care factorii ESG il pot avea asupra categoriilor de
risc deja considerate in administrarea investitiilor (riscul de credit, riscul de piata, riscul de
lichiditate). Avand in vedere faptul ca fondul investeste direct sau indirect o pondere importanta
a activelor sale in titluri emise de Statul Roman, iar restul activelor sunt reprezentate de expuneri
diversificate prin intermediul unor fonduri de investitii, luand in considerare riscurile ESG



asociate acestora dar si pentru celelalte pozitii din portofoliu, apreciem ca fondul are o expunere
de nivel redus spre moderat la riscurile ESG, ca atare ne asteptam ca impactul acestora asupra
randamentului Fondului sa fie de asemenea redus spre moderat.”

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 140/ 05.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 7 alin.(2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 63 si ale art. 65 din OUG nr. 32/2012 privind organismele
de plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si
pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobata prin Legea
nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 153, art. 154 si art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014
privind autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de
plasament colectiv n valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 2 pet. 1 lit. 1), pct. 12 lit. f) si pct. 22, ale art. 6 alin.(1) si alin.(3)
lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentului UE nr. 2088/2019 privind informatiile privind
durabilitatea 1n sectorul serviciilor financiare,

avand in vedere solicitarea S.A.I. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A.
inregistratd la Autoritatea de Supraveghere Financiard cu nr. RG 6612/02.03.2021, completata cu
adresele nr. RG 16378/24.05.2021 si nr. RG 18915/22.06.2021,

in baza notei Directiei Generale - Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 30.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarile intervenite in Prospectul de emisiune si Regulile Fondului
Deschis de Investiti ~RAIFFEISEN ROMANIA DIVIDEND, administrat de
S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A., inregistratd la Oficiul National al
Registrului Comertului sub nr. J40/18646/04.11.2005, Cod unic de inregistrare 18102976, avand
sediul social in Calea Floreasca nr. 246D, etaj 2, sector 1, municipiul Bucuresti, in conformitate
cu modificarile prevazute in anexa, parte integrantd a prezentei autorizatii.

Art. 2. S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia publicarii Notei de
informare a investitorilor in cotidianul mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul



www.raiffeisenfonduri.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data comunicarii de catre A.S.F.
a prezentei autorizatii. Modificarile autorizate intrd in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de
informare. S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia de a transmite A.S.F.
dovada publicarii notei de informare pe website-ul propriu al S.A.l. (cu includerea unui link de
trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de investitii) in ziua lucratoare imediat
urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor i data intrarii In vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere unititile de fond
detinute in conditiile prevazute In documentele fondului, anterior intrarii In vigoare a acestor
modificari.

Art. 4. Prezenta autorizatie intrd In vigoare la data comunicarii catre S.A.I. RAIFFEISEN ASSET
MANAGEMENT S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

Anexa la Autorizatia A.S.F. nr. 140/ 05.07.2021
PROSPECTUL DE EMISIUNE

|.4 — Politica de investitii

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“Investitiile din portofoliul acestui Fond nu tin seama de criteriile UE pentru activitati economice
durabile din punctul de vedere al mediului.

SAl Raiffeisen Asset Management S.A. (RAM) nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor
de investitii asupra factorilor de durabilitate, in activitatea de administrare a fondurilor de
investitii, asa cum este descris acest proces in cadrul Regulamentului (UE) 2019/2088.
Abordarea RAM are la baza urmatoarele aspecte:

- cerintele ce trebuie indeplinite pentru a sustine aceasta abordare, formulate in cadrul
Regulamentului (UE) 2019/2088 si in standardele tehnice de aplicare. Acestea constau intr-un set
complex de indicatori specifici privind factorii de mediu, sociali si de guvernanta (ESG), unii
dintre acestia cu un grad ridicat de tehnicalitate, ce ar trebui calculati la nivelul tuturor fondurilor
aflate in administrare,

- disponibilitatea redusa a datelor de tip ESG la nivelul pietei financiare locale.

Activele fondurilor aflate in administrare sunt investite intr-o proportie covarsitoarea pe piata
financiara locala ce se caracterizeaza printr-o disponibilitate limitata a raportarilor de date de
tip ESG la nivelul emitentilor.

Astfel, capacitatea de indeplinire a cerintelor mentionate in Regulamentul (UE) 2019/2088 este
conditionata semnificativ de raportarile de date de tip ESG din partea emitentilor locali. La
momentul la care datele raportate de catre emitentii locali vor permite calcularea indicatorilor
specifici solicitati, RAM va reanaliza acest aspect.



Mai multe informatii in aceasta privinta sunt disponibile pe website-ul societatii,
www.raiffeisenfonduri.ro, in cadrul documentului "Declaratie privind politicile de diligenta cu
privire la luarea in considerare a principalelor efecte negative ale deciziilor de investire asupra
factorilor de durabilitate.”

1.6. Tehnici/instrumente folosite in administrarea portofoliului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“In cadrul strategiei de administrare activa a portofoliului pot fi folosite o serie de
instrumente/tehnici specifice, printre care: (...)

. Analiza factorilor de mediu, sociali si de guvernanta corporativa (ESG — environment,
social, governance) — are rolul de a identifica riscurile potentiale asociate acestora, dar si
oportunitatile care pot sa derive din acesti factori. Factorii ESG pot avea un impact semnificativ
asupra performantei companiilor pe termen mediu si lung. In acest sens, se analizeaza modalitatea
in care un emitent este expus la factorii ESG precum si masura in care echipa de management
gestioneaza in mod eficient impactul potential al acestor factori asupra activitatii companiei si
gradul de transparenta in acest domeniu. Riscurile ESG slab gestionate pot conduce la ineficiente,
intreruperi operationale, litigii si daune reputationale, care pot afecta in cele din urma
capacitatea emitentului de a-si indeplini obligatiile financiare.”

1.7. Riscuri si politici de administrare/reducere a riscurilor

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“Riscurile de mediu, sociale si de guvernanta (ESG) — reprezinta riscurile de manifestare a unui
impact financiar negativ asupra performantei fondului care rezulta din impactul actual sau
potential al factorilor ESG asupra activelor/contrapartilor/ investitiilor acestora. Riscurile ESG
se materializeaza inclusiv prin impactul pe care factorii ESG il pot avea asupra categoriilor de
risc deja considerate in administrarea investitiilor (riscul de credit, riscul de piata, riscul de
lichiditate). Avand in vedere faptul ca fondul investeste o pondere importanta a activelor sale in
actiuni emise de banci, companii din domeniu petrol si gaze si companii din domeniul utilitatilor
electrice, luand in considerare riscurile ESG asociate acestora dar si pentru celelalte pozitii din
portofoliu, apreciem ca fondul are o expunere de nivel moderat la riscurile ESG si ca atare ne
asteptam ca impactul acestora asupra randamentului Fondului sa fie de asemenea moderat.”

I1. Societatea de administrare

Titlul sub-capitolului 11.3.” Politica de remunerare a societatii de adminsitrare” se modifica si va
avea urmatorul continut "Politica de remunerare a societatii de administrare”

In cuprinsul acestui subcapitol, paragraful: “Sistemul de remunerare al RAM promoveaza un
management corect si eficient al riscului si nu incurajeaza asumarea de riscuri ce depasesc
nivelurile tolerate. Politica de remunerare poate fi obtinuta gratuit, la cerere, la sediul social al
SAI RAM SA, sau poate fi consultata pe pagina de internet: www.raiffeisenfonduri.ro.” se
modificd si va avea urmatorul continut: “Sistemul de remunerare al RAM promoveaza un
management corect si eficient al riscului si nu incurajeaza asumarea de riscuri ce depasesc
nivelurile tolerate. In analiza de risc societatea ia in calcul si riscurile ce decurg din factorii de
mediu, sociali si guvernanta (ESG). Politica de remunerare poate fi obtinuta gratuit, la cerere, la
sediul social al SAl RAM SA, sau poate fi consultata pe pagina de internet:
www.raiffeisenfonduri.ro.”



In cuprinsul acestui subcapitol, paragraful: “Persoanele responsabile pentru atribuirea
remuneratiei si a beneficiilor sunt membrii Conducerii Executive, in conformitate cu prevederile
Politicii de remunerare.” se modifica si va avea urmatorul continut: ”Persoanele responsabile
pentru atribuirea remuneratiei si a beneficiilor sunt membrii Conducerii Executive, in
conformitate cu prevederile Politicii de remunerare. Cadrul general de performanta tine cont si
de integrarea riscurilor de tip ESG in procesul de luare a deciziilor de investitii si de administrare
a riscului, in acord cu prevederile legale si interne.”

REGULILE FONDULUI

3.1.1. Politica de investitii, obiectivele financiare ale fondului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

"Investitiile din portofoliul acestui Fond nu tin seama de criteriile UE pentru activitati economice
durabile din punctul de vedere al mediului.

SAl Raiffeisen Asset Management S.A. (RAM) nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor
de investitii asupra factorilor de durabilitate, in activitatea de administrare a fondurilor de
investitii, asa cum este descris acest proces in cadrul Regulamentului (UE) 2019/2088.
Abordarea RAM are la baza urmatoarele aspecte:

- cerintele ce trebuie indeplinite pentru a sustine aceasta abordare, formulate in cadrul
Regulamentului (UE) 2019/2088 si in standardele tehnice de aplicare. Acestea constau intr-un set
complex de indicatori specifici privind factorii de mediu, sociali si de guvernanta (ESG), unii
dintre acestia cu un grad ridicat de tehnicalitate, ce ar trebui calculati la nivelul tuturor fondurilor
aflate in administrare,

- disponibilitatea redusa a datelor de tip ESG la nivelul pietei financiare locale.

Activele fondurilor aflate in administrare sunt investite intr-o proportie covarsitoarea pe piata
financiara locala ce se caracterizeaza printr-o disponibilitate limitata a raportarilor de date de
tip ESG la nivelul emitentilor.

Astfel, capacitatea de indeplinire a cerintelor mentionate in Regulamentul (UE) 2019/2088 este
conditionata semnificativ de raportarile de date de tip ESG din partea emitentilor locali. La
momentul la care datele raportate de catre emitentii locali vor permite calcularea indicatorilor
specifici solicitati, RAM va reanaliza acest aspect.

Mai multe informatii in aceasta privinta sunt disponibile pe website-ul societatii,
www.raiffeisenfonduri.ro, in cadrul documentului "Declaratie privind politicile de diligenta cu
privire la luarea in considerare a principalelor efecte negative ale deciziilor de investire asupra
factorilor de durabilitate.”

3.1.3. Instrumente tehnice folosite in administrarea portofoliului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“In cadrul strategiei de administrare activa a portofoliului pot fi folosite o serie de
instrumente/tehnici specifice, printre care: (...)

. Analiza factorilor de mediu, sociali si de guvernanta corporativa (ESG — environment,
social, governance) — are rolul de a identifica riscurile potentiale asociate acestora, dar si
oportunitatile care pot sa derive din acesti factori. Factorii ESG pot avea un impact semnificativ
asupra performantei companiilor pe termen mediu si lung. In acest sens, se analizeaza modalitatea
in care un emitent este expus la factorii ESG precum si masura in care echipa de management
gestioneaza in mod eficient impactul potential al acestor factori asupra activitatii companiei si
gradul de transparenta in acest domeniu. Riscurile ESG slab gestionate pot conduce la ineficiente,



intreruperi operationale, litigii si daune reputationale, care pot afecta in cele din urma
capacitatea emitentului de a-si indeplini obligatiile financiare. ”

3.1.5. Factorii de risc derivind din politica de investitii a fondului deschis de investitii

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“Riscurile de mediu, sociale si de guvernanta (ESG) — reprezinta riscurile de manifestare a unui
impact financiar negativ asupra performantei fondului care rezulta din impactul actual sau
potential al factorilor ESG asupra activelor/contrapartilor/ investitiilor acestora. Riscurile ESG
se materializeaza inclusiv prin impactul pe care factorii ESG il pot avea asupra categoriilor de
risc deja considerate in administrarea investitiilor (riscul de credit, riscul de piata, riscul de
lichiditate). Avand in vedere faptul ca fondul investeste o pondere importanta a activelor sale in
actiuni emise de banci, companii din domeniu petrol si gaze si companii din domeniul utilitatilor
electrice, luand in considerare riscurile ESG asociate acestora dar si pentru celelalte pozitii din
portofoliu, apreciem ca fondul are o expunere de nivel moderat la riscurile ESG si ca atare ne
asteptam ca impactul acestora asupra randamentului Fondului sa fie de asemenea moderat.”

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 141/ 05.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 7 alin.(2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 63 si ale art. 65 din OUG nr. 32/2012 privind organismele
de plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si
pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd prin Legea
nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 153, art. 154 si art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014
privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare, cu modificérile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 2 pet. 1 lit. 1), pct. 12 lit. f) si pct. 22, ale art. 6 alin.(1) si alin.(3)
lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentului UE nr. 2088/2019 privind informatiile privind
durabilitatea in sectorul serviciilor financiare,

avand in vedere solicitarea S.A.I. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A.
inregistratd la Autoritatea de Supraveghere Financiara cu nr. RG 6612/02.03.2021, completata cu
adresele nr. RG 16378/24.05.2021 si nr. RG 18915/22.06.2021,



in baza notei Directiei Generale - Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 30.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:

AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarile intervenite in Prospectul de emisiune si Regulile Fondului
Deschis de Investitii RAIFFEISEN RON FLEXI, administrat de S.A.l. RAIFFEISEN ASSET
MANAGEMENT S.A., inregistratd la Oficiul National al Registrului Comertului sub
nr. J40/18646/04.11.2005, Cod unic de inregistrare 18102976, avand sediul social in Calea
Floreasca nr. 246D, etaj 2, sector 1, municipiul Bucuresti, in conformitate cu modificarile
prevazute in anexa, parte integrantd a prezentei autorizatii.

Art. 2. S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia publicarii Notei de
informare a investitorilor in cotidianul mentionat in prospectul de emisiune si pe Site-ul
www.raiffeisenfonduri.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data comunicarii de catre A.S.F.
a prezentei autorizatii. Modificarile autorizate intrd in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de
informare. S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia de a transmite A.S.F.
dovada publicarii notei de informare pe website-ul propriu al S.A.l. (cu includerea unui link de
trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de investitii) In ziua lucrdtoare imediat
urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite In documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor si data intrarii Tn vigoare a modificarilor autorizate, s rdscumpere unitatile de fond
detinute in conditiile prevazute in documentele fondului, anterior intrarii In vigoare a acestor
modificari.

Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii catre S.A.I. RAIFFEISEN ASSET
MANAGEMENT S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

Anexa la Autorizatia A.S.F. nr. 141/ 05.07.2021
PROSPECTUL DE EMISIUNE

|.4 — Politica de investitii

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

"Investitiile din portofoliul acestui Fond nu tin seama de criteriile UE pentru activitati economice
durabile din punctul de vedere al mediului.



SAl Raiffeisen Asset Management S.A. (RAM) nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor
de investitii asupra factorilor de durabilitate, in activitatea de administrare a fondurilor de
investitii, asa cum este descris acest proces in cadrul Regulamentului (UE) 2019/2088.
Abordarea RAM are la baza urmatoarele aspecte:

- cerintele ce trebuie indeplinite pentru a sustine aceasta abordare, formulate in cadrul
Regulamentului (UE) 2019/2088 si in standardele tehnice de aplicare. Acestea constau intr-un set
complex de indicatori specifici privind factorii de mediu, sociali si de guvernanta (ESG), unii
dintre acestia cu un grad ridicat de tehnicalitate, ce ar trebui calculati la nivelul tuturor fondurilor
aflate in administrare,

- disponibilitatea redusa a datelor de tip ESG la nivelul pietei financiare locale.

Activele fondurilor aflate in administrare sunt investite intr-o proportie covarsitoarea pe piata
financiara locala ce se caracterizeaza printr-o disponibilitate limitata a raportarilor de date de
tip ESG la nivelul emitentilor.

Astfel, capacitatea de indeplinire a cerintelor mentionate in Regulamentul (UE) 2019/2088 este
conditionata semnificativ de raportarile de date de tip ESG din partea emitentilor locali. La
momentul la care datele raportate de catre emitentii locali vor permite calcularea indicatorilor
specifici solicitati, RAM va reanaliza acest aspect.

Mai multe informatii in aceasta privinta sunt disponibile pe website-ul societatii,
www.raiffeisenfonduri.ro, in cadrul documentului "Declaratie privind politicile de diligenta cu
privire la luarea in considerare a principalelor efecte negative ale deciziilor de investire asupra
factorilor de durabilitate.”

1.6. Tehnici/instrumente folosite in administrarea portofoliului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“In cadrul strategiei de administrare activa a portofoliului pot fi folosite o serie de
instrumente/tehnici specifice, printre care: (...)

. Analiza factorilor de mediu, sociali si de guvernanta corporativa (ESG — environment,
social, governance) — are rolul de a identifica riscurile potentiale asociate acestora, dar si
oportunitatile care pot sa derive din acesti factori. Factorii ESG pot avea un impact semnificativ
asupra performantei companiilor pe termen mediu si lung. In acest sens, se analizeaza modalitatea
in care un emitent este expus la factorii ESG precum si masura in care echipa de management
gestioneaza in mod eficient impactul potential al acestor factori asupra activitatii companiei si
gradul de transparenta in acest domeniu. Riscurile ESG slab gestionate pot conduce la ineficiente,
intreruperi operationale, litigii §i daune reputationale, care pot afecta in cele din urma
capacitatea emitentului de a-si indeplini obligatiile financiare.”

1.7. Riscuri si politici de administrare/reducere a riscurilor

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

"Riscurile de mediu, sociale si de guvernanta (ESG) — reprezinta riscurile de manifestare a unui
impact financiar negativ asupra performantei fondului care rezulta din impactul actual sau
potential al factorilor ESG asupra activelor/contrapartilor/ investitiilor acestora. Riscurile ESG
se materializeaza inclusiv prin impactul pe care factorii ESG il pot avea asupra categoriilor de
risc deja considerate in administrarea investitiilor (riscul de credit, riscul de piata, riscul de
lichiditate). Avand in vedere faptul ca fondul investeste o pondere importanta a activelor sale in
titluri emise de Statul Roman, iar restul activelor sunt reprezentate in principal de expuneri fata
de banci, luand in considerare riscurile ESG asociate acestora dar si pentru celelalte pozitii din



portofoliu, apreciem ca fondul are o expunere de nivel redus spre moderat la riscurile ESG si ca
atare ne asteptam ca impactul acestora asupra randamentului fondului sa fie de asemenea redus
spre moderat.”

I1. Societatea de administrare

Titlul sub-capitolului 11.3.” Politica de remunerare a societatii de adminsitrare” se modifica si va
avea urmatorul continut “Politica de remunerare a societatii de administrare”

In cuprinsul acestui subcapitol, paragraful: “Sistemul de remunerare al RAM promoveaza un
management corect si eficient al riscului si nu incurajeaza asumarea de riscuri ce depasesc
nivelurile tolerate. Politica de remunerare poate fi obtinuta gratuit, la cerere, la sediul social al
SAI RAM SA, sau poate fi consultata pe pagina de internet: www.raiffeisenfonduri.ro.” Se
modificad si va avea urmatorul continut: “Sistemul de remunerare al RAM promoveaza un
management corect si eficient al riscului si nu incurajeaza asumarea de riscuri ce depasesc
nivelurile tolerate. In analiza de risc societatea ia in calcul si riscurile ce decurg din factorii de
mediu, sociali si guvernanta (ESG). Politica de remunerare poate fi obtinuta gratuit, la cerere, la
sediul social al SAl RAM SA, sau poate fi consultata pe pagina de internet:
www.raiffeisenfonduri.ro.”

In cuprinsul acestui subcapitol, paragraful: “Persoanele responsabile pentru atribuirea
remuneratiei si a beneficiilor sunt membrii Conducerii Executive, in conformitate cu prevederile
Politicii de remunerare.” se modifica si va avea urmatorul continut: ”Persoanele responsabile
pentru atribuirea remuneratiei si a beneficiilor sunt membrii Conducerii Executive, in
conformitate cu prevederile Politicii de remunerare. Cadrul general de performanta tine cont si
de integrarea riscurilor de tip ESG in procesul de luare a deciziilor de investitii si de administrare
a riscului, in acord cu prevederile legale si interne.”

REGULILE FONDULUI

3.1.1. Politica de investitii, obiectivele financiare ale fondului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

"Investitiile din portofoliul acestui Fond nu tin seama de criteriile UE pentru activitati economice
durabile din punctul de vedere al mediului.

SAl Raiffeisen Asset Management S.A. (RAM) nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor
de investitii asupra factorilor de durabilitate, in activitatea de administrare a fondurilor de
investitii, asa cum este descris acest proces in cadrul Regulamentului (UE) 2019/2088.
Abordarea RAM are la baza urmatoarele aspecte:

- cerintele ce trebuie indeplinite pentru a sustine aceasta abordare, formulate in cadrul
Regulamentului (UE) 2019/2088 si in standardele tehnice de aplicare. Acestea constau intr-un set
complex de indicatori specifici privind factorii de mediu, sociali si de guvernanta (ESG), unii
dintre acestia cu un grad ridicat de tehnicalitate, ce ar trebui calculati la nivelul tuturor fondurilor
aflate in administrare,

- disponibilitatea redusa a datelor de tip ESG la nivelul pietei financiare locale.

Activele fondurilor aflate in administrare sunt investite intr-o proportie covarsitoarea pe piata
financiara locala ce se caracterizeaza printr-o disponibilitate limitata a raportarilor de date de
tip ESG la nivelul emitentilor.

Astfel, capacitatea de indeplinire a cerintelor mentionate in Regulamentul (UE) 2019/2088 este
conditionata semnificativ de raportarile de date de tip ESG din partea emitentilor locali. La



momentul la care datele raportate de catre emitentii locali vor permite calcularea indicatorilor
specifici solicitati, RAM va reanaliza acest aspect.

Mai multe informatii in aceasta privinta sunt disponibile pe website-ul societatii,
www.raiffeisenfonduri.ro, in cadrul documentului "Declaratie privind politicile de diligenta cu
privire la luarea in considerare a principalelor efecte negative ale deciziilor de investire asupra
factorilor de durabilitate.”

3.1.3. Instrumente tehnice folosite in administrarea portofoliului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“In cadrul strategiei de administrare activa a portofoliului pot fi folosite o serie de
instrumente/tehnici specifice, printre care: (...)

. Analiza factorilor de mediu, sociali si de guvernanta corporativa (ESG — environment,
social, governance) — are rolul de a identifica riscurile potentiale asociate acestora, dar si
oportunitatile care pot sa derive din acesti factori. Factorii ESG pot avea un impact semnificativ
asupra performantei companiilor pe termen mediu si lung. In acest sens, se analizeaza modalitatea
in care un emitent este expus la factorii ESG precum si masura in care echipa de management
gestioneaza in mod eficient impactul potential al acestor factori asupra activitatii companiei si
gradul de transparenta in acest domeniu. Riscurile ESG slab gestionate pot conduce la ineficiente,
intreruperi operationale, litigii si daune reputationale, care pot afecta in cele din urma
capacitatea emitentului de a-si indeplini obligatiile financiare.”

3.1.5. Factorii de risc derivand din politica de investitii a fondului deschis de investitii

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“Riscurile de mediu, sociale si de guvernanta (ESG) — reprezinta riscurile de manifestare a unui
impact financiar negativ asupra performantei fondului care rezulta din impactul actual sau
potential al factorilor ESG asupra activelor/contrapartilor/ investitiilor acestora. Riscurile ESG
se materializeaza inclusiv prin impactul pe care factorii ESG il pot avea asupra categoriilor de
risc deja considerate in administrarea investitiilor (riscul de credit, riscul de piata, riscul de
lichiditate). Avand in vedere faptul ca fondul investeste o pondere importanta a activelor sale in
titluri emise de Statul Roman, iar restul activelor sunt reprezentate in principal de expuneri fata
de banci, luand in considerare riscurile ESG asociate acestora dar si pentru celelalte pozitii din
portofoliu, apreciem ca fondul are o expunere de nivel redus spre moderat la riscurile ESG si ca
atare ne asteptam ca impactul acestora asupra randamentului fondului sa fie de asemenea redus
spre moderat.”

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 142/ 05.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 7 alin.(2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,



avand in vedere prevederile art. 63 si ale art. 65 din OUG nr. 32/2012 privind organismele
de plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si
pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd prin Legea
nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 153, art. 154 si art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014
privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 2 pct. 1 lit. 1), pct. 12 lit. f) si pct. 22, ale art. 6 alin.(1) si alin.(3)
lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentului UE nr. 2088/2019 privind informatiile privind
durabilitatea 1n sectorul serviciilor financiare,

avand in vedere solicitarea S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A.
inregistratd la Autoritatea de Supraveghere Financiara cu nr. RG 6612/02.03.2021, completata cu
adresele nr. RG 16378/24.05.2021 si nr. RG 18915/22.06.2021,

in baza notei Directiei Generale - Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 30.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatoarea:

AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificdrile intervenite In Prospectul de emisiune si Regulile Fondului
Deschis de Investitii RAIFFEISEN RON PLUS, administrat de S.A.l. RAIFFEISEN ASSET
MANAGEMENT S.A., inregistratd la Oficiul National al Registrului Comertului sub
nr. J40/18646/04.11.2005, Cod unic de inregistrare 18102976, avand sediul social in Calea
Floreasca nr. 246D, etaj 2, sector 1, municipiul Bucuresti, in conformitate cu modificarile
prevazute in anexa, parte integrantd a prezentei autorizatii.

Art. 2. S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia publicarii Notei de
informare a investitorilor in cotidianul mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul
www.raiffeisenfonduri.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data comunicarii de catre A.S.F.
a prezentei autorizatii. Modificarile autorizate intrd in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de
informare. S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia de a transmite A.S.F.
dovada publicarii notei de informare pe website-ul propriu al S.A.l. (cu includerea unui link de
trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de investitii) in ziua lucratoare imediat
urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicéarii Notei de informare a
investitorilor i data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate, s rascumpere unitatile de fond
detinute in conditiile prevazute in documentele fondului, anterior intrarii In vigoare a acestor
modificari.



Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii catre S.A.I. RAIFFEISEN ASSET
MANAGEMENT S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

Anexa la Autorizatia A.S.F. nr. 142 / 05.07.2021
PROSPECTUL DE EMISIUNE

|.4 — Politica de investitii

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“Investitiile din portofoliul acestui Fond nu tin seama de criteriile UE pentru activitati economice
durabile din punctul de vedere al mediului.

SAl Raiffeisen Asset Management S.A. (RAM) nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor
de investitii asupra factorilor de durabilitate, in activitatea de administrare a fondurilor de
investitii, asa cum este descris acest proces in cadrul Regulamentului (UE) 2019/2088.
Abordarea RAM are la baza urmatoarele aspecte:

- cerintele ce trebuie indeplinite pentru a sustine aceasta abordare, formulate in cadrul
Regulamentului (UE) 2019/2088 si in standardele tehnice de aplicare. Acestea constau intr-un set
complex de indicatori specifici privind factorii de mediu, sociali si de guvernanta (ESG), unii
dintre acestia cu un grad ridicat de tehnicalitate, ce ar trebui calculati la nivelul tuturor fondurilor
aflate in administrare,

- disponibilitatea redusa a datelor de tip ESG la nivelul pietei financiare locale.

Activele fondurilor aflate in administrare sunt investite intr-o proportie covarsitoarea pe piata
financiara locala ce se caracterizeaza printr-o disponibilitate limitata a raportarilor de date de
tip ESG la nivelul emitentilor.

Astfel, capacitatea de indeplinire a cerintelor mentionate in Regulamentul (UE) 2019/2088 este
conditionata semnificativ de raportarile de date de tip ESG din partea emitentilor locali. La
momentul la care datele raportate de catre emitentii locali vor permite calcularea indicatorilor
specifici solicitati, RAM va reanaliza acest aspect.

Mai multe informatii in aceasta privinta sunt disponibile pe website-ul societatii,
www.raiffeisenfonduri.ro, in cadrul documentului "Declaratie privind politicile de diligenta cu
privire la luarea in considerare a principalelor efecte negative ale deciziilor de investire asupra
factorilor de durabilitate.”

1.6. Tehnici/instrumente folosite in administrarea portofoliului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmitoarele mentiuni:

“In cadrul strategiei de administrare activa a portofoliului pot fi folosite o serie de
instrumente/tehnici specifice, printre care: (...)

. Analiza factorilor de mediu, sociali si de guvernanta corporativa (ESG — environment,
social, governance) — are rolul de a identifica riscurile potentiale asociate acestora, dar si
oportunitatile care pot sa derive din acesti factori. Factorii ESG pot avea un impact semnificativ
asupra performantei companiilor pe termen mediu si lung. In acest sens, se analizeaza modalitatea
in care un emitent este expus la factorii ESG precum si masura in care echipa de management



gestioneaza in mod eficient impactul potential al acestor factori asupra activitatii companiei si
gradul de transparenta in acest domeniu. Riscurile ESG slab gestionate pot conduce la ineficiente,
intreruperi operationale, litigii si daune reputationale, care pot afecta in cele din urma
capacitatea emitentului de a-si indeplini obligatiile financiare.”

I.7. Riscuri si politici de administrare/reducere a riscurilor

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“Riscurile de mediu, sociale si de guvernanta (ESG) — reprezinta riscurile de manifestare a unui
impact financiar negativ asupra performantei fondului care rezulta din impactul actual sau
potential al factorilor ESG asupra activelor/contrapartilor/ investitiilor acestora. Riscurile ESG
se materializeaza inclusiv prin impactul pe care factorii ESG il pot avea asupra categoriilor de
risc deja considerate in administrarea investitiilor (riscul de credit, riscul de piata, riscul de
lichiditate). Avand in vedere faptul ca fondul investeste o pondere importanta a activelor sale in
titluri emise de Statul Roman, iar restul activelor sunt reprezentate in principal de expuneri fata
de banci, luand in considerare riscurile ESG asociate acestora dar si pentru celelalte pozitii din
portofoliu, apreciem ca fondul are o expunere de nivel redus spre moderat la riscurile ESG si ca
atare ne asteptam ca impactul acestora asupra randamentului fondului sa fie de asemenea redus
spre moderat.”

I1. Societatea de administrare

Titlul sub-capitolului 11.3.” Politica de remunerare a societatii de adminsitrare” se modifica si va
avea urmatorul continut “Politica de remunerare a societatii de administrare”

In cuprinsul acestui subcapitol, paragraful: ”Sistemul de remunerare al RAM promoveaza un
management corect si eficient al riscului si nu incurajeaza asumarea de riscuri ce depasesc
nivelurile tolerate. Politica de remunerare poate fi obtinuta gratuit, la cerere, la sediul social al
SAI RAM SA, sau poate fi consultata pe pagina de internet: www.raiffeisenfonduri.ro.” Se
modifica si va avea urmatorul continut: “Sistemul de remunerare al RAM promoveaza un
management corect si eficient al riscului si nu incurajeaza asumarea de riscuri ce depasesc
nivelurile tolerate. In analiza de risc societatea ia in calcul si riscurile ce decurg din factorii de
mediu, sociali si guvernanta (ESG). Politica de remunerare poate fi obtinuta gratuit, la cerere, la
sediul social al SAI RAM SA, sau poate fi consultata pe pagina de internet:
www.raiffeisenfonduri.ro.”

In cuprinsul acestui subcapitol, paragraful: “Persoanele responsabile pentru atribuirea
remuneratiei si a beneficiilor sunt membrii Conducerii Executive, in conformitate cu prevederile
Politicii de remunerare.” se modifica si va avea urmatorul continut: ”Persoanele responsabile
pentru atribuirea remuneratiei si a beneficiilor sunt membrii Conducerii Executive, in
conformitate cu prevederile Politicii de remunerare. Cadrul general de performanta tine cont si
de integrarea riscurilor de tip ESG in procesul de luare a deciziilor de investitii si de administrare
a riscului, in acord cu prevederile legale si interne.”

REGULILE FONDULUI

3.1.1. Politica de investitii, obiectivele financiare ale fondului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“Investitiile din portofoliul acestui Fond nu tin seama de criteriile UE pentru activitati economice
durabile din punctul de vedere al mediului.



SAl Raiffeisen Asset Management S.A. (RAM) nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor
de investitii asupra factorilor de durabilitate, in activitatea de administrare a fondurilor de
investitii, asa cum este descris acest proces in cadrul Regulamentului (UE) 2019/2088.
Abordarea RAM are la baza urmatoarele aspecte:

- cerintele ce trebuie indeplinite pentru a sustine aceasta abordare, formulate in cadrul
Regulamentului (UE) 2019/2088 si in standardele tehnice de aplicare. Acestea constau intr-un set
complex de indicatori specifici privind factorii de mediu, sociali si de guvernanta (ESG), unii
dintre acestia cu un grad ridicat de tehnicalitate, ce ar trebui calculati la nivelul tuturor fondurilor
aflate in administrare,

- disponibilitatea redusa a datelor de tip ESG la nivelul pietei financiare locale.

Activele fondurilor aflate in administrare sunt investite intr-o proportie covarsitoarea pe piata
financiara locala ce se caracterizeaza printr-o disponibilitate limitata a raportarilor de date de
tip ESG la nivelul emitentilor.

Astfel, capacitatea de indeplinire a cerintelor mentionate in Regulamentul (UE) 2019/2088 este
conditionata semnificativ de raportarile de date de tip ESG din partea emitentilor locali. La
momentul la care datele raportate de catre emitentii locali vor permite calcularea indicatorilor
specifici solicitati, RAM va reanaliza acest aspect.

Mai multe informatii in aceasta privinta sunt disponibile pe website-ul societatii,
www.raiffeisenfonduri.ro, in cadrul documentului "Declaratie privind politicile de diligenta cu
privire la luarea in considerare a principalelor efecte negative ale deciziilor de investire asupra
factorilor de durabilitate.”

3.1.3. Instrumente tehnice folosite in administrarea portofoliului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“In cadrul strategiei de administrare activa a portofoliului pot fi folosite o serie de
instrumente/tehnici specifice, printre care: (...)

. Analiza factorilor de mediu, sociali si de guvernanta corporativa (ESG — environment,
social, governance) — are rolul de a identifica riscurile potentiale asociate acestora, dar si
oportunitatile care pot sa derive din acesti factori. Factorii ESG pot avea un impact semnificativ
asupra performantei companiilor pe termen mediu si lung. In acest sens, se analizeaza modalitatea
in care un emitent este expus la factorii ESG precum si masura in care echipa de management
gestioneaza in mod eficient impactul potential al acestor factori asupra activitatii companiei si
gradul de transparenta in acest domeniu. Riscurile ESG slab gestionate pot conduce la ineficiente,
intreruperi operationale, litigii §i daune reputationale, care pot afecta in cele din urma
capacitatea emitentului de a-si indeplini obligatiile financiare.”

3.1.5. Factorii de risc derivind din politica de investitii a fondului deschis de investitii

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

"Riscurile de mediu, sociale si de guvernanta (ESG) — reprezinta riscurile de manifestare a unui
impact financiar negativ asupra performantei fondului care rezulta din impactul actual sau
potential al factorilor ESG asupra activelor/contrapartilor/ investitiilor acestora. Riscurile ESG
se materializeaza inclusiv prin impactul pe care factorii ESG il pot avea asupra categoriilor de
risc deja considerate in administrarea investitiilor (riscul de credit, riscul de piata, riscul de
lichiditate). Avand in vedere faptul ca fondul investeste o pondere importanta a activelor sale in
titluri emise de Statul Roman, iar restul activelor sunt reprezentate in principal de expuneri fata
de banci, luand in considerare riscurile ESG asociate acestora dar si pentru celelalte pozitii din



portofoliu, apreciem ca fondul are o expunere de nivel redus spre moderat la riscurile ESG si ca
atare ne asteptam ca impactul acestora asupra randamentului fondului sa fie de asemenea redus
spre moderat.”

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 143/ 05.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 7 alin.(2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 63 si ale art. 65 din OUG nr. 32/2012 privind organismele
de plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si
pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobata prin Legea
nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 153, art. 154 si art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014
privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 2 pct. 1 lit. 1), pet. 12 lit. f) si pct. 22, ale art. 6 alin.(1) si alin.(3)
lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentului UE nr. 2088/2019 privind informatiile privind
durabilitatea 1n sectorul serviciilor financiare,

avand in vedere solicitarea S.A.I. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A.
inregistratd la Autoritatea de Supraveghere Financiarad cu nr. RG 6612/02.03.2021, completata cu
adresele nr. RG 16378/24.05.2021 si nr. RG 18915/22.06.2021,

in baza notei Directiei Generale - Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 30.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:

AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarile intervenite in Prospectul de emisiune si Regulile Fondului
Deschis de Investitii RAIFFEISEN GLOBAL BONDS, administrat de S.A.l. RAIFFEISEN
ASSET MANAGEMENT S.A., inregistratd la Oficiul National al Registrului Comertului sub
nr. J40/18646/04.11.2005, Cod unic de inregistrare 18102976, avand sediul social in Calea
Floreasca nr. 246D, etaj 2, sector 1, municipiul Bucuresti, in conformitate cu modificarile
prevazute in anexa, parte integrantd a prezentei autorizatii.



Art. 2. S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia publicarii Notei de
informare a investitorilor in cotidianul mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul
www.raiffeisenfonduri.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data comunicarii de catre A.S.F.
a prezentei autorizatii. Modificarile autorizate intrd in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de
informare. S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia de a transmite A.S.F.
dovada publicarii notei de informare pe website-ul propriu al S.A.l. (cu includerea unui link de
trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de investitii) in ziua lucratoare imediat
urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor i data intrarii In vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere unitatile de fond
detinute in conditiile prevazute in documentele fondului, anterior intrarii In vigoare a acestor
modificari.

Art. 4. Prezenta autorizatie intrd In vigoare la data comunicarii catre S.A.I. RAIFFEISEN ASSET
MANAGEMENT S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

Anexa la Autorizatia A.S.F. nr. 143/ 05.07.2021
PROSPECTUL DE EMISIUNE

|.4 — Politica de investitii

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“Investitiile din portofoliul acestui Fond nu tin seama de criteriile UE pentru activitati economice
durabile din punctul de vedere al mediului.

SAl Raiffeisen Asset Management S.A. (RAM) nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor
de investitii asupra factorilor de durabilitate, in activitatea de administrare a fondurilor de
investitii, asa cum este descris acest proces in cadrul Regulamentului (UE) 2019/2088.
Abordarea RAM are la baza urmatoarele aspecte:

- cerintele ce trebuie indeplinite pentru a sustine aceasta abordare, formulate in cadrul
Regulamentului (UE) 2019/2088 si in standardele tehnice de aplicare. Acestea constau intr-un set
complex de indicatori specifici privind factorii de mediu, sociali si de guvernanta (ESG), unii
dintre acestia cu un grad ridicat de tehnicalitate, ce ar trebui calculati la nivelul tuturor fondurilor
aflate in administrare,

- disponibilitatea redusa a datelor de tip ESG la nivelul pietei financiare locale.

Activele fondurilor aflate in administrare sunt investite intr-o proportie covarsitoarea pe piata
financiara locala ce se caracterizeaza printr-o disponibilitate limitata a raportarilor de date de
tip ESG la nivelul emitentilor.



Astfel, capacitatea de indeplinire a cerintelor mentionate in Regulamentul (UE) 2019/2088 este
conditionata semnificativ de raportarile de date de tip ESG din partea emitentilor locali. La
momentul la care datele raportate de catre emitentii locali vor permite calcularea indicatorilor
specifici solicitati, RAM va reanaliza acest aspect.

Mai multe informatii in aceasta privinta sunt disponibile pe website-ul societatii,
www.raiffeisenfonduri.ro, in cadrul documentului "Declaratie privind politicile de diligenta cu
privire la luarea in considerare a principalelor efecte negative ale deciziilor de investire asupra
factorilor de durabilitate.”

1.6. Tehnici/instrumente folosite in administrarea portofoliului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“In cadrul strategiei de administrare activa a portofoliului pot fi folosite o serie de
instrumente/tehnici specifice, printre care: (...)

. Analiza factorilor de mediu, sociali si de guvernanta corporativa (ESG — environment,
social, governance) — are rolul de a identifica riscurile potentiale asociate acestora, dar si
oportunitatile care pot sa derive din acesti factori. Factorii ESG pot avea un impact semnificativ
asupra performantei companiilor pe termen mediu si lung. In acest sens, se analizeaza modalitatea
in care un emitent este expus la factorii ESG precum si masura in care echipa de management
gestioneaza in mod eficient impactul potential al acestor factori asupra activitatii companiei si
gradul de transparenta in acest domeniu. Riscurile ESG slab gestionate pot conduce la ineficiente,
intreruperi operationale, litigii si daune reputationale, care pot afecta in cele din urma
capacitatea emitentului de a-si indeplini obligatiile financiare.”

1.7. Riscuri si politici de administrare/reducere a riscurilor

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“Riscurile de mediu, sociale si de guvernanta (ESG) — reprezinta riscurile de manifestare a unui
impact financiar negativ asupra performantei fondului care rezulta din impactul actual sau
potential al factorilor ESG asupra activelor/contrapartilor/ investitiilor acestora. Riscurile ESG
se materializeaza inclusiv prin impactul pe care factorii ESG il pot avea asupra categoriilor de
risc deja considerate in administrarea investitiilor (riscul de credit, riscul de piata, riscul de
lichiditate). Avand in vedere faptul ca fondul investeste o pondere importanta a activelor sale in
unitati ale unor fonduri de obligatiuni cu expunere inclusiv pe piete emergente, luand in
considerare riscurile ESG asociate acestora dar si pentru restul pozitiilor din portofoliu, apreciem
ca fondul are o expunere moderata la riscurile ESG ca atare ne asteptam ca impactul acestora
asupra randamentului Fondului sa fie de asemenea moderat.

I1. Societatea de administrare

Titlul sub-capitolului 11.3.” Politica de remunerare a societatii de adminsitrare” se modifica si va
avea urmatorul continut "Politica de remunerare a societatii de administrare”

In cuprinsul acestui subcapitol, paragraful: ”Sistemul de remunerare al RAM promoveaza un
management corect si eficient al riscului si nu incurajeaza asumarea de riscuri ce depasesc
nivelurile tolerate. Politica de remunerare poate fi obtinuta gratuit, la cerere, la sediul social al
SAI RAM SA, sau poate fi consultata pe pagina de internet: www.raiffeisenfonduri.ro.” se
modificd si va avea urmatorul continut: “Sistemul de remunerare al RAM promoveaza un
management corect si eficient al riscului si nu incurajeaza asumarea de riscuri ce depasesc
nivelurile tolerate. In analiza de risc societatea ia in calcul si riscurile ce decurg din factorii de



mediu, sociali si guvernanta (ESG). Politica de remunerare poate fi obtinuta gratuit, la cerere, la
sediul social al SAI RAM SA, sau poate fi consultata pe pagina de internet:
www.raiffeisenfonduri.ro.”

In cuprinsul acestui subcapitol, paragraful: “Persoanele responsabile pentru atribuirea
remuneratiei si a beneficiilor sunt membrii Conducerii Executive, in conformitate cu prevederile
Politicii de remunerare.” se modifica si va avea urmatorul continut: Persoanele responsabile
pentru atribuirea remuneratiei si a beneficiilor sunt membrii Conducerii Executive, in
conformitate cu prevederile Politicii de remunerare. Cadrul general de performanta tine cont si
de integrarea riscurilor de tip ESG in procesul de luare a deciziilor de investitii si de administrare
ariscului, in acord cu prevederile legale si interne.”

REGULILE FONDULUI

3.1.1. Politica de investitii, obiectivele financiare ale fondului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

"Investitiile din portofoliul acestui Fond nu tin seama de criteriile UE pentru activitati economice
durabile din punctul de vedere al mediului.

SAl Raiffeisen Asset Management S.A. (RAM) nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor
de investitii asupra factorilor de durabilitate, in activitatea de administrare a fondurilor de
investitii, asa cum este descris acest proces in cadrul Regulamentului (UE) 2019/2088.
Abordarea RAM are la baza urmatoarele aspecte:

- cerintele ce trebuie indeplinite pentru a sustine aceasta abordare, formulate in cadrul
Regulamentului (UE) 2019/2088 si in standardele tehnice de aplicare. Acestea constau intr-un set
complex de indicatori specifici privind factorii de mediu, sociali si de guvernanta (ESG), unii
dintre acestia cu un grad ridicat de tehnicalitate, ce ar trebui calculati la nivelul tuturor fondurilor
aflate in administrare,

- disponibilitatea redusa a datelor de tip ESG la nivelul pietei financiare locale.

Activele fondurilor aflate in administrare sunt investite intr-o proportie covarsitoarea pe piata
financiara locala ce se caracterizeaza printr-o disponibilitate limitata a raportarilor de date de
tip ESG la nivelul emitentilor.

Astfel, capacitatea de indeplinire a cerintelor mentionate in Regulamentul (UE) 2019/2088 este
conditionata semnificativ de raportarile de date de tip ESG din partea emitentilor locali. La
momentul la care datele raportate de catre emitentii locali vor permite calcularea indicatorilor
specifici solicitati, RAM va reanaliza acest aspect.

Mai multe informatii in aceasta privinta sunt disponibile pe website-ul societatii,
www.raiffeisenfonduri.ro, in cadrul documentului "Declaratie privind politicile de diligenta cu
privire la luarea in considerare a principalelor efecte negative ale deciziilor de investire asupra
factorilor de durabilitate.”

3.1.3. Instrumente tehnice folosite in administrarea portofoliului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“In cadrul strategiei de administrare activa a portofoliului pot fi folosite o serie de
instrumente/tehnici specifice, printre care: (...)

. Analiza factorilor de mediu, sociali si de guvernanta corporativa (ESG — environment,
social, governance) — are rolul de a identifica riscurile potentiale asociate acestora, dar si
oportunitatile care pot sa derive din acesti factori. Factorii ESG pot avea un impact semnificativ
asupra performantei companiilor pe termen mediu si lung. In acest sens, se analizeaza modalitatea



in care un emitent este expus la factorii ESG precum si masura in care echipa de management
gestioneaza in mod eficient impactul potential al acestor factori asupra activitatii companiei si
gradul de transparenta in acest domeniu. Riscurile ESG slab gestionate pot conduce la ineficiente,
intreruperi operationale, litigii si daune reputationale, care pot afecta in cele din urma
capacitatea emitentului de a-si indeplini obligatiile financiare.”

3.1.5. Factorii de risc derivand din politica de investitii a fondului deschis de investitii

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“Riscurile de mediu, sociale si de guvernanta (ESG) — reprezinta riscurile de manifestare a unui
impact financiar negativ asupra performantei fondului care rezulta din impactul actual sau
potential al factorilor ESG asupra activelor/contrapartilor/ investitiilor acestora. Riscurile ESG
se materializeaza inclusiv prin impactul pe care factorii ESG il pot avea asupra categoriilor de
risc deja considerate in administrarea investitiilor (riscul de credit, riscul de piata, riscul de
lichiditate). Avand in vedere faptul ca fondul investeste o pondere importanta a activelor sale in
unitati ale unor fonduri de obligatiuni cu expunere inclusiv pe piete emergente, luand in
considerare riscurile ESG asociate acestora dar si pentru restul pozitiilor din portofoliu, apreciem
ca fondul are o expunere moderata la riscurile ESG ca atare ne asteptam ca impactul acestora
asupra randamentului Fondului sa fie de asemenea moderat.”

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 144/ 05.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 7 alin.(2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 63 si ale art. 65 din OUG nr. 32/2012 privind organismele
de plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si
pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd prin Legea
nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 153, art. 154 si art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014
privind autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 2 pct. 1 lit. 1), pet. 12 lit. f) si pct. 22, ale art. 6 alin.(1) si alin.(3)
lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentului UE nr. 2088/2019 privind informatiile privind
durabilitatea in sectorul serviciilor financiare,

avand in vedere solicitarea S.A.I. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A.
inregistratd la Autoritatea de Supraveghere Financiarad cu nr. RG 6612/02.03.2021, completata cu
adresele nr. RG 16378/24.05.2021 si nr. RG 18915/22.06.2021,



in baza notei Directiei Generale - Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 30.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatoarea:

AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarile intervenite in Prospectul de emisiune si Regulile Fondului
Deschis de Investitii RAIFFEISEN GLOBAL EQUITY, administrat de S.A.l. RAIFFEISEN
ASSET MANAGEMENT S.A., inregistratd la Oficiul National al Registrului Comertului sub
nr. J40/18646/04.11.2005, Cod unic de inregistrare 18102976, avand sediul social in
Calea Floreasca nr. 246D, etaj 2, sector 1, municipiul Bucuresti, in conformitate cu modificarile
prevazute in anexa, parte integrantd a prezentei autorizatii.

Art. 2. S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia publicarii Notei de
informare a investitorilor in cotidianul mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul
www.raiffeisenfonduri.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data comunicarii de catre A.S.F.
a prezentei autorizatii. Modificarile autorizate intrd in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de
informare. S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia de a transmite A.S.F.
dovada publicarii notei de informare pe website-ul propriu al S.A.l. (cu includerea unui link de
trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de investitii) In ziua lucrdtoare imediat
urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor si data intrarii Tn vigoare a modificarilor autorizate, s rascumpere unitatile de fond
detinute in conditiile prevazute in documentele fondului, anterior intrarii In vigoare a acestor
modificari.

Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii catre S.A.I. RAIFFEISEN ASSET
MANAGEMENT S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

Presedinte,
Nicu MARCU

Anexa la Autorizatia A.S.F. nr. 144 / 05.07.2021
PROSPECTUL DE EMISIUNE

|.4 — Politica de investitii

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“Investitiile din portofoliul acestui Fond nu tin seama de criteriile UE pentru activitati economice
durabile din punctul de vedere al mediului.



SAl Raiffeisen Asset Management S.A. (RAM) nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor
de investitii asupra factorilor de durabilitate, in activitatea de administrare a fondurilor de
investitii, asa cum este descris acest proces in cadrul Regulamentului (UE) 2019/2088.
Abordarea RAM are la baza urmatoarele aspecte:

- cerintele ce trebuie indeplinite pentru a sustine aceasta abordare, formulate in cadrul
Regulamentului (UE) 2019/2088 si in standardele tehnice de aplicare. Acestea constau intr-un set
complex de indicatori specifici privind factorii de mediu, sociali si de guvernanta (ESG), unii
dintre acestia cu un grad ridicat de tehnicalitate, ce ar trebui calculati la nivelul tuturor fondurilor
aflate in administrare,

- disponibilitatea redusa a datelor de tip ESG la nivelul pietei financiare locale.

Activele fondurilor aflate in administrare sunt investite intr-o proportie covarsitoarea pe piata
financiara locala ce se caracterizeaza printr-o disponibilitate limitata a raportarilor de date de
tip ESG la nivelul emitentilor.

Astfel, capacitatea de indeplinire a cerintelor mentionate in Regulamentul (UE) 2019/2088 este
conditionata semnificativ de raportarile de date de tip ESG din partea emitentilor locali. La
momentul la care datele raportate de catre emitentii locali vor permite calcularea indicatorilor
specifici solicitati, RAM va reanaliza acest aspect.

Mai multe informatii in aceasta privinta sunt disponibile pe website-ul societatii,
www.raiffeisenfonduri.ro, in cadrul documentului "Declaratie privind politicile de diligenta cu
privire la luarea in considerare a principalelor efecte negative ale deciziilor de investire asupra
factorilor de durabilitate.”

1.6. Tehnici/instrumente folosite in administrarea portofoliului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmitoarele mentiuni:

“In cadrul strategiei de administrare activa a portofoliului pot fi folosite o serie de
instrumente/tehnici specifice, printre care: (...)

. Analiza factorilor de mediu, sociali si de guvernanta corporativa (ESG — environment,
social, governance) — are rolul de a identifica riscurile potentiale asociate acestora, dar si
oportunitatile care pot sa derive din acesti factori. Factorii ESG pot avea un impact semnificativ
asupra performantei companiilor pe termen mediu si lung. In acest sens, se analizeaza modalitatea
in care un emitent este expus la factorii ESG precum si masura in care echipa de management
gestioneaza in mod eficient impactul potential al acestor factori asupra activitatii companiei si
gradul de transparenta in acest domeniu. Riscurile ESG slab gestionate pot conduce la ineficiente,
intreruperi operationale, litigii §i daune reputationale, care pot afecta in cele din urma
capacitatea emitentului de a-si indeplini obligatiile financiare.”

1.7. Riscuri si politici de administrare/reducere a riscurilor

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

"Riscurile de mediu, sociale si de guvernanta (ESG) — reprezinta riscurile de manifestare a unui
impact financiar negativ asupra performantei fondului care rezulta din impactul actual sau
potential al factorilor ESG asupra activelor/contrapartilor/ investitiilor acestora. Riscurile ESG
se materializeaza inclusiv prin impactul pe care factorii ESG il pot avea asupra categoriilor de
risc deja considerate in administrarea investitiilor (riscul de credit, riscul de piata, riscul de
lichiditate). Avand in vedere faptul ca fondul investeste o pondere importanta a activelor sale in
unitati emise de fonduri care au incorporat anumite criterii de selectie in functie de factorii ESG



in politicile de investitii, apreciem ca fondul are o expunere redusa la riscurile ESG si ca atare ne
asteptam ca impactul acestora asupra randamentului Fondului sa fie de asemenea redus.”

I1. Societatea de administrare

Titlul sub-capitolului 11.3.” Politica de remunerare a societatii de adminsitrare” se modifica si va
avea urmatorul continut “Politica de remunerare a societatii de administrare”

In cuprinsul acestui subcapitol, paragraful: ”Sistemul de remunerare al RAM promoveaza un
management corect si eficient al riscului si nu incurajeaza asumarea de riscuri ce depasesc
nivelurile tolerate. Politica de remunerare poate fi obtinuta gratuit, la cerere, la sediul social al
SAI RAM SA, sau poate fi consultata pe pagina de internet: www.raiffeisenfonduri.ro.” se
modifica si va avea urmatorul continut: “Sistemul de remunerare al RAM promoveaza un
management corect si eficient al riscului si nu incurajeaza asumarea de riscuri ce depasesc
nivelurile tolerate. In analiza de risc societatea ia in calcul si riscurile ce decurg din factorii de
mediu, sociali si guvernanta (ESG). Politica de remunerare poate fi obtinuta gratuit, la cerere, la
sediul social al SAl RAM SA, sau poate fi consultata pe pagina de internet:
www.raiffeisenfonduri.ro.”

In cuprinsul acestui subcapitol, paragraful: “Persoanele responsabile pentru atribuirea
remuneratiei si a beneficiilor sunt membrii Conducerii Executive, in conformitate cu prevederile
Politicii de remunerare.” se modifica si va avea urmatorul continut: ”Persoanele responsabile
pentru atribuirea remuneratiei si a beneficiilor sunt membrii Conducerii Executive, in
conformitate cu prevederile Politicii de remunerare. Cadrul general de performanta tine cont si
de integrarea riscurilor de tip ESG in procesul de luare a deciziilor de investitii si de administrare
a riscului, in acord cu prevederile legale si interne.”

REGULILE FONDULUI

3.1.1. Politica de investitii, obiectivele financiare ale fondului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“Investitiile din portofoliul acestui Fond nu tin seama de criteriile UE pentru activitati economice
durabile din punctul de vedere al mediului.

SAl Raiffeisen Asset Management S.A. (RAM) nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor
de investitii asupra factorilor de durabilitate, in activitatea de administrare a fondurilor de
investitii, asa cum este descris acest proces in cadrul Regulamentului (UE) 2019/2088.
Abordarea RAM are la baza urmatoarele aspecte:

- cerintele ce trebuie indeplinite pentru a sustine aceasta abordare, formulate in cadrul
Regulamentului (UE) 2019/2088 si in standardele tehnice de aplicare. Acestea constau intr-un set
complex de indicatori specifici privind factorii de mediu, sociali si de guvernanta (ESG), unii
dintre acestia cu un grad ridicat de tehnicalitate, ce ar trebui calculati la nivelul tuturor fondurilor
aflate in administrare,

- disponibilitatea redusa a datelor de tip ESG la nivelul pietei financiare locale.

Activele fondurilor aflate in administrare sunt investite intr-o proportie covarsitoarea pe piata
financiara locala ce se caracterizeaza printr-o disponibilitate limitata a raportarilor de date de
tip ESG la nivelul emitentilor.

Astfel, capacitatea de indeplinire a cerintelor mentionate in Regulamentul (UE) 2019/2088 este
conditionata semnificativ de raportarile de date de tip ESG din partea emitentilor locali. La
momentul la care datele raportate de catre emitentii locali vor permite calcularea indicatorilor
specifici solicitati, RAM va reanaliza acest aspect.



Mai multe informatii in aceasta privinta sunt disponibile pe website-ul societatii,
www.raiffeisenfonduri.ro, in cadrul documentului "Declaratie privind politicile de diligenta cu
privire la luarea in considerare a principalelor efecte negative ale deciziilor de investire asupra
factorilor de durabilitate.”

3.1.3. Instrumente tehnice folosite in administrarea portofoliului

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“In cadrul strategiei de administrare activa a portofoliului pot fi folosite o serie de
instrumente/tehnici specifice, printre care: (...)

. Analiza factorilor de mediu, sociali si de guvernanta corporativa (ESG — environment,
social, governance) — are rolul de a identifica riscurile potentiale asociate acestora, dar si
oportunitatile care pot sa derive din acesti factori. Factorii ESG pot avea un impact semnificativ
asupra performantei companiilor pe termen mediu si lung. In acest sens, se analizeaza modalitatea
in care un emitent este expus la factorii ESG precum si masura in care echipa de management
gestioneaza in mod eficient impactul potential al acestor factori asupra activitatii companiei si
gradul de transparenta in acest domeniu. Riscurile ESG slab gestionate pot conduce la ineficiente,
intreruperi operationale, litigii si daune reputationale, care pot afecta in cele din urma
capacitatea emitentului de a-si indeplini obligatiile financiare.”

3.1.5. Factorii de risc derivind din politica de investitii a fondului deschis de investitii

In cuprinsul acestui subcapitol se introduc urmatoarele mentiuni:

“Riscurile de mediu, sociale si de guvernanta (ESG) — reprezinta riscurile de manifestare a unui
impact financiar negativ asupra performantei fondului care rezulta din impactul actual sau
potential al factorilor ESG asupra activelor/contrapartilor/ investitiilor acestora. Riscurile ESG
se materializeaza inclusiv prin impactul pe care factorii ESG il pot avea asupra categoriilor de
risc deja considerate in administrarea investitiilor (riscul de credit, riscul de piata, riscul de
lichiditate). Avand in vedere faptul ca fondul investeste o pondere importanta a activelor sale in
unitati emise de fonduri care au incorporat anumite criterii de selectie in functie de factorii ESG
in politicile de investitii, apreciem ca fondul are o expunere redusa la riscurile ESG si ca atare ne
asteptam ca impactul acestora asupra randamentului Fondului sa fie de asemenea redus.”

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 150/ 09.07.2021

In temeiul art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3), art. 7
alin.(2) din Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si
functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu modificari si completdri prin
Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 4 alin. (1), alin. (3), alin. (4), alin. (5) si alin. (11), art. 17
alin. (1), art. 18, art. 20 alin. (2), art. 21 alin. (7), art. 22 alin. (1), art. 25, art. 31 lit. a), art. 39,
art.78 alin. (2) lit. a) si alin. (3), art. 79 alin. (1), alin. (3) lit. a) si alin. (4) si ale art. 80 alin. (1) si
alin. (3) din Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru
modificarea si completarea unor acte normative,



in baza prevederilor art. 1, art. 4 alin. (4), art. 34 alin. (4) si alin. (5), art. 35, art. 72 alin.(1),
alin. (2) si alin. (3) si ale art. 73 alin. (2) din Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020 privind autorizarea
si functionarea fondurilor de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului privind documentele cu informatii esentiale referitoare la produsele de
investitii individuale structurate si bazate pe asigurdri (PRIIP), cu modificarile si completarile
ulterioare,

in conformitate cu prevederile Regulamentului delegat (UE) nr. 2019/980 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 2017/1129,

avand in vedere prevederile art. 5 pct. 9 Sectiunea 9 - Fonduri de investitii alternative,
lit. a) Subsectiunea 1 - Fonduri de investitii alternative destinate investitorilor de retail stabilite in
Romania (FIAIR) si ale art. 9 alin. (2) din Regulamentul A.S.F. nr. 15/2018 privind Registrul
public al Autoritatii de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 2 pct. 1 lit. e), pct. 12 lit. b) si pet. 22, art. 4 alin. (1) lit. b),
art. 6 alin. (1) si alin. (3) lit. a) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 2088/2019 privind
informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare,

avand 1n vedere solicitarea S.LLF. TRANSILVANIA S.A. inregistratd la Autoritatea de
Supraveghere  Financiara cu  RG/21008/23.07.2020,  completatd  prin  adresele
nr. RG/26097/07.09.2020, RG/27485/22.09.2021, RG/28366/30.09.2021, RG/28540/30.09.2020,
RG/35324/10.12.2020, RG/7503/11.03.2021, RG/8836/23.03.2021, RG/9712/30.03.2021,
RG/12187/19.04.2021, RG/17281/02.06.2021 si RG/19726/28.06.2021,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 07.07.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza S.I.LF. TRANSILVANIA S.A., inregistrata la Oficiul Registrului Comertului
de pe langa Tribunalul Brasov sub nr. J08/3306/1992, Cod unic de inregistrare 3047687, avand
sediul social in municipiul Brasov, str. Nicolae lorga, nr. 2, cod postal 500057, in calitate de Fond
de Investitii Alternative destinat investitorilor de retail (F.I.A.LLR.), avand ca depozitar BRD -
Groupe Societe Generale S.A.

Art. 2. Se autorizeaza modificarile intervenite in Actul constitutiv al S.I.LF. TRANSILVANIA S.A.
in conformitate cu Hotararea A.G.E.A. nr. 1 din data de 04.12.2020, in forma prezentatd in Anexa,
parte integrantd a prezentei Autorizatii.

Art. 3. S.LF. TRANSILVANIA S.A. are obligatia de a transmite Autoritatii de Supraveghere
Financiara copia certificatului de Inregistrare mentiuni, in termen de maximum cinci zile de la data
inregistrarii la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Brasov a Actului constitutiv
actualizat, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de cétre A.S.F.



Art. 4. Se autorizeaza prospectul simplificat al S.LF. TRANSILVANIA S.A., intocmit in
conformitate cu dispozitiile legale aplicabile emitentilor de valori mobiliare si ale reglementarilor
A.S.F. emise in aplicarea acestora si cu respectarea prevederilor Regulamentului delegat (UE)
nr.2019/980 de completare a Regulamentului (UE) nr. 2017/1129, transmis prin adresa
nr. RG/19726/28.06.2021.

Art. 5. Se inscrie S.I.LF. TRANSILVANIA S.A. in Registrul A.S.F. in Sectiunea 9 - Fonduri de
investitii alternative, Subsectiunea 1 - Fonduri de investitii alternative destinate investitorilor de
retail stabilite in Roméania (F.I.A.L.R.) cu nr. PJRO9FIAIR/080006.

Art. 6. Se radiazd din Registrul A.S.F. numarul PJRO9SIIR/080004 prin care
S.I.F. TRANSILVANIA S.A. a fost inscrisa/inregistrata in calitate de societate de investitii
financiare.

Art. 7. Autorizatia nr. 150 / 09.07.2021 intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre
S.I.LF. TRANSILVANIA S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

ANEXA LA AUTORIZATIA NR. 150 / 09.07.2021

Actul Constitutiv
al Societatii de Investitii Financiare TRANSILVANIA S.A. Brasov
actualizat la data de 7 decembrie 2020
Preambul

Subsemnatul ec. Marius-ADRIAN MOLDOVAN, in calitate de Presedinte Executiv/
Director General al S.I1.F. TRANSILVANIA S.A., precum si de actionar al aceleiasi societati,
in temeiul art. 7 al Hotararii nr. 1 a Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor S.LF.
TRANSILVANIA S.A. Brasov din data de data de 4 decembrie 2020, cu respectarea dispozitiilor
art. 204 din Legea nr. 31/1990, republicata in anul 2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
am procedat la actualizarea Actului Constitutiv al S.I.LF. TRANSILVANIA S.A. Brasov.

La actualizarea prezentului Act Constitutiv au fost avut in vedere Actul constitutiv al
societatii nr. 5477/25.08.2020 actualizat conform Autorizatiei A.S.F. nr. 145/19.08.2020 si
Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor nr. 1 din 4 decembrie 2020 de
modificare a actului constitutiv al societatii. Cu ocazia actualizarii prezentului Act Constitutiv s-
au renumerotat alineatele vechiului Act Constitutiv, ca efect al introducerii sau eliminarii unor
alineate.

Capitolul I - Denumirea, forma, sediul si durata societatii
Art. 1 - (1) Denumirea societatii este Societatea de Investitii Financiare Transilvania S.A.,
iar cea abreviata este S.I.F. Transilvania. In toate actele, facturile, anunturile, publicatiile si alte
acte emanand de la societate, denumirea societatii va fi urmata de cuvintele "societate pe actiuni”
sau de inifialele "S.A.", de capitalul social subscris si varsat, numarul de inregistrare din registrul



comertului si anul, codul fiscal, sediul societatii s mentiunea ca este autoadministrata in sistem
dualist.”;

(2) Socictatea este inmatriculata in Registrul Comertului sub nr. J08/3306/1992, avand
Codul unic de inregistrare nr. 3047687 si cod de identificare fiscald nr. RO 3047687.

Art. 2 - (1) S.LF. Transilvania este persoana juridicd romana organizata sub forma de
societate pe actiuni (S.A.). Societatea este listatd la Bursa de Valori Bucuresti, tranzactionarea
actiunilor fiind supusa regulilor aplicabile pietei reglementate si fondurilor de investitii alternative
de tip inchis.

(2) S.I.F. Transilvania este Fond de Investitii Alternative destinat investitorilor de retail
(F.LA.LR.), de tip inchis, diversificat, infiintat ca societate de investitii, autoadministrat. De
asemenea, S.I.F. Transilvania este autorizatd ca Administrator de Fonduri de Investitii Alternative
(A.F.LA)).

(3) Societatea isi desfasoara activitatea in conformitate cu prevederile legislatiei romane
aplicabile.

(4) Societatea este administrata in sistem dualist.

Art. 3 - (1) Sediul societatii este in Brasov, str. Nicolae lorga nr. 2, jud. Brasov, Romania.

(2) In functie de necesititi si oportunitati directoratul poate infiinta sau desfiinta sucursale,
filiale, agentii, reprezentante, precum si puncte de lucru, atat in tara cat si in strainatate, cu avizul
Consiliului de Supraveghere si cu respectarea cerintelor legale privind autorizarea si publicitatea.

(3) In vederea realizirii obiectului de activitate societatea are deschisd o reprezentanti in
municipiul Bucuresti.

Art. 4 — (1) Durata societatii este de 49 de ani, calculata de la data autorizarii de catre
A.S.F. a acestei modificari. Actionarii au dreptul de a modifica durata societatii inainte de
expirarea acesteia, prin Hotarare a Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor.

(2) Societatea nu poate da curs solicitarilor de rascumparare de actiuni formulate de
investitori pentru actiunile pe care acestia le detin, Tnainte de inceperea fazei de lichidare a
fondului, in mod direct sau indirect, din activele fondului, in conformitate cu prevederile legale.

Capitolul 11 — Scopul si obiectul de activitate al societatii

Art. 5 - Scopul societatii este de a creste valoarea capitalului investit prin administrarea si
gestionarea eficienta a activelelor proprii.

Art. 6 — (1) Domeniul principal de activitate al societatii este Cod CAEN 649 - alte
activitati de intermedieri financiare, exclusiv activitati de asigurdri si fonduri de pensii, iar
activitatea principala este Cod CAEN 6499 - alte intermedieri financiare neclasificate altundeva.

(2) Principalele activitati ale societatii sunt:

(i) administrarea portofoliului;

(ii) administrarea riscului.

(3) S.LF. Transilvania poate desfasura, in cadrul administrarii colective si alte activitati,
precum:

a) administrarea entitatii:

(1) servicii juridice si de contabilitate a fondului;

(ii) cereri de informare din partea clientilor;

(ii1) evaluarea si stabilirea pretului, inclusiv returnari de taxe;
(iv) controlul respectarii legislatiei aplicabile;

(v) distributia veniturilor;

(vi) emisiuni de titluri de participare;



(vii) decontarea de contracte, inclusiv emiterea de certificate;
(viii) tinerea evidentelor;

b) activitati legate de activele fondului, si anume servicii necesare pentru indeplinirea
atributiilor de administrare ale A.F.I.A., administrarea infrastructurilor, administrarea bunurilor
imobiliare, consultanta acordata entitatilor cu privire la structura capitalului, strategia industriala
si aspectele conexe acesteia, consultantd si servicii privind fuziunile si achizitiile de entitati,
precum si alte servicii legate de administrarea F.I.A. si a societatilor si a altor active in care a
investit.

(4) Obiectul de activitate poate fi schimbat, modificat, completat, restrans, etc. prin decizia
directoratului, cu avizul consiliului de supraveghere, cu exceptia domeniului §i activitatii
principale, care nu pot fi schimbate decat prin hotardre a adunarii generale extraordinare a
actionarilor.

Capitolul 111 — Capitalul social, actiunile si actionarii societatii

Art. 7 — Capitalul social subscris si varsat este de 216.244.379,70 lei si este divizat in
2.162.443.797 actiuni nominative.

Art. 8 - (1) Datele de identificare ale fiecarui actionar, aportul fiecaruia la capitalul social,
numarul de actiuni aflate in proprietate si cota de participare a actionarului in totalul capitalului
social, sunt cele cuprinse in registrul actionarilor tinut de Depozitarul Central S.A. Bucuresti.

(2) Capitalul social va putea fi majorat sau diminuat pe baza hotararii adunarii generale
extraordinare a actionarilor, conform dispozitiilor legale in vigoare. Orice majorare a capitalului
social poate fi delegatd in competenta directoratului numai in limita maxima aprobata de A.G.E.A.
si numai pentru o duratd maxima de 1 an. Aceastd delegare poate fi reinnoitd de A.G.E.A. pentru
o noud perioada de maximum 1 an.

(3) Capitalul social va putea fi diminuat conform prevederilor legale in vigoare.

(4) Directoratul este in drept sa decida majorarea capitalului social prin incorporarea unor
rezerve statutare si a altor rezerve, constitutite in conditiile dispozitiilor legale si ale hotararilor
adunarilor generale ale actionarilor, in masura in care apreciaza ca necesara si oportuna o astfel de
decizie, numai cu avizul Consiliului de Supraveghere.

Art. 9 - (1) Actiunile emise de societate sunt nominative, indivizibile, de valori egale,
dematerializate.

(2) Calitatea de actionar al societatii si numarul de actiuni detinute se atesta printr-un extras
de cont emis si certificat de catre Depozitarul Central S.A. sau, dupa caz, de catre participantii
definiti conform prevederilor legale in vigoare, care furnizeaza servicii de custodie.

(3) Orice schimbare va interveni in situatia juridica a actionarilor societatii, din diverse
cauze, va fi comunicata de cétre persoana interesata la Depozitarul Central S.A. Nu vor fi opozabile
S.L.F. Transilvania S.A. niciuna dintre schimbarile intervenite in situatia actionarilor care nu sunt
comunicate si inregistrate in evidentele Depozitarului Central S.A.

(4) Valoarea nominala a unei actiuni este de 0,10 lei. Actiunile acorda actionarilor drepturi
egale, cu exceptia situatiilor in care, prin lege sau Actul constitutiv, se va limita dreptul de vot in
adunarea generali a actionarilor. In cazul in care una sau mai multe actiuni vor fi dobandite de mai
multe persoane in cote parti, societatea va recunoaste un reprezentant unic pentru exercitarea
drepturilor rezultate din detinerea acelor actiuni.

(5) Actiunile sunt negociabile si liber transferabile, in conditiile respectarii prevederilor
legale.



(6) Dreptul asupra actiunilor va putea fi transmis si prin acte pentru cauza de moarte,
precum si prin orice alte acte juridice translative de drepturi, in conditiile legilor in vigoare.

(7) S.ILF. TRANSILVANIA S.A. isi poate rascumpdra propriile actiuni, in conformitate cu
dispozitiile legale aplicabile operatiunilor de rdscumparare de actiuni de catre o societate admisa
la tranzactionare pe o piata reglementata.

(8) Adunarea generala a actionarilor va putea mandata Directoratul sa rascumpere actiunile
societdtii la preturi stabilite de Directorat, in conformitate cu reglementarile A.S.F. si cu evolutia
pietei actiunilor acestui emitent.

Art. 10 - (1) Actionarii societatii sunt sau vor fi persoane fizice, persoane juridice sau
entitati fara personalitate juridica care au dobandit sau vor dobandi calitatea de proprietar al uneia
sau mai multor actiuni emise de societate, inclusiv in cota parte ideala si care si-au Inregistrat
dreptul dobandit in registrul actionarilor tinut de Depozitarul Central S.A.

(2) Dobandirea actiunilor societatii, sub orice forma, presupune aderarea fara rezerve la
toate prevederile actului constitutiv, In vigoare la data dobandirii.

(3) Fiecare actionar are dreptul la dividende proportional cu cota sa de participare la
capitalul social. Fixarea dividendelor si termenul in care acestea se vor plati actionarilor se vor
decide prin hotarare a Adunarii Generale.
S.LF. Transilvania in calitate de societate platitoare a dividendelor 1si deduce din sumele de platit
ca dividende, cheltuielile justificate de efectuarea platii. Plata dividendelor si a oricdror sume
cuvenite detinatorilor de valori mobiliare emise de S.LF. Transilvania se va realiza prin
intermediul Depozitarului Central S.A. si al participantilor la sistemul de compensare-decontare si
registru, conform legii.

(4) Dreptul la dividende si alte drepturi derivate din calitatea de actionar vor putea fi
exercitate de catre persoanele Inregistrate in registrul actionarilor la data stabilitd prin hotararea
Adunarii Generale a Actionarilor, conform prevederilor legale in vigoare. Dividendele neincasate
de catre actionari se prescriu conform prevederilor legale In vigoare.

Art. 11 — (1) Obligatiile societatii sunt garantate cu capitalul social, si in general, cu intreg
activul patrimonial al acesteia, iar actionarii raspund fatd de terti in limita valorii actiunilor ce le
detin.

(2) Drepturile si obligatiile legate de actiuni urmeaza actiunile, conform prevederilor
legale, cu exceptia drepturilor si obligatiilor ndscute in patrimoniul detinatorilor anterior cesiunii.

Art. 12 - Niciun actionar, indiferent de cota de capital detinuta, nu are dreptul sa puna mai
presus de interesele societatii propriile interese, astfel incat voturile sale In Adunarile Generale
precum si orice alte actiuni pe care le va intreprinde privind societatea, vor fi judecate ca fiind
legitime ori ilegitime si prin prisma indeplinirii unei astfel de obligatii fundamentale.

Art. 13 - Este contrara legii si prezentului Act Constitutiv, inclusiv interesului prioritar al
societatii, folosirea In mod abuziv (contrar scopului prevazut ori permis de lege) a pozitei detinute
de actionari sau a calitatii de membri ai Consiliului de Supraveghere sau Directoratului ori de
angajat al societdtii prin recurgerea la fapte neloiale sau frauduloase care au ca obiect sau efect
lezarea drepturilor privind valorile mobiliare si a altor instrumente financiare emise de catre
societate detinute de catre acestia precum si prejudicierea acestora. Actionarii sunt obligati s 1si
exercite drepturile conferite de aceste valori mobiliare cu buna-credintd, cu respectarea drepturilor
si intereselor legitime ale celorlalti detindtori si a interesului prioritar al societatii, in caz contrar,
fiind raspunzatori pentru daune.



Capitolul 1V - Adunarea generala a actionarilor

Art. 14 — (1) Organul suprem de deliberare si decizie al societdtii este Adunarea Generala
a Actionarilor, care functioneaza in conformitate cu prevederile Legii si ale prezentului Act
Constitutiv.

(2) Fiecare actionar este indreptatit sa participe si sa voteze la oricare dintre Adunarile
Generale ale actionarilor societatii, personal, prin reprezentare, ori sd-si exprime votul prin
corespondenta sau in sistem electronic conform prevederilor legale si reglementarilor A.S.F. emise
in aplicarea legii. Directoratul emite regulamente privind procedurile de vot prin reprezentare,
corespondentd, mijloace electronice, de asa manierd incat sa asigure posibilitatea exercitarii
dreptului de vot, in conformitate cu prevederile legale in vigoare. Votul prin corespondenta se va
efectua pe cheltuiala actionarului. Sunt interzise orice forme de influentare a votului actionarilor,
precum si orice forma de recompensare a prezentei actionarilor la sedintele Adunarilor Generale.

(3) Au dreptul sa participe la adunarile generale toti actionarii care, la data de referinta,
sunt inscrisi n registrul actionarilor, tinut in conditiile legii.

(4) Adunarile Generale ale Actionarilor sunt Ordinare si Extraordinare. Cvorumul necesar
in vederea organizarii si desfasurarii Adunarilor Generale ale Actionarilor si majoritatea necesara
adoptarii hotararilor sunt cele prevazute de dispozitiile legale in vigoare. Lucrarile Adunarilor
Generale ale Actionarilor se pot desfasura, la propunerea Directoratului inscrisa in convocatorul
sedintei, si la alte adrese din localitatea sediului principal decét cea a sediului social. Pentru
adoptarea hotararii privind retragerea de la tranzactionare este necesard prezenta actionarilor
detinand 2/3 a drepturilor de vot, hotdrarea fiind luatd cu majoritatea de 3/4 a actionarilor prezenti
sau reprezentati.

(5) Atributiunile pe care le pot exercita adunarile generale ordinare si extraordinare sunt
cele prevazute de Legea nr. 31/1990, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si cele
reglementate de legislatia pietei de capital.

(6) Adunarea generala, ordinara sau extraordinara, se convoaca de catre directorat, ori de
cate ori este nevoie sau la cererea actionarilor indreptatiti conform legii, dacd cererea acestora
cuprinde dispozitii ce intrd in atributiile adunarii generale, dupa felul acestora.
cunostintd de continutul documentelor si propunerilor pentru fiecare adunare generalda a
actionarilor, Directoratul societdtii va lua toate masurile necesare reglementate in Legea nr.
24/2017 si cele prevazute in reglementarile A.S.F. emise 1n aplicarea acesteia.

(8) Convocarea Adundrii Generale a Actionarilor se va efectua de catre Directorat, care va
lua masuri de publicare in Monitorul Oficial al Romaniei, partea a IV-a, in unul dintre ziarele de
larga raspandire din localitatea in care se afld sediul societdtii, intr-un cotidian de circulatie
nationald si pe site-ul societdtii. Convocarea Adunarii Generale a Actionarilor va fi comunicata
A.S.F. si Operatorului de piatd unde sunt tranzactionate actiunile societatii.

(9) Convocatorul, precum si toate documentele si informatiile legate de problemele supuse
informadrii sau aprobarii actionarilor se pun la dispozitia acestora la sediul societatii cu cel putin
30 de zile Tnainte de data Adunarii Generale si se publica pe pagina de internet pentru liberul acces
la informatii a actionarilor. La cerere, actionarilor li se vor elibera copii de pe aceste documente.

(10) In anunturile prin care se aduce la cunostinti convocarea Adunirii Generale a
Actionarilor societatii se va indica, de catre Directorat, informatiile impuse de lege. De asemenea,
se va stabili data pana la care actionarii isi pot trimite voturile lor prin reprezentare, corespondenta
si/sau mijloace electronice in cazul utilizarii acestor prevederi, cu privire la oricare dintre
problemele supuse aprobarii.



(11) In ziua si la ora aritate in convocare, sedinta adundrii se va deschide de citre
Presedintele Directoratului, sau de catre acela care ii tine locul.

(12) S.I.LF. Transilvania poate permite actionarilor sai participarea si votul in cadrul
Adunarii Generale prin mijloace electronice de transmisie a datelor stabilite prin procedurile
privind desfasurarea si organizarea Adunarilor Generale.

Capitolul V — Consiliul de Supraveghere

Art. 15 - (1) Societatea este administrata in sistem dualist de catre un Directorat sub
controlul Consiliului de Supraveghere. Mandatul membrilor Consiliului de Supraveghere este
acordat pentru o perioada de 4 ani. Consiliul de Supraveghere este format din 5 membri persoane
fizice, care trebuie sa indeplineasca conditiile prevazute in legislatia In vigoare pentru ocuparea
acestei functii.

(2) Membrii Consiliului de Supraveghere isi aleg din randul lor un Presedinte in prima
sedintd de Consiliu organizatd dupa aprobarea membrilor de catre A.S.F., cu votul majoritatii
membrilor. Revocarea presedintelui se face, pentru motive temeinice, cu votul majoritatii
membrilor Consiliului de Supraveghere.

(3) Membrii Consiliului de Supraveghere vor alege dintre membrii sai si un vicepresedinte,
in aceleasi conditii ca cele reglementate in alineatul precedent, persoana care, in lipsa motivata,
din Tmprejurari mai presus de vointa presedintelui, din imputernicirea acestuia, va exercita
atributiile acestuia. Revocarea vicepresedintelui se face in aceleasi conditii ca cele reglementate in
alineatul precedent.

(4) Consiliul de Supraveghere are puteri depline in supravegherea si controlul activitatii
Directoratului conform legii. Fatd de membrii Consiliului de Supraveghere nu opereaza
confidentialitatea cu privire la orice informatii legate de societate, fara ingradire justificatd de
confidentialitatea datelor.

(5) Consiliul de Supraveghere are urmatoarele responsabilitati de baza cu privire la
aplicarea principiilor guvernantei corporative:

(1) supravegheaza si este responsabil pentru realizarea managementului strategic al
societatii si Indeplinirea obiectivelor stabilite;

(1) avizeaza planul de afaceri al societdtii si evalueaza pozitia financiara a societatii;

(1i1) stabileste criteriile relevante de monitorizare a rezultatelor activitatii Directoratului si
a societdtii in ansamblu si evalueaza anual modul de aplicare a acestora;

(iv) se asigura ca existd un cadru adecvat de verificare a modului in care se aplica legislatia
specifica privind raportarea catre A.S.F. si de verificare a informatiilor transmise catre A.S.F.,
privind anumite actiuni Intreprinse de societate;

(v) analizeaza adecvarea, eficienta si actualizarea sistemului de administrare a riscului in
vederea gestionarii eficiente a activelor detinute de societate, precum si modul de administrare a
riscurilor aferente la care aceasta este expusa;

(vi) aproba apetitul si limitele tolerantei la risc ale societatii, precum si procedura pentru
identificarea, evaluarea, monitorizarea, gestionarea si raportarea riscurilor semnificative la care
este sau poate fi expusa societatea;

(vil) analizeazd adecvarea, eficienta §i actualizarea sistemului de control intern-
conformitate, astfel incat sa asigure independenta acestuia fatd de structurile organizatorice
operationale si cele de suport din cadrul societatii, pe care le controleaza si monitorizeaza;



(viii) supravegheaza respectarea cerintelor privind externalizarea /delegarea unor activitati
operationale sau functii, atdt inainte de efectuarea acesteia, cat si pe toatd durata
externalizarii/delegarii;

(ix) analizeaza si stabileste politica de remunerare a societatii, astfel incat aceasta sa
corespunda strategiei de afaceri, obiectivelor si intereselor pe termen lung si sd cuprindd masuri
pentru prevenirea aparitiei conflictelor de interese;

(x) se asigura ca la nivelul societatii exista o strategie de comunicare care respectd cerintele
legale aplicabile;

(xi) se asigura de dezvoltarea standardelor etice si profesionale pentru a se asigura un
comportament profesional si responsabil la nivelul societdtii in vederea prevenirii aparitiei
conflictelor de interese;

(xii) evalueaza semestrial planurile pentru asigurarea continuitdtii activitatii si pentru
situatiile de urgenta la nivelul societatii.

Art. 16 — (1) Drepturile si obligatiile membrilor Consiliului de Supraveghere si ale
societdtii referitoare la activitatea acestora se stabilesc in conditiile si in limitele legii printr-un
contract de administrare aprobat de Adunarea Generald a Actionarilor, odatd cu alegerea
Consiliului de Supraveghere pentru un nou mandat. Contractul de administrare va fi semnat in
numele A.G.O.A. de citre Presedintele Directoratului sau de catre o persoand desemnata in acest
sens de Adunarea Generald a Actionarilor in care sunt alesi membrii Consiliului de Supraveghere.

(2) Remuneratia lunara a membrilor Consiliului de Supraveghere se stabileste la nivelul a
2,0 salarii medii brute pe societate pentru fiecare membru al Consiliului, 2,5 salarii medii brute pe
societate pentru Vicepresedinte si 3,0 salarii medii brute pe societate pentru Presedinte.
Remuneratia suplimentara a membrilor Consiliului de Supraveghere ce fac parte din comitetele
consultative ale Consiliului de Supraveghere se stabileste la nivelul a 10% din remuneratia lunara
individuala, indiferent de numarul comitetelor din care acestia fac parte. Daca membrii Consiliului
de Supraveghere nu participa la lucrarile sedintelor consiliului, nici prin prezenta fizica si nici prin
reprezentant, pentru o perioada mai mare de trei luni, nu mai au dreptul la indemnizatia lunara
pentru o perioada egala cu perioada in care nu au participat la lucrarile sedintelor consiliului.
Indemnizatia variabila, aferentd anului precedent, va fi diminuata cu cota parte aferentd perioadei
in care nu primesc indemnizatia fixa.

(3) Fiecare membru al consiliului de supraveghere trebuie sa accepte in mod expres
exercitarea mandatului incredintat si sa incheie o asigurare pentru raspundere civila profesionala,
in limita echivalentului in lei a 250.000 Euro. Primele de asigurare vor fi suportate de societate.

Art. 17 - (1) Consiliul de Supraveghere se va intruni cel putin o data la 3 luni, in sedinta
ordinara, la convocarea presedintelui.

(2) Consiliul de Supraveghere va putea fi convocat in sedintd extraordinara si la cererea
motivatd a cel putin doi dintre membrii sai sau la cererea Directoratului, ori de céte ori este
necesara o astfel de convocare. In cererea de convocare formulati de cel putin doi membri ai
Consiliului sau de catre Directorat vor fi inscrise data, ora si locatia desfasurarii sedintei. Ordinea
de zi va fi propusa de catre autorii cererii de convocare. Termenul in care trebuie sa fie convocata
sedinta de catre Presedintele C.S. este de maximum trei zile de la data Inregistrarii cererii la
societate, iar Consiliul se va intruni in cel mult 15 zile de la convocare. Daca Presedintele nu da
curs cererii de convocare a sedintei extraordinare formulata de cel putin doi membri ai Consiliului
sau de catre Directorat, sedinta se considera legal convocata prin cererea de convocare formulata
de membrii Consiliului sau de catre Directorat si se va tine la data, ora si In locatia propuse in
cerere. Prin Regulamentul de Organizare si Functionare a Consiliului de Supraveghere pot fi



reglementate si termene mai scurte de convocare si desfasurare a sedintelor extraordinare ale
Consiliului de Supraveghere, justificate de urgenta situatiilor aparute.

(3) Convocarea, in vederea intrunirii Consiliului de Supraveghere, va fi transmisa
membrilor cu suficient timp inainte de data intrunirii. Acest termen si modalitatea de lucru a
consiliului vor fi stabilite prin Regulamentul de functionare al Consiliului de Supraveghere, cu
respectarea legislatiei in vigoare.

(4) Membrii Consiliului de supraveghere isi vor exercita mandatul personal, cu loialitate si
in interesul societatii. Prin exceptie, un membru al Consiliului de Supraveghere poate reprezenta
la sedintele Consiliului numai un singur membru absent, pe baza unei procuri speciale, valabila
numai pentru o anumita sedintd a Consiliului de Supraveghere. Procura este valabila si produce
efecte cu conditia sa fie transmisd Societafii si celorlalf{i membri ai consiliului, prin grija
Secretariatului Consiliului, cu minim 2 zile lucratoare inainte de data sedintei.

(5) Sedintele Consiliului de Supraveghere se vor tine la sediul societdtii sau in oricare alt
loc indicat in convocator si vor fi prezidate si conduse de catre Presedinte, ori, in caz de
indisponibilitate a acestuia, de catre Vicepresedinte sau un alt membru al consiliului desemnat de
membrii Consiliului de Supraveghere participanti la sedinta.

(6) Deciziile Consiliului de Supraveghere sunt valabile daca vor fi luate in prezenta
majoritatii simple a membrilor din totalul numarului membrilor prevazuti de actul constitutiv cu
votul majorititii membrilor prezenti sau reprezentati. In caz de paritate, este hotirator votul
presedintelui.

(7) Participarea la reuniunile Consiliului de Supraveghere poate avea loc si prin intermediul
mijloacelor de comunicare la distanta, in sistem teleconferinta sau e-mail. Procesul-verbal intocmit
dupd o astfel de sedintd va fi semnat de catre toti membrii Consiliului de Supraveghere care au
participat la sedinta.

(8) In cazuri exceptionale, justificate prin urgenta situatiei si prin interesul societitii,
deciziile Consiliului de supraveghere pot fi luate prin votul unanim exprimat in scris al membrilor,
fara a mai fi necesara o Intrunire a respectivului organ.

(9) Consiliul de Supraveghere poate crea comitete consultative, formate din minim 2
membri, insdrcinate cu desfasurarea de investigatii si cu elaborarea de recomandari pentru consiliu.
Constituirea Comitetului de Audit, Comitetului de Risc, Comitetului de Remunerare si a
Comitetului de Nominalizare este obligatorie.

(10) Membrii Consiliului de Supraveghere au dreptul sa li se deconteze, de catre societate,
toate cheltuielile determinate de deplasarea si participarea la oricare dintre sedintele consiliului de
supraveghere, precum si pentru orice activitate legatd de supravegherea, administrarea si
activitatea directoratului.

Art. 18 — (1) Membrii Consiliului de supraveghere pot fi revocati oricand de catre adunarea
generala a actionarilor pentru motive temeinice.

(2) In caz de vacanta a unuia sau mai multor posturi din cadrul Consiliului de Supraveghere,
indiferent de motive, ceilalti membri procedeaza, cu votul majoritdtii, la numirea unui/unor
membru/membri provizoriu/provizorii, pand la convocarea adunarii generale.

(3) Daca vacanta prevazuta la alin. (2) determind scaderea numarului membrilor
Consiliului de Supraveghere sub minimul legal, Directoratul convoaca deindata A.G.A. pentru a
completa numarul de membri ai consiliului.



Capitolul VI — Directoratul

Art. 19 — (1) Consiliul de Supraveghere numeste un directorat format din 3 membri. Dupa
cum va stabili Consiliul de Supraveghere, unul dintre acestia va fi numit Presedinte executiv, si
avand si functia de Director General, iar unul Vicepresedinte executiv, inlocuitor al presedintelui
si avand functia de Director General Adjunct. Mandatul membrilor directoratului este acordat
pentru o perioada de maxim 4 ani, putand fi reinnoit pentru noi perioade de maxim 4 ani.

(2) Membrii Directoratului trebuie sa indeplineasca conditiile prevazute la alin. (1) al art.
15 din prezentul Act Constitutiv, sd aiba o experientd de minimum cinci ani in domeniul
administrarii de investifii sau In domeniul pietei de capital si sa Incheie o asigurare de raspundere
profesionald, in limita echivalentului in lei a 300.000 euro. Primele de asigurare vor fi suportate
de societate.

(3) Desfagurarea activitatii membrilor directoratului precum si raporturile existente intre
acestia si societate vor fi guvernate de contractul de mandat, semnat in numele societatii de catre
un membru al consiliului de supraveghere desemnat in acest scop de catre consiliul de
supraveghere. Contractul va respecta prevederile prezentului Act Constitutiv si legislatia in
vigoare.

(4) In relatiile cu tertii, societatea este reprezentatd de citre Presedintele Directoratului sau
un alt membru al Directoratului desemnat in acest sens si este angajata prin doud semnaturi (doi
membri ai Directoratului).

(5) Directoratul va putea sa incheie acte juridice, in numele si in contul societatii, de
dobandire, instrainare, schimb, imprumut/credite bancare sau de constituire in garantie de bunuri
a caror valoare nu depaseste, individual sau cumulat, pe durata unui exercitiu financiar 20% din
totalul activelor imobilizate, mai putin creantele.

(6) Directoratul este responsabil cu luarea tuturor masurilor aferente conducerii curente a
societatii, in limitele obiectului de activitate al acesteia si cu respectarea competentelor exclusive
rezervate de lege sau de actul constitutiv consiliului de supraveghere si adunarii generale.

(7) Limitele remuneratiei lunare pentru Presedintelui Directoratului se stabilesc intre sapte
si noud salarii medii brute pe societate, limitele remuneratiei lunare pentru Vicepresedintelui
Directoratului se stabilesc intre patru si sase salarii medii brute pe societate, iar pentru Membrul
Directoratului limitele remuneratiei lunare se stabilesc intre trei si cinci salarii medii brute pe
societate. Nivelurile efective de incadrare sunt stabilite de Consiliul de Supraveghere.

(8) Membrii Directoratului pot fi revocati oricand de catre Consiliul de Supraveghere. Daca
revocarea lor survine fara justd cauza, Membrii Directoratului sunt indreptatiti la plata de daune
interese stabilite Tn baza contractului de mandat incheiat de acestia cu societatea. Daunele interese
care vor fi platite Presedintelui Executiv/Director General ca urmare a revocarii fara just motiv
sunt echivalente cu indemnizatiile cuvenite pana la finalul mandatului sdu, dar nu mai mult de 12
indemnizatii fixe lunare, iar daunele interese care vor fi platite Vicepresedintelui Executiv/Director
General Adjunct si Membrului Directoratului/Director ca urmare a revocdrii farad just temei sunt
echivalente cu indemnizatiile cuvenite pand la finalul mandatului acestora, dar nu mai mult de 6
indemnizatii lunare fixe.

(9) Angajarea si eliberarea din functie a persoanelor cu atributii de conducere care detin o
astfel de functie in baza unor raporturi de munca se face de catre Directorul General, cu aprobarea
prealabild a Directoratului, iar pentru ceilalti salariati decizia se ia in exclusivitate de catre
Directorul General. Salarizarea personalului societatii, indiferent de functie, se face, prin
negociere, Intre Directorul General si acestia, in conditiile contractului colectiv de munca, a grilei
de salarizare aprobata de catre Directorat si a prevederilor legale.



(10) Convocarea, in vederea intrunirii directoratului, va fi transmisa membrilor cu suficient
timp Tnainte de data intrunirii. Acest termen si modalitatea de lucru a directoratului vor fi stabilite
prin Regulamentul de functionare al Directoratului.

(11) Membrii Directoratului 1si vor exercita mandatul personal, cu loialitate si in interesul
societatii. Prin exceptie, un membru al directoratului poate reprezenta la sedintele directoratului
numai un singur membru absent, pe baza unei procuri speciale, valabila numai pentru o anumita
sedinta a directoratului.

(12) Minim doi membri ai Directoratului trebuie sa fie prezenti pentru ca deciziile sa fie
valabile. Deciziile Directoratului vor fi luate cu votul majoritatii membrilor prezenti, sau
reprezentati la respectiva Intalnire a Directoratului.

Capitolul VII — Controlul societatii

Art. 20 — (1) Societatea isi va organiza activitatea de audit intern, in conformitate cu
prevederile legale in vigoare, contractand In acest sens serviciile unui auditor persoana fizica sau
persoana juridicd, dupa cum va gasi de cuviinta.

(2) Auditorul intern are obligatia de a participa la sedintele Consiliului de Supraveghere si
de a aduce la cunostinta acestuia neregulile in administratie si Incélcarile dispozitiilor legale si ale
prevederilor actului constitutiv pe care le constatd, iar cazurile mai importante le aduce la
cunostinta adunarii generale. De asemenea, acest organ este obligat sd efectueze controale
inopinate si tematice cu privire la oricare din activitatile si compartimentele societatii, informand
operativ membrii consiliului de supraveghere si directoratul despre constatrile efectuate si
propunand masurile care se impun pentru eliminarea deficientelor si pentru optimizarea activitatii
specifice.

(3) In exercitarea activitatii sale, auditorul intern:

a) supravegheaza gestiunea societatii si verifica dacd situatiile financiare sunt legal
intocmite si in concordanta cu registrele societatii;

b) supravegheazd modul de evaluare a elementelor patrimoniale, respectarea
reglementarilor legale referitoare la intocmirea si prezentarea situatiilor financiare, precum si
intocmirea de rapoarte periodice cu privire la activitatea desfasurata;

c) face propuneri asupra materialelor prezentate in adunarea generald de bilant de catre
membrii Consiliului de Supraveghere, pe care sa le cuprindd intr-un raport amanuntit, intocmit in
conformitate cu reglementarile legale specifice activitatii pe care o desfasoara;

d) verificd situatiile reclamate, in conditiile legii, de catre actionari si, in functie de
constatari, sa ia masurile prevazute de lege;

e) indeplineste orice alte activitati adiacente, daca sunt de naturd a contribui la buna
desfasurare a activitatii societatii;

f) pastreaza secretul profesional pe durata mandatului, precum si o perioada de cel putin
trei ani dupd expirarea acestuia.

g) orice alte atributiuni stabilite de lege si/sau Consiliul de Supraveghere.

Art. 21 — (1) Situatiile financiare sunt supuse obligatiei de auditare.

(2) Operatiunile prevazute de alineatul precedent se vor efectua de catre un auditor
financiar, persoand fizica sau juridica, membru al Camerei Auditorilor Financiari din Romaénia, a
carui numire §i duratd a mandatului vor fi stabilite de catre A.G.O.A. Activitatea auditorului
financiar se va desfasura in conformitate cu prevederile legale in vigoare si cu normele
profesionale specifice, pe baza de contracte de prestari servicii, aprobate de Directorat, cu avizul
Consiliului de Supraveghere.



(3) Persoanele care vor fi numite sa indeplineasca aceste activitati trebuie sa indeplineasca
conditiile prevazute de lege, aplicandu-li-se corespunzator si interdictiile desprinse din aceasta.

Capitolul VIII — Activitatea societatii

Art. 22 — (1) Societatea 1si va organiza si va pastra evidenta contabila, in conformitate cu
reglementdrile contabile specifice aplicabile.

(2) Societatea, prin grija directoratului este obligata sa tina la zi toate categoriile de registre,
precum si celelalte evidente prevazute de lege.

(3) Exercitiul economico-financiar incepe la 1 ianuarie si se termina la 31 decembrie al
fiecarui an. Primul exercitiu economico-financiar incepe la data constituirii societatii.

(4) Anual, in conformitate cu reglementarile contabile aplicabile, societatea va intocmi
situatii financiare individuale pe care le va supune spre aprobare adunarii generale ordinare a
actionarilor, Insotite de raportul Directoratului, al Consiliului de supraveghere si al auditorului
financiar.

(5) Regulile de evaluare a activelor societatii sunt elaborate cu respectarea principiilor
prevazute de legislatia nationala si europeana in vigoare, iar prezentarea detaliatd a acestora si
politica de investitii a S.L.F. Transilvania se regasesc in Regulile Fondului.

(6) Valoarea activului net (V.A.N.) si valoarea unitara a activului net (V.U.A.N.) ale S.LF.
Transilvania sunt calculate de Societate cu frecventd lunard pentru ultima zi lucratoare a fiecarei
luni, conform prevederilor din reglementarile legale aplicabile si din documentele de functionare
ale S.I.F. Transilvania.

(7) Valoarea activului net si valoarea unitara a activului net ale S.LF. Transilvania sunt
certificate de catre depozitarul activelor societdtii, pe baza instructiunilor si documentelor
transmise acestuia de S.1.F. Transilvania.

(8) V.ANN. si V.UAN. vor fi facute publice de S.LF. Transilvania pe site-ul
www siftransilvania.ro si prin intermediul sistemului de diseminare a informatiilor al Bursei de
Valori Bucuresti.

(9) S.IF. Transilvania are urmatoarele obligatii in legatura cu regulile privind evaluarea
activelor societatii:

a) Sa publice regulile de evaluare pe site-ul www.siftransilvania.ro, in forma
actualizata;

b) Sa notifice A.S.F. cu privire la orice modificari privind regulile de evaluare, cu
cel putin 30 de zile Tnainte de aplicare;

¢) Sa notifice investitorii in legatura cu orice modificare a regulilor mai sus
mentionate prin intermediul unui raport curent ce va fi facut public pe site-ul
www.siftransilvania.ro si prin intermediul sistemului de diseminare a informatiilor al

Bursei de Valori Bucuresti.

Art. 23 - Membrii Directoratului sunt obligati ca, in termen de 15 zile de la data Adunarii
Generale de bilant, sa depuna o copie de pe situatiile financiare anuale, insotite de raportul lor, cel
al Consiliului de Supraveghere si raportul Auditorului Financiar, la Oficiul Registrului Comertului,
A.SF. si la celelalte institutii prevazute de reglementarile legale aplicabile.

Art. 24 - (1) Finantarea societatii se asigura din surse proprii gi/sau imprumutate in limitele
permise de lege.

(2) Societatea va respecta in orice moment, pe parcursul desfasurarii activitatii sale,
regulile prudentiale privind politica de investitii cuprinse in reglementarile legale in vigoare
aplicabile.



(3) Societatea poate dobandi si detine active numai in conditiile admise de legislatia in
vigoare. Politica de investitii si regulile prudentiale sunt stabilite de catre S.I.F. Transilvania si vor
fi reglementate in Declaratia de Politica Investitionala, cu respectarea limitarilor investitionale
prevazute de reglementarile legale aplicabile 1n vigoare si de Regulile fondului.

(4) S.LF. Transilvania are urmatoarele obligatii in legatura cu regulile prudentiale privind
politica de investitii a societatii:

a) Sa publice regulile prudentiale privind politica de investitii pe site-ul
www. siftransilvania.ro, in forma actualizata;

b) Sa notifice A.S.F. cu privire la orice modificari privind regulile prudentiale privind
politica de investitii;

¢) Sa notifice investitorii In legaturd cu orice modificare a regulilor prudentiale privind
politica de investitii mai sus mentionate prin intermediul unui raport curent ce va fi facut public
pe site-ul www.siftransilvania.ro si prin intermediul sistemului de diseminare a informatiilor al
Bursei de Valori Bucuresti.

Art. 25 - (1) Veniturile societatii se realizeaza din activitatea desfasuratd de societate si se
determina in conformitate cu reglementarile contabile aplicabile.

(2) Profitul sau pierderea se determina lunar, cumulat de la inceputul fiecarui exercitiu
financiar, iar rezultatul exercitiului financiar se supune anual aprobdrii Adundrii Generale a
actionarilor.

(3) Participarea la beneficii si pierderi a actionarilor se face proportional cu cota parte din
capitalul social, in conditiile reglementate prin acest Act Constitutiv si normele legale n vigoare.

(4) Membrii Consiliului de Supraveghere, ai Directoratului si personalul societdtii au
dreptul sa primeascd o remuneratie variabila sub forma de actiuni S.LF. Transilvania S.A., in
cadrul programelor de Stock Option Plan (S.O.P.) aprobate anual de actionarii societatii, cu
respectarea prevederilor legale in vigoare privind remuneratia variabild n cadrul A.F.I.A.

(5) Repartizarea profitului net anual pe diverse destinatii se va decide de catre A.G.A.,
tinand seama de limitele prevazute in prezentul Act Constitutiv, de nevoile de finantare a activitatii
societatii si de cuantumul remuneratiei variabile platite de societate.

(6) S.LF. Transilvania stabileste si aplica o politici de remunerare aprobata de catre
Consiliul de Supraveghere. Politica de remunerare este compatibild cu administrarea solida si
eficace a riscurilor §i promoveaza acest tip de administrare, fard a incuraja asumarea de riscuri care
nu este conforma cu profilul de risc, Regulile fondului si Actul Constitutiv ale SIF Transilvania
S.A. Politica de remunerare a societdtii corespunde strategiei de afaceri, obiectivelor si intereselor
pe termen lung si cuprinde masuri pentru prevenirea aparitiei conflictelor de interese.

(7) Remuneratia variabila se va acorda cu respectarea urmatoarei limitari generale:
remuneratia variabild totala nu va depasi 5% din profitul net realizat si din castigul net din
tranzactii reflectat in rezultatul reportat.

(8) Remuneratia variabila a membrilor Consiliului de Supraveghere se aproba de catre
Adunarea Generala a Actionarilor.

(9) Remuneratia variabila a membrilor Directoratului se aproba de catre Adunarea Generala
a Actionarilor.

(10) Remuneratia variabila a functiilor cheie se aproba de cétre Consiliul de Supraveghere,
iar remuneratia variabild a personalului identificat prin Politica de remunerare, se aproba de catre
Directorat.

Art. 26 - (1) Personalul societatii va fi angajat in baza reglementarilor interne si a
prevederilor legale, incheindu-se contracte individuale de muncd pe baza de negociere cu



respectarea prevederilor contractului colectiv de munca. Drepturile si obligatiile personalului
societatii sunt stabilite prin contractul individual de munca, prin reglementari interne ale societatii
si prin contractul colectiv de munca, aprobate de Directorat.

(2) Contractul colectiv de munca se va aproba de catre Directorat si va fi semnat de
Directorul General al societatii.

(3) Contractele individuale de munca se vor semna de catre Directorul General si de un
membru al Directoratului.

(4) Remuneratia personalului cuprinde remuneratia de baza (salariul tarifar) si poate
include si alte beneficii, cuprinse in Contractul Colectiv de Munca.

Art. 27 — Situatiile de incompatibilitate pentru persoanele fizice din conducerea societatii
sunt reglementate de dispozitiile exprese din legislatia in vigoare.

Art. 28 - (1) Societatea va incheia un contract de depozitare cu un depozitar persoana
juridicd autorizatd si supravegheata de A.S.F., care efectueaza operatiunile de depozitare a
valorilor mobiliare, precum si orice operatiuni in legiatura cu acestea. Conditiile de Inlocuire a
depozitarului si clauzele referitoare la asigurarea protectiei actionarilor in astfel de situatii sunt
cele prevazute de legislatia in vigoare si vor fi cuprinse in contractul de depozitare.

(2) Schimbarea Depozitarului poate interveni, pe baza deciziei Directoratului, cu avizul
Consiliului de Supraveghere, in cazul interventiei unui caz de incetare a contractului de depozitare
si se va desfasura astfel incat sd se asigure protectia actionarilor in astfel de cazuri cu respectarea
termenelor referitoare la Incetarea contractului si transferul in siguranta a valorilor mobiliare.

(3) Calculul valorii activului net al societatii se va efectua in conditiile legislatiei in vigoare,
a reglementarilor A.S.F. date in aplicarea legii si a procedurilor interne aplicabile, cu obligatia de
a se asigura ca activele nete ale societatii sunt corect calculate.

Capitolul IX — Fuziune, divizare, dizolvare, lichidare, litigii.

Art. 29 — Reorganizarea societatii prin fuziune sau divizare ori prin transformarea ei in alta
forma juridicd de societate se vor aproba de cétre adunarea generala extraordinara a actionarilor
in conditiile si cu respectarea prevederilor legale in vigoare la data aprobarii operatiunii.

Art. 30 — Dizolvarea si lichidarea societatii se fac in cazurile si potrivit procedurii
prevazute de lege.

Art. 31 — (1) Eventualele litigii ivite intre actionari in legatura cu incheierea, interpretarea,
executarea ori incetarea prezentului Act Constitutiv vor fi solutionate pe cale amiabila. In cazul
litigiilor care nu se pot solutiona pe cale amiabila, acestea vor fi deferite instantelor judecatoresti
din Romania.

(2) Litigiile societatii cu tertii si/sau angajatii proprii, se vor solutiona conform prevederilor
legale in vigoare.

Capitolul X — Dispozitii finale

Art. 32— (1) Prevederile prezentului Act Constitutiv pot fi modificate de adunarea generala
extraordinard a actionarilor si/sau de Directorat, in situatiile prevazute de lege, cu respectarea
prevederilor legale si a conditiilor de forma si publicitate prevazute de lege.

(2) Orice modificare si/sau completare ce vor fi aduse prezentului Act Constitutiv vor fi
valabile doar daca vor fi adoptate de Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor si/sau de
catre Directorat, dupa caz, cu respectarea tuturor conditiilor de fond si de forma prevazute de
legislatia in vigoare.



Art. 33 - Prezentul Act Constitutiv se completeaza cu prevederile legale in vigoare
aplicabile
S.LF. Transilvania S.A. In cazul in care, ulterior adoptarii prezentului Act Constitutiv, vor fi
elaborate si adoptate noi acte normative, aplicabile in materie, ale cdror norme au caracter
imperativ, prevederile continute de prezentul act se vor considera modificate in mod
corespunzator.

Art. 34 — Prezentul Act Constitutiv, actualizat la data de 7 decembrie 2020, s-a redactat in
zece exemplare originale.

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 151/09.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6
alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului
nr.93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in baza prevederilor art. 4 alin. (1), alin. (3), alin. (5) si alin. (11), art. 17 alin. (1), art. 18
alin. (1), art. 20, art. 21 alin. (1), alin. (7), art. 22 alin. (1), art. 23 alin. (1), art. 25 alin. (2), art. 31
lit. a), art. 39, art. 78 alin. (2) lit. a) si alin. (3), art. 79 alin. (1), alin. (3) lit. a) si alin. (4) si ale
art.80 alin. (1) din Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si
pentru modificarea si completarea unor acte normative,

in temeiul art. 1, art. 33, art. 34 alin. (1), alin. (3), alin. (4) si alin. (5), art. 35, art. 72 alin.(1),
alin. (2) st alin. (3) si al art. 73 alin. (2) din Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020 privind autorizarea si
functionarea fondurilor de investitii alternative, cu modificarile si completdrile ulterioare,

in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului privind documentele cu informatii esentiale referitoare la produsele de
investitii individuale structurate si bazate pe asigurdri (PRIIP), cu modificarile si completarile
ulterioare,

in conformitate cu prevederile Regulamentului delegat (UE) nr. 2019/980 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 2017/1129,

avand in vedere prevederile art. 5 pct. 9 Sectiunea 9 - Fonduri de investitii alternative,
lit. a) Subsectiunea 1 - Fonduri de investitii alternative destinate investitorilor de retail stabilite in
Romania (FIAIR) si ale art. 9 alin. (2) din Regulamentul A.S.F. nr. 15/2018 privind Registrul
public al Autoritatii de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 2 pct. 1 lit. e), pct. 12 lit. b) si pct. 22, art. 4 alin. (1) lit. b),
art. 6 alin. (1) si alin. (3) lit. a) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 2088/2019 privind
informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare,



avand in vedere solicitarea SAI MUNTENIA INVEST S.A., inregistrata la Autoritatea de
Supraveghere  Financiara cu nr. RG/20969/23.07.2020, completata prin adresele
nr.  RG/34178/25.11.2020, nr.  RG/35603/14.12.2020, nr.  RG/3193/01.02.2021,
nr.  RG/7869/15.03.2021, nr. RG/8005/16.03.2021, nr. RG/9319/26.03.2021 i
nr. RG/16912/27.05.2021,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 07.07.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza S.I.LF. MUNTENIA S.A. in calitate de Fond de Investitii Alternative destinat
investitorilor de retail (F.I.A.L.R.), avand ca depozitar BRD-Groupe Societe Generale S.A. si fiind
administrata de SAI MUNTENIA INVEST S.A., cu sediul social in municipiul Bucuresti,
str. Serghei Vasilievici Rahmaninov, nr. 46-48, sector 2, inregistrata la O.N.R.C. sub
nr. J40/3307/02.05.1997, C.U.I. 9415761.

Art. 2. Se autorizeaza modificarile intervenite in Actul constitutiv al S.I.LF. MUNTENIA S.A. in
conformitate cu Hotararea A.G.E.A. nr. 2 din data de 07.01.2021, in forma prezentata in Anexa,
parte integranta a prezentei Autorizatii.

Art. 3. SAl MUNTENIA INVEST S.A., administratorul S.LF. MUNTENIA S.A., are obligatia de
a transmite Autoritatii de Supraveghere Financiara copia certificatului de inregistrare mentiuni, in
termen de maximum cinci zile de la data inregistrarii la Oficiul National al Registrului Comertului
a Actului constitutiv al SIF Muntenia S.A. actualizat, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data
autorizatiei emise de cdtre A.S.F.

Art. 4. Se autorizeaza prospectul simplificat al S..LF. MUNTENIA S.A., intocmit in conformitate
cu dispozitiile legale aplicabile emitentilor de valori mobiliare si ale reglementarilor A.S.F. emise
in aplicarea acestora si cu respectarea prevederilor Regulamentului delegat (UE) nr. 2019/980 de
completare a Regulamentului (UE) nr. 2017/1129, transmis prin adresa nr. RG/9319/26.03.2021,
completata cu adresa nr. RG/16912/27.05.2021.

Art. 5. Se inscrie S.I.LF. MUNTENIA S.A. in Registrul A.S.F. in Sectiunea 9 - Fonduri de investitii
alternative, Subsectiunea 1 - Fonduri de investitii alternative destinate investitorilor de retail
stabilite in Romania (F.I.A.I.R.) cu nr. PJRO9FIAIR/400005.

Art. 6. Se radiazd din Registrul A.S.F. numarul PJRO9SIIR/400005, prin care
S.LLF. MUNTENIA S.A. a fost inscrisd/inregistratd in calitate de societate de investitii financiare.

Art. 7. Autorizatia nr. 151/09.07.2021 intra in vigoare la data comunicdrii sale catre
SAI MUNTENIA INVEST S.A. si se publicad in Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU



Anexa la Autorizatia nr. 151 /09.07.2021

ACTUL CONSTITUTIV
al Societitii de Investitii Financiare Muntenia SA

Art. 1 Denumirea societatii, forma juridica, sediul si durata societatii

(1). Denumirea societatii este "Societatea de Investitii Financiare Muntenia S.A.” denumita in
continuare
SIF MUNTENIA SA. In toate documentele emanand de la SIF MUNTENIA SA, vor fi
mentionate datele de identificare si informatiile solicitate de legislatia in vigoare.

(2). Forma juridica a SIF MUNTENIA SA (denumitd in continuare ,,Societatea”) este de
Societate pe actiuni, persoand juridicA romana de drept privat, incadratd conform
reglementdrilor aplicabile ca Fond de investitii alternative de tipul societatilor de investitii -
F.ILA.S., categoria Fond de investitii alternative destinat investitorilor de retail - F.l.A.l.R, cu
o politica de investitii diversificata, de tip inchis, administrat extern.

(3). SIF MUNTENIA SA va functiona cu respectarea prevederilor legislatiei privind piata de
capital, ale
Legii societatilor nr. 31/1990, republicatd cu modificarile si completdrile ulterioare, ale
prezentului Act constitutiv, ale Regulilor SIF MUNTENIA SA (denumite “Reguli” in
prezentul Act constitutiv) si ale Prospectului simplificat al SIF MUNTENIA SA (denumit
”Prospect” in prezentul Act constitutiv).

(4). Societatea va functiona pe baza unui contract de administrare care va fi incheiat cu
Societatea de Administrare a Investitiilor Muntenia-Invest S.A.

(5).  Sediul social al ”Societatii” este in Bucuresti, Str. Serghei Vasilievici Rahmaninov, nr.46-
48, parter, cam. 2, sector 2, cod 020199. Adunarea Generald Extraordinara a Actionarilor poate
hotari schimbarea sediului
SIF MUNTENIA SA 1n orice alt loc din Romania. SIF MUNTENIA SA va putea infiinta,
filiale, sucursale, agentii, reprezentante, precum si puncte de lucru, atat in tard, cat si in
straindtate, cu respectarea cerintelor legale si ale prezentului Act constitutiv, privind
autorizarea si publicitatea.

(6). Durata de functionare a ”Societatii” este de 100 de ani. Actionarii au dreptul de a prelungi
durata de functionare a ”Societatii” inainte de expirarea acesteia, prin hotarare a Adunarii
Generale Extraordinare a Actionarilor.

Art. 2 Obiectul de activitate al societatii

(1). Domeniul principal de activitate: Intermedieri financiare cu exceptia activitatilor de
asigurari si ale fondurilor de pensii, cod CAEN 64, iar obiectul principal de activitate este
"Fonduri mutuale si alte entitati financiare similare." COD CAEN - 6430.

(2). SIF MUNTENIA SA va putea desfasura urmatoarele activitati:

a) efectuarea de investitii financiare in vederea maximizarii valorii propriilor actiuni in

conformitate cu reglementarile in vigoare;

b) gestionarea portofoliului de investitii si exercitarea tuturor drepturilor asociate instrumentelor

in care se investeste;

c) administrarea riscurilor;

d) alte activitati auxiliare si adiacente, in conformitate cu reglementarile n vigoare.



Art. 3 Capital social si actiuni

(1). Capitalul social subscris si integral varsat este de 78.464.520,10 lei, impartit in
784.645.201 actiuni nominative, cu o valoare de 0,1 lei fiecare. Fiecare actiune da dreptul la
un vot in Adunarea Generala a Actionarilor.

(2).  Actiunile ”Societatii” sunt nominative, de valori egale, emise in forma dematerializata si
acorda drepturi si obligatii egale titularilor lor. Valoarea nominald a unei actiuni este de 0,1
lei. Actiunile sunt indivizibile, iar ”Societatea” recunoaste un reprezentant unic pentru
exercitarea drepturilor rezultand dintr-o actiune. Distribuirea beneficiilor si suportarea
pierderilor se face in mod egal pentru fiecare actiune.

(3).  Majorarea capitalul social se va face, in conditiile legii: a) prin emisiunea de actiuni noi in
schimbul unor aporturi in numerar; b) prin incorporarea rezervelor, cu exceptia rezervelor
legale si a rezervelor constituite din reevaluarea patrimoniului, precum si a beneficiilor sau a
primelor de emisiune.

(4).  Reducerea capitalului social se face in conditiile prevazute de lege.

(5).  Capitalul social poate fi redus prin: a) reducerea numarului de actiuni; b) reducerea valorii
nominale a actiunilor; si ¢) alte procedee prevazute de lege.

(6).  In cazul in care SAI MUNTENIA INVEST SA constati ci in urma pierderilor valoarea
activului net, determinata ca diferenta intre totalul activelor si datoriile SIF MUNTENIA SA,
reprezintd mai putin de jumatate din valoarea capitalului social subscris, SAI MUNTENIA
INVEST SA are obligatia de a convoca Adunarea Generald Extraordinara a Actionarilor, care
va hotdri dacd SIF MUNTENIA SA trebuie sd fie dizolvatd. Dacad Adunarea Generald
Extraordinara a Actionarilor nu aproba dizolvarea, atunci SIF MUNTENIA SA este obligata
ca, cel tarziu pana la incheierea exercitiului financiar ulterior celui n care au fost constatate
pierderile, sa procedeze la reducerea capitalului social cu un cuantum cel putin egal cu cel al
pierderilor care nu au putut fi acoperite din rezerve, daca in acest interval activul net nu a fost
reconstituit pana la nivelul unei valori cel putin egale cu jumatate din capitalul social.

(7).  Reducerea capitalului social se va realiza numai dupa trecerea unui termen de doua luni de
la data publicarii in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a, a hotararii Adunarii Generale
Extraordinare a Actionarilor.

(8). Investitorii indreptatiti sd incaseze dividende sau sa beneficieze de efectele hotararilor
Adunarilor Generale ale Actionarilor sunt cei inscrisi in registrul actionarilor tinut conform
legii de Depozitarul Central SA la data stabilita de catre Adunarea Generala a Actionarilor, in
conformitate cu reglementdrile In vigoare.

(9). Distribuirea dividendelor se va face cu respectarea reglementarilor legale in vigoare si a
reglementarilor ASF.

Art. 4 Actionarii

(1).  Calitatea de actionar al ”Societatii” se atestd prin extras de cont emis de catre Depozitarul
Central SA, entitatea care tine evidentele actionarilor.

Art. 5 Tranzactionarea, emiterea, riscumpararea si anularea actiunilor

(1). Actiunile STF MUNTENIA SA sunt negociabile si transferabile in conditiile prevazute in
legislatia in vigoare.

(2). Tranzactionarea actiunilor emise de SIF MUNTENIA SA se va face numai pe o piata
reglementata.

(3). Tranzactionarea actiunilor SIF MUNTENIA SA este supusd reglementarilor aplicabile
pietei reglementate pe care aceste actiuni sunt tranzactionate.



(4).  ”Societatea” poate emite actiuni noi cu respectarea reglementarilor legale pentru majorarea
capitalului social.

(5).  ”Societatea” isi poate rascumpara propriile actiuni cu respectarea prevederilor legale
aplicabile 1n cazul rascumpararii de actiuni. ’Societatea” nu poate da curs solicitarilor de
rascumpadrare formulate de investitori pentru actiunile pe care acestia le detin, Tnainte de
inceperea fazei de lichidare a fondului, in mod direct sau indirect, din activele F.I.A, conform
reglementarilor aplicabile fondurilor de investitii alternative de tip inchis.

(6).  ”Societatea” poate anula actiunile emise doar in cazurile prevazute de legislatia aplicabila
in materie.

Art. 6 Adunarea Generali a Actionarilor

(1).  Adunarea Generala a Actionarilor este organul suprem de deliberare si decizie al SIF
MUNTENIA SA si functioneaza in conformitate cu prevederile legale in vigoare si ale
prezentului Act constitutiv.

(2).  Adunarea Generala a Actionarilor poate fi ordinara sau extraordinara.

(3).  Adunarea generala ordinara se intruneste cel putin o data pe an, in termenul specificat de
prevederile legale 1n vigoare.

(4).  Inafara de dezbaterea altor probleme inscrise la ordinea de zi, Adunarea Generala Ordinara
a Actionarilor este obligata:

a) sa discute, sa aprobe sau sa modifice situatiile financiare anuale, pe baza rapoartelor
administratorului

SAI MUNTENIA INVEST SA si ale auditorului financiar;

b) sa fixeze valoarea sumei ce va fi distribuita ca dividende potrivit prevederilor legale;

C) sa aleaga si sa revoce membrii Consiliului Reprezentantilor Actionarilor;

d) sd numeascd administratorul extern in conformitate cu prevederile legale si sa revoce
mandatul acordat acestuia;

e) sa aprobe contractul de administrare ce urmeaza a fi incheiat cu administratorul extern;

f) sda numeasca si sa demita auditorul financiar si sa fixeze durata minima a contractului de
audit financiar;

g) sa stabileasca remuneratia membrilor Consiliului Reprezentantilor Actionarilor;

h) sa se pronunte asupra administrarii societatii;

i) sd stabileasca bugetul de venituri si cheltuieli si strategia de administrare pentru exercitiul
financiar urmator;

J) sa hotarasca gajarea, inchirierea sau desfiintarea uneia sau mai multor unititi ale SIF
MUNTENIA SA.

(5). Pentru validitatea deliberdrilor Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor SIF
MUNTENIA SA este necesard prezenta actionarilor care sa detind cel putin o patrime din
numarul total de drepturi de vot, iar hotararile sa fie luate cu votul ,,pentru” al actionarilor ce
detin majoritatea voturilor exprimate.

(6). Daca la prima convocare Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor nu poate lucra
deoarece nu sunt indeplinite conditiile de cvorum si/sau validitate prevazute la alineatul de mai
sus, Adunarea ce se va intruni dupa a doua convocare va putea sa delibereze asupra
problemelor Inscrise pe ordinea de zi a primei convocdri, oricare ar fi procentul din capitalul
social al SIF MUNTENIA SA reprezentat de actionarii care participa la adunare personal/prin
reprezentant. Intr-un asemenea caz, Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor va adopta
hotarari valabile cu majoritatea voturilor exprimate.



(7).  Adunarea Generala Extraordinara va fi convocata ori de cate ori este nevoie si, in afara
cazului in care legislatia aplicabila nu prevede altfel, va adopta hotarari cu privire la
urmatoarele probleme:

a) schimbarea formei juridice a SIF MUNTENIA SA si/sau schimbarea formei de
administrare;
b) mutarea sediului SIF MUNTENIA SA,;
c) schimbarea obiectului de activitate al SIF MUNTENIA SA;
d) infiintarea sau desfiintarea de filiale ale SIF MUNTENIA SA,;
e) prelungirea duratei de functionare a SIF MUNTENIA SA, inainte de expirarea acesteia;
f) majorarea de capital social ;
g) emisiuneca de obligatiuni;
h) reducerea capitalului social sau reintregirea lui prin emisiunea de noi actiuni, potrivit
prevederilor legale in vigoare;
i) fuzionarea cu alte societati sau divizarea SIF MUNTENIA SA;
J) dizolvarea anticipata a SIF MUNTENIA SA;
k) conversia actiunilor dintr-o categorie in cealalta;
I) conversia unei categorii de obligatiuni in alta categorie de obligatiuni sau in actiuni,
m) dobandirea propriilor actiuni de catre SIF MUNTENIA SA, fie direct, fie prin persoane
care actioneaza in nume propriu, dar pe seama sa;
n) consolidarea sau splitarea valorii nominale a actiunii,
0) orice alte completari si modificari ale actului constitutiv sau orice alte hotarari care potrivit
prezentului
Act constitutiv si dispozitiilor legale in vigoare, necesitd aprobarea Adunarii Generale
Extraordinare a Actionarilor.

(8).  Adunarea Generala Extraordinara a delegat Administratorului SAI MUNTENIA INVEST
SA exercitiul atributiilor sale pentru infiintarea sau desfiintarea de sucursale, reprezentante,
agentii sau alte asemenea unitati fara personalitate juridica.

(9). Pentru validitatea deliberarilor Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor este
necesard la prima convocare prezenta actionarilor detindnd cel putin o patrime din numarul
total de drepturi de vot, iar la convocarile urméatoare, prezenta actionarilor reprezentand cel
putin o cincime din numarul total de drepturi de vot. Hotararile sunt luate cu majoritatea
voturilor detinute de actionarii prezenti sau reprezentati. Decizia de modificare a obiectului
principal de activitate al societatii, de reducere sau majorare a capitalului social, de schimbare
a formei juridice, de fuziune, divizare sau de dizolvare a societatii se ia cu o majoritate de cel
putin doua treimi din drepturile de vot detinute de actionarii prezenti sau reprezentati.

(10). Convocarea Adunarii Generale a Actionarilor se va face de catre SAI MUNTENIA
INVEST SA, cu respectarea prevederilor Legii nr.31/1990 republicatd, cu completdrile si
adaugirile ulterioare, ale legislatiei in vigoare si ale reglementarilor ASF.

(11). Adunarea Generala se convoaca prin publicarea unui anunt in Monitorul Oficial si 1n unul
dintre ziarele de largd raspandire din localitatea in care se aflda sediul “Societatii”, in
conformitate cu prevederile legislatiei In vigoare. Convocarea va cuprinde locul si data tinerii
Adunarii, precum si ordinea de zi, cu mentionarea explicita a tuturor problemelor care vor face
obiectul dezbaterilor Adunarii. In cazul in care pe ordinea de zi figureazi numirea
administratorului unic si/sau a membrilor Consiliului Reprezentantilor Actionarilor, in
convocare se va mentiona ca lista cuprinzand informatii cu privire la denumirea, sediul,
numele, localitatea de domiciliu si calificarea profesionald, dupa caz ale persoanelor



juridice/fizice propuse pentru functia de administrator unic/membru al Consiliului
Reprezentantilor Actionarilor se afld la dispozitia actionarilor, putdnd fi consultatd si
completata de acestia.

(12). Adunarile Generale ale Actionarilor vor fi convocate de citre SAI MUNTENIA INVEST
SA ori de cate ori apar probleme ce sunt de competenta Adunarii Generale a Actionarilor. SAI
MUNTENIA INVEST SA este obligata sd convoace Adunarea Generald a Actionarilor la
cererea actionarilor ce detin actiuni reprezentand cel putin 5% din capitalul social al SIF
MUNTENIA SA, la cererea ASF sau in cazul in care exista o hotarare judecatoreasca definitiva
si irevocabilda care dispune convocarea Adundrii  Generale a  Actionarilor
SIF MUNTENIA SA.

(13). Dreptul de participare la Adunareca Generala a Actionarilor il au actionarii inregistrati in
evidentele tinute de Depozitarul Central SA, la data de referinta stabilita de catre SAI
MUNTENIA INVEST SA.

(14). Participarea la Adunarea Generala a Actionarilor se va face direct sau prin reprezentanti
desemnati conform prevederilor legale in vigoare. Actionarii SIF MUNTENIA SA pot vota si
prin corespondenta conform prevederilor legale in vigoare si a procedurilor aprobate de catre
SAI Muntenia Invest SA. SIF Muntenia SA va permite actionarilor sa participe la Adunarea
Generala prin utilizarea mijloacelor electronice de transmisie a datelor. Mijloacele electronice
de transmisie a datelor ce pot fi  folosite de actionari pentru a participa la
Adunarea Generald a Actionarilor precum si procedurile privind identificarea actionarilor ce
vor participa la Adunarea Generald a Actionarilor cu utilizarea mijloacelor electronice de
transmisie a datelor vor fi prezentate in convocatorul Adunérii Generale a Actionarilor.

(15). Fiecare actiune da dreptul la un vot. Actionarii sau cei care reprezinta un grup de actionari,
au drept de vot in conformitate cu prevederile legale.

(16). Hotararile se adopta prin vot deschis. Votul secret este obligatoriu in cazul desemnarii
membrilor
Consiliului Reprezentantilor Actionarilor sau revocdrii acestora, numirii sau revocarii
administratorului, precum si pentru numirea ori demiterea auditorului financiar si pentru luarea
hotararilor referitoare la raspunderea membrilor organelor de administrare, de conducere si de
control ale ”Societatii”.

(17). SAI MUNTENIA INVEST SA si membrii Consiliului de Administratic ai SAI
MUNTENIA INVEST SA nu pot vota in baza actiunilor pe care le detin nici personal, nici
prin reprezentanti, pentru descarcarea gestiunii lor sau pentru o problema in care persoana sau
activitatea lor este in discutie.

(18). Actionarul care intr-o anumita operatiune are un interes contrar aceluia al ’Societatii”, va
trebui sa se abtina de la deliberdrile privind acea operatiune. Actionarul care contravine acestei
dispozitii este raspunzator de daunele produse ’Societatii”, daca fard votul sau nu s-ar fi obtinut
majoritatea ceruta.

(19). Hotararile Adunarilor Generale ale Actionarilor, luate cu respectarea legii si prezentului
Act constitutiv, sunt obligatorii pentru tofi actionarii, inclusiv pentru aceia care nu au participat
la adunare sau care au votat impotriva respectivei hotarari.

(20). Adunarea Generala a Actionarilor este prezidata de reprezentantul permanent desemnat de
administratorul SAI Muntenia INVEST SA si Inregistrat la Oficiul National al Registrului
Comertului ca reprezentant al SIF MUNTENIA SA, respectiv Directorul General al SAI
MUNTENIA INVEST SA sau, in lipsa acestuia de catre Directorul Administrare Corporativa
al SAI MUNTENIA INVEST SA.



(21). Adunarea Generald a Actionarilor va alege, dintre actionarii prezenti, unul pana la trei
secretari, care vor verifica lista de prezenta a actionarilor, indicand capitalul social pe care il
reprezintd fiecare si indeplinirea tuturor formalitatilor cerute de lege si de actul constitutiv
pentru tinerea adunarii generale.

(22). Cheltuielile ocazionate de organizarea si desfasurarea Adunarilor Generale ale Actionarilor
vor fi suportate de catre SIF MUNTENIA SA, fiind considerate cheltuieli efectuate in interesul
SIF MUNTENIA SA si al actionarilor sai.

Art. 7 Consiliul Reprezentantilor Actionarilor

(1). Consiliul Reprezentantilor Actionarilor este un organism care reprezintd interesele
actionarilor
SIF MUNTENIA SA in relatia cu SAI MUNTENIA INVEST SA, in baza unui buget aprobat
de Adunarea Generala a Actionarilor SIF MUNTENIA SA.

(2). Adunarea Generala a Actionarilor SIF MUNTENIA SA va alege un Consiliu al
Reprezentantilor Actionarilor compus din 3 membri, pentru un mandat de patru ani, cu
posibilitatea de a fi realesi.

(3).  Persoanele fizice care pot candida la un loc in Consiliul Reprezentantilor Actionarilor al
SIF MUNTENIA SA trebuie sa indeplineascd urmatoarele conditii:

a) sa nu fie salariati sau administratori ai unei SAI/AFIA sau ai unei alte societati de investifii
financiare si sd nu aiba nici un fel de relatie contractuala cu SIF MUNTENIA SA sau cu AFIA
care administreaza SIF MUNTENIA SA;

b) sa nu fi fost condamnati printr-o sentintd ramasa definitiva pentru gestiune frauduloasa, abuz
de incredere, fals, uz de fals, ingelaciune, delapidare, marturie mincinoasa, dare sau luare de
mita;

C) sa fie absolvent al unei institutii de invatdmant superior cu examen de licenta sau de diploma;

d) sa aiba experienta de cel putin cinci ani in domeniul financiar-bancar, al pietei de capital, in
managementul unei firme sau in Tnvatdmantul universitar;

e) sa nu detina, direct sau impreuna cu sotul/sotia, rudele pana la gradul al treilea sau afinii pana
la gradul al doilea, mai mult de 5% din capitalul social al depozitarului cu care SIF MUNTENIA
SA aincheiat contract de depozitare;

f) sa nu fi fost sanctionat de catre o autoritate de reglementare a pietelor financiare cu interzicerea
exercitdrii de activitati profesionale;

g) sa nu se gaseasca in nici o altd stare de incompatibilitate prevazuta de dispozitiile legale in
vigoare sau de prezentul act constitutiv.

(4). Consiliul Reprezentantilor Actionarilor SIF MUNTENIA SA are urmatoarele atributii:

a) reprezinta SIF MUNTENIA SA in raport cu SAI MUNTENIA INVEST SA;

b) negociaza si incheie contractul de administrare;

) urmareste modul in care sunt respectate clauzele contractuale si angajamentele asumate de catre
SAI MUNTENIA INVEST SA prin contractul de administrare §i prin programul de
administrare aprobat de Adunarea Generala a Actionarilor SIF MUNTENIA SA;

d) analizeaza rapoartele periodice intocmite de SAI MUNTENIA INVEST SA referitor la modul
in care si-a exercitat atributiile privind:

— administrarea SIF MUNTENIA SA;

— exercitarea drepturilor conferite de detinerea valorilor mobilare din portofoliul SIF
MUNTENIA SA;

— apdrarea drepturilor si intereselor SIF MUNTENIA SA in fata instantelor judecatoresti,
arbitrale precum si a oricaror organe cu atributii jurisdictionale si administrative;



e) solicita luarea de masuri pentru incadrarea activitatii SAI MUNTENIA INVEST in prevederile
contractului de administrare, ale reglementarilor ASF, ale programelor anuale de administrare,
ale bugetelor de venituri si cheltuieli aprobate de Adunarea Generald a Actionarilor SIF
MUNTENIA SA si ale legislatiei aplicabile;

f) verifica incheierea contractului cu auditorul financiar conform hotararii Adunarii Generale a
Actionarilor
SIF MUNTENIA SA;

g) verifica intocmirea situatiilor financiare anuale de SATMUNTENIA INVEST SA si propunerile
de distribuire a profitului care urmeaza a fi supuse aprobarii Adunarii Generale a Actionarilor
SIF MUNTENIA SA;

h) verifica intocmirea programului anual privind administrarea portofoliului SIF MUNTENIA SA;

1) verifica intocmirea proiectului Bugetului de Venituri si Cheltuieli al SIF MUNTENIA SA, in
vederea prezentarii acestuia in Adunarea Generala a Actionarilor SIF MUNTENIA SA;

j) verifica intocmirea rapoartelor semestriale si trimestriale de SAI MUNTENIA INVEST SA in
conformitate cu prevederile legale si cu reglementdrile ASF;

k) verifica intocmirea materialelor care urmeaza a fi prezentate in Adunarea Generald a
Actionarilor
SIF MUNTENIA SA,

I) verifica incheierea contractului de depozitare, respectiv a contractului cu Depozitarul Central.

Art. 8 Situatiile financiare, auditul financiar si auditul intern al SIF MUNTENIA SA

(1).  Exercitiul financiar al SIF MUNTENIA SA incepe la data de 1 ianuarie si se incheie la
data de 31 decembrie ale fiecarui an.

(2).  Situatiile financiare anuale, raportul anual al SAT MUNTENIA INVEST SA, precum si
propunerea cu privire la distribuirea profitului se pun la dispozitia actionarilor cu cel putin 30
de zile inainte de data Adunarii Generale a Actionarilor.

(3).  Profitul net se va repartiza conform aprobarii Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor si
dispozitiilor legale in vigoare, inclusiv in cazul prevazut de art. 67 din Legea societatilor nr.
31/1990, cu aplicarea legislatiei specifice;

(4).  SIF MUNTENIA SA constituie rezerve legale si alte rezerve, in conditiile legii.

(5). Dividendele se repartizeaza intre actionari proportional cu numarul de actiuni detinute.

(6).  Plata dividendelor cuvenite actionarilor se face de catre SIF MUNTENIA SA, in conditiile
legii.

(7). Daca se constata o pierdere a activului net, Adunarea Generala a Actionarilor va analiza
cauzele si va hotari in consecinta cu respectarea prevederilor legale.

(8).  Situatiile financiare anuale si semestriale ale SIF MUNTENIA SA vor fi auditate de un
auditor financiar ce indeplineste conditiile prevazute de legislatia in vigoare si de
reglementdrile ASF.

(9). Auditul financiar va fi efectuat in baza unui contract de audit incheiat de catre SAI
MUNTENIA INVEST SA.

(10).  Serviciile specifice de audit intern ale SIF MUNTENIA SA vor fi asigurate cu respectarea
prevederilor legale in vigoare.

Art. 9 imprumuturi

(1).  SIF MUNTENIA SA poate lua cu imprumut fonduri cu respectarea prevederilor legale in
vigoare si a reglementarilor ASF.



Art. 10 Raportari

(1). SIF MUNTENIA SA va asigura accesul egal al tuturor actionarilor sai la informatii privind
functionarea acesteia in conformitate cu reglementarile ASF.

(2). SIFMUNTENIA SA va respecta cerintele de raportare stabilite prin reglementarile ASF si
prin reglementarile pietei pe care se tranzactioneaza actiunile proprii.

(3).  SIF MUNTENIA SA va intocmi, va pune la dispozitia publicului, va transmite ASF si
operatorului de piatd, rapoarte trimestriale, semestriale si anuale. Rapoartele vor fi puse la
dispozitia investitorilor in conformitate cu reglementarile ASF.

Art. 11 Investitii autorizate

(1). SIF MUNTENIA SA va efectua investitii cu respectarea prevederilor legale si a
reglementarilor ASF referitoare la fondurile de investitii alternative incadrate conform art. 1
alin. 2 din prezentul Act constitutiv.

Art. 12 Reguli prudentiale privind politica de investitii

(1). Politica de investitii si regulile prudentiale sunt stabilite de catre SAI MUNTENIA INVEST
SA si vor fi reglementate in ”Regulile” siin Prospectul” SIF MUNTENIA SA, cu respectarea
limitarilor investitionale prevazute de reglementarile legale aplicabile 1n vigoare.

(2). Regulile prudentiale privind politica de investitii a SIF MUNTENIA SA vor respecta

reglementarile legale aplicabile.

(3). Sub rezerva restrictiilor impuse de prezentul Act constitutiv, a Contractului de administrare
si a legislatiei aplicabile in vigoare, toate deciziile privind achizitionarea, vanzarea si
exercitarea tuturor drepturilor si obligatilor in raport cu activele SIF MUNTENIA SA vor fi
exercitate de catre SAI MUNTENIA INVEST SA.

4). SAI MUNTENIA INVEST SA are urmatoarele obligatii:

a. Sa publice regulile prudentiale privind politica de investitii pe site-ul www.sifmuntenia.ro;

b. Sa notifice ASF orice modificari referitoare la regulile prudentiale privind politica de
investitii;

c. Sa notifice investitorii in legaturd cu orice modificare a regulilor prudentiale privind

politica de investiti prin intermediul unui raport curent ce va fi facut public prin intermediul

site-ului www.sifmuntenia.ro si prin intermediul sistemului de diseminare a informatiilor al

Bursei de Valori Bucuresti SA.

Art. 13 Administrarea SIF MUNTENIA SA

(1) Administrarea SIF MUNTENIA SA se realizeaza pe baza unui Contract de administrare
incheiat cu
SAI MUNTENIA INVEST SA, AFIA inregistrat in Registrul ASF cu nr.
PJR0O7.1AFIAI/400005/21.12.2017, aprobat de Adunarea Generald a Actionarilor SIF
MUNTENIA SA.

(2) Durata mandatului administratorului SIF MUNTENIA SA este de 4 ani.

(3) SIF MUNTENIA SA va pliti un comision lunar de administrare calculat in conformitate cu
prevederile Contractului de administrare, in limita maxima aprobatda de Adunarea Generald a
Actionarilor societatii. Functie de modul in care SAI MUNTENIA INVEST SA indeplineste
criteriile de performantd si obiectivele stabilite anual de catre Adunarea Generald a
Actionarilor, SIF MUNTENIA SA va plati corespunzator SAT MUNTENIA INVEST SA un
comision de performanta calculat in conformitate cu prevederile Contractului de administrare.

(4) SAI MUNTENIA INVEST SA este obligata sa faca publica, prin intermediul site-ului
www.sifmuntenia.ro, politica de remunerare.




(5) Politica de remunerare va fi compatibila cu strategia de afaceri, obiectivele, valorile si
interesele
SIF MUNTENIA SA, precum si cu interesele investitorilor acesteia, cuprinzand masuri de
evitare a conflictelor de interese.

Art. 14 Calculul activului net al SIF MUNTENIA SA

(1). Valoarea activului net al SIF MUNTENIA SA va fi calculata in conformitate cu prevederile
legislatiei in vigoare.

(2). Valoarea activului net (VAN) al SIF MUNTENIA SA se calculeaza lunar, pentru ultima zi
lucrdtoare a fiecarei luni conform prevederilor din reglementarile legale aplicabile si din
“Regulile” SIF MUNTENIA SA.

(3). Valoarea unitara a activului net (VUAN) va fi egala cu VAN impartita la numarul de actiuni
emise si aflate in circulatie (nr. Ac).

Formula de calcul al VUAN este: VAN/nr. Ac.

Unde:

Numarul de actiuni emise aflate in circulatie (nr. Ac.) = cu numarul total de actiuni emise -

actiunile de trezorerie - numarul de actiuni aferente certificatelor de depozit sau certificatelor de

interes de actiuni proprii rascumparate si detinute la data raportarii.

(4). VAN si VUAN vor fi calculate de SAI MUNTENIA INVEST SA si vor fi certificate de

Depozitarul

SIF MUNTENIA SA in termen de maximum 15 zile calendaristice de la sfarsitul lunii pentru care

se determinda VAN.

(5). VAN si VUAN vor fi facute publice prin grija SAI MUNTENIA INVEST SA pe site-ul

www.sifmuntenia.ro si prin intermediul sistemului de diseminare a informatiilor al Bursei de

Valori Bucuresti SA.

(6). SAI MUNTENIA INVEST SA are urmatoarele obligatii in legaturd cu regulile privind

evaluarea activelor SIF MUNTENIA SA:

a. Sa publice aceste reguli de evaluare pe site-ul www.sifmuntenia.ro.

b. Sa notifice ASF orice modificari privind aceste reguli de evaluare cu cel putin 30 de zile
inainte de data primei valori de activ net calculate cu folosirea regulilor modificate

c. Sa notifice investitorii in legatura cu orice modificare a regulilor de evaluare mai sus
mentionate prin intermediul unui raport curent ce va fi facut public pe site-ul
www.sifmuntenia.ro si prin intermediul sistemului de diseminare a informatiilor al Bursei
de Valori Bucuresti SA.

(7).  Politica de investitii a SIF MUNTENIA SA va fi stabilita in conformitate cu tipul de fond

de investitii alternative in care se incadreaza SIF MUNTENIA SA precizat mai sus la art. 1 alin. 2

din prezentul Act constitutiv.

(8). SAI MUNTENIA INVEST SA se va asigura ca regulile de evaluare a activelor SIF

MUNTENIA SA respectd dispozitiile legale aplicabile in vigoare.

9). Investitiile SIF MUNTENIA SA vor fi efectuate doar in categoriile de active permise de

prevederile legale 1n vigoare, cu respectarea politicii de investitii asa cum aceasta a fost prezentata

in "Regulile” SIF MUNTENIA SA.

(10). SAI MUNTENIA INVEST SA are obligatia sa includd in cadrul “Regulilor” SIF

MUNTENIA SA o prezentare detaliatd a politicii de investitii si a regulilor de evaluare ale

activelor SIF MUNTENIA SA.




Art. 15 Contractul de depozitare al SIF MUNTENIA SA

(1). SAI MUNTENIA INVEST SA este obligata sa incheie un contract de depozitare cu un

depozitar avizat de ASF.

(2). Activitatile pe care le va desfasura depozitarul vor fi in conformitate cu prevederile legale

si cu reglementarile ASF in vigoare si vor fi specificate in contractul de depozitare.

(3). Conditiile de inlocuire a depozitarului, precum si regulile de asigurare a protectiei

actionarilor in astfel de situatii, vor fi prevazute in "Regulile” SIF Muntenia SA, cu respectarea

prevederilor legale in vigoare.

Art. 16 Dizolvarea si lichidarea SIF MUNTENIA SA

(1). Dizolvarea “Societitii” se va produce in cazurile expres previzute de lege. In caz de
dizolvare, ”Societatea” va fi lichidata. Lichidarea fondului se va face la data expirarii duratei
de existenta a acestuia, daca actionarii nu au decis prelungirea.

(2). Lichidarea urmeaza procedura prevazuta de lege. Dupa finalizarea acesteia, lichidatorii vor
cere radierea ’Societatii” de la Oficiul National al Registrului Comertului

Art. 17 Litigii

(1). Litigiile societatii cu persoane fizice sau juridice sunt de competenta instantelor
judecatoresti din Romania. Acestea pot fi solutionate si prin arbitra;.

Art. 18 Alte aspecte

(1).  Prezentul Act Constitutiv se completeaza cu prevederile legale in materie de societati -
drept comun - si cu prevederile legale speciale in materia pietei de capital.

(2).  Clauzele din prezentul Act Constitutiv se vor considera modificate prin efectul legii in
cazul oricaror acte normative aparute ulterior care inlaturd sau restrang limitarile expres
prevazute in prezent pentru fondul de investitii alternative in care se Incadreazd SIF
MUNTENIA SA precizat mai sus la art. 1 alin. 2 din prezentul
Act constitutiv.

Art. 19 Modificare

(1).  Orice amendamente ce vor fi aduse prezentului Act Constitutiv, vor fi supuse in prealabil
aprobarii Adunarii Generale a Actionarilor s1 ASF.

Intocmit in 4 exemplare, azi 20.01.2021.

SIF MUNTENIA SA
prin administratorul sau
SAI MUNTENIA INVEST SA

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 845/ 05.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (8), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7
alin. (2), art. 14, art. 27 si art. 28 din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si
functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara (denumita in continuare A.S.F.), aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand 1n vedere notificarea transmisd de societatea ALSTOM HOLDINGS
(cod LEI: 549300W64S5Q0146LK20), cu privire la intentia societati BOMBARDIER



TRANSPORTATION SHARED SERVICES ROMANIA S.R.L.
(cod LELI: 549300QJ7VQ56BZR8J15) de a beneficia de exceptia de la obligatia de raportare
prevazutd in Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4
iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si
registrele centrale de tranzactii (EMIR), cu modificarile si completarile ulterioare, in calitate de
contraparte a entitatiit ALSTOM HOLDINGS, ambele societdti fiind angajate in tranzactii cu
instrumente financiare derivate extrabursiere, prin adresa inregistrata la A.S.F. cu
nr. RG-12394/20.04.2021 completata prin adresele inregistrate cu nr. RG-16122/19.05.2021 si
nr. RG-16605/25.05.2021,

In baza prevederilor art. 2 pct. (8) si (9), art. 3 alin. (1) si art. 9 alin. (1) din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012
privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale
de tranzactii, cu modificarile si completarile ulterioare,

In baza Notei Directiei Generale - Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a hotararii
Consiliului A.S.F. adoptate 1n sedinta din data de 30.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatoarea:
DECIZIE

Art. 1. Societatea BOMBARDIER TRANSPORTATION SHARED SERVICES ROMANIA
S.R.L. (cod LEI: 549300QJ7VQ56BZR8J15), angajata in tranzactii intragrup cu instrumente
financiare derivate extrabursiere cu contrapartea ALSTOM HOLDINGS
(cod LEI: 549300W64S5Q0I46LK20), beneficiaza de exceptia de la obligatia de raportare
prevazutd de art.9 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al
Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile
centrale si registrele centrale de tranzactii (EMIR), cu modificarile si completarile ulterioare.

A.S.F. de catre societatea ALSTOM HOLDINGS.

Art. 3. Prezenta Decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea
BOMBARDIER TRANSPORTATION SHARED SERVICES ROMANIA S.R.L. si societatea
ALSTOM HOLDINGS, se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica, iar emiterea ei va fi
adusa la cunostinta autoritatii competente din Franta, AMF.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 852/ 06.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a),
art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14, art. 212 alin. (4) si art. 27 din O.U.G. nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata
cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand 1n vedere controlul periodic efectuat la S.S.LLF. Interdealer Capital Invest S.A., in
baza planului de control pe anul 2021, deficientele, riscurile si solicitdrile consemnate in cadrul
procesului verbal de control periodic transmis entitatii, precum si raspunsul formulat de societate
la acesta,

in baza prevederilor art. 212alin. (4) din O.U.G. nr. 93/2012, cu modificarile si completrile
ulterioare, art. 26 alin. (1) lit. ¢) si art. 36 alin. (2) din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind
activitatea de control desfasurata de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile
si completarile ulterioare, art. 261 alin. (4) lit. d) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de
instrumente financiare, cu modificdrile si completarile ulterioare, art. 44 alin. (3) lit. b) din
Regulamentul A.S.F. nr. 13/2019 privind instituirea masurilor de prevenire si combatere a spalarii
banilor si a finantarii terorismului prin intermediul sectoarelor financiare supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare, art. 28 alin. (6)
din Legea nr. 129/2019 pentru prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului,
precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative, cu modificarile si completarile
ulterioare, precum si ale art. 18 lit. b) din Regulamentul A.S.F. nr. 25/2020 privind supravegherea
punerii in aplicare a sanctiunilor internationale de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara si
entitatile reglementate de aceasta, cu modificarile si completarile ulterioare,

In sedinta din data de 30.06.2021, Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiari a decis
emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se instituie in sarcina S.S.LF. Interdealer Capital Invest S.A., inscrisa in Registrul A.S.F.
cu nr. PJRO1SSIF/120047, identificata prin CUI 8550816, inregistrata la Oficiul National al
Registrului Comertului cu nr. J12/1083/1996, cu sediul social in Cluj-Napoca, str. Republicii
nr.107, et. 4, jud. Cluj:

a) obligatia implementdrii masurilor de remediere cuprinse in cadrul planului de mésuri anexat
prezentei decizii, in termen de 90 de zile calendaristice, conform pct. 1 — 18 si pct. 20 — 24 din
anexa la prezenta decizie;

b) obligatia conformarii cu privire la cerintele suplimentare de raportare stabilite pe parcursul
exercitiului financiar 2021, conform pct. 19 din anexa la prezenta decizie.

Art. 2. Termenele stabilite la art. 1 curg de la data comunicarii prezentei decizii. La momentul
expirarii termenului de 90 de zile calendaristice, S.S.1.F. Interdealer Capital Invest S.A. va informa
in mod corespunzator A.S.F. cu privire la stadiul implementarii masurilor dispuse.



Art. 3. Cu drept de contestatie la Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si
fiscal, in conditiile prevazute de Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile
si completarile ulterioare, in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Prezenta decizie este
executorie, iar contestatia nu suspenda executarea.

Art. 4. Prezenta decizie va fi comunicatd S.S.LF. Interdealer Capital Invest S.A. si intra in vigoare
la data comunicarii ei partii vizate.

Art. 5. Prezenta decizie va fi publicatd, conform prevederilor art. 253 alin. (1) din Legea
nr.126/2018, cu modificarile si completdrile ulterioare, si ale art. 46 alin. (1) din Legea
nr.129/2019, cu modificarile si completarile ulterioare.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 853/ 06.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a),
art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14, art. 212 alin. (4) si art. 27 din O.U.G. nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata
cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere controlul periodic efectuat la S.S.L.F. Interdealer Capital Invest S.A., in
baza planului de control pe anul 2021, procesul verbal intocmit ca urmare a actiunii de control
periodic transmis societatii si rdspunsul societatii la acesta, S-au constatat urmatoarele fapte pentru
care este responsabila S.S.L.F. Interdealer Capital Invest S.A., autorizata prin Decizia C.N.V.M.
nr. 1936/24.06.2003:

1. Societatea nu a evaluat, prin intermediul unui test de oportunitate (la nivelul societatii
nefiind elaborat un astfel de document standard in relatia cu clientii), daca serviciul sau produsul
de investitii avut in vedere le este potrivit urmatorilor clienti care au realizat tranzactii cu
instrumente financiare complexe:

- cont intern 38, 2 tranzactii realizate in anul 2020;
- cont intern 166, 15 tranzactii realizate in anii 2019, 2020 si 2021,
contrar prevederilor art. 88 alin. (1) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare, cu modificdrile si completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 261 alin. (1) lit. a) pct. xiii) din
Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare.

Avand in vedere prevederile art. 252, art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1) si art. 261 alin. (1)
lit. a) pct. xiii) si alin. (2) lit. b) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare,
pentru aceasta fapta se stabileste masura sanctiunii cu avertisment.



2. Societatea nu a transmis situatia de portofoliu cel putin trimestrial in anul 2020, clientilor
avand cont intern nr. 150, nr. 122 sinr. 6, aceasta fiind transmisa doar in trimestrul IV 2020, contrar
prevederilor art. 63 alin. (1) teza I din Regulamentul UE 2017/565 al Comisiei din 25 aprilie 2016
de completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce
priveste cerintele organizatorice si conditiile de functionare aplicabile firmelor de investitii si
termenii definiti Tn sensul directivei mentionate, coroborate cu prevederile art. 36 din
Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019 privind reglementarea unor dispozitii referitoare la prestarea
serviciilor si activitatilor de investitii conform Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare, cu modificarile si completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. a) pct. i) din Legea
nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare.

Avand in vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. i) si alin. (4) lit. b), art.259
alin. (2) si art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare,
pentru aceastd fapta se stabileste masura sanctiunii cu avertisment.

3. In perioada 18.01.2020 — 01.06.2020, functia de ofiter de conformitate in domeniul
prevenirii si combaterii spalarii banilor si finantarii terorismului a fost ocupata de o persoana, care,
desi asigura functia de conformitate in cadrul S.S.1.F. Interdealer Capital Invest S.A., nu ocupa o
functie de conducere de rang superior, nefiind astfel indeplinite conditiile prevazute la art. 8
alin.(2) din Regulamentul A.S.F. nr. 13/2019 privind instituirea masurilor de prevenire si
combatere a spalarii banilor si a finantarii terorismului prin intermediul sectoarelor financiare
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard, cu modificdrile si completarile
ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. ¢) din Legea
nr.126/2018, cu modificarile si completdrile ulterioare.

Avand in vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. ¢) si alin. (4) lit. a), art. 259
alin.(2) si art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare,
pentru aceasta fapta se stabileste mdsura sanctiunii cu avertisment.

4. Pana la data controlului, societatea nu a realizat o evaluare proprie de risc in care sa
identifice, sa evalueze si sd gestioneze riscul de spélare a banilor si finantare a terorismului atat la
nivelul clientelei, serviciilor si produselor oferite, cat si la nivelul intregii activitati desfasurate,
nerespectandu-se astfel prevederile art. 3 alin. (1) din Regulamentul A.S.F. nr. 13/2019, cu
modificarile si completarile ulterioare, coroborat cu prevederile art. 25 alin. (1) din Legea
nr.129/2019 pentru prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului, precum si
pentru modificarea §i completarea unor acte normative, cu modificarile si completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 43 alin. (1) lit. b) din Legea
nr.129/2019, cu modificérile si completarile ulterioare.

Avand in vedere prevederile art. 28 alin. (6) si alin. (8), art. 42 alin. (1) s1 (2), art. 43 alin.(1)
lit. b) si alin. (7) lit. b), art. 44 alin. (7) si art. 45 din Legea nr. 129/2019, cu modificarile si
completarile ulterioare, pentru aceastd faptd se stabileste masura sanctiunii cu avertisment.



5. Pentru clientii avand cont intern nr. 181, nr. 174, nr. 179, nr. 172, nr. 177, nr. 180, nr.173
si nr. 176, deschise ulterior intrarii in vigoare a prevederilor Regulamentului A.S.F. nr.13/2019,
cu modificarile si completarile ulterioare, nu au fost preluate informatii privind detinerea calitatii
de membru al familiei unei persoane expuse public ori de persoana cunoscuta ca asociat apropiat
al unei persoane expuse public, aceste informatii nefiind solicitate prin intermediul documentului
standard folosit, contrar prevederilor art. 22 alin. (1) pct. 1 lit. 1) din regulamentul mentionat
anterior coroborat cu art. 11 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 129/2019, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 43 alin. (1) lit. a) din Legea
nr.129/2019, cu modificarile si completarile ulterioare.

Avand 1n vedere prevederile art. 28 alin. (6) si alin. (8), art. 42 alin. (1) si (2), art. 43 alin.(1)
lit. a) si alin. (7) lit. b), art. 44 alin. (7) si art. 45 din Legea nr. 129/2019, cu modificarile si
completarile ulterioare, pentru aceastd fapta se stabileste masura sanctiunii cu avertisment.

In baza prevederilor art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pet. i) si lit. ¢) si alin. (4), art. 259
alin.(2), art. 260 alin. (1) si art. 261 alin. (1) lit. a) pct. xiii) si alin. (2) lit. b) din Legea nr. 126/2018,
cu modificarile si completarile ulterioare, art. 28 alin. (6) si alin. (8), art. 42 alin. (1) si (2), art. 43
alin. (1) lit. a) si lit. b) si alin. (7) lit. b), art. 44 alin. (7) si art. 45 din Legea nr. 129/2019, cu
modificarile si completarile ulterioare,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In sedinta din data de 30.06.2021, Consiliul Autorititii de Supraveghere Financiari a decis
emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneazd cu avertisment S.S.I.F. Interdealer Capital Invest S.A., inscrisa In Registrul
A.S.F. cu nr. PJRO1SSIF/120047, identificata prin CUI 8550816, inregistrata la Oficiul National
al Registrului Comertului cu nr. J12/1083/1996, cu sediul social in Cluj-Napoca, str. Republicii
nr.107, et. 4, jud. Cluj.

Art. 2. Cu drept de contestatie la Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si
fiscal, in conditiile prevazute de Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile
si completarile ulterioare, in termen de 30 de zile de la data comunicarii.

Art. 3. Prezenta decizie va fi comunicatd S.S.LF. Interdealer Capital Invest S.A. si intrd in vigoare

la data comunicarii ei partii vizate.

Art. 4. Prezenta decizie va fi publicatd, conform prevederilor art. 253 alin. (1) din Legea
nr.126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare si ale art. 46 alin. (1) din Legea nr.129/2019,
cu modificarile si completarile ulterioare.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 854/ 06.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a),
art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14, art. 212 alin. (4) si art. 27 din O.U.G. nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata
cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand 1n vedere controlul periodic efectuat la S.S.LLF. Interdealer Capital Invest S.A., in
baza planului de control pe anul 2021, procesul verbal intocmit ca urmare a actiunii de control
periodic transmis societatii si rdspunsul societatii la acesta, S-au constatat urmatoarele fapte pentru
care este responsabild dna Camelia Alexandrina Santa, in calitate de reprezentant al
compartimentului de control intern/conformitate, in perioada controlatd, autorizata prin
Autorizatia A.S.F. nr. 48/09.03.2017, si de ofiter de conformitate in domeniul prevenirii si
combaterii spalarii banilor si finantarii terorismului, in perioada 01.08.2018 — 01.06.2020, care nu
si-a indeplinit in mod corespunzator atributiile si obligatiile aferente functiilor detinute:

1. In cadrul procedural utilizat de SSIF Interdealer Capital Invest S.A., in perioada
controlatd, nu s-au regasit elemente referitoare la abordarea pe baza de risc a activitatii de control
intern/functiei de conformitate, respectiv:

- functia de asigurare a conformitatii ar trebui sa identifice nivelul riscului de conformitate cu
care se confruntd firma de invertitii, luand in considerare serviciile de investitii, activitatile
si serviciile auxiliare furnizate de firma de investitii precum si tipurile de instrumente
financiare tranzactionate §i distribuite;

- obiectivele si programul de lucru al functiei de asigurare a conformitatii ar trebui dezvoltate
si stabilite pe baza acestei evaluari a riscului de conformitate.

- riscurile identificate ar trebui revizuite periodic, precum §i ad-hoc, in cazul in care este
necesar sd se asigure ca orice riscuri emergente sunt luate in considerare (de exemplu care
rezulta din domenii noi de activitate sau alte modificari ale structurii firmei de investitii)

contrar prevederilor art. 792 alin. (1) coroborat cu pct. 15 si 17 ale anexei nr. 12 din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare, prevederi preluate de art. 53 alin. (2) coroborat cu pct. 15 si 17 ale anexei nr. 10 din
Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019 privind reglementarea unor dispozitii referitoare la prestarea
serviciilor si activitdtilor de investitii conform Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare, cu modificdrile si completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie, conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 6 din Legea
nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completdrile ulterioare, respectiv a
prevederilor art. 257 alin. (1) lit. a) pct. 1) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare, cu modificarile si completarile ulterioare.

Avand in vedere prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 6 din Legea nr. 297/2004, cu
modificarile si completarile ulterioare, art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. 1) si alin. (2) lit. b)
pct. 1), art. 259 alin. (2) si art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile



ulterioare, si art. 12 alin. (2) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001 privind regimul juridic al
contraventiilor, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se stabileste masura
sanctiunii cu avertisment.

2. Registrele de investigatii Intocmite lunar de RCCI/RCCO:

- nucontin, In toatd perioada controlata, durata efectiva a investigatiilor, contrar prevederilor
art. 78 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006, cu modificarile si completarile
ulterioare, si ale art. 28 din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019, cu modificarile si completarile
ulterioare;

- nu contin, incepand cu luna iulie 2019, precizari privind detaliile operatiunilor supuse
verificarii, contrar prevederilor art. 28 din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019, cu modificarile
si completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie, conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 6 din Legea
nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, respectiv a prevederilor art. 257 alin. (1)
lit. @) pct. 1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare.

Avand in vedere prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 6 din Legea nr. 297/2004, cu
modificarile si completdrile ulterioare, art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. 1) si alin. (2) lit. b)
pct. 1), art. 259 alin. (2) si art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile
ulterioare si art. 12 alin. (2) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001 privind regimul juridic al
contraventiilor, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se stabileste masura
sanctiunii cu avertisment.

3. Procedura interna incidentd prevenirii spalarii banilor si finantarii terorismului nu a fost
actualizata in perioada 18.01.2020 — 01.06.2020, conform prevederilor Regulamentului A.S.F.
nr.13/2019 privind instituirea masurilor de prevenire si combatere a spalarii banilor si a finantarii
terorismului prin intermediul sectoarelor financiare supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare, nerespectandu-se astfel prevederile art. 47
alin. (3) din regulamentul mentionat anterior.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. ¢) din Legea
nr.126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare.

Avand in vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. ¢) si alin. (2) lit. a) pct. 1), art.259
alin. (2) si art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare,
pentru aceastd fapta se stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 1.400 lei.

4. La nivelul societatii, In perioada 18.01.2020 — 01.06.2020, nu a fost intocmita matricea
de risc prin care sd se stabileascd masurarea diferitilor factori si atribuirea unor punctaje
corespunzatoare unui nivel mai ridicat sau mai scazut de risc de spdlare a banilor §i finantare a
terorismului, in contextul fiecarei relatii de afaceri sau al unei tranzactii ocazionale, precum si
relevanta acestora, contrar prevederilor art. 16 alin. (2) paragraful 1 din Regulamentul A.S.F.
nr.13/2019, cu modificarile si completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. ¢) din Legea
nr.126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare.



Avand in vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. ¢) si alin. (2) lit. a) pct. 1), art.259
alin. (2) si art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare,
pentru aceasta fapta se stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 1.200 lei.

In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 6 din Legea nr. 297/2004, cu modificrile
si completarile ulterioare, art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. 1) si lit. ¢) si alin. (2) lit. a) pct. 1) si
lit. b) pct. 1), art. 259 si art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile
ulterioare si art. 12 alin. (2) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001 privind regimul juridic al
contraventiilor, cu modificarile si completdrile ulterioare,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In sedinta din data de 30.06.2021, Consiliul Autorititii de Supraveghere Financiara a decis
emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amendd in cuantum de 1.500 lei dna Camelia Alexandrina Santa, in
calitate de reprezentant al compartimentului de control intern/conformitate si de ofiter de
conformitate in domeniul prevenirii si combaterii spalarii banilor si finantarii terorismului al
S.S.LF. Interdealer Capital Invest S.A.

Art. 2. Persoana sanctionata are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevazut
la art. 1 in termen de 15 de zile de la data comunicarii prezentei decizii, la Directia de Impozite si
Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul. Prezenta decizie constituie titlu executoriu,
iar 1n cazul neachitarii in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executdrii silite. O copie
a dovezii achitdrii amenzii se va transmite la A.S.F. — Directia Generala — Sectorul Instrumente si
Investitii Financiare, in termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. Cu drept de contestatie la Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si
fiscal, in conditiile prevazute de Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile
si completarile ulterioare, in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda
executarea.

Art. 4. Prezenta decizie va fi comunicata dnei Camelia Alexandrina Santa si S.S.LLF. Interdealer
Capital Invest S.A. si intra in vigoare la data comunicarii ei partii vizate.

Art. 5. Prezenta decizie va fi publicatd, conform prevederilor art. 253 alin. (1) din Legea
nr.126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 855/ 06.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a),
art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14, art. 212 alin. (4) si art. 27 din O.U.G. nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata
cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand 1n vedere controlul periodic efectuat la S.S.ILF. Interdealer Capital Invest S.A., in
baza planului de control pe anul 2021, procesul verbal intocmit ca urmare a actiunii de control
periodic transmis societatii si raspunsul societatii la acesta, S-a constatat urmatoarea fapta pentru
care este responsabild dna Adriana Delia Semerean, in calitate de reprezentant al compartimentului
de control intern/conformitate, pana la data de 31.10.2019, autorizata prin Autorizatia A.S.F.
nr.132/23.07.2015 si retrasd prin Decizia A.S.F. nr. 1508/29.11.2019, care nu si-a indeplinit in
mod corespunzator atributiile si obligatiile aferente functiei detinute:

Registrele de investigatii aferente sediului secundar, intocmite lunar de RCCI/RCCO:

- pand in luna octombrie 2019, nu contin durata efectiva a investigatiilor, contrar
prevederilor art. 78 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006 privind serviciile de
investitii financiare, cu modificarile si completdrile ulterioare, si ale art. 28 din
Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019 privind reglementarea unor dispozitii referitoare la
prestarea serviciilor si activitatilor de investitii conform Legii nr. 126/2018 privind pietele
de instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare;

- in perioada iulie 2019 — octombrie 2019, nu contin precizari privind detaliile operatiunilor
supuse Vverificarii, contrar prevederilor art. 28 din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie, conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 6 din Legea
nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificdrile si completarile ulterioare, respectiv a
prevederilor art. 257 alin. (1) lit. a) pct. i) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Avand in vedere prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 6 din Legea nr. 297/2004, cu
modificarile si completarile ulterioare, art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. 1) si alin. (2) lit. b) pct.
1), art. 259 alin. (2) si art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile
ulterioare si art. 12 alin. (2) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001 privind regimul juridic al
contraventiilor, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se stabileste masura
sanctiunii cu avertisment.

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In sedinta din data de 30.06.2021, Consiliul Autorititii de Supraveghere Financiari a decis
emiterea urmatorului act individual:



DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment dna Adriana Delia Semerean, in calitate de reprezentant al
compartimentului de control intern/conformitate al S.S.I.F. Interdealer Capital Invest S.A.

Art. 2. Cu drept de contestatie la Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si
fiscal, In conditiile prevazute de Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile
si completarile ulterioare, in termen de 30 de zile de la data comunicarii.

Art. 3. Prezenta decizie va fi comunicata dnei Adriana Delia Semerean si S.S.LF. Interdealer
Capital Invest S.A. si intra in vigoare la data comunicarii ei partii vizate.

Art. 4. Prezenta decizie va fi publicata, conform prevederilor art. 253 alin. (1) din Legea
nr.126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 856 / 06.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a),
art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14, art. 212 alin. (4) si art. 27 din O.U.G. nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata
cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere controlul periodic efectuat la S.S.L.F. Interdealer Capital Invest S.A., in
baza planului de control pe anul 2021, procesul verbal intocmit ca urmare a actiunii de control
periodic transmis societatii si raspunsul societdtii la acesta, S-a constatat urmatoarea fapta pentru
care este responsabil dl Daniel Pop, in calitate de membru al Comitetului de audit, in perioada
controlatd, care nu si-a indeplinit In mod corespunzator atributiile si obligatiile aferente functiei
detinute:

Comitetul de audit nu si-a indeplinit in mod adecvat obligatiile legale de monitorizare a
eficacitdtii sistemului de management al riscurilor din cadrul entitatii, contrar prevederilor art. 34
alin. (2) lit. ¢) din Norma A.S.F. nr. 13/2019 privind cadrul unitar de desfasurare a auditului statutar
la entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de catre Autoritatea de Supraveghere
Financiard, cu modificdrile si completarile ulterioare, avand in vedere faptul cd, in cadrul
rapoartelor intocmite in datele de 25.08.2020 si 05.02.2021, acesta nu a constatat ca activitatea de
administrare a riscurilor s-a realizat in mod neadecvat, avand in vedere faptul ca:

» in rapoartele aferente trimestrelor II-III 2020, intocmite in datele de 04.08.2020 si
09.11.2020, administratorul de risc nu a raportat in mod corespunzator riscul de lichiditate,



avand in vedere erodarea rezervei de lichiditate cu 71,14% fata de trimestrul I 2020,
precum si lipsa masurilor propuse pentru remedierea acestei situatii;

» in raportul aferent trimestrului II 2020, intocmit in data de 04.08.2020, administratorul de
risc nu a identificat, evaluat si raportat in mod corespunzator riscul de continuitate a
activitatii relevat din faptul ca la data de 30.06.2020, activul net, in valoare de 2.286.784
lei s-a diminuat la mai putin de jumatate din valoarea capitalului social subscris (5.000.000
lei).
Fapta constituie contraventie, conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. a) pct. i) din Legea

nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare.

Avand in vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. i) si alin. (2) lit. b) pct. i),
art. 259 alin. (2) si art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile
ulterioare, pentru aceastd fapta se stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 1.900 lei.

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus arétate,

In sedinta din data de 30.06.2021, Consiliul Autorititii de Supraveghere Financiari a decis
emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1 Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 1.900 lei dl Daniel Pop, in calitate de membru al
Comitetului de audit al S.S.1.F. Interdealer Capital Invest S.A.

Art. 2. Persoana sanctionata are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevazut
la art. 1 in termen de 15 de zile de la data comunicarii prezentei decizii, la Directia de Impozite si
Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul. Prezenta decizie constituie titlu executoriu,
iar in cazul neachitarii in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executdrii silite. O copie
a dovezii achitarii amenzii se va transmite la A.S.F. — Directia Generala — Sectorul Instrumente si
Investitii Financiare, in termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. Cu drept de contestatie la Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si
fiscal, in conditiile prevazute de Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile
si completarile ulterioare, in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda
executarea.

Art. 4. Prezenta decizie va fi comunicata dlui Daniel Pop si S.S.LF. Interdealer Capital Invest S.A.
si intra in vigoare la data comunicarii ei partii vizate.

Art. 5. Prezenta decizie va fi publicatd, conform prevederilor art. 253 alin. (1) din Legea
nr.126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 857/ 06.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a),
art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14, art. 212 alin. (4) si art. 27 din O.U.G. nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata
cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand 1n vedere controlul periodic efectuat la S.S.LLF. Interdealer Capital Invest S.A., in
baza planului de control pe anul 2021, procesul verbal intocmit ca urmare a actiunii de control
periodic transmis societatii si raspunsul societatii la acesta, S-a constatat urmatoarea fapta pentru
care este responsabild dna Mihaela Kozocsa, in calitate de membru al Comitetului de audit,
incepand cu data de 30.07.2018, care nu si-a indeplinit in mod corespunzator atributiile si
obligatiile aferente functiei detinute:

Comitetul de audit nu si-a indeplinit in mod adecvat obligatiile legale de monitorizare a
eficacitatii sistemului de management al riscurilor din cadrul entitatii, contrar prevederilor art. 34
alin. (2) lit. ¢) din Norma A.S.F. nr. 13/2019 privind cadrul unitar de desfasurare a auditului statutar
la entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de catre Autoritatea de Supraveghere
Financiara, cu modificarile si completdrile ulterioare, avind in vedere faptul ca, in cadrul
rapoartelor intocmite in datele de 25.08.2020 si 05.02.2021, acesta nu a constatat ca activitatea de
administrare a riscurilor s-a realizat in mod neadecvat, avand in vedere faptul ca:

» 1n rapoartele aferente trimestrelor II-IIT 2020, intocmite in datele de 04.08.2020 si
09.11.2020, administratorul de risc nu a raportat in mod corespunzator riscul de lichiditate,
avand in vedere erodarea rezervei de lichiditate cu 71,14% fatd de trimestrul I 2020,
precum si lipsa masurilor propuse pentru remedierea acestei situatii;

» in raportul aferent trimestrului IT 2020, intocmit in data de 04.08.2020, administratorul de
risc nu a identificat, evaluat si raportat in mod corespunzdtor riscul de continuitate a
activitatii relevat din faptul ca la data de 30.06.2020, activul net, in valoare de 2.286.784
lei s-a diminuat la mai putin de jumatate din valoarea capitalului social subscris
(5.000.000 lei).

Fapta constituie contraventie, conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. a) pct. i) din Legea
nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare.

Avand in vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. 1) si alin. (2) lit. b) pct. 1),
art. 259 alin. (2) si art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile
ulterioare, pentru aceasta fapta se stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 1.400 lei.

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In sedinta din data de 30.06.2021, Consiliul Autorititii de Supraveghere Financiari a decis
emiterea urmatorului act individual:



DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 1.400 lei dna Mihaela Kozocsa, in calitate de
membru al Comitetului de audit al S.S.I.F. Interdealer Capital Invest S.A.

Art. 2. Persoana sanctionatd are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevazut
la art. 1 in termen de 15 de zile de la data comunicarii prezentei decizii, la Directia de Impozite si
Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul. Prezenta decizie constituie titlu executoriu,
iar 1n cazul neachitarii in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite. O copie
a dovezii achitdrii amenzii se va transmite la A.S.F. — Directia Generald — Sectorul Instrumente si
Investitii Financiare, in termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. Cu drept de contestatie la Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si
fiscal, in conditiile prevazute de Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile
si completarile ulterioare, in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda
executarea.

Art. 4. Prezenta decizie va fi comunicata dnei Mihaela Kozocsa si S.S.I.F. Interdealer Capital
Invest S.A. si intrd n vigoare la data comunicarii ei partii vizate.

Art. 5. Prezenta decizie va fi publicatd, conform prevederilor art. 253 alin. (1) din Legea
nr.126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 858/ 06.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a),
art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14, art. 212 alin. (4) si art. 27 din O.U.G. nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata
cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere controlul periodic efectuat la S.S.L.F. Interdealer Capital Invest S.A., in
baza planului de control pe anul 2021, procesul verbal intocmit ca urmare a actiunii de control
periodic transmis societatii si raspunsul societatii la acesta, S-au constatat urmatoarele fapte pentru
care responsabila este dna Luminita Bianca Nas, in calitate coordonator al functiei de administrare
a riscurilor, in perioada controlatd, care nu si-a indeplinit in mod corespunzdtor atributiile si
obligatiile aferente functiei detinute:

1. Regulile si procedurile privind evaluarea si administrarea riscurilor, in vigoare in
perioada controlata, nu cuprind referiri cu privire la urmatoarele:



- modul 1n care societatea gestioneaza riscul de credit si riscul de lichiditate;

- limitele de toleranta la risc pentru fiecare categorie de risc relevanta in functie de apetitul
general de risc;

- frecventa clara a realizarii testelor de stres periodice, avand in vedere faptul cd, in cadrul
procedurii interne incidente, la art. 106 alin. (2), se mentioneaza efectuarea acestora cu
regularitate;

- prezentarea situatiilor care justifica realizarea ad-hoc a altor teste de stres,
contrar prevederilor art. 43 lit. b), lit. ¢) si lit. d) din Regulamentul A.S.F. nr. 2/2016 privind

aplicarea principiilor de guvernantd corporativd de catre entitdtile autorizate, reglementate si
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiarad, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Fapta constituie contraventie, conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 6 din Legea
nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, respectiv a
prevederilor art. 257 alin. (1) lit. a) pct. 1) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare, cu modificarile si completarile ulterioare.

Avand in vedere prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 6 din Legea nr. 297/2004, cu
modificarile si completarile ulterioare, art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. i) si alin. (2) lit. b) pct.
1), art. 259 alin. (2) si art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile
ulterioare si art. 12 alin. (2) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001 privind regimul juridic al
contraventiilor, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se stabileste masura
sanctiunii cu amenda in cuantum de 1.800 lei.

2. La nivelul societatii, in perioada controlatd, nu au fost stabilite strategii pentru
administrarea/managementul riscului, contrar prevederilor art. 41 din Regulamentul A.S.F.
nr.2/2016, cu modificdrile si completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie, conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 6 din Legea
nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, respectiv a prevederilor art. 257 alin. (1)
lit. @) pct. i) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare.

Avand in vedere prevederile art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 6 din Legea nr. 297/2004, cu
modificarile si completarile ulterioare, art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. 1) si alin. (2) lit. b)
pct. 1), art. 259 alin. (2) si art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile
ulterioare, si art. 12 alin. (2) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001 privind regimul juridic al
contraventiilor, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se stabileste masura
sanctiunii cu amenda in cuantum de 1.800 lei.

3. Activitatea de administrare a riscurilor s-a realizat iIn mod neadecvat, contrar
prevederilor art. 24 alin. (1) din Regulamentul ASF nr. 3/2014 privind unele aspecte legate de
aplicarea Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea
capitalului si a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din
26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii i de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, cu modificarile si completarile ulterioare, avand
in vedere faptul ca:



» 1n rapoartele aferente trimestrelor II-III 2020, intocmite in datele de 04.08.2020 si
09.11.2020, administratorul de risc nu a raportat in mod corespunzator riscul de lichiditate,
avand in vedere erodarea rezervei de lichiditate cu 71,14% fata de trimestrul I 2020,
precum si lipsa masurilor propuse pentru remedierea acestei situatii;

» in rapoartele aferente trimestrelor II-IV 2020, intocmite in datele de 04.08.2020,
09.11.2020 si 12.02.2021, administratorul de risc nu a identificat, evaluat si raportat in
mod corespunzator riscul de continuitate a activitdtii relevat din faptul cad la datele de
30.06.2020 si 31.12.2020, activul net, in valoare de 2.286.784 lei, respectiv 1.624.046 lei
s-a diminuat la mai putin de jumatate din valoarea capitalului social subscris (5.000.000
lei).

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. a) pct. i) din Legea
nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare, coroborat cu prevederile art. 284 alin. (1)
si alin. (3) din O.U.G. nr. 99/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, art. 154 din
Regulamentul A.S.F. nr. 3/2014, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale art. 282 alin. (3)
din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare.

Avand in vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. 1) si alin. (2) lit. b) pct. i),
art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1) si art. 282 alin. (3) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si
completarile ulterioare, coroborate cu prevederile art. 284 alin. (1) si alin. (3) din O.U.G.
nr.99/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, si art. 154 din Regulamentul A.S.F. nr.
3/2014, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceastd faptd se stabileste masura
sanctiunii cu amenda in cuantum de 2.400 lei.

In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 6 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile
si completarile ulterioare, art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. 1) si alin. (2) lit. b) pct. 1), art. 259 si
art. 260 alin. (1) si art. 282 alin. (3) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile
ulterioare, coroborate cu prevederile art. 284 alin. (1) si alin. (3) din O.U.G. nr. 99/2006, cu
modificarile si completdrile ulterioare, si art. 154 din Regulamentul A.S.F. nr. 3/2014, cu
modificarile si completarile ulterioare si art. 12 alin. (2) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001
privind regimul juridic al contraventiilor, cu modificarile si completarile ulterioare,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In sedinta din data de 30.06.2021, Consiliul Autorititii de Supraveghere Financiari a decis
emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 3.000 lei dna Luminita Bianca Nas, in calitate
coordonator al functiei de administrare a riscurilor al S.S.LLF. Interdealer Capital Invest S.A.

Art. 2. Persoana sanctionatd are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevazut
la art. 1 in termen de 15 de zile de la data comunicarii prezentei decizii, la Directia de Impozite si
Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul. Prezenta decizie constituie titlu executoriu,
iar 1n cazul neachitarii in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite. O copie
a dovezii achitdrii amenzii se va transmite la A.S.F. — Directia Generald — Sectorul Instrumente s1
Investitii Financiare, in termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.



Art. 3. Cu drept de contestatie la Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si
fiscal, in conditiile prevazute de Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile
si completarile ulterioare, in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda
executarea.

Art. 4. Prezenta decizie va fi comunicata dnei Luminita Bianca Nas si S.S.LF. Interdealer Capital
Invest S.A. si intra in vigoare la data comunicarii ei partii vizate.

Art. 5. Prezenta decizie va fi publicatd, conform prevederilor art. 253 alin. (1) din Legea
nr.126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 859/ 06.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a),
art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14, art. 212 alin. (4) si art. 27 din O.U.G. nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata
cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere controlul periodic efectuat la S.S.L.F. Interdealer Capital Invest S.A., in
baza planului de control pe anul 2021, procesul verbal intocmit ca urmare a actiunii de control
periodic transmis societatii si raspunsul societatii la acesta, S-au constatat urmatoarele fapte pentru
care este responsabild dna Daniela Laura Pop, in calitate de persoana responsabila cu administrarea
riscurilor, incepand cu data de 29.06.2020, autorizatd prin Autorizatia A.S.F. nr. 110/29.06.2020,
si de persoana responsabild in domeniul prevenirii si combaterii spaldrii banilor si finantarii
terorismului, incepand cu data de 15.02.2020, care nu si-a indeplinit in mod corespunzator
atributiile s1 obligatiile aferente functiilor detinute:

1. Activitatea de administrare a riscurilor s-a realizat in mod neadecvat, contrar
prevederilor art. 24 alin. (1) din Regulamentul ASF nr. 3/2014 privind unele aspecte legate de
aplicarea Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea
capitalului si a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din
26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, cu modificarile si completarile ulterioare, avand
in vedere faptul ca:

» 1in rapoartele aferente trimestrelor II-III 2020, intocmite in datele de 04.08.2020 si
09.11.2020, administratorul de risc nu a raportat in mod corespunzator riscul de lichiditate,
avand in vedere erodarea rezervei de lichiditate cu 71,14% fatd de trimestrul I 2020,
precum si lipsa masurilor propuse pentru remedierea acestei situatii,



» in rapoartele aferente trimestrelor II-IV 2020, intocmite in datele de 04.08.2020,
09.11.2020 si 12.02.2021, administratorul de risc nu a identificat, evaluat si raportat in
mod corespunzator riscul de continuitate a activitdtii relevat din faptul cad la datele de
30.06.2020 si 31.12.2020, activul net, in valoare de 2.286.784 lei, respectiv 1.624.046 lei
s-a diminuat la mai putin de jumatate din valoarea capitalului social subscris (5.000.000
lei).

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. a) pct. i) din Legea
nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare,
coroborat cu prevederile art. 284 alin. (1) si alin. (3) din O.U.G. nr. 99/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare, art. 154 din Regulamentul A.S.F. nr. 3/2014, cu modificarile si
completarile ulterioare, si ale art. 282 alin. (3) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Avand in vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. 1) si alin. (2) lit. b) pct. i),
art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1) si art. 282 alin. (3) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si
completarile ulterioare, coroborate cu prevederile art. 284 alin. (1) si alin. (3) din O.U.G.
nr.99/2006, cu modificarile si completdrile ulterioare, si art. 154 din Regulamentul A.S.F.
nr.3/2014, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta faptd se stabileste masura
sanctiunii cu amenda in cuantum de 2.400 lei.

2. Clientul avand cont intern nr. 175, al carui beneficiar real este o persoana expusa public,
conform cererii de deschidere de cont din data de 16.03.2020, nu a fost incadrat in categoria de
risc ridicat de spdlare a banilor si finantare a terorismului si nu au fost aplicate masuri suplimentare
de cunoastere a clientelei, respectiv nu s-a obtinut aprobarea conducerii de rang superior la
stabilirea relatiei de afaceri, contrar prevederilor art. 27 alin. (1) si alin. (2) lit. a) din Regulamentul
A.S.F. nr. 13/2019 privind instituirea masurilor de prevenire si combatere a spalarii banilor si a
finantarii terorismului prin intermediul sectoarelor financiare supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare, coroborat cu art. 17 alin. (1)
lit. ¢) din Legea nr. 129/2019 pentru prevenirea si combaterea spaldrii banilor si finantarii
terorismului, precum §i pentru modificarea si completarea unor acte normative, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 43 alin. (1) lit. a) din Legea
nr.129/2019, cu modificarile si completarile ulterioare.

Avand in vedere prevederile art. 28 alin. (6) si alin. (8), art. 42 alin. (1) s1 (2), art. 43 alin.(1)
lit. a) si alin. (7) lit. a), art. 44 alin. (7) si art. 45 din Legea nr. 129/2019, cu modificarile si
completarile ulterioare, pentru aceastd faptd se stabileste masura sanctiunii cu avertisment.

3. Monitorizarea realizatd prin intermediul fiselor de monitorizare, intocmite in datele de
10.03.2020, 20.03.2020, 14.05.2020, 20.05.2020, 08.09.2020, 04.11.2020, 09.02.2021 si
25.02.2021, a avut in vedere doar informatii generale privind clientii si nu a vizat informatii privind
tranzactiile realizate de acestia. S-a constatat astfel faptul cd nu a fost efectuata o monitorizare
formalizata in scris a tranzactiilor, contrar prevederilor art. 28 alin. (2) din Regulamentul A.S.F.
nr. 13/2019, cu modificarile si completarile ulterioare.



Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 21 coroborat cu art. 43 alin. (1)
lit. a) din Legea nr. 129/2019, cu modificarile si completarile ulterioare.

Avand 1n vedere prevederile art. 28 alin. (6) si alin. (8), art. 42 alin. (1) s1 (2), art. 43 alin.(1)
lit. a) si alin. (7) lit. a), art. 44 alin. (7) si art. 45 din Legea nr. 129/2019, cu modificarile si

completarile ulterioare, pentru aceastd faptd se stabileste masura sanctiunii cu avertisment.

In baza prevederilor art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. i) si alin. (2) lit. b) pct. i), art. 259
alin. (2), art. 260 alin. (1) si art. 282 alin. (3) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile
ulterioare, coroborate cu prevederile art. 284 alin. (1) si alin. (3) din O.U.G. nr. 99/2006, cu
modificarile si completdrile ulterioare, si art. 154 din Regulamentul A.S.F. nr. 3/2014, cu
modificarile si completarile ulterioare, si ale art. 28 alin. (6) si alin. (8), art. 42 alin. (1) si (2), art.43
alin. (1) lit. a) si alin. (7) lit. a), art. 44 alin. (7) si art. 45 din Legea nr. 129/2019, cu modificarile
si completarile ulterioare,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In sedinta din data de 30.06.2021, Consiliul Autorititii de Supraveghere Financiari a decis
emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 2.400 lei dna Daniela Laura Pop, in calitate de
persoand responsabild cu administrarea riscurilor si de persoand responsabila in domeniul
prevenirii si combaterii spalarii banilor si finantdrii terorismului in cadrul S.S.LF. Interdealer
Capital Invest S.A.

Art. 2. Persoana sanctionata are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevazut
la art. 1 in termen de 15 de zile de la data comunicarii prezentei decizii, la Directia de Impozite si
Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul. Prezenta decizie constituie titlu executoriu,
iar in cazul neachitarii in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executdrii silite. O copie
a dovezii achitdrii amenzii se va transmite la A.S.F. — Directia Generald — Sectorul Instrumente si
Investitii Financiare, in termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. Cu drept de contestatie la Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si
fiscal, in conditiile prevazute de Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile
si completarile ulterioare, in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda
executarea.

Art. 4. Prezenta decizie va fi comunicata dnei Daniela Laura Pop si S.S.L.F. Interdealer Capital
Invest S.A. si intrd in vigoare la data comunicarii ei partii vizate.

Art. 5. Prezenta decizie va fi publicata, conform prevederilor art. 253 alin. (1) din Legea
nr.126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare si ale art. 46 alin. (1) din Legea nr.129/2019,
cu modificarile si completarile ulterioare.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 860/ 06.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a),
art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14, art. 212 alin. (4) si art. 27 din O.U.G. nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata
cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand 1n vedere controlul periodic efectuat la S.S.LLF. Interdealer Capital Invest S.A., in
baza planului de control pe anul 2021, procesul verbal intocmit ca urmare a actiunii de control
periodic transmis societatii si raspunsul societatii la acesta, S-au constatat urmatoarele fapte pentru
care este responsabil dl Narcis Horatiu Benche, in calitate de ofiter de conformitate in domeniul
prevenirii si combaterii spalarii banilor si finantarii terorismului si de persoand desemnata pentru
administrarea sanctiunilor internationale, incepand cu data de 02.06.2020, care nu si-a indeplinit
in mod corespunzator atributiile si obligatiile aferente functiilor detinute:

1. Procedura interna incidentd prevenirii spaldrii banilor si finantdrii terorismului nu a fost
actualizata in perioada 02.06.2020 — 19.01.2021, conform prevederilor Regulamentului A.S.F.
nr.13/2019 privind instituirea masurilor de prevenire si combatere a spalarii banilor si a finantarii
terorismului prin intermediul sectoarelor financiare supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare, nerespectandu-se astfel prevederile art. 47
alin. (3) din regulamentul mentionat anterior.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. ¢) din Legea
nr.126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare.

Avand in vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. ¢) si alin. (2) lit. a) pct. 1), art.259
alin. (2) si art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare,
pentru aceastd fapta se stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 1.400 lei.

2. Procedurile interne incidente, in vigoare incepand cu data de 20.01.2021, nu contin
elementele minime prevazute de art. 3 alin. (5) lit. g), h), j), I) si m) si art. 12 alin. (1) si (3)
din Regulamentul A.S.F. nr. 13/2019, cu modificarile si completarile ulterioare, respectiv:

e aspecte cu privire la protectia personalului propriu implicat in procesul de aplicare a
politicilor SB/FT, impotriva oricaror amenintari ori actiuni ostile sau discriminatorii;

e aspecte cu privire la evaluarea periodica a angajatilor;

e aspecte legate de procesele interne de verificare a modului in care sunt implementate
politicile si procedurile elaborate in aplicarea Legii nr. 129/2019, cu modificarile si
completarile ulterioare, precum si de evaluare a eficientei acestora;

e aspecte concrete legate de evaluarea riscului in raport cu tipurile de produse si servicii
pe care entitatea reglementatd intentioneaza sa le ofere, apetitul si toleranta la risc,
precum si limita maxima a nivelului de risc consideratda acceptabild de entitatea



reglementatd la nivel de clienti, produse si servicii, precum si la nivelul intregii
activitati, filnd doar definite tipurile de riscuri pe care entitatea trebuie sa le ia in
considerare si elementele pe care trebuie sd le evalueze 1n legatura cu aceste riscuri;
¢ nu sunt definite directiile si masurile generale considerate adecvate pentru diminuarea
riscului de SB/FT stabilit prin evaluarea de risc, pe componente si la nivelul intregii
activitati desfasurate.
Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. ¢) din Legea
nr.126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare.
Avand in vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. ¢) si alin. (2) lit. a) pct. 1), art.259
alin. (2) si art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare,
pentru aceastd faptd se stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 1.200 lei.

3. Pana la data controlului, nu s-a intocmit o metodologie (managementul riscului)
adecvata in baza careia sa se realizeze identificarea, evaluarea si gestionarea riscului (masuri de
diminuare) de spalare a banilor si finantare a terorismului, avand in vedere faptul ca aceasta nu
contine elementele prevazute de art. 3 alin. (3) lit. ¢), d), e) si f) din Regulamentul A.S.F.
nr.13/2019, cu modificarile si completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 25 alin. (1) coroborat cu art. 43
alin.(1) lit. b) din Legea nr. 129/2019 pentru prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii
terorismului, precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Avand 1n vedere prevederile art. 28 alin. (6) si alin. (8), art. 42 alin. (1) si (2), art. 43 alin.(1)
lit. b) si alin. (7) lit. a), art. 44 alin. (7) si art. 45 din Legea nr. 129/2019, cu modificarile si
completarile ulterioare, pentru aceastd faptd se stabileste masura sanctiunii cu avertisment.

4. La nivelul societatii, in perioada 02.06.2020 — 01.03.2021, nu a fost intocmitd matricea
de risc prin care sd se stabileascd masurarea diferitilor factori si atribuirea unor punctaje
corespunzatoare unui nivel mai ridicat sau mai scazut de risc de spalare a banilor si finantare a
terorismului, in contextul fiecarei relatii de afaceri sau al unei tranzactii ocazionale, precum si
relevanta acestora, contrar prevederilor art. 16 alin. (2) paragraful 1 din Regulamentul A.S.F.
nr.13/2019, cu modificarile si completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. ¢) din Legea
nr.126/2018, cu modificérile si completarile ulterioare.

Avand in vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. ¢) si alin. (2) lit. a) pct. i), art.259
alin. (2) si art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare,
pentru aceastd faptd se stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 1.200 lei.

5. Procedura privind supravegherea punerii in aplicare a sanctiunilor internationale pe
piata de capital, In vigoare Incepand cu data de 20.01.2021, nu contine elementele minime
prevazute la art. 7 lit. e), ), g) si 1) din Regulamentul A.S.F. nr. 25/2020 privind supravegherea



punerii in aplicare a sanctiunilor internationale de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara si
entitatile reglementate de aceasta, cu modificarile si completarile ulterioare, respectiv:

e modalitatile de intocmire si pastrare a evidentelor privind persoanele sau entitatile
desemnate si persoanele ori entitatile care au solicitat efectuarea de operatiuni in care sunt
implicate bunuri;

e programele de pregatire a personalului cu atributii Tn domeniul sanctiunilor internationale
si de instruire si evaluare periodica a angajatilor;

e prevederi in legatura cu accesul persoanelor cu atributii in domeniu la evidentele entitatii
reglementate pentru a examina operatiunile derulate in trecut cu persoane ori entitati
depistate ca persoane sau entitati desemnate;

e masurile aplicabile Tn materie de control intern, evaluare si gestionare a riscurilor,
managementul de conformitate si comunicare.

Fapta constituite contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. d) din Legea
nr.126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare.

Avand in vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. d) si alin. (2) lit. a) pct. i), art.259
alin. (2) si art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare,
pentru aceastd faptd se stabileste masura sanctiunii cu avertisment.

In baza prevederilor art. 252, art. 257 alin. (1) lit. ¢) si lit. d) si alin. (2) lit. &) pct. i), art.259
si art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale art. 28
alin. (6) si alin. (8), art. 42 alin. (1) si (2), art. 43 alin. (1) lit. b) si alin. (7) lit. a), art. 44 alin. (7) si
art. 45 din Legea nr. 129/2019, cu modificarile si completarile ulterioare,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In sedinta din data de 30.06.2021, Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiari a decis
emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneazd cu amenda in cuantum de 2.000 lei dl Narcis Horatiu Benche, in calitate
de ofiter de conformitate in domeniul prevenirii si combaterii spaldrii banilor si finantarii
terorismului si de persoana desemnata pentru administrarea sanctiunilor internationale in cadrul
S.S.L.F. Interdealer Capital Invest S.A.

Art. 2. Persoana sanctionatd are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevazut
la art. 1 in termen de 15 de zile de la data comunicarii prezentei decizii, la Directia de Impozite si
Taxe Locale din raza teritoriald unde 1si are domiciliul. Prezenta decizie constituie titlu executoriu,
iar n cazul neachitarii in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite. O copie
a dovezii achitdrii amenzii se va transmite la A.S.F. — Directia Generala — Sectorul Instrumente si
Investitii Financiare, in termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.



Art. 3. Cu drept de contestatie la Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si
fiscal, in conditiile prevazute de Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile
si completarile ulterioare, in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda
executarea.

Art. 4. Prezenta decizie va fi comunicata dlui Narcis Horatiu Benche si S.S.ILF. Interdealer Capital
Invest S.A. si intra in vigoare la data comunicarii ei partii vizate.

Art. 5. Prezenta decizie va fi publicata, conform prevederilor art. 253 alin. (1) din Legea
nr.126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare si ale art. 46 alin. (1) din Legea nr.129/2019,
cu modificarile si completarile ulterioare.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 861/ 06.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a),
art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14, art. 212 alin. (4) si art. 27 din O.U.G. nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata
cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere controlul periodic efectuat la S.S.I.F. Interdealer Capital Invest S.A., in
baza planului de control pe anul 2021, procesul verbal Intocmit ca urmare a actiunii de control
periodic transmis societatii si raspunsul societdtii la acesta, S-a constatat urmatoarea fapta pentru
care este responsabild dna Ilona Eniko Campean, in calitate de persoana responsabila in domeniul
prevenirii si combaterii spaldrii banilor si finantdrii terorismului, in perioada 27.02.2018 —
14.02.2020, care nu si-a indeplinit In mod corespunzator atributiile si obligatiile aferente functiei
detinute:

Nu s-a raportat catre Oficiul National de Prevenire si Combatere a Spalarii Banilor, in
termenul legal, operatiunea de depunere de numerar in valoare de 79.300 lei (17.059 euro) realizata
in data de 31.05.2018 de catre clientul avand cont intern nr. 118, contrar prevederilor art. 5 alin.(7)
din Legea nr. 656/2002 pentru prevenirea si sanctionarea spaldrii banilor, precum si pentru
instituirea unor masuri de prevenire si combatere a finantarii terorismului, cu modificarile si
completarile ulterioare, obligatie mentinuta de prevederile art. 7 alin. (1) si alin. (7) din Legea
nr.129/2019 pentru prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului, precum si
pentru modificarea §i completarea unor acte normative, cu modificarile si completarile ulterioare.



Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 28 alin. (1) lit. a) din
Legea nr.656/2002, cu modificarile si completarile ulterioare, respectiv a prevederilor art. 43
alin.(1) lit. c) din Legea nr. 129/2019, cu modificarile si completarile ulterioare.

Avand in vedere prevederile art. 28 alin. (6) si alin. (8), art. 42 alin. (1) si (2), art. 43 alin.(1)
lit. ¢) si alin. (7) lit. a), art. 44 alin. (7) si art. 45 din Legea nr. 129/2019, cu modificarile si
completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se stabileste masura sanctiunii cu avertisment.

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In sedinta din data de 30.06.2021, Consiliul Autorititii de Supraveghere Financiari a decis
emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment dna Ilona Eniko Campean, in calitate de persoana
responsabild Tn domeniul prevenirii si combaterii spalarii banilor si finantarii terorismului in cadrul
S.S.LF. Interdealer Capital Invest S.A.

Art. 2. Cu drept de contestatie la Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si
fiscal, In conditiile prevazute de Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile
si completarile ulterioare, in termen de 30 de zile de la data comunicarii.

Art. 3. Prezenta decizie va fi comunicata dnei [lona Eniko Campean si S.S.L.F. Interdealer Capital
Invest S.A. si intrd in vigoare la data comunicarii ei partii vizate.

Art. 4. Prezenta decizie va fi publicatd, conform prevederilor art. 46 alin. (1) din
Legea nr.129/2019, cu modificarile si completarile ulterioare.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
DECIZIA NR. 862/ 06.07.2021

in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a), art. 6
alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14, art. 212 alin. (4) si art. 27 din O.U.G. nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere controlul periodic efectuat la S.A.l. Atlas Asset Management S.A., in baza
planului de control pe anul 2021, deficientele, riscurile si solicitirile consemnate in cadrul
procesului verbal de control periodic transmis entitatii, obiectiunile acesteia la procesul verbal de
control, precum si nota de conciliere aferenta controlului, S-au constatat urmatoarele fapte pentru
care este responsabild S.A.l. Atlas Asset Management S.A.:



1. Auditorul intern nu a analizat si nu a formulat concluzii cu privire la urmatoarele teme
cuprinse in planul de audit aferent anului 2019: Tema 7 - Controlul documentelor, Tema 8 -
Controlul calitatii inregistrarilor, Tema 9 - Verificarea registrelor de reclamatii si Tema 10 -
Guvernanta corporativa, nerespectand intocmai prevederile art. 23 alin. (2) lit. a) din O.U.G.
nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004
privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare si ale art. 62 alin. (2) lit. a)
din Regulamentul delegat (UE) 231/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012, de completare
a Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste
derogarile, conditiile generale de operare, depozitarii, efectul de levier, transparenta si
supravegherea.

Fapta reprezintd contraventie conform prevederilor art. 195 lit. b) din O.U.G. nr. 32/2012, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Avand in vedere prevederile art. 194, art. 195 lit. b) si art. 196 alin. (1) lit. a) pct. (ii), art. 198, art.
199 alin. (1) si art. 200 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012, cu modificarile si completarile ulterioare,
pentru aceastd fapta se stabileste masura sanctiunii cu avertisment.

2. Procedurile/reglementdrile interne ale societdtii, aplicabile activititii de administrare a
riscurilor, nu cuprind urmatoarele elemente prevazute de art. 43 lit. ¢) si lit. d) din Regulamentul
A.S.F. nr. 2/2016 privind aplicarea principiilor de guvernanta corporativa de catre entitatile
autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu
modificarile si completarile ulterioare, respectiv :

* mentionarea limitelor de toleranta la risc pentru fiecare categorie de risc relevanta in
functie de apetitul general de risc, in conformitate cu cerintele specifice legislatiei in
domeniu;

+ stabilirea frecventei si descrierea continutului testelor de stres periodice si prezentarea
situatiilor care justifica realizarea ad-hoc a altor teste de stres.

Fapta reprezinta contraventie conform prevederilor art. 51 din Regulamentul A.S.F. nr. 2/2016,
coroborate cu cele ale art. 195 lit. n) din OUG nr. 32/2012, cu modificarile si completarile
ulterioare, respectiv ale art. 51 alin. (1) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri
de investitii alternative, cu modificarile si completdrile ulterioare.

Avand in vedere prevederile art. 194, art. 195 lit. n), art. 196 alin. (1) lit. b) pct. (ii), art. 198,
art. 199 alin. (1) si art. 200 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012, cu modificarile si completarile
ulterioare, ale art. 7 alin. (2) si alin. (3) din O.G. nr. 2/2001 privind regimul juridic al
contraventiilor, cu modificarile si completarile ulterioare, art. 51 alin. (1), art. 52 alin. (1) lit.
b), art. 55 si art. 56 alin. (1) din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,
pentru aceastd faptd se stabileste masura sanctiunii cu avertisment.



3. S.A.l. Atlas Asset Management a utilizat serviciile unui furnizor IT extern, iar natura
serviciilor oferite de catre acesta nu se incadreaza in categoria serviciilor oferite in regim de
licentiere, fiind incidenta obligatia respectarii dispozitiilor prevazute la capitolul VI din
cadrul Normei A.S.F. nr. 4/2018 privind gestionarea riscurilor operationale generate de
sistemele informatice utilizate de entitatile autorizate/avizate/inregistrate, reglementate
si/sau supravegheate de catre Autoritatea de Supraveghere Financiard, cu modificarile si
completarile ulterioare. Astfel, s-a constatat nerespectarea prevederilor art. 46 alin. (1) lit. d)
din Norma A.S.F. nr. 4/2018, cu modificarile si completarile ulterioare.

Fapta reprezinta contraventie conform prevederilor art. 52 din Norma A.S.F. nr. 4/2018, cu
modificarile si completarile ulterioare, coroborate cu cele ale art. 195 lit. n) din O.U.G. nr.
32/2012, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si cele ale art. 51 alin. (1) din Legea
nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare.

Avand in vedere prevederile art. 194, art. 195 lit. n), art. 196 alin. (1) lit. b) pct. (i), art. 198,
art. 199 alin. (1) si art. 200 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012, cu modificarile si completarile
ulterioare, art. 7 alin. (2) si alin. (3) din O.G. nr. 2/2001, cu modificarile si completarile
ulterioare, art. 51 alin. (1), art. 52 alin. (1) lit. b), art. 55 si art. 56 alin. (1) din Legea nr. 74/2015,
cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceastd fapta se stabileste masura sanctiunii
cu avertisment.

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In sedinta din data de 30.06.2021, Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis
emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1 Se sanctioneaza cu avertisment S.A.l. Atlas Asset Management S.A., inscrisa in Registrul
AS.F. cu nr. PJRO5SAIR/400030/14.04.2009 si nr. PJRO71AFIAA/400006/ 15.02.2018,
identificata prin CUI 24467322, inregistrata la Oficiul National al Registrului Comertului cu nr.
J40/15700/2008, cu sediul social in Bucuresti, Sos. Bucuresti-Ploiesti nr.7A, et.6, birou 1, sector
1.

Art. 2 Cu drept de contestatie, in conditiile prevazute de Legea contenciosului administrativ nr.
554/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, in termen de 30 de zile de la data comunicarii.

Art. 3 Prezenta decizie va fi comunicata S.A.l. Atlas Asset Management S.A. si intrd in vigoare
la data comunicarii ei partii vizate.

PRESEDINTE
Nicu MARCU



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 863/ 06.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a), art. 6
alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14, art. 212 alin. (4) si art. 27 din O.U.G. nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere controlul periodic efectuat la S.A.l. Atlas Asset Management S.A., in baza
planului de control pe anul 2021, deficientele, riscurile si solicitarile consemnate in cadrul
procesului verbal de control periodic transmis entitatii, obiectiunile acesteia la procesul verbal de
control, precum si nota de conciliere aferentd controlului, S-a constatat urmatoarea fapta pentru
care este responsabil domnul Dragos Balaci, in calitate de ofiter de conformitate pe linia prevenirii
si combaterii spalarii banilor/combaterii finantarii terorismului (PCSB-CFT), incepand cu data de
17.01.2020, in baza Regulamentului A.S.F. nr. 13/2019 privind instituirea masurilor de prevenire
si combatere a spalarii banilor si a finantarii terorismului prin intermediul sectoarelor financiare
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard, cu modificdrile si completdrile
ulterioare, care nu si-a indeplinit in mod corespunzator atributiile si obligatiile aferente functiei
detinute:

Din analiza Regulilor si procedurilor privind prevenirea si combaterea spalarii banilor si a
finantarii actelor de terorism in cadrul S.A.I. Atlas Asset Management S.A. (versiunea 3, aplicabild
incepand cu data de 17.01.2020, si versiunea 4 aplicabila incepand cu data de 18.02.2021) a
rezultat faptul cd acestea nu contin:

a) categoriile si sursele de informatii utilizate in realizarea evaluarii (in cazul versiunii 3
a procedurii interne);

b) procedura de identificare a factorilor de risc relevanti asociati activitatii desfagurate (in
cazul versiunii 3 a procedurii interne);

c) modul de determinare a ponderilor asociate factorilor de risc identificati in functie de
importanta acestora (in cazul versiunilor 3 si 4 ale procedurii interne);

d) procedura de luare in considerare a factorilor de risc identificati la determinarea
gradului de risc asociat clientilor, produselor si serviciilor, canalelor de distributie a
produselor si serviciilor si, dupa caz, activitagii externalizate si activitatii derulate prin
sucursalele si filialele detinute in proportie majoritard situate in state membre UE si
state terte (in cazul versiunii 3 a procedurii interne);

e) procedura de stabilire si reevaluare a claselor de risc aferente clientilor, produselor si
serviciilor, in functie de gradul de risc asociat (in cazul versiunilor 3 si 4 ale procedurii
interne).

Se constata nerespectarea prevederilor art. 3 alin. (3) lit. a), b), ¢), d) si ) din Regulamentul A.S.F.
nr. 13/2019, cu modificarile si completarile ulterioare.



Fapta reprezinta contraventie conform prevederilor art. 25 alin. (1), coroborate cu cele ale art. 43
alin. (1) lit. b) din Legea nr. 129/2019 pentru prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii
terorismului, precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Avand in vedere prevederile art. 43 alin. (1) lit. b) si alin. (7) lit. @), art. 44 alin. (5) si alin. (7) si
art. 45 din Legea nr. 129/2019, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si ale art. 45 din
Regulamentul A.S.F. nr. 13/2019, cu modificérile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta
se stabileste masura sanctiunii cu avertisment.

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In sedinta din data de 30.06.2021, Consiliul Autorititii de Supraveghere Financiari a decis
emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1 Se sanctioneaza cu avertisment domnul Dragos Balaci, in calitate de ofiter de conformitate
in cadrul S.A.l. Atlas Asset Management S.A., pe linia prevenirii si combaterii spalarii
banilor/combaterii finantarii terorismului.

Art. 2 Cu drept de contestatie, in conditiile prevazute de Legea contenciosului administrativ nr.
554/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, in termen de 30 de zile de la data comunicarii.

Art. 3 Prezenta decizie va fi comunicatda domnului Dragos Balaci si S.A.l. Atlas Asset
Management S.A. si intrd Tn vigoare la data comunicdrii ei partii vizate.

PRESEDINTE
Nicu MARCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 864 / 06.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a), art. 6
alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14, 212 alin. (4) si art. 27 din O.U.G. nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere controlul periodic efectuat la S.A.l. Atlas Asset Management S.A., in baza
planului de control pe anul 2021, deficientele, riscurile si solicitarile consemnate in cadrul
procesului verbal de control periodic transmis entitatii, obiectiunile acesteia la procesul verbal de
control, precum si nota de conciliere aferenta controlului,



In baza prevederilor art. 196 alin. (6%) pct. 3 din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare, art. 52 alin. (6) lit. ¢) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare, art. 26 alin. (1) lit. ¢) si
art. 36 alin. (2) din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de control desfasuratd de
catre Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare, precum
siaart. 44 alin. (3) lit. b) pct. (i) din Regulamentul A.S.F. nr. 13/2019 privind instituirea masurilor
de prevenire si combatere a spalarii banilor si a finantarii terorismului prin intermediul sectoarelor
financiare supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard, cu modificarile si
completarile ulterioare;

In sedinta din data de 30.06.2021, Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiard a decis
emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1 Se instituie in sarcina S.A.l. Atlas Asset Management S.A., inscrisa in Registrul A.S.F. cu
nr. PJRO5SAIR/400030/14.04.2009 si nr. PJRO7.1AFIAA/400006/15.02.2018, identificatda prin
CUI 24467322, inregistrata la Oficiul National al Registrului Comertului cu nr. J40/15700/2008,
cu sediul social in Bucuresti, Sos. Bucuresti-Ploiesti nr.7A, et.6, birou 1, sector 1, obligatia
implementarii masurilor de remediere cuprinse in cadrul planului de masuri anexat prezentei
decizii, conform termenelor mentionate in anexa nr. 1.

Art. 2 Termenul stabilit la art. 1 curge de la data comunicarii prezentei decizii. La momentul
expirarii termenului stabilit, S.A.1. Atlas Asset Management S.A. va informa in mod corespunzator
A.S.F. cu privire la stadiul implementarii masurilor dispuse.

Art. 3 Cu drept de contestatie, In conditiile prevdazute de Legea contenciosului administrativ nr.
554/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Prezenta decizie este executorie, i1ar contestatia nu suspenda executarea.

Art. 4 Prezenta decizie va fi comunicata S.A.l. Atlas Asset Management S.A. si intrd in vigoare
la data comunicarii ei partii vizate.

PRESEDINTE
Nicu MARCU



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
DECIZIA NR. 867/ 06.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 7 alin. (2), art. 8 alin. (1) si art. 27 din Ordonanta de Urgentda a Guvernului nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobata
cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 31 alin. (7) din Legea nr. 74/2015, privind administratorii
de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 39 din Regulamentul nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor
de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 15/2018, cu modificarile
si completarile ulterioare,

avand in vedere notificarea Dutch Authority for the Financial Markets (AFM) cu privire la
incetarea comercializarii pe teritoriul Romaniei de catre AFIA LSP Management Group B.V. a
titlurilor de participare ale FIA LSP 7 Cooperatief U.A., inregistratd la ASF cu
nr. RG 20027/30.06.2021,

in temeiul Deciziei A.S.F. nr. 35/11.01.2019, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare,

Vicepresedintele A.S.F. — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare emite
urmdtoarea:

DECIZIE

Art. 1. Se radiaza din Registrul Public al A.S.F. numarul de inregistrare al fondului de investitii
alternative din alt stat membru (FIAM) LSP 7 Cooperatief U.A., conform notificarii
Dutch Authority for the Financial Markets (AFM), dupa cum urmeaza:

Nr. Denumire FIAM inregistrare in Registrul ASF Denumire AFIA

crt.

1. LSP 7 Cooperatief CSCO9FIAMNLDO0059 LSP Management Group
UA. prin Atestatul nr. 30/26.04.2021 BV.

Art. 2. Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

VICEPRESEDINTE,
Gabriel GRADINESCU



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 868 / 07.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3),
art. 7 alin. (2) si art. 14 din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea
Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu modificari si completdri prin
Legea nr.113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 6 si art. 25 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piatd, cu modificarile si completarile ulterioare si ale art.57
si art. 58 din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piatd, cu modificarile si completarile ulterioare,

ca urmare a solicitdrilor formulate de S.S.LLF. Prime Transaction S.A. adresate A.S.F. cu
privire la aprobarea documentului de oferta publica de cumpdarare de actiuni emise de societatea
ICSIM S.A. Bucuresti,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a hotdrarii
Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 07.07.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
DECIZIE

Art. 1. Se aprobd documentul de ofertd publica de cumpdrare de actiuni emise de societatea
ICSIM S.A. Bucuresti, initiatd de societatea UNIREA SHOPPING CENTER S.A. Bucuresti,
ofertd cu urmatoarele caracteristici:

a) Numarul de actiuni care fac obiectul ofertei este 290.758 actiuni, reprezentand 14,8435%
din capitalul social;

b) Valoarea nominala: 2,50 lei/actiune;

c) Pretul de cumparare este de: 11,50 lei/actiune;

d) Perioada de derulare: 14.07.2021 — 27.07.2021,

e) Intermediarul ofertei: S.S.1.F. Prime Transaction S.A.;

f) Locurile de subscriere: conform informatiilor din cuprinsul documentului de oferta.

Art. 2. Participantii autorizati prin intermediul carora se va derula oferta raspund pentru
respectarea tuturor conditiilor din documentul de oferta.

Art. 3. Oferta publica de cumparare se va derula cu utilizarea exclusiva a sistemelor pietei pe care
se tranzactioneazd actiunile emise de societatea ICSIM S.A. Bucuresti, permitand astfel accesul
neingradit si nelimitat al tuturor potentialilor vanzatori, persoane fizice si juridice, fara a se



receptare.

Art. 4. Notificarea cu privire la rezultatele ofertei va fi insotitd de dovada virdrii cotei prevazute
la punctul 7 litera a) din Anexa nr. 1 la Regulamentul A.S.F. nr. 16/2014 privind veniturile
Autoritatii de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 5. Formularul de subscriere aferent ofertei trebuie sa cuprinda mentiunea: ,,Am luat cunostinta
de continutul documentului de oferta publica, am inteles si acceptat conditiile acestuia”.

Art. 6. Prezentul act se va publica in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiara,
forma electronica.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 869/ 07.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. 1 lit. d), art. 6 alin. (1) si
alin.(3), art. 7 alin. (2), art. 14 si art. 28 din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si
functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si completdri prin
Legea nr.113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand 1n vedere urmatoarele:

- societatile ACORD CONSTRUCT ALT S.R.L., ANODIN ASSETS S.A. si
GES - GREEN ENERGY SPECIALISTS S.R.L. sunt actionari ai emitentului Prebet Aiud S.A. si
detin Tmpreund, potrivit Depozitarului Central S.A. la data de 25.05.2021, un numar de
20.233.000 actiuni reprezentand 44,4164% din drepturile de vot asupra acestuia;

- prezumtia de actiune concertatd prevazutd la art. 2 alin. (2) lit. f) pct. 8 din
Legea nr.24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, cu modificarile
si completarile ulterioare;

- actionarilor ACORD CONSTRUCT ALT S.R.L., ANODIN ASSETS S.A si GES -
GREEN ENERGY SPECIALISTS S.R.L., le sunt incidente prevederile art. 2 alin. (2) lit. f) pct. 8
din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, cu
modificarile si completarile ulterioare, in considerarea raporturilor economice ce au fost / sunt
derulate intre acestia dupa cum urmeaza:

1. Actionarilor GES - GREEN ENERGY SPECIALISTS S.R.L. si ANODIN ASSETS
S.A. le sunt incidente prevederile art. 2 alin. (2) lit. f) pct. 8 din Legea nr. 24/2017
privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, cu modificarile si
completarile ulterioare, avand in vedere urmatoarele:



e GES - GREEN ENERGY SPECIALISTS S.R.L si GREEN MOUNTAIN
ENERGY S.R.L. (societate detinuta in proportie de 58% de ANODIN ASSETS
S.A)) au aceiasi Garanti fidejusori pentru creditele contractate iar acestea s-au
garantat reciproc, cu toate ca, de la data acordarii creditelor si pana in prezent,
structurile de proprietate si de administrare ale acestora au suferit modificari,
ceea ce indica faptul ca raporturile economice dintre cele doud societéti s-au
mentinut;

e GES - GREEN ENERGY SPECIALISTS S.R.L. si GREEN MOUNTAIN
ENERGY S.R.L., chiar si dupad schimbarea structurii asociatilor survenita in
cazul celor doud societiti au mentinut raporturile economice (contractul
nr.71/12.10.2020);

e GES - GREEN ENERGY SPECIALISTS S.R.L si Ausel Imobiliare S.R.L.
(societate detinuta 100% de ANODIN ASSETS S.A.) au mentinut raporturile
economice existente in baza contractului nr. 12 din data de 12.12.2019 si dupa
data modificarii semnificative in structura de proprietate a GES - GREEN
ENERGY SPECIALISTS S.R.L.

2. Actionarilor GES - GREEN ENERGY  SPECIALISTS S.R.L. si
ACORD CONSTRUCT ALT S.R.L. le sunt incidente prevederile art. 2 alin. (2) lit. f)
pct. 8 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni
de piata, cu modificarile si completarile ulterioare, avand in vedere urméatoarele:

e raporturile economice fard justificare economica, dintre GES - GREEN
ENERGY SPECIALISTS S.R.L. si ACORD CONSTRUCT ALT S.R.L.,

concretizate prin facturile nr.116/18.04.2019 si nr. 571/18.04.2019;
e raporturile economice dintre DOXY COM S.R.L. (asociat majoritar al
GES - GREEN ENERGY SPECIALISTS S.R.L.) si ACORD CONSTRUCT
ALT S.R.L., concretizate prin facturile nr. 212/22.10.2020 si nr. 217/6.11.2020.
- existenta raporturilor economice intre cele trei societdti, precizate mai sus, precum si
Mentinerea obligatiilor asumate prin acestea si dupa schimbarile constante ce au avut loc la nivelul
structurilor de proprietate ale acestora, fac aplicabila prezumtia de actiune concertata prevazuta la
art. 2 alin. (2) lit. f) pct. 8 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piatd, cu modificarile si completarile ulterioare in cazul GES - GREEN ENERGY
SPECIALISTS S.R.L., ANODIN ASSETS S.A si ACORD CONSTRUCT ALT SRL, actionari ai

Prebet Aiud S.A;

- faptul ca actionarii ACORD CONSTRUCT ALT S.R.L., ANODIN ASSETS S.A. si GES
- GREEN ENERGY SPECIALISTS S.R.L. detin impreund un numar de 20.233.000 actiuni
reprezentand 44,4164% din drepturile de vot asupra Prebet Aiud S.A. depasind astfel 33% din
drepturile de vot asupra emitentului, le fac incidente dispozitiile art. 37 din Legea nr. 24/2017
privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, cu modificarile si completarile
ulterioare;



- prevederile art. 2 alin. (2) lit. f) pct. 8 si art. 37 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii
de instrumente financiare si operatiuni de piatd, cu modificarile si completarile ulterioare;
In baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a hotararii

Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 07.07.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
DECIZIE

Art. 1. In considerarea dispozitiilor art. 2 alin. (2) lit. f) pct. 8 din Legea nr. 24/2017 privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, cu modificérile si completarile
ulterioare, actionarii ACORD CONSTRUCT ALT S.R.L., ANODIN ASSETS S.A. si
GES - GREEN ENERGY SPECIALISTS S.R.L. sunt prezumati cd actioneazd in mod
concertat si au obligatia aplicarii dispozitiilor art. 37 din legea mai sus amintita, respectiv,
in cel mult 30 de zile de la emiterea prezentei decizii, ITmpreund cu persoanele cu care
actioneaza in mod concertat, trebuie sd depuna la A.S.F. documentatia aferenta ofertei publice
de preluare obligatorie a Prebet Aiud S.A.

Art. 2. Nerespectarea obligatiei prevazute la art. 1 din prezenta decizie va fi sanctionatd de
catre A.S.F. in conformitate cu prevederile legale Tn vigoare.

Art. 3. Prezenta decizie va fi comunicata ACORD CONSTRUCT ALT S.R.L.,
ANODIN ASSETS S.A. si GES - GREEN ENERGY SPECIALISTS S.R.L. prin scrisoare
recomandata cu confirmare de primire precum si societatii Prebet Aiud S.A. cu sediul in
Str. Arenei, nr. 10, Aiud, jud. Alba si va fi publicata pe website—ul B.V.B. si in Buletinul
electronic al Autoritdtii de Supraveghere Financiard, in conformitate cu prevederile art. 130
alin. (1) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de
piatd cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 4. Cu drept de contestatie la A.S.F. in conditiile prevazute de Legea contenciosului
administrativ nr.554/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, in termen de 30 de zile
de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea obligatiei dispuse.

Art. 5. Prezenta Decizie intra in vigoare la data comunicarii ei persoanelor vizate. In cazul in
care persoanele vizate nu pot fi contactate, prezenta Decizie intrd in vigoare la data publicarii
ei pe website-ul B.V.B.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU



