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COVID19-impact pe pietele financiare
* Potrivit anchetei de conjuncturid efectuati de INS privind perceptia managerilor « Conform Asociatiei Administratorilor de Fonduri din Romania (AAF), cele mai performante 5
intreprinderilor asupra evolutiei activititii economice din Romania in perioada august fonduri, in ultimele 12 luni, au inregistrat randamente anuale nete intre 40% si 58%; pe un
tombrie 2021, se estimeazi: cresterea activititii in comertul cU amanuntul, relativi  orizont de 36 de luni, cele mai performante 5 fonduri au avut randamente cuprinse intre 50,2% si

stabilitate a numarului de salariati in industria prelucritoare, constructii si Servicii si g5 405 obtinute de-a lungul ultimilor 3 ani de zile (fata de luna iulie 2018). Activele nete ale
cresterea preturilor in industria prelucritoare, constructii si comertul cu amanuntul.

celor 84 de fonduri deschise locale au crescut Tn luna iulie cu 1,3%, pana la 25,3 mid RON (5,15
Managerii din industria prelucritoare preconizeazi pentru urmitoarele trei luni,

crestere moderatii a volumului productiei (sold conjunctural +6%), in special pentru
echipamentele electrice (sold conjunctural +20%), urmate de activititile de fabricare a
produselor farmaceutice de bazi si a preparatelor farmaceutice (sold conjunctural
+16%). Potrivit estimirilor din luna august 2021, in activitatea de constructii se va

mld €), iar de la Tnceputul anului au crescut cu 14,2%. Activele nete exprimate in lei ale celor
111 fonduri deschise straine distribuite Tn Romania s-au majorat in luna iulie cu 7,3% fata de
luna precedenta, pana la 1,6 mld RON (0,32 mld €),iar de la Tnceputul anului au crescut cu
59,8%. Activele nete ale celor 32 de fonduri inchise (inclusiv SIF-uri si FP) au scazut cu 2,6% Tn
luna iulie, pana la 23,3 mld RON (4,7 mld €), si au crescut cu 9,4% de la Tnceputul anului.

inregistra pentru urmitoarele trei luni o crestere moderati a volumului productiei (sold
Fondurile inchise locale au avut intréri nete de 7 mil RON (1,4 mil € ) in luna raportata. Activele

conjunctural +11%) si o majorare a preturilor lucririlor de constructii (sold
conjunctural +38%). Tn sectorul comertului cu aminuntul managerii au estimat o
tendinti de crestere a activititii economice (sold conjunctural +17%) si majorarea 0,4%, pna la nivelul de 50,2 mid RON (10,2 mld €), iar de la inceputul anului s-au majorat cu
preturilor de vanzare cu amiinuntul (sold conjunctural +32%). Conform estimirilor din ~ 12,9%.

luna august 2021, cererea de servicii (cifra de afaceri) va cunoaste o crestere moderata  (hitp://www.aaf.ro/wp-content/uploads/2021/08/AAF-Comunicat-lunar-iul-2021.pdf)

nete ale celor 227 de fonduri deschise si inchise, locale si strdine, au scazut Tn luna iulie cu

in urmitoarele trei luni (sold conjunctural +10%). * Performanta globala a subscrierii re-asiguratorilor este pe punctul de a se imbunatatii Tn 2022,
W pe masura ce va creste rata primei, in contextul pierderilor constante determinate de catastrofe,
Roménia | Zona Euro| Regatul Unit Statele Unite ratelor scizute ale dobanzilor si al preocupirilor legate de cresterea ratei inflatiei, aratd agentia

Valoare 1,25% 0,00% 0,1% 0% - 0,25% de rating Fitch intr-un nou raport. Cu toate acestea, raman ingrijordri cu privire la tendintele

deteriorarii costurilor aferente pierderilor, cresterea inflatiei sociale si a costurilor litigiilor,
precum si referitor la influenta ritmului redresarii economice globale asupra rezultatelor viitoare
ale subscrierii. Primele nete de re-asigurari generale au crescut cu 18,5% Tn primul semestru, in
contextul Tn care preturile continud si creasca si cererea s-a mentinut robustd. Ratele de
refnnoite a reasigurarilor au continuat sa se majoreze in 2021, desi dinamica preturilor a Tncetinit

dupa doi ani de imbunatatire a ratelor primelor pe fondul capacitatii excedentare. Pana in

2.2 2.01 2.03 2.10 e prezent, refnnoirile nu au luat Tn considerare Tn mare parte pierderile legate de pandemie, dar
1.94 / ————— —o L N Lo ) .
— acest lucru s-ar putea schimba Tn 2022. In mod favorabil reasiguratorilor, excluderile de boli
173 181 transmisibile riman raspandite Tn contractele de proprietate. Cu toate acestea, preturile actuale
1.56 1.58 1.60 sunt incd inadecvate in fata catastrofelor in crestere.
1.2

(https://www.fitchratings.com/research/insurance/global-reinsurers-premium-rate-increases-to-

1 sapt. 11 3 luni 6 luni 1 )
sd4p una un! un! an further-moderate-in-2022-23-08-2021)

——26.08.2021 —0-—31.12.2020 4-31.12.2019

12,350 12,317
75,000 °
62975 12,30 1235
60,000 29,104 52,799 12’200 12,199
45,000 41,429 ' 12,167 ¢
12,150
30,000 24,318 12,100 - 12,086
12,050
15,000 4
- 12,000 9.806 - Valoare la 30.12.2020
0 20-aug. 23-aug. 24-aug. 25-aug. 26-aug.
20-aug. 23-aug. 24-aug. 25-aug. 26-aug.
e Total piatd BVB W Deal s Oferte Total turnover BVB* 39,251 Media zilnica 2020** 39,008
s Speciall Medie zilnici 2020 *Valoarea in mii RON pentru ziua precedenta (doar ~ ** Valoarea Tn mii RON pentru 2021 (numai
segment principal, fara SMT ) segment principal); Media zilnica 2020:49.104

Simbol | VAriatia Pret | Simbol | Yariatia Pret
pretului i pretului i
AAG 7.65% 3.660 ONE -0.71% 1.962
IMP 6.25% 0.680 WINE -0.68% 14.7
TGN 2.73% 263.500
SNG 1.56% 32.500
TRP 1.30% 1.088

T S 5 w £
= o O

E 2 T 2 o ©
o o< @ ! =
N oo oo

11-nov.
13-dec.
14-ian.
15-feb.
19-mar.
20-apr.
22-mai
23-iun.
25-iul.
26-aug.

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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* Conform prognozei de vara 2021 - CNSP si
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q S
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi
toate eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



