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AUTORIZATIA NR. 101/ 25.06.2021

In temeiul art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3), art. 7
alin.(2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 4 alin. (1), alin. (3), alin. (4), alin. (5) si alin.(11),

art. 17 alin. (1), art. 18, art. 20 alin. (2), art. 21 alin. (7), art. 22 alin. (1), art. 25, art. 31 lit. a), art.
39, art. 78 alin. (2) lit. a) si alin. (3) , art. 79 alin. (1), alin. (3) lit. a) si alin. (4) si ale
art. 80 alin. (1) si alin. (3) din Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii
alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative,

in baza art. 1, art. 4 alin. (4), art. 34 alin. (4) si alin. (5), art. 35, art. 72 alin. (1), alin. (2) st

alin. (3) st art. 73 alin. (2) din Regulamentul nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea
fondurilor de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare,



in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului privind documentele cu informatii esentiale referitoare la produsele de
investitii individuale structurate si bazate pe asigurari (PRIIP), cu modificarile si completarile
ulterioare,

luénd n considerare prevederile Regulamentului Delegat (UE) 2019/980 de completare a
Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste
formatul, continutul, verificarea si aprobarea prospectului care trebuie publicat in cazul unei oferte
publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd
reglementatd si de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 809/2004 al Comisiei, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 5 pct. 9 lit. a) si ale art. 9 alin. (2) din Regulamentul
nr. 15/2018 privind Registrul public al Autoritatii de Supraveghere Financiara, cu modificarile si
completarile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 2 pct. 1 lit. (e), pct. 12 lit. (b) si pct. 22, art. 6 alin. (1) si
alin.(3) lit. a) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 2088/2019 privind informatiile
privind durabilitatea Tn sectorul serviciilor financiare, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere ca din coroborarea paragrafelor art. 7 alin. (20) din Actul constitutiv pot
rezulta interpretari contrare prevederilor legale, se impune ca paragrafele 2, 3 si 4 ale acestui articol
sa fie eliminate, luand in considerare prevederile art. 142 alin. (2) din Legea nr. 31/1990, cu
modificarile si completdrile ulterioare, cu privire la competentele de baza ale Consiliului de
Administratie, care nu pot fi delegate directorilor, respectiv lit. d) supravegherea activitatii
directorilor. De asemenea, tinand cont de faptul ca din coroborarea primului paragraf al
alin. (20) de la art. 7 din actul constitutiv cu cel de-al doilea paragraf al aceluiasi alineat, rezulta
ca directorii Evergent Investments S.A. exercita atat atributii specifice conducerii executive, cat si
atributii de supraveghere - in calitatea acestora de membri ai Comitetului de directie, atributii care
potrivit Legii nr. 31/1990 sunt exclusiv in competenta Consiliului de Administratie, rezulta ca
aceste prevederi ale actului constitutiv nu respecta dispozitiile legale anterior mentionate.

In acest context si tinand cont de prevederile art. 9 alin. (2) din Regulamentul nr. 2/2016,
cu modificdrile si completarile ulterioare, potrivit carora Consiliul poate constitui, in functie de
natura, amploarea si complexitatea riscurilor inerente activitatii entitatii reglementate, si alte
comitete consultative care emit recomandari fundamentate pentru consiliu, pe cale de consecinta
se vor elimina si prevederile alin. (21), (22) si (23) de la art. 7 din Actul Constitutiv intrucat se afla
in stransa legatura cu alin. (20).

avand in vedere solicitarca EVERGENT INVESTMENTS S.A. inregistratd la A.S.F. cu
nr. RG/21101/24.07.2020, completatd  prin  adresele nr. RG/25788/02.09.2020,
nr.  RG/27734/24.09.2020, nr.  RG/32600/06.11.2020, nr.  RG/1284/15.01.2021,
nr. RG/4304/08.02.2021, nr. RG/7479/10.03.2021, nr. RG/14268/29.04.2021,
nr. RG/17465/03.06.2021 si nr. RG/18332/14.06.2021,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a hotdrarii
Consiliului A.S.F. adoptate 1n sedinta din data de 23.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmdtoarea:

AUTORIZATIE



Art. 1. Se autorizeaza EVERGENT INVESTMENTS S.A., cu sediul in Bacau, str. Pictor Aman
nr. 94C, judetul Bacdu, codul unic de inregistrare 2816642, in calitate de Fond de investitii
alternative destinat investitorilor de retail (F.1.A.l.R.), avand ca depozitar BRD-Groupe Societe
Generale S.A.

Art. 2. Se autorizeaza modificarile intervenite In  Actul  Constitutiv  al
EVERGENT INVESTMENTS S.A. in conformitate cu Hotararea A.G.E.A. nr. 3 din data de
30.10.2020, in forma prezentata in Anexa, parte integranta din prezentul act individual, cu exceptia
art. 7 alin. (20) paragrafele 2, 3 si 4.

Art. 3. Evergent Investments S.A. are obligatia conform competentelor conferite
Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor de Legea societatilor nr. 31/1990, ca la proxima
A.G.E.A. sd elimine din Actul Constitutiv prevederile art. 7 alin. (21), (22) si (23), tindnd seama
de art. 2 al prezentului act individual.

Art. 4. Evergent Investments S.A. are obligatia de a aduce la cunostinta actionarilor in urméatoarea
Adunare Generald a Actionarilor modificarile intervenite in Actul Constitutiv al Evergent
Investments S.A. in conformitate cu art. 2 si art. 3 din prezenta autorizatie.

Art. 5. EVERGENT INVESTMENTS S.A. are obligatia de a transmite Autoritatii de
Supraveghere Financiara copia certificatului de inregistrare mentiuni, in termen de maximum cinci
zile de la data inregistrarii la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Bacau a
Actului constitutiv actualizat, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre
AS.F.

Art. 6. Se autorizeaza prospectul simplificat EVERGENT INVESTMENTS S.A. intocmit in
conformitate cu dispozitiile legale aplicabile emitentilor de valori mobiliare si ale reglementarilor
A.S.F. emise In aplicarea acestora si cu respectarea prevederilor Regulamentului delegat nr.
2019/980, transmis prin adresa nr. 18332/14.06.2021.

Art. 7. Se inscrie EVERGENT INVESTMENTS S.A,, in Registrul A.S.F., Sectiunea 9 - Fonduri
de investitii alternative, Subsectiunea 1 - Fonduri de investitii alternative destinate investitorilor
de retail stabilite in Romania (FIAIR) cu nr. PJRO9FIAIR040003.

Art. 8. Se radiaza din Registrul A.S.F. numarul PJRO9SIIR/040001 prin care
EVERGENT INVESTMENTS S.A. (fosta S.I.LF. Moldova S.A.) a fost inscrisd in calitate de
societate de investitii financiare.

Art. 9. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicdrii acesteia catre
EVERGENT INVESTMENTS S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

Anexai la Autorizatia A.S.F. nr. 101/ 25.06.2021

Art. 1 alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»~Forma juridica: Societatea este infiintata ca persoana juridica roména de drept privat, organizata ca
societate pe actiuni, Incadratd conform reglementérilor aplicabile ca Fond de investitii alternative de tipul
societatilor de investitii - F.I.A.S., categoria Fond de investitii alternative destinat investitorilor de retail -



F.ILA.LR, cu o politica de investitii diversificata, inchis, autoadministrat. Societatea este autorizata de
Autoritatea de Supraveghere Financiara in calitate de Administrator de fonduri de investitii alternative-
AFILA”

Art. 1 alineatul (6) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”Durata societatii este de 100 de ani. Actionarii au dreptul de a prelungi durata societatii inainte de
expirarea acesteia, prin decizia Adunarii generale extraordinare a actionarilor. Societatea nu poate da curs
solicitarilor de rascumpérare formulate de actionari pentru actiunile pe care acestia le detin, inainte de
inceperea fazei de lichidare a fondului, in mod direct sau indirect, din activele F.I.A, conform
reglementarilor aplicabile fondurilor de investitii alternative de tip inchis.”

Art. 2 alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
”Obiectul de activitate al societatii consta in:

a) administrarea portofoliului;

b) administrarea riscurilor;

c) alte activitati auxiliare si adiacente activitatii de administrare colectiva permise de legislatia in
vigoare.”

Art. 3 alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”Majorarea sau reducerea capitalului social se va realiza in conformitate cu dispozitiile legale si

=

reglementarile Autoritatii de Supraveghere Financiara.
Art. 3 alineatul (9) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”Actiunile vor putea fi tranzactionate si pe o alta piata reglementata si/sau pe un sistem de
tranzactionare din state membre sau state terte ale Uniunii Europene.”

Art. 5 alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”Rascumpararea propriilor actiuni emise se poate face in conditiile respectarii prevederilor legale,
inclusiv a celor din dreptul Uniunii Europene de directd aplicabilitate si ale autoritatii competente, prin
hotarare a Adunarii generale a actionarilor si cu aprobarea Autoritatii de Supraveghere Financiara.”

Art. 5 alineatul (2) se modifici si va avea urmatorul cuprins:

”Actiunile rascumpadrate pot fi utilizate in scopul diminudrii capitalului social, al stabilizarii cotatiei
actiunilor proprii pe piata de capital sau al remuneréarii administratorilor, directorilor si angajatilor societatii
in acord cu reglementarile legale in vigoare, politicile si practicile de remunerare si prevederile Actului
constitutiv. Plata actiunilor dobandite in cadrul operatiunilor de rascumparare a actiunilor proprii, in scopul
diminuarii capitalului social, se realizeaza exclusiv din surse proprii.”

Dupi art. 5 se introduce un nou articol, art. 5* Returniri de capital care va avea urmétorul
cuprins:



”Art. 5 1. Returnari de capital

(1) Societatea efectueaza returnari de capital proportionale cu cotele-parti din aporturile actionarilor
in scopul reducerii capitalului social al fondului, o singura data in cursul unui exercitiu financiar, cu
aprobarea Adunarii generale extraordinare a actionarilor.

(2) Prin exceptie, societatea poate efectua returndri suplimentare de capital, proportionale cu
coteleparti din aporturile actionarilor, in scopul reducerii capitalului social al fondului, cu respectarea
urmatoarelor cerinte cumulative: a) returnarea de capital este aprobata de A.G.E.A. societatii desfagurata
conform prevederilor legale in vigoare; b) returnarea de capital catre actionari se realizeaza exclusiv din
surse proprii ale societdtii; c) societatea a Inregistrat profit in ultimele 3 exercitii financiare anterioare, in
conformitate cu situatiile financiare anuale ale fondului auditate conform legii.”

Art. 6 alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”Adunarea generala a actionarilor este organul suprem de deliberare si decizie al societatii si
functioneaza in conformitate cu prevederile legale in vigoare si ale Actului constitutiv.”

Art. 6 alineatul (12) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

”Participarea actionarilor la Adunarea generala a actionarilor se face conform dispozitiilor legale si
a procedurilor de organizare si desfasurare a adunarilor generale aprobate si publicate de Consiliul de
administratie.”

Art. 6 alineatul (13) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”Participarea actionarilor persoane juridice se face prin reprezentantul legal, in baza listei actionarilor
de la data de referinta primita de la entitatea care tine evidenta actionarilor. In cazul in care datele privind
calitatea de reprezentant legal nu au fost actualizate la entitatea care tine evidenta actionarilor de catre
actionarul persoana juridica corespunzator datei de referinta, dovada de reprezentant legal se face pe baza
unui certificat constatator eliberat de Registrul comertului in copie conforma cu originalul, sau orice alt
document emis de catre o autoritate competenta din statul in care actionarul este inmatriculat legal si care
atesta calitatea de reprezentant legal. Documentele care atesta calitatea de reprezentant legal, intocmite intr-
o limba straina, alta decat limba engleza, vor fi insotite de o traducere realizatd de un traducator autorizat
in limba romana sau in limba engleza. Societatea poate accepta dovada calitdtii de reprezentant legal si in
baza documentelor considerate relevante de citre societate, prezentate de actionarul persoana juridica,
eliberate de Registrul comertului sau de o alta autoritate similard din statul in care actionarul este
inmatriculat, aflate in termenul de valabilitate, in cazul in care actionarul nu a furnizat depozitarului
central/participantului informatii corespunzatoare privind reprezentantul sau legal.”

Art. 6 alineatul (14) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”Reprezentarea actionarilor persoane fizice sau juridice prin alte persoane (actionari sau nu) se poate
face numai pe baza unei imputerniciri, in conformitate cu dispozitiile legale si a procedurilor de organizare
si desfasurare a adunarilor generale, aprobate si publicate de Consiliul de administratie.”

Art. 6 alineatul (15) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

“Transmiterea Tmputernicirilor sau a voturilor prin corespondentd trebuie efectuata astfel incat
acestea sa fie inregistrate la societate cu cel putin 48 de ore Tnainte de adunare, sub sanctiunea pierderii



dreptului de vot, cu respectarea reglementarilor, a dispozitiilor legale si a procedurilor de organizare si
desfasurare a adunarilor generale, aprobate si publicate conform prevederilor din prezentul Act constitutiv.”

Art. 7 alineatul 19 lit. h) se modifici si va avea urmatorul cuprins:

“Infiintarea sau desfiintarea unor sedii secundare: sucursale, agentii, reprezentante sau alte asemenea
unitati fara personalitate juridica”

Tn cadrul alin. (20) de la art. 7 se introduce un nou paragraf si se vor elimina paragrafele 2, 3
si 4, si va avea urmatorul cuprins:

”Consiliul de Administratie deleagd conducerea societatii catre Directorul general si Directorul
general adjunct.

Administratorii si directorii societatii incheie cu societatea, contracte de administratie si/sau
management, intocmite cu respectarea cadrului legal aplicabil. Continutul acestor contracte incheiate cu
societatea vor fi declarate si/sau facute publice in conditiile in care reglementarile aplicabile impun acest
lucru. ”

Art. 7 alineatul 24 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”Consiliul de administratie poate infiinta comitete consultative formate din cel putin doi membri ai
consiliului, insarcinate cu desfasurarea de investigatii si cu elaborarea de recomandari pentru consiliu, cu
respectarea cadrului legal aplicabil, Tn domenii precum auditul, remunerarea administratorilor, directorilor
si personalului sau nominalizarea de candidati pentru diferitele posturi de conducere. Comitetele vor Tnainta
Consiliului, in mod regulat, rapoarte asupra activitatii lor.”

Art. 9, alineat (5) se elimina.

Art. 13 preia si prevederile Art. 14 si se va intitula ”Investitiile societatii” si va avea urmatorul
cuprins:

”Reguli prudentiale privind politica de investitii (1) Societatea poate investi numai in categoriile de
active permise conform prevederilor legale, inclusiv prin infiintarea de societati sau alte persoane juridice
si/sau participarea la capitalul social al altor societati. (2) Politica de investitii este aprobata de Adunarea
generala a actionarilor si respecta regulile prudentiale impuse de reglementarile si dispozitiile legale.
Politica de investitii este stabilita in conformitate cu prevederile legale aplicabile fondurilor de investitii
alternative destinate investitorilor de retail, cu o politicd de investitii diversificatad. Regulile fondului
detaliaza politica de investitii si cuprinde tipurile de investitii permise conform prevederilor legale.”

Art. 14 se va intitula Politici si practici de remunerare si va avea urmitorul cuprins:

”(1) Politicile si practicile de remunerare sunt conforme cu reglementarilor legale in vigoare
aplicabile pentru A.F.I.A. si respecta urmatoarele principii de baza:

(a) politica de remunerare este aliniata la strategia societatii si este compatibild cu politica de investitii
si politica de risc, valorile si obiectivele pe termen lung ale societatii.

(b) remunerarea administratorilor, directorilor si angajatilor societétii este formata dintr-o0
componenta fixa gi una variabila.



(c) intre componenta fixd si cea variabild a remuneratiei totale existd un echilibru adecvat,
componenta fixd avand un procentaj suficient de mare din totalul remuneratiei pentru a permite aplicarea
unei politici flexibile privind componentele variabile ale remuneratiei. Planul de beneficii al
administratorilor, directorilor si angajatilor se acorda si in actiuni, ori optiuni de a achizitiona actiuni ale
societatii. Cel putin 50% din remuneratia variabild va consta in actiuni ori optiuni de a achizitiona actiuni
n cadrul programelor de tip Stock Option Plan, cu respectarea reglementarilor legale in vigoare.

(d) remuneratia variabila se acorda in functie de atingerea obiectivelor de performanta colective si
individuale, implementarea de catre societate a proiectelor si gestiunea prudentiala a riscurilor operationale.

(2) Componenta fixa si variabila a remuneratiei administratorilor si directorilor societatii este
stabilita prin Art. 7 alin. (11) al Actului constitutiv. Administratorii si directorii societatii au dreptul de a
participa la planul de beneficii, sub forma participarii la profitul societatii, in numerar si/sau in actiuni.
Indicatorii de performanta si criteriile de acordare a remuneratiei variabile sunt prevazute in contractele de
administrare si de management.

(3) Angajatii societatii pot beneficia de dreptul de a participa la planul de beneficii, sub forma
participdrii la profit, conform criteriilor si indicatorilor de performanta stabiliti prin Contractul colectiv de
muncd si reglementarile interne.”

Art. 16 se modifica si va avea urmitorul cuprins:

”Calculul activului net se va face cu respectarea reglementarilor si dispozitiilor legale, cu frecventa
lunara, pentru ultima zi calendaristica a lunii, precum si in situatia majorarilor sau reducerilor de capital
social. Regulile si procedurile de evaluare a activelor sunt elaborate cu respectarea principiilor prevazute
de legislatia nationald si europeand n vigoare si sunt prezentate detaliat in Regulile F.I.A.”

Art. 17 alineatul 1 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”Societatea va incheia un contract de depozitare cu un depozitar persoana juridica autorizata si
supravegheata de autoritatea competenta, care efectueaza operatiunile de depozitare a activelor F.L.A,
precum si orice operatiuni in legatura cu acestea.”

Art. 18 se modifica si va avea urmitorul cuprins:

”(1) Dizolvarea societatii se va produce in cazurile expres prevazute de lege. In caz de dizolvare
societatea va fi lichidata

(2) In situatia in care autoritatea de reglementare si supraveghere decide lichidarea, aceasta se va
realiza conform procedurilor stabilite de reglementarile si dispozitiile legale aplicabile societatilor si
reglementarilor Autoritatii de Supraveghere Financiara incidente fondurilor de investitii alternative de tipul
societatilor de investitii, inchise, destinate investitorilor de retail.

(3) Lichidatorul, in cadrul procedurii de lichidare, va fi numit de organul de reglementare si
supraveghere, potrivit reglementarilor specifice si ale dispozitiilor legale.”




AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 102/ 25.06.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6
alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr.
93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,

n baza prevederilor art. 63 si ale art. 65 din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd prin Legea nr.
10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul art. 153, art. 154 si al art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind
autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare §i a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 2 pct. 1 lit. 1), pet. 12 lit. f) si pet. 22, ale art. 6 alin. (1) si
alin. (3) lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 2088/2019 privind informatiile
privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare,

avand n vedere solicitarea OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA S.A.l. S.A,,
inregistrata la Autoritatea de Supraveghere Financiara cu nr. RG/2081/25.01.2021, completata prin
adresele nr. RG/7382/09.03.2021, nr. RG/15038/10.05.2021, nr. RG/16214/20.05.2021 si nr.
RG/17101/31.05.2021,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 23.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii
OTP Real Estate&Construction, administrat de OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA
S.A.l. S.A,, cu sediul social Th municipiul Bucuresti, Aleea Alexandru nr. 43, sector 2, inregistrata

la O.N.R.C. sub nr. J40/15502/15.08.2007, C.U.l. 22264941, in conformitate cu prospectul de
emisiune si regulile fondului, in forma prevazuta in Anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.

Art. 2. In termen de dousi zile lucritoare de la data comunicirii prezentei autorizatii, OTP ASSET
MANAGEMENT ROMANIA SAI S.A. are obligatia publicarii Notei de informare catre
detindtorii de unititi de fond. Modificarile intra n vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de
informare. S.A.L. are obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicérii notei de informare pe



website-ul propriu (cu includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului deschis
de investitii) n ziua lucratoare imediat urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite In documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere unitatile de fond
detinute, in conditiile prevazute in documentele fondului anterior intrdrii In vigoare a acestor
modificari.

Art. 4. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicdrii sale citre OTP ASSET
MANAGEMENT ROMANIA SAI S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica, cu
exceptia anexei.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU
AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 103/ 25.06.2021

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6
alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr.
93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in baza prevederilor art. 63 si ale art. 65 din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobata prin Legea nr.
10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul art. 153, art. 154 si al art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind
autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, cu modificarile si completdrile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 2 pct. 1 lit. 1), pet. 12 lit. f) si pet. 22, ale art. 6 alin. (1) si
alin. (3) lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 2088/2019 privind informatiile
privind durabilitatea Tn sectorul serviciilor financiare,

avand in vedere solicitarea OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA S.A.l. SA,
inregistrata la Autoritatea de Supraveghere Financiara cu nr. RG/2081/25.01.2021, completata prin
adresele nr. RG/7382/09.03.2021, nr. RG/15038/10.05.2021, nr. RG/16214/20.05.2021 si nr.
RG/17101/31.05.2021,



in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 23.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdatoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii
OTP Premium Return, administrat de OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA S.A.l. S.A,,
cu sediul social Tn municipiul Bucuresti, Aleea Alexandru nr. 43, sector 2, inregistrata la O.N.R.C.
sub nr. J40/15502/15.08.2007, C.U.L. 22264941, in conformitate cu prospectul de emisiune si
regulile fondului, in forma prevazuta in Anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.

Art. 2. In termen de doui zile lucritoare de la data comunicirii prezentei autorizatii, OTP ASSET
MANAGEMENT ROMANIA SAI S.A. are obligatia publicarii Notei de informare catre
detindtorii de unitati de fond. Modificarile intra n vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de
informare. S.A.L. are obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicérii notei de informare pe
website-ul propriu (cu includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului deschis
de investitii) n ziua lucratoare imediat urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor i data intrarii In vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere unitatile de fond
detinute, in conditiile prevazute in documentele fondului anterior intrdrii In vigoare a acestor
modificari.

Art. 4. Prezenta autorizatie intrd 1in vigoare la data comunicarii sale catre
OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SAI S.A. si se publicd in Buletinul A.S.F., forma
electronica, cu exceptia anexei.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 104 / 25.06.2021

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6
alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr.
93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,



in baza prevederilor art. 63 si ale art. 65 din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv Tn valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd prin Legea
nr.10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul art. 153, art. 154 si al art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind
autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 2 pct. 1 lit. 1), pet. 12 lit. f) si pet. 22, ale art. 6 alin. (1) si
alin. (3) lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 2088/2019 privind informatiile
privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare,

avand n vedere solicitarea OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA S.A.l. S.A,,
inregistrata la Autoritatea de Supraveghere Financiara cu nr. RG/2081/25.01.2021, completata prin
adresele nr. RG/7382/09.03.2021, nr. RG/15038/10.05.2021, nr. RG/16214/20.05.2021 si
nr. RG/17101/31.05.2021,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 23.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeazd modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii
OTP Obligatiuni, administrat de OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA S.A.l. SA., cu
sediul social in municipiul Bucuresti, Aleea Alexandru nr. 43, sector 2, inregistrata la O.N.R.C.
sub nr. J40/15502/15.08.2007, C.U.L. 22264941, in conformitate cu prospectul de emisiune si
regulile fondului, in forma prevazuta in Anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.

Art. 2. In termen de doud zile lucritoare de la data comunicirii prezentei autorizatii,
OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SAI S.A. are obligatia publicarii Notei de informare
catre detinatorii de unitati de fond. Modificarile intra in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de
informare. S.A.L. are obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe
website-ul propriu (cu includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului deschis
de investitii) in ziua lucritoare imediat urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere unitatile de fond
detinute, in conditiile prevazute in documentele fondului anterior intrdrii in vigoare a acestor
modificari.



Art. 4. Prezenta autorizatie intra 1in vigoare la data comunicdrii sale catre
OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SAI S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma
electronica, cu exceptia anexei.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 105 /25.06.2021

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6
alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr.
93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,

n baza prevederilor art. 63 si ale art. 65 din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd prin Legea
nr.10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul art. 153, art. 154 si al art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind
autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand In vedere prevederile art. 2 pct. 1 lit. 1), pet. 12 lit. f) si pct. 22, ale art. 6 alin. (1) si
alin. (3) lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 2088/2019 privind informatiile
privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare,

avand in vedere solicitarea OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA S.A.l. SA,
inregistratd la Autoritatea de Supraveghere Financiara cu nr. RG/2081/25.01.2021, completata prin
adresele nr. RG/7382/09.03.2021, nr. RG/15038/10.05.2021, nr. RG/16214/20.05.2021 si nr.
RG/17101/31.05.2021,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 23.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii
OTP Global Mix, administrat de OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA S.A.l. S.A,, cu



sediul social in municipiul Bucuresti, Aleea Alexandru nr. 43, sector 2, inregistrata la O.N.R.C.
sub nr. J40/15502/15.08.2007, C.U.L. 22264941, in conformitate cu prospectul de emisiune si
regulile fondului, in forma prevazuta in Anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.

Art. 2. In termen de doui zile lucritoare de la data comunicirii prezentei autorizatii,
OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SAI S.A. are obligatia publicarii Notei de informare
catre detinatorii de unitati de fond. Modificarile intra in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de
informare. S.A.L. are obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe
website-ul propriu (cu includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului deschis
de investitii) in ziua lucrdtoare imediat urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor si data intrarii In vigoare a modificarilor autorizate, sd rascumpere unitatile de fond
detinute, in conditiile prevazute in documentele fondului anterior intrdrii in vigoare a acestor
modificari.

Art. 4. Prezenta autorizatie intrda in vigoare la data comunicarii sale catre
OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SAI S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma
electronica, cu exceptia anexei.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 106 / 25.06.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6
alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr.
93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completarile
ulterioare,

in baza prevederilor art. 63 si ale art. 65 din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd prin Legea
nr.10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul art. 153, art. 154 si al art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind
autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament
colectiv In valori mobiliare §i a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, cu modificarile si completdrile ulterioare,



avand in vedere prevederile art. 2 pct. 1 lit. i), pct. 12 lit. f) si pct. 22, ale art. 6 alin. (1) si
alin. (3) lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 2088/2019 privind informatiile
privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare,

avand n vedere solicitarea OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA S.A.l. S.A,,
inregistrata la Autoritatea de Supraveghere Financiara cu nr. RG/2081/25.01.2021, completata prin
adresele nr. RG/7382/09.03.2021, nr. RG/15038/10.05.2021, nr. RG/16214/20.05.2021 si
nr. RG/17101/31.05.2021,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 23.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii
OTP Expert, administrat de OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA S.A.l. S.A., cu sediul
social in municipiul Bucuresti, Aleea Alexandru nr. 43, sector 2, inregistrata la O.N.R.C. sub
nr. J40/15502/15.08.2007, C.U.I. 22264941, in conformitate cu prospectul de emisiune si regulile
fondului, in forma prevazuta in Anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.

Art. 2. In termen de douid zile lucritoare de la data comunicirii prezentei autorizatii,
OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SAI S.A. are obligatia publicarii Notei de informare
catre detinatorii de unitati de fond. Modificarile intra in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de
informare. S.A.l. are obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe
website-ul propriu (cu includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului deschis
de investitil) in ziua lucrdtoare imediat urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor si data intrarii In vigoare a modificarilor autorizate, s rascumpere unitatile de fond
detinute, in conditiile prevazute in documentele fondului anterior intrdrii in vigoare a acestor
modificari.

Art. 4. Prezenta autorizatie intrda in vigoare la data comunicarii sale catre
OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SAIl S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma
electronica, cu exceptia anexei.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 107/ 25.06.2021

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6
alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr.
93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,

n baza prevederilor art. 63 si ale art. 65 din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd prin Legea
nr.10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul art. 153, art. 154 si al art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind
autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare §i a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 2 pct. 1 lit. 1), pet. 12 lit. f) si pet. 22, ale art. 6 alin. (1) si
alin. (3) lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 2088/2019 privind informatiile
privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare,

avand in vedere solicitarea OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA S.A.l. S.A,
inregistratd la Autoritatea de Supraveghere Financiara cu nr. RG/2081/25.01.2021, completata prin
adresele nr. RG/7382/09.03.2021, nr. RG/15038/10.05.2021, nr. RG/16214/20.05.2021 si
nr. RG/17101/31.05.2021,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 23.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii
OTP Euro Bond, administrat de OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA S.A.l. SA, cu
sediul social in municipiul Bucuresti, Aleea Alexandru nr. 43, sector 2, inregistrata la O.N.R.C.
sub nr. J40/15502/15.08.2007, C.U.L. 22264941, in conformitate cu prospectul de emisiune si
regulile fondului, in forma prevazuta in Anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.

Art. 2. In termen de doui zile lucritoare de la data comunicirii prezentei autorizatii,
OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SAI S.A. are obligatia publicarii Notei de informare



catre detinatorii de unitati de fond. Modificarile intra in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de
informare. S.A.L. are obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe
website-ul propriu (cu includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului deschis
de investitii) in ziua lucritoare imediat urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere unitatile de fond
detinute, in conditiile prevazute in documentele fondului anterior intrdrii in vigoare a acestor
modificari.

Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii sale catre
OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SAI S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma
electronica, cu exceptia anexei.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU
AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 108 / 25.06.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6
alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr.
93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in baza prevederilor art. 63 si ale art. 65 din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea §i completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd prin Legea
nr.10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul art. 153, art. 154 si al art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind
autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, cu modificarile si completdrile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 2 pct. 1 lit. i), pct. 12 lit. f) si pct. 22, ale art. 6 alin. (1) si
alin. (3) lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 2088/2019 privind informatiile
privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare,

avand in vedere solicitarea OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA S.A.l. S.A,
inregistrata la Autoritatea de Supraveghere Financiara cu nr. RG/2081/25.01.2021, completata prin



adresele nr. RG/7382/09.03.2021, nr. RG/15038/10.05.2021, nr. RG/16214/20.05.2021 si
nr. RG/17101/31.05.2021,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 23.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:.
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii
OTP Dollar Bond, administrat de OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA S.A.l. S.A, cu
sediul social in municipiul Bucuresti, Aleea Alexandru nr. 43, sector 2, inregistrata la O.N.R.C.
sub nr. J40/15502/15.08.2007, C.U.L. 22264941, in conformitate cu prospectul de emisiune si
regulile fondului, in forma prevazuta in Anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.

Art. 2. In termen de douid zile lucritoare de la data comunicirii prezentei autorizatii,
OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SAI S.A. are obligatia publicarii Notei de informare
catre detinatorii de unitati de fond. Modificarile intrd in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de
informare. S.A.l. are obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe
website-ul propriu (cu includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului deschis
de investitii) in ziua lucrdtoare imediat urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere unitatile de fond
detinute, in conditiile prevdazute in documentele fondului anterior intrdrii in vigoare a acestor
modificari.

Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii sale catre
OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SAIl S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma
electronica, cu exceptia anexei.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 109 / 25.06.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6
alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr.
93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,



aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completarile
ulterioare,

n baza prevederilor art. 63 si ale art. 65 din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd prin Legea
nr.10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul art. 153, art. 154 si al art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind
autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament
colectiv In valori mobiliare §i a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 2 pct. 1 lit. i), pct. 12 lit. f) si pct. 22, ale art. 6 alin. (1) si
alin. (3) lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 2088/2019 privind informatiile
privind durabilitatea Tn sectorul serviciilor financiare,

avand n vedere solicitarea OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA S.A.l. SA,,
inregistrata la Autoritatea de Supraveghere Financiara cu nr. RG/2081/25.01.2021, completata prin
adresele nr. RG/7382/09.03.2021, nr. RG/15038/10.05.2021, nr. RG/16214/20.05.2021 si
nr. RG/17101/31.05.2021,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 23.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii
OTP Dinamic, administrat de OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA S.A.l. S.A., cu sediul
social in municipiul Bucuresti, Aleea Alexandru nr. 43, sector 2, inregistrata la O.N.R.C. sub
nr. J40/15502/15.08.2007, C.U.L. 22264941, in conformitate cu prospectul de emisiune si regulile
fondului, in forma prevazutd in Anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.

Art. 2. In termen de doud zile lucritoare de la data comunicirii prezentei autorizatii,
OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SAI S.A. are obligatia publicarii Notei de informare
catre detinatorii de unitati de fond. Modificarile intra in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de
informare. S.A.l. are obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe
website-ul propriu (cu includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului deschis
de investitil) in ziua lucrdtoare imediat urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite In documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere unitatile de fond



detinute, in conditiile prevazute in documentele fondului anterior intrdrii in vigoare a acestor
modificari.

Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii sale catre
OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SAI S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma
electronica, cu exceptia anexei.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 110/ 25.06.2021

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6
alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgentd a Guvernului
nr.93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in baza prevederilor art. 63 si ale art. 65 din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea §i completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd prin Legea
nr.10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul art. 153, art. 154 si al art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind
autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament
colectiv In valori mobiliare §i a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 2 pct. 1 lit. 1), pet. 12 lit. f) si pet. 22, ale art. 6 alin. (1) s1
alin. (3) lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 2088/2019 privind informatiile
privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare,

avand n vedere solicitarea OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA S.A.l. S.A,
inregistrata la Autoritatea de Supraveghere Financiara cu nr. RG/2081/25.01.2021, completata prin
adresele nr. RG/7382/09.03.2021, nr. RG/15038/10.05.2021, nr. RG/16214/20.05.2021 si
nr. RG/17101/31.05.2021,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 23.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:



AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite In documentele Fondului Deschis de Investitii
OTP ComodisRO, administrat de OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA S.A.l. S.A, cu
sediul social in municipiul Bucuresti, Aleea Alexandru nr. 43, sector 2, inregistrata la O.N.R.C.
sub nr. J40/15502/15.08.2007, C.U.L. 22264941, in conformitate cu prospectul de emisiune si
regulile fondului, in forma prevazuta in Anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.

Art. 2. In termen de doui zile lucritoare de la data comunicirii prezentei autorizatii,
OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SAI S.A. are obligatia publicarii Notei de informare
catre detinatorii de unitati de fond. Modificarile intrd in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de
informare. S.A.L. are obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe
website-ul propriu (cu includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului deschis
de investitii) n ziua lucratoare imediat urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor si data intrarii In vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere unitatile de fond
detinute, in conditiile prevazute in documentele fondului anterior intrdrii In vigoare a acestor
modificari.

Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii sale catre
OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SAI S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma
electronica, cu exceptia anexei.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 111/ 25.06.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6
alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului
nr.93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in baza prevederilor art. 63 si ale art. 65 din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd prin Legea
nr.10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,



in temeiul art. 153, art. 154 si al art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind
autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 2 pct. 1 lit. 1), pet. 12 lit. f) si pet. 22, ale art. 6 alin. (1) si
alin. (3) lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 2088/2019 privind informatiile
privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare,

avand n vedere solicitarea OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA S.A.l. S.A,,
inregistrata la Autoritatea de Supraveghere Financiara cu nr. RG/2081/25.01.2021, completata prin
adresele nr. RG/7382/09.03.2021, nr. RG/15038/10.05.2021, nr. RG/16214/20.05.2021 si
nr. RG/17101/31.05.2021,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 23.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii
OTP AvantisRO, administrat de OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA S.A.l. S.A,, cu
sediul social in municipiul Bucuresti, Aleea Alexandru nr. 43, sector 2, inregistrata la O.N.R.C.
sub nr. J40/15502/15.08.2007, C.U.L. 22264941, in conformitate cu prospectul de emisiune si
regulile fondului, in forma prevazuta in Anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.

Art. 2. Tn termen de doud zile lucritoare de la data comunicirii prezentei autorizatii,
OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SAI S.A. are obligatia publicarii Notei de informare
catre detinatorii de unitati de fond. Modificarile intrd in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de
informare. S.A.L. are obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe
website-ul propriu (cu includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului deschis
de investitii) in ziua lucrdtoare imediat urmatoare publicarii.
Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere unitatile de fond
detinute, in conditiile prevazute in documentele fondului anterior intrarii In vigoare a acestor
modificari.
Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii sale catre
OTP ASSET MANAGEMENT ROMANIA SAI S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma
electronica, cu exceptia anexei.

PRESEDINTE,

Nicu MARCU



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 112 /25.06.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6
alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului
nr.93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,

n baza prevederilor art. 63 si ale art. 65 din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd prin Legea
nr.10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul art. 153, art. 154 si al art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind
autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare §i a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand 1n vedere prevederile art. 2 pct. 1 lit. 1), pct. 12 lit. ) si pct. 22, ale art. 4 alin. (1)
lit. b), ale art. 6 alin. (1) si alin. (3) lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 2088/2019
privind informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare,

avand in vedere solicitarea S.A.I. CERTINVEST S.A., inregistratda la Autoritatea de
Supraveghere  Financiara cu nr. RG/7393/10.03.2021, completata prin  adresele
nr. RG/10376/02.04.2021, nr. RG/13390/27.04.2021, nr. RG/14230/29.04.2021  si
nr. RG/17881/08.06.2021,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 23.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii
Certinvest Obligatiuni, administrat de S.A.l. CERTINVEST S.A., cu sediul social Tn municipiul
Bucuresti, str. Buzesti, nr. 75-77, etaj 10, sector 1, inregistratd la O.N.R.C. sub
nr. J40/16855/14.09.1994, C.U.1. 6175133, in conformitate cu prospectul de emisiune transmis de
societate, cu modificarile prevazute in Anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.

Art. 2. In termen de doui zile lucritoare de la data comunicirii prezentei autorizatii,
S.A.I. CERTINVEST S.A. are obligatia publicarii Notei de informare catre detinatorii de unitati
de fond. Modificarile intra in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de informare. S.A.I. are
obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe website-ul propriu



(cu includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de investitii) Tn
ziua lucratoare imediat urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite In documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere unitatile de fond
detinute, in conditiile prevazute in documentele fondului anterior intrdrii In vigoare a acestor
modificari.

Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii sale catre
S.A.I. CERTINVEST S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

Anexa la Autorizatia A.S.F. nr. 112 /25.06.2021

Prospectul de emisiune - 3.2.2. Politica de investitii a Fondului
La finalul subcapitolului, se introduc urmatoarele paragrafe:

”SAI CERTINVEST SA nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor de investitii asupra
factorilor de durabilitate conform art. 4 alin 1 litera b) din Regulamentul UE 2019/2088 din
27.11.2019 privind informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare intrucét in
prezent politicile de investitii ale fondurilor aflate In administrare si ale conturilor individuale
administrate 1au in calcul realizarea de plasamente preponderent in produse financiare din piata
din Romania, care nu ofera o gama suficient de diversificatd de oportunitati investitionale ajustate
la risc care sd ofere transparenta suficientd privind impactul activitatilor economice asupra
factorilor de durabilitate, asa cum sunt acestia definiti in legislatia aplicabila.

SAI CERTINVEST are in intentie sa ia in considerare principalele efecte negative ale deciziilor
de investitii asupra factorilor de durabilitate la momentul la care vor fi disponibile informatii in
mod public, printre alte informatii necesare si suficiente, in rapoartele emitentilor de instrumente
financiare din Romania sau a societatilor necotate cu privire la politicile de identificare si
prioritizare a principalelor efecte negative asupra factorilor de durabilitate si a indicatorilor n acest
Sens.

SAI CERTINVEST SA in calitate de administrator de fond sau cont individual administrat,
intrucat realizeaza plasamente preponderent in produse financiare din Romania, considera ca fiind
nerelevante la acest moment riscurile legate de durabilitate Tn deciziile proprii de investitii, luand
in calcul instrumentele investitionale in care realizeazd plasamente doar din perspectiva financiara.



In prezent, SAI CERTINVEST SA ia in considerare in deciziile investitionale ale entititilor
administrate tendintele globale de natura economica si fiscala legate de administrarea riscurilor de
durabilitate, cum ar fi de taxare a emisiilor si tranzitia spre surse de energie regenerabile.”

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 113 /25.06.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6
alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului
nr.93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in baza prevederilor art. 63 si ale art. 65 din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea §i completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd prin Legea
nr.10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul art. 153, art. 154 si al art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind
autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament
colectiv In valori mobiliare §i a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, cu modificarile si completdrile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 2 pct. 1 lit. i), pct. 12 lit. f) si pct. 22, ale art. 4 alin. (1)
lit. b), ale art. 6 alin. (1) si alin. (3) lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 2088/2019
privind informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare,

avand in vedere solicitarea S.A.l. CERTINVEST S.A., inregistrata la Autoritatea de
Supraveghere  Financiara cu nr. RG/7393/10.03.2021, completata prin  adresele
nr. RG/10376/02.04.2021, nr. RG/13390/27.04.2021, nr. RG/14230/29.04.2021 si
nr. RG/17881/08.06.2021,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 23.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeazd modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii
Certinvest Prudent, administrat de S.A.l. CERTINVEST S.A., cu sediul social Tn municipiul
Bucuresti, str. Buzesti, nr. 75-77, etaj 10, sector 1, 1inregistratda la O.N.R.C. sub



nr. J40/16855/14.09.1994, C.U.1. 6175133, in conformitate cu prospectul de emisiune transmis de
societate, cu modificarile prevazute in Anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.

Art. 2. In termen de doui zile lucritoare de la data comunicirii prezentei autorizatii,
S.A.I. CERTINVEST S.A. are obligatia publicarii Notei de informare catre detinatorii de unitati
de fond. Modificarile intra in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de informare. S.A.l. are
obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe website-ul propriu
(cu includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de investitii) in
ziua lucratoare imediat urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor si data intrarii In vigoare a modificarilor autorizate, sd rascumpere unitatile de fond
detinute, in conditiile prevazute in documentele fondului anterior intrdrii In vigoare a acestor
modificari.

Art. 4. Prezenta autorizatie intrda in vigoare la data comunicarii sale catre
S.A.L. CERTINVEST S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

Anexa la Autorizatia A.S.F. nr. 113 /25.06.2021

Prospectul de emisiune - 3.2.2. Politica de investitii a Fondului
La finalul subcapitolului, se introduc urmatoarele paragrafe:

”SAI CERTINVEST SA nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor de investitii asupra
factorilor de durabilitate conform art. 4 alin 1 litera b) din Regulamentul UE 2019/2088 din
27.11.2019 privind informatiile privind durabilitatea Tn sectorul serviciilor financiare intrucat in
prezent politicile de investitii ale fondurilor aflate in administrare si ale conturilor individuale
administrate iau in calcul realizarea de plasamente preponderent in produse financiare din piata
din Romania, care nu ofera o gama suficient de diversificatd de oportunitati investitionale ajustate
la risc care sd ofere transparenta suficientd privind impactul activitatilor economice asupra
factorilor de durabilitate, asa cum sunt acestia definiti in legislatia aplicabila.

SAI CERTINVEST are in intentie sa ia in considerare principalele efecte negative ale deciziilor
de investitii asupra factorilor de durabilitate la momentul la care vor fi disponibile informatii in
mod public, printre alte informatii necesare si suficiente, in rapoartele emitentilor de instrumente
financiare din Romania sau a societatilor necotate cu privire la politicile de identificare si



prioritizare a principalelor efecte negative asupra factorilor de durabilitate si a indicatorilor Tn acest
Sens.

SAI CERTINVEST SA in calitate de administrator de fond sau cont individual administrat,
intrucat realizeaza plasamente preponderent in produse financiare din Romania, considera ca fiind
nerelevante la acest moment riscurile legate de durabilitate in deciziile proprii de investitii, luand
in calcul instrumentele investitionale in care realizeaza plasamente doar din perspectiva financiara.

in prezent, SAI CERTINVEST SA ia in considerare in deciziile investitionale ale entitatilor
administrate tendintele globale de naturd economica si fiscala legate de administrarea riscurilor de
durabilitate, cum ar fi de taxare a emisiilor si tranzitia spre surse de energie regenerabile.”

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 114 /25.06.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6
alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului
nr.93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in baza prevederilor art. 63 si ale art. 65 din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd prin Legea
nr.10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul art. 153, art. 154 si al art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind
autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare §i a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 2 pct. 1 lit. 1), pct. 12 lit. f) si pct. 22, ale art. 4 alin. (1)
lit. b), ale art. 6 alin. (1) si alin. (3) lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 2088/2019
privind informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare,

avand in vedere solicitarea S.A.I. CERTINVEST S.A., inregistratda la Autoritatea de
Supraveghere  Financiara cu nr. RG/7393/10.03.2021, completata prin  adresele
nr. RG/10376/02.04.2021, nr. RG/13390/27.04.2021, nr. RG/14230/29.04.2021 si
nr. RG/17881/08.06.2021,



in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 23.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii
Certinvest BET Index, administrat de S.A.l. CERTINVEST S.A., cu sediul social in municipiul
Bucuresti, str. Buzesti, nr. 75-77, etaj 10, sector 1, Inregistratd la O.N.R.C. sub
nr. J40/16855/14.09.1994, C.U.1. 6175133, in conformitate cu prospectul de emisiune transmis de
societate, cu modificarile prevazute in Anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.

Art. 2. In termen de doui zile lucritoare de la data comunicirii prezentei autorizatii,
S.A.I. CERTINVEST S.A. are obligatia publicarii Notei de informare catre detinatorii de unitati
de fond. Modificarile intrda in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de informare. S.A.I. are
obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe website-ul propriu
(cu includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de investitii) in
ziua lucratoare imediat urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor i data intrarii In vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere unitatile de fond
detinute, in conditiile prevazute in documentele fondului anterior intrdrii In vigoare a acestor
modificari.

Art. 4. Prezenta autorizatie intrda in vigoare la data comunicarii sale catre
S.A.L. CERTINVEST S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

Anexa la Autorizatia A.S.F. nr. 114 /25.06.2021

Prospectul de emisiune - 3.2.2. Politica de investitii a Fondului
La finalul subcapitolului, se introduc urmatoarele paragrafe:

”SAI CERTINVEST SA nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor de investitii asupra
factorilor de durabilitate conform art. 4 alin 1 litera b) din Regulamentul UE 2019/2088 din
27.11.2019 privind informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare intrucét in
prezent politicile de investitii ale fondurilor aflate in administrare si ale conturilor individuale
administrate iau in calcul realizarea de plasamente preponderent in produse financiare din piata



din Romania, care nu ofera o gama suficient de diversificatd de oportunitati investitionale ajustate
la risc care sd ofere transparenta suficientd privind impactul activitdtilor economice asupra
factorilor de durabilitate, asa cum sunt acestia definiti in legislatia aplicabila.

SAI CERTINVEST are in intentie sa ia in considerare principalele efecte negative ale deciziilor
de investitii asupra factorilor de durabilitate la momentul la care vor fi disponibile informatii in
mod public, printre alte informatii necesare si suficiente, in rapoartele emitentilor de instrumente
financiare din Romaénia sau a societatilor necotate cu privire la politicile de identificare si
prioritizare a principalelor efecte negative asupra factorilor de durabilitate si a indicatorilor 1n acest
Sens.

SAI CERTINVEST SA in calitate de administrator de fond sau cont individual administrat,
intrucat realizeaza plasamente preponderent in produse financiare din Romania, considera ca fiind
nerelevante la acest moment riscurile legate de durabilitate Tn deciziile proprii de investitii, luand
in calcul instrumentele investitionale in care realizeaza plasamente doar din perspectiva financiara.

In prezent, SAI CERTINVEST SA ia in considerare in deciziile investitionale ale entititilor
administrate tendintele globale de naturd economica si fiscala legate de administrarea riscurilor de
durabilitate, cum ar fi de taxare a emisiilor si tranzitia spre surse de energie regenerabile.”

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 115/25.06.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6
alin. (1) s1 alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului
nr.93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in baza prevederilor art. 63 si ale art. 65 din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv 1n valori mobiliare si societdfile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd prin Legea
nr.10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul art. 153, art. 154 si al art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind
autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,



avand in vedere prevederile art. 2 pct. 1 lit. 1), pct. 12 lit. f) si pct. 22, ale art. 4 alin. (1)
lit. b), ale art. 6 alin. (1) si alin. (3) lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 2088/2019
privind informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare,

avand in vedere solicitarea S.A.l. CERTINVEST S.A., inregistrata la Autoritatea de
Supraveghere  Financiara cu nr. RG/7393/10.03.2021, completata prin  adresele
nr. RG/10376/02.04.2021, nr. RG/13390/27.04.2021, nr. RG/14230/29.04.2021  si
nr. RG/17881/08.06.2021,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 23.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii
Certinvest BET-FI Index, administrat de S.A.l. CERTINVEST S.A., cu sediul social in
municipiul Bucuresti, str. Buzesti, nr. 75-77, etaj 10, sector 1, inregistratd la O.N.R.C. sub
nr. J40/16855/14.09.1994, C.U.1. 6175133, in conformitate cu prospectul de emisiune transmis de
societate, cu modificarile prevazute in Anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.

Art. 2. In termen de doud zile lucritoare de la data comunicarii prezentei autorizatii,
S.A.I. CERTINVEST S.A. are obligatia publicarii Notei de informare catre detinatorii de unitati
de fond. Modificarile intrd in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de informare. S.A.I. are
obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe website-ul propriu
(cu includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de investitii) in
ziua lucrdtoare imediat urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor si data intrarii In vigoare a modificarilor autorizate, sd rascumpere unitatile de fond
detinute, in conditiile prevazute in documentele fondului anterior intrarii in vigoare a acestor
modificari.

Art. 4. Prezenta autorizatie intrda in vigoare la data comunicarii sale catre
S.A.I. CERTINVEST S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU




Anexa la Autorizatia A.S.F. nr. 115/25.06.2021

Prospectul de emisiune - 3.2.2. Politica de investitii a Fondului
La finalul subcapitolului, se introduc urmatoarele paragrafe:

”SAI CERTINVEST SA nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor de investitii asupra
factorilor de durabilitate conform art. 4 alin 1 litera b) din Regulamentul UE 2019/2088 din
27.11.2019 privind informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare intrucat in
prezent politicile de investitii ale fondurilor aflate in administrare si ale conturilor individuale
administrate iau in calcul realizarea de plasamente preponderent in produse financiare din piata
din Romania, care nu oferd o gama suficient de diversificatd de oportunitati investitionale ajustate
la risc care sd ofere transparenta suficientd privind impactul activitdtilor economice asupra
factorilor de durabilitate, asa cum sunt acestia definiti in legislatia aplicabila.

SAI CERTINVEST are 1n intentie sa ia in considerare principalele efecte negative ale deciziilor
de investitii asupra factorilor de durabilitate la momentul la care vor fi disponibile informatii in
mod public, printre alte informatii necesare si suficiente, in rapoartele emitentilor de instrumente
financiare din Romaénia sau a societatilor necotate cu privire la politicile de identificare si
prioritizare a principalelor efecte negative asupra factorilor de durabilitate si a indicatorilor in acest
Sens.

SAl CERTINVEST SA in calitate de administrator de fond sau cont individual administrat,
intrucét realizeaza plasamente preponderent in produse financiare din Romania, considera ca fiind
nerelevante la acest moment riscurile legate de durabilitate in deciziile proprii de investitii, luand
in calcul instrumentele investitionale in care realizeaza plasamente doar din perspectiva financiara.

In prezent, SAI CERTINVEST SA ia in considerare in deciziile investitionale ale entitatilor
administrate tendintele globale de naturd economica si fiscala legate de administrarea riscurilor de
durabilitate, cum ar fi de taxare a emisiilor si tranzitia spre surse de energie regenerabile.”

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 116 / 25.06.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6
alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului
nr.93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,



in baza prevederilor art. 63 si ale art. 65 din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv n valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd prin Legea
nr.10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul art. 153, art. 154 si al art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind
autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 2 pct. 1 lit. 1), pct. 12 lit. f) si pct. 22, ale art. 4 alin. (1)
lit. b), ale art. 6 alin. (1) si alin. (3) lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 2088/2019
privind informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare,

avand in vedere solicitarea S.A.I. CERTINVEST S.A., inregistratd la Autoritatea de
Supraveghere  Financiara cu nr. RG/7393/10.03.2021, completata prin  adresele
nr. RG/10376/02.04.2021, nr. RG/13390/27.04.2021, nr. RG/14230/29.04.2021  si
nr. RG/17881/08.06.2021,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 23.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii
Certinvest XT Index, administrat de S.A.l. CERTINVEST S.A., cu sediul social in municipiul
Bucuresti, str. Buzesti, nr. 75-77, etaj 10, sector 1, 1Inregistratd la O.N.R.C. sub
nr. J40/16855/14.09.1994, C.U.1. 6175133, in conformitate cu prospectul de emisiune transmis de
societate, cu modificarile prevazute in Anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.

Art. 2. In termen de doud zile lucritoare de la data comunicirii prezentei autorizatii,
S.A.I. CERTINVEST S.A. are obligatia publicarii Notei de informare catre detinatorii de unitati
de fond. Modificarile intrd in vigoare la 10 zile dupd publicarea notei de informare. S.A.I. are
obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe website-ul propriu
(cu includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de investitii) in
ziua lucratoare imediat urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor si data intrarii In vigoare a modificarilor autorizate, sd rascumpere unitatile de fond
detinute, in conditiile prevazute in documentele fondului anterior intrarii in vigoare a acestor
modificari.



Art. 4. Prezenta autorizatie intra 1in vigoare la data comunicdrii sale céitre
S.A.L. CERTINVEST S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

Anexa la Autorizatia A.S.F. nr. 116 /25.06.2021

Prospectul de emisiune - 3.2.2. Politica de investitii a Fondului
La finalul subcapitolului, se introduc urmatoarele paragrafe:

”SAI CERTINVEST SA nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor de investitii asupra
factorilor de durabilitate conform art. 4 alin 1 litera b) din Regulamentul UE 2019/2088 din
27.11.2019 privind informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare intrucat in
prezent politicile de investitii ale fondurilor aflate in administrare si ale conturilor individuale
administrate iau in calcul realizarea de plasamente preponderent in produse financiare din piata
din Romania, care nu oferd o gama suficient de diversificatd de oportunititi investitionale ajustate
la risc care sd ofere transparentd suficientd privind impactul activitatilor economice asupra
factorilor de durabilitate, asa cum sunt acestia definiti in legislatia aplicabila.

SAI CERTINVEST are 1n intentie sa ia in considerare principalele efecte negative ale deciziilor
de investitii asupra factorilor de durabilitate la momentul la care vor fi disponibile informatii in
mod public, printre alte informatii necesare si suficiente, in rapoartele emitentilor de instrumente
financiare din Romania sau a societatilor necotate cu privire la politicile de identificare si
prioritizare a principalelor efecte negative asupra factorilor de durabilitate si a indicatorilor in acest
Sens.

SAI CERTINVEST SA in calitate de administrator de fond sau cont individual administrat,
intrucat realizeaza plasamente preponderent in produse financiare din Romania, considera ca fiind
nerelevante la acest moment riscurile legate de durabilitate in deciziile proprii de investitii, luand
in calcul instrumentele investitionale in care realizeazd plasamente doar din perspectiva financiara.

In prezent, SAI CERTINVEST SA ia in considerare in deciziile investitionale ale entitatilor
administrate tendintele globale de naturd economica si fiscala legate de administrarea riscurilor de
durabilitate, cum ar fi de taxare a emisiilor si tranzitia spre surse de energie regenerabile.”




AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 117/ 25.06.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6
alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului
nr.93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in baza prevederilor art. 63 si ale art. 65 din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd prin Legea
nr.10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul art. 153, art. 154 si al art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind
autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 2 pct. 1 lit. 1), pct. 12 lit. f) si pct. 22, ale art. 4 alin. (1)
lit. b), ale art. 6 alin. (1) si alin. (3) lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 2088/2019
privind informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare,

avand in vedere solicitarea S.A.I. CERTINVEST S.A., inregistrata la Autoritatea de
Supraveghere  Financiara cu nr. RG/7393/10.03.2021, completata prin  adresele
nr. RG/10376/02.04.2021, nr. RG/13390/27.04.2021, nr. RG/14230/29.04.2021  si
nr. RG/17881/08.06.2021,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 23.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii
Certinvest Dinamic, administrat de S.A.l. CERTINVEST S.A., cu sediul social in municipiul
Bucuresti, str. Buzesti, nr. 75-77, etaj 10, sector 1, inregistrata la O.N.R.C. sub
nr. J40/16855/14.09.1994, C.U.1. 6175133, in conformitate cu prospectul de emisiune transmis de
societate, cu modificarile prevazute in Anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.

Art. 2. In termen de douid zile lucritoare de la data comunicirii prezentei autorizatii,
S.A.I. CERTINVEST S.A. are obligatia publicarii Notei de informare catre detinatorii de unitati
de fond. Modificarile intra in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de informare. S.A.l. are



obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe website-ul propriu (cu
includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de investifii) in ziua
lucratoare imediat urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite In documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere unitatile de fond
detinute, in conditiile prevazute in documentele fondului anterior intrdrii In vigoare a acestor
modificari.

Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii sale catre
S.A.L. CERTINVEST S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

Anexa la Autorizatia A.S.F. nr. 117 /25.06.2021

Prospectul de emisiune - 3.2.2. Politica de investitii a Fondului
La finalul subcapitolului, se introduc urméatoarele paragrafe:

”SAI CERTINVEST SA nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor de investitii asupra
factorilor de durabilitate conform art. 4 alin 1 litera b) din Regulamentul UE 2019/2088 din
27.11.2019 privind informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare intrucét in
prezent politicile de investitii ale fondurilor aflate in administrare si ale conturilor individuale
administrate iau Tn calcul realizarea de plasamente preponderent in produse financiare din piata
din Romania, care nu ofera o gama suficient de diversificatd de oportunitati investitionale ajustate
la risc care sa ofere transparenta suficienta privind impactul activitdtilor economice asupra
factorilor de durabilitate, asa cum sunt acestia definiti in legislatia aplicabila.

SAI CERTINVEST are 1n intentie sa ia in considerare principalele efecte negative ale deciziilor
de investitii asupra factorilor de durabilitate la momentul la care vor fi disponibile informatii n
mod public, printre alte informatii necesare si suficiente, in rapoartele emitentilor de instrumente
financiare din Roménia sau a societatilor necotate cu privire la politicile de identificare si
prioritizare a principalelor efecte negative asupra factorilor de durabilitate si a indicatorilor n acest
sens.

SAI CERTINVEST SA in calitate de administrator de fond sau cont individual administrat,
intrucét realizeazd plasamente preponderent in produse financiare din Romania, considera ca fiind



nerelevante la acest moment riscurile legate de durabilitate in deciziile proprii de investitii, luand
in calcul instrumentele investitionale in care realizeazd plasamente doar din perspectiva financiara.

Tn prezent, SAI CERTINVEST SA ia in considerare in deciziile investitionale ale entitatilor
administrate tendintele globale de naturd economica si fiscala legate de administrarea riscurilor de
durabilitate, cum ar fi de taxare a emisiilor si tranzitia spre surse de energie regenerabile.”

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 118 /25.06.2021

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6
alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului
nr.93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,

n baza prevederilor art. 63 si ale art. 65 din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea §i completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd prin Legea
nr.10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul art. 153, art. 154 si al art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind
autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand 1n vedere prevederile art. 2 pct. 1 lit. 1), pet. 12 lit. f) si pct. 22, ale art. 6 alin. (1) si
alin. (3) lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 2088/2019 privind informatiile
privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare,

avand 1n vedere solicitarea SAI MUNTENIA INVEST S.A., inregistratad la Autoritatea de
Supraveghere  Financiard cu nr. RG/7449/10.03.2021, completata prin  adresa
nr. RG/16910/27.05.2021,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 23.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii
PLUS Invest, administrat de SAl MUNTENIA INVEST S.A., cu sediul social Th municipiul



Bucuresti, str. Serghei Vasilievici Rahmaninov, nr. 46-48, sector 2, inregistratd la O.N.R.C. sub
nr. J40/3307/02.05.1997, C.U.l. 9415761, in conformitate cu prospectul de emisiune, regulile
fondului si contractul de societate, in forma prevazutd in Anexa, parte integrantd a prezentei
autorizatii.

Art. 2. In termen de doud zile lucritoare de la data comunicirii prezentei autorizatii,
SAI MUNTENIA INVEST S.A. are obligatia publicarii Notei de informare catre definatorii de
unitati de fond. Modificarile intra in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de informare.
S.A.L. are obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe website-ul
propriu (cu includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de
investitii) in ziua lucratoare imediat urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate, sa raiscumpere unitatile de fond
detinute, in conditiile prevazute in documentele fondului anterior intrdrii In vigoare a acestor
modificari.

Art. 4. Prezenta autorizatie intrd 1In vigoare la data comunicarii sale catre
SAI MUNTENIA INVEST S.A. si se publicad in Buletinul A.S.F., forma electronicd, cu exceptia
anexei.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 119/ 25.06.2021

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 7 alin.(2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 63 si ale art. 65 din OUG nr. 32/2012 privind organismele
de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si
pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd prin Legea
nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 153, art. 154 si ale art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr.
9/2014 privind autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,



in baza prevederilor art. 2 pct. 1 lit. 1, pct. 12 lit. f'si pet. 22, art. 6 alin. (1) si alin. (3) lit. g
si ale art. 7 alin. (2) coroborat cu art. 4 alin. (1) lit. b) din Regulamentul UE nr. 2088/2019 privind
informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare,

avand 1n vedere solicitarea SAI PATRIA ASSET MANAGEMENT S.A. inregistrata la
Autoritatea de Supraveghere Financiara cu nr. RG/6889/04.03.2021, completata cu adresele nr.
RG/14373/03.05.2021, nr. RG/16608/25.05.2021 si nr. RG/17567/04.06.2021,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 23.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmdtoarea:

AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii Patria
OBLIGATIUNI, administrat de SAI PATRIA ASSET MANAGEMENT S.A., cu sediul social in
Municipiul Bucuresti, Soseaua Pipera, nr. 42, camerele 1 si 2, etaj 10, sector 2, inregistrata la
O.N.R.C. sub nr. J40/21078/2017, C.U.l. 22227862, in conformitate cu prospectul de emisiune
transmis de societate, in forma prevazuta in anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.

Art. 2. SAT PATRIA ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia publicérii Notei de informare a
investitorilor Tn cotidianul mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul societatii, in termen de
doud zile lucrdtoare de la data comunicérii de catre A.S.F. a prezentei autorizatii. Modificarile
autorizate intrd in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de informare. SAI PATRIA ASSET
MANAGEMENT S.A. are obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe
website-ul propriu al S.A.1. (cu includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului
deschis de investitii) in ziua lucratoare imediat urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca, in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor si data intrarii In vigoare a modificarilor autorizate, sd rascumpere unitatile de fond
detinute in conditiile prevazute in documentele fondului, anterior intrarii In vigoare a acestor
modificari.

Art. 4. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicarii catre SAI PATRIA ASSET
MANAGEMENT S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU




Anexa la Autorizatia A.S.F. nr. 119 /25.06.2021

Fondul deschis de investitii Patria OBLIGATIUNI

Prospectul de emisiune — pct. 3.2. DESCRIEREA OBIECTIVELOR FONDULUI, subpct.
3.2.2. Politica de investitii se completeaza astfel:

“SAI Patria AM nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor
de durabilitate din perspectiva cerintelor Regulamentului (UE) 2019/2088, cu completarile si
modificarile ulterioare, motivul fiind faptul ca aceasta reglementare impune un set foarte complex
de indicatori specifici privind factorii de mediu, sociali si de guvernanta (ESG), iar
disponibilitatea datelor relevante de tip ESG pentru emitentii in care fondul are detineri sau
intentioneaza sa investeasca este redusa. La momentul la care datele raportate de catre emitentii
locali vor permite calcularea indicatorilor specifici solicitati, SAl Patria AM va reanaliza aceasta
posibilitate.

SAI a realizat propria analiza privind factorii de mediu, sociali, de guvernanta pe baza datelor
disponibile publicate de emitentii din portofoliul fondului si in unele cazuri pe baza datelor
obtinute din surse externe si a evaluat impactul factorilor de mediu, sociali si de guvernanta pentru
fiecare emitent, rezultand un scoring al riscurilor de durabilitate la nivel de emitent, ce a fost
ponderat mai departe cu detinerea fiecarui emitent in activul fondului pentru determinarea
nivelului de risc general de durabilitate la nivelul fondului.

SAl considera ca riscurile legate de durabilitate, prevazute de Regulamentul (UE) 2019/2088, nu
sunt relevante deoarece in urma analizei efectuate de catre SAl asupra riscurilor emitentilor din
portofoliul fondului, a rezultat faptul ca efectul probabil al riscurilor legate de durabilitate asupra

randamentului Patria Obligatiuni este scazut.”

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 120/ 25.06.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 7 alin.(2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 63 si ale art. 65 din OUG nr. 32/2012 privind organismele
de plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si



pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobata prin Legea
nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 153, art. 154 si ale art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr.
9/2014 privind autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

n baza prevederilor art. 2 pct. 1 lit. i, pct. 12 lit. f'si pet. 22, art. 6 alin. (1) si alin. (3) lit. g
si ale art. 7 alin. (2) coroborat cu art. 4 alin. (1) lit. b) din Regulamentul UE nr. 2088/2019 privind
informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare,

avand in vedere solicitarea SAI PATRIA ASSET MANAGEMENT S.A. inregistrata la
Autoritatea de Supraveghere Financiara cu nr. RG/6889/04.03.2021, completata cu adresele nr.
RG/14373/03.05.2021, nr. RG/16608/25.05.2021 si nr. RG/17567/04.06.2021,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 23.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:

AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii Patria
Euro Obligatiuni, administrat de SAI PATRIA ASSET MANAGEMENT S.A., cu sediul social Tn
Municipiul Bucuresti, Soseaua Pipera, nr. 42, camerele 1 si 2, etaj 10, sector 2, inregistrata la
O.N.R.C. sub nr. J40/21078/2017, C.U.l. 22227862, in conformitate cu prospectul de emisiune
transmis de societate, in forma prevazuta in anexa, parte integrantd a prezentei autorizatii.

Art. 2. SATPATRIA ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia publicarii Notei de informare a
investitorilor in cotidianul mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul societatii, in termen de
doud zile lucrdtoare de la data comunicarii de catre A.S.F. a prezentei autorizatii. Modificarile
autorizate intrd in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de informare. SAT PATRIA ASSET
MANAGEMENT S.A. are obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe
website-ul propriu al S.A.1. (cu includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului
deschis de investitii) in ziua lucratoare imediat urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca, in intervalul de 10 zile dintre data publicérii Notei de informare a
investitorilor si data intrarii Tn vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere unitatile de fond
detinute in conditiile prevazute in documentele fondului, anterior intrdrii in vigoare a acestor
modificari.



Art. 4. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicarii catre SAI PATRIA ASSET
MANAGEMENT S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

Anexa la Autorizatia A.S.F. nr. 120 / 25.06.2021

Fondul deschis de investitii Patria Euro Obligatiuni

Prospectul de emisiune — pct. 3.2. DESCRIEREA OBIECTIVELOR FONDULUI, subpct.
3.2.2. Politica de investitii se completeaza astfel:

“SAI Patria AM nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor
de durabilitate din perspectiva cerintelor Regulamentului (UE) 2019/2088, cu completarile si
modificarile ulterioare, motivul fiind faptul ca aceasta reglementare impune un set foarte complex
de indicatori specifici privind factorii de mediu, sociali si de guvernanta (ESG), iar
disponibilitatea datelor relevante de tip ESG pentru emitentii in care fondul are detineri sau
intentioneaza sa investeasca este redusa. La momentul la care datele raportate de catre emitentii
locali vor permite calcularea indicatorilor specifici solicitati, SAl Patria AM va reanaliza aceasta
posibilitate.

SAI a realizat propria analiza privind factorii de mediu, sociali, de guvernanta pe baza datelor
disponibile publicate de emitentii din portofoliul fondului si in unele cazuri pe baza datelor
obtinute din surse externe si a evaluat impactul factorilor de mediu, sociali si de guvernanta pentru
fiecare emitent, rezultand un scoring al riscurilor de durabilitate la nivel de emitent, ce a fost
ponderat mai departe cu detinerea fiecarui emitent in activul fondului pentru determinarea
nivelului de risc general de durabilitate la nivelul fondului.

SAl considera ca riscurile legate de durabilitate, prevazute de Regulamentul (UE) 2019/2088, nu
sunt relevante deoarece in urma analizei efectuate de catre SAl asupra riscurilor emitentilor din
portofoliul fondului, a rezultat faptul ca efectul probabil al riscurilor legate de durabilitate asupra
randamentului Patria Euro Obligatiuni este scazut.”




AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 121/ 25.06.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 7 alin.(2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 63 si ale art. 65 din OUG nr. 32/2012 privind organismele
de plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si
pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobata prin Legea
nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 153, art. 154 si ale art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr.
9/2014 privind autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

n baza prevederilor art. 2 pct. 1 lit. i, pet. 12 lit. f'si pct. 22, art. 6 alin. (1) si alin. (3) lit. g
si ale art. 7 alin. (2) coroborat cu art. 4 alin. (1) lit. b) din Regulamentul UE nr. 2088/2019 privind
informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare,

avand 1n vedere solicitarea SAI PATRIA ASSET MANAGEMENT S.A. inregistrata la
Autoritatea de Supraveghere Financiara cu nr. RG/6889/04.03.2021, completata cu adresele nr.
RG/14373/03.05.2021, nr. RG/16608/25.05.2021 si nr. RG/17567/04.06.2021,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 23.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatoarea:

AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii Patria
GLOBAL, administrat de SAl PATRIA ASSET MANAGEMENT S.A., cu sediul social n
Municipiul Bucuresti, Soseaua Pipera, nr. 42, camerele 1 si 2, etaj 10, sector 2, inregistratd la
O.N.R.C. sub nr. J40/21078/2017, C.U.l. 22227862, in conformitate cu prospectul de emisiune
transmis de societate, in forma prevazuta in anexa, parte integrantd a prezentei autorizatii.

Art. 2. SAT PATRIA ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia publicérii Notei de informare a
investitorilor in cotidianul mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul societatii, in termen de
doud zile lucrdtoare de la data comunicdrii de catre A.S.F. a prezentei autorizatii. Modificarile
autorizate intrd in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de informare. SAT PATRIA ASSET
MANAGEMENT S.A. are obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe
website-ul propriu al S.A.1. (cu includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului
deschis de investitii) in ziua lucratoare imediat urmatoare publicarii.



Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca, in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor si data intrarii In vigoare a modificarilor autorizate, sd rascumpere unitatile de fond
detinute in conditiile prevazute In documentele fondului, anterior intrarii Tn vigoare a acestor
modificari.

Art. 4. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicarii catre SAI PATRIA ASSET
MANAGEMENT S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

Anexa la Autorizatia A.S.F. nr. 121 /25.06.2021

Fondul deschis de investitii Patria GLOBAL

Prospectul de emisiune — pct. 3.2. DESCRIEREA OBIECTIVELOR FONDULUI, subpct.
3.2.2. Politica de investitii se completeaza astfel:

“SAI Patria AM nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor
de durabilitate din perspectiva cerintelor Regulamentului (UE) 2019/2088, cu completarile si
modificarile ulterioare, motivul fiind faptul ca aceasta reglementare impune un set foarte complex
de indicatori specifici privind factorii de mediu, sociali si de guvernanta (ESG), iar
disponibilitatea datelor relevante de tip ESG pentru emitentii in care fondul are detineri sau
intentioneaza sa investeasca este redusa. La momentul la care datele raportate de catre emitentii
locali vor permite calcularea indicatorilor specifici solicitati, SAl Patria AM va reanaliza aceasta
posibilitate.

SAI a realizat propria analiza privind factorii de mediu, sociali, de guvernanta pe baza datelor
disponibile publicate de emitentii din portofoliul fondului si in unele cazuri pe baza datelor
obtinute din surse externe si a evaluat impactul factorilor de mediu, sociali si de guvernanta pentru
fiecare emitent, rezultand un scoring al riscurilor de durabilitate la nivel de emitent, ce a fost
ponderat mai departe cu detinerea fiecarui emitent in activul fondului pentru determinarea
nivelului de risc general de durabilitate la nivelul fondului.

SAl considera ca riscurile legate de durabilitate, prevazute de Regulamentul (UE) 2019/2088, nu
sunt relevante deoarece in urma analizei efectuate de catre SAl asupra riscurilor emitentilor din
portofoliul fondului, a rezultat faptul ca efectul probabil al riscurilor legate de durabilitate asupra
randamentului Patria Global este scazut.”




AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 122 /25.06.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 7 alin.(2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 63 si ale art. 65 din OUG nr. 32/2012 privind organismele
de plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si
pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobata prin Legea
nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 153, art. 154 si ale art. 155 din Regulamentul A.S.F.
nr.9/2014 privind autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 2 pct. 1 lit. 1, pct. 12 lit. f'si pet. 22, art. 6 alin. (1) si alin. (3) lit. ¢
si ale art. 7 alin. (2) coroborat cu art. 4 alin. (1) lit. b) din Regulamentul UE nr. 2088/2019 privind
informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare,

avand 1n vedere solicitarea SAI PATRIA ASSET MANAGEMENT S.A. inregistrata la
Autoritatea de Supraveghere Financiara cu nr. RG/6889/04.03.2021, completata cu adresele nr.
RG/14373/03.05.2021, nr. RG/16608/25.05.2021 si nr. RG/17567/04.06.2021,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 23.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii Patria

STOCK, administrat de SAlI PATRIA ASSET MANAGEMENT S.A., cu sediul social in
Municipiul Bucuresti, Soseaua Pipera, nr. 42, camerele 1 si 2, etaj 10, sector 2, inregistratd la
O.N.R.C. sub nr. J40/21078/2017, C.U.l. 22227862, in conformitate cu prospectul de emisiune
transmis de societate, in forma prevazuta in anexa, parte integrantd a prezentei autorizatii.

Art. 2. SAT PATRIA ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia publicarii Notei de informare a
investitorilor 1n cotidianul mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul societatii, in termen de
doud zile lucrdtoare de la data comunicdrii de catre A.S.F. a prezentei autorizatii. Modificarile
autorizate intra in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de informare.
SAI PATRIA ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicarii
notei de informare pe website-ul propriu al S.A.I. (cu includerea unui link de trimitere la prospectul
modificat al fondului deschis de investitii) in ziua lucratoare imediat urméatoare publicarii.



Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca, in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor si data intrarii In vigoare a modificarilor autorizate, sd rascumpere unitatile de fond
detinute in conditiile prevazute In documentele fondului, anterior intrarii Tn vigoare a acestor
modificari.

Art. 4. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicarii catre SAI PATRIA ASSET
MANAGEMENT S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

Anexa la Autorizatia A.S.F. nr. 122 /25.06.2021

Fondul deschis de investitii Patria STOCK

Prospectul de emisiune — pct. 3.2. DESCRIEREA OBIECTIVELOR FONDULUI, subpct.
3.2.2. Politica de investitii se completeaza astfel:

“SAI Patria AM nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor
de durabilitate din perspectiva cerintelor Regulamentului (UE) 2019/2088, cu completarile si
modificarile ulterioare, motivul fiind faptul ca aceasta reglementare impune un set foarte complex
de indicatori specifici privind factorii de mediu, sociali si de guvernanta (ESG), iar
disponibilitatea datelor relevante de tip ESG pentru emitentii in care fondul are detineri sau
intentioneaza sa investeasca este redusa. La momentul la care datele raportate de catre emitentii
locali vor permite calcularea indicatorilor specifici solicitati, SAl Patria AM va reanaliza aceasta
posibilitate.

SAI a realizat propria analiza privind factorii de mediu, sociali, de guvernanta pe baza datelor
disponibile publicate de emitentii din portofoliul fondului si in unele cazuri pe baza datelor
obtinute din surse externe si a evaluat impactul factorilor de mediu, sociali si de guvernanta pentru
fiecare emitent, rezultand un scoring al riscurilor de durabilitate la nivel de emitent, ce a fost
ponderat mai departe cu detinerea fiecarui emitent in activul fondului pentru determinarea
nivelului de risc general de durabilitate la nivelul fondului.

SAl considera ca riscurile legate de durabilitate, prevazute de Regulamentul (UE) 2019/2088, nu
sunt relevante deoarece in urma analizei efectuate de catre SAl asupra riscurilor emitentilor din
portofoliul fondului, a rezultat faptul ca efectul probabil al riscurilor legate de durabilitate asupra
randamentului Patria Stock este scazut.”




AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AVIZ NR. 224/ 25.06.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere prevederile art. 17 alin. (5) din Regulamentul A.S.F. nr. 10/2015 privind
administrarea fondurilor de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare,

Tinand cont de prevederile art. 20 alin. (3) lit. a) pct. i) din Legea nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare,

In conformitate cu prevederile art. 14 alin. (1) lit. f) si alin. (3) lit. h) si lit. j) din
Regulamentul A.S.F. nr. 4/2010, cu modificarile si completarile ulterioare,

Luénd in considerare prevederile art. 72 alin. (4) lit. ¢) Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020
privind autorizarea si functionarea fondurilor de investifii alternative, cu modificarile si
completarile ulterioare,

Analizand solicitarea S.C. Fondul Proprietatea S.A., prin reprezentant permanent al
administratorului unic Franklin Templeton International Services SARL (FTIS), transmisa prin
adresa inregistrata la A.S.F. cu nr. RG/7095/08.03.2021, completatd prin adresele
nr. RG/15049/10.05.2021, nr. RG/16384/24.05.2021 si nr. RG/16434/24.05.2021,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a hotdrarii
Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 23.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatorul:
AVIZ

Art. 1. Se avizeaza modificarile intervenite in Contractul de Depozitare nr. 42/27.04.2016 incheiat
intre BRD — Groupe Societe Generale S.A., Fondul Proprietatea S.A. si Franklin Templeton
International Services SARL, in conformitate cu Actul aditional nr. 6/21.05.2021, transmis prin
adresele inregistrate la A.S.F. cu nr. RG/16384/24.05.2021 si nr. RG/16434/24.05.2021.

Art. 2. Prezentul Aviz intrd in vigoare la data comunicarii lui catre administratorul unic al
Fondului Proprietatea S.A. si va fi publicat in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiara,
forma electronica.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 800/ 22.06.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art.6 alin. (1) si
alin.(3), art. 7 alin. (2) si art. 14 din Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Prin adresa nr. 7395/25.11.2020  finregistrata la  A.S.F. cu numarul
SIDETA 10763/26.11.2020, SIF TRANSILVANIA S.A. atransmis spre informarea A.S.F. adresa
prin intermediul careia a solicitat Consiliului de Administratie al COMCM S.A. Intocmirea unui
raport curent in care sa clarifice, printre altele, situatia privind numarul de membri ai Consiliului
de Administratie la societatea COMCM S.A., raportat la mentiunile din Raportul privind
rezultatele financiare la data de 30.09.2020 (in care se face referire la 3 administratori) si
evenimentele raportate publicului investitor si actionarilor.

Prin adresa nr. DETA/11269/16.12.2021, AS.F. a solicitat COMCM S.A,
clarificari/informatii suplimentare privind aspectele referitoare la structura organului de
administrare al societatii, respectiv cu privire la diferenta dintre numarul membrilor Consiliului de
administratie mentionat in Raportul privind rezultatele financiare la data de 30.09.2020 si numarul
membrilor Consiliului de Administratie inregistrat la ORC/respectiv cel rezultat din rapoartele
curente aduse la cunostinta investitorilor.

Prin adresa nr. 19/08.01.2021, inregistrata la A.S.F. cu nr. RG/596/08.01.2021, ca raspuns
la solicitarea autoritatii, COMCM S.A., prin reprezentantul legal, a precizat urméatoarele:

- cu privire la dl. Szitas Stefan, in situatiile rectificative la 30.09.2020, publicate pe
site-ul societatii, am prezentat informatii (...). Astfel, am mentionat ca ,,dl. administrator Szitas
Stefan a comunicat societatii, pe e-mail o cerere de demisie, nesemnata olograf. Societatea a luat
act de vointa unilaterala a dlui. Szitas Stefan de a nu mai participa la lucrarile Consiliului de
Administratie, dar nefiind completa cererea de demisie nu a putut efectua demersurile legale in
consecinta”.

Prin intermediul raportului curent publicat Tn data de 10.02.2021, societatea a informat
investitorii cu privire la faptul ci ,,/n data de 09.02.2021, a fost primiti la sediul societdtii
COMCM SA si inregistrata cu nr. 93/09.02.2021, demisia dlui. Szitas Stefan din functia de
administrator al societatii COMCM SA, semnata olograf, datata 04.06.2020. Fiind in posesia
demisiei cu semnatura olografa, societatea COMCM SA va proceda conform prevederilor legale
pentru inregistrarea demisiei in Registrul Comertului.”

Totodatd, societatea a mai precizat si faptul ca ,, dl. Szitas Stefan a transmis societatii, in
data de 08.06.2020, cererea de demisie datata 04.06.2020, dar fara semndtura olografa.
Societatea a luat act de vointa unilaterald a dlui. Szitas Stefan, de a nu mai participa la lucrarile
Consiliului de Administratie, dar nefiind completa cererea” de demisie (nu are semndtura
olografa) nu a putut efectua demersurile legale in consecinta.”



Din analiza rapoartelor curente publicate de societate pana in data de 10.02.2021, nu a fost
identificat un raport curent prin intermediul cdruia investitorii sa fie informati cu privire la
mandatul dlui. Szitas Stefan.

Primele informatii in legatura cu mandatul acestuia apar, in mod indirect, in cadrul
rapoartelor periodice aferente semestrului I, transmise de societate in data de 14.08.2020, in
conditiile Tn care In structura prezentata de societate, acesta nu mai figureaza ca administrator.

Potrivit prevederilor art. 234 alin. (1) din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018, Emitentul face
publice informatii privilegiate in conformitate cu art. 17 alin. (1) din Regulamentul (UE)
nr.596/2004, pe formularul prezentat in anexa nr. 12. Raportarea se realizeaza de indata ce este
posibil,,, dar fara a depasi 24 de ore de la producerea evenimentului sau de la data luarii la
cunostinta de catre emitent. Din categoria informatiilor privilegiate fac parte, in conditiile
respectarii prevederilor art. 7 din regulamentul european anterior mentionat, fara a se limita la
acestea, urmatoarele:

g) schimbari in conducerea emitentului, respectiv inregistrarea la ORC/alta entitate
similara a respectivei schimbari sau intrarea in vigoare a respectivei schimbari;

Fatda de situatia prezentatd se retine faptul cd societatea nu a asigurat informarea
corespunzatoare a investitorilor, in termenul prevazut de art. 234 din Regulamentul A.S.F.
nr.5/2018 (in 24 de ore de la data producerii evenimentului sau de la data luarii la cunostinta de
catre emitent — 08.06.2020), cu privire la modificarile intervenite in structura de administrare,
respectiv nu a intocmit si publicat un raport curent cu privire la renuntarea la mandatul de
administrator al dlui. Szitas Stefan.

Evenimentele de natura celor care vizeaza modificarea structurii consiliului de
administratie numit de catre adunarea generala, sunt esentiale pentru fundamentarea deciziilor
investitionale, astfel ca societatea avea obligatia comunicarii acestor informatii in cel mai scurt
timp, dar fara a depasi 24 de ore de la producerea evenimentelor.

Textul regulamentar aplicabil in spetd impune raportarea atat a schimbadrilor intervenite
efectiv in structura de conducere a emitentului, cat si Inregistrarea acestora la O.R.C. sau data
intrarii lor in vigoare.

Argumentul invocat de societate pentru a justifica neintocmirea unui raport curent, n
termenul prevazut de legislatia specificd in materie, respectiv faptul cd cererea de demisie
transmisa de dl. Szitas Stefan in data de 08.06.2020 nu era semnata olograf, nu se sustine.

Obligatia legala a societatii in acest caz, prevazutd la art. 234 din Regulamentul nr. 5/2018,
viza asigurarea informadrii corespunzdtoare a investitorilor cu privire la cererea de demisie
transmisa de dl. Szitas Stefan in data de 08.06.2020, nefiind adusa in discutie efectuarea altor
demersuri.

Se retine faptul ca, desi societatea, prin reprezentantul sdu, a sustinut imposibilitatea
indeplinirii obligatiei de publicare a unui raport curent pe motive de lipsa a semnaturii pe actul de
renuntare la mandat, in cadrul rapoartelor periodice aferente semestrului I si trimestrului III,



societatea a Inteles sd prezinte structura Consiliului de administrate ntr-o formula care nu il mai
includea pe dl. Szitas Stefan (acesta nu mai figura ca avand calitatea de administrator).

Totodata, se retin afirmatiile reprezentantului societdtii, transmise prin adresa
nr.19/08.01.2021 potrivit carora ,,Societatea a luat act de vointa unilaterala a dlui. Szitas Stefan,
de a nu mai participa la lucrarile Consiliului de Administratie”.

In acest sens, retinem precizirile formulate de societate prin intermediul adresei
nr.287/02.04.2021 inregistrata la A.S.F. cu nr. SI-DG 5240/06.04.2021, potrivit carora: ,,(...) in
intervalul cuprins intre data transmiterii cererii de demisie nesemnatd si a cererii de demisie
semnata olograf, originala, dl. Szitas Stefan nu a fost convocat la sedintele Consiliului de
Administratie si nu a fost remunerat (...)”. Aceste aspecte au fost confirmate inclusiv de
dl. Szitas Stefan prin intermediul adresei inregistrata la A.S.F. cu nr. SI-DG 5607/12.04.2021.

Astfel, avand in vedere informatiile comunicate atat de societatea COMCM SA, prin
reprezentatul sau, cat si de dl. Szitas Stefan, se constata faptul ca societatea desi a avut cunostinta
cu privire la demisia dlui. Szitas Stefan si a actionat in consecinta (nu a mai platit indemnizatia de
administrator si nu 1-a mai convocat la sedintele CA), nu a intocmit si nu a transmis in termenul
stabilit de lege, la A.S.F. si la operatorul de piatd in vederea informadrii corespunzatoare a
investitorilor, un raport curent in care sa precizeze modificarile intervenite in structura Consiliului
de Administratie la data de 08.06.2020 (data renuntarii dlui. Szitas Stefan la functia de membru al
Consiliului de Administratie), nerespectand astfel obligatia de raportare prevazuta de art. 122,
alin.(1) din Legea nr. 24/2017 si art. 17 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, coroborat
cu art.144 lit. A si art. 234 alin. (1) lit. g) din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018, fapta ce constituie
contraventie potrivit art. 132 alin. (3) lit. b ) pct. i1) din Legea nr. 24/2017, coroborat cu prevederile
art. 30 din Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

Persoana responsabila: dna. Alexe Gabriela, in calitate de presedinte al Consiliului de
Administratie si director general al societatit COMCM S.A. la data la care dl. Szitas Stefan a
transmis societdtii notificarea renuntarii la mandat.

In temeiul art. 122. alin. (1) din Legea nr. 24/2017 si art. 17 alin. (1) din Regulamentul (UE)
nr. 596/2014, coroborat cu art. 144 lit. A si art. 234 alin. (1) lit. g) din Regulamentul A.S.F.
nr.5/2018, fapta constituie contraventie potrivit art. 132 alin. (3) lit. b ) pct. ii) din Legea
nr.24/2017 coroborat cu prevederile art. 30 din Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

In baza analizei directiei de specialitate si a hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta
din data de 16.06.2021, Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatoarea:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneazd dna. Alexe Gabriela, in calitate de Presedinte al
Consiliului de Administratie si Director General al societdtit COMCM SA, cu amenda in valoare
de 13.500 lei.

Art. 2. Amenda se va achita la Primaria Municipiului Constanta — Serviciul Public de Taxe si
Impozite Constanta, in termen de 15 zile de la comunicarea deciziei. Prezenta decizie constituie



titlu executoriu, Tn conformitate cu prevederile art. 17 alin. (4) din O.U.G. nr. 25/2002, cu
modificarile si completarile ulterioare, coroborat cu art. 28 din O.U.G. nr. 93/2012, cu modificarile
si completdrile ulterioare. O copie a dovezii achitdrii amenzii se va transmite A.S.F. —
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare — Directia Generala.

Art. 3. Tn cazul In care amenda nu va fi achitata in termenul previazut, se vor lua masuri in vederea
executarii silite.

Art. 4. Cu drept de contestatie la A.S.F. in conditiile prevazute de Legea contenciosului
administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, in termen de 30 de zile de la
data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.

Art. 5. Prezenta decizie se comunica dnei. Alexe Gabriela si societatii COMCM SA prin scrisoare
recomandata cu confirmare de primire si se publicd in Buletinul A.S.F., forma electronica, pe
website-ul A.S.F. la sectiunea Piata de capital/Sanctiuni si pe website-ul B.V.B., in conformitate
cu prevederile art. 130 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 6. Prezenta Decizie intrd in vigoare la data comunicarii ei persoanei vizate. In cazul in care
persoana vizatd nu poate fi contactata, prezenta Decizie intra in vigoare la data publicarii ei pe
website-ul B.V.B. si al A.S.F.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 814/ 24.06.2021

In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art.2 alin.(1) lit. a) si d), art. 6 alin. (3), art. 7 alin.(2),
art. 14 si ale art. 28 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificéri si
completari prin Legea nr.113/2013, cu modificarile si completdrile ulterioare,

In baza prevederilor art. 2 alin. (1) si ale art. 66 din Legea nr. 126/2018 privind pietele de
instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare;

In conformitate cu prevederile art. 1 si art. 5 Sectiunea 13 lit. ¢) din Regulamentul A.S.F.
nr. 15/2018 privind Registrul public al Autoritétii de Supraveghere Financiara, cu modificarile si
completarile ulterioare;

In conformitate cu prevederile art. 72 alin. (2) si (3) si ale art. 73 alin. (1) lit.c) din
Regulamentul A.S.F. nr. 13/2018 privind locurile de tranzactionare, cu modificarile si completarile
ulterioare;

Avand 1n vedere Decizia A.S.F. nr. 275/18.12.2015 de autorizare a Bursei Romane de
Marfuri S.A. (Romanian Commodities Exchange) in calitate de societate de servicii de investitii



financiare si Autorizatia A.S.F. nr. 102/12.06.2020 privind extinderea obiectului de activitate al
societatii;

Analizand solicitarea S.S.I.LF. Bursa Romana de Marfuri S.A. (Romanian Commodities
Exchange) Inregistrata la A.S.F. cunr. RG/35798/12.12.2019, completata prin adresele inregistrate
la ASF cu nr. RG/36544/19.12.2019, RG/36546/19.12.2019, RG/37193/31.12.2019,
RG/814/14.01.2020, RG/1006/15.01.2020, RG/1994/22.01.2020, RG/9149/24.03.2020,
RG/11811/16.04.2020, RG/13051/29.04.2020, RG/13322/30.04.2020, RG/13355/30.04.2020,
RG/13917/07.05.2020, RG/14102/11.05.2020, RG/15313/25.05.2020, RG/15417/26.05.2020,
RG/16335/03.06.2020, RG/16239/03.06.2020, RG/16534/09.06.2020, RG/17260/16.06.2020,
RG/19044/06.07.2020, RG/20355/17.07.2020, RG/21076/22.07.2020, RG/20593/03.08.2020,
RG/24300/18.08.2020, RG/25193/27.08.2020, RG/25188/27.08.2020, RG/25305/28.08.2020,
RG/26956/16.09.2020, RG/28946/05.10.2020, RG/32852/10.11.2020, RG/33956/24.11.2020,
RG/34453/02.12.2020, RG/35085/08.12.2020, RG/36098/18.12.2020, RG/1021/13.01.2021,
RG/1896/21.01.2021, RG/4448/09.02.2021, RG/15148/10.05.2021 si RG/15571/13.05.2021;

In baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a hotararii
Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara adoptate in sedinta din data de 23.06.2021,
Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatoarea:

DECIZIE

Art. 1. Se aproba constituirea si administrarea de cétre societatea de servicii de investitii financiare
Bursa Romana de Marfuri S.A. (Romanian Commodities Exchange) a sistemului organizat de
tranzactionare ’BRM — OTF”, in vederea tranzactionarii exclusiv de certificate de emisii, calificate
ca instrumente financiare si definite la pct. 11 din Sectiunea C- Anexa 1 la Legea nr. 126/2018.

Art. 2. Se aproba, cu amendamente, regulile de functionare a sistemului organizat de
tranzactionare "BRM — OTF” administrat de societatea de servicii de investitii financiare
Bursa Romana de Marfuri S.A. (Romanian Commodities Exchange), constand din Regulamentul
de Functionare a BRM — OTF, in forma cuprinsa in anexa care face parte integrantd din prezenta
decizie.

Art. 3. Orice modificare a regulilor de functionare mentionate la art. 2 va fi supusa, in prealabil,
aprobarii A.S.F.

Art. 4. Se atesta Inscrierea societatii de servicii de investitii financiare Bursa Romand de Marfuri
S.A. (Romanian Commodities Exchange) in Registrul A.S.F. la Sectiunea 13 - Locuri de

tranzactionare (LOTR) —Subsectiunea 3 - Sistem organizat de tranzactionare (SOT) cu
nr. PJR13s0t/400028.

Art. 5. Prezenta decizie intrd In vigoare la data comunicarii acesteia societdtii de servicii de
investitii financiare Bursa Romand de Marfuri S.A. (Romanian Commodities Exchange) si se
publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.



Art. 6. Directia Generala din cadrul Sectorului Instrumente si Investitii Financiare asigurad
comunicarea prezentei decizii.

Art. 7. Directia Generala din cadrul Sectorului Instrumente si Investitii Financiare asigura ducerea
la indeplinire a prevederilor prezentei decizii, in conformitate cu atributiile ce i revin.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU




Anexa la Decizia 814 /24.06.2021

REGULAMENTUL DE FUNCTIONARE
al BRM-OTF

SISTEMUL ORGANIZAT DE TRANZACTIONARE
ADMINISTRAT DE
BURSA ROMANA DE MARFURI

CUPRINS

CAPITOLUL 1 - ASPECTE PRELIMINARE SI DEFINITIL .....cooiiviiiiieiiinreesesreesre e 2

CAPITOLUL 2 - REGIMUL JURIDIC AL SISTEMULUI ORGANIZAT DE TRANZACTIONARE BRM-
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SECTIUNEA 2 - TRANZACTIONARE si Operatiuni de Piata...........cccoooiiiiiiniiiiiniceeee e, 8
SECTIUNEA 3 - DISPOZITII privind supravegherea BRM-OTF .........cccccoiiiiiiiiiiiieeee e 15
SECTIUNEA 4 - DISPOZITII privind suspendarea si incetarea activitatii BRM-OTF ..............ccccovnieneee. 16

CAPITOLUL 4 - TARIFE SI COMISIOANE PERCEPUTE DE BRM-OTF ......cccccooviiiiniiiiineinenecseeeee, 16

CAPITOLUL 5 - PARTICIPANTII BRM-OTE ..ottt 16
SECTIUNEA 1 - Contracte incheiate cu Participantii ...........ccccovvriiinininiiiici s 16
SECTIUNEA 2 - Admiterea ca Participant In cadrul SISTEMULUI organizat de tranzactionare BRM-OTF
..................................................................................................................................................................... 17
SECTIUNEA 3 - Cerinte operationale pentru decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare in cadrul
BRM-OTE e bbb e 22
SECTIUNEA 4 - Conditii de suspendare/retragere a calitatii de Participant din cadrul BRM-OTF ........... 23

CAPITOLUL 6 -INSTRUMENTELE FINANCIARE ADMISE LA TRANZACTIONARE IN CADRUL BRM-
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SECTIUNEA 1 - Consideratii generale referitoare la instrumentele financiare admise la tranzactionare in
CadIUl BRM-OTE ..o e bbb 25

SECTIUNEA 2 - Tipuri de instrumente financiare si conditionari in legatura cu tranzactionarea acestora 26
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CAPITOLUL 1 - ASPECTE PRELIMINARE SI DEFINITII

Articolul (1)

1) BURSA ROMANA DE MARFURI S.A. (in continuare ,,SSIF BRM”)
este societatea de servicii de investitii financiare care, In baza autorizatiei emise de Autoritatea de
Supraveghere Financiara si in conformitate cu prevederile Actului Constitutiv, ale Legii nr.126/2018 privind
pietele de instrumente financiare si cu cele ale reglementarilor secundare emise in aplicarea acesteia, ale
Regulamentului (UE) nr. 600/2014 si ale reglementérilor emise 1n aplicarea Directivei 2014/65/UE, constituie
si administreaza un sistem organizat de tranzactionare, denumit in continuare ,,BRM-OTF” sau ,,Sistem”.

2) SSIF BRM poate decide s pund la dispozitia participantilor stabiliti pe teritoriul altor state membre
mecanisme adecvate pentru a facilita accesul si tranzactionarea acestora in cadrul BRM-OTF, cu respectarea
prevederilor art. 112, alin.(3) din Legea 126/2018 si a prevederilor Regulamentelor (UE) 2382/2017 SI (UE)
1018/2017.

Articolul (2)

1) Prezentul Regulament are caracter normativ general obligatoriu si este aplicabil, fard a se limita:
a) Participantilor BRM-OTF si angajatilor acestora;
b) SSIF BRM si angajatilor acesteia.

2) Participantii BRM-OTF deruleaza operatiuni cu instrumente financiare admise la tranzactionare in cadrul
BRM-OTF, in acord cu prevederile prezentului Regulament.

Articolul (3)

Termenii si expresiile la care se face referire in prezentul regulament au semnificatiile prevazute in legislatia specifica
Pietei de capital, primara si secundara, aplicabila societatilor de servicii de investitii financiare, sistemelor organizate
de tranzactionare si administratorilor sistemelor organizate de tranzactionare.

Articolul (4)

In intelesul prezentului Regulament, termenii, acronimele si expresiile de mai jos au urmatoarele semnificatii:

A.S.F. Autoritatea de Supraveghere Financiara

SSIF BRM Societate de servicii de investitii financiare autorizatd de A.S.F. care
administreaza un sistem organizat de tranzactionare in conformitate cu
prevederile Legii nr. 126/2018 privind Pietele de instrumente financiare




BRM-OTF Sistemul Organizat de tranzactionare, in intelesul Legii nr.126/2018,
constituit si administrat de S.S.I.F. Bursa Roméana de Marfuri S.A.
CA al SSIF BRM Consiliul de Administratie al SSIF Bursa Romana de Marfuri S.A.

Certificate de emisii

Instrumentele financiare prevazute la pct.11, Anexa 1, SECTIUNEA C din
Legea nr.126/2018.

Contract de tranzactionare
incheiat cu SSIF BRM

Contractul incheiat in forma scrisd intre SSIF BRM si un Participant la
BRM-OTF avand ca obiect serviciile de tranzactionare in cadrul BRM-OTF,
precum si Conditiile de accesare a sistemului, a aplicatiilor/programelor
software/hardware de catre un Participant.

Cotatia

Pretul teoretic al unui instrument financiar tranzactionat in cadrul BRM —
OTF, exprimat printr-un numar intreg si pand la 4 zecimale. Se stabileste
zilnic pe baza tranzactiilor incheiate pe un instrument admis la tranzactionare
in cadrul BRM-OTF, reprezentand ultimul pret rezultat din tranzactionare.
Este utilizat in scop informativ.

Directiva 2014/65/UE

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai
2014 privind Pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei
2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (MiFID 1I).

Directorii SSIF BRM / Directorii
societatii

Directorii SSIF BRM autorizati de A.S.F.

Entitate

Persoana juridicd, precum si orice entitate fard personalitate juridica,
inregistrata conform legii.

Firma de investitii

Orice persoana juridicd a carei ocupatie sau activitate obisnuitd consta in
furnizarea unuia sau mai multor servicii de investitii in beneficiul unor terte
parti si/sau in

desfasurarea uneia sau mai multor activitati de investitii cu titlu profesional,
inclusiv o societate de servicii de investitii financiara autorizata de A.S.F.

Informatie privilegiata

In acord cu prevederile Legii nr.24/2017, prin informatie privilegiata se
intelege o informatie cu caracter precis care nu a fost facuta publica, care se
refera in mod direct sau indirect la unul sau mai multi emitenti ori la unul
sau mai multe instrumente financiare, si care, daca ar fi facutd publica, ar
putea influenta semnificativ pretul acelor instrumente financiare sau pretul
instrumentelor financiare derivate conexe.

Atunci cand se referd la certificatele de emisii sau produsele licitate pe baza
acestora, informatia privilegiata inseamna informatia cu caracter precis, care
nu a fost facutd publicd, care se refera direct sau indirect la unul sau mai
multe astfel de instrumente si care, in cazul 1n care ar fi facuta publica, ar
putea influenta semnificativ pretul unor astfel de instrumente sau pretul
instrumentelor financiare derivate conexe.

Instrumente financiare

Instrumentele prevazute in SECTIUNEA C, anexa nr. 1 la Legea 126/2018.

Legea nr.126/2018

Legea nr.126 din 11 Tunie 2018 privind pietele de instrumente financiare

Legea nr.24/2017

Legea nr.24 din 21 Martie 2017 privind emitentii de instrumente financiare
si operatiuni de Piata

Orar de tranzactionare

Programul activitatii de tranzactionare in cadrul SSIF BRM, stabilit pentru
fiecare instrument, exprimat in ore.

De exemplu, orarul de tranzactionare pentru fiecare zi de tranzactionare
pentru instrumentul financiar Certificate de emisii poate fi: 10.00
deschiderea sedintei de tranzactionare — 16:00 inchiderea sedintei de
tranzactionare.

Participant

Persoana juridica care are acces la sistemul organizat de tranzactionare
administrat de SSIF BRM.




Acolo unde nu se face distinctie, Participant presupune atat Participantul
nerezident cat si Participantul rezident, la fel cum Participant presupune atat
Participant financiar cat si Participant nefinanciar.

Participanti financiari

Firmele de investitii si institutiile de credit sau alte entitati legal echivalente
autorizate sd presteze servicii si activitati de investitii in conformitate cu
legislatia U.E.

Acolo unde nu se face distinctie, Participant financiar presupune atat
Participantul financiar rezident cat si Participantul nerezident.

Participanti nefinanciari

Persoanele juridice mentionate la art.6, alin.(1) din Legea 126/2018.
Acolo unde nu se face distinctie, Participant nefinanciar presupune atat
Participantul nefinanciar rezident cat si Participantul nefinanciar
nerezident.

Participanti rezidenti

Participantii BRM-OTF - persoana juridica romana, care a fost infiintata in
conformitate cu legislatia Romaniei.

Participanti nerezidenti

Participantii BRM-OTF persoana juridica strdind, care nu este persoand
juridica romana.

Pasul de pret Element caracteristic al instrumentelor financiare admise la tranzactionare
in cadrul BRM-OTF reglementat prin precizarile tehnice emise in aplicarea
prezentului regulament aprobate de catre CA al SSIF BRM, si care reprezinta
fluctuatia minima permisa a pretului unui instrument financiar.

Persoani Acolo unde nu se face distinctie, termenul desemneaza o persoana fizica sau

0 persoana juridica.

Pret de deschidere

Pretul la care se incheie prima tranzactie pentru un instrument financiar in
cursul unei sedinte de tranzactionare.

Pret de inchidere

Pretul la care se incheie ultima tranzactie pentru un instrument financiar in
cursul unei sedinte de tranzactionare.

Pretul de referinta

Element caracteristic al instrumentelor financiare admise la tranzactionare
in cadrul BRM-OTF, reglementat prin precizarile tehnice emise in aplicarea
prezentului regulament si care reprezinta pretul fatd de care se calculeaza
variatia maxima sau variatia maxima extinsa a pretului in cursul unei sedinte
de tranzactionare.

Precizari tehnice

Precizari tehnice specifice BRM-OTF, care reglementeaza, conform
prevederilor prezentului regulament, diverse aspecte in stransa legatura cu
instrumentele financiare admise la tranzactionare in cadrul BRM-OTF,
aspecte in legatura cu admiterea participantilor in cadrul BRM-OTF sau cu
activitatea de tranzactionare in cadrul BRM-OTF, dupa caz.

Precizarile tehnice in legaturd cu instrumentele financiare admise la
tranzactionare in cadrul BRM-OTF se aproba de catre CA al SSIF BRM, se
notifica A.S.F. si se publicd pe website-ul SSIF BRM cu cel putin 24 de ore
inainte de data intrarii in vigoare a acestora, dacd un alt termen nu este
specificat in cuprinsul prezentului Regulament.

Program de tranzactionare

Programul activitatii de tranzactionare in cadrul SSIF BRM, stabilit pentru
fiecare instrument, exprimat in zile.

De exemplu, programul de tranzactionare pentru instrumentul financiar
Certificate de emisii este: Zilnic, de Luni pana Vineri - tranzactionare
continua.

Raport privind
ordinele suspecte

tranzactiile si

Raport realizat in temeiul articolului 16 alineatele (1) si (2) din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014 cu privire la ordinele si tranzactiile
suspecte, inclusiv orice anulare sau modificare a acestora, care ar putea
constitui o utilizare abuziva a informatiilor privilegiate, o manipulare a pietei
sau o tentativa cu privire la acestea.




Regulamentul 13/2018

REGULAMENTUL ASF nr. 13 din 19 noiembrie 2018 privind locurile de
tranzactionare.

Regulamentul (UE) nr. 596/2014

Regulamentul UE nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului
din 16 aprilie 2014 privind abuzul de Piatd si de abrogare a Directivei
2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului si a Directivelor
2003/124/CE, 2003/125/CE SI 2004/72/CE ale Comisiei cu modificarile si
completarilor ulterioare;

Regulamentul (UE) nr.600/2014

Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului
din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (MiFIR)

Regulamentul (UE) nr.2382/2017

Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2017/2382 al Comisiei din 14
decembrie 2017 de stabilire a standardelor tehnice de punere in aplicare
privind formularele, modelele si procedurile standard pentru transmiterea
informatiilor in conformitate cu Directiva 2014/65/UE a Parlamentului
European si a Consiliului.

Regulamentul (UE) nr.1018/2017

Regulamentul delegat (UE) 2017/1018 al Comisiei din 29 iunie 2016 de
completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a
Consiliului privind Pietele instrumentelor financiare in ceea ce priveste
standardele tehnice de reglementare referitoare la informatiile care trebuie
notificate de catre firmele de investitii, operatorii de piata si institutiile de
credit.

Regulamentul (UE) nr.824/2016

REGULAMENTUL DE PUNERE IN APLICARE (UE) 2016/824 AL
COMISIEI din 25 mai 2016 de stabilire a standardelor tehnice de punere in
aplicare privind continutul si formatul descrierii functionarii Sistemelor
multilaterale de tranzactionare si a Sistemelor organizate de tranzactionare
si privind notificarea Autoritatii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete in
conformitate cu Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a
Consiliului privind Pietele instrumentelor financiare.

Societate de servicii de investitii
financiare (S.S.L.F.)

Firma de investitii, persoand juridicd romand, constituitd sub forma unei
societdti pe actiuni, emitentd de actiuni nominative, potrivit Legii nr.
31/1990, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare, autorizata de
A.S.F.

SOT

Sistem multilateral care nu este o piatd reglementata sau un SMT si in cadrul
caruia pot interactiona multiple interese ale unor terte parti de vanzare si
cumpdrare de obligatiuni, produse financiare structurate, certificate de emisii
si instrumente financiare derivate, intr-un mod care conduce la incheierea de
contracte 1n conformitate cu titlul II din Legea nr.126/2018.

Trader

In cazul Participantilor financiari rezidenti, traderul este persoana fizica care
indeplineste cerintele si Conditiile mentionate la art.4 si respectiv art.5, 6 sau
7, dupa caz, din Regulamentul nr. 14 din 4 decembrie 2018 privind prestarea
de servicii §i activitati de investitii in numele societatilor de servicii de
investitii financiare si al institutiilor de credit, care a promovat cursurile
organizate de SSIF BRM in legaturd cu accesul si utilizarea platformei
electronice de tranzactionare din cadrul BRM-OTF si care a primit astfel
dreptul de acces ca utilizator al Sistemului de tranzactionare in cadrul BRM-
OTF.

In cazul Participantilor financiari nerezidenti si al Participantilor
nefinanciari, traderul este o persoand fizicd care a promovat cursurile
organizate de SSIF BRM in legaturd cu accesul si utilizarea platformei
electronice de tranzactionare din cadrul BRM-OTF si care a primit astfel
dreptul de acces ca utilizator al Sistemului de tranzactionare in cadrul BRM-
OTF.




Tranzactionare algoritmica Activitatea de tranzactionare definitd de art.3, alin.(1), pct.81 din Legea
126/2018 si reglementata de prevederile art.63 din Legea 126/2018.

CAPITOLUL 2 - REGIMUL JURIDIC AL
SISTEMULUI ORGANIZAT DE TRANZACTIONARE BRM-OTF

Articolul (5)
BRM-OTF este constituit si functioneaza in conformitate cu prevederile Legii nr.126/2018, ale reglementarilor A.S.F.
incidente si ale reglementarilor europene aplicabile emise in aplicarea Directivei 2014/65/UE.

Articolul (6)
SSIF BRM 1in calitate de administrator al unui Sistem organizat de tranzactionare asigura cadrul juridic, institutional,
tehnic si administrativ necesar functionarii BRM-OTF, cu respectarea prevederilor legislatiei in vigoare aplicabile.

Articolul (7)
Informatii relevante cu privire la SSIF BRM si BRM-OTF se regasesc pe website-ul BRM-OTF.

Articolul (8)
Prin intermediul website-ului BRM-OTF, SSIF BRM fisi aduce la indeplinire obligatiile de transparentd, comunicare si
diseminare a informatiilor in conformitate cu prevederile legislatiei in vigoare aplicabile.

Articolul (9)

SSIF BRM are calitate procesuald activa si pasiva pentru orice drepturi si obligatii legate de functionarea BRM-OTF.

Articolul (10)

Activitatea de tranzactionare in cadrul BRM-OTF precum si cerintele de transparentd pre-tranzactionare si post-
tranzactionare pentru tranzactiile realizate in cadrul BRM-OTF cad sub incidenta prezentului Regulament, a
reglementarilor A.S.F. si a celorlalte acte normative speciale in vigoare.

Articolul (11)
SSIF BRM asigura actualizarea permanenta a informatiei care se regaseste pe website-ul acesteia, astfel incat sa reflecte
modificarile actelor normative care guverneaza activitatea BRM-OTF.

Articolul (12)
SSIF BRM fintreprinde toate demersurile pentru a asigura functionarea in cele mai bune conditii si in mod continuu a
website-ului care contine informatii relevante pentru Participantii la BRM-OTF si toate celelalte persoane interesate.

Articolul (13)

1) Activitatea de tranzactionare in cadrul BRM-OTF se realizeazd prin intermediul aplicatiei software de
tranzactionare specifice.

2) Accesul Participantilor in Piatd se bazeaza pe o interfatd de comunicare de tip client — server, iar
tranzactionarea in cadrul BRM-OTF are loc on-line, fara a fi necesara punerea in prezentd a Participantilor.



CAPITOLUL 3 - ASPECTE ORGANIZATORICE ALE SISTEMULUI ORGANIZAT DE
TRANZACTIONARE BRM-OTF

SECTIUNEA 1 - Aspecte organizatorice generale

Articolul (14)

1)

2)

Pentru indeplinirea atributiilor SSIF BRM in calitate de administrator al unui Sistem organizat de
tranzactionare, CA al SSIF BRM stabileste, aproba si modificad structura organizatorica care are atributiile
specifice stabilite de legislatia in vigoare aplicabila si de prezentul Regulament.

Structura organizatorica aferenta calitdtii de administrator al unui Sistem organizat de tranzactionare este
notificatd A.S.F.

Articolul (15)

1)
)

b)

c)

d)

f)

SSIF BRM, 1in calitate de administrator al unui Sistem organizat de tranzactionare, se obliga:
Sa asigure platforma informatica necesara (hardware si software), componenta principald a infrastructurii
tehnice care permite punerea In prezenta a cererii si ofertei de instrumente financiare si incheierea tranzactiilor.
Aplicatia software de tranzactionare indeplineste urmatoarele cerinte:
(i) sustine activitatea de tranzactionare in cadrul BRM-OTF prin metoda de tranzactionare continud;
(ii) asigura administrarea registrelor de ordine de tranzactionare si tranzactionare automata, in conditii
de securitate, integritate, disponibilitate, autenticitate si transparentd a datelor privind instrumentele
financiare, precum si evidenta tranzactiilor incheiate;
(iii) afiseaza in timp real, pentru Participanti, preturile si cantitatile ofertate sau realizate pentru ordinele
sau tranzactiile cu instrumente financiare;
(iv) asigura diseminarea cétre participanti a informatiilor cu privire la instrumentele financiare admise la
tranzactionare in BRM-OTF;
(v) asigura securitatea si back-up-ul datelor din Sistem.
SSIF BRM asigura instruirea persoanelor interesate cu privire la utilizarea interfetei software a Sistemului.
Conexiunea intre calculatoarele Participantilor pe care este instalatd interfata software a Sistemului de
tranzactionare, denumitd in continuare “Aplicatia client”, si Sistemul hardware al BRM—-OTF este realizata
prin Internet.
Sa tina evidenta Participantilor la BRM-OTF.
SSIF BRM asigura evidenta Participantilor la BRM-OTF. Informatiile cu privire la Participanti se gasesc in
Registrul Participantilor la BRM-OTF, disponibil pe website-ul SSIF BRM. Mentinerea actualizatd a
Registrului Participantilor este de competenta Departamentului Participanti al SSIF BRM.

Sa tind evidenta instrumentelor financiare tranzactionate in BRM-OTFE.

SSIF BRM asigura si publica evidenta datelor privind instrumentele financiare tranzactionate in cadrul BRM-
OTF. Datele astfel colectate se regésesc In Registrul instrumentelor financiare admise la tranzactionare,
disponibile pe website-ul SSIF BRM.

Sa asigure instruirea pentru persoanele care utilizeaza aplicatia client a BRM-OTF.

SSIF BRM asigura instruirea i verificarea cunostintelor traderilor care utilizeaza aplicatia client a BRM-OTF.
Instruirea poate avea loc la sediul SSIF BRM sau in Sistem e-learning.

Sd instituie un cadru normativ, format din prezentul Regulament si procedurile si precizarile tehnice emise in
aplicarea acestuia, care sd asigure:

(i) functionarea ordonata, transparenta, eficienta si echitabila a BRM-OTF;

(i)  un tratament egal Participantilor;

(iii) un acces egal la informatii;

(iv)  reguli transparente privind admiterea la tranzactionare a instrumentelor financiare;

(v)  transparenta operatiunilor derulate in Sistem.
Sa_asigure regimul de transparentd pre si post tranzactionare — SSIF BRM promoveaza o politica de
transparentd pre si post tranzactionare prin furnizarea de informatii, in conformitate cu prevederile Legii

nr.126/2018, ale reglementarilor A.S.F. incidente si ale reglementérilor europene aplicabile emise in aplicarea



2)

9)

h)

Directivei 2014/65/UE. SSIF BRM se va asigura ca sunt accesibile suficiente informatii pentru a permite
Participantilor sa isi formuleze o opinie in ceea ce priveste decizia de a investi, tindnd seama de tipurile de
instrumente financiare tranzactionate.

Sa stabileasca si sa implementeze proceduri si mecanisme pentru administrarea corectd a operatiunilor

tehnice din cadrul Sistemului.

in acest sens, SSIF BRM:

- asigurd In mod continuu functionalitatile Sistemului de tranzactionare mentionate la lit.a);

- monitorizeazd continuu integritatea si performantele tehnice ale Sistemului de tranzactionare, inclusiv

prin auditarea periodica a Sistemului;

- participa la detectarea erorilor potentiale si la eliminarea erorilor detectate de Participanti;

- asigurd remedierea oricaror defectiuni tehnice aparute in Sistemul de tranzactionare si va depune toate
eforturile pentru eliminarea unor astfel de defectiuni tehnice in cel mai scurt timp posibil;

- pune la dispozitia Participantilor un Manual de utilizare al Sistemului care va include proceduri eficiente
pentru situatii exceptionale, pentru a contracara riscurile de disfunctionalitate a Sistemului.

Sd instituie mecanisme prin care sd identifice in mod clar si sa gestioneze potentialele consecinte negative

pentru operarea BRM-OTF ori pentru Participanti si utilizatori ale oricarui conflict de interese intre SOT si

S.S.LF.

SSIF BRM in calitate de administrator al BRM-OTF se asigura ca:
- Sistemele sale sunt reziliente, au suficienta capacitate pentru a face fata volumului maxim de ordine si de

mesaje,
- Sistemele sale pot asigura o tranzactionare ordonata in conditii de tensiune pe piata,
- sunt pe deplin testate pentru a asigura o tranzactionare ordonata,
- fac obiectul unor mecanisme eficiente de asigurare a continuitatii activitatii si serviciilor in cazul in care
survine o defectiune a Sistemelor sale de tranzactionare.
in sensul celor de mai sus, conducerea SSIF BRM asigura respectarea prevederilor incidente din NORMA nr.
4 din 28 februarie 2018 privind gestionarea riscurilor operationale generate de Sistemele informatice utilizate
de entitatile autorizate/avizate/inregistrate, reglementate si/sau supravegheate de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiard, precum si a altor reglementari specifice incidente.

SECTIUNEA 2 - TRANZACTIONARE si Operatiuni de Piata

A - TRANZACTIONARE

Articolul (16)
Prezenta sectiune contine normele incidente organizarii activitatii de tranzactionare cu instrumente financiare in cadrul
BRM-OTF.

Articolul (17)

1)

2)

3)

4)

In cadrul BRM-OTF sunt admise la tranzactionare instrumente financiare de tipul Certificatelor de emisii, a
caror tranzactionare este reglementata de prezentul Regulament.

Pentru tranzactionarea instrumentelor financiare in cadrul BRM-OTF, se utilizeazd modelul de tranzactionare
“tranzactionare continud” - model care constd In principal In executarea imediatd a unui ordin si
inregistrarea tranzactiei respective, dupa ce ordinul a fost introdus in Sistem, daca au fost Indeplinite conditiile
de executie a ordinului respectiv, operatiune inregistrata in starea Deschisa a Pietei.

Pentru tranzactionarea instrumentelor financiare in cadrul BRM-OTF, modelul de tranzactionare continua
utilizat este bazat pe un registru centralizat de ordine, activitatea de tranzactionare desfasurandu-se in cadrul
unei Piete continue, de tip order-driven.

Modelul de tranzactionare continua pentru tranzactionarea instrumentelor financiare in cadrul BRM-OTF
presupune o activitate de tranzactionare continud, pe intreaga duratd a programului de tranzactionare, cu
urmdtoarele stari:



a) Deschisi - stare in care are loc tranzactionarea continua. in aceasta stare este permisa introducerea,
modificarea ordinelor, retragerea, suspendarea sau reluarea la tranzactionare a instrumentelor
financiare si incheierea tranzactiilor.

b) fnchisi - stare in care Participantii nu mai pot si introduci ordine, si opereze modificari asupra
ordinelor si s incheie tranzactii, dar pot accesa diverse rapoarte ale Sistemului de tranzactionare
referitoare la ordine, tranzactii si statistici.

Articolul (18)

1)

2)

Pentru tranzactionarea instrumentelor financiare in cadrul BRM-OTF, CA SSIF BRM stabileste limite
maxime de variatie a pretului in cursul unei sedinte de tranzactionare calculate fata de pretul de referinta, atat
pentru limita superioara cat si pentru limita inferioara de pret.

In acord cu prevederile alin.(1) se pot stabili:

a) Limite maxime de variatie extinsa, atit pentru limita superioara cat si pentru limita inferioara de pret,
care sd intre automat in vigoare in situatii In care, In timpul sedintei de tranzactionare, pretul de
tranzactionare al unui instrument financiar atinge pentru o perioada determinatd de timp, limita
maxima de variatie.

b) Situatii in care limita maxima de variatie nu este aplicabild, cum ar fi prima zi de tranzactionare a
unui instrument financiar.

Articolul (19)

1)

2)
3)

4)

5)

Conectarea Participantilor la Sistemul de tranzactionare al BRM-OTF se realizeaza prin intermediul aplicatiei
client.

Sistemul de tranzactionare al BRM-OTF nu permite si nu favorizeaza tranzactionarea algoritmica.

La solicitarea SSIF BRM, Participantul este obligat sa actualizeze aplicatiile specializate furnizate de SSIF
BRM pentru activitatea de tranzactionare, precum si sa se conformeze specificatiilor furnizate de SSIF BRM
pentru accesarea Sistemului de tranzactionare, In termenii si Conditiile tehnice, operationale, procedurale si
de securitate specificate de SSIF BRM. Participantul este obligat sa consulte documentatia specifica fiecarei
actualizari si sa respecte cerintele operationale si tehnice precizate de SSIF BRM pentru actualizarile
respective.

Aplicatia client permite Participantilor sa isi vizualizeze ordinele de vanzare/cumpdrare introduse in Piata si
stadiul de executare al acestora.

Website-ul SSIF BRM contine informatii cu privire la Sistemul organizat de tranzactionare BRM-OTF
(regulamente, proceduri si Precizari tehnice) si activitatea de tranzactionare in cadrul BRM-OTF, informatii
privind instrumentele financiare admise la tranzactionare si informatii privind Participantii admisi in cadrul
BRM-OTF, toate aceste informatii putand fi accesate atat de catre Participanti cat si de catre public.

Articolul (20)

1)

2)

3)

Pentru a asigura mentinerea integritatii Sistemului tehnic care asigurd inregistrarea, administrarea si
executarea ordinelor, precum si raportarea tranzactiilor derulate in cadrul BRM-OTF, SSIF BRM este
responsabila de:
a) Efectuarea de teste cu respectarea prevederilor Normei A.S.F. nr. 4/2018 pentru a verifica
posibilitatea Sistemului de a procesa ordinele in timp real si Tn mod echitabil si de a administra
variatiile substantiale ale volumului tranzactionat; testele trebuie realizate atat anterior lansarii in
productie a Sistemului, cat si ulterior, in perioada de functionare a acestuia;
b) Asigurarea recuperdrii datelor pierdute, in cazul unor disfunctionalitati ale Sistemului;
c) Notificarea promptd a A.S.F. cu privire la toate modificarile produse in Sistemele sale.
SSIF BRM este responsabild de existenta unor mecanisme si functionalititi electronice adecvate ale
Sistemului tehnic astfel Incat sa fie asigurata inregistrarea tranzactiilor in asa fel incét sa se poata efectua o
cautare pe fiecare instrument financiar tranzactionat, pe fiecare tranzactie si pe fiecare Participant in cadrul
Sistemului.
Aplicatia client pusa la dispozitie de catre SSIF BRM Participantilor le permite acestora:

a) sdincheie tranzactii in cadrul BRM-OTF,;


https://idrept.ro/00192470.htm

4)

5)

b) si vizualizeze in timp real informatiile disponibile in Sistemul BRM-OTF.

SSIF BRM poate intrerupe sau restrictiona temporar tranzactionarea daca existd o evolutie semnificativa a
preturilor unui instrument financiar in cadrul BRM-OTF, dupa caz, (+/- 25%) in decursul unei perioade scurte
de timp (mai putin de 1 ora).

Deschiderea si inchiderea sedintei de tranzactionare, suspendarea si reluarea activitdtii de tranzactionare,
precum si schimbarea starilor componentelor Sistemului de tranzactionare (Piatd/SImbol, stare
Inchisa/Deschisa) vor fi anuntate de SSIF BRM prin intermediul unor mesaje transmise de Sistemul de
tranzactionare. In situatia in care acest mod de comunicare nu este disponibil, Participantii vor fi informati
prin alte mijloace de comunicare si informare disponibile, agreate cu fiecare Participant in cadrul contractului
de tranzactionare incheiat cu SSIF BRM.

Articolul (21)

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Participantii raspund pentru faptele ilicite la regimul juridic savarsite de traderii desemnati, precum si pentru
faptele ilicite rezultate ca urmare a accesarii neautorizate a Sistemului de tranzactionare al BRM-OTF.
Participantii sunt direct rdspunzatori cu privire la:

a) operatiunile desfasurate de traderii proprii in timpul si dupa inchiderea sedintei de tranzactionare in
ceea ce priveste operarea cu Sistemul de tranzactionare al BRM-OTF;

b) operatiunile desfasurate prin intermediul interfetei de acces la Sistemul de tranzactionare al BRM-
OTF,

C) activitatea de tranzactionare desfasurata.

Este interzisa utilizarea Sistemului de tranzactionare al BRM-OTF in mod abuziv sau intr-o maniera care ar
putea conduce la diminuarea artificiala a performantelor Sistemului sau ar putea afecta securitatea si siguranta
Sistemului si/sau a Participantilor la Piata.

Un Participant este egal raspunzitor atat in fata SSIF BRM, cat si in fata celorlalti Participanti pentru
incédlcarea unei reguli, indiferent daca aceasta a fost incilcatd urméarindu-se propriul interes sau un orice alt
interes, daca a fost incalcatd de catre un angajat al Participantului sau dacé este rezultatul direct sau indirect,
cauzat cu intentie, din greseald, neglijenta sau omisiune, prin actiune sau inactiune de catre un Participant sau
de catre o persoand aflata in legatura cu acesta.

Participantii vor fi raspunzitori pentru repararea in intregime a oricaror prejudicii produse SSIF BRM sau
celorlalti Participanti care tranzactioneaza in cadrul BRM-OTF in urmatoarele situatii:

a) nerespectarea cerintelor tehnice, operationale si procedurale privind conectarea si operarea
sistemului de tranzactionare;

b) neasigurarea de cétre Participant a conditiilor suficiente de securitate pentru functionarea in siguranta
a aplicatiei client a sistemului de tranzactionare al BRM-OTF.

Nu pot fi pretinse daune-interese sau despagubiri SSIF BRM pentru eventuale pierderi cauzate de:

a) defectiuni aparute in sistemul BRM-OTF ca urmare a operdrii neconforme cu instructiunile SSIF
BRM de catre Participanti;

b) imposibilitatea conectirii la sistemul de tranzactionare al SSIF BRM generatd de intreruperea
alimentdrii cu energie electrica a Participantului, probleme tehnice in Sistemul intern al
Participantului sau nefunctionarea legaturii de comunicatii la BRM-OTF, datorata furnizorului de
comunicatii sau a altor defectiuni de aceastd natura existente la Participant;

C) orice daune directe si/sau indirecte cauzate de sau rezultate din oprirea Sistemului BRM-OTF din
motive 1n afara controlului SSIF BRM;

d) Situatii de fortd majora.

B - Operatiuni de Piata

B.1 - Programul si orarul de tranzactionare

Articolul (22)

1)

Sedintele de tranzactionare ale BRM-OTF au loc conform programului de tranzactionare aprobat de catre CA
al SSIF BRM si publicat pe website-ul SSIF BRM.



2)
3)

4)

5)

6)
7)

8)

9)

10)

Pentru tranzactionarea instrumentelor financiare in cadrul BRM-OTEF, SSIF BRM va publica pe website-ul
SSIF BRM un program de tranzactionare aprobat de CA al SSIF BRM.

Directorii SSIF BRM pot decide, in limitele unei delegari conferite de CA al SSIF BRM, modificarea
programului de tranzactionare al BRM-OTF.

In exercitarea atributiilor de mai sus, Directorii SSIF BRM pot sa decida, in cazuri justificate, si mentini
sedinta de tranzactionare Inchisa una sau mai multe zile lucratoare, anuntand Participantii si publicul, cel mai
tarziu inainte de ora programata initial pentru deschiderea sedintei de tranzactionare. SSIF BRM va notifica
decizia de a mentine sedinta de tranzactionare inchisd una sau mai multe zile lucratoare atdt A.S.F., cat si
Participantilor si publicului cu cel putin 1 zi lucratoare inainte de ziua in care sedinta de tranzactionare va fi
inchisa.

Orice modificari ale programului de tranzactionare al instrumentelor financiare in cadrul BRM-OTF vor fi
notificate A.S.F. si Participantilor si publicate pe website-ul SSIF BRM.

Orarul zilnic de tranzactionare al BRM-OTF este stabilit prin decizie a CA al SSIF BRM.

Directorii SSIF BRM pot decide, in limitele unei delegari conferite de CA al SSIF BRM, modificarea orarului
de tranzactionare al BRM-OTF.

Modificarea orarului de tranzactionare pentru instrumentele financiare admise la tranzactionare in cadrul
BRM-OTF se notificd A.S.F. si Participantilor, cu cel putin 30 de zile lucratoare anterior intrarii in vigoare a
acestuia.

In situatii justificate, Directorii SSIF BRM pot decide suspendarea, reducerea, extinderea sau modificarea in
oricare alt mod a programului si a orarului sedintei de tranzactionare.

Situatiile in care pot fi adoptate masurile mentionate la alin. (4) si alin.(9) de mai sus sunt, cu caracter
enuntiativ si nu limitativ:

a) 1in vederea mentinerii unei piete ordonate si a asigurdrii accesului egal la informatia necesard deciziei
de a tranzactiona (protectia investitorilor) in cazul unor evenimente inregistrate in legatura cu
instrumentul financiar, in acord cu prevederile art.149 din Legea nr.126/2018;

b) din motive tehnice referitoare la functionarea Sistemului de tranzactionare, a Sistemului de
comunicatii, a echipamentelor conectate la Sistemele mentionate, precum si a altor echipamente
detinute si utilizate de SSIF BRM;

C) in cazuri de fortd majord, care ar putea periclita desfasurarea in conditii normale a activitatii de
tranzactionare. Cazurile de fortd majora sunt reprezentate de evenimente exterioare independente de
vointa SSIF BRM, imprevizibile si inevitabile, care fac imposibila continuarea tranzactiondrii. Sunt
considerate cazuri de fortd majora: calamitatile naturale, conditiile meteo, incendiile, fenomenele
sociale;

d) Ilasolicitarea A.S.F.

B.2 - Ordine de tranzactionare

Articolul (23)

Aplicatia client a Sistemului de tranzactionare al BRM-OTF pune la dispozitia fiecarui Participant informatii cu privire

la ordinele de tranzactionare introduse, modificate sau anulate precum si cu privire la tranzactiile incheiate in cursul
unei sedinte de tranzactionare.

Articolul (24)

1)

2)

Ordinele de tranzactionare introduse in Sistemul electronic de tranzactionare al BRM-OTF in legatura cu
tranzactionarea de instrumente financiare reprezinta oferte ferme de vanzare / cumparare si devin irevocabile
dupd incheierea tranzactiei. in consecinti, ordinele nu pot fi corectate sau infirmate dupa incheierea tranzactiei
si nu necesitd confirmare ulterioara.
Pentru a fi acceptat de catre Sistemul de tranzactionare in vederea executarii, un ordin de tranzactionare de
instrumente financiare trebuie sd contina cel putin urmatoarele informatii:

(i)  Simbolul instrumentului financiar;

(if)  Sensul operatiunii - de vanzare sau de cumparare;



(iii)  Un cod unic de identificare a Participantului;
(iv) Cantitatea — numarul de instrumente financiare care fac obiectul ordinului exprimate printr-un
numar intreg;
(v)  Pretul;
(vi) Modalitatea de executare a cantitatii;
(vii) Valabilitatea ordinului.
3) Ordinele de tranzactionare pentru instrumente financiare care nu contin toate elementele specificate la alin.(2)
vor fi respinse de catre Sistemul de tranzactionare.

Articolul (25)

1) Cu privire la pretul unui ordin, pentru tranzactionarea de instrumente financiare in cadrul BRM-OTF, sunt
admise doar ordine de tip “limita de pret”.
2) Ordinul ,,limitd de pret” este ordinul care impune un pret minim de vanzare, respectiv un pret maxim de

cumpdrare. Ordinul poate fi executat la pretul cel mai bun sau la pretul egal cu pretul limita.

Articolul (26)

Cu privire la modalitatea de executare a cantitatii, pentru tranzactionarea de instrumente financiare in cadrul BRM-
OTF este permisa executarea “partiald” a ordinului, caz in care cantitatea specificatd poate fi executata in trange, prin
mai multe tranzactii.

Articolul (27)
1) Cu privire la valabilitatea in timp a ordinelor, pentru tranzactionarea de instrumente financiare in cadrul BRM-
OTF este permisa, dupa caz, selectarea uneia din urmatoarele optiuni, si anume:

(I) »day”, valabil in sedinta de tranzactionare curentd, caz in care ordinul este valabil pana la inchiderea
sedintei de tranzactionare 1n care a fost introdus;

(II),,GTD - good-till-date”, valabil pana la data specificata, dar nu mai tarziu de data de expirare a
instrumentului financiar respectiv si atata vreme cat conditia de pret definitd pentru acestea se
incadreaza in continuare in limita maxima de variatie admisa pentru un instrument financiar .

(I i I) “GTSYV - good-till-specified date and time” — ordinul valabil pana la data si ora specificate dar
nu mai tarziu de data de expirare a instrumentului financiar respectiv si atata vreme cat conditia de
pret definita pentru acestea se incadreaza in continuare in limita maxima de variatie admisa pentru
un instrument financiar.

(IV) “GTC - good-till-cancel”, caz in care ordinul rdméne activ si este executabil pana la anularea sa
efectiva dar nu mai tarziu de data de expirare a instrumentului financiar respectiv.

2) Anterior inceperii unei sedinte de tranzactionare, ordinele de tranzactionare care privesc instrumentele
financiare admise la tranzactionare in cadrul BRM-OTF care nu se incadreaza in variatia maxima a pretului
valabild pentru sedinta de tranzactionare urmatoare sunt anulate de catre Sistemul de tranzactionare.

3) La introducerea sau modificarea unui ordin de tranzactionare pentru instrumente financiare, acesta este
verificat de catre Sistemul de tranzactionare cu privire la incadrarea pretului in variatia maxima valabila pentru
respectiva sedintd de tranzactionare sau variatia maxima extinsd, dupa caz, si in functie de rezultatul
verificarii, este admis sau respins, dupa caz.

Articolul (28)

1) In Sistemul de tranzactionare al BRM-OTF preturile aferente ordinelor de tranzactionare sunt introduse si se
modifica respectand pasii de pret stabiliti de catre CA al SSIF BRM pentru fiecare instrument financiar admis
la tranzactionare prin Precizari tehnice emise in aplicarea prezentului regulament.

2) Reglementarea pasilor de pret in acord cu prevederile alin. (1) va avea in vedere atat calibrarea acestora pentru
a reflecta profilul de lichiditate al instrumentului financiar si valoarea medie a spreadului dintre preturile de
cumpdrare si cele de vanzare, in acord cu dezideratul de a permite preturi aproximativ stabile fard a limita
excesiv reducerea ulterioard a spreadurilor, precum si posibilitatea de adaptare in mod adecvat a pasului de
pret pentru fiecare instrument financiar.



3) CA al SSIF BRM va emite Precizéri tehnice care vor detalia modalitatea de stabilire a pasilor de pret si pasii
de pret stabiliti pentru fiecare instrument financiar.

Articolul (29)

Lista informatiilor pe care trebuie sa le contind ordinele pentru a fi admise in procesul de tranzactionare a
instrumentelor financiare, mentionatd la Articolul (24), poate fi modificata prin decizia CA al SSIF BRM, cu
respectarea conditiilor pentru modificarea prezentului Regulament, in acord cu prevederile Articolului (121) din
prezentul Regulament.

Articolul (30)

Toate tipurile de ordine de tranzactionare introduse pentru instrumente financiare prin Sistemul de tranzactionare si
neexecutate precum si transele ramase neexecutate din ordinele executate partial pot fi, pand la momentul executarii,
anulate sau modificate, dupa cum urmeaza:

(I) anularea ordinului reprezinta retragerea ordinului din Piat3;

(I I) modificarea ordinului reprezinta schimbarea unuia sau mai multor elementele initiale — cantitatea,
pretul si/sau valabilitatea. Orice modificare a ordinului care vizeaza pretul sau cantitatea conduce
la pierderea prioritatii temporale de executare a ordinului. Nu este permisd modificarea sensului
operatiunii, a codului unic de identificare a Participantului si a modalitatii de executare a ordinului.

Articolul (31)
1) Ordinele de tranzactionare sunt afisate in Sistemul de tranzactionare in ordinea descrescatoare a importantei,
in functie de urmatoarele criterii:
(i)  pretordin;
(ii)  1in cadrul aceluiasi nivel de pret - dupad timpul introducerii ordinului in Sistem sau timpul
corespunzator ultimei modificari care determind schimbarea prioritatii, conform principiului
“primul venit-primul servit”.
2) Ordinele de tranzactionare se executa in urmatoarea ordine, cu respectarea prioritatilor de pret si timp:
(i)  Prioritatea de pret, respectiv ordinele cu pretul cel mai bun (cel mai mare pret la cumpérare, cel
mai mic la vanzare);
(if)  Prioritatea de timp, respectiv, in cadrul aceluiasi nivel de pret, ordinele se executd in ordine
cronologica, incepand cu primul introdus in Sistem.

B.3 - Suspendarea sedintei de tranzactionare

Articolul (32)
1) Directorii SSIF BRM dispun suspendarea sedintei de tranzactionare pentru unul sau mai multe instrumente
financiare admise la tranzactionare, in urmatoarele situatii:

(i) in situatia in care numarul participantilor activi in cadrul BRM-OTF pe parcursul unei sedinte de
tranzactionare, se reduce, astfel incat nu mai este indeplinitd cerinta minima reglementatd de
prevederile art.68, alin.(3) din Legea nr.126/2018;

(i) la solicitarea A.S.F., pentru o perioada determinata de timp;

(iii) alte evenimente de naturd a afecta buna functionare a Sistemului electronic de tranzactionare pe
care este tranzactionat respectivul instrument financiar, pentru o perioada determinata de timp;

(iv) imposibilitatea mentinerii unei piete ordonate.

2) CA al SSIF BRM emite in aplicarea prezentului articol Precizari tehnice care stau la baza suspendarii sedintei
de tranzactionare si/sau a instrumentelor financiare.

3) in situatia suspendarii sedintei de tranzactionare, Directorii SSIF BRM informeaza de indati publicul prin
intermediul website-ului SSIF BRM precum si A.S.F. si toti Participantii BRM-OTF, prin intermediul unor

mesaje transmise de Sistemul de tranzactionare, cu privire la masura adoptata, durata acesteia si cauza care a

determinat-o.



4)

5)

Daca la expirarea duratei initial anuntate a suspendarii, se constata ca nu a disparut cauza care a determinat-
0, Directorii SSIF BRM pot proceda la prelungirea acesteia.

In situatia prelungirii suspendarii sedintei de tranzactionare in cadrul BRM-OTF, Directorii SSIF BRM
informeaza de indata publicul prin intermediul website-ului SSIF BRM precum si A.S.F. si toti Participantii
BRM-OTF prin intermediul unor mesaje transmise de Sistemul de tranzactionare, cu privire la masura
adoptata, durata acesteia si cauza care a determinat-o.

B.4 - Monitorizarea activitatii de tranzactionare

Articolul (33)

1)

2)

3)

4)

SSIF BRM monitorizeaza activitatea de tranzactionare cu instrumente financiare in cadrul BRM-OTF in
conformitate cu prevederile Legii nr. 126/2018, ale reglementarilor A.S.F. incidente si ale reglementarilor
europene aplicabile emise in aplicarea Directivei 2014/65/UE.

Monitorizarea activitatii de tranzactionare in cadrul BRM-OTF se realizeaza in principal in mod electronic,
prin Sistemul de tranzactionare al BRM-OTF, care, in vederea asigurarii unui grad sporit de control al Pietei,
are stabiliti anumiti parametri de alertd pentru ordine si tranzactii, configurati la nivel de piata si/sau la nivel
de simbol. In toate cazurile de atingere sau depasire a unor parametri de alerta configurati, Sistemul de
tranzactionare al BRM-OTF va transmite un mesaj de avertizare/informare Departamentului Monitorizare si
Raportare din cadrul SSIF BRM si/sau, dupa caz, Participantilor si traderilor acestora.

SSIF BRM relationeaza in conditiile legii cu A.S.F. si cu alte organe abilitate si furnizeaza, la cerere, in limitele
atributiilor legale care 1i revin, datele si informatiile solicitate de acestea.

SSIF BRM implementeaza proceduri interne de lucru In vederea monitorizarii activitatii de tranzactionare in
cadrul BRM-OTF.

Articolul (34)

1)

2)

3)

4)

SSIF BRM monitorizeaza prin intermediul Sistemului de tranzactionare al BRM-OTF, tranzactiile incheiate
de Participanti pentru a identifica:

(i) nerespectarea prevederilor legale si regulamentare aplicabile;

(if)  nerespectarea regulilor de tranzactionare pe Sistemul organizat de tranzactionare;

(iii)  practicile care ar putea implica abuz de Piata, spalare de bani si finantare a actelor de terorism;

(iv)  aparitia unor disfunctionalititi ale Sistemului in legatura cu un instrument financiar.
SSIF BRM raporteaza imediat catre A.S.F., evenimentele mentionate la alin.(1), respectiv orice activitati si
tranzactii asupra carora are suspiciunea ca nu sunt realizate in conformitate cu prevederile legale in vigoare,
comunicand totodatd documente si/sau informatii corespunzatoare.
SSIF BRM investigheaza si sesizeaza A.S.F. activitdtile si tranzactiile incheiate cu instrumente financiare
asupra carora are suspiciunea ca nu sunt realizate in conformitate cu prevederile Legii nr. 126/2018, Legii
nr.24/2017, ale reglementarilor ASF aplicabile si ale prezentului regulament.
in scopul derularii investigatiilor mentionate la alin.(2), Participantii si traderii acestora sunt obligati si puna
la dispozitia SSIF BRM, in timpul cel mai scurt posibil, toate documentele, situatiile si rapoartele solicitate
de catre SSIF BRM.

Articolul (35)
In cazul in care se constata existenta unei fapte ilicite la regimul juridic instaurat de prezentul Regulament, CA al SSIF
BRM aplica sanctiunile mentionate la Articolul (110) din prezentul regulament si instiinteaza A.S.F., in situatia in care

faptele ilicite constatate sunt in legaturd cu tranzactionarea de instrumente financiare.



SECTIUNEA 3 - DISPOZITII privind supravegherea BRM-OTF

Articolul (36)

1)

2)

3)

4)

5)
6)

7)

SSIF BRM, prin Departamentul Monitorizare si Raportare, verifica respectarea prezentului Regulament, a
prevederilor Legii nr.126/2018, a reglementarilor A.S.F. incidente si a reglementarilor europene aplicabile
emise 1n aplicarea Directivei 2014/65/UE, cu privire la modul in care se deruleaza operatiunile cu instrumente
financiare, in vederea asigurarii unei piete ordonate si corecte pentru toti Participantii.

SSIF BRM fisi rezerva dreptul de a suspenda temporar utilizarea de catre un Participant a interfetei de acces,
daca 1n opinia SSIF BRM, se apreciaza ca o astfel de utilizare afecteaza functionarea ordonata si integritatea
BRM-OTF.

Masura prevazuta la alin.(2) reprezinta o masura preventiva, al carei scop este Inlaturarea unei stari de pericol
sau/si preintdmpinarea savarsirii unor abateri de la regimul de tranzactionare al BRM-OTF.

Suspendarea temporara a utilizarii de catre un Participant a interfetei de acces ca masurd preventiva poate fi
dispusa daca:

(i) existd probe sau indicii serioase ca Participantul asupra céreia se dispune aceastd masura a
savarsit o abatere de la regimul de tranzactionare;

(ii) sau existd date care justificd suspiciunea ci Participantul asupra ciruia se instituie aceastd
masura va savarsi o abatere la regimul de tranzactionare;

(iii) sau cd prin neluarea unei astfel de masuri, ar exista o stare de pericol pentru Sistemul de
tranzactionare al BRM-OTF sau pentru operatiunile derulate in cadrul BRM-OTF sau
pentru bunurile, personalul sau activitatea SSIF BRM.

CA al SSIF BRM emite in aplicarea prezentului articol Precizari tehnice care stau la baza suspendarii
temporare a utilizarii de catre participanti a interfetei de acces.

Masura preventiva mentionata la alin.(2) se dispune de Directorii SSIF BRM pentru toatd durata existentei
starii care a determinat luarea acesteia si este obligatorie pentru Participantul impotriva céruia a fost dispusa.
SSIF BRM va notifica A.S.F. cu privire la suspendarea temporara a utilizarii de catre un Participant al BRM-
OTF a interfetei de acces.

Articolul (37)

1)

2)

SSIF BRM este in drept sa solicite informatii de la Participanti pentru investigarea activitatilor referitoare la
ordinele de tranzactionare si la tranzactiile asupra carora are suspiciunea ca reprezinta abuz de piata, spalare
de bani sau finantare a actelor de terorism, in conditiile prezentului Regulament.

Participantii sunt obligati s transmitd SSIF BRM toate informatiile solicitate de aceasta, in caz contrar SSIF
BRM fiind indreptatita sa aplice sanctiunile corespunzatoare prevazute de prezentul Regulament.

Articolul (38)

in cazurile in care se constatd existenta unor fapte neconforme cu prevederile prezentului Regulament, SSIF BRM este

in drept sa aplice sanctiunile corespunzatoare, inclusiv suspendarea sau retragerea de la tranzactionare a Participantului,

in limitele competentelor conferite de prezentul Regulament, si cu informarea corespunzatoare a A.S.F.

Articolul (39)

SSIF BRM este in drept sa dispund masuri sanctionatorii in acord cu prevederile prezentului Regulament, in cazul
Participantilor care nu isi indeplinesc obligatiile de decontare a tranzactiilor cu instrumente financiare admise la
tranzactionare in cadrul BRM-OTF.



SECTIUNEA 4 - DISPOZITII privind suspendarea si incetarea activitatii BRM-OTF

Articolul (40)
BRM-OTF isi suspenda sau inceteaza activitatea, prin decizia A.S.F. in conformitate cu prevederile legislatiei in
vigoare aplicabile, astfel:
- Ca urmare a suspendarii sau retragerii de catre ASF a autorizatiei acordate SSIF BRM sau BRM-OTF ca
masura sanctionatorie, in acord cu prevederile legale incidente;
- Caurmare a suspendarii sau retragerii de catre ASF a autorizatiei SSIF BRM sau BRM-OTF la cererea SSIF
BRM.

Articolul (41)
In situatia in care autorizarea de functionare a BRM-OTF este suspendati/retrasa, ca urmare a deciziei A.S.F., SSIF

BRM depune toate diligentele pentru finalizarea tuturor operatiunilor de Piatd in derulare si protejarea intereselor
Participantilor la BRM-OTF, cu respectarea legislatiei in vigoare aplicabile.

CAPITOLUL 4 - TARIFE SI COMISIOANE PERCEPUTE DE BRM-OTF

Avrticolul (42)

1) Tarifele si comisioanele practicate de SSIF BRM pentru serviciile prestate in legaturd cu BRM-OTF precum
si penalitatile aplicate sunt stabilite de catre CA al SSIF BRM si sunt notificate A.S.F.

2) Lista tarifelor si comisioanelor practicate de SSIF BRM pentru serviciile prestate precum si nivelul
penalitatilor aplicate este publicatd pe website-ul BRM.

3) SSIF BRM, in calitate de administrator al BRM-OTF, se va asigura ca regulile referitoare la aplicarea unor

tarife si comisioane, inclusiv tarife si comisioane de tranzactionare, tarife si comisioane auxiliare si
eventualele reduceri, sunt transparente, echitabile si nediscriminatorii si nu creeaza stimulente pentru plasarea,
modificarea sau anularea ordinelor sau incheierea tranzactiilor intr-un mod care contribuie la crearea de
conditii de tranzactionare de naturd sa afecteze functionarea ordonata a pietei sau sa conduca la abuzuri de
Piata.

Articolul (43)

Sumele datorate SSIF BRM se platesc in baza facturii lunare emise de aceasta si se achita prin transfer bancar, in contul
indicat de SSIF BRM.

Articolul (44)

1) Sumele datorate SSIF BRM se achita in termen de 15 zile de la data la care a fost emisa factura de catre SSIF
BRM, orice intarziere la plata fiind de natura a atrage plata de penalitati de intarziere.
2) Neplata la termenele si in cuantumurile prevazute a sumelor datorate SSIF BRM, atrage in sarcina

Participantului obligatia de plata de penalitati, al caror cuantum va fi stabilit prin lista de tarife si comisioane
aplicate de SSIF BRM, calculate ca procent din suma totala datorata, pe zi de intarziere, incepand cu data
punerii in intarziere de catre SSIF BRM.

CAPITOLUL S - PARTICIPANTII BRM-OTF

SECTIUNEA 1 - Contracte incheiate cu Participantii

Articolul (45)
SSIF BRM incheie cu fiecare Participant in cadrul BRM-OTF un Contract de tranzactionare in forma scrisa, care
cuprinde toate drepturile si obligatiile in ceea ce priveste atat serviciile de tranzactionare prestate de Participant in



cadrul BRM-OTF, cét si in legatura cu accesarea BRM-OTF si accesarea Sistemului informatic/aplicatiilor SSIF BRM
puse la dispozitia Participantului.

Articolul (46)

Orice modificare a contractului incheiat cu un Participant in cadrul BRM-OTF, este aprobata de catre CA al SSIF
BRM si intra in vigoare in termen de 5 zile de la data aprobarii de catre CA al SSIF BRM.

SECTIUNEA 2 - Admiterea ca Participant in cadrul Sistemului organizat de tranzactionare BRM-OTF

A — Admiterea in calitate de Participant

Articolul (47)

1)

2)

3)

Pot fi admisi in calitate de participanti in cadrul BRM-OTF societdti de servicii de investitii financiare
autorizate de A.S.F., institutii de credit autorizate de Banca Nationala a Romaniei, in conformitate cu legislatia
bancara aplicabild, sau alte firme de investitii nerezidente autorizate sd presteze servicii si activitati de
investitii de natura celor prevazute de Legea nr.126/2018, inscrise in Registrul public al A.S.F., si care
indeplinesc conditiile de acces in cadrul BRM-OTF, in conformitate cu prevederile prezentului regulament,
denumiti in continuare Participanti financiari.
Pot fi admisi in calitate de participanti in cadrul BRM-OTF si persoanele juridice definite la Articolul (4) ca
Participanti nefinanciari.
in cadrul BRM-OTE, pot fi admise in calitate de Participanti nefinanciari persoane juridice care:
(1 au o reputatie suficient de buna. in acest sens se va solicita Participantului candidat furnizarea unui
cazier fiscal si a unui cazier judiciar In termenele de valabilitate prevazute de legislatia aplicabila.
(ii)  prezintd un nivel suficient de aptitudine, de competenti si de experientd pentru tranzactionare. in
acest sens, demonstrarea unei experiente similare de minim 1 an in activitatea de tranzactionare
(indiferent de locul de tranzactionare si indiferent dacad acesta se afla sau nu sub autoritatea si
supravegherea A.S.F.) este considerata suficienta.
(iii)  dispun, dupa caz, de o organizare adecvata. in acest sens, se va solicita Participantului furnizarea
(1) a unei organigrame si a unei descrieri clare a relatiilor functionale dintre departamentele
evidentiate 1n aceastd organigrama, cu accent pe relatiile functionale ale celor 2 persoane care vor
fi desemnate 1n calitate de fraderi si restul departamentelor functionale si (2) a unei declaratii pe
propria raspundere prin care sa se certifice ca la nivelul Participantului candidat exista o structura
organizatorica si o organizare adecvata capabila sa sustind activitatea de tranzactionare in cadrul
BRM-OTF;
(iv)  detin resurse suficiente pentru rolul pe care trebuie sa si-1 asume, tindnd seama de diferitele
mecanisme financiare pe care le-ar putea avea pentru a garanta decontarea adecvata a tranzactiilor.
In acest sens, se va solicita Participantului furnizarea unei declaratii pe propria raspundere prin
care sa se certifice cd detine resurse suficiente pentru rolul pe care trebuie sd si-1 asume, si
mentionarea mecanismelor financiare pe care le are implementate pentru a garanta decontarea
adecvatd a tranzactiilor efectuate in cadrul BRM-OTF. Totodata, in vederea verificarii indeplinirii
acestei cerinte, Participantii vor furniza anual BRM-OTF bilantul pentru anul financiar incheiat.

Articolul (48)
Calitatea de Participant in cadrul BRM-OTF este personala si netransmisibila. Participantii se bucura in mod egal de
toate drepturile conferite de aceasta calitate, indiferent de data dobandirii acestei calitdti.

Articolul (49)

1)

in cazul Participantilor financiari rezidenti, dreptul de acces ca utilizatori ai Sistemului de tranzactionare in
cadrul BRM-OTF este acordat pentru persoanele fizice, desemnate de Participantul candidat, care indeplinesc
cerintele si conditiile mentionate la art.4 si respectiv art.5, 6 sau 7 dupd caz, din Regulamentul nr. 14 din 4
decembrie 2018 privind prestarea de servicii §i activitdti de investitii in numele societdtilor de servicii de



2)

3)

4)
5)

6)

7)

8)

9)

investitii financiare si al institutiilor de credit si care au promovat cursurile organizate de SSIF BRM 1in
legatura cu accesul si utilizarea platformei electronice de tranzactionare (denumiti in continuare “traderi”).
In cazul Participantilor financiari nerezidenti si Participantilor nefinanciari, dreptul de acces ca utilizatori ai
Sistemului de tranzactionare in cadrul BRM-OTF este acordat persoanelor fizice, desemnate de Participantul
candidat, care au promovat cursurile organizate de SSIF BRM in legatura cu accesul si utilizarea platformei
electronice de tranzactionare (denumiti in continuare “traderi”).

Acordarea dreptului de acces ca utilizatori ai Sistemului de tranzactionare pentru traderii unui Participant se
face prin decizia CA al SSIF BRM de admitere in calitate de Participant in cadrul BRM-OTF (pentru primii
traderi desemnati). Ulterior, pentru orice modificéri subsecvente in ceea ce priveste acordarea dreptului de
acces ca utilizatori ai Sistemului de tranzactionare pentru traderii unui Participant, Directorii SSIF BRM vor
emite o decizie distinctd in acest sens, de retragere a dreptului de acces ca utilizatori ai Sistemului de
tranzactionare pentru traderii initial desemnati si acordarea dreptului de acces pentru alti traderi.

Deciziile de acordare sau retragere a dreptului de acces se comunica in scris Participantului, iar informatiile
din acestea sunt Inscrise in Registrul ,,Participanti” si publicate pe website-ul SSIF BRM.

SSIF BRM va notifica A.S.F. acordarea sau retragerea dreptului de acces pentru un trader in termen de
maximum 2 zile lucrdtoare de la data respectivei decizii.

Un trader poate accesa Sistemul de tranzactionare al BRM-OTF doar in numele si pentru Participantul care a
solicitat pentru acesta acordarea accesului la Sistemul de tranzactionare al BRM-OTF. in acest sens, fiecarui
trader pentru care SSIF BRM a acordat dreptul de acces in cadrul Sistemului de tranzactionare al BRM-OTF
i se va aloca un cod unic de identificare, care va facilita astfel trasabilitatea activitdtii de tranzactionare a
acestuia in cadrul Sistemului de tranzactionare.

Accesul traderilor la Sistemul de tranzactionare se face utilizand interfata de comunicare de tip client — server,
pusé la dispozitie de SSIF BRM in cadrul Sistemului de tranzactionare al BRM-OTF.

Operatiunile legate de definirea, modificarea, suspendarea, reluarea, stergerea codului de identificare al unui
Participant sau codurilor de identificare al traderilor unui Participant se efectueaza exclusiv de catre SSIF
BRM in calitate de administrator al BRM-OTF.

Participantii raspund pentru faptele ilicite la regimul juridic savarsite de traderii desemnati, precum si pentru
faptele ilicite rezultate ca urmare a accesarii neautorizate a Sistemului de tranzactionare al BRM-OTF.

Articolul (50)

1)

Admiterea ca Participant financiar in cadrul BRM-OTF a unei entitati de tipul celor mentionate la Articolul
(47), alin.(1) se realizeaza in baza Deciziei CA SSIF BRM, sub conditia indeplinirii urmatoarelor cerinte:

a) sd fie inscrisd in Registrul A.S.F.;
b) sa facd dovada detinerii unui cod valabil LEI (Legal Entity Identifier);
C) sd Incheie cu SSIF BRM un Contract de tranzactionare in cadrul BRM-OTF;

d) sa dispund de o dotare tehnica si de sisteme de comunicatii corespunzitoare conectdrii la Sistemul
electronic de tranzactionare al BRM-OTF, care sa respecte cerintele adoptate de CA al SSIF BRM
pentru conectarea la Sistem;

e) sa dispuna de Sisteme si programe informatice pentru evidenta si gestionarea tranzactiilor incheiate
in cadrul BRM-OTF precum si de proceduri care si asigure cd sistemele de back office ale
Participantului asigurd evidenta corectd a operatiunilor cu instrumente financiare efectuate in cadrul
BRM-OTF;

f) sd efectueze testele de conformitate reglementate de prevederile Articolul (60), alin.(4) din prezentul
Regulament si in acord cu precizarile tehnice, aprobate de catre CA al SSIF BRM, notificate A.S.F.
si publicate pe website-ul SSIF BRM cu cel putin 5 zile lucratoare inainte de data intrarii in vigoare
a acestora;

g) in cazul Participantilor financiari rezidenti, sd aiba cel putin 2 persoane fizice care indelinesc
cerintele si conditiile mentionate la art.4 si respectiv art.5, 6 sau 7 dupd caz, din Regulamentul nr. 14
din 4 decembrie 2018 privind prestarea de servicii SI activitati de investitii in numele societatilor de
servicii de investifii financiare si al institutiilor de credit, care sa acceseze platforma de



tranzactionare a BRM-OTF, persoane care au promovat cursurile organizate de SSIF BRM. In cazul
Participantilor financiari nerezidenti, sa prezinte dovada existentei in cadrul societatii a cel putin 2
persoane fizice care au promovat cursurile organizate de SSIF BRM;

h) sa achite tariful de dobandire a calitatii de Participant in cadrul BRM-OTF;

1)
)

sd nu aiba restante financiare fata de SSIF BRM;

sa desemneze cel putin 2 persoane care vor reprezenta Participantul in relatia cu SSIF BRM.

2) in mod suplimentar fata de prevederile alin. (1), Participantul va declara pe proprie raspundere ci:

a)

dispune de mecanisme adecvate de control al riscului, care sa Impiedice activitati de tranzactionare
care ar putea genera riscuri pentru Participant sau BRM-OTF, care ar putea genera sau ar putea
contribui la functionarea dezordonatd a Pietei sau care ar putea incédlca Regulamentul (UE) nr.
596/2014 sau prevederile prezentului Regulament;

b) dispune de sisteme eficiente si de mecanisme de control al riscului adecvate activitatilor pe care le
desfagoara pentru a avea garantia ca sistemele sale de tranzactionare sunt reziliente si au capacitatea
suficientd, astfel Incat sd nu poata genera sau contribui la disfunctionalitéti ale pietei;

c) dispune de mecanisme de securitate solide destinate sd garanteze securitatea mijloacelor de
transmitere a informatiilor, sa reducd la minimum riscul de corupere a datelor si de acces neautorizat
si sa previna scurgerile de informatii, mentinand in permanentd confidentialitatea datelor;

d) dispune de proceduri specifice pentru aplicarea functionalititii de anulare ordine (,kill
functionality™).

3) Admiterea ca Participant nefinanciar in cadrul BRM-OTF a unei entitati de tipul celor mentionate la
Articolul (47), alin.(2) se realizeaza in baza Deciziei CA, sub conditia indeplinirii urmatoarelor cerinte:

a) sd incheie cu SSIF BRM un Contract de tranzactionare in cadrul BRM-OTF;

b) si facd dovada detinerii unui cod valabil LEI (Legal Entity Identifier);

c) sd dispund de o dotare tehnica si de sisteme de comunicatii corespunzétoare conectrii la Sistemul
electronic de tranzactionare al BRM-OTF, care sa respecte cerintele adoptate de CA al SSIF BRM
pentru conectarea la Sistem;

d) sd dispuni de sisteme si programe informatice pentru evidenta si gestionarea tranzactiilor incheiate
in cadrul BRM-OTF precum si proceduri care sa asigure ca sistemele de back office ale
Participantului asigurd evidenta corectd a operatiunilor cu instrumente financiare efectuate in cadrul
BRM-OTF;

e) si efectueze testele de conformitate reglementate de prevederile Articolul (60), alin.(4) din prezentul
Regulament si 1n acord cu precizarile tehnice, aprobate de catre CA al SSIF BRM, notificate A.S.F.
si publicate pe website-ul SSIF BRM cu cel putin 5 zile lucratoare inainte de data intrarii in vigoare
a acestora;

f) sd existe in cadrul societatii cel putin 2 persoane care detin suficiente cunostinte in legaturd cu
activitatile prestate de entitate in cadrul BRM-OTF si care au promovat cursurile organizate de SSIF
BRM;

g) s achite tariful de dobandire a calitatii de Participant in cadrul BRM-OTF;

h) si nu aiba restante financiare fata de SSIF BRM;

i) sdisi asume prin declaratia pe propria raspundere a reprezentantului legal respectarea prevederilor
legale incidente activitatii prestate in cadrul BRM-OTF, inclusiv respectarea obligatiilor de
notificare/raportare catre A.S.F., dupa caz;

J) sd desemneze cel putin 2 persoane care vor reprezenta Participantul in relatia cu SSIF BRM.

Articolul (51)

In vederea dobandirii calititii de Participant in cadrul BRM-OTEF, entitatea solicitanti trebuie sa prezinte SSIF BRM
o Cerere de acces la tranzactionare precum si urmatoarele documente, dupa caz:

a)

in cazul Participantilor financiari, copia deciziei de autorizare emisa de A.S.F., Banca Nationala a
Romaniei sau de catre autoritatea competentd din statul membru precum si dovada Inscrierii in
Registrul public tinut de A.S.F.;



b) 1in cazul Participantilor financiari rezidenti, pentru persoanele care urmeaza sa acceseze platforma de
tranzactionare a BRM-OTF, copii ale documentelor de identitate, precum si certificarea faptului ca
indeplinesc cerintele si conditiile mentionate la art.4 si respectiv art.5, 6 sau 7 dupa caz, din
Regulamentul nr. 14 din 4 decembrie 2018 privind prestarea de servicii si activitati de investitii in
numele societatilor de servicii de investitii financiare si al institutiilor de credit;

c) dovada promovirii de cel putin 2 persoane a cursurilor organizate de SSIF BRM in legaturd cu
accesul si utilizarea platformei electronice de tranzactionare;

d) dovada ca dispune de o dotare tehnicd si de sisteme de comunicatii corespunzitoare conectarii
acestuia la Sistemul electronic de tranzactionare al BRM-OTF, care respectd cerintele adoptate de
CA al SSIF BRM;

e) lista persoanelor de legatura in relatia cu SSIF BRM, aria de competenta a acestora si specimenele
de semnaturi;

f)  in cazul Participantilor financiari - documente aferente dreptului Participantului de a tranzactiona pe
cont propriu;

g) orice alte documente considerate necesare de catre SSIF BRM in vederea acordarii calitatii de
Participant la Sistemul BRM-OTF.

Articolul (52)
CA al SSIF BRM decide cu privire la admiterea sau neadmiterea in calitate de Participant unei entitati solicitante n
cadrul BRM-OTF.

Articolul (53)

1) in termen de 15 zile de la primirea documentatiei de admitere, Departamentul Participanti verifica existenta
tuturor documentelor si informatiilor transmise de entitatea solicitanta, analizeaza continutul acestora 1n raport
cu Conditiile de admitere.

2) in situatia in care toate documentele si formalititile previzute de prezentul Regulament sunt
furnizate/indeplinite de catre entitatea solicitantd, Departamentul Participanti inainteaza catre CA al SSIF
BRM un referat, care sa contina concluziile si propunerea referitoare la admiterea in calitate de Participant.

3) in situatia in care documentele si formalititile prevazute de prezentul Regulament nu sunt complete,
Departamentul Participanti va acorda entitdtii solicitante un termen de maxim 5 zile lucratoare pentru
completarea documentatiei. in cazul in care, la expirarea acestui termen, documentatia este Inca incompleta,
Departamentul Participanti Inainteazd catre CA al SSIF BRM un referat, care sd contind concluziile si
propunerea referitoare la respingerea admiterii in calitate de Participant.

4) in situatia indeplinirii tuturor conditiilor necesare, CA al SSIF BRM emite Decizia de acordare a calititii de
Participant in cadrul BRM-OTF, care va mentiona si deciziile de admitere ale traderilor autorizati sa acceseze
Sistemul de tranzactionare al BRM-OTF.

5) CA al SSIF BRM va respinge cererea de admitere in situatia in care considera ca solicitantul nu indeplineste
toate conditiile de acces in cadrul BRM-OTF si va ingtiinta in scris entitatea solicitanta asupra deciziei de
respingere si a motivelor care au stat la baza respingerii.

Articolul (54)
De la data emiterii Deciziei de admitere a Participantului in cadrul BRM-OTF, acesta dobandeste si dreptul de acces la
Sistemul electronic de tranzactionare in cadrul BRM-OTF.

Articolul (55)
Dreptul de acces la Sistemul electronic de tranzactionare este acordat Participantului impreuna cu credentialele de
acces la Sistem pentru traderii autorizati sa acceseze si sa utilizeze Sistemul de tranzactionare BRM-OTF.

Articolul (56)
1) Deciziile mentionate la Articolul (53) se comunica in scris Participantului, iar Informatiile din acestea sunt
inscrise in Registrul ,,Participanti” si publicate pe website-ul SSIF BRM.



2) Cate un exemplar original al Deciziilor, semnate de reprezentantul legal al SSIF BRM, este transmis catre
Participant.

Articolul (57)

1) In aplicarea prevederilor art. 2 alin. (1) lit. k) din Regulamentul (UE) nr.824/2016, SSIF BRM va notifica
A.S'F. lista Participantilor BRM-OTF 1naintea inceperii tranzactiondrii in cadrul BRM-OTF, dar nu mai tarziu
de 3 luni de la data aprobarii constituirii acestuia.

2) SSIF BRM va notifica A.S.F. admiterea unui Participant in cadrul BRM-OTF in termen de maximum 2 zile
lucrdtoare de la data decizie de admitere.

B — Drepturi si Obligatii ale Participantilor

Articolul (58)

1) Participantii financiari au obligatia sa respecte cerintele mentionate in Articolul (50), alin.(1), lit.a)-f), i) si j)
dupa caz, si alin.(2) pe toatd durata detinerii calitétii de Participant.
2) Participantii nefinanciari au obligatia sa respecte cerintele mentionate in articolul (50), alin.(3), lit.a)-d), g) si

h), dupa caz, pe toata durata detinerii calitatii de Participant.

3) SSIF BRM 1isi rezerva dreptul de a refuza unui Participant posibilitatea de a utiliza interfata de acces, daca nu
sunt indeplinite cerintele impuse sau daca o astfel de utilizare induce risc in ceea ce priveste functionarea
ordonatd a BRM-OTF. Exercitarea dreptului de a refuza unui Participant posibilitatea de a utiliza interfata de
acces va fi notificata Participantului si A.S.F., impreund cu motivele care au stat la baza refuzului.

4) Participantii au dreptul sd tranzactioneze exclusiv in nume propriu, instrumente financiare admise la
tranzactionare in cadrul BRM-OTF, folosind Aplicatia client pusa la dispozitie de SSIF BRM.
5) Pentru exercitarea dreptului prevazut la alin. (4), Participantii pot sesiza si solicita sprijinul departamentelor

de specialitate din cadrul SSIF BRM, in conditiile Legii nr.126/2018, a reglementarilor A.S.F. incidente, a
reglementarilor europene aplicabile emise 1n aplicarea Directivei 2014/65/UE si a prezentului Regulament.

Articolul (59)

Toti Participantii BRM-OTF beneficiaza de aceleasi drepturi, au aceleasi obligatii in legatura cu activitatea desfasurata
in cadrul acesteia si au acces nediscriminatoriu la Sistemul de tranzactionare si la informatiile de tranzactionare puse
la dispozitie de catre SSIF BRM.

Articolul (60)

1) Participantii BRM-OTF au urmatoarele obligatii:
(i) sa tranzactioneze cu buna credinta si seriozitate;
(i) sa desfasoare activitatea de tranzactionare cu respectarea prezentului Regulament si a prevederilor

Legii nr.126/2018, a reglementarilor A.S.F. incidente si ale Regulamentului (UE) nr. 600/2014 si
ale reglementarilor emise in aplicarea Directivei 2014/65/UE,;

(iii) sa puna la dispozitie, in urma solicitarilor in scris din partea SSIF BRM, documentele referitoare
la activitatea desfasurata, precum si alte informatii referitoare la directori, membri C.A., salariati,
persoanele mentionate la Articolul (50), alin.(1), lit.(h) si la articolul (50), alin.(1), lit.(k) din
prezentul Regulament;

(iv) sa asigure pastrarea confidentialitatii si utilizérii exclusiv personale a parolelor de acces la
platforma de tranzactionare;

(v) sa nu incheie tranzactii altfel decat prin intermediul persoanelor abilitate potrivit prezentului
Regulament;

(vi) sa informeze SSIF BRM imediat cu privire la orice hotdrare, decizie sau eveniment care i-ar putea

afecta dreptul de tranzactionare sau calitatea de Participant precum si cu privire la orice schimbari
intervenite asupra conditiilor sau documentelor care au stat la baza admiterii ca Participant pe
BRM-OTF;



2)

3)

4)

5)

6)

7)

(vii) sa achite toate taxele, comisioanele si alte obligatii de natura financiara aferente tranzactionarii si
calitatii de Participant;

(viii)  sd nu efectueze operatiuni de tipul celor care se incadreaza in categoria celor de abuz de Piata ori
practici frauduloase;

(ix) sa respecte prevederile prezentului Regulament, prevederile Legii nr.126/2018, prevederile
reglementarilor A.S.F. incidente, ale Regulamentului 600/2014 si ale reglementarilor europene
aplicabile emise in aplicarea Directivei 2014/65/UE.

Personalul angajat al Participantilor va respecta cerintele prudentiale si normele de conduita referitoare la
desfasurarea de servicii si activitdti de investitii, stabilite prin reglementérile A.S.F. si/sau ale autoritatii
competente din statul membru de origine, dupa caz.

Participantii nerezidenti la Sistemul organizat de tranzactionare beneficiaza de aceleasi drepturi si Obligatii
ca Participantii rezidenti, asa cum acestea sunt reglementate prin prezentul Regulament si prin legislatia in
vigoare.

Participantii. BRM-OTF vor efectua teste de conformitate inainte de implementarea sau actualizarea
semnificativd a modulului sau platformei/interfetei de acces la Sistemul BRM-OTF. BRM-OTF va pune in
acest sens la dispozitia Participantilor un mediu de testare, distinct de mediul de productie.

Participantii BRM-OTF sunt de asemenea obligati ca pe toatd perioada cét detin aceasta calitate:

a) sd transmitd informatiile necesare pentru a permite asocierea dintre continutul ordinelor si
informatiile necesare pentru a asigura completitudinea inregistrarilor solicitate prin Regulamentul
Delegat nr. 2017/580/UE;

b) sd dispund de mecanisme de control adecvate pentru a asigura corectitudinea si completitudinea
informatiilor referitoare la ordine si pentru asocierea informatiilor, conform lit. a).

Participantii vor fi rdspunzatori in ceea ce priveste interactiunea cu Sistemele BRM-OTF legat de operatiunile
efectuate, inclusiv ordinele transmise, continutul, precum si impactul asupra Sistemelor BRM-OTF.
Participantii vor comunica BRM-OTF, in scris, cu maxima urgenta:

a) orice modificari intervenite in informatiile furnizate la acordarea calittii de Participant in cadrul
BRM-OTF;

b) orice schimbari intervenite in Conditiile initiale de autorizare ale societitii de catre A.S.F./ autoritatea
competentd din statul membru de origine, sau de inscriere in Registrul A.S.F., dupa caz;

c) orice modificari semnificative in ceea ce priveste structura organizatorica a societatii;

d) deschiderea, inchiderea sau blocarea conturilor bancare utilizate in relatia cu BRM-OTF;

e) introducerea unor actiuni in justitie de catre societatea Participantd sau primirea citatiei, in cazul
introducerii actiunilor de catre alte persoane fizice sau juridice impotriva societatii Participante, a
membrilor CA, a directorilor, a oricarui angajat al societatii, al carei obiect vizeazad aspecte ale
activitatii societatii relevante sau cu impact asupra calitatii de Participant in cadrul BRM-OTF.

SECTIUNEA 3 - Cerinte operationale pentru decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare in cadrul

BRM-OTF

Articolul (61)

1)
2)
3)

4)

Dupa incheierea unei tranzactii cu instrumente financiare, aceasta devine irevocabila.

Fiecare Participant este responsabil de decontarea tranzactiilor executate in cadrul BRM-OTF.

Fiecare Participant trebuie sa se asigure ca are capacitatea legala si de reglementare de a deconta tranzactiile
in mod corespunzator. SSIF BRM va furniza fiecarui Participant detaliile fiecarei tranzactii efectuate in cadrul
BRM-OTF pentru a facilita decontarea rapida a tranzactiilor de catre Participanti.

SSIF BRM nu va fi tinutd raspunzatoare pentru nicio pretentie, pierdere, dauna sau cheltuieli in situatia
nedecontarii tranzactiilor inregistrate in Sistemul de tranzactionare al BRM-OTF. Daca o tranzactie este
invalidata pentru motive imputabile unui Participant, BRM-OTF isi rezerva dreptul de a aplica sanctiuni in
acord cu prevederile prezentului Regulament si in acord cu prevederile Contractului de tranzactionare incheiat
cu Participantul. BRM-OTF va face publice pe pagina web proprie toate anularile de tranzactii si va notifica
in mod corespunzator A.S.F. cu privire la toate tranzactiile invalidate.



5) Partile isi asuma indeplinirea Obligatiilor post-tranzactionare pentru a asigura efectuarea corespunzatoare a
inregistrarilor necesare in Registrul de tranzactii al Uniunii Europene (EUTL), in acord cu prevederile
Regulamentului (UE) 2018/208 al Comisiei din 12 februarie 2018 de modificare a Regulamentului (UE) nr.
389/2013 de creare a registrului Uniunii, Registrul Uniunii si Registrul de tranzactii al Uniunii Europene
(EUTL).

Articolul (62)

Data limita de decontare pentru tranzactiile cu instrumente financiare incheiate in cadrul BRM-OTF este cea
mentionata 1n precizarile tehnice emise in aplicarea prezentului regulament aprobate de cétre CA al SSIF BRM, puse
la dispozitia participantilor de catre SSIF BRM, pe website-ul propriu.

SECTIUNEA 4 - Conditii de suspendare/retragere a calititii de Participant din cadrul BRM-OTF
A - Suspendarea calititii de Participant

Articolul (63)

1) Suspendarea autorizatiei de functionare a unui Participant financiar rezident de cétre ASF atrage suspendarea
calitatii sale de Participant in cadrul BRM-OTF, respectiv suspendarea dreptului de tranzactionare in cadrul
BRM-OTF, suspendarea producandu-si efecte de drept, fara nicio notificare prealabila din partea SSIF BRM
sau a unei terte parti, incepand cu data publicarii Deciziei emise de A.S.F./B.N.R. sau de o altd autoritate
competentd si pana la data incetarii respectivei suspendari.

2) in scopul ridicirii de catre SSIF BRM a masurii suspendarii luate cu privire la un Participant, acesta trebuie
s notifice SSIF BRM actul individual emis de A.S.F./B.N.R. sau de o altd autoritate competenta referitor la
incetarea suspendarii.

Articolul (64)

Dispozitiile Articolului (63) se aplica In mod corespunzdtor si Participantilor financiari nerezidenti cu privire la care
autoritatile competente din statul de origine au emis acte de suspendare a autorizatiei de functionare precum si in cazul
Participantilor nefinanciari, in situatia in care intervine o decizie de deschidere a procedurii insolventei sau orice alt
eveniment de reorganizare sau lichidare echivalent.

Articolul (65)
Suspendarea calitatii de Participant la Sistemul organizat de tranzactionare poate fi dispusa de catre Directorii
SSIF BRM pentru o perioada de pana la 60 de zile, la propunerea Departamentului Participanti sau a Departamentului
Monitorizare si Raportare, in urmatoarele situatii:
a) Participantul nu mai indeplineste conditiile care au stat la baza deciziei de admitere in cadrul
BRM-OTF;
b) Participantul incalcd in mod repetat sau grav normele prezentului Regulament sau ale cadrului legal
si regulamentar general pe o perioadd de doua luni de zile;
€) neplata taxelor si comisioanelor datorate SSIF BRM pe o perioadd mai mare de 45 de zile de la
scadentd — pana la plata restantelor.

Articolul (66)

1) Decizia de suspendare a calitatii de Participant este emisa de catre Directorii SSIF BRM si indica fapta comisa
sau situatia aparutd, data savarsirii sau aparitiei cauzei, precum si modalitatea si termenul de contestare a
deciziei. In cazul in care se constata incalciri repetate, acestea sunt precizate in aceleasi conditii in decizie.

2) Decizia de suspendare precizeaza data de la care intra in vigoare suspendarea precum si durata acesteia.



Articolul (67)

1) Decizia de suspendare isi produce efectele de la data mentionatd in cuprinsul acesteia si se comunicd
Participantului vizat la data emiterii deciziei.
2) Decizia de suspendare a unui Participant se comunica A.S.F in termen de maximum 2 zile lucratoare de la

data emiterii deciziei de suspendare.
3) Suspendarea calitatii de Participant in cadrul BRM-OTF consta in ridicarea imediatd a dreptului de a
introduce/modifica ordine sau de a incheia tranzactii, acesta avand doar dreptul de conectare si de vizualizare
a Sistemului de tranzactionare BRM-OTF. Orice ordine ale Participantului, a carui calitate a fost suspendata,
ramase active 1n Piata, vor fi anulate de catre BRM-OTF, la data la care decizia de suspendare devine efectiva.
4) Decizia de suspendare a calitatii de Participant poate fi contestatd de persoana interesatd in conditiile
prezentului Regulament in 5 zile de la data comunicarii Deciziei emisa de CA al SSIF BRM.

Articolul (68)

1) Suspendarea calitatii de Participant inceteaza:

@)
(i)

cand este admisa contestatia formulata impotriva deciziei de suspendare;

la expirarea termenului pentru care a fost dispusé suspendarea;

(iii) cand dispare cauza care a condus la suspendare;
(iv) la expirarea perioadei intiale de suspendare, dacd Directorii SSIF BRM nu decid prelungirea
acesteia pe o perioada de Inca maxim 60 de zile.
2) Incetarea suspendarii va fi dispusa printr-o decizie a Directorilor SSIF BRM, decizie care va contine prevederi

cu privire la incetarea efectelor deciziei de suspendare si care va fi notificatd in mod corespunzator

Participantului.

Articolul (69)

B - Retragerea calititii de Participant

Retragerea calitatii de Participant din cadrul BRM-OTF se face prin decizia CA al SSIF BRM in urmatoarele situatii:

a)
b)

c)
d)
e)
f)

9)
h)

Articolul (70)

La cererea Participantului;

A.S.F./Banca Nationald a Romaniei sau autoritatea competentd din statul membru retrage autorizatia
Participantului, sau Participantul este radiat din Registrul public al A.S.F.;

Participantul nu a inceput activitatea de tranzactionare in termen de 12 luni de la data admiterii in
cadrul BRM-OTF;

La expirarea perioadei de suspendare a Participantului, acesta nu face dovada inlaturarii cauzelor
care au condus la suspendare;

SSIF BRM constata ca Participantul a fost admis pe baza unor informatii false sau care au indus in
eroare;

Participantul a incalcat in mod repetat regulile de tranzactionare din prezentul Regulament, clauzele
contractuale sau alte norme incidente activitdtii sale in cadrul BRM-OTF si masura suspendarii
calitatii de Participant este considerata insuficienta;

Participantul a savarsit o fapta sau a creat un context care ar trebui sa atragd masura disciplinard a
suspendarii calitatii de Participant a treia oara in decurs de un an;

Participantul nu a achitat taxele si comisioanele datorate SSIF BRM péana la expirarea perioadei de
suspendare dispusa in Conditiile din prezentul Regulament.

1) Participantul care doreste sa renunte la aceasta calitate in Conditiile Articolului (69), lit. a) informeaza in scris
SSIF BRM cu privire la intentia sa, cu respectarea termenelor si conditiilor prevazute in contractul incheiat
cu SSIF BRM.



2) Retragerea calitatii de Participant in Conditiile Articolului (69), lit.a) este conditionata de achitarea prealabila
a tuturor taxelor, comisioanelor si penalitatilor datorate catre SSIF BRM si de finalizarea tuturor operatiunilor
de Piatd in legdtura cu BRM-OTF aflate in derulare.

Articolul (71)

1) Directorii SSIF BRM iau act de cererea Participantului si o supun aprobarii CA al SSIF BRM, care emite o
decizie motivata cu privire la retragerea calitatii de Participant.
2) De asemenea, in situatia in care Directorii SSIF BRM constata indeplinirea Conditiilor de retragere a calitatii

de Participant mentionate la Articolul (69), supun aprobarii CA al SSIF BRM propunerea motivata de retragere
a calitatii de Participant.

3) Calitatea de Participant inceteaza la momentul prevazut in decizia de retragere.

4) Decizia de retragere a calitatii de Participant se comunica Participantului in cel mai scurt timp posibil, dar nu
mai tarziu de 2 zile lucratoare de la data adoptarii deciziei.

5) Decizia de retragere a calitatii de Participant, indiferent de motivele care au dus la adoptarea acesteia se

comunica A.S.F., si Autoritatii competente din tara de origine a Participantului, dupa caz.

Articolul (72)

1) Ca urmare a incetarii calitatii de Participant, Departamentul Participanti al SSIF BRM face mentiunile
necesare in Registrul Participantilor.

2) De asemenea, SSIF BRM retrage credentialele de acces acordate Participantului de la data indicata in decizia
de retragere emisd de CA al SSIF BRM.

3) SSIF BRM va notifica A.S.F. retragerea calitatii de Participant din cadrul BRM-OTF 1in termen de maximum
2 zile lucratoare de la data deciziei de retragere a calitatii de Participant.

4) Decizia de retragere a calitatii de Participant poate fi contestata de Participant in termen de 5 zile de la data

comunicarii Deciziei de retragere emisa de CA al SSIF BRM.

Articolul (73)

Redobandirea calitatii de Participant in cadrul BRM-OTF se face prin reluarea procedurii mentionate la SECTIUNEA
2 din prezentul Capitol sau ca urmare a deciziei CA al SSIF BRM, in urma admiterii contestatiei formulate de catre
Participant impotriva deciziei de retragere.

Articolul (74)
Entitatea care a pierdut calitatea de Participant prin retragere datoreaza SSIF BRM toate taxele si comisioanele generate
de activitatea sa si neachitate pana la data efectiva a retragerii.

CAPITOLUL 6 -INSTRUMENTELE FINANCIARE ADMISE LA TRANZACTIONARE iN CADRUL
BRM-OTF

SECTIUNEA 1 - Consideratii generale referitoare la instrumentele financiare admise la tranzactionare in
cadrul BRM-OTF

Articolul (75)

1) CA al SSIF BRM, la propunerea Directorilor SSIF BRM, poate extinde sau restrange sfera instrumentelor
financiare admise la tranzactionare, cu modificarea corespunzatoare a prezentului Regulament si autorizarea
prealabild a acestor modificari de catre A.S.F.

Articolul (76)
Inainte de inceperea tranzactionarii unui instrument financiar, SSIF BRM publici pe website-ul propriu, cel putin
urmatoarele informatii:

a) elementele caracteristice ale instrumentelor financiare;

b) data inceperii tranzactionarii;



c) data de la care se aplica elementele caracteristice ale instrumentelor financiare mentionate la lit.a),
in situatia unor modificari ulterioare a oricareia dintre aceste informatii.

SECTIUNEA 2 - Tipuri de instrumente financiare si conditionéri in legitura cu tranzactionarea acestora

Articolul (77)
in cadrul BRM-OTF vor fi admise la tranzactionare Certificate de emisii definite conform prevederilor Articolului (4)
din prezentul Regulament.

Articolul (78)

Atunci cand, datoritd unor evenimente speciale, se atinge limita maximd de variatie admisa pentru un instrument
financiar admis la tranzactionare in cadrul BRM-OTF, Directorii SSIF BRM pot suspenda pe termen determinat
tranzactionarea pentru instrumentul respectiv, in conditiile Articolului (87), sau pot stabili noi limite maxime de
variatie, in conditiile Articolului (18) din prezentul Regulament.

Articolul (79)
1) Directorii SSIF BRM pot decide suspendarea de la tranzactionare a unui instrument financiar admis la
tranzactionare in cadrul BRM-OTF in urmatoarele situatii:
(i)  nu se poate mentine o piatd ordonatd pentru respectivul instrument;
(ii) intervine o cerere de suspendare de la A.S.F.;
(iii) intervin disfunctionalitati tehnice in functionarea Sistemului de tranzactionare al BRM-OTF, de
natura sa reclame suspendarea.
2) Decizia privind suspendarea de la tranzactionare a unui instrument financiar este comunicatd A.S.F., notificata
tuturor Participantilor, si publicata pe website-ul SSIF BRM.

Articolul (80)

1) Reluarea tranzactionarii unui instrument financiar este anuntatd pe website-ul SSIF BRM cu cel putin o
jumatate de ora inainte de a deveni efectiva.
2) Suspendarea de la tranzactionare a unui instrument financiar inceteaza odata cu cauza care a generat-o.

Articolul (81)

CA al SSIF BRM poate decide retragerea de la tranzactionare a unui instrument financiar in urmatoarele cazuri:
(i)  nu se incheie tranzactii timp de 6 luni consecutiv cu respectivul instrument financiar;
(ii) lasolicitarea A.S.F. — in cazul instrumentelor financiare;

(iii) 1n cazul unei suspendiri mai mari de 3 luni sau a unor suspendari repetate in interval de 3 luni
consecutiv.

Articolul (82)

In cazul retragerii de la tranzactionare a unui instrument financiar, orice ordine rimase active in piatd pe instrumentul
retras de la tranzactionare vor fi anulate de catre BRM-OTF dupa inchiderea sedintei de tranzactionare anterioare celei
in care retragerea de la tranzactionare devine efectiva.

SECTIUNEA 3 - Caracterul discretionar al executirii ordinelor in cadrul BRM-OTF
si principiul best execution

Articolul (83)
1) Executarea ordinelor in cadrul BRM-OTF se desfasoara in mod discretionar.
2) BRM-OTF ia decizii in mod discretionar numai intruna sau in ambele dintre urmatoarele circumstante:



3)

4)
5)

6)

7)

(a) In cazul in care decide sa plaseze sau sa retragd un ordin de pe SOT pe care il administreaza (“discretia cu
privire la ordine”);

(b) in cazul in care decide sa nu coreleze un anumit ordin al unui Participant cu alte ordine disponibile in
Sistem la un moment dat (“discretia cu privire la executie”), cu conditia ca aceasta sa fie in conformitate cu
instructiunile specifice primite din partea unui Participant si cu obligatiile sale in conformitate cu art. 91-94
din cuprinsul Legii 126/2018.

Pentru a asigura ca exercitarea discretiei in cadrul BRM-OTF nu este discriminatorie, BRM-OTF stabileste o
serie de criterii care ghideaza exercitarea discretiei 1n introducerea sau executia ordinelor, criterii pe care le
va aplica in mod continuu. Aceste criterii se pot referi la anumite aspecte caracteristice Participantilor (de
exemplu reputatia Participantilor) sau anumite aspecte caracteristice instrumentelor financiare tranzactionate
(lichiditatea sau frecventa de tranzactionare).

Discretia la nivel de ordine introduse in Sistem nu se va putea exercita “ordin cu ordin”.

Exercitarea discretiei atat la nivel de executie, cat si la nivel de ordine introduse in Sistem se va face prin
utilizarea unor mecanisme automatizate ale Sistemului de tranzactionare ale BRM-OTF. in acest caz,
algoritmii utilizati vor tine seama de criteriile mentionate la alin.(3) de mai sus si detaliate in cuprinsul
Articolului (84) din prezentul Regulament.

Exercitarea discretiei in acord cu prevederile prezentei sectiuni se va face cu luarea in considerare a
principiilor best execution si prevederilor politicii SSIF BRM de executare a ordinelor.

Politica SSIF BRM de executare a ordinelor este pusa la dispozitia Participantilor de catre SSIF BRM, pe
website-ul propriu.

Avrticolul (84)

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Criteriile care ghideazd exercitarea discretiei in introducerea sau executia ordinelor in conformitate cu
prevederile Articolului (83), alin.(3) din prezentul regulament, sunt urmatoarele:

Pentru incheierea tranzactiilor in cadrul BRM-OTF prin utilizarea unor mecanisme automatizate ale
Sistemului de tranzactionare al BRM-OTF, fiecare ordin de tranzactionare va fi validat prin raportare la codul
unic de identificare al Participantilor, astfel incat corelarea ordinelor de tranzactionare (matching-ul) va urmari
ca Participantii parte in tranzactie sa fie Participanti agreati in cadrul unei liste de Participanti reciproc agreati,
lista denumita in continuare white-list.

Astfel, In conditiile 1n care Participantul X nu este declarat de Participantul Y ca Participant agreat, niciun
ordin emis de Participantul X nu va fi corelat cu un ordin emis de Participantul Y. Includerea sau excluderea
unui Participant in white-list are la baza exclusiv criterii nediscriminatorii care pot viza: nivelul garantiilor
pre-agreate intre Participanti (cum ar fi valoarea maxima a expunerii financiare pe care un Participant si-o
poate asuma vis-a-vis de garantiile pre-agreate contractual cu un alt Participant, fata de ordinele si tranzactiile
inregistrate deja 1n Sistemul de tranzactionare), reputatia si istoricul de tranzactionare al unui Participant,
evitarea unor conflicte de interese sau alte criterii obiective justificate.

SSIF BRM nu intervine in procesul de post-tranzactionare, finalitatea decontarii tranzactiilor fiind asigurata
exclusiv in temeiul white-list-ului actualizat in mod continuu, prin grija Participantilor la activitatea de
tranzactionare.

Responsabilitatea actualizarii este strict in sarcina Participantilor, care pot notifica SSIF BRM, actualizarea
white-list-ului, inclusiv in cursul unei sedinte de tranzactionare, insa nu mai tarziu de 30 de minute anterior
momentului de la care ar urma sa se aplice actualizarea.

In conformitate cu prevederile prezentului regulament, SSIF BRM urmireste asigurarea Conditiilor pentru o
decontare ordonata a tranzactiilor incheiate in cadrul BRM-OTF prin promovarea unui comportament adecvat
de post-tranzactionare al Participantilor BRM-OTF, inclusiv prin reglementarea de sanctiuni pentru generarea
unor incidente de decontare sau pentru incélcarea unor prevederi ale prezentului regulament, indiferent daca
aceasta genereaza sau nu incidente de decontare.

CA al SSIF BRM va emite Precizari tehnice prin care va fi detaliatd functionarea mecanismului de white-list.



SECTIUNEA 4 - Obligatii de transparenta pre si post tranzactionare ale BRM in cazul instrumentelor
financiare admise la tranzactionare

Articolul (85)

1) SSIF BRM va face publice pe website-ul propriu, iIn mod continuu in timpul programului normal de
tranzactionare, pentru fiecare instrument financiar admis la tranzactionare, preturile curente de cumparare si
de vanzare, numarul agregat de ordine si volumul pe care le reprezinta la fiecare nivel de pret, cel putin pentru
cele mai bune cinci niveluri ale pretului pentru cerere si oferta.

2) SSIF BRM va face publice pe website-ul propriu pretul, volumul si momentul tranzactiilor cu instrumente
financiare executate in cadrul Sistemului sau, pe cat posibil, din punct de vedere tehnic, in timp real.

Articolul (86)
SSIF BRM 1n calitate de administrator al BRM-OTF pune la dispozitia publicului si Participantilor sai informatiile
mentionate la Articolul (85) in mod continuu, in timpul programului normal de tranzactionare.

Articolul (87)

Informatiile si detaliile mentionate la Articolul (85) sunt disponibile publicului, dezagregat pe date pre-tranzactionare
si post-tranzactionare si pe cat posibil din punct de vedere tehnic, in timp real, pe website-ul propriu al SSIF BRM, si
in timp real in cadrul Aplicatiei client.

Articolul (88)

1) SSIF BRM fsi rezerva dreptul ca, in baza deciziei CA al SSIF BRM, sa furnizeze in timp real catre public
informatiile mentionate la Articolul (85), fie in mod gratuit, fie in Conditii comerciale rezonabile, in acord cu
prevederile REGULAMENTULUI DELEGAT (UE) 2017/567 de completare a Regulamentului (UE) nr.
600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste definitiile, transparenta,
comprimarea portofoliilor si masurile de supraveghere privind interventia asupra produselor si pozitiile,
aceasta decizie urmand a fi adusa in mod corespunzator la cunostinta publicului.

2) in orice caz, SSIF BRM va asigura si un acces nediscriminatoriu al publicului si Participantilor la informatiile
mentionate la Articolul (85).

CAPITOLUL 7 - PREVENIREA SI COMBATEREA SPALARII BANILOR SI A FINANTARII ACTELOR
DE TERORISM, DETECTAREA ABUZULUI DE PIATA

SECTIUNEA 1 - Consideratii generale privind monitorizarea

Articolul (89)

1) SSIF BRM, prin Departamentul Monitorizare si Raportare, asigura supravegherea BRM-OTF pentru a facilita
o tranzactionare Intr-o maniera corecta i ordonata pentru toti Participantii.
2) SSIF BRM monitorizeaza, prin intermediul Sistemului de tranzactionare al BRM-OTF, tranzactiile incheiate

de catre Participanti pentru a identifica:
a) nerespectarea prevederilor Legii nr.126/2018 si ale reglementarilor A.S.F. aplicabile;
b) nerespectarea regulilor de tranzactionare ale BRM-OTF;
C) practicile care ar putea implica abuzul pe Piata.

Articolul (90)
1) SSIF BRM monitorizeaza tranzactiile incheiate in cadrul BRM-OTF, inclusiv prin configurarea unor niveluri
de alerta pentru parametri, cum ar fi:
a) variatia procentuala a pretului ultimei tranzactii a unui simbol, inclusiv pretul de inchidere;
b) volumul total zilnic tranzactionat pe un simbol;
€) valoarea totald zilnica tranzactionata pe un simbol;



2) Nivelurile de alerta prevazute la alin.(1) se pot aplica per simbol si, dupa caz, segment de piatd/piata, pe durata
sedintelor de tranzactionare.

3) SSIF BRM va putea actualiza nivelurile de monitorizare stabilite in baza comportamentului istoric al
diferitelor categorii de instrumente financiare.
4) Informatiile specificate la alin. (2) si (3) vor fi notificate public.

Articolul (91)
Participantii pe Sistemul BRM-OTF sunt obligati sa puna la dispozitia SSIF BRM toate documentele si informatiile
aferente tranzactiilor considerate suspecte in cel mai scurt timp de la primirea unei solicitari in acest sens.

SECTIUNEA 2 - Prevenirea Spélarii Banilor si a Finantérii Actelor de Terorism

Articolul (92)

1) SSIF BRM si Participantii la BRM-OTF, prin structurile lor interne specializate, supravegheaza tranzactiile
derulate cu privire la aspectele reglementate de dispozitiile Legii nr.129/2019 pentru prevenirea si combaterea
spalarii banilor si finantarii terorismului, precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative, si
a Regulamentului 13/2019 privind instituirea masurilor de prevenire i combatere a spalarii banilor si a
finantarii terorismului prin intermediul sectoarelor financiare supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiara.

2) in aplicarea prevederilor legale referitoare la tranzactiile care au la bazi abuzul de Piata, SSIF BRM se obligi
sd pund la dispozitia ASF mijloacele tehnice si informationale necesare care sa permitd vizualizarea si
inregistrarea tranzactiilor efectuate in cadrul BRM-OTF.

Articolul (93)

SSIF BRM si Participantii la BRM-OTF au obligatia sa sesizeze Oficiul National de Prevenire si Combatere a Spalarii
Banilor de fiecare datd cand considerd ca o operatiune initiata sau derulatd pe Sistemul organizat BRM-OTF trezeste
suspiciunea de spélare a banilor sau de finantare a actelor de terorism.

Articolul (94)

SSIF BRM desemneaza din randul salariatilor sii persoane care sa participe la programe de specializare in domeniul
prevenirii spalarii banilor si a finantarii actelor de terorism, sub directa iIndrumare a institutiilor publice cu atributii in
domeniu.

Articolul (95)
Pentru corecta informare a investitorilor, SSIF BRM publica pe website-ul propriu legislatia in domeniul prevenirii
spalarii banilor si finantarii actelor de terorism.

SECTIUNEA 3 - Detectarea Abuzului de Piata

Articolul (96)

1) SSIF BRM supravegheaza tranzactiile derulate pentru prevenirea si detectarea abuzului de Piata, asa cum este
acesta definit de Legea nr.24/2017 si de Regulamentul UE nr.596/2014, respectiv utilizare abuziva a
informatiilor privilegiate, manipulare a pietei si divulgare neautorizata a informatiilor privilegiate.

2) In contextul activititilor de prevenire si detectare a abuzului de Piatd, asa cum este acesta definit de Legea
nr.24/2017 si de Regulamentul UE nr.596/2014, Participantii BRM-OTF trebuie sa se asigure si sa raspunda
de respectarea cerintelor Legii nr.24/2017, a prevederilor Legii nr.126/2018 si a prevederilor prezentului
regulament si sd monitorizeze ordinele si tranzactiile proprii pentru a identifica incélcarile prevederilor



3)

4)

anterior mentionate, conditiile de tranzactionare de naturd sa afecteze piata sau comportamentele care pot
implica un abuz de piata si care vor fi raportate BRM—OTF si A.S.F..

SSIF BRM informeaza imediat A.S.F. cu privire la orice incélcare grava a regulilor sale sau la orice eveniment
intervenit 1n activitatea de tranzactionare de naturd sa afecteze functionarea ordonatd a pietei sau la orice
conduita care poate sugera un comportament care este interzis in temeiul Regulamentului (UE) nr.596/2014
sau la disfunctionalitétile sistemului in legatura cu un instrument financiar.

SSIF BRM transmite A.S.F., fard intarzieri nejustificate, informatiile prevazute la alin. (2), in vederea
exercitarii atributiilor de autoritate competentd a locului de tranzactionare in conformitate cu dispozitiile
Regulamentului UE nr.596/2014 si ale Legii nr.24/2017 si acorda acesteia tot sprijinul necesar pentru
investigarea posibilelor cazuri de abuz de piatd comise in sistemele proprii sau prin intermediul acestora.

Articolul (97)

1)

2)

SSIF BRM asigurd monitorizarea continud a tuturor ordinelor introduse in sistemul de tranzactionare si a
tuturor tranzactiilor incheiate pentru detectarea abuzului de Piata sau a tentativei de abuz de Piata, pentru orice
instrument financiar admis la tranzactionare, inclusiv prin utilizarea unor instrumente de genul celor
mentionate la Articolul (90) din prezentul Regulament.

La sesizarea oricarui indiciu ca acestea s-ar fi produs, este notificatd A.S.F. si se transmite acesteia, de urgenta,
un raport privind tranzactiile si ordinele suspecte.

Articolul (98)

CA al SSIF BRM implementeaza mecanisme si stabileste si notificd ASF proceduri de monitorizare a Pietei cu privire
la tranzactiile cu instrumente financiare incheiate prin intermediul platformei de tranzactionare puse la dispozitie de
catre SSIF BRM.

Articolul (99)

1)

2)

3)

Pentru detectarea ordinelor si a tranzactiilor suspecte de abuz de Piatd, BRM-OTF utilizeaza dupa caz atat
analiza umana, cat si cea informaticd, capabila sd genereze alerte specifice pentru a identifica fluxul
informational existent, managementul informatiei si informatiile privilegiate la nivel de societate.
La nivelul BRM-OTF vor fi elaborate proceduri privind restrictile impuse pentru prevenirea manipularii Pietei
prin care sa fie asigurate:
a) identificarea riscului aparitiei unor posibile abuzuri, respectiv a unor tentative de manipulare a pietei
si utilizare a informatiilor privilegiate.
b) definirea in mod clar a modalititii de identificare si gestionare de cétre angajatii Departamentului
Monitorizare si Raportare a unor potentiale abuzuri;
c) definirea cazurilor de tentativa de manipulare a Pietei si sanctiunile care se aplica in cazul depistarii
acestora;
d) descrierea completd a Obligatiilor de raportare a tranzactiilor;
e) crearea unui Sistem care sa asigure raportarea ad-hoc, neplanificatd si raportarea periodica,
planificata;
f) definirea continutului datelor raportate, canalele adecvate de raportare si momentul raportarii;
g) stabilirea masurilor organizatorice si tehnice pentru transmiterea datelor/rapoartelor.
BRM-OTF va sesiza de urgenta A.S.F. si, dupa caz, alte organe competente, carora le sunt transmise toate
documentele aferente respectivelor tranzactii, atunci cand exista suspiciunea ca una sau mai multe operatiuni
de Piata derulate pe BRM-OTF sunt considerate suspecte de catre Departamentul Monitorizare si Raportare
al SSIF BRM sau de catre departamentele specializate ale Participantilor financiari.

Articolul (100)
Informatiile cu privire la suspiciunile de abuz de Piata care au facut obiectul analizei specifice sunt arhivate si pastrate
pe o perioada de cinci ani de catre SSIF BRM.



CAPITOLUL 8 - REGIMUL SANCTIUNILOR APLICATE iN CADRUL BRM-OTF. SOLUTIONAREA
DISPUTELOR.

Articolul (101)
Prezentul titlu are ca obiect reglementarea modului in care sunt solutionate eventualele dispute intre Participantii la
tranzactionare si SSIF BRM in calitate de administrator al BMR-OTF.

Articolul (102)

SSIF BRM si Participantii vor incerca sd rezolve orice dispute aparute pe cale amiabila.

Articolul (103)
in cazul in care disputele intervenite intre Participanti si SSIF BRM nu pot fi solutionate pe cale amiabila, se va apela
la procedura reglementata la Articolul (104) si respectiv Articolul (105).

Avrticolul (104)

1) in vederea solutionarii disputei aparute, partea care are o pretentie patrimoniala impotriva celeilalte incearca
solutionarea litigiului prin conciliere.

2) in scopul aritat la alin.(1), reclamantul convoaca partea adversa, comunicindu-i in scris pretentiile sale si
temeiul lor legal; reclamantul atageazd convocarii toate Inscrisurile 1n baza cérora isi intemeiaza pretentiile.

3) Data convocdrii pentru conciliere nu poate fi mai devreme de 10 zile de la data primirii actelor comunicate
potrivit alin.(2).

4) Convocarea pentru conciliere si actele insotitoare se transmit prin scrisoare recomandata cu confirmare de
primire, prin inmanare sub semnatura de primire sau prin fax.

5) Concilierea are loc la sediul SSIF BRM. La conciliere, partile sunt reprezentate de reprezentatii lor legali si
pot fi asistate de avocati sau experti.

6) Rezultatul concilierii se consemneaza intr-un inscris care mentioneaza pozitiile partilor si este semnat de toate
persoanele prezente.

7) in cazul in care disputa a fost solutionati amiabil la conciliere, procesul verbal reflectd modalitatea in care
partile au inteles sa stinga litigiul existent intre ele.

8) Dacd paratul nu a dat curs convocarii sau daca partile prezente nu au reusit sa stingd de comun acord litigiul

prin conciliere, reclamantul recurge la arbitrajul institutional al Curtii de Arbitraj Comercial International de
pe langd Camera de Comert si Industrie a Romaniei sau la instantele competente de drept comun.

Articolul (105)

In cazul in care litigiile intre Participanti si SSIF BRM sunt de natura nepatrimoniala sau in cazul in care pentru litigiile
patrimoniale nu poate fi atrasd competenta materiald a Curtii de Arbitraj Comercial International de pe langd Camera
de Comert si Industrie a Romaniei, litigiile sunt solutionate de instantele competente de drept comun.

Articolul (106)
Litigiile nascute intre Participantii BRM-OTF se vor solutiona de catre instantele de judecatd competente, conform
dreptului comun in materie.

Articolul (107)
Litigiile nascute intre Participantii BRM-OTF si SSIF BRM, in calitatea lui de administrator SOT, se vor solutiona de
catre instantele de judecatd competente, conform dreptului comun in materie.



Articolul (108)
Incilcarea dispozitiilor prezentului Regulament de citre Participanti se sanctioneazi administrativ, in acord cu
prevederile prezentului Regulament.

Articolul (109)
1) Pentru Participantii BRM-OTF constituie abateri de la regimul de tranzactionare urmatoarele fapte:

Q) Incheierea de tranzactii pe Sistemul organizat de citre persoane care nu au calitatea de persoane
autorizate sa presteze servicii si activitati de investitii si/sau de catre persoane care nu au fost certificate
de catre SSIF BRM ca fiind persoane ce pot accesa si utiliza Sistemul de tranzactionare al BRM-OTF.
Este considerat vinovat Participantul care nu a asigurat securitatea credentialelor acordate de SSIF BRM
sau care a permis unei alte persoane sa incheie tranzactii folosind aplicatia client;

(i) Neasigurarea securitatii calculatoarelor pe care este instalata aplicatia client, in sensul ca pe acestea nu
existd instalat un program antivirus actualizat, un firewall, sau exista instalate alte programe cu care
aplicatia client poate interfera conflictual,

(iii)  Neinformarea SSIF BRM 1in termen de 5 zile de la producere cu privire la schimbarea datelor de contact
ale persoanelor fizice care tranzactioneaza pe Sistemul organizat in numele Participantilor;

(iv)  Neinformarea SSIF BRM imediat cu privire la orice hotaréare, decizie sau eveniment care poate afecta
dreptul de tranzactionare sau calitatea de Participant;

v) Generarea unor incidente de decontare;

(vi)  Incilcarea prevederilor articolului (47), alin.(3), lit.(iv) din prezentul Regulament, indiferent daca
aceasta incalcare genereaza sau nu incidente de decontare;

(vii)  Nerespectarea instructiunilor prevazute in Manualul de utilizare a Sistemului.

(viii) Lipsa de cooperare cu departamentele de specialitate din cadrul SSIF BRM care solicitd date si
informatii cu privire la tranzactionare sau, respectiv, cu privire la evenimentele corporative care pot avea
impact asupra pretului de tranzactionare.

(ix)  Neachitarea taxelor si comisioanelor datorate SSIF BRM la termenele scadente.

) Nerespectarea dispozitiilor legale si regulamentare.

2) Departamentul Monitorizare si Raportare din cadrul SSIF BRM este responsabil, in acord cu prevederile
Capitolului 3 din prezentul regulament, de constatarea abaterilor mentionate la alin.(1), constatari care sunt
raportate neintarziat CA al SSIF BRM.

Articolul (110)
Savarsirea abaterilor prevazute la Articolul (108) si Articolul (109) este sanctionatd de catre CA al SSIF BRM, in
functie de gravitatea faptei, cu:

(i) Sanctiuni administrative: avertisment sau avertisment public;

(ii) Sanctiuni patrimoniale: de la 5.000 de lei la 50.000 lei;

(iii) Suspendarea dreptului de a tranzactiona de la 1 la 30 de zile (sunt avute in vedere zilele de

tranzactionare, respectiv zilele in care Piata este deschisa si se pot incheia tranzactii);
(iv) Retragerea calititii de Participant.

Articolul (111)
La individualizarea pedepsei, Directorii SSIF BRM au in vedere urmatoarele criterii:
a) gravitatea faptei;
b) comportamentul anterior al persoanei vinovate;
c) modul in care persoana vinovata a cooperat cu departamentele SSIF BRM in vederea intrarii in
legalitate.

Articolul (112)

1) Sanctiunile patrimoniale aplicate de SSIF BRM sunt reflectate in facturi care sunt comunicate persoanelor
care se fac vinovate de abateri.

2) Veniturile obtinute din sanctiuni patrimoniale se varsa intr-un cont special al SSIF BRM.



Articolul (113)

SSIF BRM comunica A.S.F., in termen de 24 de ore de la producere, orice Incalcare semnificativa a regulilor de catre
Participanti; comunicarea va fi insotita de informatii privind masurile de remediere sau, dupd caz, de sanctiunile
aplicate de SSIF BRM.

Articolul (114)

SSIF BRM comunica Participantului care se face vinovat de incdlcare, o decizie prin care se aratd care este fapta
comisa, data savarsirii, si dupa caz, ora savarsirii, sanctiunea aplicatd precum si modalitatea si termenul de contestare
a deciziei.

Articolul (115)

Sanctiunile aplicate pot fi contestate la CA al SSIF BRM in termen de 15 zile de la comunicare, data comunicarii fiind
considerata data receptiondrii comunicarii de catre Participant. Decizia pronuntatd In urma examinarii contestatiei este
definitiva.

Articolul (116)

1) Contestatia trebuie sa contind denumirea persoanei care o formuleaza, decizia atacatd precum si temeiul de
fapt si de drept al contestatiei. Depunerea contestatiei nu suspenda executarea deciziei atacate.

2) Contestatia trebuie sa arate toate probele care urmeaza a fi invocate in sustinerea ei, sub sanctiunea decaderii
din proba.

3) Toate inscrisurile trebuie certificate pentru conformitatea cu originalul si atasate contestatiei.

4) in cazul in care in sustinerea contestatiei se propune proba testimoniald, lista martorilor si a datelor lor de

identificare trebuie depuse odatad cu contestatia; pentru a se putea aprecia caracterul oportun si concludent al
probei, contestatorul precizeaza in contestatie elementele de fapt care se doresc a fi dovedite cu proba
testimoniala.

5) in cazul in care in sustinerea contestatiei se propune proba cu expertizi, contestatorul trebuie si precizeze
odata cu depunerea contestatiei tipul de expertiza solicitata si obiectivele acesteia.

Articolul (117)

in cazul in care incalcirile regimului de tranzactionare, pot constitui contraventii sau infractiuni, Departamentul
Monitorizare si Raportare al SSIF BRM sau departamentul de specialitate din cadrul Participantului care a constatat
fapta sesizeaza A.S.F. pentru aplicarea sanctiunilor corespunzatoare precum si, dupa caz, organele de urmarire penala
competente potrivit dreptului comun.

CAPITOLUL 9 - DISPOZITII TRANZITORII SI FINALE
Articolul (118)

1) Prezentul Regulament intra 1n vigoare la data aprobarii acestuia de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara
si a aprobadrii constituirii BRM-OTF, sub administrarea SSIF BRM.

2) Prezentul Regulament se completeazd cu dispozitiile Legii nr.126/2018, cu prevederile reglementarilor A.S.F.
incidente, si ale reglementarilor europene aplicabile emise in aplicarea Directivei 2014/65/UE.

Articolul (119)
Prezentul Regulament poate fi modificat prin decizia CA al SSIF BRM, la propunerea Departamentului Reglementare
si Dezvoltare.

Articolul (120)

Regulamentul este adus la cunostinta Participantilor si investitorilor si este publicat pe website-ul SSIF BRM.



Articolul (121)
Orice modificari ale prezentului regulament vor fi supuse aprobarii A.S.F. anterior intrarii in vigoare si, cu cel putin 5
zile Tnainte de intrarea in vigoare, se va asigura informarea Participantilor cu privire la modificarile aduse.



