
GERMAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS 

Prospektzusammenfassung 

Abschnitt A  

Einleitung und Warnhinweise 

Dieser Prospekt bezieht sich auf das öffentliche Angebot der Sun Invest AG („Emittentin“) von 
Schuldverschreibungen des „Sun Invest Registered Euro Bond 2021” („Schuldverschreibungen”). Die 
Schuldverschreibungen weisen einen Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 144.000.000,00 auf und sind in fix 
verzinsliche Schuldverschreibungen im Nennbetrag von EUR 0,96 je Stück eingeteilt. Die Laufzeit der 
Schuldverschreibungen endet am 31. August 2046 (einschließlich). Die Schuldverschreibungen sind am 
3. September 2046 zur Zahlung fällig („Maturity Date“) und stellen untereinander gleichberechtigte, 
unbesicherte, unmittelbare und unbedingte Verbindlichkeiten der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen 
werden öffentlich an Investoren mit Sitz oder Wohnsitz in folgenden Ländern angeboten („Angebotsstaaten“): 
Fürstentum Liechtenstein, Österreich, Bulgarien, Kroatien, Tschechische Republik, Frankreich, Ungarn, Italien, 
Luxemburg, Polen, Rumänien, Slowakei, Slowenien oder Schweiz.  

Warnhinweise  

Die Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung verstanden werden. Anleger sollten sich daher bei einer 
Entscheidung, in die Wertpapiere (Schuldverschreibungen) zu investieren, auf den Prospekt als Ganzes stützen. 
Anleger können das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren. Ein Anleger, der aufgrund der in 
dem Prospekt enthaltenen Informationen als Kläger Ansprüche vor einem Gericht geltend machen möchte, 
könnte nach nationalem Recht verpflichtet sein, die Kosten für die Übersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn 
tragen zu müssen. Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger 
Übersetzungen vorgelegt und übermittelt haben, und dies auch nur für den Fall, dass die Zusammenfassung, 
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, irreführend, unrichtig oder 
widersprüchlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht 
die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die Schuldverschreibungen für die Anleger eine 
Entscheidungshilfe darstellen würden. 

Bezeichnung und die internationale Wertpapier-Identifikationsnummer (ISIN) der Wertpapiere 

Die Bezeichnung der Schuldverschreibungen ist Sun Invest Registered Euro Bond 2021. Die internationale 
Wertpapier-Identifikationsnummer (International Securities Identification Number; (ISIN)) lautet: LI1128291351. 

Identität und Kontaktdaten des Emittenten, einschließlich der Rechtsträgerkennung (LEI); 

Die Emittentin ist Sun Invest AG. Die Adresse und die Kontaktdaten der Emittentin sind: FL-9496 Balzers, 
Landstrasse 15, Fürstentum Liechtenstein, Telefon: +423 38 001 00, E-Mail: office[at]suninvestag.com. Die 
Rechtsträgerkennung (Legal Entity Identifier (LEI)) der Emittentin ist: 529900RFBNL9LC4T6626 

Identität und Kontaktdaten der zuständigen Behörde, die den Prospekt billigt, und der zuständigen Behörde, 
die das Registrierungsformular oder das einheitliche Registrierungsformular gebilligt hat, sofern sie nicht mit 
der erstgenannten Behörde identisch ist. 

Der Prospekt ist von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein als zuständige Behörde gemäß der Verordnung (EU) 
2017/1129 des europäischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 über den Prospekt, der beim 
öffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei der Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu 
veröffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG gebilligt. Die Adresse der Finanzmarktaufsicht 
Liechtenstein lautet: Landstraße 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein. Telefonnummer: +423 236 73 73, 
Telefax: +423 236 73 74, E-Mail info@fma-li.li  

 

mailto:info@fma-li.li


Datum der Billigung des Prospekts 

Der Prospekt ist am 12. August 2021 gebilligt worden. 

 

Abschnitt B – Die Emittentin 

Wer ist der Emittent der Wertpapiere 

Die Emittentin ist Sun Invest AG, eine nach dem Recht des Fürstentum Liechtenstein errichtete Aktiengesellschaft 
und seit 2. März 2021 im Handelsregister des Amtes für Justiz unter der Registernummer FL-0002.654.161-3 
eingetragen.  

Haupttätigkeiten des Emittenten 

Die Emittentin ist eine Zweckgesellschaft, die gegründet worden ist, um die Finanzierung der Gesellschaften der 
Sun Contracting Gruppe („Gruppengesellschaften“ und zusammen die „Sun Contracting Gruppe“) zu 
übernehmen. Zur Erreichung dieses Zwecks begibt die Emittentin Finanzinstrumente, um die Erträge aus diesen 
Emissionen den Gruppengesellschaften mit nachrangigen Kreditverträgen zur Verfügung zu stellen. Die 
Gruppengesellschaften verwenden diese Erträge dafür, den jeweiligen Unternehmensgegenstand weiter zu 
betreiben. Die Haupttätigkeit der Gruppengesellschaften besteht in der Errichtung und dem Betrieb von 
Photovoltaikanlagen (Photovoltaik) sowie in dem Verkauf jener Elektrizität, die mit Photovoltaikanlagen erzeugt 
wird. Als Photovoltaik bezeichnet man eine Technologie, mit der Sonnenlicht in Elektrizität umgewandelt wird. 
Im Rahmen des Geschäftsmodells des „Photovoltaik – Contracting“ werden Verträge über die Errichtung und 
den Betrieb von Photovoltaikanlagen abgeschlossen, wobei die Modulleistung einer Photovoltaikanlage jeweils 
mit dem Vertragspartner einer Gesellschaft der Sun Contracting Gruppe vereinbart wird. Während der 
Vertragslaufzeit des Photovoltaik - Contracting stellt der Vertragspartner eine Dachfläche für die Errichtung einer 
Photovoltaikanlage zur Verfügung. Die Verträge über Photovoltaik - Contracting haben in der Regel eine Laufzeit 
von 18 Jahren. Der Strom, der über die Photovoltaikanlage erzeugt wird, wird entweder an den Vertragspartner 
verkauft oder in das Stromnetz eingespeist. In beiden Fällen erhält die betreffende Gesellschaft der Sun 
Contracting Gruppe eine Vergütung. 

Hauptanteilseigner des Emittenten, einschließlich Angabe, ob an ihm unmittelbare oder mittelbare 
Beteiligungen oder Beherrschungsverhältnisse bestehen und wer die Beteiligungen hält bzw. die Beherrschung 
ausübt 

Das Aktienkapital der Emittentin beträgt EUR 1.000.000,00 und ist in 1.000.000 Namenaktien zu je EUR 1,00 
eingeteilt und im Handelsregister des Fürstentum Liechtenstein eingetragen. Die ausgegebenen Aktien sind 
vollständig eingezahlt. Im Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes wird die Emittentin von der Sun Contracting 
AG kontrolliert, die 100 % der Aktien an der Emittentin hält. Die Sun Contracting AG ist eine nach dem Recht des 
Fürstentum Liechtenstein errichtete Aktiengesellschaft und im Handelsregister des Amtes für Justiz unter der 
Registernummer FL-0002.555.661-3 eingetragen. Im Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes, wird die Sun 
Contracting AG von Andreas Pachinger kontrolliert, der 99 % der Aktien an der Sun Contracting AG hält. 

Identität der Hauptgeschäftsführer 

Die Hauptgeschäftsführer der Emittentin ist Georg Schneider, der einzelvertretungsbefugtes Mitglied des 
Verwaltungsrates der Emittentin ist. 

Identität der Abschlussprüfer 

Der Abschlussprüfer der Emittentin ist: Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Fürstentum 
Liechtenstein (Revisionsstelle). 

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen über den Emittenten? 

Die Emittentin ist am 23. Februar 2021 gegründet und am 2. März 2021 im Handelsregister des Amtes für Justiz 
eingetragen worden. Im Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes liegen noch keine Finanzinformationen vor. 



Welches sind die zentralen Risiken, die für den Emittenten spezifisch sind? 

In jeder Kategorie sind die Risikofaktoren in der Reihenfolge ihrer Bedeutung für die Emittentin angeordnet, um 
die Wesentlichkeit eines Risikofaktors für die Emittentin, die Wahrscheinlichkeit eines Eintritts und die negativen 
Auswirkungen auf die Emittentin hervorzuheben. 

Risiken, die für die Emittentin spezifisch und wesentlich sind. 

Die Emittentin ist ein Start-Up Unternehmen 

Die Emittentin besteht erst seit 2. März 2021. Das Aktienkapital der Emittentin beträgt EUR 1.000.000,00. Die 
Emittentin besitzt keine Vermögenswerte und sie kann als Unternehmen, das erst im März 2021 im 
Handelsregister eingetragen worden ist, nicht auf eine Unternehmensgeschichte zurückblicken, die von 
interessierten Investoren analysiert werden könnte. Stattdessen sind interessierte Investoren angehalten, zu 
Analysezwecken auf die Unternehmensgeschichten der Gruppengesellschaften und der Sun Contracting AG 
zurückzugreifen, weil die Emittentin wesentlich von den Gruppengesellschaften und insbesondere von der Sun 
Contracting AG abhängig ist, die die wichtigste Gesellschaft innerhalb der Gruppengesellschaften ist. Gemäß dem 
letzten geprüften Jahresabschluss der Sun Contracting AG für das Geschäftsjahr, das am 31. Dezember 2019 
endete, beträgt die Summe der Passiva EUR 27.189.572,40; das Eigenkapital der Sun Contracting AG beträgt 
demgegenüber EUR 2.013.681,84. Die Eigenkapitalquote der Sun Contracting AG ist sohin sehr niedrig, 
weswegen die Sun Contracting AG dem Risiko von Schwankungen der Umsatzerlöse besonders stark ausgesetzt 
ist. Erträge, die im Rahmen von Emissionen der Emittentin eingesammelt werden, werden den 
Gruppengesellschaften der Sun Contracting Group durch nachrangige Kreditverträge zur Verfügung gestellt. 

Die Emittentin betreibt kein operativ tätiges Unternehmen. Kreditverträge, die die Emittentin mit den 
kreditnehmenden Gruppengesellschaften abschließt, sind nachrangig. 

Die Emittentin als Zweckgesellschaft sammelt Fremdkapital ein, beziehungsweise emittiert Finanzinstrumente 
(einschließlich der Schuldverschreibungen, die Gegenstand dieses Prospektes sind) sowie Veranlagungen, um die 
Erträge aus diesen Emissionen mit nachrangigen Kreditvereinbarungen den Gruppengesellschaften der Sun 
Contracting Gruppe zur Verfügung zu stellen, die diese Erträge für den Betrieb des jeweiligen 
Unternehmensgegenstandes verwenden. Als Gesellschaft, die nachrangige Kredite an die Gruppengesellschaften 
vergibt, ist die Fähigkeit der Emittentin, Zahlungen aus den Schuldverschreibungen (Rückzahlungen der 
Nennbeträge sowie Zinszahlungen) zu leisten, davon abhängig, ob die Emittentin ihrerseits Zinszahlungen und 
Rückzahlungen der Kreditbeträge aus den bereits abgeschlossenen oder noch abzuschließenden nachrangigen 
Kreditverträgen mit den Gruppengesellschaften erhalten wird. Um ihren Verpflichtungen aus den 
Schuldverschreibungen nachkommen zu können, ist die Emittentin von den Gruppengesellschaften abhängig, 
denen sie Erträge aus ihrer Emissions- und Platzierungstätigkeit zur Verfügung gestellt hat. Zinszahlungen und 
Rückzahlungen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen werden im Wesentlichen aus den 
Nettoumsatzerlösen jener Gruppengesellschaften beglichen, denen die Emittentin nachrangige Kredite 
eingeräumt hat. 

Investoren, die Schuldverschreibungen gezeichnet haben („Anleihegläubiger“) sind nicht berechtigt, Rechte aus 
jenen Kreditverträgen, die die Emittentin mit den Gruppengesellschaften abgeschlossen hat, geltend zu machen. 
Anleihegläubiger haben daher keine Rückgriffsrechte oder ein direktes Klagerecht gegen die 
Gruppengesellschaften aus oder im Zusammenhang mit diesen Kreditverträgen. Anleihegläubiger (oder sonstige 
Gläubiger der Emittentin) sind nicht berechtigt, Forderungen gegen die Emittentin (aus den 
Schuldverschreibungen) in einem allfälligen Insolvenzverfahren über das Vermögen einer anderen 
Gruppengesellschaft anzumelden. 

Die Verbindlichkeiten aus jenen Kreditverträgen, die die Emittentin mit einer kreditnehmenden 
Gruppengesellschaft abschließt, begründen nicht besicherte und nachrangige Verbindlichkeiten einer 
kreditnehmenden Gruppengesellschaft, die (i) nachrangig gegenüber allen gegenwärtigen oder zukünftigen 
nicht-nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten einer kreditnehmenden Gruppengesellschaft sind, (ii) 
gleichrangig untereinander und zumindest gleichrangig mit allen anderen gegenwärtigen oder zukünftigen nicht 
besicherten Instrumenten oder Verbindlichkeiten einer kreditnehmenden Gruppengesellschaft, die nachrangig 
zu allen nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten oder Instrumenten der kreditnehmenden Gruppengesellschaft 



sind oder als nachrangig zu diesen bezeichnet werden. Im Fall der Liquidation oder Insolvenz einer 
kreditnehmenden Gruppengesellschaft oder eines sonstigen Verfahrens zur Abwendung einer Insolvenz, sind die 
Verbindlichkeiten einer kreditnehmenden Gruppengesellschaft aus Kreditverträgen mit der Emittentin im Rang 
gegenüber den Ansprüchen der Inhaber nicht-nachrangiger Verbindlichkeiten nachrangig, so dass in diesen 
Fällen Zahlungen aus den Kreditverträgen erst erfolgen, wenn alle Ansprüche gegen die kreditnehmenden 
Gruppengesellschaft aus Verbindlichkeiten, die den Verbindlichkeiten der kreditnehmenden 
Gruppengesellschaft aus den Kreditverträgen im Rang vorgehen, vollständig befriedigt sind. Die Emittentin 
erklärt bei Abschluss von Kreditverträgen mit Gruppengesellschaften, dass kein Insolvenzverfahren gegen eine 
kreditnehmende Gruppengesellschaft aufgrund der Verbindlichkeiten dieser kreditnehmenden 
Gruppengesellschaft aus einem Kreditvertrag eröffnet werden muss. Verbindlichkeiten aus Kreditverträgen 
werden bei der Überprüfung, ob die Verbindlichkeiten der kreditnehmenden Gruppengesellschaft ihre 
Vermögenswerte übersteigen, nicht berücksichtigt; die Verbindlichkeiten der kreditnehmenden 
Gruppengesellschaft aus den Kreditverträgen werden daher nicht bei der Prüfung, ob eine Überschuldung 
vorliegt, berücksichtigt. Die Emittentin ist nicht berechtigt, Zahlungen aus oder im Zusammenhang mit einem 
Kreditvertrag von einer kreditnehmenden Gruppengesellschaft entgegenzunehmen oder zu verlangen, so lange 
das Eigenkapital der kreditnehmenden Gruppengesellschaft negativ ist oder durch eine derartige Zahlung an die 
Emittentin negativ werden könnte (daher, das Eigenkapital ist durch Verluste aufgebraucht). 

Die Emittentin ist zur Aufnahme weiteren Fremdkapitals oder zur Einholung von Garantien berechtigt, die 
entweder mit den Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen gleichrangig sind oder 
diesen im Rang vorgehen.  

Die Emittentin ist im Zusammenhang mit der Emission der Schuldverschreibungen keine 
Unterlassungsverpflichtung eingegangen, von der Aufnahme weiteren Fremdkapitals abzusehen, weswegen sie 
berechtigt ist, Garantien einzuholen oder zusätzliches Fremdkapital aufzunehmen, beziehungsweise 
Finanzinstrumente zu begeben, die im Rang den Schuldverschreibungen vorgehen oder mit diesen gleichrangig 
sind. Mit der Aufnahme zusätzlichen Fremdkapitals ist das Risiko verbunden, dass die Emittentin mit ihren 
Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen (Zinszahlungen und Rückzahlungen) entweder in 
Verzug gerät oder diesen Zahlungsverpflichtungen gar nicht nachkommt. Ebenso besteht in diesem Fall das 
Risiko, dass bei Insolvenz oder einer Liquidation der Emittentin nicht ausreichend Mittel zur Verfügung stehen, 
die Forderungen der Anleihegläubiger zu bedienen. 

Risiken, die in Bezug auf die Geschäftstätigkeit und die Branche der Emittentin spezifisch sind. 

Als Zweckgesellschaft, die gegründet worden ist, um den Gruppengesellschaften Kredite einzuräumen, unterliegt 
die Emittentin und ihre Fähigkeit, Zahlungen aus den Schuldverschreibungen (Rückzahlungen der Nennbeträge 
sowie Zinszahlungen) zu leisten, jenen Risiken, denen auch die Gesellschaften der Sun Contracting Gruppe 
unterliegen.  

(a) Sun Contracting AG hat hohe Verbindlichkeiten. 

Als Mutterunternehmen ist die Sun Contracting AG die wichtigste Gesellschaft innerhalb der Sun Contracting 
Gruppe. Im Rahmen ihres Unternehmensgegenstandes erbringt die Sun Contracting AG (i) Dienstleistungen im 
Zusammenhang mit der Erzeugung und dem Verkauf von Elektrizität aus Photovoltaikanlagen, wobei sie (ii) diese 
Dienstleistungen auch über Tochtergesellschaften erbringt und zudem (iii) Anteile an Gesellschaften erwirbt, die 
ebenfalls im Bereich der Gewinnung erneuerbarer Energie über Photovoltaik tätig sind. Darüber hinaus gründet 
die Sun Contracting AG auch Projektgesellschaften für den Betrieb einzelner Photovoltaikanlagen. Gemäß dem 
letzten geprüften Jahresabschluss der Sun Contracting AG für das Geschäftsjahr, das am 31. Dezember 2019 
endete, beträgt die Summe der Passiva EUR 27.189.572,40 und das Eigenkapital EUR 2.013.681,84. Die 
Eigenkapitalquote der Sun Contracting AG ist sohin sehr niedrig, weswegen die Sun Contracting AG dem Risiko 
von Schwankungen der Umsatzerlöse besonders stark ausgesetzt ist. 

 

 

 



(b) Sun Contracting AG sowie die Gruppengesellschaften unterliegen dem Risiko, bei mangelnder Liquidität die 
von ihr betriebenen Unternehmensgegenstände nicht betreiben oder ausbauen zu können. Sun Contracting 
AG sowie die Gruppengesellschaften sind dem Risiko ausgesetzt, nicht genügend Kapital einsammeln zu 
können, um die geplante Expansion ihrer Geschäftstätigkeiten durchführen zu können. 

Die Sun Contracting Gruppe ist im Bereich erneuerbarer Energie (Photovoltaik) tätig und erbringt 
dementsprechend Dienstleistungen in Verbindung mit Photovoltaik (Errichtung von Photovoltaikanlagen und 
Verkauf von Elektrizität). Nicht zuletzt aufgrund der Ergebnisse der UN-Klimakonferenz in Paris 2015 (COP 21) 
geht die Sun Contracting Gruppe davon aus, in einem Wachstumsmarkt engagiert zu sein. Die Verfügbarkeit von 
Liquidität ist für die Sun Contracting Gruppe wesentlich, wobei ein Liquiditätsengpass (beispielsweise aufgrund 
einer geringen Nachfrage bei der Platzierung der Schuldverschreibungen) dazu führen kann, dass die Sun 
Contracting Gruppe nicht in der Lage ist, ihren Unternehmensgegenstand zu betreiben, beziehungsweise diesen 
auszubauen. Der Unternehmensgegenstand der Sun Contracting Gruppe ist kapitalintensiv, weswegen eine 
ständige Liquidität für die Sun Contracting Gruppe notwendig ist, wenn der Kapitalfluss aus der laufenden 
Geschäftstätigkeit negativ ist oder nicht ausreicht, um Aufwendungen zu decken und den laufenden 
Geschäftsbetrieb zu finanzieren oder gemäß dem Businessplan der Sun Contracting Gruppe auszubauen. Die Sun 
Contracting Gruppe ist daher dem Risiko ausgesetzt, dass der Erlös aus der Emission der Schuldverschreibungen 
zu gering ist, um den Unternehmensgegenstand der Emittentin weiter ausbauen zu können. 

(c) Das Geschäftsmodell der Sun Contracting Gruppe hängt im Wesentlichen vom Ausmaß jener Elektrizität ab, 
das mit Photovoltaikanlagen erzeugt wird. Tatsächliche Ergebnisse können von kalkulierten Ergebnissen 
abweichen. 

Die Sun Contracting Gruppe geht bei der Kalkulation von Erträgen im Zusammenhang mit Photovoltaik – 
Contracting von einer durchschnittlichen Leistung sowie durchschnittlichen Instandhaltungskosten einer 
Photovoltaikanlage in der Vergangenheit aus. Ferner berücksichtigt sie jene klimatischen Bedingungen, die an 
dem Ort, an dem eine Photovoltaikanlage errichtet wird, erfahrungsgemäß erwartet werden können. 
Photovoltaikanlagen bestehen aus verschiedenen technischen Komponenten, deren betriebsgewöhnliche 
Nutzungsdauer durchschnittlich etwa 20 Jahre beträgt. Es bestehen wesentliche Unsicherheiten im 
Zusammenhang mit den tatsächlichen klimatischen Bedingungen am Standort der Photovoltaikanlage und der 
tatsächlich erzielten und dauerhaften Leistung einer Photovoltaikanlage. Aufgrund ungünstiger klimatischer 
Bedingungen und geringerer Sonneneinstrahlung, geringerer Leistungen von Photovoltaikanlagen, höherer 
Instandhaltungskosten oder der Notwendigkeit zusätzlicher Investitionen, kann das Ergebnis, das mit einer 
Photovoltaikanlage erreicht wird, geringer als kalkuliert sein.  

(d) Die Gruppengesellschaften sind erhöhtem Wettbewerb ausgesetzt. 

In verschiedenen Ländern sind Rechtsvorschriften bereits erlassen worden oder wird die Erlassung von 
Rechtsvorschriften überlegt, die die Einschränkung, beziehungsweise die Verminderung des Ausstoßes von 
Treibhausgasemissionen zum Ziel haben. Strengere Bestimmungen im Zusammenhang mit der Einschränkung 
des Ausstoßes von Treibhausgasen kann insbesondere in Verbindung mit staatlichen Förderungen für die 
Erzeugung erneuerbarer Energien dazu führen, dass mehr Mitbewerber in den Photovoltaikmarkt drängen. 
Steigender Wettbewerbsdruck könnte zu höherem Kostendruck führen oder die erfolgreiche Kundenakquise für 
die Gruppengesellschaften erschweren. 

(e) Als relativ junges Unternehmen kann die Sun Contracting AG nur auf eine kurze Unternehmensgeschichte 
zurückblicken. Es fehlt der Sun Contracting AG an Erfahrung und ist das Unternehmen womöglich nicht in der 
Lage, wirtschaftliche Erfolge (Rentabilität) zu erreichen oder zu erhalten oder zukünftige Erträge korrekt zu 
prognostizieren. Der Sun Contracting AG fehlt es an langfristigen Erfahrungen im Zusammenhang mit 
verwaltungsbehördlichen Verfahren und im Umgang mit Kunden und Lieferanten in der Photovoltaikindustrie. 

Als relativ junger Mitbewerber (Sun Contracting AG ist 2017 gegründet worden) ist die Sun Contracting Gruppe 
einem starken Wettbewerb mit erfahreneren, bekannteren, bereits gut eingeführten und etablierten 
Unternehmen ausgesetzt. Das Wettbewerbsrisiko, dem sowohl die Sun Contracting AG als auch jede 
Gruppengesellschaft unterliegt, besteht insbesondere in der Akquise (neuer) Kunden. Sun Contracting AG und 
jede Gesellschaft der Sun Contracting Gruppe könnten Schwierigkeiten unterliegen, im Wettbewerb gegen 
größere Unternehmen zu bestehen, die imstande sind, günstigere Konditionen mit Lieferanten auszuhandeln, 



Güter und Dienstleistungen zu wirtschaftlich besseren Bedingungen zu produzieren, beziehungsweise zu 
erbringen oder die in der Lage sind, auf ein größeres Marketingbudget zurückgreifen zu können. 

(f) Die Gruppengesellschaften unterliegen dem Risiko unrichtiger Kalkulation und Planung sowie einem 
Finanzierungsrisiko im Zusammenhang mit der Entwicklung und Errichtung von Photovoltaikanlagen. Ferner 
besteht ein Risiko im Zusammenhang mit Aufdach-Photovoltaikanlagen. 

Bei der Konstruktion und dem Betrieb von Photovoltaikanlagen unterliegen die Gruppengesellschaften Risiken 
im Zusammenhang mit der Planung, der finanziellen Kalkulation und dem laufenden Betrieb. Die unrichtige oder 
unzureichende Planung einer Photovoltaikanlage kann dazu führen, dass eine Photovoltaikanlage, die für einen 
Vertragspartner einer Gruppengesellschaft errichtet worden ist, nicht jene Elektrizität erzeugt, die entweder mit 
einem Vertragspartner projektiert oder kalkuliert war, weswegen die Gruppengesellschaft nicht jene Vergütung 
erhält, die sie im Zusammenhang mit dem Betrieb einer Photovoltaikanlage kalkulierte. Die Errichtung von 
Aufdach-Photovoltaikanlagen birgt ein Risiko, dass insbesondere die Statik oder die Tragfähigkeit eines Daches 
unrichtig berechnet oder eingeschätzt wird oder ein Dach, auf dem die Errichtung einer Photovoltaikanlage 
geplant ist, ungeeignet für eine derartige Anlage ist. Dies könnte zur Folge haben, dass zusätzliche Investitionen 
notwendig werden oder eine bereits errichte Photovoltaikanlage sogar abgebaut werden müsste und eine 
Ersatzfläche benötigt wird, womit zusätzliche Kosten verbunden sein würden, die die Gruppengesellschaft zu 
tragen hätte. 

(g) Die Gruppengesellschaften sind im Zusammenhang mit der Errichtung und dem Betrieb von 
Photovoltaikanlagen von dritten Personen abhängig. 

Die Gruppengesellschaften beauftragen Unternehmen mit der Errichtung und der Erhaltung von 
Photovoltaikanlagen. Diese Unternehmen beauftragen wiederum Subunternehmen. Die Gruppengesellschaften 
sind dem Risiko ausgesetzt, dass die beauftragen Leistungen entweder mangelhaft, verspätet oder gar nicht 
erbracht werden. Verspätete Erfüllung, Nichterfüllung oder Schlechterfüllung könnten Folgekosten für eine 
Gruppengesellschaft nach sich ziehen oder dazu führen, dass eine Gruppengesellschaft von ihren Kunden in 
gerichtliche Auseinandersetzungen verwickelt wird. Ungeachtet dessen könnte ein beauftragtes Unternehmen 
oder ein Subunternehmen insolvent werden und in weiterer Folge mit seinen Leistungen in Verzug geraten, 
weswegen ein drittes Unternehmen mit der Ersatzvornahme beauftragt werden müsste, womit zusätzliche 
Kosten verbunden sein könnten.  

(h) Die Gruppengesellschaften unterliegen einem Risiko im Zusammenhang mit dem Betrieb einer 
Photovoltaikanlage. 

Defekte oder fehlerhafte Photovoltaikanlagen könnten der Grund für Unterbrechungen des Betriebs der 
Photovoltaikanlage sein, weswegen während eines Ausfalls kein Strom oder nur eine geringere Menge an Strom 
produziert und an Vertragspartner einer Gruppengesellschaft geliefert oder ins Netz eingespeist werden kann. 
Dritte Personen könnten durch unvorhergesehene Ereignisse geschädigt werden, weswegen eine 
Gruppengesellschaft mit weiteren Kosten zur Erfüllung von Schadenersatzansprüchen belastet werden könnte 
(insoweit kein Versicherungsschutz der betreffenden Gruppengesellschaft im Zusammenhang mit solchen 
Schadenersatzansprüchen besteht). 

(i) Die Sun Contracting AG könnte den Erwerb zukünftiger Beteiligungen unrichtig einschätzen. 

Die Sun Contracting AG erwägt gelegentlich den Erwerb von Beteiligungen an anderen Unternehmen oder von 
Anlagevermögen, sollte sich eine Gelegenheit als günstig erweisen. Sun Contracting AG könnte daher jene 
Erträge aus der Platzierung von Schuldverschreibungen, die ihr über Kreditverträge zur Verfügung gestellt 
werden, verwenden, um Beteiligungen oder Anlagevermögen zu erwerben. Bei einem entsprechenden Erwerb 
unterliegt sie einem Risiko, dass sie rechtliche, wirtschaftliche oder technische Risiken unrichtig einschätzt oder 
gar nicht feststellt.  

 

 



(j) Die Gruppengesellschaften unterliegen dem Risiko, dass bestehender Versicherungsschutz nicht zur 
Deckung sämtlicher denkbarer Schäden ausreicht (Unterversicherung). 

Obwohl jede Gruppengesellschaft bestrebt ist, sämtliche Risiken im Zusammenhang mit deren Geschäftsbetrieb 
zu versichern, kann nicht jedes erdenkliche Risiko abgedeckt werden. Adäquater Versicherungsschutz für 
sämtliche potentiellen Risiken ist zu wirtschaftlich angemessenen Bedingungen oft nicht erhältlich. Zudem kann 
nicht sichergestellt werden, dass für jede potentielle Haftung einer Gruppengesellschaft sowie für jedes Risiko, 
dem eine Gruppengesellschaft ausgesetzt ist, ausreichender Versicherungsschutz besteht. 

 

Abschnitt C – Schuldverschreibungen 

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere? 

• Die Schuldverschreibungen stellen untereinander gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte und 
unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin dar. 

• Die internationale Wertpapier-Identifikationsnummer (ISIN) für die Schuldverschreibungen lautet: 
LI1128291351. 

• Die Schuldverschreibungen lauten auf Euro und werden in einer Stückelung von EUR 0,96 je Stück 
begeben („Nennbetrag“). 

• Der Angebotspreis pro Anleihe beträgt EUR 1,00 und beinhaltet ein Agio von EUR 0,04 („Ausgabepreis“). 
Die Schuldverschreibungen sind nur in Mindestnennbeträgen von EUR 1,00 oder einem ganzzahligen 
Vielfachen von EUR 1,00 über diesem Betrag übertragbar. Der Mindestbetrag der Zeichnung beträgt 
EUR 1.000,00. 

• Die Schuldverschreibungen haben eine Laufzeit vom 1. September 2021 bis zum 31. August 2046 und 
sind am 3. September 2046 („Maturity Date“) zur Rückzahlung fällig.  

• Die Schuldverschreibungen werden mit 5,00 % p.a. vom Nennbetrag verzinst. Abhängig von der Laufzeit 
der Schuldverschreibungen, wird der Zinssatz auf (i) 5,50 % p.a. (Laufzeit von mehr als 7 Jahren), auf (ii) 
6,00 % p.a. (Laufzeit von mehr als 10 Jahren), auf (iii) 6,50 % p.a. (Laufzeit von mehr als 15 Jahren) und 
auf (iv) 7,00 % p.a. (Laufzeit von mehr als 20 Jahren) erhöht. Der jeweils erhöhte Zinssatz gilt nur für die 
folgenden Zinsperioden. 

• Anleihegläubiger erhalten auf die jeweils nicht ausbezahlten Zinsbeträge Zinseszinsen in Höhe von 
5,00 % p.a. bis 7,00 % p.a., die ebenfalls zu jenem Zeitpunkt zur Zahlung fällig werden, zu dem der 
Nennbetrag der Anleihe fällig wird. Die Zinserträge werden einmal jährlich berechnet und dem Kapital 
zugeschlagen. Der Zinssatz der Zinseszinsen entspricht analog dem Zinssatz der Zinsen, die im 
Zusammenhang mit dem Nennbetrag bezahlt werden. Zinsperioden sind jene Zeitspannen (i) zwischen 
dem Erstvalutatag („First Value Date“) (inklusive) oder jedem folgenden Valutatag („Further Value 
Date“) (inklusive) bis zum 31. August 2022 (inklusive) („First Interest Period“) und (ii) danach zwischen 
dem 1. September jeden Jahres (inklusive) bis zum 31. August jeden Jahres (inklusive) („Further Interest 
Period“; „First Interest Period“ und „Further Interest Period“ zusammen „Interest Period“). 

• Zinsen und Zinseszinsen werden nicht laufend ausgeschüttet, sondern sind endfällig („Bullet Maturity“). 
Anleihegläubiger erhalten Zinszahlungen somit erst am Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen, 
oder – sofern die Schuldverschreibungen zuvor gekündigt oder zurückgekauft werden – im Zeitpunkt 
der Rückzahlung des auf die Schuldverschreibungen einbezahlten Kapitals. 

Wo werden die Wertpapiere gehandelt? 

Die Emittentin beabsichtigt nicht, einen Antrag auf Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel an 
einem geregelten Markt („Geregelter Markt“ im Sinn des Art 4 Abs 1 Z 21 der Richtlinie 2014/65/EU), einem 
multilateralen Handelssystem („MTF“ im Sinn des Art 4 Abs 1 Z 22 der Richtlinie 2014/65/EU) oder an einem 
organisierten Handelssystem („OTF“ im Sinn des Art 4 Abs 1 Z 23 der Richtlinie 2014/65/EU) zu stellen. 

 

 



Welches sind die zentralen Risiken, die für die Wertpapiere spezifisch sind? 

Die Risikofaktoren sind in der Reihenfolge ihrer Bedeutung für die Emittentin angeordnet, um die Wesentlichkeit 
eines Risikofaktors für die Emittentin, die Wahrscheinlichkeit eines Eintritts und die negativen Auswirkungen auf 
die Emittentin hervorzuheben. 

Anleihegläubiger unterliegen dem Risiko geringer Liquidität und eingeschränkter Handelbarkeit der 
Schuldverschreibungen und sind dem Risiko ausgesetzt, dass sich kein Markt für die Schuldverschreibungen 
entwickelt.  

Die Schuldverschreibungen werden weder zum Handel an einem Geregelten Markt noch an einem MTF noch an 
einem OTF oder an einem sonstigen Handelsplatz einbezogen oder zum Handel zugelassen. Daher werden die 
Liquidität und die Handelbarkeit der Schuldverschreibungen gering sein. Anleihegläubiger sind daher dem Risiko 
ausgesetzt, Schuldverschreibungen entweder nicht verkaufen zu können oder nur zu einem geringeren als dem 
erhofften Preis oder nur zu einem Preis, mit dem eine Rendite erwirtschaftet werden kann, die unterhalb jener 
Renditen liegt, die mit Finanzinstrumenten erzielt werden können, für die ein entwickelter Sekundärmarkt 
besteht. 

Die Schuldverschreibungen sind komplexe Finanzinstrumente, die nicht für jeden Anleger geeignet sind.  

Anleihegläubiger werden darauf hingewiesen, dass keine laufenden Ausschüttungen von Zinsen oder 
Zinseszinsen während der Laufzeit der Schuldverschreibungen (beziehungsweise keine Ausschüttungen vor 
einem Rückkauf oder einer Kündigung von Schuldverschreibungen) erfolgen. Anleihegläubiger sind zudem 
innerhalb der ersten fünf Jahre der Laufzeit der Schuldverschreibungen nicht berechtigt (wobei zuzüglich eine 
Kündigungsfrist von sechs Monaten zu berücksichtigen ist), die Schuldverschreibungen ordentlich (ohne Angabe 
eines Kündigungsgrundes) zu kündigen. Potentiellen Anlegern wird empfohlen, sich unter Berücksichtigung ihrer 
individuellen Kenntnisse und Erfahrungen sowie den jeweiligen finanziellen Verhältnissen und Anlagezielen 
(sowie Risikoneigungen) beraten zu lassen, bevor sie eine Entscheidung treffen, in die Schuldverschreibungen zu 
investieren. 

Die Schuldverschreibungen sind weder versichert noch Sichteinlagen noch sonst versicherte Bankeinlagen. Die 
Schuldverschreibungen sind weder von einer staatlichen Sicherungseinrichtung noch einer anderen 
Einlagensicherungseinrichtung versichert oder garantiert. 

Die Schuldverschreibungen sind nicht versichert und weder Sichteinlagen noch versicherte Bankeinlagen. Die 
Schuldverschreibungen sind weder von einer staatlichen Sicherungseinrichtung versichert oder garantiert noch 
unterliegen sie einer anderen Einlagensicherung. Für den Fall, dass über das Vermögen der Emittentin ein 
Insolvenzverfahren eröffnet wird, dürfen und können Anleihegläubiger nicht damit rechnen, von einer dritten 
Person für den Verlust des in die Schuldverschreibungen investierten Kapitals entschädigt zu werden. 
Anleihegläubiger sind dem Risiko eines teilweisen oder vollständigen Ausfalls an Rückzahlungen oder 
Zinszahlungen aus den Schuldverschreibungen ausgesetzt. Ferner unterliegen Anleihegläubiger einem 
Ausfallsrisiko sollte sich die Finanzlage der Emittentin verschlechtern.  

Risiko der Anleihegläubiger im Zusammenhang mit deren Stellung als Gläubiger der Emittentin. 

Mit einer Investition in die Schuldverschreibungen ist die Übernahme eines Kreditrisikos (Ausfallsrisikos) 
verbunden, falls die Emittentin ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen nicht nachkommt. 
Die Schuldverschreibungen sind unbesichert und nicht über eine Garantie oder durch andere Vermögenswerte 
gesichert. Anleihegläubiger müssen darauf vertrauen, dass die Emittentin in der Lage sein wird, ihren 
Zahlungsverpflichtungen aus der Anleihe pünktlich und zuverlässig nachzukommen. Der Marktwert der 
Schuldverschreibungen hängt sohin auch von der Kreditwürdigkeit der Emittentin ab (die sich bei Verwirklichung 
eines der hier beschriebenen Risiken verschlechtern würde). Sollte sich die Kreditwürdigkeit der Emittentin 
verschlechtern, könnte dies negative Auswirkungen auf die Anleihegläubiger haben, weil (i) die Emittentin nicht 
mehr in der Lage sein könnte, ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen vollständig oder 
wenigstens teilweise nachzukommen, (ii) der Marktwert der Schuldverschreibungen fallen könnte und (iii) 
Anleihegläubiger ihr eingesetztes Kapital vollständig oder teilweise verlieren könnten. Eine Verwirklichung des 
Kreditrisikos könnte zu einem teilweisen oder vollständigen Zahlungsausfall der Emittentin führen. 



Abschnitt D – Angebot 

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren? 

Das öffentliche Angebot der Schuldverschreibungen umfasst Angebote an Anleger, die ihren gewöhnlichen 
Aufenthalt, Wohnsitz oder Sitz in einem der Angebotsstaaten haben. Die Angebotsfrist beginnt voraussichtlich 
am 13. August 2021 und endet voraussichtlich am 12. August 2022 („Angebotsfrist“).  

Anleger, die die Schuldverschreibungen zeichnen wollen, haben ihre Zeichnungsangebote im Rahmen eines 
Online-Zeichnungsverfahrens über die Zeichnungsplattform https://xserv.kdportal.de/registration/ direkt bei 
der Emittentin zu stellen. Im Rahmen des Zeichnungsprozesses haben Anleger der Emittentin ein 
Identifikationsdokument über die Zeichnungsplattform zur Verfügung zu stellen. Anleger werden in weiterer 
Folge über die Annahme oder Ablehnung der Zeichnung durch die Emittentin per E-Mail informiert. 
Papieranträge sind derzeit nicht vorgesehen. Gezeichnete Schuldverschreibungen sind erstmals am 1. September 
2021 („First Value Date“) zahlbar. Danach – falls die Schuldverschreibungen zu einem späteren Zeitpunkt 
gezeichnet werden – sind die Schuldverschreibung jeweils am 1. oder 15. Tag eines jeden Monats (jeweils ein 
„Further Value Date“) zahlbar. 

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt? 

Der Grund für dieses Angebot ist, der Emittentin Zugang zu jenen finanziellen Mitteln zu verschaffen, die sie 
benötigt, um den Gruppengesellschaften über unbesicherte und nachrangige Kreditverträge Liquidität 
bereitstellen zu können, damit diese in der Lage sind, den Ausbau des betriebenen Geschäftsfeldes 
voranzutreiben und die Anzahl der Photovoltaik Projekte auf der Grundlage des Photovoltaik Contracting zu 
erhöhen. Der Emissionserlös aus der Platzierung der Schuldverschreibungen (abzüglich der Kosten der Emittentin 
für Berater, Marketing und Spesen) wird mit etwa EUR 142.500.000,00 geschätzt.  

https://xserv.kdportal.de/registration/


Резюме на проспекта 

Раздел A  

Въведение и предупреждения 

Този проспект („Проспект“) се отнася до публичното предлагане на облигации на „Sun Invest Registered 
Euro Bond 2021“ с обща сума на главницата до 144 000 000,00 EUR, която е разделена на поименни 
облигации с фиксирана лихва с номинална сума от EUR 0,96 за облигация („Облигации“) и с падеж на 3 
септември 2046 г. („Дата на падежа“). Облигациите представляват преки и необезпечени задължения на 
Емитента, равнозначни помежду си. Срокът на облигациите ще приключи на 31 август 2046 г. Публичното 
предлагане се извършва от Sun Invest AG („Емитентът“) на инвеститори, които имат съответното седалище 
или местопребиваване в една от следните държави („Държави на предлагане“): Лихтенщайн, Австрия, 
България, Хърватия, Чешка република, Франция, Унгария, Италия, Люксембург, Полша, Румъния, 
Словакия, Словения или Швейцария. 

Предупреждения 

Това резюме трябва да се чете като въведение към Проспекта. Всяко решение на инвеститор за 
инвестиране в Облигациите трябва да се основава на Проспекта като цяло. Инвеститорите могат да загубят 
целия или част от инвестирания капитал. Когато иск, свързан с информацията, съдържаща се в Проспекта, 
е предявен пред съд, ищецът инвеститор може, съгласно националното законодателство, да понесе 
разходите за превод на този Проспект преди започване на съдебното производство. Гражданската 
отговорност е свързана само с лицата, които са внесли резюмето, включително всеки негов превод, но 
само когато това резюме е подвеждащо, неточно или несъвместимо, когато се чете заедно с другите части 
на Проспекта или когато не предоставя, когато се чете заедно с останалите части на Проспекта, ключова 
информация за подпомагане на инвеститорите при обмисляне дали да се инвестира в облигациите. 

Името и международният идентификационен номер на ценни книжа (ISIN) на Облигациите 

Името на облигациите е Sun Invest Registered Euro Bond 2021. Международният идентификационен номер 
на ценни книжа (ISIN) е: LI1128291351 

Идентичността и данните за контакт на Емитента, включително неговия идентификатор на 
юридическо лице (LEI) 

Емитентът е Sun Invest AG. Адресът и другите данни за контакт на Емитента са FL-9496 Balzers, Landstrasse 
15, Лихтенщайн, телефонен номер +423 38 001 00, e-mail: office@suninvestag.com. Идентификатор на 
юридическо лице (LEI) на Емитента: 529900RFBNL9LC4T6626 

Идентичността и данните за контакт на компетентния орган, одобряващ проспекта и, когато е 
различен, на компетентния орган, одобрил документа за регистрация или универсалния документ 
за регистрация 

Този Проспект е одобрен от Органа за финансов пазар Лихтенщайн като компетентен орган съгласно 
Регламента за проспекта (Регламент (ЕС) 2017/1129). Адресът и други данни за контакт на Органа за 
финансов пазар Лихтенщайн са: Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Вадуц, Лихтенщайн, телефонен номер 
+423 236 73 73, имейл info@fma-li.li и факс +423 236 72 38 

Датата на одобрение на проспекта 

Този проспект е одобрен на 12 август 2021 г. 

 

Раздел Б - Емитент 

Подраздел 

Кой е емитентът на Облигациите („Емитент“)? 

Емитентът е Sun Invest AG, акционерно дружество, регистрирано, организирано и валидно съществуващо 
съгласно законите на Княжество Лихтенщайн и регистрирано в търговския регистър на Службата на 
правосъдието на Княжество Лихтенщайн под регистрационен номер FL- 0002.654.161- 3 от 2 март 2021 г. 

mailto:info@fma-li.li


Основни дейности на Емитента? 

Емитентът е субект със специално предназначение, създаден да предоставя средства на всяко от 
дружествата от групата Sun Contracting („Дружества от групата“; като цяло „Група Sun Contracting“). 
Емитентът може да емитира дългови инструменти и да предоставя приходите от тях на други Дружества 
от групата (чрез подчинени договори за заем), които да бъдат използвани от такива заемащи Дружества 
от групата за техните съответни корпоративни цели. Бизнесът на Дружествата от групата включва 
инсталирането и експлоатацията на фотоволтаични системи (фотоволтаици, технология, използвана за 
преобразуване на слънчевата светлина (слънчева радиация) в електричество) и продажбата на 
електроенергия, която се произвежда с фотоволтаични системи съгласно споразумения, сключени с 
клиенти („Фотоволтаично договаряне“). Съгласно такива споразумения, Sun Contracting AG (или някоя от 
компаниите от Групата Sun Contracting, „Възложителят“) инсталира и експлоатира фотоволтаична система 
с модул за ефективност/производство, който трябва да бъде договорен предварително със съответния 
клиент. За да може Възложителят да инсталира фотоволтаична система, базирана на покрив, неговият 
клиент трябва да се съгласи да осигури място на покрива на сграда по време на срока на споразумението 
по Фотоволтаичното договаряне. Споразуменията обикновено се сключват за срок от 18 години. 
Електроенергията, която се произвежда с фотоволтаични системи, или се продава на клиента, или се 
подава в мрежата. И в двата случай, Емитентът има право на възнаграждение с оглед на енергията, която 
ще бъде (или е била продадена). 

Основни акционери, включително дали са пряко или косвено притежавани или контролирани и от 
кого? 

Общият номинален акционерен капитал на Емитента, регистриран в търговския регистър на Княжество 
Лихтенщайн, възлиза на 1 000 000,00 Евро и е разделен на 1 000 000 поименни акции, като част от 
акционерния капитал, приписван на всяка акция е от 1,00 Евро. Акциите в Емитента са издадени, изцяло 
платени и се държат от Sun Contracting AG, акционерно дружество, регистрирано, организирано и валидно 
съществуващо съгласно законите на Княжество Лихтенщайн и регистрирано в търговския регистър под 
регистрационен номер FL-0002.555. 661-3 (Служба на правосъдието на Княжество Лихтенщайн). Към 
датата на този Проспект Sun Contracting AG се контролира от Андреас Пачингер, който държи 99,00% от 
акциите в Sun Contracting AG. 

Ключови управляващи директори 

Ключов управляващ директор на Емитента е Георг Шнайдер, който е едноличен член на съвета на 
директорите на Емитента (Verwaltungsrat). 

Задължителни одитори 

Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Княжество Лихтенщайн (Revisionsstelle) са 
настоящите задължителни одитори на Емитента. 

Каква е ключовата финансова информация по отношение на Емитента? 

Емитентът е създаден на 23 февруари 2021 г. и е регистриран в търговския регистър на Княжество 
Лихтенщайн от 2 март 2021 г. Към датата на този Проспект няма налична ключова финансова информация 
относно Емитента. 

Кои са ключовите рискове, които са специфични за Емитента? 

Във всяка категория рисковите фактори са изброени в приоритетен ред, който отразява тяхната 
същественост въз основа на вероятността от тяхното възникване и очаквания размер на отрицателното им 
въздействие върху Емитента. 

Рискове, свързани с Емитента 

Емитентът е стартираща компания. 

Емитентът съществува от 2 март 2021 г. Основният му капитал възлиза на 1 000 000,00 Евро. Емитентът 
няма никакви активи. Като стартираща компания, Емитентът няма никаква корпоративна история, която 
да бъде на разположение за оценка от инвеститорите. Вместо това, заинтересованите инвеститори трябва 
да оценят корпоративната история на Sun Contracting AG и на Дружествата от групата, тъй като Емитентът 



силно зависи от Sun Contracting AG, която е най-съществената компания сред Дружествата от Групата, и от 
всяко от Дружествата в групата. Според последните му одитирани финансови отчети към 31 декември 
2019 г. общите задължения на Sun Contracting AG възлизат на 27 189 552,40 Евро, докато собственият му 
капитал възлиза на 2 013 681,84 Евро. Следователно финансовите му възможности вече са много високи 
и следователно са по-чувствителни към промените в оперативната печалба. Приходите, които Емитентът 
ще събере по време на емисиите на финансови инструменти, ще бъдат предоставени (чрез подчинени 
заеми) на компании от групата Sun Contracting. 

Емитентът не е действаща компания. Заемите, които ще бъдат предоставени на заемащите компании 
от Групата, ще бъдат подчинени. 

Емитентът е субект със специално предназначение, създаден да емитира дългови инструменти, като 
финансови инструменти и/или инвестиции (Veranlagungen). Приходите, които ще бъдат събрани по време 
на такива емисии, ще бъдат предоставени от Емитента (чрез подчинени заеми) на компании от групата 
Sun Contracting. За да изпълни задълженията си по Облигациите, Емитентът ще разчита на заемащите 
Дружества от групата, тъй като плащанията по отношение на лихвите и плащанията за обратно изкупуване 
по Облигациите ще бъдат ефективно изплащани от паричните потоци, генерирани от Дружествата от 
групата заемополучатели. Инвеститорите в облигации („Притежатели на облигации“) няма да имат право 
да налагат заеми или да имат пряк достъп до заемите на Дружествата от групата по отношение на заеми, 
предоставени от Емитента на Дружествата от групата. Следователно, Притежателите на облигации няма 
да имат пряко вземане за такава непогасена сума срещу което и да е Дружество от групата на Sun 
Contracting. Освен това, Притежателите на облигации и кредиторите на Емитента не могат да предявяват 
иск, включително за лихва, пред съда по несъстоятелността, ако Sun Contracting AG или някое от 
Дружествата от групата трябва да подадат молба за несъстоятелност. 

Задълженията по всеки заем, който ще бъде предоставен на заемащо дружество от Групата, са и ще бъдат 
подчинени и са и ще бъдат класирани като (i) по-ниски от всички настоящи или бъдещи неподчинени 
инструменти или задължения на заемащо дружество от Групата; (ii) равнозначни помежду си и поне 
равнозначни с всички други настоящи или бъдещи необезпечени задължения на заемащо дружество от 
групата, които се класират или са изразени в ранг, по-нисък от всички неподчинени задължения или 
инструменти на заемащо дружество от Групата. В случай на ликвидация или неплатежоспособност на 
заемащо дружество от Групата или каквато и да е процедура за избягване на неговата несъстоятелност, 
задълженията по заем от Емитента са подчинени на вземанията на всички притежатели на неподчинени 
задължения, така че във всеки такъв случай плащанията, свързани със заем, няма да бъдат извършвани 
докато не бъдат удовлетворени изцяло всички искове към заемащо дружество от Групата по задължения, 
които са по-високи от неговите задължения по заем.  

Не се изисква образуване на производство по несъстоятелност срещу заемащо дружество от Групата във 
връзка със задълженията му по заем от Емитента. Заем от Емитента не допринася за определянето дали 
задълженията на заемащо дружество от Групата надвишават неговите активи. Емитентът няма да има 
право да получава каквито и да е плащания от заемащо дружество от Групата извън или във връзка със 
заем, стига собственият капитал на заемащо дружество от Групата да е отрицателен или може да стане 
отрицателен поради каквито и да е плащания към Емитента съгласно заем (така че сумата от задълженията 
на заемаща компания от Групата да надвишава стойността на нейните активи). 

Емитентът не е ограничен да поема допълнителна задлъжнялост или да получава гаранции, класиращи 
старши или равнозначни с Облигациите. 

Емитентът нито е сключил, нито се е съгласил да сключи каквито и да било ограничителни споразумения 
във връзка с емитирането на Облигациите, що се отнася до способността му да поема допълнителна 
задлъжнялост или да получава гаранции, класиращи се равнозначно или по-високи от задълженията по 
Облигациите. Всяко настъпване на такава допълнителна задлъжнялост може значително да увеличи 
вероятността за отлагане или неизпълнение на плащания на лихви или главница по Облигациите и / или 
може да намали сумата, възстановяема от инвеститорите в Облигациите в случай на несъстоятелност или 
ликвидация на Емитента. 

 

 



Рискове, свързани с деността на Емитента 

Емитентът и способността му да плаща лихва по и да изкупува Облигациите ще бъде подложен на 
всички рискове, на които е изложена всяко от Дружествата от групата. 

Като субект със специално предназначение, чиято цел е да предоставя средства на Дружествата от групата 
на Sun Contracting, Емитентът и способността му да плаща лихва по и да изкупува Облигациите ще бъдат 
подложени на всички рискове, на които всяко от Дружествата от групата са изложени, които са inter alia 
следните: 

а) Sun Contracting AG има значителна неизплатена задлъжнялост. 

Като компания майка, Sun Contracting AG е най-съществената компания в рамките на групата Sun 
Contracting, която (i) предоставя услуги по отношение на производството на слънчева енергия и 
продажбата на такава електроенергия или (ii) предоставя такива услуги чрез своите дъщерни дружества и 
(iii) придобива дялове в компании, които работят в областта на слънчевата / възобновяема енергия. Sun 
Contracting AG може също така да създава дружества със специално предназначение с цел експлоатация 
на определени активи на базата на проект. Според последните му одитирани финансови отчети към 31 
декември 2019 г. общите задължения на Sun Contracting AG възлизат на 27 189 552,40 Евро, докато 
собственият му капитал възлиза на 2 013 681,84 Евро. Следователно, финансовите му възможности са 
много високи и следователно по-чувствителни към промените в оперативната печалба. 

(б) Ликвидният риск би могъл да ограничи способността на Sun Contracting AG и всяко от Дружествата 
от групата да се ангажират с планирани дейности и да разширят съответния си бизнес. Sun Contracting 
AG и всяко от Дружествата от групата са изложени на риск да не могат да наберат достатъчно средства 
за планираното разширяване на съответните си бизнес дейности. 

Sun Contracting Group се занимава с бизнеса с възобновяема енергия (фотоволтаици) и предоставя услуги, 
свързани с фотоволтаици (инсталиране на фотоволтаични системи и продажба на електричество). Не на 
последно място в светлината на резултатите от Конференцията за изменението на климата (COP 21) в 
Париж на 12 декември 2015 г., групата Sun Contracting вярва, че е ангажирана в развиваща се индустрия. 
Ликвидността или достъпът до средства е от съществено значение за бизнес дейността на групата Sun 
Contracting. Липсата на ликвидност може да означава, че грпата Sun Contracting няма да разполага с 
достатъчно средства за поддържане или увеличаване на дейността си, което използва значителни суми 
средства. Промишлените дейности на групата Sun Contracting са капиталоемки и продължаващото 
финансиране на такива дейности е от решаващо значение за поддържане на бизнес дейността в периоди, 
когато нетният оперативен паричен поток е отрицателен или недостатъчен за покриване на капиталовите 
разходи и / или за поддържане или увеличаване на бизнес дейностите в съответствие с бизнес плановете 
си. Групата Sun Contracting е изложена на риск приходите, събрани от емитирането на Облигациите, да не 
са достатъчни за разширяване на дейността му. 

(в) Бизнес моделът на групата Sun Contracting по отношение на фотоволтаичните договори по същество 
зависи от електричеството, което ще се произвежда от фотоволтаичните системи. Действителните 
резултати могат да се различават от корпоративното планиране. 

Изчисленията на което и да е от Дружествата от групата по отношение на приходите, които ще бъдат 
генерирани във връзка с Фотоволтаичното договаряне, се основават на средната производителност и 
разходите за поддръжка на фотоволтаични системи в миналото, както и на климатичните условия, които 
се очакват в района, където трябва да бъде инсталирана фотоволтаична система. Фотоволтаичните 
системи се състоят от няколко технически компонента, за които се смята, че имат среден живот около 20 
години. Значителни несигурности остават по отношение на действителните климатични условия и 
трайните характеристики на съответните фотоволтаични системи. Следователно действителната 
производителност на фотоволтаична система може да се окаже по-ниска от изчислената, напр. поради по-
ниска слънчева радиация и / или поради недостатъчна ефективност на фотоволтаичната система и / или 
увеличени разходи за поддръжка на фотоволтаичната система и / или необходимостта от допълнителни 
инвестиции. 

 

 



(г) Дружествата от групата са обект на засилена конкуренция. 

В редица юрисдикции, наредби или закони вече са обнародвани или се обмисля ограничение или 
намаление на емисиите на парникови газове. По-строгите цели за намаляване на емисиите, особено във 
връзка със субсидии по отношение на възобновяеми енергийни източници, могат да доведат до 
излизането на други конкуренти на пазара, на който работят Дружествата от групата, което може да 
доведе до засилена конкуренция, повишен ценови натиск и може да доведе до невъзможност за 
набавяне на нови клиенти (или само в по-малка степен) в Дружествата от групата. 

(д) Като сравнително млада компания, Sun Contracting AG има само ограничена корпоративна история, 
липсва опит и може да не е в състояние нито да постигне, нито да поддържа рентабилност, нито точно 
да предвиди съответните си бъдещи резултати. Sun Contracting AG няма дългогодишен опит с 
одобренията на регулаторите или по отношение на отношенията с клиенти и доставчици във 
фотоволтаичната индустрия. 

Като сравнително нов конкурент (Sun Contracting AG е създадена от 2017 г.), групата Sun Contracting е 
изправена пред конкуренция с по-опитни, по-известни и утвърдени действащи фирми. Конкурентният 
риск на Sun Contracting AG и която и да е от неговите Дружества от групата съществува по-специално по 
отношение на придобиването на (нови) клиенти. Sun Contracting AG и която и да е от нейните Дружества 
от групата може да се затрудняват да се конкурират с по-големи компании, които може да успеят да 
договорят по-добри цени от доставчици, да произвеждат стоки и услуги в голям мащаб по-икономично 
или да се възползват от по-големи маркетингови бюджети. 

(е) Дружествата от групата са обект на риск от изчисления, както и рискове от планиране и финансиране 
във връзка с разработването и инсталирането на фотоволтаични системи. Освен това съществува риск 
по отношение на фотоволтаичните системи, монтирани на покрив. 

Рисковете, свързани с изграждането и експлоатацията на фотоволтаични системи, включват планиране, 
финансиране и оперативни рискове. Дружествата от групата могат да планират фотоволтаични системи 
недостатъчно или неправилно, което може да доведе до това клиентът да не получи желаното или 
изчислено количество енергия и Дружеството от групата да пропусне изчисленото възнаграждение. 
Фотоволтаичните системи, базирани на покрив, са изложени на риск (inter alia) статиката и носещата 
способност на дадена покривна конструкция да бъдат неправилно изчислени или погрешно оценени и че 
покривът, на който трябва да бъде монтирана фотоволтаична система, може да бъде структурно 
неподходящ за носене на товара и. Следователно може да се наложат допълнителни инвестиции или дори 
да се наложи да бъдат демонтирани фотоволтаични системи или да се наложи закупуването на резервен 
покрив. Във всяко от тези събития, съответното Дружество от групата би имало допълнителни разходи. 

(ж) Дружествата от групата разчитат на трети страни по отношение на инсталирането и поддръжката на 
фотоволтаични системи. 

Дружествата от групата ангажират трети страни по отношение на инсталирането и поддръжката на 
фотоволтаични системи. Такива изпълнители често работят с подизпълнители. В резултат на това 
Дружествата от групата са изложени на риск изпълнителите и подизпълнителите да не изпълнят 
възложените задачи навреме или да не успеят да изпълнят изобщо, което може да доведе до 
допълнителни разходи, които ще бъдат поети от Дружествата от групата или в съдебни действия, които 
могат да бъдат предприети от клиенти срещу някоя от Дружествата от групата. Освен това изпълнителите, 
подизпълнителите или която и да е друга договорна страна могат да не изпълнят задълженията си поради 
всяко производство по несъстоятелност, през което минават, и може да се наложи да бъдат заменени с 
други изпълнители, което от своя страна може да доведе до допълнителни разходи. 

(з) Дружествата от групата са изложени на риска, произтичащ от експлоатацията на фотоволтаични 
системи. 

Дефекти или неизправности могат да повлияят на фотоволтаичната система и могат да доведат до 
прекъсване на работата, през които периоди не се произвежда или предоставят на клиентите или подават 
в мрежата само намалени количества електроенергия. Непредвидените щети могат да навредят на трети 
страни. В резултат на това може да се наложи да бъдат компенсирани щетите и разходите да бъдат поети 
от Дружествата от групата като част от тяхната отговорност (доколкото произтичащите от това искове за 
вреди от трети страни не са изцяло покрити от застраховка). 



(и) Sun Contracting AG е изложена на риск от неправилна оценка на бъдещи придобивания. 

Понякога Sun Contracting AG обмисля възможността за придобиване на допълващи се бизнеси или активи, 
когато се предоставя възможност за това на атрактивни цени. Sun Contracting AG ще обмисли 
използването на средствата, които да бъдат заети от Емитента и да бъдат набрани от Емитента чрез 
емитиране на Облигации за финансиране на такива бъдещи придобивания. Съществува риск Sun 
Contracting AG да извърши неправилна оценка на рисковете от потенциално придобиване или правните, 
икономическите или техническите рискове да не бъдат определени или да не бъдат определени 
правилно. 

(к) Дружествата от групата са изложени на риск съществуващото застрахователно покритие да не е 
достатъчно за покриване на всички възможни щети. 

Въпреки че застраховките на всяко от Дружествата в групата са предназначени да покрият по-голямата 
част от рисковете, на които е изложено всяко Дружество от групата, нито едно от Дружествата в групата 
не е в състояние да отчете всеки потенциален риск, свързан със съответните операции. Адекватното 
покритие при разумни цени не винаги е на разположение в търговската мрежа, за да покрие всички 
потенциални рискове и не може да бъде дадено уверение, че, когато е налично, такова покритие би било 
достатъчно за покриване на всички загуби и отговорности, на които може да бъде изложена всяко от 
Дружествата от групата. 

 

Раздел В - Ценни книжа 

Подраздел 

Какви са основните характеристики на Облигациите? 

• Облигациите представляват преки, безусловни, необезпечени задължения на Емитента, 
равнозначни помежду си. 

• Международен идентификационен номер на ценни книжа (ISIN): LI1128291351 
• Облигациите са деноминирани в Euro и са емитирани в деноминации от 0.96 EUR всяка. 
• Първоначалната офертна цена („Емисионна цена“) е 1,00 EUR за облигация и включва премия в 

размер на 0,04 EUR за облигация. Облигациите могат да се прехвърлят само в минимални суми от 
1,00 EUR и всички интегрални кратни на 1,00 EUR над тях. Минималната сума за записване е EUR 
1,000.00. 

• Срокът на облигациите е 25 години, от 1 септември 2021 г. до 31 август 2046 г. и е предвидено да 
бъдат погасени на 3 септември 2046 г. („Дата на падежа“). 

• Облигациите носят лихва върху общата им главница в размер на 5.00% годишно. В зависимост от 
срока по отношение на Облигациите годишният лихвен процент ще бъде увеличен до (i) 5,50% 
(след срок от 7 години), до (ii) 6,00% (след срок от 10 години) до (iii) 6,50 % (след срок от 15 години) 
и до (iv) 7,00% (след срок от 20 години). Такива увеличени лихви ще бъдат приложими само по 
отношение на бъдещи лихвени периоди, но не и по отношение на предишни лихвени периоди. 

• Притежателите на облигации ще получават сложна лихва от 5,00% до 7,00% годишно върху 
неплатени лихви, които също ще бъдат дължими към момента на изплащане на номиналната 
сума (главница) по отношение на Облигациите. Съответно сумата на годишния лихвен доход се 
изчислява в края на Лихвен период и се добавя към номиналната сума. Лихвеният процент на 
сложната лихва съответства на лихвения процент, който е приложим за лихвата, която се 
изчислява по отношение на номиналната сума. Лихвен период е периодът от Първата дата на 
оценяване (включително) или която и да е съответна Допълнителна дата на оценяване 
(включително) до 31 август 2022 г. (включително) („Първи лихвен период“) и след това от 1 
септември на всяки година (включително) до 31 август на всяка година (включително) 
(„Допълнителен лихвен период“; „Първи лихвен период“ и „Допълнителен лихвен период“ 
заедно, „Лихвен период“). 

• Плащанията на (сложна) лихва са еднократни плащания (Еднократен падеж) в края на срока на 
Облигациите или – ако Облигациите са прекратени или изкупени от Емитента преди края на срока 
– по време на изплащането на номиналната стойност на Облигациите.  



Къде ще се търгуват Облигациите? 

Емитентът не възнамерява да подава предложение Облигациите да бъдат включени на Регулиран пазар 
(както е дефиниран в член 4, параграф 1, точка 21 MiFID II), Многостранен механизъм за търговия или МТF 
(както е определено в член 4, параграф 1, точка 22 MiFID II), Организиран механизъм за търговия или OTF 
(както е определено в член 4, параграф 1, точка 23 MiFID II) или друго място за търговия. 

Кои са ключовите рискове, които са специфични за Облигациите? 

Рисковите фактори са изброени в приоритетен ред, който отразява тяхната същественост въз основа на 
вероятността от тяхното възникване и очаквания размер на отрицателното им въздействие върху 
Емитента. 

Притежателите на облигации са изложени на риск от ограничена ликвидност (търгуемост) на 
Облигациите и са изложени на риска вторичният пазар на Облигациите да не се развие. 

Облигациите нито ще бъдат въведени, нито ще бъдат допуснати до търговия на регулиран пазар, MTF, OTF 
или друго място за търговия. Следователно ликвидността и търгуемостта на Облигациите могат да бъдат 
ограничени и Притежателите на облигации са изложени на риск да не могат да продадат своите 
Облигации изобщо или само на цени, които са под цените, които търсят, или на цени, които няма да им 
осигуряват доходност, сравнима с подобни инвестиции, които имат развит пазар за търговия. 

Облигациите са сложни финансови инструменти, които може да не са уместна и подходяща инвестиция 
за инвеститорите. 

Няма амортизация преди Датата на падежа или преди прекратяване съгласно Общите условия или преди 
обратно изкупуване от Емитента. Притежателите на облигации нямат право да прекратяват без причина 
облигациите през първите пет години (плюс срок за предизвестие от шест месеца) от срока на 
облигациите. Препоръчва се на потенциалните инвеститори да потърсят индивидуален съвет преди 
вземане на инвестиционно решение, като се вземат предвид техните знания, опит, финансово състояние 
и инвестиционни цели (включително толерантност към риска). 

Облигациите не са обезпечени и не са спестовни сметки или застраховани депозити на банка. 
Облигациите не са застраховани или гарантирани от нито една държавна агенция или друга институция. 

Облигациите не са обезпечени и нито спестовни сметки, нито застраховани депозити на банка, нито 
гарантирани от която и да е държавна агенция или друга институция и не са защитени или обезпечени в 
обхвата на (задължителна) схема за защита на депозитите (гаранция за депозит или обезщетение за 
инвеститори). В случай на несъстоятелност на Емитента, Притежателите на облигации не могат и не трябва 
да очакват изплащане на инвестираните средства от трето лице. Инвеститорите са изложени на риск от 
частично или пълно неизпълнение от страна на Емитента да извършва лихвени и / или плащания за 
обратно изкупуване, които Емитентът е длъжен да извърши по Облигациите. Следователно 
Притежателите на облигации са изправени пред риска Емитентът да не изплати лихвите си и / или 
задълженията си да плати главница по Облигациите в резултат на влошено финансово състояние. 

Рискове за Притежателите на облигации като кредитори на Емитента (кредитен риск) 

Инвестицията в Облигациите включва поемане на кредитен риск от Емитента. Тъй като Облигациите са 
необезпечени задължения на Емитента, които не се възползват от пряко прибягване до активи или 
гаранции, Притежателите на облигации могат да разчитат единствено на способността на Емитента да 
плати дължимата сума по Облигациите. Пазарната стойност на Облигациите ще зависи от 
кредитоспособността на Емитента (както може да бъде повлияно от рисковете, свързани с Емитента, както 
е описано по-горе). Ако кредитоспособността на Емитента се влоши, това може да има потенциално много 
сериозни последици за притежателите на Облигации, тъй като: (i) Емитентът може да не е в състояние да 
изпълни всички или част от задълженията си за плащане по Облигациите, (ii) пазарната стойност на 
Облигациите може да намалее и (iii) инвеститорите да загубят цялата или част от инвестицията си. 
Материализацията на кредитния риск може да доведе до частично или цялостно неизпълнение от страна 
на Емитента по отношение на лихви и / или плащания за обратно изкупуване. 

 

 



Раздел Г - Предлагане 

Подраздел 

При какви условия и график инвеститорите могат да инвестират в Облигациите? 

Публично предлатане на Облигации ще бъде извършено на инвеститори, които имат съответното 
седалище или пребиваване в някоя от Държавите на предлагане в периода от предполагаемо 13 август 
2021 г. до предполагаемо 12 август 2022 г. Инвеститорите, които възнамеряват да се запишат за 
Облигациите изпращат своята оферта директно до Емитента онлайн чрез неговия уебсайт 
https://xserv.kdportal.de/registration/ . Процесът на идентификация по отношение на инвеститор включва 
преглед на копие от официален документ за самоличност на инвеститор, което трябва да бъде качено в 
платформата за записване. Впоследствие Емитентът ще информира инвеститорите дали приема или 
отхвърля съответните им предложения за заисване. Понастоящем Емитентът не възнамерява да приема 
оферти на хартиен носител. Записаните Облигации се изплащат на 1 септември 2021 г. („Първа дата на 
оценяване“), или - ако Облигациите се записват на по-късна дата - на първия или петнадесетия ден на 
всеки месец (всяка „Допълнителна дата на оценяване“). 

Защо се създава този Проспект? 

Предлагането на Облигациите се прави, за да даде възможност на Емитента да финансира Дружествата от 
групата, за да могат Дружествата от групата да преследват съответните си общи корпоративни цели. 
Емитентът ще предостави на Дружествата от групата нетните постъпления от емисията на Облигациите 
(очаква се да бъдат приблизително 142 500 000,00 EUR след приспадане на комисионни и прогнозни 
разходи, свързани с Предлагането, платими от Емитента). За тази цел Емитентът ще сключи договори за 
необезпечен и подчинен заем с Дружествата от групата. 

 

 

https://xserv.kdportal.de/registration/


Shrnutí prospektu 

Sekce A  

Úvod a upozornění 

Tento prospekt („Prospekt“) se vztahuje na veřejnou nabídku dluhopisů “Sun Invest Registered Euro Bond 2021” 
s celkovou nominální hodnotu až do 144.000.000,00 EUR, které jsou rozděleny na zaknihované dluhopisy s fixní 
úrokovou sazbou v nominální hodnotě 0,96 EUR za dluhopis (“Dluhopisy“) a se splatností dne 3. září 2046 
(„Datum splatnosti“). Dluhopisy představují přímé a nezajištěné závazky Emitenta, které jsou vůči sobě 
postavené na stejnou úroveň. Platnost Dluhopisů končí 31. srpna 2046 (včetně). Veřejnou nabídku činní 
společnost Sun Invest AG („Emitent“) vůči investorům, kteří mají své sídlo nebo bydliště v některém 
z následujících států („Státy nabídky“): Lichtenštejnsko, Rakousko, Bulharsko, Chorvatsko, Česká republika, 
Francie, Maďarsko, Itálie, Lucembursko, Polsko, Rumunsko, Slovensko, Slovinsko nebo Švýcarsko.  

Upozornění  

Toto shrnutí je nutno chápat jako úvod k Prospektu. Investor by měl jakékoli rozhodnutí investovat do Dluhopisů 
činit až po důkladném seznámení s celým Prospektem. Investor by mohl ztratit všechny investované prostředky 
nebo jejich část. Investor, který jako žalobce podá žalobu u soudu na základě informací obsažených v Prospektu, 
může dle národního práva nést náklady na překlad Prospektu před začátkem soudního řízení. Dle občanského 
práva jsou odpovědné jen ty osoby, které předložily a předaly shrnutí včetně případného překladu, a to pouze v 
případě, že shrnutí, pokud bylo čteno spolu s dalšími částmi Prospektu, je zavádějící, nesprávné nebo si odporuje 
nebo, čteno spolu s dalšími částmi Prospektu, neposkytuje základní informace, které by investorovi pomohly při 
rozhodování o investici do Dluhopisů. 

Název Dluhopisů a jejich mezinárodní identifikační číslo (ISIN) 

Název Dluhopisů je Sun Invest Registered Euro Bond 2021. Mezinárodní identifikační číslo cenného papíru (ISIN): 
LI1128291351  

Totožnost a kontaktní údaje Emitenta, včetně jeho identifikačního označení právnické osoby (LEI) 

Emitentem je společnost Sun Invest AG. Adresa a další kontaktní údaje Emitenta FL-9496 Balzers, Landstrasse 15, 
Lichtenštejnsko, telefon +423 38 001 00, e-mail: office@suninvestag.com. Identifikátor právnické osoby (Legal 
Entity Identifier (LEI)) Emitenta je: 529900RFBNL9LC4T6626. 

Totožnost a kontaktní údaje příslušného orgánu, který Prospekt schvaluje, a pokud se liší, příslušného orgánu, 
který schválil registrační dokument nebo univerzální registrační dokument.  

Prospekt byl schválen Úřadem pro dohled nad finančním trhem v Lichtenštejnsku, který je dozorovou institucí 
příslušnou dle Nařízení o prospektu (Nařízení (EU) 2017/1129). Adresa a další kontaktní údaje Úřadu pro dohled 
nad finančním trhem v Lichtenštejnsku jsou: Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Lichtenštejnsko. 
Telefon: +423 236 73 73, e-mail: info@fma-li.li a fax: +423 236 72 38.  

Datum schválení Prospektu 

Prospekt byl schválen dne 12. srpna 2021. 
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Sekce B – Emitent 

Podsekce 

Kdo je emitentem Dluhopisů? 

Emitentem je společnost Sun Invest AG, akciová společnost zřízená, organizovaná a existující podle 
lichtenštejnského práva, zapsaná v obchodním rejstříku vedeném u Justičního úřadu Lichtenštejnského knížectví 
pod registračním číslem FL- 0002.654.161-3 od 2. 3. 2021.  

Hlavní činnosti Emitenta? 

Emitent je účelovou entitou, která byla založena, aby financovala společnost skupiny Sun Contracting Group 
(„Společnosti ve skupině“; celá skupina jako “Skupina Sun Contracting“). Za tímto účelem může Emitent vydávat 
dluhové nástroje a výnosy z nich poskytnout Společnostem ve skupině (formou podřízených smluv o zápůjčce), 
aby je využily pro své příslušné korporátní účely. Hlavní činnost Společností ve skupině spočívá v poskytování a 
provozování solárních zařízení (fotovoltaik, technologie, pomocí které se sluneční světlo (sluneční záření) 
přeměňuje na elektrickou energii) a prodeji elektrické energie, která je produkována prostřednictvím 
fotovoltaických systémů na základě smluv uzavíraných s klienty („Fotovoltaický smluvní model“).  Na základě 
těchto smluv společnost Sun Contracting AG (nebo jakákoliv ze společností ze Skupiny Sun Contracting, „Smluvní 
entita“) poskytne a provozuje fotovoltaický systém s modulem výkon/výroba/výstup, předem sjednaným 
s příslušným zákazníkem. Aby mohla Smluvní entita instalovat fotovoltaický systém na střeše, musí její klient 
souhlasit s poskytnutím střešní plochy budovy po dobu trvání smlouvy Fotovoltaického smluvního modelu. 
Smlouvy se uzavírají zpravidla na dobu trvání 18 let. Elektřina získávaná z fotovoltaického zařízení se buď prodává 
zákazníkovi, nebo se dodává do veřejné sítě. V každém případě získává Emitent odměnu v návaznosti na množství 
(i v budoucnosti) prodané elektrické energie. 

Hlavní akcionáři Emitenta včetně údajů o přímé nebo nepřímé účasti nebo o ovládání a o tom, kdo je takový 
účastníkem či ovládajícím? 

Celková jmenovitá hodnota základního kapitálu Emitenta, zapsaného v obchodním rejstříku Lichtenštejnského 
knížectví, činí 1.000.000,00 EUR, základní kapitál je rozdělen na 1.000.000 zaknihovaných akcií o 
jmenovité hodnotě 1,00 EUR. Akcie jsou emitované, plně splacené a všechny vlastní společnost Sun Contracting 
AG, která je akciovou společností zřízenou, organizovanou a existující dle lichtenštejnského práva, zapsanou 
v obchodním rejstříku pod číslem FL-0002.555.661-3 (Justiční úřad Lichtenštejnského knížetství). V době vydání 
tohoto Prospektu je společnost Sun Contracting AG ovládána panem Andreasem Pachingerem, který vlastní 
99.00% akcií společnosti Sun Contracting AG. 

Klíčoví členové představenstva 

Klíčovým členem představenstva Emitenta je Georg Schneider, který je zároveň jediným členem správní rady 
Emitenta (Verwaltungsrat).  

Statutární auditoři 

Aktuálním statutárním auditorem Emitenta je Grant Thorton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, 
Lichtenštejnsko (Revisionsstelle).  

Které finanční informace o Emitentovi jsou klíčové? 

Společnost Emitenta byla založena 23. února 2021 a je zapsána v obchodním rejstříku Lichtenštejnského knížectví 
od 2. března 2021. Ke dni vydání tohoto Prospektu nejsou k dispozici žádné klíčové finanční informace o 
Emitentovi. 

Jaká jsou hlavní rizika, která jsou specifická pro Emitenta? 

Rizikové faktory byly v každé kategorii seřazeny dle priority, která odpovídá jejich důležitosti, založené na 
pravděpodobnosti jejich výskytu a očekáváném významu jejich negativního dopadu na Emitenta. 



Rizika související s Emitentem 

Emitent je „start-up“  

Společnost Emitenta existuje od 2. března 2021. Její základní kapitál činí 1.000.000,00 EUR. Emitent nevlastní 
žádný majetek. Jako „start-up“ nemá Emitent žádnou korporátní historii, kterou by mohli investoři posoudit. 
Místo toho si musí investoři se zájmem o Dluhopisy zhodnotit korporátní historii společnosti Sun Contracting AG 
a Společností ve skupině, protože Emitent je ve velké míře závislý právě na společnosti Sun Contracting AG, která 
je nejdůležitější ze Společností ve skupině, jakož i na každé ze Společností ve skupině. Podle poslední auditované 
účetní závěrky k 31. prosinci 2019 činily celkové závazky společnosti Sun Contracting AG 27.189.572,40 EUR, 
zatímco její vlastní kapitál činil 2.013.681,84 EUR. Její finanční zadluženost je tedy velmi vysoká, a proto je 
citlivější na změny provozního zisku. Zisky získané během vydávání finančních nástrojů Emitentem budou 
poskytovány (ve formě podřízených zápůjček) společnostem ve Skupině Sun Contracting.  

Emitent není provozní společností. Zápůjčky, které budou poskytovány Společnostem ve skupině, budou 
podřízené. 

Emitent je entitou založenou za speciálním účelem a tím je emitování dluhových nástrojů, jakými jsou finanční 
nástroje a/nebo investice (Veranlagungen). Zisky z takové emise budou Emitentem (ve formě podřízených 
zápůjček) poskytnuty společnostem ve Skupině Sun Contracting. Aby mohl Emitent plnit své závazky z Dluhopisů, 
musí se spoléhat na financování ze strany Společností ve skupině, protože platby související s úroky a platby 
jistiny Dluhopisů budou ve skutečnosti hrazeny z peněžního toku, generovaného financujícími Společnostmi ve 
skupině. Investoři do Dluhopisů („Držitelé Dluhopisů“) nebudou mít žádnou možnost vymáhat nároky ze 
zápůjček, ani jakýkoliv regresní nárok vůči financujícím Společnostem ve skupině v souvislosti se zápůjčkami, 
které Emitent poskytl Společnostem ve skupině. Proto nebudou mít Držitelé Dluhopisů žádný přímý nárok na 
uhrazení nesplacené částky vůči žádné ze Společností ve skupině v rámci Skupiny Sun Contracting. Stejně tak 
nemohou Držitelé Dluhopisů přihlásit své pohledávky, včetně pohledávek na zaplacení úroků, do insolvenčního 
řízení v případě, že buď společnost Sun Contracting AG nebo některá ze Společností ve skupině budou nuceni 
podat na sebe invenční návrh. 

Závazky z jakékoli zápůjčky, která bude poskytnuta Společnosti ve skupině, jsou a budou podřízené a jsou nebo 
budou v (i) nižším pořadí než všechny současné nebo budoucí nepodřízené nástroje nebo závazky Společnosti ve 
skupině, které se zápůjčka poskytuje; (ii) ve stejném pořadí (pari passu) mezi sebou a alespoň ve stejném pořadí 
(pari passu) se všemi ostatními současnými nebo budoucími nezajištěnými závazky Společnosti ve skupině, které 
se zápůjčka poskytuje, které jsou, nebo by měly být, v nižším pořadí než všechny nepodřízené závazky nebo 
nástroje Společnosti ve skupině, které je zápůjčka poskytována. V případě likvidace nebo platební neschopnosti 
Společnosti ve skupině, které je poskytována zápůjčka, nebo v případě jakéhokoli řízení za účelem odvrácení její 
platební neschopnosti, jsou závazky ze zápůjčky od Emitenta podřízeny pohledávkám všech věřitelů 
nepodřízených závazků, takže v takovém případě nebudou platby v souvislosti se zápůjčkou provedeny, dokud 
nebudou plně uspokojeny všechny pohledávky vůči Společnosti ve skupině, které se poskytuje zápůjčka, z titulu 
závazků, které mají vyšší pořadí než její závazky ze zápůjčky. Ve vztahu k závazkům ze zápůjčky od Emitenta není 
vyžadováno zahájení insolvenčního řízení proti Společnosti ve skupině, které je poskytována zápůjčka. Závazky 
ze zápůjčky od Emitenta neindikují, zda tyto závazky Společnosti ve skupině, které je poskytována zápůjčka, 
převyšují její aktiva. Emitent nebude oprávněn obdržet od Společnosti ve skupině, které je poskytována zápůjčka, 
žádné platby ze zápůjčky nebo v souvislosti s ní, dokud bude vlastní kapitál Společnosti ve skupině, které je 
poskytována zápůjčka, záporný nebo se může stát záporným v důsledku plateb, které mají být poskytnuty 
Emitentovi na základě zápůjčky (takže součet závazků Společnosti ve skupině, které je poskytována zápůjčka, 
převyšuje hodnotu jejích aktiv). 

Emitent není omezen v dalším zadlužování ani v získávání záruk, které jsou buď ve stejném pořadí jako závazky 
Emitenta z Dluhopisů nebo v lepším 

Emitent nesjednal ani neuzavřel v souvislosti s emisí Dluhopisů žádnou smlouvu, pokud jde o jeho schopnost se 
dál zadlužovat nebo žádat záruky, které jsou buď ve stejném pořadí jako závazky Emitenta z Dluhopisů nebo v 
lepším. Vznik jakéhokoliv takového dalšího zadlužení může v případě insolvence nebo likvidace Emitenta výrazně 



zvýšit pravděpodobnost odkladu nebo prodlení s platbou úroků nebo jistiny Dluhopisů a/nebo může snížit částku, 
kterou mohou Držitelé Dluhopisů získat.  

Rizika související s podnikáním Emitenta 

Emitent a jeho schopnost provádět úhradu plateb úroků a jistiny Dluhopisů podléhá rizikům, kterým je 
vystavena každá Společnost ve skupině. 

Jako entita založená za speciálním účelem, kterým je poskytování financování Společnostem ve skupině Sun 
Contracting, podléhá schopnost Emitenta provádět úhradu plateb úroků a jistiny Dluhopisů veškerým rizikům, 
kterým je vystavena každá Společnost ve skupině a kterými jsou mimo jiné: 

(a) Společnost Sun Contracting AG je výrazně zadlužena 

Společnost Sun Contracting AG jako mateřská společnost Emitenta je nejvýznamnější společností v rámci Skupiny 
Sun Contracting, která (i) poskytuje služby v oblasti výroby solární energie a prodeje této elektřiny nebo (ii) 
poskytuje tyto služby prostřednictvím svých dceřiných společností a (iii) nabývá podíly ve společnostech, které 
působí v oblasti solární/obnovitelné energie. Společnost Sun Contracting AG může rovněž zakládat účelové 
subjekty za účelem projektového řízení určitých aktiv. Podle poslední auditované účetní závěrky k 31. prosinci 
2019 činily celkové závazky společnosti Sun Contracting AG 27.189.572,40 EUR, zatímco její vlastní kapitál činil 
2.013.681,84 EUR. Její finanční zadluženost je tedy velmi vysoká, a proto je citlivější na změny provozního zisku. 

(b) Riziko likvidity by mohlo omezit schopnost společnosti Sun Contracting AG a každé ze Společností ve 
skupině provádět plánované činnosti a rozšiřovat své podnikání. Společnost Sun Contracting AG a každá ze 
Společností ve skupině jsou vystaveny riziku, že nebudou schopny získat dostatek finančních prostředků pro 
plánované rozšíření svých příslušných podnikatelských aktivit. 

Skupina Sun Contracting se zabývá podnikáním v oblasti obnovitelných zdrojů energie (fotovoltaika) a poskytuje 
služby související s fotovoltaikou (instalace fotovoltaických systémů a prodej elektřiny). Nejen s ohledem na 
výsledky Konference o změně klimatu (Climate Change Conference - COP 21), která se konala 12. prosince 2015 
v Paříži, Skupina Sun Contracting věří, že se zabývá rozvíjejícím se odvětvím. Likvidita neboli snadný přístup k 
finančním prostředkům je pro podnikatelskou činnost Skupiny Sun Contracting zásadní. Nedostatek likvidity 
může znamenat, že Skupina Sun Contracting nebude mít k dispozici dostatek finančních prostředků na udržení 
nebo navýšení svých aktivit, které spotřebují značné množství finančních prostředků. Průmyslová činnost Skupiny 
Sun Contracting je kapitálově náročná a její průběžné financování je rozhodující pro udržení podnikatelských 
aktivit v obdobích, kdy je čistý provozní peněžní tok záporný nebo nedostatečný pro pokrytí kapitálových výdajů 
a/nebo pro udržení či navýšení podnikatelských aktivit v souladu s jejími podnikatelskými plány. Skupina Sun 
Contracting je vystavena riziku, že výnosy získané emisí Dluhopisů nebudou stačit na rozšíření jejího podnikání. 

(c) Obchodní model Skupiny Sun Contracting v oblasti fotovoltaické kontraktace je v zásadě závislý na výrobě 
elektřiny z fotovoltaických systémů. Skutečné výsledky se mohou lišit od korporátního plánování. 

Výpočty kterékoli ze Společností ve skupině týkající se příjmů, které mají být generovány v souvislosti s 
fotovoltaickými zakázkami, vycházejí z průměrného výkonu a nákladů na údržbu fotovoltaických systémů v 
minulosti a z klimatických podmínek, které lze očekávat v oblasti, kde má být fotovoltaický systém instalován. 
Fotovoltaické systémy se skládají z několika technických komponent, u nichž se předpokládá průměrná životnost 
přibližně 20 let. S ohledem na skutečné klimatické podmínky a trvanlivost příslušných fotovoltaických systémů 
přetrvávají podstatné nejistoty. Proto se může ukázat, že skutečný výkon fotovoltaického systému je nižší, než 
bylo vypočteno, např. v důsledku nižšího slunečního záření a/nebo v důsledku nedostatečného výkonu 
fotovoltaického systému a/nebo zvýšených nákladů na údržbu fotovoltaického systému a/nebo potřeby 
případných dalších investic. 

(d) Společnosti ve skupině jsou vystaveny zvýšené konkurenci 

V řadě jurisdikcí již byly vydány nebo se zvažují předpisy nebo zákony, které mají omezit nebo snížit emise 
skleníkových plynů. Přísnější cíle v oblasti snižování emisí, zejména v souvislosti s dotacemi ve vztahu k 
obnovitelným zdrojům energie, mohou zapříčinit vstup dalších konkurentů na trh, na kterém působí Společnosti 



ve skupině, což může vést k nárůstu konkurenčního boje, zvýšenému tlaku na ceny a může mít za následek, že 
Společnosti ve skupině nebudou schopny získat nové klienty (nebo jen v menší míře). 

(e) Společnost Sun Contracting AG má jako relativně mladá společnost pouze omezenou firemní historii, nemá 
dostatek zkušeností a nemusí být schopna dosáhnout či udržet ziskovost nebo přesně předpovědět své 
budoucí výsledky. Společnost Sun Contracting AG nemá dlouhodobé zkušenosti se schvalovacím procesem 
regulačních orgánů nebo s jednáním se zákazníky a dodavateli ve fotovoltaickém průmyslu.  

Jako relativně nový hráč na trhu (Sun Contracting AG funguje od roku 2017) čelí Skupina Sun Contracting 
konkurenci zkušenějších, známějších a zavedených firem. Konkurenční riziko společnosti Sun Contracting AG a 
kterékoli ze Společností ve skupině existuje zejména v souvislosti se získáváním (nových) klientů. Společnost Sun 
Contracting AG a kterákoli ze Společností ve skupině může mít potíže konkurovat větším společnostem, které 
mohou být schopny vyjednat lepší ceny od dodavatelů, vyrábět zboží a služby ve velkém měřítku hospodárněji 
nebo využívat větší marketingové rozpočty. 

(f) V souvislosti s vývojem a instalací fotovoltaických systémů jsou Společnosti ve skupině vystaveny riziku 
výpočtu a riziku plánování a financování. Dále existuje riziko v souvislosti se střešními fotovoltaickými systémy. 

Rizika spojená s výstavbou a provozem fotovoltaických systémů zahrnují riziko plánování, financování a provozní. 
Společnosti ve skupině mohou fotovoltaické systémy naplánovat nedostatečně nebo nesprávně, což může mít za 
následek, že klient nezíská požadované nebo vypočtené množství energie a Společnost ve skupině přijde o 
zamýšlenou odměnu. U střešních fotovoltaických systémů existuje riziko, že (mimo jiné) statika a nosnost střešní 
konstrukce je nesprávně vypočtena nebo odhadnuta a že střecha, na níž má být fotovoltaický systém 
namontován, může být konstrukčně nevhodná, aby unesla jeho zatížení. V důsledku toho mohou být nutné další 
investice nebo může být dokonce nutné fotovoltaické systémy demontovat či pořídit náhradní střechu. V každém 
z těchto případů by příslušné Společnosti ve skupině vznikly dodatečné náklady. 

(g) Společnosti ve skupině jsou při instalaci a údržbě fotovoltaických systémů závislé na třetích osobách. 

Společnosti ve skupině si pro instalaci a údržbu fotovoltaických systémů najímají třetí strany. Tito dodavatelé 
často spolupracují se subdodavateli. V důsledku toho jsou Společnosti ve skupině vystaveny riziku, že dodavatelé 
a subdodavatelé nebudou plnit zadané úkoly včas nebo je nebudou plnit vůbec, což může vést k dodatečným 
nákladům, které ponesou Společnosti ve skupině, nebo k právním krokům ze strany klientů vůči některé ze 
Společností ve skupině. Kromě toho mohou dodavatelé, subdodavatelé nebo jakákoli jiná smluvní strana neplnit 
své závazky v důsledku případného insolvenčního řízení, kterým procházejí, a mohou být nuceni nahradit je jinými 
dodavateli, což zase může vést k dodatečným nákladům. 

(h) Společnosti ve skupině jsou vystaveny riziku spojenému s provozem fotovoltaických systémů. 

Závady nebo poruchy mohou ovlivnit fotovoltaický systém a mohou vést k přerušení provozu, během něhož se 
nevyrábí žádná elektřina nebo se vyrábí pouze snížené množství elektřiny, která je dodávána zákazníkům nebo 
dodávána do sítě. Nepředvídané škody by mohly způsobit újmu třetím stranám. V důsledku toho se může stát, 
že škody bude nutné nahradit a náklady budou muset nést Společnosti ve skupině v rámci své odpovědnosti 
(pokud výsledné nároky třetích stran na náhradu škody nejsou plně kryty pojištěním). 

(i) Společnost Sun Contracting AG je vystavena riziku nesprávného posouzení budoucích akvizic. 

Společnost Sun Contracting AG čas od času zvažuje možnost akvizice doplňkových závodů nebo aktiv, pokud se k 
tomu naskytne příležitost za atraktivní ceny. Společnost Sun Contracting AG bude zvažovat, zda k financování 
takových budoucích akvizic použije finanční prostředky, které si vypůjčí od Emitenta a které získá Emitent emisí 
Dluhopisů. Existuje riziko, že společnost Sun Contracting AG nesprávně vyhodnotí rizika potenciální akvizice nebo 
že právní, ekonomická či technická rizika nebudou identifikována nebo nebudou posouzena správně. 

 

 



(j) Společnosti ve skupině jsou vystaveny riziku, že stávající pojistné krytí nebude dostatečné pro pokrytí všech 
myslitelných škod. 

Přestože pojištění každé ze Společností ve skupině mají pokrýt většinu rizik, kterým je každá ze Společností ve 
skupině vystavena, žádná ze Společností ve skupině není schopna zohlednit všechna potenciální rizika spojená s 
jejími příslušnými činnostmi. Ne vždy je na trhu dostupné odpovídající pojištění za přiměřené sazby, které by 
pokrylo všechna potenciální rizika, a nelze zaručit, že pokud je takové pojištění k dispozici, bude dostatečné pro 
pokrytí všech ztrát a odpovědnosti, kterým může být každá ze Společností ze skupiny vystavena. 

 

Oddíl C – Zajištění 

Podsekce 

Jaké jsou hlavní rysy Dluhopisů? 

• Dluhopisy jsou přímé, nepodmíněné, nezajištěné závazky Emitenta, které jsou vůči sobě postavené na 
stejnou úroveň. 

• Mezinárodní identifikační číslo cenného papíru (ISIN): LI1128291351. 
• Dluhopisy jsou v měně EUR a vydávány v hodnotě 0,96 EUR / dluhopis. 
• Počáteční nabídková cena ("Cena emise") činí 1,00 EUR za Dluhopis a zahrnuje ážio ve výši 0,04 EUR za 

Dluhopis. Dluhopisy jsou převoditelné pouze za minimální jmenovitou hodnotu 1,00 EUR nebo za 
celočíselný násobek hodnoty 1,00 EUR nad tuto částku. Minimální hodnota úpisu je 1.000,00 EUR. 

• Dluhopisy jsou vydávány na dobu 25 let, od 1. září 2021 do 31. srpna 2046 a jejich předpokládaná 
splatnost je ke dni 3. září 2046 (“Den splatnosti“).  

• Dluhopisy jsou úročeny úrokovou sazbou ve výši 5,00 % p.a. z jejich celkové jmenovité hodnoty. 
V závislosti na trvání Dluhopisů se roční úroková sazba navýší na (i) 5,50 % (po době trvání 7 let), na (ii) 
6,00 % (po době trvání 10 let), na (iii) 6,50 % (po době trvání 15 let) a na (iv) 7,00 % (po době trvání 20 
let). Takto zvýšené úroky se vztahují pouze na budoucí úroková období, nikoli však na předchozí úroková 
období. 

• Držitelé Dluhopisů obdrží z nevyplacených částek úroků složené úroky ve výši 5,00 % až 7,00 % p.a., 
které jsou rovněž splatné v datu splacení jmenovité hodnoty Dluhopisů. Částka ročního příjmu z úroků 
je tudíž vypočítána ke konci Úrokového období a přidána ke jmenovité hodnotě. Úroková sazba 
složených úroků odpovídá úrokové sazbě platné pro úroky počítané v souvislosti se jmenovitou 
hodnotou.  
Úrokovým obdobím se rozumí období od Prvního dne splatnosti (včetně) nebo příslušného Dne další 
splatnosti (včetně) do 31. srpna 2022 (včetně) ("První úrokové období") a poté od 1. září každého roku 
(včetně) do 31. srpna každého roku (včetně) ("Další úrokové období"; "První úrokové období" a "Další 
úrokové období" společně dále jen "Úrokové období"). 

• (Složené) úroky se vyplácí jednorázově (Jednorázová splatnost) až na konci doby platnosti Dluhopisů, 
nebo – bude-li platnost Dluhopisů ukončena z důvodu porušení smluvních ujednání nebo zpětné koupě 
Dluhopisů Emitentem dříve – v okamžiku, kdy bude splatná jmenovitá hodnota Dluhopisu. 

Kde budou Dluhopisy obchodovány? 

Emitent nemá v úmyslu podat žádost o veřejnou obchodovatelnost Dluhopisů na regulovaném trhu (jak je 
definován v článku 4 odst. 1 číslo 21 MiFID II), v mnohostranném obchodním systému nebo MTF (jak je definován 
v článku 4 odst. 1 číslo 22 MiFID II), organizovaném obchodním systému nebo OTF (jak je definován v článku 4 
odst. 1 číslo 23 MiFID II) nebo na jakémkoliv jiném tržním místě. 

Jaká jsou hlavní rizika, která jsou specifická pro Dluhopisy? 

Rizikové faktory byly seřazeny dle priority, která odpovídá jejich důležitosti, založené na pravděpodobnosti jejich 
výskytu a očekáváném významu jejich negativního dopadu na Emitenta. 
 



Investoři jsou vystaveni riziku malé likvidity a omezené likvidity (obchodovatelnosti) Dluhopisů a jsou 
vystaveni riziku, že pro Dluhopisy nebude existovat žádný sekundární trh. 

Dluhopisy nebudou zahrnuty nebo přijaty do regulovaného trhu, ani do MTF, OTF ani do jiného obchodního místa 
nebo připuštěny k obchodování. Proto bude likvidita Dluhopisů velmi nízká a Držitelé Dluhopisů jsou tak vystaveni 
riziku, že nebudou moci Dluhopisy buď vůbec prodat nebo za ztížených podmínek nebo za nižší cenu, než si 
Držitelé Dluhopisů představují. 

Dluhopisy jsou komplexní finanční instrument, který není vhodný pro každého investora.  

Přede Dnem splatnosti nebo před ukončením v souladu s Podmínkami nebo před zpětným odkupem ze strany 
Emitenta nedochází k amortizaci. Držitelé Dluhopisů nejsou oprávněni vypovědět Dluhopisy během prvních pěti 
let (plus výpovědní lhůta v délce šesti měsíců) trvání Dluhopisu bez udání důvodu. Potenciálním investorům je 
tak doporučeno, aby využili individuální poradenství předtím, než učiní investiční rozhodnutí, a to s ohledem na 
jejich dosavadní znalosti, zkušenosti, jejich finanční situaci a investiční cíle (včetně tolerance rizika). 

Dluhopisy nejsou zajištěny a nejsou spořicími účty ani pojištěnými vklady banky. Dluhopisy nejsou pojištěny 
ani zaručeny žádným státním orgánem ani jinou institucí. 

Dluhopisy nejsou zajištěny a nejsou spořicími účty ani pojištěnými vklady banky, ani nejsou zaručeny žádným 
státním orgánem nebo jinou institucí a nejsou chráněny nebo zajištěny v rámci (zákonného) systému ochrany 
vkladů (pojištění vkladů nebo náhrada investorům). V případě insolvence Emitenta Držitelé Dluhopisů nemohou 
ani by neměli očekávat výplatu investovaných prostředků od žádné třetí osoby. Investoři jsou vystaveni riziku 
částečného nebo úplného selhání Emitenta při výplatě úrokových a/nebo umořovacích plateb, k nimž je Emitent 
povinen ve vztahu k Dluhopisům. Držitelé Dluhopisů jsou tedy vystaveni riziku, že Emitent v důsledku zhoršené 
finanční situace nesplní své úrokové a/nebo splátkové závazky z Dluhopisů. 

Rizika pro Držitele Dluhopisů jako věřitelů Emitenta (úvěrové riziko) 

Investice do Dluhopisů zahrnuje podstoupení úvěrového rizika Emitenta. Vzhledem k tomu, že Dluhopisy jsou 
nezajištěnými závazky Emitenta, které nevyužívají přímého nároku na jakýkoli majetek nebo záruky, mohou se 
Držitelé Dluhopisů spoléhat pouze na schopnost Emitenta zaplatit jakoukoli dlužnou částku z Dluhopisů. Tržní 
hodnota Dluhopisů bude záviset na bonitě Emitenta (což může být ovlivněno riziky spojenými s Emitentem, jak 
je popsáno výše). Pokud by se úvěrová bonita Emitenta zhoršila, mohlo by to mít potenciálně velmi závažné 
důsledky pro Držitele Dluhopisů, protože: (i) Emitent nemusí být schopen splnit všechny nebo část svých 
platebních závazků z Dluhopisů, (ii) může dojít ke snížení tržní hodnoty Dluhopisů a (iii) investoři mohou přijít o 
celou svou investici nebo její část. Naplnění úvěrového rizika může mít za následek částečné nebo úplné selhání 
Emitenta, pokud jde o výplatu úroků a/nebo splacení. 

 

Sekce D – nabídka 

Podsekce 

Za jakých podmínek a podle jakého časového rozvrhu mohou investoři investovat do Dluhopisů? 

Dluhopisy budou veřejně nabízeny jen investorům, kteří mají své sídlo nebo bydliště v některém ze Států nabídky, 
v období pravděpodobně od 13. srpna 2021 do 12. srpna 2022. Investoři, kteří mají v úmyslu upsat Dluhopisy, 
musí podat žádost o úpis přímo u Emitenta online přes webové stránky https://xserv.kdportal.de/registration/ 
.Identifikace investora proběhne tak, že investor do portálu nahraje kopii svého identifikačního průkazu, která 
bude ověřena. Emitent poté informuje investory, zda byly jejich nabídky na úpis Emitentem přijaty či nikoliv. 
V současné době není v plánu přijímat žádosti v tištěné podobě. Upsané Dluhopisy jsou splatné 1. září 2021 
(„První den splatnosti“), nebo – došlo-li k úpisu Dluhopisů později – vždy k prvnímu nebo patnáctému dni 
každého měsíce (dále jen „Následující den splatnosti“).  

 

https://xserv.kdportal.de/registration/


Proč je tento Prospekt sestavován? 

Účelem nabídky Dluhopisů je umožnit Emitentovi financovat Společnosti ve skupině, aby mohly tyto Společnosti 
ve skupině usilovat o své obecné korporátní cíle. Čistý zisk z emise Dluhopisů (jehož předpokládaná výše činí 
142.500.000,00 EUR po odečtení poplatků a nákladů týkajících se nabídky hrazených Emitentem) poskytne 
Emitent Společnostem ve skupině. Za tímto účelem uzavře Emitent nezajištěné a podřízené smlouvy o zápůjčce 
se Společnostmi ve skupině.  

 

 



   
 

HUNGARIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS (A TÁJÉKOZTATÓ ÖSSZEFOGLALÓJA) 

ÖSSZEFOGLALÓ 

A Fejezet 

Bevezetés és figyelmeztetések 

A jelen tájékoztató („Tájékoztató”) a „Sun Invest Registered Euro Bond 2021” kötvényeknek legfeljebb összesen 
144.000.000,00 euró tőkeösszegben történő nyilvános ajánlattételéhez kapcsolódik, amely regisztrált, rögzített 
kamatozású, egyenként 0,96 euró névértékű kötvényekre („Kötvények”) oszlik, melyek lejárati dátuma 
2046.09.03. („Lejárati Dátum”). A Kötvények a Kibocsátó terhére közvetlen és biztosíték nélküli 
kötelezettségeket keletkeztetnek, amelyek egymás között egyenrangú besorolásúak. A Kötvények futamideje 
2046.08.31-én jár le. A nyilvános ajánlattétel a Sun Invest AG (a „Kibocsátó”) által történik olyan befektetők 
részére, akiknek a székhelye vagy tartózkodási helye a következő országok valamelyikében („Ajánlati Államok”) 
található: Liechtenstein, Ausztria, Bulgária, Horvátország, Csehország, Franciaország, Magyarország, Olaszország, 
Luxemburg, Lengyelország, Románia, Szlovákia, Szlovénia vagy Svájc. 

Figyelmeztetések 

A jelen összefoglaló a Tájékoztató bevezetőjeként értelmezendő. A befektetőknek a Kötvényekbe történő 
befektetéssel kapcsolatos bármely döntést az egész Tájékoztató figyelembevételével kell meghozniuk. A 
befektetők részben vagy egészben elveszíthetik a befektetett tőkét. Amennyiben a Tájékoztatóban található 
információval kapcsolatos igényt bíróság előtt érvényesítenek, a felperes befektető a nemzeti jog szabályai 
szerint az eljárás megindítását megelőzően köteles lehet a jelen Tájékoztató lefordításával kapcsolatos 
költségeket viselni. Polgári jogi felelősség azon személyeket terhel, akik a jelen összefoglalót, illetve annak 
bármely fordítását elkészítették, de kizárólag abban az esetben, ha a jelen összefoglaló félrevezető, pontatlan 
vagy inkonzisztens a Tájékoztató egyéb részeivel, vagy amennyiben a Tájékoztató egyéb részeivel együtt olvasva 
nem nyújt a befektetők számára fontos információkat annak eldöntéséhez, hogy a Kötvényekbe befektessenek-
e. 

A Kötvények megnevezése és nemzetközi értékpapír-azonosító száma (ISIN); 

A Kötvények megnevezése Sun Invest Registered Euro Bond 2021. A Kötvények nemzetközi értékpapír-azonosító 
száma (ISIN): LI1128291351 

A Kibocsátó megnevezése és elérhetőségei, ideértve a jogiszemély-azonosítóját (LEI); 

A Kibocsátó a Sun Invest AG. A Kibocsátó címe és egyéb elérhetőségei: FL-9496 Balzers, Landstrasse 15, 
Liechtenstein, telefonszám: +423 38 001 00, e-mail: office@suninvestag.com. A Kibocsátó jogiszemély-
azonosítója (LEI): 529900RFBNL9LC4T6626 

A tájékoztatót jóváhagyó illetékes hatóság megnevezése és elérhetőségei, továbbá, ha az előbbitől eltér, 
annak az illetékes hatóságnak a megnevezése, amely a regisztrációs okmányt, illetve az egyetemes 
regisztrációs okmányt jóváhagyta 

A jelen Tájékoztatót a Prospektus Rendeletnek (2017/1129 (EU) rendelet) megfelelően illetékes hatóságként a 
Liechtensteini Hercegség Pénzügyi Felügyeleti Hatósága hagyta jóvá. A Liechtensteini Hercegség Pénzügyi 
Felügyeleti Hatóságának címe és egyéb elérhetőségei: Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein, 
telefonszám: +423 236 73 73, e-mail: info@fma-li.li és fax: +423 236 72 38. 

mailto:office@suninvestag.com
mailto:info@fma-li.li


   

 

A tájékoztató jóváhagyásának napja 

A Tájékoztató 2021. augusztus 12-án került jóváhagyásra. 

 

B Fejezet – Kibocsátó 

Alfejezet 

Ki a Kötvények kibocsátója („Kibocsátó”)? 

A Kibocsátó a Sun Invest AG, egy a Liechtensteini Hercegség cégnyilvántartásában szereplő, a Liechtensteini 
Hercegség jogának megfelelően alapított és aszerint működő részvénytársaság, amelyet a Liechtensteini 
Hercegség Igazágügyi Hivatala vett nyilvántartásba 2021.03.02-án. 

A Kibocsátó fő tevékenységei? 

A Kibocsátó egy különleges célú entitás, amely a Sun Contracting Group társaságai (a „Group Társaságok”; 
együttesen: a „Sun Contracting Csoport”) számára nyújt finanszírozást. A Kibocsátó hitelinstrumentumokat 
bocsáthat ki és (alárendelt hitelszerződések révén) eszközöket adhat át más Group Társaságoknak, hogy a 
kölcsönvevő Group Társaságok azokat üzleti céljaikra használhassák. A Group Társaságok üzleti tevékenységként 
fotovoltaikus rendszerek telepítésével és működtetésével foglalkoznak, amely technológiát arra használják, hogy 
a napfényt (a napsugárzást) elektromossággá alakítsák és a fotovoltaikus rendszerekből kinyert elektromosságot 
az ügyfelekkel kötött szerződések („Fotovoltaikus Szerződések”) szerint eladják. Az említett szerződések alapján 
a Sun Contracting AG (vagy bármely más Sun Contracting Csoporthoz tartozó társaság, a „Szerződő Entitás”) az 
adott ügyféllel előzetesen megállapodott hatékonysági/termelékenységi/kibocsátási modulnak megfelelően 
köteles fotovoltaikus rendszert telepíteni és működtetni. Annak érdekében, hogy a Szerződő Entitás a 
fotovoltaikus rendszert telepíteni tudja a tetőre, az ügyfél köteles hozzájárulni, hogy erre a célra területet biztosít 
az épület tetején a Fotovoltaikus Szerződés futamideje alatt, amely általában 18 éves időszakot jelent. A 
fotovoltaikus rendszer által generált elektromosság vagy eladásra kerül az ügyfél részére vagy betáplálásra kerül 
a hálózatba. Mindkét esetben a Kibocsátó az eladásra kerülő (vagy eladott) energia után ellenértékre jogosult. 

Fő részvényesek, beleértve azt is, hogy kinek áll közvetlen vagy közvetett tulajdonában, illetve ellenőrzése 
alatt 

A Liechtensteini Hercegség cégnyilvántartása szerint a Kibocsátó alaptőkéjének össznévértéke 1.000.000,00 
euró, amely 1.000.000 darab egyenként 1,00 euró névértékű részvényből áll. A Kibocsátó részvényeinek 
kibocsátása megtörtént, azok teljes mértékben befizetésre kerültek a Sun Contracting AG által, amely egy a 
Liechtensteini Hercegség cégnyilvántartásában szereplő, a Liechtensteini Hercegség jogának megfelelően 
alapított és aszerint működő részvénytársaság, amelyet a Liechtensteini Hercegség cégnyilvántartása (a 
Liechtensteini Hercegség Igazságügyi Hivatala) vett nyilvántartásba FL-0002.555.661-3 nyilvántartási számon. A 
jelen Tájékoztató kibocsátásának időpontjáig a Sun Contracting AG Andreas Pachinger befolyása alatt áll, aki a 
Sun Contracting AG részvényeinek 99,00%-ával rendelkezik. 

Legfontosabb vezetőségi tagok 

A Kibocsátó legfontosabb vezetőségi tagja Georg Schneider, aki a Kibocsátó igazgatóságának (Verwaltungsrat) 
egyedüli tagja. 

 



   

 

Kötelező könyvvizsgálók 

A Kibocsátó jelenlegi kötelező könyvvizsgálói a Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, 
Liechtensteini Hercegség (Revisionsstelle). 

Melyek a kibocsátóra vonatkozó kiemelt pénzügyi információk? 

A Kibocsátót 2021.02.23-án alapították és 2021.03.02-án került bejegyzésre a Liechtensteini Hercegség 
kereskedelmi nyilvántartásába. A jelen Tájékoztató elkészítésének időpontjában semmilyen kiemelt pénzügyi 
információ nem elérhető a Kibocsátóra vonatkozóan. 

Melyek a Kibocsátóhoz kapcsolódó legfontosabb specifikus kockázatok? 

Az alábbi kockázati tényezők fontossági sorrendben szerepelnek kategóriánként, amely tükrözi azok 
lényegességét a felmerülésük lehetősége és a Kibocsátót érintő negatív hatásuk mértéke alapján.  

A Kibocsátóhoz kapcsolódó kockázatok 

A Kibocsátó egy start-up társaság. 

A Kibocsátó 2021.03.02. óta létezik. A saját tőkéje 1.000.000,00 euró. A Kibocsátó nem rendelkezik eszközökkel. 
Start-up társaságként a Kibocsátó nem rendelkezik cégtörténettel, amely a befektetők számára elérhetővé 
tehető. Ehelyett az érdeklődő befektetőknek javasolt a Sun Contracting AG és más Group Társaságok 
cégtörténetének áttekintése, mivel a Kibocsátó a Sun Contracting AG befolyása alatt áll, amely utóbbi a Group 
Társaságok közül a legfontosabb társaság, függ továbbá a Kibocsátó valamennyi további Group Társaságtól. A 
Sun Contracting AG utolsó, 2019.12.31-i auditált pénzügyi beszámolója szerint a Sun Contracting AG összes 
kötelezettségeinek értéke 27.189.572,40 euró, míg saját tőkéje 2.013.681,84 euró volt. Tehát tőkeerős 
társaságról van szó, amely működési nyereségében történt változtatásokra érzékenyebb. Pénzügyi eszközöknek 
a Kibocsátó által történő kibocsátásából (alárendelt hitelek révén) bevételeteket szereznek a Sun Contracting 
Csoport társaságai. 

A Kibocsátó nem működő társaság. A kölcsönvevő Group Társaságoknak nyújtandó hitelek alárendeltek 
lesznek. 

A Kibocsátó egy különleges célú entitás, amelyet hitelinstrumentumok, mint pl. pénzügyi eszközök és/vagy 
befektetések (Veranlagungen) kibocsátására hoztak létre. Az ilyen eszközöknek a Kibocsátó által történő 
kibocsátásából (alárendelt hitelek révén) bevételeket szereznek a Group Társaságok. A Kötvények által 
meghatározott kötelezettségeinek a teljesítése érdekében a Kibocsátó a kölcsönvevő Group Társaságokra 
támaszkodik, mivel a Kötvények kamatainak és visszavásárlási értékének kifizetése gyakorlatilag a kölcsönvevő 
Group Társaságok által generált pénzforgalomból történik majd. A Kötvények befektetői 
(„Kötvénytulajdonosok”) nem jogosultak a Kibocsátó által a Group Társaságok részére nyújtott hitelekre 
tekintettel hitelt felvenni a kölcsönvevő Group Társasságoktól vagy közvetlenül igényt érvényesíteni velük 
szemben. Így a Kötvénytulajdonosoknak semmilyen hitelekkel kapcsolatos közvetlen igénye nem keletkezhet a 
Sun Contracting Csoport Group Társaságaival szemben. Továbbá a Kötvénytulajdonosok és a Kibocsátó hitelezői 
bíróság előtt sem érvényesíthetnek fizetésképtelenségi igényt, ideértve a kamatokkal kapcsolatos igényeket is, 
abban az esetben, ha a Sun Contracting AG vagy bármely más Group Társaság fizetésképtelenségi eljárást indít. 

A kölcsönvevő Group Társaságnak nyújtandó bármely hitelből eredő kötelezettségek alárendeltek és 
alárendeltek lesznek, és (i) rangsorban hátrébb vannak és lesznek sorolva a kölcsönvevő Group Társaság összes 
jelenlegi vagy jövőbeli nem alárendelt eszközével vagy kötelezettségével szemben; (ii) egymással egyenrangúak, 



   

 

és legalább egyenrangúak a kölcsönvevő Group Társaság összes többi jelenlegi vagy jövőbeli nem biztosított 
kötelezettségével szemben, amelyek a kölcsönvevő Group Társaság összes nem alárendelt kötelezettségével 
vagy eszközével szemben rangsorban hátrébb soroltak vagy amelyeknek a ranghelye kifejezetten úgy van 
meghatározva, hogy a kölcsönvevő Group Társaság minden nem alárendelt kötelezettségével vagy eszközével 
szemben alacsonyabb ranghelyen álljanak. A kölcsönvevő Group Társaság felszámolása vagy fizetésképtelensége, 
illetve fizetésképtelenségének elkerülése érdekében indított eljárás esetén a Kibocsátótól kapott hitelből eredő 
kötelezettségek alárendeltek a nem alárendelt kötelezettségek összes jogosultjának követeléseihez képest, így 
bármely ilyen esetben a hitellel kapcsolatos kifizetések csak akkor teljesülnek, ha a kölcsönvevő Group 
Társasággal szemben a hitelből eredő kötelezettségekhez képest elsőbbséget élvező kötelezettségekből eredő 
valamennyi követelés teljes mértékben kielégítésre került. A kölcsönvevő Group Társasággal szemben nem kell 
fizetésképtelenségi eljárást kezdeményezni a Kibocsátótól felvett hitelből eredő kötelezettségeivel kapcsolatban. 
A Kibocsátótól kapott hitel nem játszik szerepet annak megállapításában, hogy a kölcsönvevő Group Társaság 
kötelezettségei meghaladják-e az eszközeit. A Kibocsátó mindaddig nem jogosult a kölcsönvevő Group 
Társaságtól a hitelből vagy azzal összefüggésben kifizetéseket elfogadni, amíg a kölcsönvevő Group Társaság saját 
tőkéje negatív, vagy negatívvá válhat a Kibocsátónak a hitel alapján teljesítendő kifizetések miatt (azáltal, hogy 
kölcsönvevő Group Társaság kötelezettségeinek együttes összege meghaladja az eszközeinek értékét). 

A Kibocsátó nem korlátozott abban, hogy a Kötvényeken túlmenően további szenior vagy egyenrangú 
besorolású adósságokat (kötelezettségeket) vagy garanciákat vállaljon.  

A Kibocsátó a Kötvények kibocsátásával kapcsolatosan semmilyen, további adósságok vállalására vagy a 
Kötvényekben meghatározott kötelezettségekkel egyenrangú vagy szenior besorolású garanciák vállalására 
vonatkozó korlátozó nyilatkozatot nem tett, ilyen tartalmú megállapodást nem kötött. Ilyen további 
adósságvállalás felmerülése jelentősen növelheti a kamat- és a tőkefizetés elhalasztásának vagy 
nemteljesítésének valószínűségét a Kötvények kapcsán és/vagy csökkentheti a Kibocsátó fizetésképtelensége 
vagy felszámolása esetén a Kötvénytulajdonosok által behajtható összeget.  

A Kibocsátó üzleti tevékenységéhez kapcsolódó kockázatok 

A Kibocsátó maga és kamatfizetési képessége a Kötvények után, valamint a Kötvények visszaváltására 
vonatkozó képessége ki van téve a Group Társaságokat érintő kockázatoknak. 

Különleges célú entitásként, amelynek célja anyagi támogatás nyújtása a Sun Contracting Csoport Group 
Társaságai részére a Kibocsátó maga és kamatfizetési képessége a Kötvények után, valamint a Kötvények 
visszaváltására vonatkozó képessége ki van téve a Group Társaságokat érintő kockázatoknak, amelyek egyebek 
mellett az alábbiak: 

(a) A Sun Contracting AG jelentősen eladósodott. 

Anyatársaságként a Sun Contracting AG a Sun Contracting Csoport legfontosabb társasága, amely (i) napenergia 
generálással és az abból kinyerhető elektromosság eladásával kapcsolatos szolgáltatásokat nyújt, (ii) az említett 
szolgáltatásokat leányvállalatain keresztül nyújtja, és (iii) részvényeket vásárol olyan társaságokban, amelyek a 
nap-/megújuló energia területén működnek. A Sun Contracting AG különleges célú entitásokat hozhat létre abból 
a célból, hogy projektalapon bizonyos eszközöket működtessenek. A Sun Contracting AG utolsó, 2019.12.31-i 
auditált pénzügyi beszámolója szerint a Sun Contracting AG összes kötelezettségeinek értéke 27.189.572,40 
euró, míg saját tőkéje 2.013.681,84 euró volt. 

 



   

 

(b) A likviditási kockázat korlátozhatja a Sun Contracting AG és a Group Társaságok arra vonatkozó képességét, 
hogy a tervezett tevékenységekben részt vegyenek és üzletüket növeljék. A Sun Contracting AG és a Group 
Társaságok ki vannak téve annak kockázatnak, hogy az üzleti tevékenységük tervezett növekedéshez 
esetlegesen nem képesek elegendő forrást összegyűjteni. 

A Sun Contracting Csoport megújuló energiával kapcsolatos (fotovoltaikus) üzleti tevékenységet folytat és 
fotovoltaikus szolgáltatásokat nyújt (fotovoltaikus rendszerek telepítése és elektromosság árusítása). Egyebek 
közt a 2015.12.12-i párizsi klímaváltozás konferencia (COP 21) eredményeire tekintettel a Sun Contracting 
Csoport hiszi, hogy ez egy feltörekvő iparág. A likviditás, az összegek gyors hozzáférhetősége létfontosságú a Sun 
Contracting Csoport tevékenységei számára. A likviditás hiánya azzal járhat, hogy a Sun Contracting Csoport nem 
rendelkezne azon tevékenységei fenntartásához vagy növeléséhez szükséges tőkével, amelyek jelentős mértékű 
tőke felhasználását igénylik. A Sun Contracting Csoport ipari tevékenysége tőkeigényes és az ezzel kapcsolatos 
tevékenységek folyamatos finanszírozása kritikus fontosságú annak érdekében, hogy az üzleti tevékenységet 
akkor is fent lehessen tartani, amikor a nettó működési cash-flow negatív vagy nem fedezi a tőkeráfordításokat; 
és/vagy azért, hogy az üzleti terveknek megfelelően üzleti tevékenységeit fenn tudja tartani vagy növelni tudja. 
A Sun Contracting Csoport ki van téve annak a kockázatnak, hogy a Kötvények kibocsátásból befolyó bevétel nem 
lesz elegendő az üzletük növelésére.  

(c) A Sun Contracting Csoport fotovoltaikus szerződéskötéssel kapcsolatos üzleti modellje lényegében a 
fotovoltaikus rendszerek által előállított elektromos energiától függ. A tényleges eredmény eltérhet a vállalati 
tervektől. 

A Group Társaságok a Fotovoltaikus Szerződésekből származó bevételekre vonatkozó számításaikat az átlagos 
teljesítményre, a fotovoltaikus rendszerek múltbeli karbantartási költségeire és azon terület várható éghajlati 
viszonyaira alapozzák, ahova fotovoltaikus rendszer telepítésre kerül. A fotovoltaikus rendszerek több műszaki 
alkatrészből állnak, amelyek várható átlagos élettartama körülbelül 20 év. A tényleges éghajlati viszonyok és az 
adott fotovoltaikus rendszer tartós teljesítményét illetően lényeges a bizonytalanság. Ennélfogva egy 
fotovoltaikus rendszer tényleges teljesítménye a vártnál/számítottnál alacsonyabb is lehet, például alacsonyabb 
napsugárzás következtében és/vagy a fotovoltaikus rendszer alulteljesítése esetén és/vagy a fotovoltaikus 
rendszer megnövekedett karbantartási költségei következtében és/vagy további beruházások szükségessége 
esetén. 

(d) A Group Társaságok megnövekedett versenynek vannak kitéve. 

Számos joghatóságban olyan szabályozások vagy jogszabályok kerültek vagy kerülnek bevezetésre, amelyek célja 
az üvegházhatást okozó gázok kibocsátásának korlátozása vagy csökkentése. A szigorúbb kibocsátás csökkentési 
célkitűzések – különösen a megújuló energiaforrásokra vonatkozó támogatások - azt eredményezhetik, hogy más 
versenytársak is arra a piacra lépnek, amelyen a Group Társaságok is tevékenykednek. Ez megnövekedett 
versenyhez, árleszorító hatásáshoz és ahhoz vezethet, hogy a Group Társaságok nem lesznek képesek (vagy csak 
kisebb mértékben lesznek képesek) új vevőket szerezni. 

(e) Viszonylag fiatal társaságként a Sun Contracting AG korlátozott társasági múlttal rendelkezik, kevés 
tapasztalattal, és lehetséges, hogy nem képes elérni vagy fenntartani profitabilitását vagy megfelelően 
megjósolni jövőbeli eredményeit. A Sun Contracting AG nem rendelkezik hosszútávú tapasztalattal hatósági 
engedélyek beszerzése, ügyfelekkel és beszállítókkal való kommunikáció terén a fotovoltaikus piacon. 

Viszonylag új versenytársként (a Sun Contracting AG-t 2017-ben alapították) a Sun Contracting Csoport 
tapasztaltabb, ismertebb és jól működő versenytárs cégekkel verseng. A verseny kockázata különösen (új) 
ügyfelek szerzése körében merül fel a Sun Contracting AG és bármely Group Társaság tekintetében. A Sun 



   

 

Contracting AG és bármely Group Társaság különösen nehéz helyzetben lehet nagyobb versenytárs cégekkel 
szemben, akik képesek lehetnek jobb árat kitárgyalni a beszállítóktól, többféle terméket és szolgáltatást 
gazdaságosabban előállítani vagy nagyobb marketingösszegekből előnyhöz jutni. 

(f) A Group Társaságok számítási, tervezési és finanszírozási kockázatnak vannak kitéve a fotovoltaikus 
rendszerek fejlesztése és üzembehelyezése kapcsán. Ezen kívül a tetőre felszerelt fotovoltaikus rendszerek 
kapcsán is fennáll a kockázat veszélye.  

A fotovoltaikus rendszerek megépítése és működtetése is kockázatokat rejt, amely magában foglalja a tervezési, 
finanszírozási és működtetési kockázatokat. Lehetséges, hogy a Group Társaságok nem megfelelően vagy hibásan 
tervezik meg a fotovoltaikus rendszert, ami azzal az eredménnyel járhat, hogy az ügyfél nem jut a kívánt vagy 
számított elektromos energia mennyiséghez és a Group Társaság elesik a tervezett bevételtől. A tetőre felszerelt 
fotovoltaikus rendszerek többek között ki vannak téve annak a kockázatnak is, hogy a tetőszerkezet statikája és 
teherviselési képessége nem megfelelően kerül kiszámításra vagy azt rosszul mérik fel és így a fotovoltaikus 
rendszer felszerelésére kijelölt tető szerkezetileg nem bírja el a terhelést. Következésképpen előfordulhat, hogy 
kiegészítő beruházás vagy akár a fotovoltaikus rendszerek leszerelése, illetve helyettesítő tető beszerzése válik 
szükségessé. Ilyen esetekben a Group Társaságoknak többletköltsége keletkezik. 

(g) A Group Társaságok a fotovoltaikus rendszerek felszerelése és karbantartása során harmadik felekre 
támaszkodnak. 

A Group Társaságok harmadik feleket vesznek igénybe a fotovoltaikus rendszerek üzembehelyezési és 
karbantartási munkálatainak elvégzése során. Ezek a vállalkozók gyakran alvállalkozókkal dolgoznak. Ennek 
eredményeként a Group Társaságok ki vannak téve annak a kockázatnak, hogy a vállalkozók és alvállalkozók a 
kijelölt feladatokat rosszul végzik el, késedelmesen teljesítik vagy egyáltalán nem is teljesítik azokat, amelyek a 
Group Társaságokat terhelő többletköltségekkel vagy az ügyfelek által a Group Társaságok ellen tett jogi 
lépésekkel járhatnak. Továbbá a vállalkozók, alvállalkozók vagy más szerződéses partnerek teljesítése hibás lehet 
fizetésképtelenségi eljárások okán és ez esetben előfordulhat, hogy más vállalkozókkal kell őket helyettesíteni, 
amely többlettköltségekkel járhat. 

(h) A Group Társaságok ki vannak téve a fotovoltaikus rendszerek működéséből fakadó kockázatoknak. 

Hibák vagy hiányosságok befolyásolhatnak egy fotovoltaikus rendszert és ezek működési zavarhoz vezethetnek, 
amely során nem vagy csupán csökkent mennyiségben kerül elektromos energia  előállításra és a vevő részére 
átadásra vagy a hálózatba táplálásra. Váratlan károk harmadik feleket is sérthetnek. Ennek eredményeképpen, a 
Group Társaságoknak a károkozást meg kell téríteni és a költségeket is viselni kell, ami a felelősségük része 
(amennyiben a harmadik felek követeléseit a biztosítás nem fedezi).  

(i) A Sun Contracting AG ki van téve a jövőbeli beszerzések helytelen felmérése kockázatának. 

Időről időre a Sun Contracting AG kiegészítő üzletek vagy eszközök megvásárlásának lehetőségét mérlegeli, 
amennyiben erre vonzó áron lehetőség adódik. A Sun Contracting AG mérlegeli a Kibocsátótól kölcsönvett 
összegek ráfordítását és a Kötvényeknek a Kibocsátó által történő kibocsátásának növelését lehetséges jövőbeli 
beszerzések érdekében. Fennáll a kockázata, hogy a Sun Contracting AG helytelenül méri fel egy lehetséges 
beszerzés kockázatait, illetve hogy a jogi, gazdasági vagy műszaki kockázatok nem kerültek felmérésre vagy nem 
megfelelően kerültek felmérésre. 

 



   

 

(j) A Group Társaságok ki vannak téve annak a kockázatnak, hogy a meglévő biztosítási fedezet nem lesz 
elegendő arra, hogy valamennyi előre látható kárt fedezzen. 

A Group Társaságok biztosításai úgy lettek megkötve, hogy azok a Group Társaságokat érintő legtöbb kockázatra 
kiterjedjenek, azonban lehetetlen valamennyi olyan lehetséges kockázattal számolni, ami a társaságok 
működéséhez kötődhet. Megfelelő fedezet kereskedelmileg ésszerű áron nem mindig érhető el, annak 
érdekében, hogy valamennyi lehetséges kockázatot fedezzen, továbbá nincs arra vonatkozó garancia, hogy, 
amennyiben elérhető, egy ilyen fedezet elegendő lesz valamennyi veszteség és felelősség fedezetére, 
amelyeknek a Group Társaságok ki lehetnek téve. 

 

C Fejezet – Értékpapírok 

Alfejezet 

Melyek a Kötvények fő jellemzői? 

• A Kötvények a Kibocsátóra nézve közvetlen, feltétel nélküli, biztosítatlan kötelezettséget 
keletkeztetnek, amelyek egymás között egyenrangú besorolásúak. 

• Nemzetközi értékpapír-azonosító szám (ISIN): LI1128291351 
• A Kötvények euróban denomináltak és egyenként 0,96 euró névértéken kerülnek kibocsátásra. 
• A kezdeti ajánlati ár („Kibocsátási Ár”) Kötvényenként 1,00 euró, amely tartalmazza az egyes 

Kötvényenként számított 0,04 euró értékű ázsiót is. A Kötvények kizárólag legalább 1,00 euró összegben 
vagy az 1,00 euró egész számú többszörösének megfelelő összegben átruházhatók. A minimális jegyzési 
összeg 1.000,00 euró. 

• A Kötvények 2021.09.01-jétől 2046.08.31-ig tartó, 25 éves futamidővel rendelkeznek, és a tervek szerint 
2046.09.03. napján válthatók vissza („Lejárati Dátum”). 

• A Kötvények után az aggregált tőkeösszeg évi 5,00%-ának megfelelő kamat jár. A futamidőtől függően 
az éves kamatláb (i) (7 éves időszak után) 5,50%-ra, (ii) (10 éves időszak után) 6,00%-ra, (iii) (15 éves 
időszak után) 6,50%-ra, és (iv) (20 éves időszak után) 7,00%-ra növekszik. Bónusz kamatok csak a 
jövőbeli Kamatidőszakokra vonatkozóan alkalmazandók, a korábbi Kamatidőszakokra nem. 

• A Kötvénytulajdonosok kamatos kamatot kapnak a ki nem fizetett kamatok után 5,00%-tól 7,00%-ig 
terjedő éves kamatlábbal, amely a Kötvények névértékének (tőke) visszafizetése során is jár. Ennek 
megfelelően az éves kamatbevételek a Kamatidőszak végén számítandók és hozzáadódnak a 
névértékhez. A kamatos kamathoz tartozó kamatláb megegyezik a névértékhez kapcsolódóan 
alkalmazandó kamatlábbal. A kamatidőszak az Első Értéknaptól (beleértve) vagy bármely releváns 
További Értéknaptól (beleértve) 2022.08.31-ig („Első Kamatidőszak”) illetve ezt követően minden év 
09.01.-től (beleértve) 08.31.-ig (beleértve) tart („További Kamatidőszak”; „Első Kamatidőszak” és 
„További Kamatidőszak” együttesen „Kamatidőszak”). 

• A (kamatos) kamat kifizetése lejáratkor történik (Lejáratkori Esedékesség) a Kötvények futamideje 
végén, vagy – amennyiben a Kötvényeket a futamidő lejárata előtt felmondták vagy azokat a Kibocsátó 
visszavásárolta – a Kötvények névértékének visszafizetésekor. 

Hol kereskednek a Kötvényekkel? 

A Kibocsátó nem kéri a Kötvények Szabályozott Piacon (a MiFID II 4. cikk (1) bekezdés 21. pontjában 
meghatározottak szerint), multilaterális kereskedési rendszeren vagy MTF-en, (a MiFID II 4. cikk (1) bekezdés 23. 



   

 

pontjában meghatározottak szerint) szervezett kereskedési rendszeren vagy OTF-en vagy más kereskedési 
helyszínen történő bevezetésre vonatkozó kérelmet. 

Melyek a Kötvényekre vonatkozó legfontosabb specifikus kockázatok? 

Az alábbi kockázati tényezők fontossági sorrendben szerepelnek kategóriánként, amely tükrözi azok 
lényegességét a felmerülésük lehetősége és a Kibocsátót érintő negatív hatásuk mértéke alapján.  

A Befektetők viselik a Kötvények korlátozott likviditásának (átruházhatóságának) kockázatát és ki vannak téve 
annak a kockázatnak, hogy a Kötvényeknek nem fejlődik ki másodlagos piaca. 

A Kötvények Szabályozott Piacon, MTF-en, OTF-en vagy más kereskedési helyszínen nem kerülnek bevezetésre. 
Ezáltal a Kötvények likviditása és átruházhatósága korlátozott lehet, így a Kötvénytulajdonosok ki vannak téve 
annak a kockázatnak, hogy esetlegesen egyáltalán nem tudják majd eladni Kötvényeiket, vagy csak az általuk 
kívánt árnál alacsonyabb vagy olyan áron tudják majd eladni azokat, amely nem nyújt a számukra hasonló, a 
fejlett piaccal rendelkező befektetésekkel összehasonlítható hozamot.  

A Kötvények bonyolult pénzügyi eszközök, így lehetséges, hogy nem megfelelőek minden befektető számára. 

A Lejárati Dátum vagy a Feltételek szerinti lejárat előtt vagy a Kibocsátó általi visszavásárlás előtt nincs 
amortizáció. A Kötvénytulajdonosok a futamidő első öt évében (továbbá a hat hónapos felmondási időben) nem 
jogosultak a Kötvények indokolás nélküli felmondására. A lehetséges befektetőknek javasoljuk, hogy befektetési 
döntésük meghozatala előtt vegyenek igénybe személyre szabott tanácsadást, amely ismereteiket, 
tapasztalatukat, pénzügyi helyzetüket és befektetési céljaikat (köztük kockázattűrő képességüket) figyelembe 
veszi. 

A Kötvények biztosítatlanok és nem minősülnek megtakarítási számlának vagy biztosítatlan banki letéteknek. 
A Kötvényekre állami ügynökség vagy más intézmény biztosítékot vagy garanciát nem ad. 

A Kötvények biztosítatlanok és nem minősülnek megtakarítási számlának vagy biztosítatlan banki letéteknek. A 
Kötvényekre állami ügynökség vagy más intézmény biztosítékot vagy garanciát nem ad, továbbá állami (kötelező) 
befektetővédelmi rendszer (betétbiztosítás vagy befektetőkártalanítás) keretében védelem nem illeti őket, 
illetve biztosítás sem terjed ki rájuk. A Kibocsátó fizetésképtelensége esetén a Kötvénytulajdonosok harmadik 
személyektől nem várhatják a befektetett összegek visszafizetését. A befektetők ki vannak téve annak a 
kockázatnak, hogy a Kibocsátó részben vagy egészben nem képes kamat és/vagy visszavásárlási kifizetéseket 
teljesíteni, amelyeknek teljesítésére a Kibocsátó a Kötvények feltételei szerint köteles. Így a Kötvénytulajdonosok 
viselik annak a kockázatát, hogy a Kibocsátó hátrányos pénzügyi helyzetéből adódóan nem képes kamat- és/vagy 
tőkekifizetéseket teljesíteni a Kötvényeknek megfelelően. 

A Kötvénytulajdonosok mint a Kibocsátó hitelezőinek kockázatai (Hitelkockázat) 

A Kötvényekbe történő befektetés a Kibocsátóra vonatkozó hitelkockázat vállalását is magában foglalja. 
Minthogy a Kötvények a Kibocsátó biztosítatlan kötelezettségei, amelyeket semmilyen közvetlen eszköz vagy 
biztosíték nem véd, a Kötvénytulajdonosok kizárólag a Kibocsátó azon képességére támaszkodhatnak, hogy 
képes lesz a Kötvényeknek megfelelő összegek kifizetésére. A Kötvények piaci értéke a Kibocsátó 
hitelképességének függvénye (amelyre hatással vannak a Kibocsátóhoz kapcsolódó, a fentiekben kifejtett 
kockázatok). A Kibocsátó hitelképességének romlása rendkívül súlyos következményekkel is járhat a 
Kötvénytulajdonosokra nézve, ugyanis előfordulhat, hogy (i) a Kibocsátó nem lesz képes valamennyi vagy néhány 
fizetési kötelezettségének a Kötvényeknek megfelelően eleget tenni, (ii) a Kötvények piaci értéke csökken és (iii) 
a befektetők befektetésüket részben vagy egészben elveszítik. A hitelkockázat materializálódása a Kibocsátó 



   

 

kamat- és/vagy visszavásárlási kifizetések teljesítésére vonatkozó képességének részleges vagy teljes elvesztését 
eredményezheti. 

 

D Fejezet – Ajánlattétel 

Alfejezet 

Milyen feltételek és ütemezés alapján fektethetnek be a befektetők a Kötvényekbe? 

A Kötvények nyilvános értékesítésre kerülnek olyan befektetők számára, akiknek székhelye vagy tartózkodási 
helye az Ajánlati Államok valamelyikében található (vélhetően) 2021.08.13. és 2022.08.12. között. A Kötvények 
jegyzéséhez a befektetők jegyzési kérelmüket online, a Kibocsátó weboldalán, a 
https://xserv.kdportal.de/registration/ -on kell közvetlenül megtegyék. A befektetőre vonatkozó azonosítási 
eljárás során a befektető hivatalos személyazonosító okmányának másolata kerül ellenőrzésre, amelyet a 
jegyzési felületre feltöltöttek. Ezt követően a Kibocsát emailen tájékoztatja a befektetőket a jegyzés 
elfogadásáról vagy elutasításáról. Jelenleg papír alapú kérelmek bevezetése nincs tervben. A jegyzett Kötvények 
befizetése 2021.09.01-én válik esedékessé (“Első Értéknap”) vagy – amennyiben a Kötvények jegyzésére ezt 
követően kerül sor – minden hónap első vagy tizenötödik napján (mind „További Értéknap”). 

Miért készült ez a Tájékoztató? 

A Kötvények értékesítésére annak érdekében kerül sor, hogy a Kibocsátó támogatni tudja a Group Társaságokat 
társasági céljaik elérésében. A Kibocsátó nettó bevételekhez jut a Kötvények kibocsátásából (amelynek várható 
értéke a Kibocsátó által az Ajánlattal kapcsolatosan felmerült fizetendő díjak és a várható költségek levonását 
követően körülbelül 142.500.000,00 euró), amely a Group Társaságok számára elérhető. E célból a Kibocsátó 
biztosítatlan hitelszerződéseket köt a Group Társaságokkal. 
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Nota di sintesi del prospetto 

Sezione A  

Premessa e avvertenze 

Il presente prospetto (il "Prospetto") si riferisce all'offerta pubblica di obbligazioni del "Sun Invest Registered 
Euro Bond 2021" per un importo nominale complessivo fino a Euro 144.000.000,00, suddiviso in obbligazioni 
nominative a tasso fisso di un importo nominale pari a Euro 0,96 per obbligazione ("Obbligazioni") e con 
scadenza il 3 settembre 2046 ("Data di scadenza"). Le Obbligazioni costituiscono obbligazioni dirette e non 
garantite dell'Emittente, di pari grado tra loro. La durata delle Obbligazioni terminerà il 31 agosto 2046. L'offerta 
pubblica è promossa da Sun Invest AG (l'"Emittente") nei confronti degli investitori che hanno sede o residenza 
in uno dei seguenti stati ("Stati dell'Offerta"): Liechtenstein, Austria, Bulgaria, Croazia, Repubblica Ceca, Francia, 
Ungheria, Italia, Lussemburgo, Polonia, Romania, Slovacchia, Slovenia o Svizzera. 

Avvertenze 

Il presente summary deve essere letto come una premessa al Prospetto. Qualsiasi decisione di investire nelle 
Obbligazioni dovrebbe essere basata da un investitore sulla considerazione del Prospetto nel suo complesso. Gli 
investitori potrebbero perdere tutto o parte del capitale investito. Nel caso in cui un reclamo relativo alle 
informazioni contenute nel Prospetto sia portato dinanzi a un tribunale, l'investitore ricorrente potrebbe, ai sensi 
del diritto nazionale, dover sostenere le spese di traduzione del presente Prospetto prima dell'inizio del 
procedimento legale. La responsabilità civile riguarda solo i soggetti che hanno prodotto il summary, compresa 
la sua eventuale traduzione, ma solo nel caso in cui questo sia fuorviante, impreciso o incoerente se letto insieme 
alle altre parti del Prospetto o laddove non fornisca, se letto insieme alle altre parti del Prospetto, informazioni 
chiave al fine di agevolare gli investitori nel valutare se investire nelle Obbligazioni. 

Il nome e il numero internazionale di identificazione dei titoli (International Securities Identification Number-
“ISIN”) delle Obbligazioni 

La denominazione delle Obbligazioni è Sun Invest Registered Euro Bond 2021. Il numero internazionale di 
identificazione dei titoli (ISIN) è: LI1128291351 

L'identità e i dettagli di contatto dell'Emittente, incluso il suo legal entity identifier (LEI) 

L'emittente è Sun Invest AG. L'indirizzo e gli altri dettagli di contatto dell'Emittente sono FL-9496 Balzers, 
Landstrasse 15, Liechtenstein, numero di telefono +423 38 001 00, e-mail: office@suninvestag.com. Codice LEI 
dell'Emittente: 529900RFBNL9LC4T6626 

L'identità e gli estremi dell'autorità competente che approva il prospetto e, se diversa, l'autorità competente 
che ha approvato il documento di registrazione o il documento di registrazione universale 

Il presente Prospetto è stato approvato dalla Financial Market Authority del Liechtenstein in qualità di autorità 
competente ai sensi del Regolamento Prospetto (Regolamento (UE) 2017/1129). L'indirizzo e gli altri dettagli di 
contatto dell'Autorità per i Mercati Finanziari del Liechtenstein sono: Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, 
Liechtenstein, numero di telefono +423 236 73 73, e-mail info@fma-li.li e fax +423 236 72 38 

Data di approvazione del prospetto 

Il Prospetto è stato approvato il 12 agosto 2021. 

 

Sezione B – Emittente 

Sotto-sezione 

Chi è l'emittente delle Obbligazioni ("Emittente")? 

L'Emittente è Sun Invest AG, una società per azioni, costituita, organizzata e validamente esistente secondo le 
leggi del Principato del Liechtenstein e registrata presso il registro delle imprese dell'Ufficio di Giustizia del 
Principato del Liechtenstein con il numero di registrazione FL- 0002.654.161-3 dal 2 marzo 2021.  
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Principali Attività dell’Emittente? 

L'Emittente è una società veicolo (special purpose entity) che è stata costituita per fornire fondi a ciascuna delle 
società del Gruppo Sun Contracting (le "Società del Gruppo"; nel complesso il "Gruppo Sun Contracting"). 
L'Emittente può emettere strumenti di debito e mettere i relativi proventi a disposizione di altre Società del 
Gruppo (tramite contratti di finanziamento subordinati) così che vengano utilizzati da tali Società del Gruppo 
mutuatarie per i propri rispettivi scopi aziendali. L'attività delle Società del Gruppo comprende l'installazione e 
la gestione di impianti fotovoltaici (il fotovoltaico è una tecnologia utilizzata per convertire la luce solare 
(radiazione solare) in energia elettrica) e la vendita di energia elettrica, prodotta tramite impianti fotovoltaici in 
virtù di contratti da stipulare con i clienti ("Contratti per il Fotovoltaico"). In base a tali accordi, Sun Contracting 
AG (o una delle società del gruppo Sun Contracting, l'"Entità Contraente") installa e gestisce un impianto 
fotovoltaico con un'efficienza/produzione dei moduli da concordare in anticipo con il rispettivo cliente. Affinché 
l'Entità Contraente appaltante possa installare un impianto fotovoltaico sul tetto, il suo cliente deve accettare di 
mettere a disposizione uno spazio sul tetto di un edificio durante il periodo di validità dell'accordo relativo ai 
Contratti per il Fotovoltaico. I contratti vengono solitamente stipulati per una durata di 18 anni. L'elettricità 
prodotta tramite gli impianti fotovoltaici viene venduta al cliente o immessa nella rete. In entrambi i casi, 
l'Emittente ha diritto ad una remunerazione in considerazione dell'energia che viene (o è stata) venduta.  

Principali azionisti, compreso se è direttamente o indirettamente di proprietà o controllato e da chi? 

Il capitale sociale nominale totale dell'Emittente come registrato nel registro delle imprese del Principato del 
Liechtenstein ammonta ad euro 1.000.000,00 ed è diviso in 1.000.000 di azioni nominative con una quota del 
capitale sociale attribuibile a ciascuna azione di 1,00 euro. Le azioni dell'Emittente sono emesse, interamente 
pagate e sono detenute da Sun Contracting AG, una società per azioni, costituita, organizzata e validamente 
esistente secondo le leggi del Principato del Liechtenstein e registrata presso il registro delle imprese con il 
numero di registrazione FL-0002.555.661-3 (Ufficio di Giustizia del Principato del Liechtenstein). Alla data del 
presente Prospetto, Sun Contracting AG è controllata da Andreas Pachinger, che detiene il 99,00% del capitale di 
Sun Contracting AG. 

Amministratori delegati chiave 

Il principale amministratore delegato dell'Emittente è Georg Schneider, che è membro unico del consiglio di 
amministrazione dell'Emittente (Verwaltungsrat). 

Revisori legali dei conti 

Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Principato del Liechtenstein (Revisionsstelle) sono gli 
attuali revisori legali dell'Emittente.  

Quali sono le informazioni finanziarie chiave riguardanti l'emittente? 

L'Emittente è stato costituito il 23 febbraio 2021 ed è iscritto al registro delle imprese del Principato del 
Liechtenstein dal 2 marzo 2021. Alla data del presente Prospetto, non sono disponibili informazioni finanziarie 
chiave riguardanti l'Emittente. 

Quali sono i rischi principali specifici per l'Emittente? 

All'interno di ciascuna categoria, i fattori di rischio sono stati elencati in un ordine di priorità che riflette la loro 
rilevanza in base alla probabilità che si verifichino e all'entità prevista del loro impatto negativo sull'Emittente. 

Rischi relativi all'Emittente 

L'Emittente è una start-up. 

L'Emittente risulta in essere dal 2 marzo 2021. Il suo capitale sociale ammonta ad euro 1.000.000,00. L'Emittente 
non dispone di alcun patrimonio. Come start-up, l'Emittente non ha una storia aziendale di alcun tipo, che 
potrebbe essere disponibile per essere valutata dagli investitori. Invece, gli investitori interessati devono valutare 
la storia aziendale di Sun Contracting AG e delle Società del Gruppo, perché l'Emittente dipende strettamente da 
Sun Contracting AG, che è la società più rilevante tra le Società del Gruppo, e per ciascuna delle Società del 
Gruppo. Secondo il suo ultimo bilancio certificato al 31 dicembre 2019, le passività totali di Sun Contracting AG 
ammontavano a euro 27.189.572,40, mentre il suo patrimonio netto ammontava a euro 2.013.681,84. Pertanto, 
il suo indebitamento finanziario è molto elevato e quindi più sensibile alle variazioni dell'utile operativo. I 



proventi che saranno raccolti nel corso delle emissioni di strumenti finanziari da parte dell'Emittente saranno 
messi a disposizione (tramite finanziamenti subordinati) alle società del Gruppo Sun Contracting.  

L'Emittente non è una società operativa. I finanziamenti da fornire alle Società del Gruppo mutuatarie saranno 
subordinati. 

L'Emittente è una società veicolo (special purpose entity), che è stata costituita per emettere strumenti di debito, 
come strumenti finanziari e/o investimenti (Veranlagungen). I proventi raccolti nel corso di tali emissioni saranno 
forniti dall'Emittente (tramite finanziamenti subordinati) a società del Gruppo Sun Contracting. Al fine di 
adempiere ai propri impegni ai sensi delle Obbligazioni, l'Emittente farà affidamento sulle Società del Gruppo 
mutuatarie, in quanto i pagamenti relativi agli interessi e ai rimborsi delle Obbligazioni saranno pagati 
effettivamente dai flussi di cassa generati dalle Società del Gruppo mutuatarie. Gli investitori nelle Obbligazioni 
("Obbligazionisti") non avranno alcun diritto di far valere i finanziamenti o di ricorrere direttamente nei confronti 
delle Società del Gruppo mutuatarie in relazione a qualsiasi finanziamento concesso dall'Emittente alle Società 
del Gruppo. Pertanto, gli Obbligazionisti non potranno vantare alcuna pretesa diretta per tali importi insoluti nei 
confronti di alcuna Società del Gruppo Sun Contracting. Inoltre, gli Obbligazionisti e i creditori dell'Emittente non 
potranno presentare alcun reclamo, neppure per gli interessi, presso il tribunale fallimentare se Sun Contracting 
AG o una delle Società del Gruppo dovessero presentare istanza di insolvenza. 

Le obbligazioni ai sensi di qualsiasi finanziamento da fornire a una Società del Gruppo mutuataria sono e saranno 
subordinate e sono e saranno di grado (i) junior rispetto a tutti gli strumenti o obbligazioni presenti o futuri non 
subordinati di una Società del Gruppo mutuataria; (ii) pari passu tra di loro, e almeno pari passu con tutte le altre 
obbligazioni presenti o future non garantite di una Società del Gruppo mutuataria, che sono o sono indicate come 
di grado junior rispetto a tutte le obbligazioni o strumenti non subordinati di una Società del Gruppo mutuataria. 
In caso di liquidazione o insolvenza di una Società del Gruppo mutuataria o qualsiasi procedura per evitare la sua 
insolvenza, le obbligazioni ai sensi di un finanziamento dall'Emittente sono subordinate alle rivendicazioni di tutti 
i titolari di obbligazioni non subordinate in modo che, in ogni caso, i pagamenti in relazione a un prestito non 
saranno effettuati fino a quando tutte le rivendicazioni contro una Società del Gruppo mutuataria ai sensi delle 
obbligazioni di grado superiore alle sue obbligazioni ai sensi di un finanziamento siano state soddisfatte 
completamente. Non deve essere avviata alcuna procedura di insolvenza contro una Società del Gruppo 
mutuataria in relazione alle sue obbligazioni ai sensi di un finanziamento dall'Emittente. Un finanziamento da 
parte dell'Emittente non contribuisce a determinare se le passività di una Società del Gruppo mutuataria 
superino le sue attività. L'Emittente non avrà diritto a ricevere alcun pagamento da una Società del Gruppo 
mutuataria da o in connessione con un finanziamento fintanto che il patrimonio netto di tale Società del Gruppo 
mutuataria sia negativo o possa diventare negativo a causa di eventuali pagamenti da effettuare all'Emittente ai 
sensi di un finanziamento (tali che la somma delle passività di una Società del Gruppo mutuataria superi il valore 
delle sue attività). 

L'Emittente non è limitato a contrarre ulteriore indebitamento o a ottenere garanzie di rango superiore o pari 
passu alle Obbligazioni.  

L'Emittente non ha stipulato né ha accettato di stipulare alcun patto restrittivo in relazione all'emissione delle 
Obbligazioni per quanto riguarda la sua capacità di contrarre ulteriore indebitamento o di ottenere garanzie di 
grado pari passu o di grado superiore alle obbligazioni derivanti dalle Obbligazioni. L'eventuale assunzione di tale 
indebitamento aggiuntivo può aumentare significativamente la probabilità di un rinvio o di un'inadempienza nei 
pagamenti degli interessi o del capitale derivanti dalle Obbligazioni e/o può ridurre l'importo recuperabile dagli 
investitori dalle Obbligazioni in caso di insolvenza o liquidazione dell'Emittente.  

Rischi legati all'attività dell'Emittente 

L'Emittente e la sua capacità di pagare gli interessi sulle Obbligazioni e di rimborsarle saranno soggetti a tutti 
i rischi a cui ciascuna delle Società del Gruppo è esposta. 

In quanto società veicolo (special purpose entity) il cui scopo è quello di fornire fondi alle Società del Gruppo Sun 
Contracting, l'Emittente e la sua capacità di pagare gli interessi e rimborsare le Obbligazioni saranno soggetti a 
tutti i rischi a cui ciascuna delle Società del Gruppo è esposta, tra cui, inter alia, i seguenti: 

 

 



(a) Sun Contracting AG ha un significativo indebitamento in essere. 

In qualità di società capogruppo, Sun Contracting AG è la società principale all'interno del gruppo Sun 
Contracting, che (i) fornisce servizi relativi alla produzione di energia solare e alla vendita di tale elettricità o (ii) 
fornisce tali servizi attraverso le sue controllate e (iii) acquisisce partecipazioni in società che operano nel settore 
dell'energia solare/rinnovabile. Sun Contracting AG può anche costituire delle società veicolo (special purpose 
entities) allo scopo di gestire determinate attività su base progettuale. Secondo il suo ultimo bilancio certificato 
al 31 dicembre 2019, le passività totali di Sun Contracting AG ammontavano a 27.189.572,40 euro, mentre il suo 
patrimonio netto ammontava a 2.013.681,84 euro. Pertanto, il suo indebitamento finanziario è molto elevato e 
quindi più sensibile alle variazioni dell'utile operativo. 

(b) Il rischio di liquidità potrebbe limitare la capacità di Sun Contracting AG e di ciascuna delle Società del 
Gruppo di impegnarsi nelle attività pianificate e di espandere le rispettive attività. Sun Contracting AG e 
ciascuna delle Società del Gruppo sono soggette al rischio di non essere in grado di raccogliere fondi sufficienti 
per l'espansione pianificata delle rispettive attività commerciali. 

Il Gruppo Sun Contracting è impegnato nel business delle energie rinnovabili (fotovoltaico) e fornisce servizi legati 
al fotovoltaico (installazione di impianti fotovoltaici e vendita di energia elettrica). Anche alla luce dei risultati 
della Conferenza sui Cambiamenti Climatici (COP 21) di Parigi del 12 dicembre 2015, il Gruppo Sun Contracting 
ritiene di essere impegnato in un settore emergente. La liquidità, o il pronto accesso ai fondi, è essenziale per le 
attività commerciali del Gruppo Sun Contracting. Una mancanza di liquidità può importare che il Gruppo Sun 
Contracting non avrà a disposizione fondi sufficienti per mantenere o incrementare le proprie attività, che 
impiegano notevoli quantità di fondi. Le attività industriali del Gruppo Sun Contracting sono ad alta intensità di 
capitale e il continuo finanziamento di tali attività è fondamentale per mantenere le attività aziendali in periodi 
in cui il flusso di cassa operativo netto è negativo o insufficiente a coprire le spese di capitale e/o per mantenere 
o aumentare le attività aziendali in conformità con il suo business plan. Il Gruppo Sun Contracting è esposto al 
rischio che i proventi raccolti dall'emissione delle Obbligazioni non siano sufficienti ad espandere la propria 
attività. 

(c) Il modello di business del Gruppo Sun Contracting per quanto riguarda i contratti per il fotovoltaico dipende 
essenzialmente dall'elettricità prodotta dagli impianti fotovoltaici. I risultati effettivi possono differire dalla 
pianificazione aziendale. 

I calcoli di ogni Società del Gruppo riguado ai ricavi da generare in relazione ai Contratti per il Fotovoltaico si 
basano sul rendimento medio e sui costi di manutenzione degli impianti fotovoltaici nel passato, nonché sulle 
condizioni climatiche che si possono prevedere in una data zona in cui l’impianto fotovoltaico deve essere 
installato. Gli impianti fotovoltaici sono costituiti da diversi componenti tecnici, che si ritiene abbiano una vita 
media di circa 20 anni. Permangono incertezze sostanziali per quanto riguarda le condizioni climatiche effettive 
e le prestazioni durature dei rispettivi impianti fotovoltaici. Pertanto, le prestazioni effettive di un impianto 
fotovoltaico potrebbero risultare inferiori a quelle calcolate, ad esempio a causa di una minore radiazione solare 
e/o a causa di un rendimento insufficiente di un impianto fotovoltaico e/o di maggiori costi di manutenzione 
dell'impianto fotovoltaico e/o della necessità di ulteriori investimenti.  

(d) Le Società del Gruppo sono soggette a una maggiore concorrenza. 

In un certo numero di giurisdizioni, sono già stati promulgati o sono allo studio regolamenti o leggi per limitare 
o ridurre le emissioni di gas a effetto serra. Obiettivi di riduzione delle emissioni più severi, specialmente in 
relazione ai sussidi per le energie rinnovabili, possono portare all'ingresso di altri concorrenti nel mercato in cui 
operano le Società del Gruppo, il che può portare a una maggiore concorrenza, a una maggiore pressione sui 
prezzi e può far sì che le Società del Gruppo non siano in grado di procurarsi nuovi clienti (o lo siano ma solo in 
misura minore). 

(e) Essendo una società relativamente di recente costituzione, Sun Contracting AG ha una limitata storia 
aziendale, manca di esperienza e potrebbe non essere in grado di raggiungere o sostenere la redditività o 
prevedere accuratamente i rispettivi risultati futuri. Sun Contracting AG manca di esperienza a lungo termine 
per quanto riguarda le approvazioni regolamentari o i rapporti con clienti e fornitori nel settore fotovoltaico. 

Come competitor relativamente nuovo (Sun Contracting AG è stata fondata nel 2017), il gruppo Sun Contracting 
deve affrontare la concorrenza con aziende storiche più esperte, più note e consolidate. Il rischio competitivo di 
Sun Contracting AG e di qualsiasi delle sue Società del Gruppo esiste in particolare per quanto riguarda 



l'acquisizione di (nuovi) clienti. Sun Contracting AG e le sue Società del Gruppo possono avere difficoltà a 
competere con aziende più grandi che possono essere in grado di negoziare prezzi migliori con i fornitori, 
produrre beni e servizi su larga scala in modo più economico o sfruttare budget di marketing più elevati. 

(f) Le Società del Gruppo sono soggette a un rischio di calcolo nonché a rischi di pianificazione e finanziamento 
in relazione allo sviluppo e all'installazione di impianti fotovoltaici. Inoltre, esiste un rischio in relazione agli 
impianti fotovoltaici su tetto. 

I rischi legati alla costruzione e al funzionamento degli impianti fotovoltaici comprendono rischi di pianificazione, 
di finanziamento e operativi. Le Società del Gruppo possono pianificare gli impianti fotovoltaici in modo 
insufficiente o errato, il che può far sì che il cliente non ottenga la quantità di energia desiderata o calcolata e 
che la Società del Gruppo perda la remunerazione calcolata. Gli impianti fotovoltaici su tetto sono soggetti al 
rischio che (inter alia) la statica e la capacità di carico di una struttura del tetto siano calcolate in modo errato o 
valutate male e che un tetto su cui deve essere montato un impianto fotovoltaico possa essere strutturalmente 
inadatto a sostenere il suo carico. Di conseguenza, potrebbero rendersi necessari ulteriori investimenti, oppure 
gli impianti fotovoltaici potrebbero dover essere smantellati o potrebbe rendersi necessaria una ristrutturazione 
del tetto. In ognuno di questi eventi, la rispettiva società del Gruppo dovrebbe sostenere costi aggiuntivi. 

(g) Le Società del Gruppo si affidano a terzi per l'installazione e la manutenzione degli impianti fotovoltaici. 

Le Società del Gruppo si appoggiano a terzi per quanto riguarda l'installazione e la manutenzione degli impianti 
fotovoltaici. Tali appaltatori lavorano spesso con subappaltatori. Di conseguenza, le Società del Gruppo sono 
esposte al rischio che gli appaltatori e i subappaltatori possano rendere meno o non consegnare i lavori assegnati 
in tempo oppure non consegnarli affatto, il che può portare a costi aggiuntivi a carico delle Società del Gruppo o 
ad azioni legali da parte dei clienti avverso qualsiasi Società del Gruppo. Inoltre, gli appaltatori, i subappaltatori 
o qualsiasi altra parte contrattuale possono essere inadempienti a causa di qualsiasi procedura di insolvenza in 
corso e possono dover essere sostituiti con altri appaltatori che a loro volta possono portare a costi aggiuntivi. 

(h) Le Società del Gruppo sono soggette al rischio derivante dal funzionamento degli impianti fotovoltaici. 

Difetti o guasti possono colpire un impianto fotovoltaico e possono comportare un'interruzione del 
funzionamento, durante la quale non viene prodotta, o viene prodotta solo una quantità ridotta di energia 
elettrica da fornire ai clienti o da immettere in rete. Danni imprevisti potrebbero danneggiare terzi. Di 
conseguenza, i danni potrebbero dover essere risarciti e i costi potrebbero dover essere sostenuti dalle Società 
del Gruppo come parte della loro responsabilità (nella misura in cui le conseguenti richieste di risarcimento danni 
da parte di terzi non siano interamente coperte da assicurazione).  

(i) Sun Contracting AG è soggetta al rischio di valutare erroneamente le acquisizioni future. 

Di tanto in tanto, Sun Contracting AG valuta la possibilità di un'acquisizione di attività o beni complementari, 
qualora si presenti l'opportunità di farlo a prezzi vantaggiosi. Sun Contracting AG valuterà l'utilizzo dei fondi che 
saranno presi in prestito dall'Emittente e che saranno raccolti dall'Emittente tramite l'emissione delle 
Obbligazioni per finanziare tali acquisizioni future. Esiste il rischio che Sun Contracting AG possa valutare 
erroneamente i rischi di una potenziale acquisizione o che i rischi legali, economici o tecnici possano non essere 
determinati o possano non essere determinati correttamente. 

(j) Le Società del Gruppo sono esposte al rischio che la copertura assicurativa esistente non sia sufficiente a 
coprire tutti i danni immaginabili. 

Sebbene le assicurazioni di ciascuna delle Società del Gruppo siano destinate a coprire la maggior parte dei rischi 
a cui ciascuna Società del Gruppo è esposta, nessuna delle Società del Gruppo è in grado di rendere conto di ogni 
potenziale rischio associato alle rispettive operazioni. Una copertura adeguata a tassi ragionevoli non è sempre 
commercialmente disponibile per coprire tutti i rischi potenziali e non si può garantire che, se disponibile, tale 
copertura sia sufficiente a coprire tutte le perdite e la responsabilità a cui ciascuna delle Società del Gruppo può 
essere esposta. 

 

 

 



Sezione C – Titoli 

Sotto-sezione 

Quali sono le caratteristiche principali delle Obbligazioni? 

• Le Obbligazioni costituiscono obbligazioni dirette, incondizionate e non garantite dell'Emittente, di pari 
grado tra loro.  

• Numero internazionale di identificazione dei titoli (ISIN): LI1128291351 
• Le Obbligazioni sono denominate in Euro e sono emesse in tagli da 0,96 Euro ciascuna.  
• Il prezzo di offerta iniziale ("Prezzo di Emissione") è di Euro 1,00 per Obbligazione e include un premio 

dell'importo di Euro 0,04 per Obbligazione. Le Obbligazioni sono trasferibili solo per importi minimi di 
Euro 1,00 ed eventuali multipli integrali di Euro 1,00 in eccesso. L'importo minimo di sottoscrizione è di 
Euro 1.000,00. 

• Le Obbligazioni hanno una durata di 25 anni, dal 1 settembre 2021 al 31 agosto 2046 e il loro rimborso 
è previsto per il 3 settembre 2046 (“Data di Scadenza“).  

• Le Obbligazioni matureranno interessi sul loro importo nominale aggregato ad un tasso del 5,00% 
annuo. A seconda della durata rispetto alle Obbligazioni il tasso d'interesse annuale sarà aumentato a 
(i) 5,50% (dopo una durata di 7 anni), a (ii) 6,00% (dopo una durata di 10 anni) a (iii) 6,50% (dopo una 
durata di 15 anni) e al (iv) 7,00% (dopo una durata di 20 anni). Tali interessi maggiorati saranno 
applicabili solo in relazione ai futuri Periodi di Interesse ma non ai precedenti Periodi di Interesse. 

• Gli Obbligazionisti riceveranno interessi composti dal 5,00% al 7,00% annuo sugli interessi non pagati, 
che saranno pagabili anche al momento del rimborso dell'importo nominale (capitale) rispetto alle 
Obbligazioni. Di conseguenza, l'importo degli interessi attivi annuali viene calcolato alla fine di un 
periodo di interessi e aggiunto all'importo nominale. Il tasso di interesse dell'interesse composto 
corrisponde al tasso di interesse applicabile all'interesse da calcolare rispetto all'importo nominale. 
Un periodo di interesse è il periodo che va dalla Prima Data di Valorizzazione (inclusa) o qualsiasi Data 
di Valorizzazione Ulteriore (inclusa) fino al 31 agosto 2022 (incluso) ("Primo Periodo di Interesse") e 
successivamente dal 1 settembre di ogni anno (incluso) fino al 31 agosto di ogni anno (incluso) 
("Ulteriore Periodo di Interesse"; "Primo Periodo di Interesse" e "Ulteriore Periodo di Interesse" 
collettivamente, un "Periodo di Interesse")  

• I pagamenti degli Interessi (Composti) sono rimborsabili in un'unica soluzione alla scadenza (Soluzione 
unica alla scadenza) al termine di durata delle Obbligazioni, o - se le Obbligazioni sono estinte o 
riacquistate dall'Emittente prima della fine della durata - al momento del rimborso dell'importo 
nominale delle Obbligazioni.  

Dove saranno scambiate le Obbligazioni? 

L'Emittente non intende presentare una richiesta di quotazione delle Obbligazioni su un Mercato Regolamentato 
(come definito all'articolo 4, paragrafo 1, punto 21 MiFID II), un Sistema Multilaterale di Negoziazione o MTF 
(come definito all'articolo 4, paragrafo 1, punto 22 MiFID II), un Sistema Organizzato di Negoziazione o OTF (come 
definito all'articolo 4, paragrafo 1, punto 23 MiFID II) o qualsiasi altra sede di negoziazione. 

Quali sono i rischi chiave che sono specifici delle obbligazioni? 

I fattori di rischio sono stati elencati in un ordine di priorità che riflette la loro rilevanza in base alla probabilità 
che si verifichino e la portata prevista del loro impatto negativo sull'Emittente. 

Gli Obbligazionisti sono soggetti al rischio di limitata liquidità (negoziabilità) delle Obbligazioni ed esposti al 
rischio che non si sviluppi un mercato secondario per le Obbligazioni. 

Le Obbligazioni non saranno introdotte né ammesse alla negoziazione su un Mercato Regolamentato, un MTF, 
un OTF o qualsiasi altra sede di negoziazione. Pertanto, la liquidità e la negoziabilità delle Obbligazioni possono 
essere limitate e gli Obbligazionisti sono esposti al rischio di non essere in grado di vendere le loro Obbligazioni 
affatto o solo a prezzi inferiori a quelli auspicati, o a prezzi che non forniranno loro un rendimento paragonabile 
a quello di investimenti simili che hanno un mercato di scambio sviluppato. 

 



Le Obbligazioni sono strumenti finanziari complessi, che potrebbero non essere un investimento appropriato 
e adatto agli investitori. 

Non è previsto alcun ammortamento prima della Data di Scadenza o prima di una risoluzione ai sensi delle 
Condizioni Generali o prima di un riacquisto da parte dell'Emittente. Gli Obbligazionisti non hanno il diritto di 
recedere dalle Obbligazioni durante i primi cinque anni (più un periodo di preavviso di sei mesi) della durata 
dell'Obbligazione senza giusta causa. Si raccomanda ai potenziali investitori di chiedere una consulenza 
individuale prima di prendere una decisione di investimento, tenendo conto della loro conoscenza, esperienza, 
situazione finanziaria e obiettivi di investimento (compresa la tolleranza al rischio). 

Le Obbligazioni non sono garantite e non sono conti di risparmio o depositi assicurati di una banca. Le 
Obbligazioni non sono assicurate o garantite da alcun ente governativo o altra istituzione. 

Le Obbligazioni non sono garantite e non sono né conti di risparmio né depositi assicurati di una banca né 
garantiti da alcun ente governativo o altra istituzione e non sono protetti o garantiti nell'ambito di un sistema 
(legale) di protezione dei depositi (garanzia dei depositi o risarcimento degli investitori). In caso di insolvenza 
dell'Emittente, gli Obbligazionisti non possono e non devono aspettarsi un rimborso dei fondi investiti da parte 
di terzi. Gli investitori sono soggetti al rischio di un'inadempienza parziale o totale dell'Emittente ad effettuare i 
pagamenti degli interessi e/o dei rimborsi che l'Emittente è obbligato ad effettuare ai sensi delle Obbligazioni. 
Pertanto, gli Obbligazionisti sono soggetti al rischio che l'Emittente possa essere inadempiente sui propri interessi 
e/o sugli obblighi di pagamento del capitale ai sensi delle Obbligazioni a seguito di una situazione finanziaria 
compromessa. 

Rischi per gli Obbligazionisti come creditori dell'Emittente (rischio di Credito) 

Un investimento nelle Obbligazioni comporta l'assunzione di un rischio di credito sull'Emittente. Poiché le 
Obbligazioni sono obbligazioni non garantite dell'Emittente, non beneficiando di alcun ricorso diretto a beni o 
garanzie, gli Obbligazionisti potrebbero fare affidamento solo sulla capacità dell'Emittente di pagare qualsiasi 
importo dovuto ai sensi delle Obbligazioni. Il valore di mercato delle Obbligazioni dipenderà dal merito di credito 
dell'Emittente (come può essere influenzato dai rischi relativi all'Emittente come sopra descritto). Qualora il 
merito di credito dell'Emittente si deteriori, ciò potrebbe avere ripercussioni potenzialmente molto gravi sugli 
Obbligazionisti in quanto: (i) l'Emittente potrebbe non essere in grado di adempiere in tutto o in parte ai propri 
obblighi di pagamento ai sensi delle Obbligazioni, (ii) il valore di mercato delle Obbligazioni potrebbe diminuire 
e (iii) gli investitori potrebbero perdere tutto o parte del loro investimento. Una materializzazione del rischio di 
credito può comportare un'inadempienza parziale o totale dell'Emittente relativamente ai pagamenti degli 
interessi e/o dei rimborsi. 

 

Sezione D – Offerta 

Sotto-sezione 

A quali condizioni e secondo quale calendario gli investitori possono investire nelle Obbligazioni?  

Un'offerta pubblica di Obbligazioni sarà effettuata nei confronti degli investitori che hanno la rispettiva sede o 
residenza in uno qualsiasi degli Stati dell'Offerta nel periodo che va presumibilmente dal 13 agosto 2021 al 
presumibilmente 12 agosto 2022. Gli investitori che intendono sottoscrivere le Obbligazioni dovranno presentare 
la loro offerta di sottoscrizione direttamente con l'Emittente online attraverso il suo sito web 
https://xserv.kdportal.de/registration/ . Il processo di identificazione di un investitore comporta l'esame di una 
copia del documento di identità ufficiale dell’investitore, che deve essere caricato sulla piattaforma di 
sottoscrizione. Successivamente, l'Emittente informerà gli investitori se intende accettare o rifiutare l’offerta di 
sottoscrizione. Attualmente, l'Emittente non intende accettare alcuna offerta in forma cartacea. Le Obbligazioni 
sottoscritte sono pagabili il 1 settembre 2021 ("Prima Data di Valorizzazione"), o - se le Obbligazioni sono 
sottoscritte in qualsiasi data successiva - il primo o il quindicesimo giorno di ogni mese (ciascuno una "Ulteriore 
Data di Valorizzazione"). 

Perché viene prodotto il presente Prospetto? 

L'offerta delle Obbligazioni viene effettuata per consentire all'Emittente di finanziare le Società del Gruppo 
affinché le Società del Gruppo possano perseguire i rispettivi scopi sociali generali. L'Emittente metterà a 

https://xserv.kdportal.de/registration/


disposizione delle Società del Gruppo i proventi netti derivanti dall'emissione delle Obbligazioni (previsti in circa 
Euro 142.500.000,00 al netto delle commissioni e delle spese stimate relative all'Offerta a carico dell'Emittente). 
A tal fine l'Emittente stipulerà contratti di finanziamento non garantiti e subordinati con le Società del Gruppo. 

 

 



Rezumatul prospectului 

Secțiunea A  

Introducere și avertismente 

Acest prospect („Prospectul”) se referă la oferta publică de obligațiuni „Sun Invest Registered EURO Bond 2021” 
în valoare principală cumulată de până la 144.000.000,00 EUR , care se împarte în obligaţiuni nominative, cu 
dobândă fixă cu o valoare nominală de EUR 0,96 pe obligaţiune („Obligațiunile”) scadente în 3 septembrie 2046 
(„Data scadenței”). Obligațiunile sunt obligațiuni directe și negarantate ale Emitentului, având rang echivalent 
intre ele. Termenul Obligațiunilor se va încheia în 31 august 2046. Oferta publică se face de către Sun Invest AG 
(„Emitentul”) către investitorii care își au sediul sau domiciliul în unul dintre următoarele state („Statele 
ofertei”): Liechtenstein, Austria, Bulgaria, Croația, Republica Cehă, Franța, Ungaria, Italia, Luxemburg, Polonia, 
România, Slovacia, Slovenia sau Elveția.  

Avertismente 

Prezentul rezumat se va citi ca o introducere la Prospect. La luarea oricărei decizii de a investi în Obligațiuni 
eventualii investitori trebuie să se bazeze pe și să țină cont de Prospect în ansamblul sau. În situația adresării 
unei plângeri referitoare la informațiile cuprinse în Prospect către o instanță, în conformitate cu legislația 
națională, este posibil ca investitorul reclamant să fie obligat să plătească costurile traducerii prezentului 
Prospect înainte de începerea procedurilor legale. Răspunderea civilă aparține doar persoanelor care au 
prezentat rezumatul, inclusiv eventuala traducere a acestuia, dar numai în situația în care acest rezumat induce 
în eroare, este inexact și inconsecvent în momentul citirii împreună cu celelalte părţi ale Prospectului sau dacă 
nu oferă, atunci când se citeşte împreună cu celelalte părţi ale Prospectului, informaţii cheie care să ajute 
investitorii la luarea deciziei de a investi în Obligaţiuni. 

Denumirea şi numărul internaţional de identificare a valorilor mobiliare (ISIN) al Obligaţiunilor  

Denumirea Obligaţiunilor este Sun Invest Registered Euro Bond 2021. Numărul internaţional de identificare a 
valorilor mobiliare (ISIN) este: LI1128291351 

Datele de identificare şi de contact ale Emitentului, inclusiv codul de identificare al persoanei juridice (LEI) 

Emitentul este Sun Invest AG. Adresa și alte date de contact ale Emitentului sunt FL-9496 Balzers, Landstrasse 
15, Liechtenstein, număr de telefon +423 38 001 00, e-mail: office@suninvestag.com. Codul de identificare al 
persoanei juridice (LEI) a Emitentului: 529900RFBNL9LC4T6626 

Datele de identificare și de contact ale autorității competente care aprobă prospectul și, în cazul în care este 
diferită, ale autorității competente care a aprobat documentul de înregistrare sau documentul de înregistrare 
universal 

Prezentul Prospect a fost aprobat de Autoritatea Piețelor Financiare Liechtenstein în calitate de autoritate 
competentă în conformitate cu Regulamentul privind Prospectele (Regulamentul (UE) 2017/1129). Adresa și 
celelalte date de contact ale Autorității Piețelor Financiare Liechtenstein sunt Landstrasse 109, Postfach 279, 
9490 Vaduz, Liechtenstein, număr de telefon +423 236 73 73, email info@fma-li.li şi fax +423 236 72 38 

Data aprobării prospectului  

Prezentul Prospect a fost aprobat în data de 12 august 2021. 

 

Secţiunea B – Emitentul 

Sub-secţiuni 

Cine este emitentul Obligaţiunilor („Emitentul”)? 

Emitentul este Sun Invest AG, o societate pe acțiuni, înmatriculată, organizată și care există în mod valabil în 
conformitate cu legislația Principatului Liechtenstein, înregistrată la registrul comerțului de pe lângă Biroul de 
Justiție al Principatului Liechtenstein sub numărul de înregistrare FL- 0002.654.161-3 începând cu 2 martie 2021.  

 

mailto:info@fma-li.li


Care sunt principalele activităţi ale Emitentului? 

Emitentul este o entitate cu scop special care a fost înființată pentru a asigura fonduri pentru fiecare dintre 
societățile din Grupul Sun Contracting („Societățile din Grup”; în ansamblu „Grupul Sun Contracting”). Emitentul 
poate emite titluri de creanță și poate realiza câștiguri din acestea, care sunt la dispoziția celorlalte Societăți din 
Grup (prin intermediul contractelor subordonate de împrumut) care le pot folosi pentru realizarea obiectelor lor 
de activitate. Activitatea comercială a Societăților din Grup include instalarea și exploatarea sistemelor 
fotovoltaice (fotovoltaica, o tehnologie folosită pentru convertirea luminii solare (a radiațiilor solare) în 
electricitate) și vânzarea de energie electrică, produsă cu ajutorul sistemelor fotovoltaice, în baza unor contracte 
cu clienţii („Contractare Fotovoltaică”). În conformitate cu aceste contracte, Sun Contracting AG (sau oricare 
dintre societățile din Grupul Sun Contracting, „Entitatea Contractantă”) instalează și exploatează un sistem 
fotovoltaic cu o eficiență/producție/capacitate a modulelor care se va conveni în prealabil cu clientul respectiv. 
Pentru ca Entitatea contractantă să instaleze un sistem fotovoltaic cu montare pe acoperiș, clientul trebuie să fie 
de acord să pună la dispoziție spațiu pe acoperișul clădirii pe durata Contractării Fotovoltaice. De regulă, 
contractele se încheie pe o perioadă de 18 ani. Energia electrică generată cu ajutorul unui sistem fotovoltaic fie 
se vinde către client, fie este introdusă în rețea. În ambele cazuri, Emitentul are dreptul la o remunerație în 
schimbul energiei electrice care urmează a fi (sau a fost) vândută. 

Cine sunt acţionarii majoritari, inclusiv precizarea dacă este deţinută sau controlată direct sau indirect şi de 
către cine? 

Capitalul social nominal total al Emitentului, astfel cum este acesta înregistrat la registrul comerțului din 
Principatul Liechtenstein, este de 1.000.000,00 EUR și se împarte în 1,000,000 acțiuni nominative, cu o valoare a 
capitalului social atribuibilă fiecărei acțiuni de 1,00 EUR. Acțiunile în cadrul Emitentului sunt emise, integral 
vărsate şi deţinute de Sun Contracting AG, o societate pe acțiuni, înmatriculată, organizată și care există în mod 
valabil în conformitate cu legislația Principatului Liechtenstein, înregistrată la registrul comerțului sub numărul 
de înregistrare FL- 0002.654.161-3 (Biroul de Justiție al Principatului Liechtenstein). La data prezentului Prospect, 
Sun Contracting AG este controlat de către Andreas Pachinger, care deține 99,00% din acțiunile Sun Contracting 
AG. 

Principalii administratori 

Principalul administrator al Emitentului este Georg Schneider, care este unicul membru al consiliului de 
administrație al Emitentului (Verwaltungsrat). 

Auditorii statutari 

Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Principatul Liechtenstein (Revisionsstelle) sunt actualii 
auditori statutari ai Emitentului.  

Care sunt informațiile financiare principale referitoare la Emitent? 

Emitentul a fost înființat în 23 februarie 2021 și este înregistrat în registrul comerțului din Principatul 
Liechtenstein începând cu 2 martie 2021. La data prezentului Prospect, nu sunt disponibile informaţii financiare 
referitoare la Emitent. 

Care sunt principalele riscuri specifice Emitentului? 

Riscurile majore au fost enumerate, pentru fiecare categorie, într-o ordine de prioritate care reflectă gradul 
acestora de importanţă în funcţie de probabilitatea apariţiei lor şi magnitudinea previzionată a impactului lor 
negativ asupra Emitentului. 

Riscuri privind Emitentul  

Emitentul este o societate start-up. 

Emitentul există începând cu data de 2 martie 2021. Capitalul social al acestuia este în valoare de 1.000.000,00 
EUR . Emitentul nu deţine active. Fiind o societate start-up, Emitentul nu are niciun fel de istoric al companiei, 
disponibil în vederea evaluării de către investitori. În schimb, trebuie să evalueze istoricul companiei Sun 
Contracting AG și al Societăților din Grup, deoarece emitentul depinde substanțial de Sun Contracting AG, care 
este cea mai importantă societate dintre Societățile din Grup. În conformitate cu ultimele situații financiare pe 
anul financiar încheiat la 31 decembrie 2019, totalul pasivelor Sun Contracting AG se ridica la 27.189.572,40 EUR, 



iar capitalurile proprii ale acesteia erau în valoare de 2.013.681,84 EUR. Așadar, gradul său de îndatorare 
financiară este deja foarte mare și, prin urmare, mai sensibil la modificările profitului din exploatare. Veniturile 
care vor fi încasate pe parcursul emiterilor de instrumente financiare de către Emitent vor fi oferite (prin 
împrumuturi subordonate) societăţilor din Grupul Sun Contracting.  

Emitentul nu este o societate de exploatare. Imprumuturile care vor fi acordate Societatilor imprumutate din 
Grup vor fi subordonate. 

Emitentul este o entitate cu scop special, înfiinţată pentru a emite titluri de creanţă, de tipul instrumentelor 
financiare și/sau al investițiilor (Veranlagungen). Veniturile care vor fi încasate din aceste emiteri vor fi oferite 
de Emitent (prin împrumuturi subordonate) societăţilor din Grupul Sun Contracting. Pentru a-și onora obligațiile 
aferente Obligaţiunilor, Emitentul se va baza pe Societăţile împrumutate din Grup, deoarece plăţile aferente 
dobânzilor și plățile de răscumpărare aferente Obligațiunilor se vor plăti efectiv din fluxul de numerar care va fi 
generat de Societăţile împrumutate din Grup. Investitorii în Obligaţiuni („Obligatarii”) nu vor avea niciun drept 
de executare a împrumuturilor sau de acțiune directă împotriva Societăţilor împrumutate din Grup cu privire la 
niciunul dintre împrumuturile acordate de Emitent Societăților din Grup. Așadar, Obligatarii nu vor avea niciun 
fel de pretenţie directă cu privire la soldul respectiv faţă de Societatea din cadrul Grupului Sun Contracting. Mai 
mult, Obligatarii şi creditorii Emitentului nu pot adresa niciun fel de pretenţie, inclusiv pentru dobândă, către 
instanţa de insolvenţă, dacă Sun Contracting AG sau oricare dintre Societăţile din Grup sunt nevoite să intre în 
insolvenţă.  

Obligatiile derivand din orice imprumut acordat Societatilor imprumutate din Grup sunt si vor fi subordinate si 
au si vor avea rangul: (i) inferior fata de toate instrumentele subordonate si obligatiile prezente sau viitoare ale 
unei Societati din Grup; (ii) rang pari passu intre ele, si cel putin pari passu fata de toate obligatiile negarantate 
prezente sau viitoare ale unei Societati imprumutate din Grup, care au, sau sunt considerate ca avand, rangul 
inferior fata de toate obligatiile si instrumentele nesubordonate ale unei Societati imprumutate din Grup. In cazul 
lichidarii sau insolventei unei Societati imprumutate din Grup sau al oricarei alte proceduri pentru evitarea 
insolventei sale, obligatiile derivand din imprumuturi de la Emitent sunt subordonate creantelor tuturor 
detinatorilor de obligatii nesubordonate, astfel incat, intr-un asemenea caz, platile cu privire la un imprumut nu 
vor fi efectuate pana cand toate creantele impotriva unei Societati imprumutate din Grup derivand din obligatii 
cu rang superior fata de obligatiile sale din imprumut au fost satisfacute pe deplin. Nu este necesara initierea 
unei proceduri de insolventa impotriva unei Societati imprumutate din Grup cu privire la obligatiile sale derivand 
dintr-un imprumut dat de Emitent. Un imprumut acordat de Emitent nu contribuie la stabilirea faptului daca 
pasivele unei Societati imprumutate din Grup depasesc activele sale. Emitentul nu va fi indreptatit sa primeasca 
nicio plata de la o Societate imprumutata din Grup din sau in legatura cu un imprumut, atata timp cat capitalul 
social al unei Societati imprumutate din Grup este negativ sau poate deveni negativ din cauza oricaror plati care 
vor fi facute catre Emitent in temeiul unui imprumut (astfel incat totalul pasivelor unei Societati imprumutate 
din Grup sa depaseasca valoarea activelor sale). 

Emitentul nu are restricţii în ceea ce priveşte îndatorarea suplimentară sau obţinerea de garanţii cu grad 
superior sau echivalent cu cel al Obligaţiunilor.  

Emitentul nu a încheiat şi nu a convenit să încheie niciun fel de acorduri restrictive cu privire la emiterea 
Obligaţiunilor în legătură cu capacitatea sa de a suporta un grad de îndatorare suplimentară sau de a obține 
garanții cu grad echivalent sau superior cu obligațiile aferente Obligațiunilor. Orice suportare a unei astfel de 
îndatorări suplimentare poate creşte semnificativ probabilitatea de amânare sau de întârziere a plăţilor 
dobânzilor sau principalului aferente Obligaţiunilor şi/sau poate reduce suma care poate fi recuperată de 
investitorii în Obligaţiuni în situaţia insolvenţei sau a lichidării Emitentului.  

Riscuri privind activitatea comercială a Emitentului  

Emitentul şi capacitatea acestuia de a plăti dobândă pe şi de a răscumpăra Obligaţiunile se vor supune tuturor 
riscurilor la care este expusă fiecare dintre Societăţile din Grup. 

În calitate de entitate cu scop special al cărui obiectiv este acela de a asigura fonduri pentru Societăţile din Grupul 
Sun Contracting, Emitentul şi capacitatea acestuia de a plăti dobândă pe şi de a răscumpăra Obligaţiunile se va 
supune tuturor riscurilor la care este expusă fiecare dintre Societăţile din Grup, acestea fiind, printre altele, 
următoarele: 

(a) Sun Contracting AG are un grad mare de îndatorare. 



În calitate de companie mamă, Sun Contracting AG este cea mai importantă societate din cadrul Grupului Sun 
Contracting, care (i) furnizează servicii legate de generarea energiei solare şi vânzarea energiei electrice sau (ii) 
furnizează astfel de servicii prin intermediul sucursalelor sale și (iii) achiziționează acțiuni în cadrul societăților, 
care activează în domeniul energiei solare/regenerabile. De asemenea, Sun Contracting AG poate înfiinţa entităţi 
cu scop special în vederea exploatării anumitor active pe bază de proiect. În conformitate cu ultimele sale situaţii 
financiare auditate pe anul financiar încheiat la 31 decembrie 2019, totalul pasivelor Sun Contracting AG se ridica 
la 27.189.572,40 EUR, iar capitalurile proprii ale acesteia erau în valoare de 2.013.681,84 EUR. Așadar, gradul său 
de îndatorare financiară este deja foarte mare și, prin urmare, mai sensibil la modificările profitului din 
exploatare.  

(b) Riscul de lichiditate ar putea limita capacitatea Sun Contracting AG și a fiecărei Societăți din Grup de a se 
angaja în activitățile planificate și de a-și extinde activitățile comerciale respective. Sun Contracting AG și 
fiecare Societate din Grup se supun riscului de a nu putea să adune fonduri suficiente pentru extinderea 
planificată a activităților sale comerciale. 

Grupul Sun Contracting este implicat în domeniul activităților cu energie regenerabilă (fotovoltaică) și furnizează 
servicii legate de fotovoltaică (instalarea sistemelor fotovoltaice și vânzarea energiei electrice). Având în vedere 
rezultatele Conferinței privind Schimbările Climatice (COP 21) care a avut loc la Paris în 12 decembrie 2015, 
Grupul Sun Contracting consideră că este implicat într-o industrie emergentă. Lichiditățile sau accesul rapid la 
fonduri sunt esențiale pentru activitățile comerciale ale Grupului Sun Contracting. Lipsa de lichidități poate 
însemna că Grupul Sun Contracting nu va avea suficiente fonduri disponibile pentru a-și menține sau a-și dezvolta 
activitățile, pentru care sunt necesare sume substanțiale. Activitățile industriale ale Grupului Sun Contracting 
presupun o utilizare intensivă a capitalului, iar finanțarea continuă a acestor activități este deosebit de 
importantă pentru ca afacerea să reziste în perioadele când fluxul de numerar din activitatea curentă este negativ 
sau insuficient pentru a acoperi cheltuielile de capital și/sau pentru a menține sau crește activitățile comerciale 
conform planurilor de afaceri ale grupului. Grupul Sun Contracting este expus la riscul ca veniturile încasate din 
emiterea Obligaţiunilor să nu fie suficiente pentru extinderea afacerii. 

(c) Modelul de afaceri al Grupului Sun Contracting privind contractarea fotovoltaică depinde în cea mai mare 
parte de energia electrică produsă de sistemele fotovoltaice. Este posibil ca rezultatele reale să difere de 
planificarea corporaţiei. 

Calculele oricăreia dintre Societăţile din Grup referitoare la veniturile care urmează a fi generate în legătură cu 
Contractarea Fotovoltaică sunt bazate pe performanța medie şi pe costurile de întreținere a sistemelor 
fotovoltaice înregistrate în trecut, precum și pe condițiile climaterice care sunt anticipate în zona în care urmează 
a fi instalat un sistem fotovoltaic. Sistemele fotovoltaice constau din mai multe componente tehnice, care se 
consideră a avea o durată de viață medie de aproximativ 20 de ani. Continuă însă să existe incertitudini 
semnificative referitor la condițiile climaterice reale și la performanța durabilă a respectivelor sisteme 
fotovoltaice. Prin urmare, performanța reală a unui sistem fotovoltaic s-ar putea dovedi a fi mai redusă decât cea 
calculată, de exemplu, din cauza unor radiații solare mai reduse și/sau a performanței slabe a unui sistem 
fotovoltaic și/sau a costurilor ridicate de întreținere aferente unui sistem fotovoltaic și/sau necesității legate de 
efectuarea unor investiții suplimentare.  

(d) Societăţile din Grup se confruntă cu o concurenţă crescută. 

Într-o serie de jurisdicții, au fost deja promulgate sau se au în vedere reglementări şi legi pentru limitarea sau 
reducerea emisiilor de gaze cu efect de seră. Obiectivele mai stricte de reducere a emisiilor, în special în legătură 
cu subvențiile acordate pentru energie regenerabilă, ar putea conduce la intrarea altor concurenți pe piața pe 
care operează Societăţile din Grup, fapt care ar putea determina o concurență crescută, o presiune ridicată 
asupra prețurilor și ar putea avea ca şi consecință faptul că Societățile din Grup nu ar mai fi capabile (sau ar fi 
capabile într-o mai mică măsură) să găsească clienți noi. 

 

 

 

(e) Fiind o societate relativ tânără, Sun Contracting AG are un istoric corporativ/societar relativ limitat, îi 
lipsește experiența și ar putea fi incapabilă fie să obțină rentabilitatea, fie să își previzioneze în mod corect 



rezultatele viitoare respective. Societății Sun Contracting AG îi lipsește experiența pe termen lung legată de 
aprobările legale sau cu privire la înțelegerile cu clienții și furnizorii din industria fotovoltaică. 

Fiind un concurent relativ nou (Sun Contracting AG a fost  înființată în 2017), Grupul Sun Contracting se confruntă 
cu concurenți cu mai multă experiență, mai renumiți și cu firme mai stabile care funcționează deja. Riscul de 
concurență al Sun Contracting AG și al oricăreia dintre Societățile din Grupul său există mai ales în legătură cu 
atragerea de clienți (noi). Sun Contracting AG și oricare dintre Societățile din Grupul său pot întâmpina dificultăți 
legate de concurarea cu companii mai mari care pot negocia preţuri mai bune de la furniyări, pot produce bunuri 
şi servicii la scară mare, mai economic, sua pot profita de bugete de marketing mai mari. 

(f) Societăţile din Grup sunt expuse riscului de calcul, precum și riscului de planificare și de finanțare în legătură 
cu dezvoltarea și instalarea sistemelor sale fotovoltaice. Mai mult, există un risc legat de sistemele fotovoltaice 
integrate în acoperiș. 

Printre riscurile pe care le implică construirea și exploatarea sistemelor fotovoltaice se numără riscurile de 
proiectare, de finanțare, precum și cele operaționale. Este posibil ca Societăţile din Grup să proiecteze insuficient 
sau incorect sistemele fotovoltaice, ceea ce are putea avea ca și consecință faptul că un client nu obține 
cantitatea dorită sau calculată de energie, iar Societatea din Grup pierde o parte din remunerația calculată. 
Sistemele fotovoltaice integrate pe acoperiș sunt supuse (printre altele) riscului ca structura de rezistență și 
capacitatea portantă a unei structuri de acoperiș să fie incorect calculată sau evaluată eronat și ca acoperișul pe 
care se intenționează instalarea sistemului fotovoltaic să fie inadecvat structural pentru a suporta greutatea 
acestuia. Prin urmare, este posibil să se dovedească a fi necesare investiții suplimentare sau ca un sistem 
fotovoltaic să trebuiască chiar să fie demontat sau să fie necesară achiziționarea unui acoperiș înlocuitor. În 
oricare dintre aceste situații, costurile suplimentare ar fi suportate de către Societățile din Grup. 

(g) Societățile din Grup depind de terți în ceea ce privește instalarea și întreținerea sistemelor fotovoltaice. 

Societăţile din Grup contractează terți pentru instalarea și întreținerea sistemelor fotovoltaice. Astfel de 
contractanți lucrează adesea cu subcontractanți. Prin urmare, Societăţile din Grup sunt expuse riscului ca 
contractanții și subcontractanții să execute lurcrările atribuite în mod deficitar sau să nu le execute la timp sau 
să nu le execute deloc, ceea ce ar putea determina costuri suplimentare care ar urma să fie suportate de către 
Societăţile din Grup sau la acțiuni introduse în instanță de clienți împotriva Societăţilor din Grup. Mai mult, 
contractanții, subcontractanții sau orice altă parte contractantă se pot afla în situația de a nu-și îndeplini 
obligațiile din cauza unor proceduri de insolvență la care sunt supuși sau poate fi necesar să fie înlocuiți cu alți 
contractanți, ceea ce, la rândul său, poate determina costuri suplimentare. 

(h) Societățile din Grup sunt expuse riscului care rezultă din exploatarea sistemelor fotovoltaice. 

Defecțiunile sau avariile pot afecta un sistem fotovoltaic și pot conduce la întreruperea funcționării, perioadă în 
care nu se poate genera sau pot fi generate doar cantități reduse de energie electrică, care nu se poate furniza 
clienților sau introduce în rețea. Terții ar putea fi afectați de daune neprevăzute. Drept urmare, astfel de daune 
trebuie plătite, iar costurile ar putea fi suportate de către Societățile din Grup în baza răspunderii ce le revine (în 
măsura în care acțiunile pentru daune-interese introduse de terți nu sunt acoperite integral prin polița de 
asigurare).  

(i) Sun Contracting AG este expusă riscului de a evaluia incorect achizițiile viitoare. 

Din când în când, Sun Contracting AG ia în calcul posibilitatea de a achiziționa afaceri sau active complementare, 
dacă apare oportunitatea de a face acest lucru la prețuri atractive. Sun Contracting AG va lua în calcul utilizarea 
fondurilor pe care le va împrumuta de la Emitent și care vor fi strânse de Emitent prin emiterea Obligaţiunilor în 
vederea finanţării unor astfel de achiziţii viitoare. Există riscul ca Sun Contracting AG să evalueze incorect riscurile 
unei potențiale achiziții sau ca unele riscuri juridice, economice sau tehnice să nu fie determinate sau să fie 
determinate incorect. 

 

 

(j) Societăţile din Grup sunt expuse riscului ca acoperirea prevăzută de asigurare să nu fie suficientă pentru 
acoperirea tuturor daunelor posibile. 



Deşi asigurările fiecăreia dintre Societăţile din Grup au în vedere acoperirea majorității riscurilor la care este 
expusă fiecare dintre Societăţile din Grup, niciuna dintre Societăţile din Grup nu poate avea în vedere orice risc 
potențial asociat cu operațiunile respective ale acesteia. O acoperire adecvată la costuri rezonabile nu este 
întodeauna disponibilă din punct de vedere comercial pentru acoperirea tuturor riscurilor potențiale și nu se 
poate da nicio asigurare că, în cazul în care este disponibilă, o astfel de acoperire ar fi suficientă pentru acoperirea 
tuturor pierderilor și obligațiilor la care ar putea fi expusă fiecare dintre Societăţile din Grup. 

 

Secţiunea C – Valori mobiliare 

Sub-secţiuni 

Care sunt principalele caracteristici ale Obligațiunilor? 

• Obligațiunile constituie obligații directe, necondiționate și negarantate ale Emitentului, care au un rang 
echivalent între ele.  

• Numărul internaţional de identificare a valorilor mobiliare (ISIN): LI1128291351  
• Obligaţiunile se emit în Euro şi la valoarea nominală de 0,96 EUR fiecare.  
• Preţul ofertei iniţiale („Prețul de Emisiune”) este de 1,00 EUR per Obligațiune și includeo primă de 

emisiune în valoare de 0,04 EUR per Obligaţiune. Obligaţiunile se pot transfera la valoarea minimă de 
1,00 EUR şi orice multiplii integrali ai sumei de 1,00 EUR  care o depăşesc. Valoarea minimă de subscriere 
este de 1.000,00 EUR. 

• Obligaţiunile au un termen de 25 de ani, începând cu data de 1 septembrie 2021 până în data de 
31 august 2046, iar răscumpărarea lor este planificată pentru 3 septembrie 2046 („Data Scandenței“).  

• Obligațiunile vor fi purtătoare de dobândă asupra sumei principale totale a acestora la o rată a dobânzii 
de 5,00% pe an. În funcție de termenul Obligațiunilor, rata anuală a dobânzii va crește la (i) 5,50 % (după 
un termen de 7 ani), la (ii) 6,00 % (după un termen de 10 ani) la (iii) 6,50 % (după un termen de 15 ani) 
și la (iv) 7,00 % (după un termen de 20 de ani). Astfel de dobânzi mărite vor fi aplicabile doar în ceea ce 
privește Perioadele de Dobândă viitoare, însă nu și pentru Perioadele de Dobândă anterioare. 

• Obligatarii vor primi o dobândă compusă între 5,00 % și 7,00 % pe an pentru dobând neplătită, care se 
va putea plăti și în momentul rambursării valorii nominale (principalului) a Obligațiunilor. Prin urmare, 
valoarea venitului anual din dobânzi se calculează la sfârșitul unei Perioade de Dobândă și se adaugă la 
valoarea nominală. Rata dobânzii compuse corespunde cu rata dobânzii, care este aplicabilă pentru 
dobânda calculată la valoarea nominală. 
O perioadă de dobândă va fi perioada cuprinsă între Prima Dată a Valutei (inclusiv) sau orice Dată 
Ulterioară a Valutei (inclusiv) până în 31 august 2022 (inclusiv) („Prima Perioadă de Dobândă“), iar 
ulterior din data de 1 septembrie a fiecărui an (inclusiv) până în data de 31 august a fiecărui an (inclusiv) 
(„Perioada de Dobândă Ulterioară“; „Prima Perioadă de Dobândă“ și „Perioada de Dobândă Ulterioară“ 
sunt denumite împreună „Perioadă de Dobândă “) 

• Plățile dobânzilor (compuse) sunt rambursabile ca plăți integrale unice la scadență (Scadență cu plată 
integrală unică) la sfârșitul termenului Obligațiunilor, sau – dacă Obligațiunile sunt reziliate sau 
răscumpărate de Emitent înainte de sfârșitul termenului – în momentul rambursării valorii nominale a 
Obligațiunilor.  

Unde vor fi tranzacționate Obligațiunile? 

Emitentul nu intenționează să depună o cerere pentru listarea Obligațiunilor pe o Piață Reglementată (conform 
definiției de la Articolul 4 para 1 punctul 21 MiFID II), într-un Sistem Multilateral de Tranzacționare/MTF (conform 
definiției de la Articolul 4 para 1 punctul 22 MiFID II), într-un Sistem Organizat de Tranzacționare/OTF (conform 
definiției de la Articolul 4 para 1 punctul 23 MiFID II) sau orice alt loc de tranzacționare. 

Care sunt riscurile cheie specifice Obligațiunilor?  

Factorii de risc au fost enumerați într-o ordine de prioritate care reflectă gradul lor de importanță în funcție de 
probabilitatea apariției acestora și de magnitudinea previzionată a impactului lor negativ asupra Emitentului. 

Obligatarii sunt expuși riscului de lichiditate (posibilitate de tranzacționare) limitată a Obligațiunilor și sunt 
expuși riscului de a nu se dezvolta o piață secundară pentru Obligațiuni. 



Nu se va solicita și nu se va admite tranzacționarea Obligațiunilor pe o Piață Reglementată, un MTF, un OTF sau 
orice alt loc de tranzacționare. Prin urmare, lichiditatea sau posibilitatea de tranzacționare a Obligațiunilor poate 
fi limitată, iar Obligatarii sunt expuși riscului de a nu își putea vinde Obligațiunile deloc sau doar la prețuri scăzute, 
sub prețurile pe care le doresc sau la prețuri care nu le vor oferi un profit similar cu cel din investiții similare 
pentru care există o piață de tranzacționare dezvoltată. 

Obligațiunile sunt instrumente financiare complexe care este posibil să nu constituie investiții adecvate pentru 
toți investitorii. 

Nu există amortizare înainte de Data Scadenței sau înainte de o eventuală reziliere în conformitate cu Termenii 
și Condițiilesau înainte de o răscumpărare a Emitentului . Obligatarii nu au dreptul de a rezilia Obligațiunile fără 
motiv în primii cinci ani (plus o perioadă de preaviz de șase luni) ai termenului Obligațiunii. Potențialilor investitori 
li se recomandă să solicite consultanță individuală înainte de luarea unei decizii de investiție, ținând seama de 
propriile cunoștințe, propria experiență, situație financiară și de propriile obiective de investiții (inclusiv de 
toleranța la risc). 

Obligațiunile sunt negarantate și nu sunt conturi de economii sau depozite asigurate la o bancă. Obligațiunile 
nu sunt asigurate sau garantate de nicio agenţie guvernamentală sau o altă instituţie. 

Obligațiunile sunt negarantate și nu sunt conturi de economii sau depozite asigurate la o bancă sau garantate de 
nicio agenţie guvernamentală sau o altă instituţie și nu sunt protejate sau garantate în sensul unei scheme 
(legale) de protecție a depozitelor (garantare a depozitelor sau compensare pentru investitori). În situația 
insolvenței Emitentului, Obligatarii nu pot și nu trebuie să se aștepte la rambursarea fondurilor investite de la 
niciun fel de terț. Investitorii se supun riscului unei neîndepliniri parțiale sau totale a obligației Emitentului de a 
efectua plăți pentru dobânzi și/sau răscumpărare pe care Emitentul este obligat să le facă în legătură cu 
Obligațiunile. Prin urmare, Obligatarii se confruntă cu riscul ca Emitentul să nu își respecte obligația de plată a 
dobânzii și/sau obligațiile de a plăti principalul aferent Obligațiunilor ca urmare a unei situații financiare 
deficitară. 

Riscuri pentru Obligatari în calitate de creditori ai Emitentului (riscul de credit) 

O investiție în Obligațiuni presupune asumarea riscului de credit cu privire la Emitent. Având în vedere că 
Obligațiunile constituie obligații negarantate ale Emitentului și, astfel, nu beneficiază de posibilitatea de a recurge 
direct la niciun fel de active sau garanții, Obligatarii se pot baza doar pe capacitatea Emitentului de a plăti orice 
sumă datorată cu privire la Obligațiuni. Valoarea de piață a Obligațiunilor va depinde de bonitatea Emitentului 
(care poate fi afectată de riscurile legate de Emitent descrise mai sus). În cazul în care bonitatea Emitentului se 
deteriorează, acest lucru poate avea repercusiuni foarte grave asupra Obligatarilor deoarece: (i)  este posibil ca 
Emitentul să nu își poată îndeplini integral sau să își poată îndeplini doar parțial obligațiile aferente Obligațiunilor, 
(ii) valoarea de piață a Obligațiunilor poate scădea și (iii) investitorii își pot pierde întreaga sau o parte din 
investiție. O materializare a riscului de credit poate duce la nerespectarea parțială sau totală a obligațiilor 
Emitentului referitoare la plățile dobânzilor și/sau de răscumpărare. 

 

Secţiunea D – Oferta 

Sub-secţiuni 

În ce condiții și în ce termen pot investitorii să investească în Obligațiuni?  

Li se va face o ofertă publică de Obligațiunil investitorilor care își au sediul sau domiciliul în oricare dintre Statele 
Ofertei, în perioada începând (aproximativ) de la data de 13 August 2021 și până (aproximativ) la data de 
12 August 2022. Investitorii care intenționează să subscrie pentru Obligațiuni îşi vor depune oferta de subscriere 
direct la Emitent, online, pe site-ul web al acestuia https://xserv.kdportal.de/registration/ . Procesul de 
identificare a unui investitor implică analizarea unei copii a unui act de identitate oficial al investitorului, care se 
va încărca pe platforma de subscriere. Ulterior, Emitentul va informa investitorii dacă acceptă sau respinge 
ofertele respective de subscriere ale acestora. În prezent, Emitentul nu intenţionează să accepte niciun fel de 
oferte în format hârtie. Termenul de plată pentru Obligațiunile subscrise este 1 septembrie 2021 („Prima Dată a 
Valutei”), sau – dacă Obligațiunile sunt subscrise la orice dată ulterioară – în data de întâi sau cincisprezece a 
fiecărei luni (fiecare o „Dată Ulterioară a Valutei”). 

https://xserv.kdportal.de/registration/


De ce s-a realizat prezentul Prospect? 

Oferta de Obligațiuni se face cu scopul de a da Emitentului posibilitatea de a finanța Societățile din Grup și pentru 
ca acestea din urmă să poată să-și urmărească în continuare scopurile corporative generale. Emitentul va pune 
câștigurile nete obținute din emiterea Obligațiunilor (estimate la aproximativ 142.500.000,00 EUR după scăderea 
comisioanelor și a cheltuielilor previzionate aferente Ofertei și care vor fi plătite de Emitent) la dispoziția 
Societăților din Grup. În acest scop, Emitentul va încheia contracte de împrumut negarantate si subordonate cu 
Societățile din Grup. 

 



Súhrn prospektu 

Oddiel A  

Úvod a upozornenia 

Tento prospekt („Prospekt“) sa vzťahuje na verejnú ponuku dlhopisov „Sun Invest Registered Euro Bond 2021“ 
s celkovou sumou istiny do 144 000 000,00 EUR, ktorá je rozdelená na registrované dlhopisy s pevným úrokom s 
nominálnou hodnotou 0,96 EUR za dlhopis („Dlhopisy“) so splatnosťou 03.09.2046 („Dátum splatnosti“). 
Dlhopisy predstavujú priame a nezabezpečené záväzky Emitenta, ktoré majú medzi sebou postavenie pari passu.  
Lehota Dlhopisov končí 31.08.2046. Verejnú ponuku uskutočňuje spoločnosť Sun Invest AG („Emitent“) pre 
investorov, ktorí majú sídlo alebo bydlisko v jednom z nasledujúcich štátov („Štáty ponuky“): Lichtenštajnsko, 
Rakúsko, Bulharsko, Chorvátsko, Česká republika, Francúzsko, Maďarsko, Taliansko, Luxembursko, Poľsko, 
Rumunsko, Slovensko, Slovinsko alebo Švajčiarsko. 

Upozornenia 

Tento súhrn by mal byť chápaný ako úvod do Prospektu. Akékoľvek rozhodnutie investora investovať do 
Dlhopisov by malo byť založené na zvážení Prospektu ako celku. Investori môžu stratiť celý investovaný kapitál 
alebo jeho časť. Ak sa na súde vznesie nárok na základe informácií obsiahnutých v Prospekte, žalujúcemu 
investorovi sa môže podľa vnútroštátnych právnych predpisov uložiť povinnosť znášať náklady spojené s 
prekladom Prospektu pred začatím samotného súdneho konania. Občianskoprávna zodpovednosť sa vzťahuje 
len na osoby, ktoré predložili súhrn vrátane jeho prekladu, ale len v prípade, ak je tento súhrn zavádzajúci, 
nepresný alebo nekonzistentný pri čítaní spolu s ostatnými časťami Prospektu alebo ak pri čítaní spolu s 
ostatnými časťami Prospektu neposkytuje kľúčové informácie, ktoré majú investorom pomôcť pri zvažovaní, či 
investovať do Dlhopisov. 

Názov a medzinárodné identifikačné číslo (ISIN) Dlhopisov 

Názov Dlhopisov je Sun Invest Registered Euro Bond 2021. Medzinárodné identifikačné číslo Dlhopisov (ISIN) je: 
LI1128291351. 

Totožnosť a kontaktné informácie o Emitentovi, vrátane jeho identifikačného čísla, ako právnickej osoby (LEI) 

Emitentom je Sun Invest AG, so sídlom: FL-9496 Balzers, Landstrasse 15, Lichtenštajnsko. Ďalšie kontaktné 
informácie Emitenta sú: telefónne číslo +423 38 001 00, e-mail: office@suninvestag.com. Identifikačné číslo 
Emitenta, ako právnickej osoby (LEI), je: 529900RFBNL9LC4T6626. 

Totožnosť a kontaktné údaje príslušného orgánu, ktorý Prospekt schvaľuje, a prípadne príslušného orgánu, 
ktorý schválil registračný dokument alebo univerzálny registračný dokument 

Tento Prospekt bol schválený Úradom pre dohľad nad finančným trhom v Lichtenštajnsku, ktorý je 
kompetentným orgánom podľa Nariadenia o prospekte (Nariadenie (EU) 2017/1129). Adresa a ostatné 
kontaktné údaje Úradu pre dohľad nad finančným trhom v Lichtenštajnsku sú Landstrasse 109, Postfach 279, 
9490 Vaduz, Lichtenštajnsko, telefónne číslo +423 236 73 73, email info@fma-li.li a fax +423 236 72 38. 

Dátum schválenie Prospektu 

Tento Prospekt bol schválený dňa 12.08.2021. 

 

Oddiel B – Emitent 

Pododdiel 

Kto je emitentom Dlhopisov („Emitent“)? 

Emitentom je spoločnosť Sun Invest AG, akciová spoločnosť, ktorá je založená, organizovaná a platne existuje 
podľa zákonov Lichtenštajnska a je zaregistrovaná v obchodnom registri Úradu spravodlivosti Lichtenštajnského 
kniežatstva pod registračným číslom FL - 0002.654.161-3 od 02.03.2021.  
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Hlavné činnosti Emitenta? 

Emitent je účelovo zriadený subjekt, ktorý bol založený na poskytovanie finančných prostriedkov každej zo 
spoločností skupiny Sun Contracting (ďalej len „Spoločnosti skupiny“; ako celok „Skupina Sun Contracting“). 
Emitent môže vydávať dlhové nástroje a poskytovať výnosy z nich iným Spoločnostiam skupiny (prostredníctvom 
podriadených zmlúv o pôžičke). Tieto výnosy použijú Spoločnosti skupiny na svoje príslušné podnikové účely. 
Podnikanie Spoločností skupiny zahŕňa inštaláciu a prevádzku fotovoltaických systémov (fotovoltaika, 
technológia využívaná na premenu slnečného žiarenia na elektrickú energiu) a predaj elektrickej energie, ktorá 
sa vyrába pomocou fotovoltaických systémov na základe zmlúv, ktoré sa uzatvárajú so zákazníkmi 
(„Fotovoltaické zmluvy“). Podľa týchto zmlúv spoločnosť Sun Contracting AG (alebo ktorákoľvek zo spoločností 
Skupiny Sun Contracting, ďalej len „Zmluvný subjekt“) inštaluje a prevádzkuje fotovoltaický systém s 
účinnosťou/výrobou/výkonom modulov, ktorý sa vopred dohodne s príslušným klientom. Aby mohol Zmluvy 
subjekt inštalovať strešný fotovoltaický systém, musí jeho klient súhlasiť s poskytnutím priestoru na streche 
budovy počas platnosti Fotovoltaickej zmluvy. Zmluvy sa zvyčajne uzatvárajú na obdobie 18 rokov. Elektrická 
energia, ktorá sa vyrába pomocou fotovoltaických systémov, sa buď predáva zákazníkovi, alebo sa dodáva do 
siete. V každom prípade má Emitent nárok na odmenu za energiu, ktorá má byť (alebo bola) predaná. 

Hlavní akcionári vrátane informácie, či sú priamo alebo nepriamo vlastnení alebo riadení a kým? 

Celková hodnota základného imania Emitenta zapísaná v obchodnom registri Lichtenštajnského kniežatstva 
predstavuje 1 000 000,00 EUR a je rozdelená na 1 000 000 akcií na meno, pričom na každú akciu pripadá podiel 
na základnom imaní vo výške 1,00 EUR. Akcie Emitenta sú vydané, plne splatené a sú v držbe spoločnosti Sun 
Contracting AG, akciovej spoločnosti založenej, organizovanej a platne existujúcej podľa práva Lichtenštajnského 
kniežatstva a zapísanej v obchodnom registri pod registračným číslom FL-0002.555.661-3 (Úrad spravodlivosti 
Lichtenštajnského kniežatstva). Ku dňu vyhotovenia tohto Prospektu spoločnosť Sun Contracting AG kontroluje 
Andreas Pachinger, ktorý vlastní 99,00 % akcií spoločnosti Sun Contracting AG. 

Hlavní výkonní riaditelia 

Hlavným výkonným riaditeľom Emitenta je Georg Schneider, ktorý je jediným členom predstavenstva Emitenta 
(Verwaltungsrat). 

Štatutárni audítori 

Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Lichtenštajnské kniežatstvo (Revisionsstelle) sú 
súčasnými štatutárnymi audítormi Emitenta. 

Aké sú kľúčové finančné informácie týkajúce sa Emitenta? 

Emitent bol založený 23.02.2021 a od 02.03.2021 je zapísaný v obchodnom registri Lichtenštajnského 
kniežatstva. K dátumu vyhotovenia tohto Prospektu nie sú k dispozícii žiadne kľúčové finančné informácie 
týkajúce sa Emitenta.  

Aké sú kľúčové riziká špecifické pre Emitenta? 

V rámci každej kategórie boli rizikové faktory uvedené v poradí, ktoré odráža ich významnosť na základe 
pravdepodobnosti ich výskytu a očakávaného rozsahu ich negatívneho vplyvu na Emitenta. 

Riziká súvisiace s Emitentom 

Emitent je startup-ová spoločnosť. 

Emitent existuje od 02.03.2021. Jeho základné imanie predstavuje 1 000 000,00 EUR. Emitent nemá žiadny 
majetok. Emitent, ako startup-ová spoločnosť nemá žiadnu podnikovú históriu, ktorú by mohli investori posúdiť. 
Namiesto toho musia zainteresovaní investori posúdiť históriu spoločnosti Sun Contracting AG a Spoločností 
skupiny, pretože Emitent je silne závislý od spoločnosti Sun Contracting AG, ktorá je najpodstatnejšou 
spoločnosťou v rámci Spoločností skupiny, a zároveň je závislý aj od každej zo Spoločností skupiny. Podľa 
poslednej auditovanej účtovnej závierky k 31.12.2019 predstavovali celkové záväzky spoločnosti Sun Contracting 
AG 27 189 572,40 EUR, zatiaľ čo jej vlastné imanie bolo vo výške 2 013 681,84 EUR. Preto je jej finančná zadlženosť 
už teraz veľmi vysoká, a tak je citlivejšia na zmeny prevádzkového zisku. Výnosy, ktoré Emitent získa v rámci emisií 
finančných nástrojov, budú poskytnuté (prostredníctvom podriadených úverov) spoločnostiam Skupiny Sun 
Contracting.  



Emitent nie je prevádzkovou spoločnosťou. Úvery, ktoré sa majú poskytnúť požičiavajúcim si Spoločnostiam 
skupiny, budú podriadené. 

Emitent je účelový subjekt, ktorý je zriadený na vydávanie dlhových nástrojov, ako sú finančné nástroje a/alebo 
investície (Veranlagungen). Výnosy, ktoré budú získané v rámci týchto emisií, poskytne Emitent (prostredníctvom 
podriadených pôžičiek) spoločnostiam Skupiny Sun Contracting. Pri plnení svojich záväzkov vyplývajúcich z 
Dlhopisov bude Emitent závislý na Spoločnostiach skupiny, ktoré si požičiavajú, pretože platby týkajúce sa úrokov 
a splátok pri splatení Dlhopisov budú efektívne hradené z peňažných tokov, ktoré budú generovať tieto 
Spoločnosti skupiny. Osoby, ktoré investovali do Dlhopisov (ďalej len "Majitelia dlhopisov") nebudú mať žiadny 
nárok na vymáhanie pôžičiek ani priamy regresný nárok voči požičiavajúcim si Spoločnostiam skupiny v súvislosti 
s pôžičkami, ktoré Emitent týmto spoločnostiam poskytol. Majitelia dlhopisov tak nebudú mať žiadny priamy 
nárok na nesplatenú sumu voči spoločnostiam Skupiny Sun Contracting. Okrem toho Majitelia dlhopisov a 
veritelia Emitenta nemôžu prihlásiť svoju pohľadávku, vrátane úrokov, na konkurznom súde v prípade, ak Sun 
Contracting AG alebo ktorákoľvek zo Spoločností skupiny bude musieť podať návrh na vyhlásenie konkurzu.  

Záväzky z akejkoľvek pôžičky, ktorá má byť poskytnutá Spoločnosti skupiny, ktorá si požičiava, sú a budú 
podriadené a majú a budú mať postavenie (i) podriadené voči všetkým súčasným alebo budúcim nepodriadeným 
nástrojom alebo záväzkom Spoločnosti skupiny, ktorá si požičiava; (ii) pari passu medzi sebou a minimálne pari 
passu so všetkými ostatnými súčasnými alebo budúcimi nezabezpečenými záväzkami Spoločnosti skupiny, ktorá 
si požičiava, ktoré majú alebo sú vyjadrené ako podriadené všetkým nepodriadeným záväzkom alebo nástrojom 
Spoločnosti skupiny, ktorá si požičiava. V prípade likvidácie alebo platobnej neschopnosti Spoločnosti skupiny, 
ktorá si požičiava, alebo akéhokoľvek konania na zamedzenie jej platobnej neschopnosti, sú záväzky z pôžičky od 
Emitenta podriadené pohľadávkam všetkých držiteľov nepodriadených záväzkov, takže v takomto prípade sa 
platby v súvislosti s pôžičkou nevykonajú, kým nebudú v plnej miere uspokojené všetky pohľadávky voči 
Spoločnosti skupiny, ktorá si požičiava, vyplývajúce zo záväzkov, ktoré sú nadradené jej záväzkom z pôžičky. Voči 
Spoločnosti skupiny, ktorá si požičiava, sa nemusí začať žiadne konkurzné konanie v súvislosti s jej záväzkami z 
pôžičky od Emitenta. Pôžička od Emitenta neprispieva k určeniu, či záväzky Spoločnosti skupiny, ktorá si požičiava, 
prevyšujú jej aktíva. Emitent nebude oprávnený prijímať žiadne platby od Spoločnosti skupiny, ktorá si požičiava, 
z pôžičky alebo v súvislosti s ňou, pokiaľ je jej vlastné imanie záporné alebo sa môže stať záporným v dôsledku 
akýchkoľvek platieb, ktoré majú byť vykonané v prospech Emitenta na základe pôžičky (takže súčet záväzkov 
Spoločnosti skupiny, ktorá si požičiava, prevyšuje hodnotu jej aktív). 

Emitent nie je obmedzený v prijímaní ďalších dlhov alebo v získavaní záruk, ktoré sú nadradené alebo 
rovnocenné s Dlhopismi.  

Emitent v súvislosti s emisiou Dlhopisov neuzavrel ani nesúhlasil s uzavretím žiadnych obmedzujúcich zmlúv, 
pokiaľ ide o jeho schopnosť zadlžiť sa dodatočne alebo získať záruky rovnocenné alebo nadradené záväzkom z 
Dlhopisov. Každý vznik takéhoto dodatočného dlhu môže významne zvýšiť pravdepodobnosť odkladu alebo 
omeškania platieb úrokov alebo istiny z Dlhopisov a/alebo môže znížiť sumu, ktorú môžu investori do Dlhopisov 
získať späť v prípade platobnej neschopnosti alebo likvidácie Emitenta. 

Riziká súvisiace s podnikaním Emitenta 

Emitent a jeho schopnosť vyplácať úroky z Dlhopisov a splácať Dlhopisy bude podliehať všetkým rizikám, 
ktorým je vystavená každá zo Spoločností skupiny. 

Emitent ako účelový subjekt, ktorého úlohou je poskytovať finančné prostriedky spoločnostiam Skupiny Sun 
Contracting, a jeho schopnosť vyplácať úroky z Dlhopisov a vyplácať Dlhopisy bude podliehať všetkým rizikám, 
ktorým je vystavená každá zo Spoločností skupiny, medzi ktoré patria okrem iného tieto riziká:  

(a) Spoločnosť Sun Contracting AG má významnú nesplatenú zadlženosť. 

Spoločnosť Sun Contracting AG ako materská spoločnosť je najdôležitejšou spoločnosťou v rámci skupiny Sun 
Contracting, ktorá (i) poskytuje služby v oblasti výroby solárnej energie a predaja tejto energie alebo (ii) poskytuje 
takéto služby prostredníctvom svojich dcérskych spoločností a (iii) nadobúda podiely v spoločnostiach, ktoré 
pôsobia v oblasti solárnej/obnoviteľnej energie. Spoločnosť Sun Contracting AG môže tiež založiť účelové 
subjekty ktorých úloha spočíva v prevádzkovaní určitých aktív na základe rôznych projektov. Podľa poslednej 
auditovanej účtovnej závierky k 31.12.2019 predstavovali celkové záväzky spoločnosti Sun Contracting AG 27 189 
572,40 EUR, zatiaľ čo jej vlastné imanie bolo vo výške 2 013 681,84 EUR. Z uvedeného dôvodu je finančná 



zadlženosť spoločnosti Sun Contracting AG veľmi vysoká a táto spoločnosť je tak citlivejšia na zmeny 
prevádzkového zisku. 

(b) Riziko likvidity by mohlo obmedziť schopnosť spoločnosti Sun Contracting AG a každej zo Spoločností 
skupiny vykonávať plánované činnosti a rozširovať svoje podnikanie. Spoločnosť Sun Contracting AG a každá 
zo Spoločností skupiny sú vystavené riziku, že nebudú schopné získať dostatok finančných prostriedkov na 
plánované rozšírenie svojich obchodných aktivít. 

Skupina Sun Contracting sa zaoberá podnikaním v oblasti obnoviteľných zdrojov energie (fotovoltaika) a 
poskytuje služby súvisiace s fotovoltaikou (inštalácia fotovoltaických systémov a predaj elektriny). Aj vzhľadom 
na výsledky konferencie o zmene klímy (COP 21), ktorá sa konala 12.12.2015 v Paríži, sa skupina Sun Contracting 
domnieva, že sa angažuje v rozvíjajúcom sa odvetví. Likvidita, resp. ľahký prístup k finančným prostriedkom je 
pre obchodné aktivity Skupiny Sun Contracting nevyhnutný. Nedostatok likvidity môže znamenať, že Skupina Sun 
Contracting nebude mať k dispozícii dostatok finančných prostriedkov na udržanie alebo rozšírenie svojich aktivít, 
na ktoré sú potrebné značné finančné prostriedky. Priemyselné činnosti Skupiny Sun Contracting sú kapitálovo 
náročné a pokračujúce financovanie týchto činností je rozhodujúce pre udržanie podnikateľských aktivít v 
obdobiach, keď je čistý prevádzkový peňažný tok záporný alebo nedostatočný na pokrytie kapitálových výdavkov 
a/alebo na udržanie alebo zvýšenie podnikateľských aktivít v súlade s jej podnikateľskými plánmi. Skupina Sun 
Contracting je vystavená riziku, že výnosy získané emisiou Dlhopisov nebudú stačiť na rozšírenie jej podnikania. 

(c) Obchodný model Skupiny Sun Contracting v oblasti fotovoltaických zmlúv je v podstate závislý od elektrickej 
energie, ktorá sa má vyrábať pomocou fotovoltaických systémov. Skutočné výsledky sa môžu líšiť od 
plánovaných. 

Výpočty ktorejkoľvek zo Spoločností skupiny týkajúce sa príjmov, ktoré majú byť dosiahnuté v súvislosti s 
Fotovoltaickými zmluvami, vychádzajú z priemerného výkonu a nákladov na údržbu fotovoltaických systémov v 
minulosti, ako aj z klimatických podmienok, ktoré sa očakávajú v oblasti, kde sa má inštalovať fotovoltaický 
systém. Fotovoltaické systémy sa skladajú z niekoľkých technických komponentov, ktorých priemerná životnosť 
je približne 20 rokov. V súvislosti so skutočnými klimatickými podmienkami a trvalým výkonom príslušných 
fotovoltaických systémov pretrváva značná neistota. Preto sa môže ukázať, že skutočný výkon fotovoltaického 
systému je nižší ako vypočítaný, napr. z dôvodu nižšieho slnečného žiarenia a/alebo z dôvodu nedostatočného 
výkonu fotovoltaického systému a/alebo zvýšených nákladov na údržbu fotovoltaického systému a/alebo 
potreby ďalších investícií.  

(d) Spoločnosti skupiny sú vystavené zvýšenej konkurencii. 

V mnohých jurisdikciách už boli vydané alebo sa zvažujú nariadenia alebo zákony na obmedzenie alebo zníženie 
emisií skleníkových plynov. Prísnejšie ciele v oblasti znižovania emisií, najmä v súvislosti s dotáciami na 
obnoviteľné zdroje energie, môžu viesť k vstupu ďalších konkurentov na trh, na ktorom pôsobia Spoločnosti 
skupiny, čo môže viesť k zvýšenej konkurencii, zvýšenému tlaku na ceny a môže mať za následok, že Spoločnosti 
skupiny nebudú schopné získať nových klientov (alebo ich získajú menej). 

(e) Spoločnosť Sun Contracting AG má ako relatívne mladá spoločnosť len obmedzenú podnikovú históriu, 
nemá dostatok skúseností a nemusí byť schopná dosiahnuť alebo udržať ziskovosť, ani presne predpovedať 
príslušné budúce výsledky. Spoločnosti Sun Contracting AG chýbajú dlhodobé skúsenosti so schvaľovaním 
regulačnými orgánmi alebo v súvislosti s rokovaniami s klientmi a dodávateľmi vo fotovoltaickom priemysle.  

Ako relatívne nový konkurent (spoločnosť Sun Contracting AG bola založená v roku 2017) čelí Skupina Sun 
Contracting konkurencii skúsenejších, známejších a etablovaných firiem. Konkurenčné riziko spoločnosti Sun 
Contracting AG a ktorejkoľvek z jej Spoločností skupiny existuje najmä v súvislosti so získavaním (nových) 
klientov. Spoločnosť Sun Contracting AG a ktorákoľvek zo Spoločností skupiny môže mať problém konkurovať 
väčším spoločnostiam, ktoré môžu byť schopné vyjednať lepšie ceny od dodávateľov, vyrábať tovar a služby vo 
veľkom rozsahu hospodárnejšie alebo využívať väčšie marketingové rozpočty. 

(f) Spoločnosti skupiny sú vystavené riziku výpočtu, ako aj riziku plánovania a financovania v súvislosti s 
vývojom a inštaláciou fotovoltaických systémov. Okrem toho existuje riziko v súvislosti so strešnými 
fotovoltaickými systémami. 

Riziká spojené s výstavbou a prevádzkou fotovoltaických systémov zahŕňajú plánovacie, finančné a prevádzkové 
riziká. Spoločnosti skupiny môžu nedostatočne alebo nesprávne naplánovať fotovoltaické systémy, čo môže mať 



za následok, že klient nezíska požadované alebo vypočítané množstvo energie a Spoločnosť skupiny príde o 
predpokladańu odmenu. Strešné fotovoltaické systémy sú vystavené riziku, že (okrem iného) statika a nosnosť 
strešnej konštrukcie je nesprávne vypočítaná alebo odhadnutá a že strecha, na ktorej má byť fotovoltaický 
systém namontovaný, môže byť konštrukčne nevhodná na záťaž spôsobenú fotovoltaickým systémom. V 
dôsledku toho môžu byť potrebné ďalšie investície, prípadne sa fotovoltické systémy budú musieť demontovať 
alebo bude potrebné zaobstarať náhradnú strechu. V každom z týchto prípadov by príslušnej Spoločnosti skupiny 
vznikli dodatočné náklady. 

(g) Spoločnosti skupiny sú v súvislosti s inštaláciou a údržbou fotovoltaických systémov závislé od tretích strán. 

Spoločnosti skupiny využívajú služby tretích strán v súvislosti s inštaláciou a údržbou fotovoltaických systémov. 
Takíto dodávatelia často spolupracujú so subdodávateľmi. V dôsledku toho sú Spoločnosti skupiny vystavené 
riziku, že dodávatelia a subdodávatelia vykonajú pridelenú prácu nedostatočne, nedodajú pridelené úlohy načas 
alebo ich nedodajú vôbec, čo môže viesť k dodatočným nákladom, ktoré budú znášať Spoločnosti skupiny, alebo 
k právnym krokom zo strany klientov voči ktorejkoľvek zo Spoločností skupiny. Okrem toho dodávatelia, 
subdodávatelia alebo iné zmluvné strany môžu zlyhať aj v dôsledku prípadného konkurzného konania, ktorým 
prechádzajú, a môžu byť nahradení inými dodávateľmi, čo môže viesť k dodatočným nákladom. 

(h) Spoločnosti skupiny sú vystavené riziku vyplývajúcemu z prevádzky fotovoltaických systémov. 

Chyby alebo poruchy môžu ovplyvniť fotovoltaický systém a môžu mať za následok prerušenie prevádzky, počas 
ktorého sa nevyrába žiadna elektrická energia alebo sa vyrába len znížené množstvo elektrickej energie, ktorá sa 
dodáva zákazníkom alebo do siete. Nepredvídané škody by mohli poškodiť tretie strany. V dôsledku toho môže 
byť potrebné nahradiť škodu a znášať náklady ako súčasť zodpovednosti Spoločností skupiny (pokiaľ výsledné 
nároky tretích strán na náhradu škody nie sú plne kryté poistením). 

(i) Spoločnosť Sun Contracting AG je vystavená riziku nesprávneho posúdenia budúcich akvizícií. 

Spoločnosť Sun Contracting AG z času na čas zvažuje možnosť akvizície doplnkových podnikov alebo aktív, ak sa 
na to naskytne príležitosť za atraktívne ceny. Sun Contracting AG zváži použitie finančných prostriedkov, ktoré si 
požičia od Emitenta a ktoré Emitent získa vydaním Dlhopisov, na financovanie takýchto budúcich akvizícií. 
Existuje riziko, že spoločnosť Sun Contracting AG nesprávne vyhodnotí riziká potenciálnej akvizície alebo že 
právne, ekonomické alebo technické riziká nebudú určené alebo nebudú určené správne. 

(j) Spoločnosti skupiny sú vystavené riziku, že existujúce poistné krytie nebude dostatočné na pokrytie 
všetkých možných škôd. 

Hoci poistenia každej zo Spoločností skupiny sú určené na krytie väčšiny rizík, ktorým je každá zo Spoločností 
skupiny vystavená, žiadna zo Spoločností skupiny nie je schopná zohľadniť všetky potenciálne riziká spojené s jej 
príslušnými činnosťami. Primerané krytie za primerané sadzby nie je vždy komerčne dostupné na pokrytie 
všetkých potenciálnych rizík a nie je možné zaručiť, že takéto krytie, ak je dostupné, bude dostatočné na pokrytie 
všetkých strát a zodpovednosti, ktorým môže byť každá zo Spoločností skupiny vystavená. 

 

Oddiel C – Cenné papiere 

Pododdiel 

Aké sú kľúčové vlastnosti Dlhopisov? 

• Dlhopisy predstavujú priame, nepodmienené, nezabezpečené záväzky Emitenta, ktoré majú medzi 
sebou postavenie pari passu. 

• Medzinárodné identifikačné číslo cenných papierov (ISIN): LI1128291351 
• Dlhopisy sú denominované v eurách a sú vydané v nominálnej hodnote 0,96 EUR za kus.  
• Počiatočná ponuková cena („Emisný kurz“) je 1,00 EUR za jeden Dlhopis a zahŕňa prémiu vo výške 0,04 

EUR za jeden Dlhopis. Dlhopisy sú prevoditeľné len v minimálnych sumách 1,00 EUR a v akýchkoľvek 
celých násobkoch 1,00 EUR nad túto sumu. Minimálna výška upísania je 1 000,00 EUR. 

• Dlhopisy majú platnosť 25 rokov, od 01.09. 2021 do 31.08. 2046, a ich splatnosť je naplánovaná na 03.09. 
2046 (ďalej len „Dátum splatnosti“).  



• Dlhopisy budú úročené úrokovou sadzbou 5,00 % ročne z ich celkovej menovitej hodnoty. V závislosti 
od doby platnosti sa ročná úroková sadzba vo vzťahu k Dlhopisom zvýši na (i) 5,50 % (po dobe platnosti 
7 rokov), na (ii) 6,00 % (po dobe platnosti 10 rokov), na (iii) 6,50 % (po dobe platnosti 15 rokov) a na (iv) 
7,00 % (po dobe platnosti 20 rokov). Takéto zvýšené úroky sa budú vzťahovať len na budúce Úrokové 
obdobia, ale nie na predchádzajúce Úrokové obdobia. 

• Majitelia Dlhopisov dostanú zložený úrok vo výške 5,00 % až 7,00 % ročne z nevyplateného úroku, ktorý 
bude splatný v čase splatenia menovitej hodnoty (istiny) Dlhopisov. V súlade s tým sa suma ročného 
úrokového výnosu vypočíta na konci Úrokového obdobia a pripočíta sa k nominálnej sume. Úroková 
sadzba zloženého úroku zodpovedá úrokovej sadzbe, ktorá sa uplatňuje pri výpočte úroku vzhľadom na 
nominálnu sumu. Úrokové obdobie je obdobie od Prvého dňa valuty (vrátane) alebo akéhokoľvek 
príslušného Dňa ďalšej valuty (vrátane) do 31.08.2022 (vrátane) („Prvé úrokové obdobie“) a potom od 
01.9 každého roka (vrátane) do 31.08. každého roka (vrátane) („Ďalšie úrokové obdobie“; Prvé úrokové 
obdobie a Ďalšie úrokové obdobie spoločne „Úrokové obdobie“) 

• (Zložené) Výplaty úrokov sú splatné ako priebežné platby (Bullet Maturity) na konci doby splatnosti 
Dlhopisov, alebo - ak dôjde k zániku Dlhopisov alebo k ich odkúpeniu Emitentom pred uplynutím doby 
splatnosti - v čase splatenia menovitej hodnoty Dlhopisov. 

Kde sa bude s Dlhopismi obchodovať? 

Emitent nemá v úmysle podať návrh na kótovanie Dlhopisov na regulovanom trhu (ako je definovaný v článku 4 
ods. 1 bod 21 MiFID II), v mnohostrannom obchodnom systéme alebo MTF (ako je definovaný v článku 4 ods. 1 
bod 22 MiFID II), v organizovanom obchodnom systéme alebo OTF (ako je definovaný v článku 4 ods. 1 bod 23 
MiFID II) alebo v inom obchodnom systéme. 

Aké sú kľúčové riziká špecifické pre Dlhopisy? 

Rizikové faktory boli uvedené v poradí, ktoré odráža ich významnosť na základe pravdepodobnosti ich výskytu a 
očakávaného rozsahu ich negatívneho vplyvu na Emitenta. 

Majitelia dlhopisov sú vystavení riziku obmedzenej likvidity (obchodovateľnosti) Dlhopisov a riziku, že sa 
nevytvorí sekundárny trh s Dlhopismi. 

Dlhopisy nebudú uvedené ani prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, MTF, OTF ani na inom obchodnom 
mieste. Likvidita a obchodovateľnosť Dlhopisov môže byť preto obmedzená a Majitelia Dlhopisov sú vystavení 
riziku, že svoje Dlhopisy nebudú môcť predať vôbec alebo len za ceny, ktoré budú nižšie ako ceny, ktoré požadujú, 
alebo za ceny, ktoré im nezabezpečia výnos porovnateľný s podobnými investíciami, pre ktoré existuje rozvinutý 
trh. 

Dlhopisy sú zložité finančné nástroje, ktoré nemusia byť vhodnou investíciou pre každého investora. 

Pred Dátumom splatnosti alebo pred ukončením podľa emisných podmienok alebo pred spätným odkúpením 
Emitentom nedochádza k amortizácii. Majitelia dlhopisov nie sú oprávnení vypovedať Dlhopisy počas prvých 
piatich rokov (plus šesťmesačná výpovedná lehota) trvania Dlhopisov bez udania dôvodu. Potenciálnym 
investorom sa odporúča, aby pred prijatím investičného rozhodnutia vyhľadali individuálne poradenstvo s 
ohľadom na svoje znalosti, skúsenosti, finančnú situáciu a investičné ciele (vrátane tolerancie rizika). 

Dlhopisy nie sú zabezpečené a nie sú sporiacimi účtami ani poistenými vkladmi v banke. Dlhopisy nie sú 
poistené ani zaručené žiadnym vládnym orgánom ani inou inštitúciou. 

Dlhopisy nie sú zabezpečené a nie sú ani sporiacimi účtami, ani poistenými vkladmi banky, ani garantované 
žiadnym štátnym orgánom alebo inou inštitúciou a nie sú chránené alebo zabezpečené v rámci (zákonného) 
systému ochrany vkladov (garancia vkladov alebo náhrada pre investorov). V prípade platobnej neschopnosti 
Emitenta Majitelia dlhopisov nemôžu a nemali by očakávať vyplatenie investovaných prostriedkov od žiadnej 
tretej osoby. Investori sú vystavení riziku čiastočného alebo úplného omeškania Emitenta s úhradou úrokových 
a/alebo umorovacích platieb, ktoré je Emitent povinný vykonať na základe Dlhopisov. Majitelia dlhopisov sú teda 
vystavení riziku, že Emitent môže v dôsledku zhoršenej finančnej situácie nesplatiť úrokové platby a/alebo 
neuhradiť záväzky vyplatiť istinu z Dlhopisov. 

 

 



Riziká pre Majiteľov dlhopisov ako veriteľov Emitenta (Úverové riziko) 

Investícia do Dlhopisov zahŕňa prevzatie úverového rizika Emitenta. Keďže Dlhopisy sú nezabezpečenými 
záväzkami Emitenta, na ktoré sa nevzťahuje žiadny priamy nárok na akýkoľvek majetok alebo záruky, Majitelia 
dlhopisov sa môžu spoliehať len na schopnosť Emitenta zaplatiť akúkoľvek dlžnú sumu z Dlhopisov. Trhová 
hodnota Dlhopisov bude závisieť od úverovej bonity Emitenta (čo môže byť ovplyvnené rizikami súvisiacimi s 
Emitentom, ako je opísané vyššie). Ak by sa úverová bonita Emitenta zhoršila, mohlo by to mať potenciálne veľmi 
vážne dôsledky pre Majiteľov dlhopisov, pretože: (i) Emitent nemusí byť schopný splniť všetky alebo časť svojich 
platobných záväzkov vyplývajúcich z Dlhopisov, (ii) môže dôjsť k poklesu trhovej hodnoty Dlhopisov a (iii) 
investori môžu prísť o celú svoju investíciu alebo jej časť. Realizácia úverového rizika môže mať za následok 
čiastočné alebo úplné zlyhanie Emitenta, pokiaľ ide o platby úrokov a/alebo splatenie. 

 

Oddiel D - Ponuka 

Pododdiel 

Za akých podmienok a podľa akého harmonogramu môžu investori investovať do Dlhopisov?  

Verejná ponuka Dlhopisov sa uskutoční pre investorov, ktorí majú sídlo alebo bydlisko v ktoromkoľvek zo Štátov 
ponuky v období od pravdepodobne 13.08.2021 do pravdepodobne 12.08.2022. Investori, ktorí majú v úmysle 
upísať Dlhopisy, musia svoje žiadosti o upísanie predložiť online priamo Emitentovi prostredníctvom jeho 
webovej stránky https://xserv.kdportal.de/registration/ . Proces identifikácie investora zahŕňa preskúmanie 
kópie úradného dokladu totožnosti investora, ktorý bude nutné nahrať na platformu pre upisovanie. Emitent 
následne informuje investorov o tom, či prijíma alebo odmieta ich príslušné ponuky na upísanie. V súčasnosti 
Emitent nemá v úmysle prijímať žiadne ponuky v papierovej forme. Upísané Dlhopisy sú splatné 01.09.2021 
(„Prvý deň valuty“) alebo - ak sú Dlhopisy upísané k akémukoľvek neskoršiemu dátumu - prvý alebo pätnásty 
deň každého mesiaca ("Ďalší deň valuty"). 

Prečo sa tento Prospekt vypracúva? 

Ponuka Dlhopisov sa uskutočňuje s cieľom umožniť Emitentovi financovať Spoločnosti skupiny, aby mohli 
realizovať svoje všeobecné podnikové ciele. Emitent poskytne čistý výnos z emisie Dlhopisov (očakáva sa, že to 
bude približne 142 500 000,00 EUR po odpočítaní provízií a odhadovaných nákladov súvisiacich s ponukou, ktoré 
má Emitent uhradiť) Spoločnostiam skupiny. Na tento účel Emitent uzavrie so Spoločnosťami skupiny 
nezabezpečené a podriadené zmluvy o pôžičke. 

 

https://xserv.kdportal.de/registration/


 

Povzetek prospekta 

Oddelek A  

Uvod in opozorila 

Ta Prospekt se nanaša na javno ponudbo obveznic “Sun Invest Registered Euro Bond 2021” (slovenski prevod: 
„Sun Invest Registered EURO Obveznica 2021“) s skupnim zneskom glavnice do 144.000.000,00 EUR, ki je 
razdeljena na imenske obveznice s fiksno obrestno mero z nominalnim zneskom 0,96 EUR na obveznico 
(»Obveznice«) z zapadlostjo 3. 9. 2046 („Datum Zapadlosti“). Obveznice predstavljajo neposredne in 
nezavarovane obveznosti Izdajatelja, ki so si glede vrstnega reda poplacǐla enakovredne (pari passu) med seboj. 
Obdobje Obveznic se konča 31. 8. 2046. Obveznice so javno ponujene s strani družbe Sun Invest AG (“Izdajatelj”) 
investitorjem s sedežem ali prebivališčem v eni izmed naslednjih držav („Države Ponudbe“): Lihtenštajn, Avstrija, 
Bolgarija, Hrvaška, Češka, Francija, Madžarska, Italija, Luksemburg, Poljska, Romunija, Slovaška, Slovenija ali 
Švica.  

Opozorila 

Ta povzetek je potrebno brati kot uvod v Prospekt. Vsaka odločitev o naložbi v Obveznice s strani vlagatelja mora 
temeljiti na upoštevanju Prospekta kot celote. Vlagatelji lahko vložena sredstva izgubijo v celoti ali delno. V 
primeru vložitve tožbe na sodišče v zvezi s podatki iz Prospekta, je možno, da bi moral vlagatelj kot tožnik glede 
na nacionalno zakonodajo pred začetkom sodnega postopka nositi stroške prevoda tega Prospekta. 
Civilnopravna odgovornost se nanaša samo na tiste osebe, ki so predložile povzetek, vključno z njegovim 
prevodom, vendar le, če je povzetek zavajajoč, netočen ali neskladen, kadar se bere skupaj z drugimi deli 
Prospekta ali če, kadar se bere skupaj z drugimi deli Prospekta, ne daje ključnih informacij, ki bi bile vlagateljem 
v pomoč pri odločanju o morebitni naložbi v Obveznice. 

Ime in mednarodna identifikacijska številka vrednostnih papirjev (ISIN) obveznic 

Ime Obveznic je Sun Invest Registered Euro Bond 2021. Mednarodna identifikacijska številka vrednostnih 
papirjev (ISIN) je LI1128291351  

Identiteta in kontaktni podatki Izdajatelja, vključno z identifikatorjem pravnega subjekta (LEI) 

Izdajatelj je Sun Invest AG. Naslov in drugi kontaktni podatki Izdajatelja so FL-9496 Balzers, Landstrasse 15, 
Lihtenštajn, telefonska številka +423 38 001 00, e-mail: office@suninvestag.com. Identifikator pravnega subjekta 
(LEI) Izdajatelja je: 529900RFBNL9LC4T6626 

Identiteta in kontaktni podatki pristojnega organa, ki prospekt potrdi, in pristojnega organa, ki je potrdil 
registracijski dokument ali univerzalni registracijski dokument, kadar se ta organ razlikuje od prvega 

Ta Prospekt je odobrila Uprava za finančni trg Lihtenštajn kot pristojni organ v skladu z Uredbo o prospektu 
(Uredba (EU) 2017/1129). Naslov in drugi kontaktni podatki Uprave za finančni trg Lihtenštajn so Landstrasse 
109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Lihtenštajn, telefonska številka +423 236 73 73, email info@fma-li.li in faks +423 
236 72 38 

Datum odobritve prospekta 

Ta Prospekt je bil odobren 12. 8. 2021. 
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Oddelek B - Izdajatelj 

Pododdelek 

Kdo je izdajatelj Obveznic (“Izdajatelj”)? 

Izdajatelj obveznic je Sun Invest AG, delniška družba, ustanovljena, organizirana in obstoječa po zakonih 
Kneževine Lihtenštajn in registrirana v trgovinskem registru Urada za pravosodje Kneževine Lihtenštajn pod 
registrsko številko FL- 0002.654.161-3 od 2. 3. 2021.  

Glavne dejavnosti Izdajatelja? 

Izdajatelj je namenska družba, ki je bil ustanovljena za zagotavljanje sredstev družbam v skupini Sun Contracting 
(»Družbe v skupini«; vse skupaj kot »Skupina Sun Contracting«). Izdajatelj lahko izdaja dolžniške instrumente in 
iz tega naslova ustvarja prihodke, ki so na razpolago drugim Družbam v skupini (preko podrejenih posojilnih 
pogodb), ki jih take Družbe v skupini, ki se zadolžujejo, uporabljajo za njihove splošne korporativne namene. 
Dejavnost Družb v skupini zajema namestitev in delovanje fotovoltaičnih sistemov (fotovoltaika, tehnologija, ki 
se uporablja za pretvorbo sončne svetlobe (sončnega sevanja) v električno energijo) in prodajo električne 
energije, ki se proizvaja s fotovoltaičnimi sistemi v skladu s sporazumi, ki se dogovorijo s kupci („Fotovoltaično 
Pogodbeništvo“). V skladu s takšnimi sporazumi Sun Contracting AG (ali katero koli podjetje Skupine Sun 
Contracting (»Naročnik«) namesti in upravlja fotovoltaični sistem z modulom o 
učinkovitosti/proizvodnji/izhodu, o katerem se je treba predhodno dogovoriti s kupcem. Da bi Naročnik lahko 
namestil strešni fotovoltaični sistem, se mora druga pogodbena stranka strinjati, da bo zagotovila prostor na 
strehi stavbe v času trajanja pogodbe v zvezi z Fotovoltaičnim Pogodbeništvom. Pogodbe se običajno sklepajo 
za obdobje 18 let. Električna energija, ki se proizvaja s fotovoltaičnimi sistemi, se bodisi proda stranki ali uporabi 
za napajanje omrežja. V obeh primerih je Izdajatelj upravičen do plačila glede na energijo, ki se prodaja (ali je 
bila prodana). 

Glavni delničarji, vključno s tem, ali je v neposredni ali posredni lasti oziroma pod nadzorom in čigavim? 

Skupni nominalni osnovni kapital Izdajatelja, vpisan v poslovni register Kneževine Lihtenštajn, znaša 
1.000.000,00 EUR in je razdeljen na 100.000 imenskih delnic z deležem osnovnega kapitala, ki ga je mogoče 
pripisati vsaki delnici z vrednostjo 1,00 EUR. Delnice Izdajatelja so izdane in v celoti vplačane in so v lasti družbe 
Sun Contracting AG, delniške družbe, ustanovljene, organizirane in obstoječe po zakonih Kneževine Lihtenštajn 
in registrirane v trgovinskem registru pod registrsko številko FL- 0002.555.661-3 (Urad za pravosodje Kneževine 
Lihtenštajn). Od datuma tega Prospekta dalje družbo Sun Contracting AG nadzoruje Andreas Pachinger, ki ima v 
lasti 99,00% delnic v družbi Sun Contracting AG. 

Ključni direktorji 

Ključni direktor Izdajatelja je Georg Schneider, ki je edini član upravnega odbora Izdajatelja (Verwaltungsrat). 

Zakoniti revizorji 

Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Kneževina Lihtenštajn (Revisionsstelle) je trenutni 
zakoniti revizor Izdajatelja.  

Katere so ključne finančne informacije o Izdajatelju? 

Izdajatelj je bil ustanovljen dne 23. 2. 2021 in je registriran v trgovinskem registru Kneževine Lihtenštajn od 2. 3. 
2021. Na dan tega Prospekta niso na voljo nobene ključne finančne informacije v zvezi z Izdajateljem. 

Katera so ključna tveganja, ki so povezana z Izdajateljem? 

V vsaki kategoriji so dejavniki tveganja navedeni po prednostnem vrstnem redu, ki odraža njihovo pomembnost 
na podlagi verjetnosti njihovega nastanka in pričakovane velikosti negativnega vpliva na Izdajatelja. 

 



 

Tveganja, povezana z Izdajateljem 

Izdajatelj je zagonsko (start-up) podjetje. 

Izdajatelj obstaja od 2. 3. 2021. Njegov osnovni kapital znaša 1.000.000,00 EUR. Izdajatelj nima nobenih sredstev. 
Izdajatelj kot zagonsko podjetje sploh nima zgodovine podjetja, ki bi jo vlagatelji lahko ocenili. Namesto tega 
morajo zainteresirani vlagatelji oceniti zgodovino podjetja Sun Contracting AG in Družb v skupini, ker je Izdajatelj 
močno odvisen od Sun Contracting AG, ki je najpomembnejše podjetje med Družbami v skupini, in od vsake od 
Družb v skupini. Po zadnjih revidiranih računovodskih izkazih na dan 31. 12. 2019 so skupne obveznosti družbe 
Sun Contracting AG znašale 27.189.572,40 EUR, lastniški kapital pa 2.013.681,84 EUR. Zato je njegova finančna 
sposobnost že zelo visoka in zato bolj občutljiva na spremembe v dobičku iz poslovanja. Izkupiček, ki ga bo 
Izdajatelj zbral v postopku izdaje finančnih instrumentov, bo na voljo (v obliki podrejenih posojil) podjetjem 
Skupine Sun Contracting. 

Izdajatelj ni delujoče podjetje. Posojila, ki bodo dana Družbam v skupini, ki se zadolžujejo, bodo podrejena. 

Izdajatelj je namenska družba, ki je ustanovljena za izdajo dolžniških instrumentov, kot so finančni instrumenti 
in/ali naložbe (Veranlagungen). Izkupiček, ki ga bo zbral med takšnimi izdajami, bo izdajatelj (s podrejenimi 
posojili) zagotovil podjetjem Skupine Sun Contracting. Da bi izpolnil svoje obveznosti iz Obveznic, se bo Izdajatelj 
zanašal na zadolževanje Družb v skupini, saj bodo plačila obresti in odplačila v zvezi z Obveznicami dejansko 
plačana iz denarnih tokov, ustvarjene z zadolževanjem Družb v skupini. Vlagatelji v obveznice (»Imetniki 
Obveznic«) ne bodo imeli pravice do izterjave posojil ali kakršnegakoli drugega neposrednega zahtevka proti 
Družbam v skupini glede posojil, ki jih je Izdajatelj odobril Družbam v skupini. Imetniki Obveznic zato ne bodo 
imeli nobenega neposrednega zahtevka za neporavnan znesek do nobene Družbe v skupini Skupine Sun 
Contracting. Poleg tega Imetniki Obveznic in upniki Izdajatelja ne morejo vložiti zahtevka, vključno z zahtevkom 
za obresti, pri insolvenčnem sodišču, če mora družba Sun Contracting AG ali katera koli druga Družba v skupini 
vložiti zahtevo z začetek postopka zaradi inolventnosti. 

Obveznosti v zvezi s katerim koli posojilom, ki bo dano Družbi v skupini, ki se zadolžuje, so in bodo podrejene ter 
so in bodo glede vrstnega reda poplačila (i) podrejene (junior) vsem sedanjim ali prihodnjim nepodrejenim 
instrumentom ali obveznostim Družbe v skupini, ki se zadolžuje; (ii) enakovredne (pari passu) med seboj in vsaj 
enakovredne (pari passu) z vsemi drugimi sedanjimi ali prihodnjimi nezavarovanimi obveznostmi Družbe v 
skupini, ki se zadolžuje, ki so glede vrstnega reda poplačila  podrejene oziroma so glede vrstnega reda poplačila 
(opredeljene) kot podrejene (junior) nepodrejenim obveznostim ali instrumentom Družbe v skupini, ki se 
zadolžuje. V primeru likvidacije ali insolventnosti Družbe v skupini, ki se zadolžuje ali kakršnega koli postopka za 
preprečitev njene insolventnosti so obveznosti iz posojila Izdajatelja podrejene terjatvam vseh imetnikov 
nepodrejenih obveznosti, tako da v vsakem takem primeru plačila v zvezi s posojilom ne bodo izvedena, dokler 
ne bodo v celoti izpolnjene vse terjatve do Družbe v skupini, ki se zadolžuje iz obveznosti s prioritetnim (senior) 
vrstnim redom obveznostim iz posojila. V zvezi obveznostmi Družbe v skupini, ki se zadolžuje, iz posojila, 
Izdajatelju ni potrebno proti njej pričeti nobenega postopka zaradi insolventnosti. Posojilo Izdajatelja ne vpliva 
na ugotovitev, ali obveznosti Družbe v skupini, ki se zadolžuje, presegajo njena sredstva. Izdajatelj od Družbe v 
skupini, ki se zadolžuje ne bo upravičen do nobenih plačil iz naslova posojila ali v zvezi z njim, če je lastniški 
kapital Družbe v skupini, ki se zadolžuje negativen ali lahko postane negativen zaradi kakršnih koli plačil 
Izdajatelju na podlagi posojila (tako da vsota obveznosti Družbe v skupini, ki se zadolžuje, presega vrednost 
njenih sredstev). 

Izdajatelj ni omejen glede dodatnega zadolževanja ali prevzemanja jamstev z enakim (pari passu) ali s 
prioritetnim (senior) vrstnim redom z Obveznicami. 

Izdajatelj ni soglašal z, ter ni prevzel nobenih strogih zavez v povezavi z izdajo Obveznic glede zmožnosti 
dodatnega zadolževanja ali prevzemanja jamstev z enakim (pari passu) ali s prioritetnim (senior) vrstnim redom 
glede na obveznosti iz ali v povezavi z Obveznicami. Vsaka dodatna zadolženost Izdajatelja lahko znatno poveča 
verjetnost odloga plačila obresti ali glavnice po Obveznicah ali zamude pri plačilih obresti ali glavnice in/ali lahko 
zniža znesek, ki ga prejmejo Imetniki Obveznic v primeru insolventnosti ali likvidacije Izdajatelja. 

 



 

Tveganja, povezana s poslovanjem Izdajatelja 

Izdajatelj in njegova zmožnost plačevanja obresti na Obveznice, ter njihovo unovčenje, bodo izpostavljeni 
vsem tveganjem, ki jim je izpostavljena vsaka od Družb v skupini. 

Kot namenska družba, katerega namen je zagotoviti sredstva Družbam v skupini Sun Contracting, Izdajatelju in 
njegovi zmožnosti plačevanja obresti ter odkupa, bodo Obveznice izpostavljene vsem tveganjem, ki jim je 
izpostavljena vsaka izmed Družb v skupini, ki so med drugim naslednja: 

(a) družba Sun Contracting AG ima znatno neporavnano zadolženost. 

Kot matična družba je Sun Contracting AG najpomembnejša družba v Skupini Sun Contracting, ki (i) zagotavlja 
storitve v zvezi s proizvodnjo sončne energije in prodajo tovrstne električne energije ali (ii) zagotavlja takšne 
storitve prek svojih hčerinskih družb in (iii) prevzema deleže v družbah, ki delujejo na področju sončne/obnovljive 
energije. Družba Sun Contracting AG lahko ustanovi tudi subjekte s posebnim namenom za upravljanje določenih 
sredstev na podlagi projekta. Po zadnjih revidiranih računovodskih izkazih na dan 31. 12. 2019 so skupne 
obveznosti družbe Sun Contracting AG znašale 27.189.572,40 EUR, lastniški kapital pa 2.013.681,84 EUR. Zato je 
njena finančna sposobnost zelo visoka in zato bolj občutljiva na spremembe v dobičku iz poslovanja. 

(b) Likvidnostno tveganje bi lahko omejilo sposobnost družbe Sun Contracting AG in vsake Družbe v skupini, 
da sodeluje v načrtovanih dejavnostih in razširi svoje poslovanje. Družba Sun Contracting AG in vsaka od Družb 
v skupini so izpostavljeni tveganju, da ne bodo mogli zbrati dovolj sredstev za načrtovano širitev svojih 
poslovnih dejavnosti. 

Skupina Sun Contracting se ukvarja z dejavnostjo obnovljivih virov energije (fotovoltaika) in zagotavlja storitve, 
povezane s fotovoltaiko (namestitev fotovoltaičnih sistemov in prodaja električne energije). Nenazadnje tudi v 
luči rezultatov Konference o podnebnih spremembah (COP 21) v Parizu 12. 12. 2015 Skupina Sun Contracting 
meni, da je del industrije v vzponu. Likvidnost oziroma dostop do sredstev je bistvenega pomena za poslovne 
dejavnosti Skupine Sun Contracting. Pomanjkanje likvidnosti lahko pomeni, da Skupina Sun Contracting ne bo 
imela na voljo dovolj sredstev za vzdrževanje ali povečanje svojih dejavnosti, za katero je potrebna znatna 
količina sredstev. Industrijske dejavnosti Skupine Sun Contracting so kapitalsko intenzivne, nadaljnje financiranje 
takih dejavnosti pa je ključnega pomena za ohranjanje poslovanja v obdobjih, ko je neto poslovni denarni tok 
negativen ali nezadosten za kritje investicijskih izdatkov in/ali za ohranjanje ali povečanje poslovnih dejavnosti 
v skladu s svojimi poslovnimi načrti. Skupina Sun Contracting je izpostavljena tveganju, da izkupiček, zbran z 
izdajo Obveznic, ne bo zadostoval za razširitev poslovanja. 

(c) Poslovni model Skupine Sun Contracting glede fotovoltaičnih pogodb je v glavnem odvisen od električne 
energije, ki jo bodo proizvajali fotovoltaični sistemi. Dejanski rezultati se lahko razlikujejo od korporativnih 
načrtov. 

Izračuni katere koli Družbe v skupini glede prihodkov, ustvarjenih v povezavi s Fotovoltaičnim Pogodbeništvom, 
temeljijo na povprečni uspešnosti in stroških vzdrževanja fotovoltaičnih sistemov sistemov v preteklosti ter na 
pričakovanih podnebnih razmerah na območju, kjer bo fotovoltaični sistem nameščen. Fotovoltaični sistemi so 
sestavljeni iz več tehničnih komponent, katerih življenjska doba naj bi bila v povprečju približno 20 let. 
Materialne negotovosti ostajajo glede na dejanske podnebne razmere in trajne lastnosti ustreznih fotovoltaičnih 
sistemov. Zato se lahko dejanska zmogljivost fotovoltaičnega sistema izkaže za nižjo od tiste, ki je bila izračunana, 
npr. zaradi manjšega sončnega sevanja in/ali zaradi slabe učinkovitosti fotovoltaičnega sistema in/ali povečanih 
stroškov vzdrževanja fotovoltaičnega sistema in/ali potrebe po dodatnih naložbah. 

(d) Družbe v skupini so izpostavljene povečani konkurenci. 

V številnih jurisdikcijah so bili oziroma so v obravnavi predpisi ali zakoni za omejevanje ali zmanjšanje emisij 
toplogrednih plinov. Strožji cilji zmanjšanja emisij, zlasti v zvezi s subvencijami za obnovljive vire energije, lahko 
privedejo do vstopa drugih konkurentov na trg, na katerem deluje Izdajatelj, kar lahko privede do povečane 
konkurence, povečanega pritiska na cene in lahko povzroči, da Družbe v skupini ne bodo mogle oziroma bodo 
lahko le v manjši meri pridobile nove stranke. 



 

(e) Kot relativno mlado podjetje ima družba Sun Contracting AG le omejeno zgodovino poslovanja, nima 
izkušenj in morda ne bo mogla doseči ali vzdrževati donosnosti ali natančno napovedati svojih prihodnjih 
rezultatov. Družba Sun Contracting AG nima dolgoročnih izkušenj z odobritvami s strani regulatornih organov 
ali v odnosih s strankami in dobavitelji v fotovoltaični industriji. 

Kot relativno nov konkurent (Sun Contracting AG je bil ustanovljen leta 2017) skupina Sun Contracting Group na 
trgu konkurira z bolj izkušenimi, bolj znanimi in uveljavljenimi podjetji. Konkurenčno tveganje družbe Sun 
Contracting AG in katere koli Družbe v skupini obstaja zlasti pri pridobivanju (novih) strank. Družba Sun 
Contracting AG in katera koli Družba v njeni skupini lahko težko konkurirajo večjim podjetjem, ki se bodo morda 
lažje pogajala za boljše cene dobaviteljev, bolj ugodno proizvajala blago in storitve ali izkoristila večje proračune 
za marketing. 

(f) Družbe v skupini so izpostavljene tveganju izračuna, pa tudi tveganju načrtovanja in financiranja v zvezi z 
razvojem in namestitvijo fotovoltaičnih sistemov. Poleg tega obstaja tveganje glede fotovoltaičnih sistemov 
na strehi. 

Tveganja pri gradnji in delovanju fotovoltaičnih sistemov vključujejo načrtovanje, financiranje in operativna 
tveganja. Družbe v skupini lahko fotovoltaične sisteme načrtujejo nezadostno ali nepravilno, kar lahko povzroči, 
da druga pogodbena stranka ne dobi želene ali izračunane količine energije in Družba v skupini izgubi 
predvidenega plačila. Fotovoltaični sistemi na strehi so izpostavljeni tveganju, da se (med drugim) statika in 
nosilnost strešne konstrukcije napačno izračuna ali napačno oceni in da je streha, na kateri naj bi bil nameščen 
fotovoltaični sistem, strukturno neprimerna za takšno obremenitev. Posledično bodo morda potrebne dodatne 
naložbe ali pa bo morda potrebno razstaviti fotovoltaične sisteme ali pa bo potrebno naročilo nadomestne 
strehe. V vsakem od teh primerov bi Družbi v skupini nastali dodatni stroški. 

(g) Družbe v skupini so glede namestitve in vzdrževanja fotovoltaičnih sistemov odvisne od tretjih oseb. 

Družbe v skupini za namestitve in vzdrževanje fotovoltaičnih sistemov angažirajo tretje osebe. Takšni izvajalci 
pogosto sodelujejo s podizvajalci. Posledično so Družbe v skupini izpostavljene tveganju, da izvajalci in 
podizvajalci ne bodo uspešni ali ne bodo pravočasno izvedli dodeljenih nalog ali pa jih sploh ne bodo izvedli, kar 
lahko privede do dodatnih stroškov, ki jih krijejo Družbe v skupini ali v pravnem postopku, ki ga sprožijo stranke 
proti kateri koli Družbi v skupini. Poleg tega lahko izvajalci, podizvajalci ali katera koli druga pogodbena stranka 
zamujajo zaradi kakršnih koli postopkov insolventnosti v teku in jih bo morda treba nadomestiti z drugimi 
izvajalci, kar pa lahko povzroči dodatne stroške. 

(h) Družbe v skupini so izpostavljene tveganju, ki izhaja iz delovanja fotovoltaičnih sistemov. 

Napake oziroma nepravilnosti lahko vplivajo na fotovoltaični sistem in lahko privedejo do prekinitve 
obratovanja, med katerimi ni mogoče proizvajati električne energije ali jo zagotavljati odjemalcem ali dovajati v 
omrežje oziroma je to mogoče v manjših količinah. Nepredvidena škoda lahko škoduje tretjim osebam. 
Posledično nastane obveznost plačila odškodnine, stroške za to pa krije Izdajatelj kot del svoje odgovornosti (v 
primeru, da odškodninski zahtevki tretjih oseb niso v celoti kriti z zavarovanjem). 

(i) Družba Sun Contracting AG je izpostavljena tveganju napačne ocene bodočih prevzemov. 

Družba Sun Contracting AG občasno preuči možnost pridobitve dopolnilnih poslov ali sredstev, ko se pojavi 
priložnost, da to stori po ugodni ceni. Družba Sun Contracting AG bo razmislila o uporabi sredstev, ki bi si jih 
izposodila pri Izdajatelju in ki bi jih Izdajatelj zbral z izdajo obveznic za financiranje takšnih prihodnjih prevzemov. 
Obstaja tveganje, da bo Družba Sun Contracting AG napačno ocenila tveganja potencialnega prevzema ali da 
pravnih, ekonomskih ali tehničnih tveganj ne bo mogoče določiti ali pa jih ne bo mogoče pravilno določiti. 

(j) Družbe v skupini so izpostavljene tveganju, da obstoječe zavarovalno kritje ne bo zadostovalo za kritje vseh 
možnih škod. 

Čeprav naj bi zavarovanja posameznih Družb v skupini krila večino tveganj, ki jim je izpostavljena vsaka izmed 
Družb v skupini, nobena od Družb v skupini ne more predvideti vseh morebitnih tveganj, povezanih z njenim 
poslovanjem. Primerno kritje po razumnih stopnjah ni vedno komercialno dostopno za kritje vseh potencialnih 



 

tveganj in ni mogoče zagotoviti, da bi takšno kritje, če je na voljo, zadostovalo za kritje vseh izgub in obveznosti, 
ki jim je lahko izpostavljena vsaka izmed Družb v skupini. 

 

Oddelek C – Vrednostni papirji 

Pododdelek 

Katere so glavne značilnosti Obveznic? 

• Obveznice predstavljajo neposredne, nepogojne in nezavarovane obveznosti Izdajatelja, ki so si glede 
vrstnega reda poplacǐla enakovredne (pari passu) med seboj. 

• Mednarodna identifikacijska številka vrednostnih papirjev (ISIN): LI1128291351 
• Obveznice so denominirane v evrih in bodo izdane v apoenih po 0,96 EUR. 
• Začetna ponudbena cena ("Emisijski Znesek") znaša 1,00 EUR na Obveznico in vključuje premijo v višini 

0,04 EUR na Obveznico. Obveznice so prenosljive le v najnižjih zneskih 1,00 EUR in morebitnih 
večkratnikih, večjih od 1,00 EUR. Najnižji znesek za vpis znaša 1.000,00 EUR. 

• Obdobje Obveznic je 25 let, od 1. 9. 2021 do 31. 8. 2046, v plačilo pa zapadejo 3. 9. 2046 ("Datum 
Zapadlosti"). 

• Obresti od Obveznic se obračunavajo od skupnega zneska glavnice po stopnji 5,00% na leto. Glede na 
rok dospelosti Obveznic se letna obrestna mera poveča na (i) 5,50% (po preteku 7 let), na (ii) 6,00% (po 
preteku 10 let) na (iii) 6,50 % (po preteku 15 let) in do (iv) 7,00% (po preteku 20 let). Tako povečane 
obresti bodo veljale le za prihodnja Obrestna Obdobja, ne pa tudi za pretekla Obrestna Obdobja. 

• Imetniki Obveznic bodo prejeli sestavljene obresti od 5,00% do 7,00% letno na neplačane obresti, ki 
bodo plačljive tudi v času odplačila nominalnega zneska (glavnice) Obveznic. V skladu s tem se znesek 
letnih obresti izračuna na koncu Obrestnega Obdobja in doda nominalnemu znesku. Obrestna mera 
sestavljenih obresti ustreza obrestni meri, ki velja za izračun obresti glede na nominalni znesek. 
Obrestno obdobje je obdobje od prvega datuma valute (vključno) ali katerega koli ustreznega 
nadaljnjega datuma valute do (vključno) 31. 8. 2022 (vključno) („Prvo Obrestno Obdobje“) in nato od 
1. 9. vsakega leto do (vključno) 31. 8. vsakega leta (vključno) („Nadaljnje Obrestno Obdobje“; „Prvo 
Obrestno Obdobje“ in „Nadaljnje Obrestno Obdobje“ skupaj kot „Obrestno Obdobje“) 

• Plačilo (sestavljenih) obresti se povrne v enkratnem znesku (Bullet zapadlost) na koncu obdobja 
Obveznic ali - če Obveznice prenehajo v primeru neplačila ali jih odkupi Izdajatelj pred dospelostjo - ob 
odplačilu nominalnega zneska Obveznic. 

Kje se bo trgovalo z Obveznicami? 

Izdajatelj ne namerava vložiti vloge za uvrstitev obveznic v trgovanje na organiziran trg (kot je definiran v 21. 
točki 1. odstavka 4. člena MiFID II), večstranski sistem trgovanja ali MTF (kot definiran v 22. točki 1. odstavka 4. 
člena MiFID II), organizirani sistem trgovanja ali OTF (kot definiran v 23. točki 1. odstavka 4. člena MiFID II) ali 
katerokoli drugo mesto trgovanja. 

Katera so ključna tveganja, ki so značilna za Obveznice? 

Dejavniki tveganja so navedeni po prednostnem vrstnem redu, ki odraža njihovo pomembnost glede na 
verjetnost njihovega pojava in pričakovani obseg njihovega negativnega vpliva na Izdajatelja. 

Imetniki Obveznic so izpostavljeni tveganju zelo omejene likvidnosti (zamenljivosti) Obveznic in tveganju, da 
za Obveznice ne bo sekundarnega trga. 

Obveznice ne bodo niti namenjene niti sprejete v trgovanje na organiziran trg MTF, OTF ali katero koli drugo 
mesto trgovanja. Tako bo likvidnost in zamenljivost Obveznic zelo omejena in Imetniki Obveznic so izpostavljeni 
tveganju, da Obveznic sploh ne bodo mogli prodati ali da jih ne bodo mogli prodati po želeni ceni oziroma ali po 
ceni, ki jim ne bo zagotovila donosa, primerljivega s podobnimi naložbami, ki imajo razvit trgovalni trg. 

 



 

Obveznice so zapleteni finančni instrumenti, ki morda niso primerna naložba za vse vlagatelje. 

Ni amortizacije pred Datumom Zapadlosti ali pred odpovedjo v skladu s splošnimi pogoji oziroma pred odkupom 
s strani Izdajatelja. Imetniki Obveznic niso upravičeni odpovedati obveznic v prvih petih letih (plus odpovedni 
rok šest mesecev) trajanja Obveznice brez razloga. Priporočljivo je, da potencialni vlagatelji pred odločitvijo o 
naložbi poiščejo individualni nasvet ter pri odločanju upoštevajo svoje znanje, izkušnje, finančno stanje in 
naložbene cilje (vključno s stopnjo dovoljenega tveganja). 

Obveznice niso zavarovane in niso varčevalni računi ali zavarovane vloge banke. Obveznice niso zavarovane 
ali zanje ne jamči nobena javna agencija ali druga institucija. 

Obveznice niso zavarovane in niso ne varčevalni računi ne zavarovane vloge banke niti zanje ne jamči nobena 
javna agencija ali druga institucija in niso zaščitene ali zavarovane v okviru (zakonsko določene) jamstvene sheme 
(jamstvo za vloge ali odškodnina za vlagatelje). V primeru insolventnosti Izdajatelja Imetniki obveznic ne smejo 
pričakovati in naj ne pričakujejo povračila vloženih sredstev od katere koli tretje osebe. Vlagatelji so izpostavljeni 
tveganju delne ali popolne neplačila Izdajatelja za plačilo obresti in / ali odplačil, ki jih je dolžan izdati Izdajatelj 
v okviru Obveznic. Imetniki Obveznic se zato soočajo s tveganjem, da Izdajatelj zaradi oslabljenega finančnega 
stanja ne izpolni svojih obveznosti plačila in/ali oziroma glavnice iz Obveznic. 

Tveganja za Imetnike Obveznic kot upnike Izdajatelja (kreditno tveganje) 

Naložba v Obveznice vključuje prevzem kreditnega tveganja za Izdajatelja. Ker so Obveznice nezavarovane 
obveznosti Izdajatelja in se Imetniki Obveznic ne opirajo na neposredno premoženje ali jamstva, se lahko 
Imetniki obveznic zanesejo le na sposobnost Izdajatelja plačati kakršen koli zapadli znesek na podlagi Obveznic. 
Tržna vrednost Obveznic bo odvisna od kreditne sposobnosti Izdajatelja (na kar lahko vplivajo tveganja, 
povezana z Izdajateljem, opisana zgoraj). Če se kreditna sposobnost Izdajatelja poslabša, bi to lahko imelo zelo 
resne posledice za Imetnike Obveznic, ker: (i) izdajatelj morda ne bo mogel izpolniti vseh ali dela svojih 
obveznosti plačil na podlagi Obveznic, (ii) tržne vrednosti Obveznice se lahko zmanjšajo in (iii) vlagatelji lahko 
izgubijo celoto ali del naložbe. Uresničitev kreditnega tveganja lahko povzroči delno ali popolno neplačilo 
Izdajatelja glede plačil obresti in/ali odkupa. 

 

Oddelek D – Ponudba 

Pododdelek 

Pod kakšnimi pogoji in v kakšnem časovnem razporedu lahko vlagatelji investirajo v Obveznice? 

Obveznice bodo javno ponujene vlagateljem, ki imajo svoj sedež ali prebivališče v eni od Držav Ponudbe v 
obdobju od predvidoma 13. 8. 2021 do predvidoma 12. 8. 2022. Vlagatelji, ki nameravajo vpisati Obveznice, 
morajo vložiti svojo vpisno zahtevo neposredno Izdajatelju preko njegove spletne strani 
https://xserv.kdportal.de/registration/ . Postopek identifikacije vlagatelja vključuje pregled kopije uradnega 
identifikacijskega dokumenta vlagatelja, ki ga je treba naložiti na vpisno platformo. Izdajatelj bo vlagatelje 
naknadno obvestil o sprejemu ali nesprejemu vpisa s strani Izdajatelja. Trenutno prijave v papirni obliki niso 
predvidene. Vpisane Obveznice se plačajo 1. 9. 2021 ("Prvi Datum Valute") ali - če se Obveznice vpišejo pozneje 
- prvi ali petnajsti dan vsakega meseca (vsak "Nadaljnji Datum Valute"). 

Zakaj je bil pripravljen ta Prospekt? 

Ponudba Obveznic je dana, da Izdajatelj omogoči financiranje Družb v skupini, da Družbe v skupini nadalje sledijo 
svojim podjetniškim namenom. Neto izkupiček od izdaje Obveznic (predvidoma približno 142.500.000,00 EUR 
po odštetju provizij in ocenjenih stroškov v zvezi s Ponudbo, ki jo mora plačati Izdajatelj) bo Izdajatelj dal na 
razpolago Družbam v skupini. V ta namen bo Izdajatelj sklenil pogodbe o nezavarovanih in podrejenih posojilih 
z Družbami v skupini. 

 

https://xserv.kdportal.de/registration/
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