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COVID19-impact pe pietele financiare
« Minuta sedintei de politici monetari a BNR din data de 6 august 2021 arati ci
economia Romaniei va atinge probabil o dinamici considerabil mai inaltd in anul
curent decat cea previzionatd anterior, in principal datoriti evolutiei din trimestrul I,
iar Tn 2022, desi in temperare vizibili, avansul ei va riaméne robust, Tn conditiile unor
ritmuri trimestriale doar marginal incetinite fati de prognoza precedenti, comparabile
cu cele din anii pre-pandemie. Consumul privat se anticipeaza a fi determinantul
principal al cresterii economice din 2021-2022, cu o dinamica mult mai inalti in anul
curent decat cea previzionati in luna mai, atribuibild, insa, Tn buni misura efectului
statistic carry-over si celui generat de manifestarea pe termen scurt a cererii de consum
anterior reprimate. Ajustat cu aceste efecte, ritmul anticipat de crestere a consumului
privat pe orizontul prognozei este totusi inferior mediei perioadei 2016-2019. Tn schimb,
n cazul formirii brute de capital fix se anticipeazi 0 dinamica mult superioara mediei
din anii pre-pandemie si, totodati, sensibil mai ridicati decat cea previzionati in luna
mai, cu precidere Tn 2021, implicand un aport relativ mai mare al componentei la
avansul economic, in contextul cresterii mai ample a cheltuielilor publice de investitii si
al efectului de antrenare exercitat asupra investitiilor sectorului privat, finantate si prin

fonduri europene. Exportul net isi va reduce probabil impactul contractionist in 2021 si
2022, insd mult mai

dest decit se previzi in luna mai.
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- Potrivit INS, PIB-ul a Tnregistrat o crestere cu 13,0% pe seria brutd si cu 13,6% pe seria
ajustata sezonier Tn trimestrul 11 al anului 2021 comparativ cu acelasi trimestru din anul 2020, pe
fondul efectului de baza asociat contractiei economice severe din perioada similara a anului
trecut, marcata de impunerea starii de urgenta in contextul pandemiei COVID-19. Comparativ cu
trimestrul 1 2021, PIB-ul n trimestrul 11 a fost, in termeni reali, mai mare cu 1,8%. Totodata, Tn
primele 6 luni ale anului 2021, PIB-ul a consemnat o majorare de 6,5% pe seria bruta si de 6,2%
pe seria ajustata sezonier raportat la semestrul | 2020. Discutiile din cadrul sedintei de politica
monetard a BNR din data de 6 august 2021 sugereaza ca principala contributie la cresterea
abrupta a dinamicii anuale a PIB n trimestrul Il 2021 este adusa probabil de consumul privat,
mai ales Tn contextul manifestarii cererii anterior reprimate, fiind insd de asteptat si un aport
pozitiv din partea formarii brute de capital fix. Tn acelasi timp, este posibili ameliorarea
contributiei exportului net, Tn conditiile Tn care dinamizarea puternica a exporturilor de bunuri si
servicii Tn intervalul aprilie-mai, pe fondul revenirii solide a economiilor europene, a surclasat-o
pe cea a importurilor.
(https://insse.ro/cms/ro/content/evolu%C8%9Bia-pib-%C3%AEn-trimestrul-ii-2021-date-
estimate-semnal)

- Conform Raportului de monitorizare macroeconomica al agentiei de rating Moody's, rata de
infectare cu COVID-19 continua sa creasca fn multe economii G-20 pe fondul raspandirii
variantei delta, prezentand riscuri pentru redresarea economica. Datele recente indica un ritm
economic ncetinit Tn economiile G-20, scaderea cererii gospodariilor, recuperarea inegald din
partea ofertei si 0 diminuare a activitatii comerciale Tn majoritatea tarilor. Restrictiile legate de
pandemie sunt consistente in India, China, Argentina, Germania si Australia, Tn timp ce in Italia
si Africa de Sud au fost relaxate recent. Tn plus, datele de frecventd inalta arata faptul ca
mobilitatea s-a deteriorat Tn ultimele saptamani, consumul cu amanuntul, recreerea, conducerea
vehiculelor si transportul Tn comun al consumatorilor scazand, iar timpul petrecut acasa a crescut
n majoritatea tarilor. O retragere sustinutd a consumului ar putea inversa redresarea economica.
Activitatea comerciald rimane pozitiva, dar incetineste Tn toate economiile G-20. Activitatea de
productie continud expansiunea pentru toate economiile avansate ale G-20, in timp ce incetineste
in unele economii de piatd emergente. Conditiile financiare s-au inasprit pe toate pietele

emergente, cu exceptia Indiei, in timp ce riman favorabile in USA, Zona Euro si Marea Britanie.
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TEL 1650 | 24600 | CMP | 209% | 0,656
M 154% | 16500 | SNN | -1.17% 29,5
DIGI 108% | 37,400 EL | -095% | 1246
TGN 075% | 267,000 | BRK | -053% | 0377
EVER 0,74% 1365 | TLV | 050% | 2975

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT

Autoritatea de Supraveghere Financiara



Morning Call

17.08.2021

9.000
150 119,81
8.000 7.787 120 X
7.000 din caref_UF.{-TBONDS MFP 90
4.779 mii lei 9510
6.000 5.888 5.585 60 ’
5.000 \ 30
4,000 0
3.000 RO
2.000 1.539 1.625 BBB -
1.000 . . stabil
0
10-aug. 11-aug. 12-aug. 13-aug. 16-aug.

*include val. obligatiunilor tranzactionate pe segmentul principal si SMT

50,41 52,98 64,32
41,19 X
X X
x 55,42
46,49 41,19 45,27 ’
PL cz BG HU
A- AA - BBB BBB
Stabil Stabil Stabil Stabil
16-aug. X 31-Dec-2020

Sursa rating: Standard & Poor's

4,00
3,50 7V
3,00 W §
2,50 %
[
2,00 £
%
1,50 : = —, e
©
o
1,00 N——
0,50
0,00 1,3
16-apr.-21 16-mai-21 16-iun.-21 16-iul.-21 16-aug.-21 6M  9M 1y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y 9y  1ov
RO PL cz BG HU GR e=g=31.12.2019 === 31.12.2020 =@ 16.08.2021
* Conform prognozei de vara 2021 - CNSP si
PIB (%) 7.4 6.0 70 |prognozei de primavara/vara 2021 CE
) i )
Inflatie medie (¢
ficimedie’(7o) 3.2 2.8 4.2 ** Conform prognozei FMI din aprilie 2021
Sold bugetar ESA -8,0 -7,1 -8,2
Deficit cont curent -4,9 -5,0 -5,5
EUROSTOXX S&P 500 (SUA) IRCC
4400 4600
4200 4400 1,33
000 4200 1,31 131 1,30
3800 4000
3800 1,29 1’29
as00
aa00
o 127 16
3000 1,25 1,25
2800 3 = = = = E 3200 g = = = §
R B I R B I 123
__ curo sToxx  sap 500 (SUA) 9-aug. 10-aug. 11-aug. 12-aug. 13-aug.
Crude Oil Brent Cur.Month FOB U$/BBL Gold Bullion LMB U$/Troy Ounce Evolutie curs valutar
80 2000
2950 5,1 4,916 4,916 4,915 4,912 4,912
” 1900 49
&0 1850 4,7
’ 4,550 4,544 4,540 4,535 4,561
w0 1800 45
1750 ’
0 4,3
1700
30 1650 41 4,193 4,197 4,185 4,181 4,169
2
I D B N S U N N A §i 81 EEFRobEOTGE 39
10 aug. 21 1laug.21 12aug.21  13aug.21  16aug.21
— Crude Oil BFO M1 Europe FOB $/BBI — Gold Bullion LBM $/t oz DELAY
EUR e CHF e—USD

Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



