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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 156 / 03.08.2021
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6

alin. (1) s1 alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgentda a Guvernului
nr.93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in baza prevederilor art. 63 si ale art. 65 din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd prin Legea
nr.10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul art. 153, art. 154 si al art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind
autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament



colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere prevederile art. 2 pct. 1 lit. 1), pet. 12 lit. f) si pet. 22, ale art. 6 alin. (1) si
alin. (3) lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 2088/2019 privind informatiile
privind durabilitatea Tn sectorul serviciilor financiare,
avand in vedere solicitarea BRD Asset Management S.A.L. S.A., inregistratd la Autoritatea
de Supraveghere Financiara cu nr. RG/7379/09.03.2021, completatda prin adresele
nr. RG/14929/06.05.2021, nr. RG/16371/24.05.2021 si nr. RG/20620/06.07.2021,
in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 28.07.2021,
Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii
BRD Diverso, administrat de BRD Asset Management S.A.l. S.A., C.U.l. 13236071, in
conformitate cu prospectul de emisiune si regulile transmise de societate, cu modificarile prevazute
in Anexa, parte integrantd a prezentei autorizatii.
Art. 2. In termen de doui zile lucritoare de la data comunicirii prezentei autorizatii,
BRD Asset Management S.A.I. S.A. are obligatia publicarii Notei de informare catre detinatorii
de unitati de fond. Modificarile intrd in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de informare.
S.A.L are obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe website-ul
propriu (cu includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de
investitii) in ziua lucratoare imediat urmatoare publicarii.
Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere unitatile de fond
detinute, in conditiile prevazute in documentele fondului anterior intrarii In vigoare a acestor
modificari.
Art. 4. Autorizatia nr. 156/03.08.2021 intrd in vigoare la data comunicarii sale catre
BRD Asset Management S.A.l. S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
PRESEDINTE,
Nicu MARCU

Anexa la Autorizatia nr. 156 /03.08.2021

Prospectul de emisiune:

Pct. 1.4 Politica de remunerare:

"BRD Asset Management S.A.l. instituie si aplicd o politicd de remunerare compatibild cu administrarea solida si
eficace a riscurilor, inclusiv In ceea ce priveste riscurile legate de durabilitate, care sd nu Incurajeze asumarea unor
riscuri incompatibile cu profilul de risc al Fondurilor Administrate.” (...)

(...)’La evaluarea performantei individuale a personalului relevant este avuta in vedere si administrarea sandtoasa si

prudenta a riscurilor privind dezvoltarea durabild.” (...)



Pct. 3.3.2 Politica de investitii:

(...)”Fondul este expus riscurilor de durabilitate, asa cum sunt acestea definite in cadrul sectiunii 3.3.8 - ,,Factorii de
risc derivand din politica de investitii” din prospect.

Fondul integreaza riscurile legate de durabilitate in deciziile de investitii, dar ele sunt complementare evaluarii
consacrate din domeniul financiar, pentru un raport optim intre randament i risc i cu urmarirea celui mai bun interes
al investitorilor. Riscurile de durabilitate sunt supuse, in baza informatiilor detinute si a procedurilor implementate,
unor procese de identificare si diminuare a acestora. Cu toate acestea, riscurile de durabilitate nu sunt eliminate
complet si aparitia unor astfel de riscuri pot provoca un impact negativ asupra valorii investitiilor Fondului. Informatii
suplimentare pot fi gasite in sectiunea 3.11 ,,Informatii privind durabilitatea” din prospect.”(...)

Pct. 3.3.8 Factorii de risc derivind din politica de investitii:

(...)”Riscul legat de durabilitate: inseamna un eveniment sau o conditie de mediu, sociald sau de guvernanta (ESG)
care, 1n cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra valorii
investitiei efectuate de catre fond.”(...)

Pct. 3.5. Emiterea si riscumpairarea unitatilor de fond:

(...)”Operatiunile de subscriere si riscumparare pot fi efectuate astfel:

- Prin reteaua Distribuitorului;

- Prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking in masura in care Distribuitorul ofera
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond.
Utilizarea serviciului se realizeaza conform contractului Incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform
Conditiilor Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.

- Prin telefon, in cadrul unitatilor Distribuitorului care dispun de mijloace tehnice pentru preluarea ordinelor telefonice,
conform prevederilor legale n vigoare.

- Prin intermediul BRD Asset Management S.A.l.;

- Prin virament bancar in cazul subscrierilor, conform prevederilor prezentului Prospect de emisiune;

Tn cazul in care serviciul de preluare a ordinelor telefonice nu este disponibil sau in caz de indisponibilitate a serviciului
de online banking al Distribuitorului, clientii pot efectua subscrieri la sediile Distribuitorului.”

Pct. 3.5.1. Proceduri pentru subscrierea de unititi de fond:
(...)"Plata unitatilor de fond subscrise se face numai in valuta clasei, prin transfer bancar in contul/conturile
colector/colectoare ale Fondului sau prin serviciul de online banking al Distribuitorului.”(...)

“Investitorii pot desemna imputerniciti pentru efectuarea operatiunilor de subscriere/rdscumparare, cu exceptia
subscrierii initiale care nu poate fi realizatd prin Imputernicit, a operatiunilor telefonice si a operatiunilor desfasurate
prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking in maasura in care Distribuitorul ofera
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasasurarea de operatiuni cu unitati de fond.
Utilizarea serviciului se realizeaza conform contractului Incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform
Conditiilor Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

Pct. 3.5.2. Proceduri pentru rascumpararea unititilor de fond:

(...)’"Transmiterea cererii de raiscumpdrare prin serviciul Distribuitorului de tip online banking, respectiv prin telefon,
poate fi accesatd doar de catre investitor, nu si de catre mputernicit in cazul persoanelor fizice. Serviciul
Distribuitorului de tip online banking poate fi folosit in masura in care Distribuitorul oferd investitorilor posibilitatea
de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond. Utilizarea serviciului se
realizeaza conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale
Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)



Pct. 3.5.5. Distribuitorul unititilor de fond emise de Fond:

(...)"Distribuirea unitatilor de Fond se realizeaza prin reteaua Distribuitorului, prin intermediul BRD Asset
Management S.A.l. S.A., prin serviciul Distribuitorului de tip online banking, in masura in care Distribuitorul ofera
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond, si
prin preluarea ordinelor telefonic. Utilizarea serviciului de tip online banking al Distribuitorului se realizeaza conform
contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale Bancare ale
Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

Pct. 3.11 Informatii privind durabilitatea:

”Regulamentul (UE) 2019/2088 stabileste pentru participantii la piata financiara si consultantii financiari norme
privind transparenta in legatura cu integrarea riscurilor legate de durabilitate si luarea in considerare a efectelor
negative asupra durabilitatii in cadrul activitatilor lor si privind furnizarea informatiilor privind durabilitatea in ceea
ce priveste produsele financiare.

BRD Asset Management S.A.l., prin calitatea sa de societate de administrare a unor organisme de plasament colectiv
n valori mobiliare, este participant la piata financiara.

Factorii de durabilitate se refera la aspecte de mediu, sociale si cele legate de forta de munca, respectarea drepturilor
omului, chestiunile legate de combaterea coruptiei si darii de mita.

Riscul legat de durabilitate este definit in cadrul sectiunii 3.3.9 - ,,Factorii de risc derivand din politica de investitii.”
Evenimente legate de clima rezultate din schimbarile climatice sau de raspunsul societdtii la schimbadrile climatice,
aspecte sociale (de exemplu, inegalitate, incluziune, relatii de munca, investitii in capitalul uman, prevenirea
accidentelor, schimbarea comportamentului clientilor etc.) si/sau deficiente de guvernantd (de exemplu, incalcari
recurente semnificative ale acordurilor internationale, coruptie, calitatea si siguranta produselor, practici de vanzare
etc.) pot favoriza riscuri de durabilitate.

BRD Asset Management S.A.I. considera riscurile legate de durabilitate relevante in deciziile de investitii.

Riscurile de durabilitate pot reprezenta un risc distinct, dar pot avea si impact asupra altor riscuri, cum ar fi, fard a se
limita la, riscuri de piata, riscuri operationale, riscuri de lichiditate sau riscuri de contrapartidd. Evaluarea riscurilor de
durabilitate este complexa si poate fi efectuata pe baza datelor disponibile referitoare la aspecte de mediu, sociale si
de guvernanta (E - environmental; S - social; G - governance). Mentionam ca informatiile disponibile referitoare la
aceste aspecte pot prezenta neajunsuri precum: pot fi dificil de obtinut, incomplete, estimate, neactualizate si/sau
inexacte. Astfel, chiar si atunci cand aceste informatii sunt identificate, nu exista nicio garantie privind corectitudinea
si completitudinea evaluarii riscurilor in baza acestora.

Materializarea riscului de durabilitate poate conduce la un impact asupra activului Fondului, care poate varia ca
intensitate in functie de alte riscuri specifice si de clasa de active impactati. In general, un risc de durabilitate pentru
un activ poate genera o pierdere in valoarea acestuia si, prin urmare, un impact negativ asupra valorii activului net al
Fondului. Totusi, considerand diversificarea activelor Fondului, probabilitatea ca materializarea unui singur risc de
durabilitate sa afecteze semnificativ valoarea activului net al Fondului este redusa.

Pentru reducerea riscurilor de durabilitate ale Fondului, pot fi utilizate diverse instrumente, precum:

* Lista de excludere care cuprinde informatii referitoare la companiile, activitatile/tarile care trebuie excluse pentru
nerespectarea criteriior de excludere din Politicile ESG emise de Grupul din care BRD Asset Management S.A.1. face
parte. In cele mai multe cazuri, criteriile de excludere se verifici pe baza informatiilor care descriu activitatea unui
emitent;

» Lista de identificare care cuprinde informatii referitoare la companiile, proiectele sau tipurile de activitati (in anumite
regiuni sau la nivel mondial), pentru care a fost identificat un potential risc social sau de mediu. Aceasta listd se
bazeaza pe cartografierea riscurilor sociale si de mediu de catre Grup, precum si pe surse externe;

* Ratinguri ESG, evaluari de risc sau de impact pentru emitenti si industrii.

Se atrage atentia investitorilor asupra faptului ca riscurile de durabilitate nu sunt eliminate.

Desi BRD Asset Management S.A.I. depune diligentele necesare in analiza activitatii emitentilor in procesul
investitional, in scopul protejarii interesului investitorilor Fondurilor Administrate, precum si in contextul in care
informatiile privind factorii de durabilitate pot fi in acest moment dificil de obtinut, incomplete, inexacte sau bazate



doar pe estimari, existd o mare probabilitate de a nu fi in masura sa ia 1n considerare principalele efecte negative ale
tuturor deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate. De aceea, BRD Asset Management S.A.L. nu va lua in
considerare efectele negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate, propunandu-si reevaluarea
acestei situatii cu periodicitate si notificarea investitorilor privind orice modificare viitoare.

BRD Asset Management S.A.L. realizeazd semestrial evaluarea privind efectul probabil al riscurilor legate de
durabilitate asupra randamentului produselor financiare, rezultatul actualizat al evaluarii fiind pus la dispozitia
investitorilor in cadrul Documentului cu Informatii Cheie Destinate Investitorilor, sectiunea Profilul de risc si
randament al investitiei.

Fondul nu este un produs financiar la care fac referire prevederile art.8 din Regulamentul (UE) 2019/2088, respectiv
un produs care promoveaza caracteristici de mediu sau sociale sau 0 combinatie a acestor caracteristici.

Fondul nu are ca obiectiv investitii durabile si nu exista un indice drept criteriu de referinta, astfel cum este mentionat
la art.9 din Regulamentul (UE) 2088/2019.”

Requlile fondului:

Pct. 3.1.2 Politica de investitii

(...)”"Fondul este expus riscurilor de durabilitate, aga cum sunt acestea definite in cadrul sectiunii 3.3.8 - ,,Factorii de
risc derivand din politica de investitii” din prospect.

Fondul integreaza riscurile legate de durabilitate in deciziile de investitii, dar ele sunt complementare evaluarii
consacrate din domeniul financiar, pentru un raport optim intre randament si risc si cu urmarirea celui mai bun interes
al investitorilor. Riscurile de durabilitate sunt supuse, in baza informatiilor detinute si a procedurilor implementate,
unor procese de identificare si diminuare a acestora. Cu toate acestea, riscurile de durabilitate nu sunt eliminate
complet si aparitia unor astfel de riscuri pot provoca un impact negativ asupra valorii investitiilor Fondului. Informatii
suplimentare pot fi gésite In sectiunea 3.11 ,,Informatii privind durabilitatea” din prospect.”(...)

Pct. 3.1.8. Factorii de risc derivand din politica de investitii a Fondului

“Investitiile in unitati de fond comporta nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar si riscul nerealizarii obiectivelor,
inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din investitii fiind, de regula, proportionale cu riscul.
Factorii de risc derivand din politica de investitii a Fondului sunt:

- Riscul de credit: cuprinde si riscul de tard, riscul de transfer si riscul de concentrare;

- Riscul de piata

- Riscul de lichiditate

- Riscul operational

- Riscul de contraparte

- Riscul de decontare

- Riscul de custodie

- Riscul juridic (legal);

- Riscul de piata: cuprinde si riscul valutar, riscul de pret si riscul de ratd a dobanzii;

- Riscul reputational;

- Riscul de durabilitate.”(...)

Pct. 3.3. Informatii cu privire la emiterea, vinzarea, raiscumpararea si anularea unititilor de fond
(...)”Operatiunile de subscriere si rascumpdrare pot fi efectuate astfel:

- Prin reteaua Distribuitorului;

- Prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking in masura in care Distribuitorul ofera
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond.
Utilizarea serviciului se realizeaza conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform
Conditiilor Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.



- Prin telefon, in cadrul unitatilor Distribuitorului care dispun de mijloace tehnice pentru preluarea ordinelor telefonice,
conform prevederilor legale Tn vigoare.

- Prin intermediul BRD Asset Management S.A.l.;

- Prin virament bancar in cazul subscrierilor, conform prevederilor prezentului Prospect de emisiune;

Tn cazul in care serviciul de preluare a ordinelor telefonice nu este disponibil sau in caz de indisponibilitate a serviciului
de online banking al Distribuitorului, clientii pot efectua subscrieri la sediile Distribuitorului.”

Pct. 3.3.1. Proceduri pentru subscrierea de unititi de fond
(...)"Plata unitatilor de fond subscrise se face numai in valuta clasei, prin transfer bancar in contul/conturile
colector/colectoare ale Fondului sau prin serviciul de online banking al Distribuitorului.”(...)

“Investitorii pot desemna imputerniciti pentru efectuarea operatiunilor de subscriere/rdscumparare, cu exceptia
subscrierii initiale care nu poate fi realizata prin imputernicit, a operatiunilor telefonice si a operatiunilor desfasurate
prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking Tn maasura in care Distribuitorul oferd
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasasurarea de operattiuni cu unitati de fond.
Utilizarea serviciului se realizeaza conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform
Conditiilor Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

Pct. 3.3.2. Proceduri pentru riscumpairarea unitigilor de fond

(...)"Transmiterea cererii de rascumparare prin serviciul Distribuitorului de tip online banking, respectiv prin telefon,
poate fi accesatd doar de cétre investitor, nu si de catre imputernicit in cazul persoanelor fizice. Serviciul
Distribuitorului de tip online banking poate fi folosit in masura in care Distribuitorul ofera investitorilor posibilitatea
de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond. Utilizarea serviciului se
realizeazda conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale
Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

Pct. 3.3.4. Numele si adresa Distribuitorilor de unitati de fond

(...)"Distribuirea unitatilor de Fond se realizeaza prin reteaua Distribuitorului, prin intermediul
BRD Asset Management S.A.l. S.A., prin serviciul Distribuitorului de tip online banking, in masura in care
Distribuitorul oferd investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu
unitati de fond, si prin transmiterea ordinelor telefonic. Utilizarea serviciului de tip online banking al Distribuitorului
se realizeaza conform contractului incheiat Intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale
Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 157/ 03.08.2021
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6

alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului
nr.93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in baza prevederilor art. 63 si ale art. 65 din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru



modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd prin Legea
nr.10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul art. 153, art. 154 si al art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind
autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament
colectiv In valori mobiliare §i a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere prevederile art. 2 pct. 1 lit. 1), pet. 12 lit. f) si pet. 22, ale art. 6 alin. (1) si
alin. (3) lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 2088/2019 privind informatiile
privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare,
avand in vedere solicitarea BRD Asset Management S.A.I. S.A., inregistrata la Autoritatea
de Supraveghere Financiara cu nr. RG/7379/09.03.2021, completatda prin adresele
nr. RG/14929/06.05.2021, nr. RG/16371/24.05.2021 si nr. RG/20620/06.07.2021,
in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 28.07.2021,
Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii
BRD Obligatiuni, administrat de BRD Asset Management S.A.l. S.A., C.U.l. 13236071, in
conformitate cu prospectul de emisiune si regulile transmise de societate, cu modificarile prevazute
in Anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.
Art. 2. In termen de doua zile lucrdtoare de la data comunicarii prezentei autorizatii, BRD Asset
Management S.A.I. S.A. are obligatia publicarii Notei de informare catre detinatorii de unitati de
fond. Modificarile intra in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de informare. S.A.I are obligatia
de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe website-ul propriu (cu includerea
unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de investitii) In ziua lucratoare
imediat urmatoare publicarii.
Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor si data intrarii In vigoare a modificarilor autorizate, sd rascumpere unitatile de fond
detinute, in conditiile prevdazute in documentele fondului anterior intrdrii in vigoare a acestor
modificari.
Art. 4. Autorizatia nr. 157 / 03.08.2021 intra in vigoare la data comunicarii sale catre BRD Asset
Management S.A.l. S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
PRESEDINTE,
Nicu MARCU

Anexa la Autorizatia nr. 157 / 03.08.2021

Prospectul de emisiune:

Pct. 1.4 Politica de remunerare:

,BRD Asset Management S.A.l. instituie si aplicd o politicd de remunerare compatibild cu administrarea solida si
eficace a riscurilor, inclusiv in ceea ce priveste riscurile legate de durabilitate, care sa nu incurajeze asumarea unor
riscuri incompatibile cu profilul de risc al Fondurilor Administrate.”(...)



(...)La evaluarea performantei individuale a personalului relevant este avuta in vedere si administrarea sanatoasa si
prudenta a riscurilor privind dezvoltarea durabila.”(...)

Pct. 3.3.2 Politica de investitii:

(...)Fondul este expus riscurilor de durabilitate, asa cum sunt acestea definite In cadrul sectiunii 3.3.8 - ,,Factorii de
risc derivand din politica de investitii” din prospect.

Fondul integreaza riscurile legate de durabilitate in deciziile de investitii, dar ele sunt complementare evaluarii
consacrate din domeniul financiar, pentru un raport optim intre randament si risc i cu urmarirea celui mai bun interes
al investitorilor. Riscurile de durabilitate sunt supuse, in baza informatiilor detinute si a procedurilor implementate,
unor procese de identificare si diminuare a acestora. Cu toate acestea, riscurile de durabilitate nu sunt eliminate
complet si aparitia unor astfel de riscuri pot provoca un impact negativ asupra valorii investitiilor Fondului. Informatii
suplimentare pot fi gasite in sectiunea 3.11 ,,Informatii privind durabilitatea” din prospect.”(...)

Pct. 3.3.8 Factorii de risc derivind din politica de investitii:

(...),Riscul legat de durabilitate: inseamna un eveniment sau o conditie de mediu, sociald sau de guvernanta (ESG)
care, 1n cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra valorii
investitiei efectuate de catre fond.”(...)

Pct. 3.5. Emiterea si rascumpéirarea unitatilor de fond:

(...)Operatiunile de subscriere si raiscumparare pot fi efectuate astfel:

- Prin reteaua Distribuitorului;

- Prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking in masura in care Distribuitorul ofera
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unititi de fond.
Utilizarea serviciului se realizeaza conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform
Conditiilor Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.

- Prin telefon, in cadrul unitatilor Distribuitorului care dispun de mijloace tehnice pentru preluarea ordinelor telefonice,
conform prevederilor legale n vigoare.

- Prin intermediul BRD Asset Management S.A.l.;

- Prin virament bancar n cazul subscrierilor, conform prevederilor prezentului Prospect de emisiune;

Tn cazul in care serviciul de preluare a ordinelor telefonice nu este disponibil sau Tn caz de indisponibilitate a serviciului
de online banking al Distribuitorului, clientii pot efectua subscrieri la sediile Distribuitorului.”

Pct. 3.5.1. Proceduri pentru subscrierea de unititi de fond:
(...),,Plata unitatilor de fond subscrise se face numai in valuta Fondului, prin transfer bancar in contul/conturile
colector/colectoare ale Fondului sau prin serviciul de online banking al Distribuitorului.”(...)

»lnvestitorii pot desemna imputerniciti pentru efectuarea operatiunilor de subscriere/riscumpdrare, cu exceptia
subscrierii initiale care nu poate fi realizatd prin imputernicit, a operatiunilor telefonice si a operatiunilor desfasurate
prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking in mésura in care Distribuitorul ofera investitorilor
posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond. Utilizarea
serviciului se realizeazd conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor
Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

Pct. 3.5.2. Proceduri pentru rascumpairarea unititilor de fond:

(...),,Transmiterea cererii de rdscumparare prin serviciul Distribuitorului de tip online banking, respectiv prin telefon,
poate fi accesatd doar de catre investitor, nu si de catre mputernicit in cazul persoanelor fizice. Serviciul
Distribuitorului de tip online banking poate fi folosit in masura in care Distribuitorul oferd investitorilor posibilitatea
de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitdti de fond. Utilizarea serviciului se



realizeaza conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale
Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

Pct. 3.5.5. Distribuitorul unititilor de fond emise de Fond:

(...),,Distribuirea unitatilor de Fond se realizeazd prin reteaua Distribuitorului, prin intermediul
BRD Asset Management S.A.l. S.A., prin serviciul Distribuitorului de tip online banking, in masura in care
Distribuitorul ofera investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu
unitdti de fond, si prin preluarea ordinelor telefonic. Utilizarea serviciului de tip online banking al Distribuitorului se
realizeazd conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale
Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

Pct. 3.11 Informatii privind durabilitatea:

»Regulamentul (UE) 2019/2088 stabileste pentru participantii la piata financiara si consultantii financiari norme
privind transparenta in legatura cu integrarea riscurilor legate de durabilitate si luarea in considerare a efectelor
negative asupra durabilitatii in cadrul activitatilor lor si privind furnizarea informatiilor privind durabilitatea in ceea
ce priveste produsele financiare.

BRD Asset Management S.A.l., prin calitatea sa de societate de administrare a unor organisme de plasament colectiv
in valori mobiliare, este participant la piata financiara.

Factorii de durabilitate se refera la aspecte de mediu, sociale si cele legate de forta de munca, respectarea drepturilor
omului, chestiunile legate de combaterea coruptiei si darii de mita.

Riscul legat de durabilitate este definit in cadrul sectiunii 3.3.9 -, Factorii de risc derivand din politica de investitii.”
Evenimente legate de clima rezultate din schimbarile climatice sau de raspunsul societatii la schimbadrile climatice,
aspecte sociale (de exemplu, inegalitate, incluziune, relatii de munca, investitii in capitalul uman, prevenirea
accidentelor, schimbarea comportamentului clientilor etc.) si/sau deficiente de guvernantd (de exemplu, Incalcari
recurente semnificative ale acordurilor internationale, coruptie, calitatea si siguranta produselor, practici de vanzare
etc.) pot favoriza riscuri de durabilitate.

BRD Asset Management S.A.I. considera riscurile legate de durabilitate relevante in deciziile de investitii.

Riscurile de durabilitate pot reprezenta un risc distinct, dar pot avea si impact asupra altor riscuri, cum ar fi, fara a se
limita la, riscuri de piata, riscuri operationale, riscuri de lichiditate sau riscuri de contrapartida.

Evaluarea riscurilor de durabilitate este complexa si poate fi efectuata pe baza datelor disponibile referitoare la aspecte
de mediu, sociale si de guvernantd (E - environmental; S - social; G - governance). Mentiondm ca informatiile
disponibile referitoare la aceste aspecte pot prezenta neajunsuri precum: pot fi dificil de obtinut, incomplete, estimate,
neactualizate si/sau inexacte. Astfel, chiar si atunci cand aceste informatii sunt identificate, nu exista nicio garantie
privind corectitudinea si completitudinea evaludrii riscurilor In baza acestora.

Materializarea riscului de durabilitate poate conduce la un impact asupra activului Fondului, care poate varia ca
intensitate in functie de alte riscuri specifice si de clasa de active impactata. in general, un risc de durabilitate pentru
un activ poate genera o pierdere in valoarea acestuia si, prin urmare, un impact negativ asupra valorii activului net al
Fondului. Totusi, considerand diversificarea activelor Fondului, probabilitatea ca materializarea unui singur risc de
durabilitate s afecteze semnificativ valoarea activului net al Fondului este redusa.

Pentru reducerea riscurilor de durabilitate ale Fondului, pot fi utilizate diverse instrumente, precum:

* Lista de excludere care cuprinde informatii referitoare la companiile, activitatile/tarile care trebuie excluse pentru
nerespectarea criteriior de excludere din Politicile ESG emise de Grupul din care BRD Asset Management S.A.I. face
parte. in cele mai multe cazuri, criteriile de excludere se verifici pe baza informatiilor care descriu activitatea unui
emitent;

* Lista de identificare care cuprinde informatii referitoare la companiile, proiectele sau tipurile de activitati (in anumite
regiuni sau la nivel mondial), pentru care a fost identificat un potential risc social sau de mediu. Aceasta lista se
bazeaza pe cartografierea riscurilor sociale si de mediu de catre Grup, precum §i pe surse externe;

* Ratinguri ESG, evaluari de risc sau de impact pentru emitenti i industrii.

Se atrage atentia investitorilor asupra faptului ca riscurile de durabilitate nu sunt eliminate.



Desi BRD Asset Management S.A.l. depune diligentele necesare in analiza activitatii emitentilor in procesul
investitional, in scopul protejarii interesului investitorilor Fondurilor Administrate, precum si in contextul in care
informatiile privind factorii de durabilitate pot fi in acest moment dificil de obtinut, incomplete, inexacte sau bazate
doar pe estimari, existd o mare probabilitate de a nu fi in masura sa ia in considerare principalele efecte negative ale
tuturor deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate. De aceea, BRD Asset Management S.A.1. nu va lua in
considerare efectele negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate, propunandu-si reevaluarea
acestei situatii cu periodicitate si notificarea investitorilor privind orice modificare viitoare.

BRD Asset Management S.A.L. realizeaza semestrial evaluarea privind efectul probabil al riscurilor legate de
durabilitate asupra randamentului produselor financiare, rezultatul actualizat al evaluarii fiind pus la dispozitia
investitorilor in cadrul Documentului cu Informatii Cheie Destinate Investitorilor, sectiunea Profilul de risc si
randament al investitiei.

Fondul nu este un produs financiar la care fac referire prevederile art.8 din Regulamentul (UE) 2019/2088, respectiv
un produs care promoveaza caracteristici de mediu sau sociale sau 0 combinatie a acestor caracteristici.

Fondul nu are ca obiectiv investitii durabile si nu exista un indice drept criteriu de referinta, astfel cum este mentionat
la art.9 din Regulamentul (UE) 2088/2019.”

Regulile fondului:

Pct. 3.1.2 Politica de investitii

(...),,Fondul este expus riscurilor de durabilitate, asa cum sunt acestea definite in cadrul sectiunii 3.3.8 - ,,Factorii de
risc derivand din politica de investitii” din prospect.

Fondul integreaza riscurile legate de durabilitate in deciziile de investitii, dar ele sunt complementare evaluarii
consacrate din domeniul financiar, pentru un raport optim intre randament i risc si cu urmarirea celui mai bun interes
al investitorilor. Riscurile de durabilitate sunt supuse, in baza informatiilor detinute si a procedurilor implementate,
unor procese de identificare §i diminuare a acestora. Cu toate acestea, riscurile de durabilitate nu sunt eliminate
complet si aparitia unor astfel de riscuri pot provoca un impact negativ asupra valorii investitiilor Fondului. Informatii
suplimentare pot fi gésite In sectiunea 3.11 , Informatii privind durabilitatea” din prospect.”(...)

Pct. 3.1.8. Factorii de risc derivand din politica de investitii a Fondului

LHInvestitiile in unitati de fond comporta nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar si riscul nerealizarii obiectivelor,
inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din investitii fiind, de reguld, proportionale cu riscul.
Factorii de risc derivand din politica de investitii a Fondului sunt:

- Riscul de credit: cuprinde si riscul de tar, riscul de transfer si riscul de concentrare;

- Riscul de piata

- Riscul de lichiditate

- Riscul operational

- Riscul de contraparte

- Riscul de decontare

- Riscul de custodie

- Riscul juridic (legal);

- Riscul de piata: cuprinde si riscul valutar, riscul de pret si riscul de ratd a dobanzii,

- Riscul reputational;

- Riscul de durabilitate.”(...)

Pct. 3.3. Informatii cu privire la emiterea, vinzarea, raiscumpirarea si anularea unitatilor de fond
(...),,Operatiunile de subscriere si rascumpdrare pot fi efectuate astfel:

- Prin reteaua Distribuitorului;

- Prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking in masura in care Distribuitorul ofera
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond.



Utilizarea serviciului se realizeaza conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform
Conditiilor Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.

- Prin telefon, in cadrul unitatilor Distribuitorului care dispun de mijloace tehnice pentru preluarea ordinelor telefonice,
conform prevederilor legale n vigoare.

- Prin intermediul BRD Asset Management S.A.l.;

- Prin virament bancar n cazul subscrierilor, conform prevederilor prezentului Prospect de emisiune;

Tn cazul in care serviciul de preluare a ordinelor telefonice nu este disponibil sau in caz de indisponibilitate a serviciului
de online banking al Distribuitorului, clientii pot efectua subscrieri la sediile Distribuitorului.”

Pct. 3.3.1. Proceduri pentru subscrierea de unititi de fond
(...),,Plata unitatilor de fond subscrise se face numai in valuta Fondului, prin transfer bancar in contul/conturile
colector/colectoare ale Fondului sau prin serviciul de online banking al Distribuitorului.”(...)

,Investitorii pot desemna imputerniciti pentru efectuarea operatiunilor de subscriere/rdscumparare, cu exceptia
subscrierii initiale care nu poate fi realizatd prin imputernicit, a operatiunilor telefonice si a operatiunilor desfasurate
prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking in méasura in care Distribuitorul ofera investitorilor
posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitdti de fond. Utilizarea
serviciului se realizeaza conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor
Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

Pct. 3.3.2. Proceduri pentru riscumpéararea unititilor de fond

(...),,Transmiterea cererii de rdscumparare prin serviciul Distribuitorului de tip online banking, respectiv prin telefon,
poate fi accesatd doar de catre investitor, nu si de cdtre imputernicit in cazul persoanelor fizice. Serviciul
Distribuitorului de tip online banking poate fi folosit in masura in care Distribuitorul oferd investitorilor posibilitatea
de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond. Utilizarea serviciului se
realizeazda conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale
Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

Pct. 3.3.4. Numele si adresa Distribuitorilor de unit:iti de fond

(...),,Distribuirea  unitatilor de Fond se realizeazd prin reteaua Distribuitorului, prin intermediul
BRD Asset Management S.A.l. S.A., prin serviciul Distribuitorului de tip online banking, in masura in care
Distribuitorul oferd investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu
unitati de fond, si prin transmiterea ordinelor telefonic. Utilizarea serviciului de tip online banking al Distribuitorului
se realizeaza conform contractului Incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale
Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 158 / 03.08.2021
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6

alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgentd a Guvernului
nr.93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in baza prevederilor art. 63 si ale art. 65 din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru



modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd prin Legea
nr.10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul art. 153, art. 154 si al art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind
autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere prevederile art. 2 pct. 1 lit. 1), pet. 12 lit. f) si pet. 22, ale art. 6 alin. (1) si
alin. (3) lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 2088/2019 privind informatiile
privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare,
avand in vedere solicitarea BRD Asset Management S.A.I. S.A., inregistrata la Autoritatea
de Supraveghere Financiara cu nr. RG/7379/09.03.2021, completata prin adresele
nr. RG/14929/06.05.2021, nr. RG/16371/24.05.2021 si nr. RG/20620/06.07.2021,
in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 28.07.2021,
Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii
BRD Simfonia, administrat de BRD Asset Management S.A.l. S.A., C.U.l. 13236071, in
conformitate cu prospectul de emisiune si regulile transmise de societate, cu modificarile prevazute
in Anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.
Art. 2. In termen de doua zile lucrdtoare de la data comunicdrii prezentei autorizatii, BRD Asset
Management S.A.L. S.A. are obligatia publicarii Notei de informare catre detinatorii de unitati de
fond. Modificarile intra in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de informare. S.A.I. are obligatia
de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe website-ul propriu (cu includerea
unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de investitii) in ziua lucratoare
imediat urmatoare publicarii.
Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicéarii Notei de informare a
investitorilor si data intrarii In vigoare a modificarilor autorizate, sd rascumpere unitatile de fond
detinute, in conditiile prevazute in documentele fondului anterior intrdrii in vigoare a acestor
modificari.
Art. 4. Autorizatia nr. 158 / 03.08.2021 intra in vigoare la data comunicarii sale catre
BRD Asset Management S.A.l. S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
PRESEDINTE,
Nicu MARCU

Anexa la Autorizatia nr. 158 / 03.08.2021

Prospectul de emisiune:

Pct. 1.4 Politica de remunerare:

”BRD Asset Management S.A.l. instituie §i aplicd o politica de remunerare compatibild cu administrarea solida si
eficace a riscurilor, inclusiv in ceea ce priveste riscurile legate de durabilitate, care sa nu incurajeze asumarea unor
riscuri incompatibile cu profilul de risc al Fondurilor Administrate.”(...)



(...)’La evaluarea performantei individuale a personalului relevant este avuta in vedere si administrarea sanatoasa si
prudenta a riscurilor privind dezvoltarea durabila.”(...)

Pct. 3.3.2 Politica de investitii:
(...) ”Fondul este expus riscurilor de durabilitate, asa cum sunt acestea definite in cadrul sectiunii 3.3.8 - ,,Factorii de
risc derivand din politica de investitii” din prospect.

Fondul integreaza riscurile legate de durabilitate in deciziile de investitii, dar ele sunt complementare evaluarii
consacrate din domeniul financiar, pentru un raport optim intre randament i risc i cu urmarirea celui mai bun interes
al investitorilor. Riscurile de durabilitate sunt supuse, in baza informatiilor detinute si a procedurilor implementate,
unor procese de identificare si diminuare a acestora. Cu toate acestea, riscurile de durabilitate nu sunt eliminate
complet si aparitia unor astfel de riscuri pot provoca un impact negativ asupra valorii investitiilor Fondului. Informatii
suplimentare pot fi gasite in sectiunea 3.11 ,,Informatii privind durabilitatea” din prospect.”(...)

Pct. 3.3.8 Factorii de risc derivind din politica de investitii:

(...)"Riscul legat de durabilitate: inseamna un eveniment sau o conditie de mediu, sociald sau de guvernanta (ESG)
care, in cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra valorii
investitiei efectuate de catre fond.”(...)

Pct. 3.5. Emiterea si rascumpararea unititilor de fond:
(...)”Operatiunile de subscriere si rascumparare pot fi efectuate astfel:

- Prin reteaua Distribuitorului;

- Prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking in masura in care Distribuitorul ofera
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond.
Utilizarea serviciului se realizeaza conform contractului Incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform
Conditiilor Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.

- Prin telefon, in cadrul unitatilor Distribuitorului care dispun de mijloace tehnice pentru preluarea ordinelor telefonice,
conform prevederilor legale n vigoare.

- Prin intermediul BRD Asset Management S.A.l.;

- Prin virament bancar in cazul subscrierilor, conform prevederilor prezentului Prospect de emisiune;

Tn cazul in care serviciul de preluare a ordinelor telefonice nu este disponibil sau Tn caz de indisponibilitate a serviciului
de online banking al Distribuitorului, clientii pot efectua subscrieri la sediile Distribuitorului.”

Pct. 3.5.1. Proceduri pentru subscrierea de unititi de fond:
(...)"Plata unitatilor de fond subscrise se face numai in valuta Fondului, prin transfer bancar in contul/conturile
colector/colectoare ale Fondului sau prin serviciul de online banking al Distribuitorului.” (...)

“Investitorii pot desemna imputerniciti pentru efectuarea operatiunilor de subscriere/rascumparare, cu exceptia
subscrierii initiale care nu poate fi realizatd prin Imputernicit, a operatiunilor telefonice si a operatiunilor desfasurate
prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking In masura in care Distribuitorul ofera investitorilor
posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond. Utilizarea
serviciului se realizeazd conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor
Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

Pct. 3.5.2. Proceduri pentru rascumpairarea unititilor de fond:

(...)"Transmiterea cererii de rdiscumparare prin serviciul Distribuitorului de tip online banking, respectiv prin telefon,
poate fi accesatd doar de catre investitor, nu si de catre mputernicit In cazul persoanelor fizice. Serviciul
Distribuitorului de tip online banking poate fi folosit in masura in care Distribuitorul ofera investitorilor posibilitatea
de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitdti de fond. Utilizarea serviciului se



realizeaza conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale
Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

Pct. 3.5.5. Distribuitorul unititilor de fond emise de Fond:

(...)"Distribuirea unitatilor de Fond se realizeazd prin reteaua Distribuitorului, prin intermediul BRD Asset
Management S.A.l. S.A., prin serviciul Distribuitorului de tip online banking, Tn masura in care Distribuitorul ofera
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond, si
prin preluarea ordinelor telefonic. Utilizarea serviciului de tip online banking al Distribuitorului se realizeaza conform
contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale Bancare ale
Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

Pct. 3.11 Informatii privind durabilitatea:

”Regulamentul (UE) 2019/2088 stabileste pentru participantii la piata financiard si consultantii financiari norme
privind transparenta in legatura cu integrarea riscurilor legate de durabilitate si luarea in considerare a efectelor
negative asupra durabilitatii in cadrul activitatilor lor si privind furnizarea informatiilor privind durabilitatea in ceea
ce priveste produsele financiare.

BRD Asset Management S.A.1., prin calitatea sa de societate de administrare a unor organisme de plasament colectiv
n valori mobiliare, este participant la piata financiara.

Factorii de durabilitate se refera la aspecte de mediu, sociale si cele legate de forta de munca, respectarea drepturilor
omului, chestiunile legate de combaterea coruptiei si darii de mita.

Riscul legat de durabilitate este definit in cadrul sectiunii 3.3.9 - ,,Factorii de risc derivand din politica de investitii.”
Evenimente legate de clima rezultate din schimbarile climatice sau de raspunsul societatii la schimbarile climatice,
aspecte sociale (de exemplu, inegalitate, incluziune, relatii de munca, investitii in capitalul uman, prevenirea
accidentelor, schimbarea comportamentului clientilor etc.) si/sau deficiente de guvernantd (de exemplu, Incalcari
recurente semnificative ale acordurilor internationale, coruptie, calitatea si siguranta produselor, practici de vanzare
etc.) pot favoriza riscuri de durabilitate.

BRD Asset Management S.A.l. considera riscurile legate de durabilitate relevante in deciziile de investitii.

Riscurile de durabilitate pot reprezenta un risc distinct, dar pot avea si impact asupra altor riscuri, cum ar fi, fard a se
limita la, riscuri de piata, riscuri operationale, riscuri de lichiditate sau riscuri de contrapartida. Evaluarea riscurilor de
durabilitate este complexa si poate fi efectuatd pe baza datelor disponibile referitoare la aspecte de mediu, sociale si
de guvernanta (E - environmental; S - social; G - governance). Mentionam ca informatiile disponibile referitoare la
aceste aspecte pot prezenta neajunsuri precum: pot fi dificil de obtinut, incomplete, estimate, neactualizate si/sau
inexacte. Astfel, chiar si atunci cand aceste informatii sunt identificate, nu existd nicio garantie privind corectitudinea
si completitudinea evaluarii riscurilor in baza acestora.

Materializarea riscului de durabilitate poate conduce la un impact asupra activului Fondului, care poate varia ca
intensitate in functie de alte riscuri specifice si de clasa de active impactatd. In general, un risc de durabilitate pentru
un activ poate genera o pierdere in valoarea acestuia si, prin urmare, un impact negativ asupra valorii activului net al
Fondului. Totusi, considerand diversificarea activelor Fondului, probabilitatea ca materializarea unui singur risc de
durabilitate s afecteze semnificativ valoarea activului net al Fondului este redusa.

Pentru reducerea riscurilor de durabilitate ale Fondului, pot fi utilizate diverse instrumente, precum:

* Lista de excludere care cuprinde informatii referitoare la companiile, activitatile/tarile care trebuie excluse pentru
nerespectarea criteriior de excludere din Politicile ESG emise de Grupul din care BRD Asset Management S.A.1. face
parte. In cele mai multe cazuri, criteriile de excludere se verifici pe baza informatiilor care descriu activitatea unui
emitent;

» Lista de identificare care cuprinde informatii referitoare la companiile, proiectele sau tipurile de activitati (in anumite
regiuni sau la nivel mondial), pentru care a fost identificat un potential risc social sau de mediu. Aceasta listd se
bazeaza pe cartografierea riscurilor sociale i de mediu de catre Grup, precum §i pe surse externe;

* Ratinguri ESG, evaluari de risc sau de impact pentru emitenti si industrii.



Se atrage atentia investitorilor asupra faptului ca riscurile de durabilitate nu sunt eliminate.

Desi BRD Asset Management S.A.l. depune diligentele necesare in analiza activitatii emitentilor in procesul
investitional, in scopul protejarii interesului investitorilor Fondurilor Administrate, precum si in contextul in care
informatiile privind factorii de durabilitate pot fi in acest moment dificil de obtinut, incomplete, inexacte sau bazate
doar pe estimari, existd o mare probabilitate de a nu fi in masura sa ia In considerare principalele efecte negative ale
tuturor deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate. De aceea, BRD Asset Management S.A.L. nu va lua in
considerare efectele negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate, propunandu-si reevaluarea
acestei situatii cu periodicitate si notificarea investitorilor privind orice modificare viitoare.

BRD Asset Management S.A.L. realizeaza semestrial evaluarea privind efectul probabil al riscurilor legate de
durabilitate asupra randamentului produselor financiare, rezultatul actualizat al evaluirii fiind pus la dispozitia
investitorilor in cadrul Documentului cu Informatii Cheie Destinate Investitorilor, sectiunea Profilul de risc si
randament al investitiei.

Fondul nu este un produs financiar la care fac referire prevederile art.8 din Regulamentul (UE) 2019/2088, respectiv
un produs care promoveaza caracteristici de mediu sau sociale sau o combinatie a acestor caracteristici.

Fondul nu are ca obiectiv investitii durabile si nu existd un indice drept criteriu de referinta, astfel cum este mentionat
la art.9 din Regulamentul (UE) 2088/2019.”

Regulile fondului:

Pct. 3.1.2 Politica de investitii
(...)”Fondul este expus riscurilor de durabilitate, asa cum sunt acestea definite in cadrul sectiunii 3.3.8 - ,,Factorii de
risc derivand din politica de investitii” din prospect.

Fondul integreaza riscurile legate de durabilitate in deciziile de investitii, dar ele sunt complementare evaluarii
consacrate din domeniul financiar, pentru un raport optim intre randament si risc si cu urmarirea celui mai bun interes
al investitorilor. Riscurile de durabilitate sunt supuse, in baza informatiilor detinute si a procedurilor implementate,
unor procese de identificare si diminuare a acestora. Cu toate acestea, riscurile de durabilitate nu sunt eliminate
complet si aparitia unor astfel de riscuri pot provoca un impact negativ asupra valorii investitiilor Fondului. Informatii
suplimentare pot fi gésite in sectiunea 3.11 ,,Informatii privind durabilitatea” din prospect.”(...)

Pct. 3.1.8. Factorii de risc derivand din politica de investitii a Fondului

“Investitiile in unitati de fond comporta nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar si riscul nerealizarii obiectivelor,
inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din investitii fiind, de regula, proportionale cu riscul.
Factorii de risc derivand din politica de investitii a Fondului sunt:

- Riscul de credit: cuprinde si riscul de tar, riscul de transfer si riscul de concentrare;

- Riscul de piata

- Riscul de lichiditate

- Riscul operational

- Riscul de contraparte - Riscul de decontare

- Riscul de custodie

- Riscul juridic (legal);

- Riscul de piata: cuprinde si riscul valutar, riscul de pret si riscul de ratd a dobanzii;

- Riscul reputational;

- Riscul de durabilitate.”(...)

Pct. 3.3. Informatii cu privire la emiterea, vinzarea, raiscumpararea si anularea unititilor de fond
(...) Operatiunile de subscriere si rascumparare pot fi efectuate astfel:



- Prin reteaua Distribuitorului;

- Prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking in masura in care Distribuitorul ofera
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unititi de fond.
Utilizarea serviciului se realizeaza conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform
Conditiilor Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.

- Prin telefon, in cadrul unitatilor Distribuitorului care dispun de mijloace tehnice pentru preluarea ordinelor telefonice,
conform prevederilor legale in vigoare.

- Prin intermediul BRD Asset Management S.A.l.;

- Prin virament bancar n cazul subscrierilor, conform prevederilor prezentului Prospect de emisiune;

Tn cazul in care serviciul de preluare a ordinelor telefonice nu este disponibil sau Tn caz de indisponibilitate a serviciului
de online banking al Distribuitorului, clientii pot efectua subscrieri la sediile Distribuitorului.”

Pct. 3.3.1. Proceduri pentru subscrierea de unit:iti de fond
(...)"Plata unitatilor de fond subscrise se face numai in valuta Fondului, prin transfer bancar in contul/conturile
colector/colectoare ale Fondului sau prin serviciul de online banking al Distribuitorului.”(...)

”Investitorii pot desemna imputerniciti pentru efectuarea operatiunilor de subscriere/riscumparare, cu exceptia
subscrierii initiale care nu poate fi realizatd prin imputernicit, a operatiunilor telefonice si a operatiunilor desfasurate
prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking in masura in care Distribuitorul ofera investitorilor
posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond. Utilizarea
serviciului se realizeaza conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor
Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

Pct. 3.3.2. Proceduri pentru rascumpararea unitatilor de fond

(...)"Transmiterea cererii de raiscumparare prin serviciul Distribuitorului de tip online banking, respectiv prin telefon,
poate fi accesatd doar de catre investitor, nu si de catre Tmputernicit Th cazul persoanelor fizice. Serviciul
Distribuitorului de tip online banking poate fi folosit in masura in care Distribuitorul ofera investitorilor posibilitatea
de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfisurarea de operatiuni cu unitati de fond. Utilizarea serviciului se
realizeazaa conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale
Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

Pct. 3.3.4. Numele si adresa Distribuitorilor de unit:iti de fond

(...)"Distribuirea unitatilor de Fond se realizeazd prin reteaua Distribuitorului, prin intermediul BRD Asset
Management S.A.l. S.A., prin serviciul Distribuitorului de tip online banking, in mésura in care Distribuitorul ofera
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond, si
prin transmiterea ordinelor telefonic. Utilizarea serviciului de tip online banking al Distribuitorului se realizeaza
conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale Bancare ale
Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.” (...)

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

~ AUTORIZATIA NR. 159/ 03.08.2021
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6

alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului
nr.93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,



aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in baza prevederilor art. 63 si ale art. 65 din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea §i completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd prin Legea
nr.10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul art. 153, art. 154 si al art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind
autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere prevederile art. 2 pct. 1 lit. 1), pet. 12 lit. f) si pet. 22, ale art. 6 alin. (1) si
alin. (3) lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 2088/2019 privind informatiile
privind durabilitatea Tn sectorul serviciilor financiare,
avand in vedere solicitarea BRD Asset Management S.A.L. S.A., inregistrata la Autoritatea
de Supraveghere Financiard cu nr. RG/7379/09.03.2021, completatd prin adresele nr.
RG/14929/06.05.2021, nr. RG/16371/24.05.2021 si nr. RG/20620/06.07.2021,
in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 28.07.2021,
Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii
BRD Global, administrat de BRD Asset Management S.A.l. S.A., C.U.l. 13236071, in
conformitate cu prospectul de emisiune si regulile transmise de societate, cu modificarile prevazute
in Anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.
Art. 2. In termen de doud zile lucrdtoare de la data comunicarii prezentei autorizatii,
BRD Asset Management S.A.I. S.A. are obligatia publicarii Notei de informare catre detinatorii
de unitati de fond. Modificarile intra in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de informare. S.A.1L.
are obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe website-ul propriu (cu
includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de investitii) in ziua
lucratoare imediat urmatoare publicarii.
Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere unitatile de fond
detinute, in conditiile prevazute in documentele fondului anterior intrdrii in vigoare a acestor
modificari.
Art. 4. Autorizatia nr. 159 / 03.08.2021 intra in vigoare la data comunicarii sale catre
BRD Asset Management S.A.l. S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
PRESEDINTE,
Nicu MARCU




Anexa la Autorizatia nr. 159 /03.08.2021

Prospectul de emisiune:

Pct. 1.4 Politica de remunerare:

”BRD Asset Management S.A.L instituie si aplicd o politicd de remunerare compatibild cu administrarea solida si
eficace a riscurilor, inclusiv in ceea ce priveste riscurile legate de durabilitate, care sa nu incurajeze asumarea unor
riscuri incompatibile cu profilul de risc al Fondurilor Administrate.”(...)

(...)"La evaluarea performantei individuale a personalului relevant este avutd in vedere si administrarea sanatoasa si
prudenta a riscurilor privind dezvoltarea durabila.” (...)

Pct. 3.3.2 Politica de investitii:

(...)”"Fondul este expus riscurilor de durabilitate, asa cum sunt acestea definite in cadrul sectiunii 3.3.8 - ,,Factorii de
risc derivand din politica de investitii” din prospect.

Fondul integreaza riscurile legate de durabilitate in deciziile de investitii, dar ele sunt complementare evaluarii
consacrate din domeniul financiar, pentru un raport optim intre randament i risc i cu urmarirea celui mai bun interes
al investitorilor. Riscurile de durabilitate sunt supuse, in baza informatiilor detinute si a procedurilor implementate,
unor procese de identificare §i diminuare a acestora. Cu toate acestea, riscurile de durabilitate nu sunt eliminate
complet si aparitia unor astfel de riscuri pot provoca un impact negativ asupra valorii investitiilor Fondului. Informatii
suplimentare pot fi gasite in sectiunea 3.11 ,,Informatii privind durabilitatea” din prospect.”(...)

Pct. 3.3.8 Factorii de risc derivind din politica de investitii:

(...)”Riscul legat de durabilitate: inseamna un eveniment sau o conditie de mediu, sociala sau de guvernanta (ESG)
care, 1n cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra valorii
investitiei efectuate de catre fond.”(...)

Pct. 3.5. Emiterea si rascumpirarea unititilor de fond:

(...)”Operatiunile de subscriere si rascumparare pot fi efectuate astfel:

- Prin reteaua Distribuitorului;

- Prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking in masura in care Distribuitorul ofera
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unititi de fond.
Utilizarea serviciului se realizeaza conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform
Conditiilor Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.

- Prin telefon, in cadrul unitatilor Distribuitorului care dispun de mijloace tehnice pentru preluarea ordinelor telefonice,
conform prevederilor legale Tn vigoare.

- Prin intermediul BRD Asset Management S.A.l.;

- Prin virament bancar n cazul subscrierilor, conform prevederilor prezentului Prospect de emisiune;

Tn cazul In care serviciul de preluare a ordinelor telefonice nu este disponibil sau in caz de indisponibilitate a serviciului
de online banking al Distribuitorului, clientii pot efectua subscrieri la sediile Distribuitorului.”

Pct. 3.5.1. Proceduri pentru subscrierea de unititi de fond:
(...)"Plata unitatilor de fond subscrise se face numai in valuta clasei, prin transfer bancar in contul/conturile
colector/colectoare ale Fondului sau prin serviciul de online banking al Distribuitorului.”(...)

“Investitorii pot desemna imputernicifi pentru efectuarea operatiunilor de subscriere/rascumpdrare, cu exceptia
subscrierii initiale care nu poate fi realizatd prin imputernicit, a operatiunilor telefonice si a operatiunilor desfasurate
prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking in masura in care Distribuitorul ofera investitorilor



posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond. Utilizarea
serviciului se realizeazd conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor
Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

Pct. 3.5.2. Proceduri pentru rascumpararea unitéitilor de fond:

(...)"Transmiterea cererii de rascumparare prin serviciul Distribuitorului de tip online banking, respectiv prin telefon,
poate fi accesatd doar de catre investitor, nu si de catre imputernicit in cazul persoanelor fizice. Serviciul
Distribuitorului de tip online banking poate fi folosit in masura in care Distribuitorul ofera investitorilor posibilitatea
de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond. Utilizarea serviciului se
realizeaza conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale
Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

Pct. 3.5.5. Distribuitorul unititilor de fond emise de Fond:

(...)"Distribuirea unitatilor de Fond se realizeazd prin reteaua Distribuitorului, prin intermediul BRD Asset
Management S.A.l. S.A., prin serviciul Distribuitorului de tip online banking, in masura in care Distribuitorul ofera
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond, si
prin preluarea ordinelor telefonic. Utilizarea serviciului de tip online banking al Distribuitorului se realizeaza conform
contractului 1incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale Bancare ale
Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

Pct. 3.11 Informatii privind durabilitatea:

”Regulamentul (UE) 2019/2088 stabileste pentru participantii la piata financiara si consultantii financiari norme
privind transparenta in legatura cu integrarea riscurilor legate de durabilitate si luarea Tn considerare a efectelor
negative asupra durabilitatii in cadrul activitatilor lor si privind furnizarea informatiilor privind durabilitatea in ceea
ce priveste produsele financiare.

BRD Asset Management S.A.l., prin calitatea sa de societate de administrare a unor organisme de plasament colectiv
in valori mobiliare, este participant la piata financiara.

Factorii de durabilitate se refera la aspecte de mediu, sociale si cele legate de forta de munca, respectarea drepturilor
omului, chestiunile legate de combaterea coruptiei si darii de mita.

Riscul legat de durabilitate este definit in cadrul sectiunii 3.3.9 -, ,Factorii de risc derivand din politica de investitii.”
Evenimente legate de clima rezultate din schimbarile climatice sau de raspunsul societatii la schimbadrile climatice,
aspecte sociale (de exemplu, inegalitate, incluziune, relatii de munca, investitii in capitalul uman, prevenirea
accidentelor, schimbarea comportamentului clientilor etc.) si/sau deficiente de guvernantd (de exemplu, incalcari
recurente semnificative ale acordurilor internationale, coruptie, calitatea si siguranta produselor, practici de vanzare
etc.) pot favoriza riscuri de durabilitate.

BRD Asset Management S.A.I. considera riscurile legate de durabilitate relevante in deciziile de investitii.

Riscurile de durabilitate pot reprezenta un risc distinct, dar pot avea si impact asupra altor riscuri, cum ar fi, fara a se
limita la, riscuri de piata, riscuri operationale, riscuri de lichiditate sau riscuri de contrapartida. Evaluarea riscurilor de
durabilitate este complexa si poate fi efectuata pe baza datelor disponibile referitoare la aspecte de mediu, sociale i
de guvernanta (E - environmental; S - social; G - governance). Mentionam ca informatiile disponibile referitoare la
aceste aspecte pot prezenta neajunsuri precum: pot fi dificil de obtinut, incomplete, estimate, neactualizate si/sau
inexacte. Astfel, chiar si atunci cand aceste informatii sunt identificate, nu existd nicio garantie privind corectitudinea
si completitudinea evaluarii riscurilor in baza acestora.

Materializarea riscului de durabilitate poate conduce la un impact asupra activului Fondului, care poate varia ca
intensitate in functie de alte riscuri specifice si de clasa de active impactata. In general, un risc de durabilitate pentru
un activ poate genera o pierdere in valoarea acestuia si, prin urmare, un impact negativ asupra valorii activului net al
Fondului. Totusi, considerand diversificarea activelor Fondului, probabilitatea ca materializarea unui singur risc de
durabilitate sa afecteze semnificativ valoarea activului net al Fondului este redusa.

Pentru reducerea riscurilor de durabilitate ale Fondului, pot fi utilizate diverse instrumente, precum:



* Lista de excludere care cuprinde informatii referitoare la companiile, activitatile/tarile care trebuie excluse pentru
nerespectarea criteriior de excludere din Politicile ESG emise de Grupul din care BRD Asset Management S.A.1. face
parte. In cele mai multe cazuri, criteriile de excludere se verifica pe baza informatiilor care descriu activitatea unui
emitent;

» Lista de identificare care cuprinde informatii referitoare la companiile, proiectele sau tipurile de activitati (in anumite
regiuni sau la nivel mondial), pentru care a fost identificat un potential risc social sau de mediu. Aceasta lista se
bazeaza pe cartografierea riscurilor sociale si de mediu de cétre Grup, precum §i pe surse externe;

* Ratinguri ESG, evaluari de risc sau de impact pentru emitenti §i industrii.

Se atrage atentia investitorilor asupra faptului ca riscurile de durabilitate nu sunt eliminate.

Desi BRD Asset Management S.A.l. depune diligentele necesare in analiza activitatii emitentilor in procesul
investitional, in scopul protejarii interesului investitorilor Fondurilor Administrate, precum si in contextul in care
informatiile privind factorii de durabilitate pot fi in acest moment dificil de obtinut, incomplete, inexacte sau bazate
doar pe estimari, exista o mare probabilitate de a nu fi in méasura si ia in considerare principalele efecte negative ale
tuturor deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate. De aceea, BRD Asset Management S.A.L. nu va lua in
considerare efectele negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate, propunandu-si reevaluarea
acestei situatii cu periodicitate si notificarea investitorilor privind orice modificare viitoare.

BRD Asset Management S.A.L. realizeaza semestrial evaluarea privind efectul probabil al riscurilor legate de
durabilitate asupra randamentului produselor financiare, rezultatul actualizat al evaluarii fiind pus la dispozitia
investitorilor in cadrul Documentului cu Informatii Cheie Destinate Investitorilor, sectiunea Profilul de risc si
randament al investitiei.

Fondul nu este un produs financiar la care fac referire prevederile art.8 din Regulamentul (UE) 2019/2088, respectiv
un produs care promoveaza caracteristici de mediu sau sociale sau o combinatie a acestor caracteristici.

Fondul nu are ca obiectiv investitii durabile si nu exista un indice drept criteriu de referintd, astfel cum este mentionat
la art.9 din Regulamentul (UE) 2088/2019.”

Regulile fondului:

Pct. 3.1.2 Politica de investitii

(...)”Fondul este expus riscurilor de durabilitate, asa cum sunt acestea definite 1n cadrul sectiunii 3.3.8 - ,,Factorii de
risc derivand din politica de investitii” din prospect.

Fondul integreaza riscurile legate de durabilitate in deciziile de investitii, dar ele sunt complementare evaluarii
consacrate din domeniul financiar, pentru un raport optim intre randament si risc si cu urmarirea celui mai bun interes
al investitorilor. Riscurile de durabilitate sunt supuse, in baza informatiilor detinute si a procedurilor implementate,
unor procese de identificare si diminuare a acestora. Cu toate acestea, riscurile de durabilitate nu sunt eliminate
complet si aparitia unor astfel de riscuri pot provoca un impact negativ asupra valorii investitiilor Fondului. Informatii
suplimentare pot fi gésite In sectiunea 3.11 , Informatii privind durabilitatea” din prospect.”(...)

Pct. 3.1.8. Factorii de risc derivind din politica de investitii a Fondului

“Investitiile in unitati de fond comporta nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar si riscul nerealizarii obiectivelor,
inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din investitii fiind, de regula, proportionale cu riscul.
Factorii de risc derivand din politica de investitii a Fondului sunt:

- Riscul de credit: cuprinde si riscul de tara, riscul de transfer si riscul de concentrare;

- Riscul de piata

- Riscul de lichiditate

- Riscul operational

- Riscul de contraparte

- Riscul de decontare

- Riscul de custodie

- Riscul juridic (legal);



- Riscul de piata: cuprinde si riscul valutar, riscul de pret si riscul de ratd a dobanzii;
- Riscul reputational;
- Riscul de durabilitate.”(...)

Pct. 3.3. Informatii cu privire la emiterea, vinzarea, riscumpéararea si anularea unititilor de fond
(...)”Operatiunile de subscriere si riscumpdrare pot fi efectuate astfel:

- Prin reteaua Distribuitorului;

- Prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking in misura in care Distribuitorul ofera
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond.
Utilizarea serviciului se realizeazd conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform
Conditiilor Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.

- Prin telefon, in cadrul unitatilor Distribuitorului care dispun de mijloace tehnice pentru preluarea ordinelor telefonice,
conform prevederilor legale Tn vigoare.

- Prin intermediul BRD Asset Management S.A.l.;

- Prin virament bancar in cazul subscrierilor, conform prevederilor prezentului Prospect de emisiune;

Tn cazul in care serviciul de preluare a ordinelor telefonice nu este disponibil sau in caz de indisponibilitate a serviciului
de online banking al Distribuitorului, clientii pot efectua subscrieri la sediile Distribuitorului.”

Pct. 3.3.1. Proceduri pentru subscrierea de unititi de fond
(...)"Plata unitatilor de fond subscrise se face numai in valuta clasei, prin transfer bancar in contul/conturile
colector/colectoare ale Fondului sau prin serviciul de online banking al Distribuitorului.”(...)

?Investitorii pot desemna Tmputerniciti pentru efectuarea operatiunilor de subscriere/rascumparare, cu exceptia
subscrierii initiale care nu poate fi realizatd prin imputernicit, a operatiunilor telefonice si a operatiunilor desfasurate
prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking in masura in care Distribuitorul ofera investitorilor
posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitdti de fond. Utilizarea
serviciului se realizeaza conform contractului Incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor
Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

Pct. 3.3.2. Proceduri pentru rascumpararea unititilor de fond

(...)’Transmiterea cererii de rascumpdrare prin serviciul Distribuitorului de tip online banking, respectiv prin telefon,
poate fi accesatd doar de catre investitor, nu si de cdtre imputernicit in cazul persoanelor fizice. Serviciul
Distribuitorului de tip online banking poate fi folosit in masura in care Distribuitorul ofera investitorilor posibilitatea
de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond. Utilizarea serviciului se
realizeazaa conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale
Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

Pct. 3.3.4. Numele si adresa Distribuitorilor de unitati de fond

(...)"Distribuirea unitatilor de Fond se realizeazd prin reteaua Distribuitorului, prin intermediul BRD Asset
Management S.A.I. S.A., prin serviciul Distribuitorului de tip online banking, in masura in care Distribuitorul ofera
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfisurarea de operatiuni cu unitati de fond, si
prin transmiterea ordinelor telefonic. Utilizarea serviciului de tip online banking al Distribuitorului se realizeaza
conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale Bancare ale
Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)




AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 160 / 03.08.2021
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6

alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgentd a Guvernului
nr.93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,

n baza prevederilor art. 63 si ale art. 65 din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd prin Legea
nr.10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul art. 153, art. 154 si al art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind
autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 2 pct. 1 lit. 1), pet. 12 lit. f) si pet. 22, ale art. 6 alin. (1) si
alin. (3) lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 2088/2019 privind informatiile
privind durabilitatea Tn sectorul serviciilor financiare,

avand in vedere solicitarea BRD Asset Management S.A.L. S.A., inregistratd la Autoritatea
de Supraveghere Financiara cu nr. RG/7379/09.03.2021, completatd prin adresele
nr. RG/14929/06.05.2021, nr. RG/16371/24.05.2021 si nr. RG/20620/06.07.2021,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 28.07.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:

AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeazd modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii
BRD USD Fond, administrat de BRD Asset Management S.A.l. S.A., C.U.l. 13236071, in
conformitate cu prospectul de emisiune si regulile transmise de societate, cu modificarile prevazute
in Anexa, parte integrantd a prezentei autorizatii.

Art. 2. In termen de doud zile lucritoare de la data comunicirii prezentei autorizatii,
BRD Asset Management S.A.I. S.A. are obligatia publicarii Notei de informare catre detinatorii
de unitati de fond. Modificarile intra in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de informare. S.A.L
are obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe website-ul propriu (cu
includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de investifii) in ziua
lucratoare imediat urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere unitatile de fond
detinute, in conditiile prevazute in documentele fondului anterior intrdrii in vigoare a acestor
modificari.



Art. 4. Autorizatia nr. 160 / 03.08.2021 intra in vigoare la data comunicarii sale catre
BRD Asset Management S.A.l. S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
PRESEDINTE,

Nicu MARCU

Anexa la Autorizatia nr. 160 /03.08.2021

Prospectul de emisiune:

Pct. 1.4 Politica de remunerare:

”BRD Asset Management S.A.l. instituie §i aplicd o politica de remunerare compatibild cu administrarea solida si
eficace a riscurilor, inclusiv in ceea ce priveste riscurile legate de durabilitate, care s nu incurajeze asumarea unor
riscuri incompatibile cu profilul de risc al Fondurilor Administrate.”(...)

(...)"La evaluarea performantei individuale a personalului relevant este avuta in vedere si administrarea sanatoasa si
prudenta a riscurilor privind dezvoltarea durabila.”(...)

Pct. 3.3.2 Politica de investitii:

(...)”Fondul este expus riscurilor de durabilitate, asa cum sunt acestea definite 1n cadrul sectiunii 3.3.8 - ,,Factorii de
risc derivand din politica de investitii” din prospect.

Fondul integreaza riscurile legate de durabilitate in deciziile de investitii, dar ele sunt complementare evaluarii
consacrate din domeniul financiar, pentru un raport optim intre randament i risc i cu urmaérirea celui mai bun interes
al investitorilor. Riscurile de durabilitate sunt supuse, in baza informatiilor detinute si a procedurilor implementate,
unor procese de identificare si diminuare a acestora. Cu toate acestea, riscurile de durabilitate nu sunt eliminate
complet si aparitia unor astfel de riscuri pot provoca un impact negativ asupra valorii investitiilor Fondului. Informatii
suplimentare pot fi gésite In sectiunea 3.11 , Informatii privind durabilitatea” din prospect.”(...)

Pct. 3.3.8 Factorii de risc derivind din politica de investitii:

(...)”Riscul legat de durabilitate: inseamna un eveniment sau o conditie de mediu, sociald sau de guvernanta (ESG)
care, in cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra valorii
investitiei efectuate de catre fond.”(...)

Pct. 3.5. Emiterea si rascumpirarea unititilor de fond:

(...)’Operatiunile de subscriere si rascumpdrare pot fi efectuate astfel:

- Prin reteaua Distribuitorului;

- Prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking in masura in care Distribuitorul ofera
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfisurarea de operatiuni cu unitati de fond.
Utilizarea serviciului se realizeaza conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform
Conditiilor Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.

- Prin telefon, in cadrul unitatilor Distribuitorului care dispun de mijloace tehnice pentru preluarea ordinelor telefonice,
conform prevederilor legale Tn vigoare.

- Prin intermediul BRD Asset Management S.A.1.;

- Prin virament bancar n cazul subscrierilor, conform prevederilor prezentului Prospect de emisiune;

Tn cazul in care serviciul de preluare a ordinelor telefonice nu este disponibil sau in caz de indisponibilitate a serviciului
de online banking al Distribuitorului, clientii pot efectua subscrieri la sediile Distribuitorului.”



Pct. 3.5.1. Proceduri pentru subscrierea de unititi de fond:
(...)"Plata unitatilor de fond subscrise se face numai in valuta Fondului, prin transfer bancar in contul/conturile
colector/colectoare ale Fondului sau prin serviciul de online banking al Distribuitorului.”(...)

“Investitorii pot desemna imputerniciti pentru efectuarea operatiunilor de subscriere/rdscumparare, cu exceptia
subscrierii initiale care nu poate fi realizatd prin Imputernicit, a operatiunilor telefonice si a operatiunilor desfasurate
prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking in masura in care Distribuitorul ofera investitorilor
posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond. Utilizarea
serviciului se realizeazd conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor
Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

Pct. 3.5.2. Proceduri pentru rascumpirarea unititilor de fond:

(...)’Transmiterea cererii de rdscumparare prin serviciul Distribuitorului de tip online banking, respectiv prin telefon,
poate fi accesatd doar de catre investitor, nu si de cétre Imputernicit in cazul persoanelor fizice. Serviciul
Distribuitorului de tip online banking poate fi folosit in masura in care Distribuitorul ofera investitorilor posibilitatea
de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond. Utilizarea serviciului se
realizeaza conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale
Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

Pct. 3.5.5. Distribuitorul unitatilor de fond emise de Fond:

(...)"Distribuirea unitatilor de Fond se realizeazd prin reteaua Distribuitorului, prin intermediul BRD Asset
Management S.A.l. S.A., prin serviciul Distribuitorului de tip online banking, in méasura in care Distribuitorul ofera
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond, si
prin preluarea ordinelor telefonic. Utilizarea serviciului de tip online banking al Distribuitorului se realizeaza conform
contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale Bancare ale
Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

Pct. 3.11 Informatii privind durabilitatea:

”Regulamentul (UE) 2019/2088 stabileste pentru participantii la piata financiara si consultantii financiari norme
privind transparenta in legétura cu integrarea riscurilor legate de durabilitate si luarea in considerare a efectelor
negative asupra durabilitatii in cadrul activitatilor lor si privind furnizarea informatiilor privind durabilitatea in ceea
ce priveste produsele financiare.

BRD Asset Management S.A.1., prin calitatea sa de societate de administrare a unor organisme de plasament colectiv
n valori mobiliare, este participant la piata financiara.

Factorii de durabilitate se refera la aspecte de mediu, sociale si cele legate de forta de munca, respectarea drepturilor
omului, chestiunile legate de combaterea coruptiei si darii de mita.

Riscul legat de durabilitate este definit in cadrul sectiunii 3.3.9 - ,,Factorii de risc derivand din politica de investitii.”
Evenimente legate de clima rezultate din schimbarile climatice sau de raspunsul societatii la schimbarile climatice,
aspecte sociale (de exemplu, inegalitate, incluziune, relatii de munca, investitii in capitalul uman, prevenirea
accidentelor, schimbarea comportamentului clientilor etc.) si/sau deficiente de guvernantd (de exemplu, Incalcari
recurente semnificative ale acordurilor internationale, coruptie, calitatea si siguranta produselor, practici de vanzare
etc.) pot favoriza riscuri de durabilitate.

BRD Asset Management S.A.I. considera riscurile legate de durabilitate relevante in deciziile de investitii.

Riscurile de durabilitate pot reprezenta un risc distinct, dar pot avea si impact asupra altor riscuri, cum ar fi, fard a se
limita la, riscuri de piata, riscuri operationale, riscuri de lichiditate sau riscuri de contrapartida. Evaluarea riscurilor de
durabilitate este complexa si poate fi efectuata pe baza datelor disponibile referitoare la aspecte de mediu, sociale i
de guvernanta (E - environmental; S - social; G - governance). Mentiondm ca informatiile disponibile referitoare la
aceste aspecte pot prezenta neajunsuri precum: pot fi dificil de obtinut, incomplete, estimate, neactualizate si/sau



inexacte. Astfel, chiar si atunci cand aceste informatii sunt identificate, nu exista nicio garantie privind corectitudinea
si completitudinea evaluarii riscurilor in baza acestora.

Materializarea riscului de durabilitate poate conduce la un impact asupra activului Fondului, care poate varia ca
intensitate in functie de alte riscuri specifice si de clasa de active impactata. In general, un risc de durabilitate pentru
un activ poate genera o pierdere in valoarea acestuia si, prin urmare, un impact negativ asupra valorii activului net al
Fondului. Totusi, considerand diversificarea activelor Fondului, probabilitatea ca materializarea unui singur risc de
durabilitate sa afecteze semnificativ valoarea activului net al Fondului este redusa.

Pentru reducerea riscurilor de durabilitate ale Fondului, pot fi utilizate diverse instrumente, precum:

* Lista de excludere care cuprinde informatii referitoare la companiile, activitatile/tarile care trebuie excluse pentru
nerespectarea criteriior de excludere din Politicile ESG emise de Grupul din care BRD Asset Management S.A.1. face
parte. In cele mai multe cazuri, criteriile de excludere se verifica pe baza informatiilor care descriu activitatea unui
emitent;

» Lista de identificare care cuprinde informatii referitoare la companiile, proiectele sau tipurile de activitati (in anumite
regiuni sau la nivel mondial), pentru care a fost identificat un potential risc social sau de mediu. Aceasta listd se
bazeaza pe cartografierea riscurilor sociale si de mediu de céatre Grup, precum si pe surse externe;

* Ratinguri ESG, evaluari de risc sau de impact pentru emitenti §i industrii.

Se atrage atentia investitorilor asupra faptului ca riscurile de durabilitate nu sunt eliminate.

Desi BRD Asset Management S.A.l. depune diligentele necesare in analiza activitatii emitentilor in procesul
investitional, in scopul protejarii interesului investitorilor Fondurilor Administrate, precum si in contextul in care
informatiile privind factorii de durabilitate pot fi in acest moment dificil de obtinut, incomplete, inexacte sau bazate
doar pe estimari, exista o mare probabilitate de a nu fi in masura sa ia in considerare principalele efecte negative ale
tuturor deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate. De aceea, BRD Asset Management S.A.l. nu va lua in
considerare efectele negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate, propunandu-si reevaluarea
acestei situatii cu periodicitate si notificarea investitorilor privind orice modificare viitoare.

BRD Asset Management S.A.L. realizeaza semestrial evaluarea privind efectul probabil al riscurilor legate de
durabilitate asupra randamentului produselor financiare, rezultatul actualizat al evaluarii fiind pus la dispozitia
investitorilor in cadrul Documentului cu Informatii Cheie Destinate Investitorilor, sectiunea Profilul de risc si
randament al investitiei.

Fondul nu este un produs financiar la care fac referire prevederile art.8 din Regulamentul (UE) 2019/2088, respectiv
un produs care promoveaza caracteristici de mediu sau sociale sau o combinatie a acestor caracteristici.

Fondul nu are ca obiectiv investitii durabile si nu exista un indice drept criteriu de referintd, astfel cum este mentionat
la art.9 din Regulamentul (UE) 2088/2019.”

Requlile fondului:

Pct. 3.1.2 Politica de investitii

(...)”"Fondul este expus riscurilor de durabilitate, asa cum sunt acestea definite 1n cadrul sectiunii 3.3.8 - ,,Factorii de
risc derivand din politica de investitii” din prospect.

Fondul integreaza riscurile legate de durabilitate In deciziile de investitii, dar ele sunt complementare evaluarii
consacrate din domeniul financiar, pentru un raport optim intre randament §i risc i cu urmarirea celui mai bun interes
al investitorilor. Riscurile de durabilitate sunt supuse, in baza informatiilor detinute si a procedurilor implementate,
unor procese de identificare si diminuare a acestora. Cu toate acestea, riscurile de durabilitate nu sunt eliminate
complet si aparitia unor astfel de riscuri pot provoca un impact negativ asupra valorii investitiilor Fondului. Informatii
suplimentare pot fi gasite in sectiunea 3.11 ,,Informatii privind durabilitatea” din prospect.” (...)

Pct. 3.1.8. Factorii de risc derivind din politica de investitii a Fondului

“Investitiile in unitati de fond comportd nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar si riscul nerealizarii obiectivelor,
inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din investitii fiind, de reguld, proportionale cu riscul.
Factorii de risc derivand din politica de investitii a Fondului sunt:



- Riscul de credit: cuprinde si riscul de tard, riscul de transfer si riscul de concentrare;
- Riscul de piata

- Riscul de lichiditate

- Riscul operational

- Riscul de contraparte

- Riscul de decontare

- Riscul de custodie

- Riscul juridic (legal);

- Riscul de piata: cuprinde si riscul valutar, riscul de pret si riscul de ratd a dobanzii;
- Riscul reputational;

- Riscul de durabilitate.”(...)

Requlile fondului:

Pct. 3.3. Informatii cu privire la emiterea, vinzarea, riscumpirarea si anularea unitatilor de fond
(...)”Operatiunile de subscriere si riscumparare pot fi efectuate astfel:

- Prin reteaua Distribuitorului;

- Prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking in masura in care Distribuitorul ofera
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unititi de fond.
Utilizarea serviciului se realizeaza conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform
Conditiilor Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.

- Prin telefon, in cadrul unitatilor Distribuitorului care dispun de mijloace tehnice pentru preluarea ordinelor telefonice,
conform prevederilor legale in vigoare.

- Prin intermediul BRD Asset Management S.A.l.;

- Prin virament bancar in cazul subscrierilor, conform prevederilor prezentului Prospect de emisiune;

Tn cazul in care serviciul de preluare a ordinelor telefonice nu este disponibil sau Tn caz de indisponibilitate a serviciului
de online banking al Distribuitorului, clientii pot efectua subscrieri la sediile Distribuitorului.”

Pct. 3.3.1. Proceduri pentru subscrierea de unititi de fond
(...)”Plata unitatilor de fond subscrise se face numai Tn valuta Fondului, prin transfer bancar in contul/conturile
colector/colectoare ale Fondului sau prin serviciul de online banking al Distribuitorului.”(...)

Pct. 3.3.1. Proceduri pentru subscrierea de unititi de fond

(...)"Investitorii pot desemna imputerniciti pentru efectuarea operatiunilor de subscriere/rascumparare, cu exceptia
subscrierii initiale care nu poate fi realizatd prin imputernicit, a operatiunilor telefonice si a operatiunilor desfasurate
prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking in masura in care Distribuitorul ofera investitorilor
posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfiasurarea de operatiuni cu unititi de fond. Utilizarea
serviciului se realizeaza conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor
Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

Pct. 3.3.2. Proceduri pentru rascumpararea unititilor de fond

(...)"Transmiterea cererii de raiscumpdrare prin serviciul Distribuitorului de tip online banking, respectiv prin telefon,
poate fi accesatd doar de catre investitor, nu si de catre imputernicit in cazul persoanelor fizice. Serviciul
Distribuitorului de tip online banking poate fi folosit in masura in care Distribuitorul oferd investitorilor posibilitatea
de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond. Utilizarea serviciului se
realizeaza conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale
Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

Pct. 3.3.4. Numele si adresa Distribuitorilor de unit:iti de fond



(...)"Distribuirea unitatilor de Fond se realizeaza prin reteaua Distribuitorului, prin intermediul
BRD Asset Management S.A.l. S.A., prin serviciul Distribuitorului de tip online banking, In masura in care
Distribuitorul ofera investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfdsurarea de operatiuni cu
unitati de fond, si prin transmiterea ordinelor telefonic. Utilizarea serviciului de tip online banking al Distribuitorului
se realizeazd conform contractului Incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale
Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

R AUTORIZATIA NR. 161/ 03.08.2021
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6

alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului
nr.93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in baza prevederilor art. 63 si ale art. 65 din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd prin Legea
nr.10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul art. 153, art. 154 si al art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind
autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, cu modificarile si completdrile ulterioare,

avand 1n vedere prevederile art. 2 pct. 1 lit. 1), pet. 12 lit. f) si pct. 22, ale art. 6 alin. (1) si
alin. (3) lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 2088/2019 privind informatiile
privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare,

avand in vedere solicitarea BRD Asset Management S.A.I. S.A., inregistrata la Autoritatea
de Supraveghere Financiara cu nr. RG/7379/09.03.2021, completatd prin adresele
nr. RG/14929/06.05.2021, nr. RG/16371/24.05.2021 si nr. RG/20620/06.07.2021,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 28.07.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:

AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeazd modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii
BRD Simplu, administrat de BRD Asset Management S.A.l. S.A., C.U.l. 13236071, in
conformitate cu prospectul de emisiune si regulile transmise de societate, cu modificarile prevazute
in Anexa, parte integrantd a prezentei autorizatii.

Art. 2. In termen de douid zile lucritoare de la data comunicirii prezentei autorizatii,
BRD Asset Management S.A.I. S.A. are obligatia publicarii Notei de informare catre detinatorii
de unitati de fond. Modificarile intra in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de informare. S.A.L
are obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe website-ul propriu (cu



includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de investifii) in ziua

lucratoare imediat urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele

fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a

investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere unitatile de fond

detinute, in conditiile prevazute in documentele fondului anterior intrarii in vigoare a acestor

modificari.

Art. 4. Autorizatia nr. 161 / 03.08.2021 intra in vigoare la data comunicarii sale catre

BRD Asset Management S.A.l. S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
PRESEDINTE,

Nicu MARCU

Anexa la Autorizatia nr. 161 /03.08.2021

Prospectul de emisiune:

Pct. 1.4 Politica de remunerare:

”BRD Asset Management S.A.I. instituie si aplicd o politica de remunerare compatibild cu administrarea solida si
eficace a riscurilor, inclusiv In ceea ce priveste riscurile legate de durabilitate, care sd nu incurajeze asumarea unor
riscuri incompatibile cu profilul de risc al Fondurilor Administrate.” (...)

(...)"La evaluarea performantei individuale a personalului relevant este avuta in vedere si administrarea sanatoasa si
prudenta a riscurilor privind dezvoltarea durabila.”(...)

Pct. 3.3.2 Politica de investitii:

(...)”"Fondul este expus riscurilor de durabilitate, asa cum sunt acestea definite 1n cadrul sectiunii 3.3.8 - ,,Factorii de
risc derivand din politica de investitii” din prospect.

Fondul integreaza riscurile legate de durabilitate in deciziile de investitii, dar ele sunt complementare evaluarii
consacrate din domeniul financiar, pentru un raport optim intre randament i risc i cu urmaérirea celui mai bun interes
al investitorilor. Riscurile de durabilitate sunt supuse, in baza informatiilor detinute si a procedurilor implementate,
unor procese de identificare §i diminuare a acestora. Cu toate acestea, riscurile de durabilitate nu sunt eliminate
complet si aparitia unor astfel de riscuri pot provoca un impact negativ asupra valorii investitiilor Fondului. Informatii
suplimentare pot fi gésite in sectiunea 3.11 ,,Informatii privind durabilitatea” din prospect.”(...)

Pct. 3.3.8 Factorii de risc derivind din politica de investitii:

(...)”Riscul legat de durabilitate: inseamna un eveniment sau o conditie de mediu, sociala sau de guvernanta (ESG)
care, in cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra valorii
investitiei efectuate de catre fond.”(...)

Pct. 3.5. Emiterea si rascumpararea unititilor de fond:
(...)’Operatiunile de subscriere si rascumparare pot fi efectuate astfel:
- Prin reteaua Distribuitorului;



- Prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking in masura in care Distribuitorul ofera
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond.
Utilizarea serviciului se realizeazd conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform
Conditiilor Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.

- Prin telefon, in cadrul unitatilor Distribuitorului care dispun de mijloace tehnice pentru preluarea ordinelor telefonice,
conform prevederilor legale n vigoare.

- Prin intermediul BRD Asset Management S.A.l.;

- Prin virament bancar n cazul subscrierilor, conform prevederilor prezentului Prospect de emisiune;

Tn cazul in care serviciul de preluare a ordinelor telefonice nu este disponibil sau n caz de indisponibilitate a serviciului
de online banking al Distribuitorului, clientii pot efectua subscrieri la sediile Distribuitorului.”

Pct. 3.5.1. Proceduri pentru subscrierea de unititi de fond:
(...)”Plata unitatilor de fond subscrise se face numai Tn valuta Fondului, prin transfer bancar Tn contul/conturile
colector/colectoare ale Fondului sau prin serviciul de online banking al Distribuitorului.” (...)

”Investitorii pot desemna imputerniciti pentru efectuarea operatiunilor de subscriere/rdscumparare, cu exceptia
subscrierii initiale care nu poate fi realizatd prin imputernicit, a operatiunilor telefonice si a operatiunilor desfasurate
prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking in masura in care Distribuitorul ofera investitorilor
posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond. Utilizarea
serviciului se realizeazd conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor
Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.” (...)

Pct. 3.5.2. Proceduri pentru riscumpéararea unitatilor de fond:

(...)"Transmiterea cererii de rascumparare prin serviciul Distribuitorului de tip online banking, respectiv prin telefon,
poate fi accesatd doar de catre investitor, nu si de cdtre imputernicit in cazul persoanelor fizice. Serviciul
Distribuitorului de tip online banking poate fi folosit in masura in care Distribuitorul ofera investitorilor posibilitatea
de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unititi de fond. Utilizarea serviciului se
realizeaza conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale
Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.” (...)

Pct. 3.5.5. Distribuitorul unitatilor de fond emise de Fond:

(...)"Distribuirea unitatilor de Fond se realizeaza prin reteaua Distribuitorului, prin intermediul BRD Asset
Management S.A.l. S.A., prin serviciul Distribuitorului de tip online banking, in méasura in care Distribuitorul ofera
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond, si
prin preluarea ordinelor telefonic. Utilizarea serviciului de tip online banking al Distribuitorului se realizeazi conform
contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale Bancare ale
Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.” (...)

Pct. 3.11 Informatii privind durabilitatea:

”Regulamentul (UE) 2019/2088 stabileste pentru participantii la piata financiara si consultantii financiari norme
privind transparenta in legatura cu integrarea riscurilor legate de durabilitate si luarea in considerare a efectelor
negative asupra durabilitatii in cadrul activitatilor lor si privind furnizarea informatiilor privind durabilitatea in ceea
ce priveste produsele financiare.

BRD Asset Management S.A.1., prin calitatea sa de societate de administrare a unor organisme de plasament colectiv
in valori mobiliare, este participant la piata financiara.



Factorii de durabilitate se refera la aspecte de mediu, sociale si cele legate de forta de munca, respectarea drepturilor
omului, chestiunile legate de combaterea coruptiei si darii de mita.

Riscul legat de durabilitate este definit in cadrul sectiunii 3.3.9 - ,Factorii de risc derivand din politica de investitii.”
Evenimente legate de clima rezultate din schimbaérile climatice sau de raspunsul societatii la schimbarile climatice,
aspecte sociale (de exemplu, inegalitate, incluziune, relatii de munca, investitii In capitalul uman, prevenirea
accidentelor, schimbarea comportamentului clientilor etc.) si/sau deficiente de guvernantd (de exemplu, incalcari
recurente semnificative ale acordurilor internationale, coruptie, calitatea si siguranta produselor, practici de vanzare
etc.) pot favoriza riscuri de durabilitate.

BRD Asset Management S.A.l. considera riscurile legate de durabilitate relevante in deciziile de investitii.

Riscurile de durabilitate pot reprezenta un risc distinct, dar pot avea si impact asupra altor riscuri, cum ar fi, fara a se
limita la, riscuri de piata, riscuri operationale, riscuri de lichiditate sau riscuri de contrapartida.

Evaluarea riscurilor de durabilitate este complexa si poate fi efectuata pe baza datelor disponibile referitoare la aspecte
de mediu, sociale si de guvernantd (E - environmental; S - social; G - governance). Mentiondam ca informatiile
disponibile referitoare la aceste aspecte pot prezenta neajunsuri precum: pot fi dificil de obtinut, incomplete, estimate,
neactualizate si/sau inexacte. Astfel, chiar si atunci cand aceste informatii sunt identificate, nu existd nicio garantie
privind corectitudinea si completitudinea evaluarii riscurilor in baza acestora.

Materializarea riscului de durabilitate poate conduce la un impact asupra activului Fondului, care poate varia ca
intensitate in functie de alte riscuri specifice si de clasa de active impactata. in general, un risc de durabilitate pentru
un activ poate genera o pierdere in valoarea acestuia si, prin urmare, un impact negativ asupra valorii activului net al
Fondului. Totusi, considerand diversificarea activelor Fondului, probabilitatea ca materializarea unui singur risc de
durabilitate s afecteze semnificativ valoarea activului net al Fondului este redusa.

Pentru reducerea riscurilor de durabilitate ale Fondului, pot fi utilizate diverse instrumente, precum:

* Lista de excludere care cuprinde informatii referitoare la companiile, activitatile/tarile care trebuie excluse pentru
nerespectarea criteriior de excludere din Politicile ESG emise de Grupul din care BRD Asset Management S.A.l. face
parte. Tn cele mai multe cazuri, criteriile de excludere se verifica pe baza informatiilor care descriu activitatea unui
emitent;

» Lista de identificare care cuprinde informatii referitoare la companiile, proiectele sau tipurile de activitati (in anumite
regiuni sau la nivel mondial), pentru care a fost identificat un potential risc social sau de mediu. Aceasti lista se
bazeaza pe cartografierea riscurilor sociale si de mediu de catre Grup, precum si pe surse externe;

* Ratinguri ESG, evaluari de risc sau de impact pentru emitenti si industrii.

Se atrage atentia investitorilor asupra faptului ca riscurile de durabilitate nu sunt eliminate.

Desi BRD Asset Management S.A.l. depune diligentele necesare in analiza activitatii emitentilor in procesul
investitional, in scopul protejarii interesului investitorilor Fondurilor Administrate, precum si in contextul in care
informatiile privind factorii de durabilitate pot fi in acest moment dificil de obtinut, incomplete, inexacte sau bazate
doar pe estimari, exista o mare probabilitate de a nu fi in masura si ia in considerare principalele efecte negative ale
tuturor deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate. De aceea, BRD Asset Management S.A.L. nu va lua in
considerare efectele negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate, propunandu-si reevaluarea
acestei situatii cu periodicitate si notificarea investitorilor privind orice modificare viitoare.

BRD Asset Management S.A.l. realizeaza semestrial evaluarea privind efectul probabil al riscurilor legate de
durabilitate asupra randamentului produselor financiare, rezultatul actualizat al evaluarii fiind pus la dispozitia
investitorilor in cadrul Documentului cu Informatii Cheie Destinate Investitorilor, sectiunea Profilul de risc si
randament al investitiei.

Fondul nu este un produs financiar la care fac referire prevederile art.8 din Regulamentul (UE) 2019/2088, respectiv
un produs care promoveaza caracteristici de mediu sau sociale sau o combinatie a acestor caracteristici.

Fondul nu are ca obiectiv investitii durabile si nu exista un indice drept criteriu de referinta, astfel cum este mentionat
la art.9 din Regulamentul (UE) 2088/2019.”



Requlile fondului:

Pct. 3.1.2 Politica de investitii

(...)"Fondul este expus riscurilor de durabilitate, asa cum sunt acestea definite in cadrul sectiunii 3.3.8 - ,,Factorii de
risc derivand din politica de investitii” din prospect.

Fondul integreaza riscurile legate de durabilitate in deciziile de investitii, dar ele sunt complementare evaluarii
consacrate din domeniul financiar, pentru un raport optim intre randament si risc si cu urmarirea celui mai bun interes
al investitorilor. Riscurile de durabilitate sunt supuse, in baza informatiilor detinute si a procedurilor implementate,
unor procese de identificare si diminuare a acestora. Cu toate acestea, riscurile de durabilitate nu sunt eliminate
complet si aparitia unor astfel de riscuri pot provoca un impact negativ asupra valorii investitiilor Fondului. Informatii
suplimentare pot fi gasite in sectiunea 3.11 ,,Informatii privind durabilitatea” din prospect.” (...)

Pct. 3.1.8. Factorii de risc derivind din politica de investitii a Fondului

“Investitiile in unitati de fond comporta nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar si riscul nerealizarii obiectivelor,
inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din investitii fiind, de reguld, proportionale cu riscul.
Factorii de risc derivand din politica de investitii a Fondului sunt:

- Riscul de credit: cuprinde si riscul de tara, riscul de transfer si riscul de concentrare;

- Riscul de piata

- Riscul de lichiditate

- Riscul operational

- Riscul de contraparte

- Riscul de decontare

- Riscul de custodie

- Riscul juridic (legal);

- Riscul de piata: cuprinde si riscul valutar, riscul de pret si riscul de ratd a dobanzii;

- Riscul reputational;

- Riscul de durabilitate.” (...)

Pct. 3.3. Informatii cu privire la emiterea, vanzarea, rascumpararea si anularea unititilor de fond
(...)”Operatiunile de subscriere si rascumparare pot fi efectuate astfel:

- Prin reteaua Distribuitorului;

- Prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking in masura in care Distribuitorul ofera
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unititi de fond.
Utilizarea serviciului se realizeazd conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform
Conditiilor Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.

- Prin telefon, in cadrul unitatilor Distribuitorului care dispun de mijloace tehnice pentru preluarea ordinelor telefonice,
conform prevederilor legale n vigoare.

- Prin intermediul BRD Asset Management S.A.l.;

- Prin virament bancar In cazul subscrierilor, conform prevederilor prezentului Prospect de emisiune;

Tn cazul In care serviciul de preluare a ordinelor telefonice nu este disponibil sau In caz de indisponibilitate a serviciului
de online banking al Distribuitorului, clientii pot efectua subscrieri la sediile Distribuitorului.”

Pct. 3.3.1. Proceduri pentru subscrierea de unititi de fond
(...)’Plata unitatilor de fond subscrise se face numai in valuta Fondului, prin transfer bancar in contul/conturile
colector/colectoare ale Fondului sau prin serviciul de online banking al Distribuitorului.” (...)

”Investitorii pot desemna Tmputernicifi pentru efectuarea operatiunilor de subscriere/rascumparare, cu exceptia
subscrierii initiale care nu poate fi realizatd prin imputernicit, a operatiunilor telefonice si a operatiunilor desfasurate
prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking in masura in care Distribuitorul ofera investitorilor



posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond. Utilizarea
serviciului se realizeaza conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor
Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.” (...)

Pct. 3.3.2. Proceduri pentru riscumpararea unititilor de fond

(...)"Transmiterea cererii de raiscumparare prin serviciul Distribuitorului de tip online banking, respectiv prin telefon,
poate fi accesatd doar de catre investitor, nu si de catre imputernicit in cazul persoanelor fizice. Serviciul
Distribuitorului de tip online banking poate fi folosit in méasura in care Distribuitorul oferd investitorilor posibilitatea
de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond. Utilizarea serviciului se
realizeazaa conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale
Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

Pct. 3.3.4. Numele si adresa Distribuitorilor de unit:iti de fond

(...)"Distribuirea unitatilor de Fond se realizeazd prin reteaua Distribuitorului, prin intermediul
BRD Asset Management S.A.I. S.A., prin serviciul Distribuitorului de tip online banking, in masura in care
Distribuitorul ofera investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu
unitati de fond, si prin transmiterea ordinelor telefonic. Utilizarea serviciului de tip online banking al Distribuitorului
se realizeaza conform contractului Incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale
Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.” (...)

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 162 / 03.08.2021
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6

alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului
nr.93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in baza prevederilor art. 63 si ale art. 65 din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd prin Legea
nr.10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul art. 153, art. 154 si al art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind
autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 2 pct. 1 lit. 1), pet. 12 lit. f) si pct. 22, ale art. 6 alin. (1) s1
alin. (3) lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 2088/2019 privind informatiile
privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare,

avand in vedere solicitarea BRD Asset Management S.A.L. S.A., inregistratd la Autoritatea
de Supraveghere Financiara cu nr. RG/7379/09.03.2021, completatd prin adresele
nr. RG/14929/06.05.2021, nr. RG/16371/24.05.2021 si nr. RG/20620/06.07.2021,



in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 28.07.2021,
Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii
BRD Actiuni, administrat de BRD Asset Management S.A.l. S.A., C.U.l. 13236071, in
conformitate cu prospectul de emisiune si regulile transmise de societate, cu modificarile prevazute
in Anexa, parte integrantd a prezentei autorizatii.
Art. 2. In termen de doui zile lucritoare de la data comunicirii prezentei autorizatii,
BRD Asset Management S.A.I. S.A. are obligatia publicarii Notei de informare catre detinatorii
de unitati de fond. Modificarile intrd in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de informare. S.A.L
are obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe website-ul propriu (cu
includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de investitii) in ziua
lucratoare imediat urmatoare publicarii.
Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor i data intrarii In vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere unitatile de fond
detinute, in conditiile prevazute in documentele fondului anterior intrdrii In vigoare a acestor
modificari.
Art. 4. Autorizatia nr. 162 / 03.08.2021 intra in vigoare la data comunicarii sale catre
BRD Asset Management S.A.l. S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
PRESEDINTE,

Nicu MARCU

Anexa la Autorizatia nr. 162 /03.08.2021

Prospectul de emisiune:

Pct. 1.4 Politica de remunerare:

”BRD Asset Management S.A.L. instituie si aplicd o politicd de remunerare compatibild cu administrarea solida si
eficace a riscurilor, inclusiv In ceea ce priveste riscurile legate de durabilitate, care sa nu Incurajeze asumarea unor
riscuri incompatibile cu profilul de risc al Fondurilor Administrate.” (...)

(...)’La evaluarea performantei individuale a personalului relevant este avuta in vedere si administrarea sanatoasa si
prudenta a riscurilor privind dezvoltarea durabila.”(...)

Pct. 3.3.2 Politica de investitii:

(...)”"Fondul este expus riscurilor de durabilitate, asa cum sunt acestea definite 1n cadrul sectiunii 3.3.8 - ,,Factorii de
risc derivand din politica de investitii” din prospect.

Fondul integreaza riscurile legate de durabilitate in deciziile de investitii, dar ele sunt complementare evaluarii
consacrate din domeniul financiar, pentru un raport optim intre randament i risc §i cu urmarirea celui mai bun interes
al investitorilor. Riscurile de durabilitate sunt supuse, in baza informatiilor detinute si a procedurilor implementate,
unor procese de identificare si diminuare a acestora. Cu toate acestea, riscurile de durabilitate nu sunt eliminate



complet si aparitia unor astfel de riscuri pot provoca un impact negativ asupra valorii investitiilor Fondului. Informatii
suplimentare pot fi gasite in sectiunea 3.11 ,,Informatii privind durabilitatea” din prospect.”(...)

Pct. 3.3.8 Factorii de risc derivind din politica de investitii:

(...)"Riscul legat de durabilitate: inseamna un eveniment sau o conditie de mediu, sociald sau de guvernanta (ESG)
care, 1n cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra valorii
investitiei efectuate de catre fond.”(...)

Pct. 3.5. Emiterea si rascumpirarea unititilor de fond:

(...)’Operatiunile de subscriere si rascumpdrare pot fi efectuate astfel:

- Prin reteaua Distribuitorului;

- Prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking in masura in care Distribuitorul ofera
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unititi de fond.
Utilizarea serviciului se realizeaza conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform
Conditiilor Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.

- Prin telefon, in cadrul unitatilor Distribuitorului care dispun de mijloace tehnice pentru preluarea ordinelor telefonice,
conform prevederilor legale n vigoare.

- Prin intermediul BRD Asset Management S.A.l.;

- Prin virament bancar n cazul subscrierilor, conform prevederilor prezentului Prospect de emisiune;

Tn cazul in care serviciul de preluare a ordinelor telefonice nu este disponibil sau Tn caz de indisponibilitate a serviciului
de online banking al Distribuitorului, clientii pot efectua subscrieri la sediile Distribuitorului.”

Pct. 3.5.1. Proceduri pentru subscrierea de unititi de fond:

(...)"Plata unitatilor de fond subscrise se face numai in valuta clasei, prin transfer bancar in contul/conturile
colector/colectoare ale Fondului sau prin serviciul de online banking al Distribuitorului. Nu sunt acceptate operatiuni
de subscriere in numerar.”(...)

“Investitorii pot desemna imputerniciti pentru efectuarea operatiunilor de subscriere/rdscumparare, cu exceptia
subscrierii initiale care nu poate fi realizatd prin imputernicit, a operatiunilor telefonice si a operatiunilor desfasurate
prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking in masura in care Distribuitorul ofera investitorilor
posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasasurarea de operatiuni cu unitdti de fond. Utilizarea
serviciului se realizeazd conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor
Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

Pct. 3.5.2. Proceduri pentru rascumpararea unitatilor de fond:

(...)’Transmiterea cererii de rdscumparare prin serviciul Distribuitorului de tip online banking, respectiv prin telefon,
poate fi accesatd doar de catre investitor, nu si de citre imputernicit in cazul persoanelor fizice. Serviciul
Distribuitorului de tip online banking poate fi folosit in masura in care Distribuitorul ofera investitorilor posibilitatea
de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond. Utilizarea serviciului se
realizeaza conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale
Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

Pct. 3.5.5. Distribuitorul unititilor de fond emise de Fond:

(...)"Distribuirea unitatilor de Fond se realizeazd prin reteaua Distribuitorului, prin intermediul
BRD Asset Management S.A.l. S.A., prin serviciul Distribuitorului de tip online banking, in méasura in care
Distribuitorul ofera investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu
unitéti de fond, i prin preluarea ordinelor telefonic. Utilizarea serviciului de tip online banking al Distribuitorului se
realizeaza conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale
Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)



Pct. 3.11 Informatii privind durabilitatea:
”Regulamentul (UE) 2019/2088 stabileste pentru participantii la piata financiara si consultantii financiari norme
privind transparenta in legdturd cu integrarea riscurilor legate de durabilitate si luarea Tn considerare a efectelor
negative asupra durabilitatii in cadrul activitatilor lor si privind furnizarea informatiilor privind durabilitatea in ceea
ce priveste produsele financiare.
BRD Asset Management S.A.L., prin calitatea sa de societate de administrare a unor organisme de plasament colectiv
in valori mobiliare, este participant la piata financiara.
Factorii de durabilitate se refera la aspecte de mediu, sociale si cele legate de forta de munca, respectarea drepturilor
omului, chestiunile legate de combaterea coruptiei si darii de mita.
Riscul legat de durabilitate este definit in cadrul sectiunii 3.3.9 - , Factorii de risc derivand din politica de investitii.”
Evenimente legate de clima rezultate din schimbarile climatice sau de raspunsul societatii la schimbarile climatice,
aspecte sociale (de exemplu, inegalitate, incluziune, relatii de munca, investitii in capitalul uman, prevenirea
accidentelor, schimbarea comportamentului clientilor etc.) si/sau deficiente de guvernantd (de exemplu, incalcari
recurente semnificative ale acordurilor internationale, coruptie, calitatea si siguranta produselor, practici de vinzare
etc.) pot favoriza riscuri de durabilitate.
BRD Asset Management S.A.I. considera riscurile legate de durabilitate relevante in deciziile de investitii.
Riscurile de durabilitate pot reprezenta un risc distinct, dar pot avea si impact asupra altor riscuri, cum ar fi, fara a se
limita la, riscuri de piata, riscuri operationale, riscuri de lichiditate sau riscuri de contrapartida. Evaluarea riscurilor de
durabilitate este complexa si poate fi efectuata pe baza datelor disponibile referitoare la aspecte de mediu, sociale si
de guvernanta (E - environmental; S - social; G - governance). Mentionam ca informatiile disponibile referitoare la
aceste aspecte pot prezenta neajunsuri precum: pot fi dificil de obtinut, incomplete, estimate, neactualizate si/sau
inexacte. Astfel, chiar si atunci cand aceste informatii sunt identificate, nu exista nicio garantie privind corectitudinea
si completitudinea evaluarii riscurilor in baza acestora.
Materializarea riscului de durabilitate poate conduce la un impact asupra activului Fondului, care poate varia ca
intensitate in functie de alte riscuri specifice si de clasa de active impactat. In general, un risc de durabilitate pentru
un activ poate genera o pierdere in valoarea acestuia si, prin urmare, un impact negativ asupra valorii activului net al
Fondului. Totusi, considerand diversificarea activelor Fondului, probabilitatea ca materializarea unui singur risc de
durabilitate s afecteze semnificativ valoarea activului net al Fondului este redusa.
Pentru reducerea riscurilor de durabilitate ale Fondului, pot fi utilizate diverse instrumente, precum:
* Lista de excludere care cuprinde informatii referitoare la companiile, activitatile/tarile care trebuie excluse pentru
nerespectarea criteriior de excludere din Politicile ESG emise de Grupul din care BRD Asset Management S.A.1. face
parte. In cele mai multe cazuri, criteriile de excludere se verifici pe baza informatiilor care descriu activitatea unui
emitent;
e Lista de identificare care cuprinde informatii referitoare la companiile, proiectele sau tipurile de activitati (in
anumite regiuni sau la nivel mondial), pentru care a fost identificat un potential risc social sau de mediu.
Aceasta listd se bazeaza pe cartografierea riscurilor sociale si de mediu de catre Grup, precum si pe surse
externe;

« Ratinguri ESG, evaluari de risc sau de impact pentru emitenti si industrii.

Se atrage atentia investitorilor asupra faptului ca riscurile de durabilitate nu sunt eliminate.

Desi BRD Asset Management S.A.I. depune diligentele necesare in analiza activitatii emitentilor in procesul
investitional, in scopul protejarii interesului investitorilor Fondurilor Administrate, precum i in contextul in care
informatiile privind factorii de durabilitate pot fi in acest moment dificil de obtinut, incomplete, inexacte sau bazate
doar pe estimdri, exista o mare probabilitate de a nu fi in masura si ia in considerare principalele efecte negative ale
tuturor deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate. De aceea, BRD Asset Management S.A.I. nu va lua in
considerare efectele negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate, propunandu-si reevaluarea
acestei situatii cu periodicitate si notificarea investitorilor privind orice modificare viitoare.



BRD Asset Management S.A.l. realizeaza semestrial evaluarea privind efectul probabil al riscurilor legate de
durabilitate asupra randamentului produselor financiare, rezultatul actualizat al evaluarii fiind pus la dispozitia
investitorilor in cadrul Documentului cu Informatii Cheie Destinate Investitorilor, sectiunea Profilul de risc si
randament al investitiei.

Fondul nu este un produs financiar la care fac referire prevederile art.8 din Regulamentul (UE) 2019/2088, respectiv
un produs care promoveaza caracteristici de mediu sau sociale sau o combinatie a acestor caracteristici.

Fondul nu are ca obiectiv investitii durabile si nu existd un indice drept criteriu de referinta, astfel cum este mentionat
la art.9 din Regulamentul (UE) 2088/2019.”

Requlile fondului:

Pct. 3.1.2 Politica de investitii

(...)”Fondul este expus riscurilor de durabilitate, asa cum sunt acestea definite 1n cadrul sectiunii 3.3.8 - ,,Factorii de
risc derivand din politica de investitii” din prospect.

Fondul integreaza riscurile legate de durabilitate in deciziile de investitii, dar ele sunt complementare evaluarii
consacrate din domeniul financiar, pentru un raport optim intre randament si risc si cu urmarirea celui mai bun interes
al investitorilor. Riscurile de durabilitate sunt supuse, in baza informatiilor detinute si a procedurilor implementate,
unor procese de identificare si diminuare a acestora. Cu toate acestea, riscurile de durabilitate nu sunt eliminate
complet si aparitia unor astfel de riscuri pot provoca un impact negativ asupra valorii investitiilor Fondului. Informatii
suplimentare pot fi gasite in sectiunea 3.11 ,,Informatii privind durabilitatea” din prospect.”(...)

Pct. 3.1.8. Factorii de risc derivand din politica de investitii a Fondului

“Investitiile in unitati de fond comporta nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar si riscul nerealizarii obiectivelor,
inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din investitii fiind, de regula, proportionale cu riscul.
Factorii de risc derivand din politica de investitii a Fondului sunt:

- Riscul de credit: cuprinde si riscul de tara, riscul de transfer si riscul de concentrare;

- Riscul de piata

- Riscul de lichiditate

- Riscul operational

- Riscul de contraparte

- Riscul de decontare

- Riscul de custodie

- Riscul juridic (legal);

- Riscul de piata: cuprinde si riscul valutar, riscul de pret si riscul de ratd a dobanzii;

- Riscul reputational;

- Riscul de durabilitate.” (...)

Pct. 3.3. Informatii cu privire la emiterea, vinzarea, riscumpararea si anularea unititilor de fond

(...) ”Operatiunile de subscriere si rascumpdrare pot fi efectuate astfel:

- Prin reteaua Distribuitorului;

- Prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking in masura in care Distribuitorul oferd
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond.
Utilizarea serviciului se realizeaza conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform
Conditiilor Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.

- Prin telefon, in cadrul unitatilor Distribuitorului care dispun de mijloace tehnice pentru preluarea ordinelor telefonice,
conform prevederilor legale in vigoare.

- Prin intermediul BRD Asset Management S.A.l.;

- Prin virament bancar in cazul subscrierilor, conform prevederilor prezentului Prospect de emisiune;



- Tn cazul n care serviciul de preluare a ordinelor telefonice nu este disponibil sau in caz de indisponibilitate a
serviciului de online banking al Distribuitorului, clientii pot efectua subscrieri la sediile Distribuitorului.”

Pct. 3.3.1. Proceduri pentru subscrierea de unititi de fond
(...)"Plata unitatilor de fond subscrise se face numai in valuta clasei, prin transfer bancar in contul/conturile
colector/colectoare ale Fondului sau prin serviciul de online banking al Distribuitorului.”(...)

“Investitorii pot desemna imputerniciti pentru efectuarea operatiunilor de subscriere/rdscumparare, cu exceptia
subscrierii initiale care nu poate fi realizatd prin imputernicit, a operatiunilor telefonice si a operatiunilor desfasurate
prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking in masura in care Distribuitorul ofera investitorilor
posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfisasurarea de operattiuni cu unitati de fond. Utilizarea
serviciului se realizeaza conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor
Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

Pct. 3.3.2. Proceduri pentru rascumpararea unitatilor de fond

(...)"Transmiterea cererii de rascumparare prin serviciul Distribuitorului de tip online banking, respectiv prin telefon,
poate fi accesatd doar de catre investitor, nu si de citre imputernicit in cazul persoanelor fizice. Serviciul
Distribuitorului de tip online banking poate fi folosit in masura in care Distribuitorul ofera investitorilor posibilitatea
de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond. Utilizarea serviciului se
realizeaza conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale
Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

Pct. 3.3.4. Numele si adresa Distribuitorilor de unitati de fond

(...)"Distribuirea unitatilor de Fond se realizeazd prin reteaua Distribuitorului, prin intermediul BRD Asset
Management S.A.I. S.A., prin serviciul Distribuitorului de tip online banking, in masura in care Distribuitorul ofera
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitéti de fond, si
prin transmiterea ordinelor telefonic. Utilizarea serviciului de tip online banking al Distribuitorului se realizeaza
conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale Bancare ale
Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 163 / 03.08.2021
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6

alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului
nr.93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in baza prevederilor art. 63 si ale art. 65 din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv n valori mobiliare si societdfile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd prin Legea
nr.10/2015, cu modificérile si completarile ulterioare,

in temeiul art. 153, art. 154 si al art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind
autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament



colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 2 pct. 1 lit. 1), pet. 12 lit. f) si pet. 22, ale art. 6 alin. (1) si
alin. (3) lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 2088/2019 privind informatiile
privind durabilitatea Tn sectorul serviciilor financiare,

avand in vedere solicitarea BRD Asset Management S.A.L. S.A., inregistratd la Autoritatea
de Supraveghere Financiara cu nr. RG/7379/09.03.2021, completata prin adresele
nr. RG/14929/06.05.2021, nr. RG/16371/24.05.2021 si nr. RG/20620/06.07.2021,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 28.07.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:

AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite iIn documentele Fondului Deschis de Investitii
BRD Euro Fond, administrat de BRD Asset Management S.A.l. S.A., C.U.l. 13236071, in
conformitate cu prospectul de emisiune si regulile transmise de societate, cu modificarile prevazute
in Anexa, parte integrantd a prezentei autorizatii.
Art. 2. In termen de doui zile lucritoare de la data comunicirii prezentei autorizatii,
BRD Asset Management S.A.I. S.A. are obligatia publicarii Notei de informare catre detinatorii
de unitati de fond. Modificarile intrd in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de informare. S.A.I.
are obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe website-ul propriu (cu
includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de investitii) in ziua
lucratoare imediat urmatoare publicarii.
Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere unitatile de fond
detinute, in conditiile prevazute in documentele fondului anterior intrarii In vigoare a acestor
modificari.
Art. 4. Autorizatia nr. 163 / 03.08.2021 intra in vigoare la data comunicdrii sale catre
BRD Asset Management S.A.l. S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
PRESEDINTE,

Nicu MARCU

Anexa la Autorizatia nr. 163 /03.08.2021

Prospectul de emisiune:

Pct. 1.4 Politica de remunerare:

”BRD Asset Management S.A.l. instituie §i aplicd o politica de remunerare compatibild cu administrarea solida si
eficace a riscurilor, inclusiv in ceea ce priveste riscurile legate de durabilitate, care sa nu incurajeze asumarea unor
riscuri incompatibile cu profilul de risc al Fondurilor Administrate.” (...)

(...)’La evaluarea performantei individuale a personalului relevant este avuta in vedere si administrarea sanatoasa si

prudenta a riscurilor privind dezvoltarea durabild.” (...)



Pct. 3.3.2 Politica de investitii:

(...)"Fondul este expus riscurilor de durabilitate, asa cum sunt acestea definite in cadrul sectiunii 3.3.8 - ,,Factorii de
risc derivand din politica de investitii” din prospect.

Fondul integreaza riscurile legate de durabilitate in deciziile de investitii, dar ele sunt complementare evaluarii
consacrate din domeniul financiar, pentru un raport optim intre randament i risc i cu urmarirea celui mai bun interes
al investitorilor. Riscurile de durabilitate sunt supuse, in baza informatiilor detinute si a procedurilor implementate,
unor procese de identificare si diminuare a acestora. Cu toate acestea, riscurile de durabilitate nu sunt eliminate
complet si aparitia unor astfel de riscuri pot provoca un impact negativ asupra valorii investitiilor Fondului. Informatii
suplimentare pot fi gasite in sectiunea 3.11 ,,Informatii privind durabilitatea” din prospect.” (...)

Pct. 3.3.8 Factorii de risc derivind din politica de investitii:

(...)’Riscul legat de durabilitate: inseamna un eveniment sau o conditie de mediu, sociald sau de guvernanta (ESG)
care, 1n cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra valorii
investitiei efectuate de catre fond.”(...)

Pct. 3.5. Emiterea si riscumpairarea unitatilor de fond:

(...)”Operatiunile de subscriere si riscumparare pot fi efectuate astfel:

- Prin reteaua Distribuitorului;

- Prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking in masura in care Distribuitorul ofera
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfdsurarea de operatiuni cu unitati de fond.
Utilizarea serviciului se realizeaza conform contractului Incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform
Conditiilor Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.

- Prin telefon, in cadrul unitatilor Distribuitorului care dispun de mijloace tehnice pentru preluarea ordinelor telefonice,
conform prevederilor legale n vigoare.

- Prin intermediul BRD Asset Management S.A.L.;

- Prin virament bancar in cazul subscrierilor, conform prevederilor prezentului Prospect de emisiune;

Tn cazul in care serviciul de preluare a ordinelor telefonice nu este disponibil sau in caz de indisponibilitate a serviciului
de online banking al Distribuitorului, clientii pot efectua subscrieri la sediile Distribuitorului.”

Pct. 3.5.1. Proceduri pentru subscrierea de unititi de fond:
(...)”Plata unitatilor de fond subscrise se face numai in valuta Fondului, prin transfer bancar Tn contul/conturile
colector/colectoare ale Fondului sau prin serviciul de online banking al Distribuitorului.” (...)

“Investitorii pot desemna imputerniciti pentru efectuarea operatiunilor de subscriere/rdscumparare, cu exceptia
subscrierii initiale care nu poate fi realizatd prin Imputernicit, a operatiunilor telefonice si a operatiunilor desfagurate
prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking In masura in care Distribuitorul ofera investitorilor
posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond. Utilizarea
serviciului se realizeazd conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor
Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

Pct. 3.5.2. Proceduri pentru rascumpararea unititilor de fond:

(...)’"Transmiterea cererii de raiscumpdrare prin serviciul Distribuitorului de tip online banking, respectiv prin telefon,
poate fi accesatd doar de catre investitor, nu si de catre imputernicit in cazul persoanelor fizice. Serviciul
Distribuitorului de tip online banking poate fi folosit in masura in care Distribuitorul oferd investitorilor posibilitatea
de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond. Utilizarea serviciului se
realizeaza conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale
Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)



Pct. 3.5.5. Distribuitorul unititilor de fond emise de Fond:

(...)"Distribuirea unitatilor de Fond se realizeaza prin reteaua Distribuitorului, prin intermediul BRD Asset
Management S.A.l. S.A., prin serviciul Distribuitorului de tip online banking, in masura in care Distribuitorul ofera
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond, si
prin preluarea ordinelor telefonic. Utilizarea serviciului de tip online banking al Distribuitorului se realizeaza conform
contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale Bancare ale
Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

Pct. 3.11 Informatii privind durabilitatea:

”Regulamentul (UE) 2019/2088 stabileste pentru participantii la piata financiara si consultantii financiari norme
privind transparenta in legatura cu integrarea riscurilor legate de durabilitate si luarea in considerare a efectelor
negative asupra durabilitatii in cadrul activitatilor lor si privind furnizarea informatiilor privind durabilitatea in ceea
ce priveste produsele financiare.

BRD Asset Management S.A.l., prin calitatea sa de societate de administrare a unor organisme de plasament colectiv
in valori mobiliare, este participant la piata financiara.

Factorii de durabilitate se refera la aspecte de mediu, sociale si cele legate de forta de munca, respectarea drepturilor
omului, chestiunile legate de combaterea coruptiei si darii de mita.

Riscul legat de durabilitate este definit in cadrul sectiunii 3.3.9 - ,,Factorii de risc derivand din politica de investitii.”
Evenimente legate de clima rezultate din schimbarile climatice sau de raspunsul societdtii la schimbadrile climatice,
aspecte sociale (de exemplu, inegalitate, incluziune, relatii de muncd, investitii in capitalul uman, prevenirea
accidentelor, schimbarea comportamentului clientilor etc.) si/sau deficiente de guvernantd (de exemplu, incalcari
recurente semnificative ale acordurilor internationale, coruptie, calitatea si siguranta produselor, practici de vanzare
etc.) pot favoriza riscuri de durabilitate.

BRD Asset Management S.A.I. considera riscurile legate de durabilitate relevante in deciziile de investitii.

Riscurile de durabilitate pot reprezenta un risc distinct, dar pot avea si impact asupra altor riscuri, cum ar fi, fara a se
limita la, riscuri de piata, riscuri operationale, riscuri de lichiditate sau riscuri de contrapartidd. Evaluarea riscurilor de
durabilitate este complexa si poate fi efectuatd pe baza datelor disponibile referitoare la aspecte de mediu, sociale si
de guvernanta (E - environmental; S - social; G - governance). Mentionam ca informatiile disponibile referitoare la
aceste aspecte pot prezenta neajunsuri precum: pot fi dificil de obtinut, incomplete, estimate, neactualizate si/sau
inexacte. Astfel, chiar si atunci cand aceste informatii sunt identificate, nu exista nicio garantie privind corectitudinea
si completitudinea evaluarii riscurilor in baza acestora.

Materializarea riscului de durabilitate poate conduce la un impact asupra activului Fondului, care poate varia ca
intensitate in functie de alte riscuri specifice si de clasa de active impactati. In general, un risc de durabilitate pentru
un activ poate genera o pierdere in valoarea acestuia si, prin urmare, un impact negativ asupra valorii activului net al
Fondului. Totusi, considerand diversificarea activelor Fondului, probabilitatea ca materializarea unui singur risc de
durabilitate sa afecteze semnificativ valoarea activului net al Fondului este redusa.

Pentru reducerea riscurilor de durabilitate ale Fondului, pot fi utilizate diverse instrumente, precum:

* Lista de excludere care cuprinde informatii referitoare la companiile, activitatile/tarile care trebuie excluse pentru
nerespectarea criteriior de excludere din Politicile ESG emise de Grupul din care BRD Asset Management S.A.1. face
parte. in cele mai multe cazuri, criteriile de excludere se verifica pe baza informatiilor care descriu activitatea unui
emitent;

» Lista de identificare care cuprinde informatii referitoare la companiile, proiectele sau tipurile de activitati (in anumite
regiuni sau la nivel mondial), pentru care a fost identificat un potential risc social sau de mediu. Aceasta lista se
bazeaza pe cartografierea riscurilor sociale si de mediu de catre Grup, precum si pe surse externe;

* Ratinguri ESG, evaluari de risc sau de impact pentru emitenti i industrii.

Se atrage atentia investitorilor asupra faptului ca riscurile de durabilitate nu sunt eliminate.

Desi BRD Asset Management S.A.I. depune diligentele necesare in analiza activitatii emitentilor in procesul
investitional, in scopul protejarii interesului investitorilor Fondurilor Administrate, precum si in contextul in care
informatiile privind factorii de durabilitate pot fi in acest moment dificil de obtinut, incomplete, inexacte sau bazate



doar pe estimari, existd o mare probabilitate de a nu fi in masura sa ia in considerare principalele efecte negative ale
tuturor deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate. De aceea, BRD Asset Management S.A.L. nu va lua in
considerare efectele negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate, propunandu-si reevaluarea
acestei situatii cu periodicitate si notificarea investitorilor privind orice modificare viitoare.

BRD Asset Management S.A.L. realizeaza semestrial evaluarea privind efectul probabil al riscurilor legate de
durabilitate asupra randamentului produselor financiare, rezultatul actualizat al evaluarii fiind pus la dispozitia
investitorilor in cadrul Documentului cu Informatii Cheie Destinate Investitorilor, sectiunea Profilul de risc si
randament al investitiei.

Fondul nu este un produs financiar la care fac referire prevederile art.8 din Regulamentul (UE) 2019/2088, respectiv
un produs care promoveaza caracteristici de mediu sau sociale sau 0 combinatie a acestor caracteristici.

Fondul nu are ca obiectiv investitii durabile si nu exista un indice drept criteriu de referinta, astfel cum este mentionat
la art.9 din Regulamentul (UE) 2088/2019.”

Requlile fondului:

Pct. 3.1.2 Politica de investitii

(...)”"Fondul este expus riscurilor de durabilitate, asa cum sunt acestea definite in cadrul sectiunii 3.3.8 - ,,Factorii de
risc derivand din politica de investitii” din prospect.

Fondul integreaza riscurile legate de durabilitate in deciziile de investitii, dar ele sunt complementare evaluarii
consacrate din domeniul financiar, pentru un raport optim intre randament i risc i cu urmarirea celui mai bun interes
al investitorilor. Riscurile de durabilitate sunt supuse, in baza informatiilor detinute si a procedurilor implementate,
unor procese de identificare si diminuare a acestora. Cu toate acestea, riscurile de durabilitate nu sunt eliminate
complet si aparitia unor astfel de riscuri pot provoca un impact negativ asupra valorii investitiilor Fondului. Informatii
suplimentare pot fi gasite In sectiunea 3.11 , Informatii privind durabilitatea” din prospect.” (...)

Pct. 3.1.8. Factorii de risc deriviand din politica de investitii a Fondului

“Investitiile in unitati de fond comporta nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar si riscul nerealizarii obiectivelor,
inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din investitii fiind, de reguld, proportionale cu riscul.
Factorii de risc derivand din politica de investitii a Fondului sunt:

- Riscul de credit: cuprinde si riscul de tard, riscul de transfer si riscul de concentrare;

- Riscul de piata

- Riscul de lichiditate

- Riscul operational

- Riscul de contraparte

- Riscul de decontare

- Riscul de custodie

- Riscul juridic (legal);

- Riscul de piata: cuprinde si riscul valutar, riscul de pret si riscul de ratd a dobanzii;

- Riscul reputational;

- Riscul de durabilitate.” (...)

Pct. 3.3. Informatii cu privire la emiterea, vinzarea, raiscumpararea si anularea unititilor de fond

(...) "Operatiunile de subscriere si riscumparare pot fi efectuate astfel:

- Prin reteaua Distribuitorului;

- Prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking in masura in care Distribuitorul ofera
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond.
Utilizarea serviciului se realizeazd conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform
Conditiilor Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.



- Prin telefon, in cadrul unitatilor Distribuitorului care dispun de mijloace tehnice pentru preluarea ordinelor telefonice,
conform prevederilor legale Tn vigoare.

- Prin intermediul BRD Asset Management S.A.l.;

- Prin virament bancar n cazul subscrierilor, conform prevederilor prezentului Prospect de emisiune;

Tn cazul in care serviciul de preluare a ordinelor telefonice nu este disponibil sau in caz de indisponibilitate a serviciului
de online banking al Distribuitorului, clientii pot efectua subscrieri la sediile Distribuitorului.”

Pct. 3.3.1. Proceduri pentru subscrierea de unititi de fond
(...)"Plata unitatilor de fond subscrise se face numai in valuta Fondului, prin transfer bancar in contul/conturile
colector/colectoare ale Fondului sau prin serviciul de online banking al Distribuitorului.” (...)

“Investitorii pot desemna imputerniciti pentru efectuarea operatiunilor de subscriere/rascumparare, cu exceptia
subscrierii initiale care nu poate fi realizatd prin imputernicit, a operatiunilor telefonice si a operatiunilor desfasurate
prin utilizarea unui serviciu al Distribuitorului de tip online banking in maasura in care Distribuitorul oferd
investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond.
Utilizarea serviciului se realizeaza conform contractului incheiat intre investitor si Distribuitor, precum si conform
Conditiilor Generale Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.” (...)

Pct. 3.3.2. Proceduri pentru rascumpararea unitatilor de fond

(...)"Transmiterea cererii de rascumparare prin serviciul Distribuitorului de tip online banking, respectiv prin telefon,
poate fi accesatd doar de catre investitor, nu si de cdtre imputernicit in cazul persoanelor fizice. Serviciul
Distribuitorului de tip online banking poate fi folosit in masura in care Distribuitorul ofera investitorilor posibilitatea
de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfasurarea de operatiuni cu unitati de fond. Utilizarea serviciului se
realizeaza conform contractului incheiat Intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale
Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)

Pct. 3.3.4. Numele si adresa Distribuitorilor de unitati de fond

(...)"Distribuirea unitatilor de Fond se realizeazd prin reteaua Distribuitorului, prin intermediul
BRD Asset Management S.A.I. S.A., prin serviciul Distribuitorului de tip online banking, In misura in care
Distribuitorul oferd investitorilor posibilitatea de a utiliza un asemenea serviciu pentru desfdsurarea de operatiuni cu
unitati de fond, si prin transmiterea ordinelor telefonic. Utilizarea serviciului de tip online banking al Distribuitorului
se realizeaza conform contractului incheiat Intre investitor si Distribuitor, precum si conform Conditiilor Generale
Bancare ale Distribuitorului care contin prevederi cu privire la serviciul respectiv.”(...)




