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COVID19-impact pe pietele financiare
« Analiza BIS (Banca Reglementelor Internationale) referitoare la cresterea recenti a
ta este

45 d

ratei inflatiei prezinta o serie de motive care sustin ci
temporari. Desi analistii economici se asteptau la 0 oarecare majorare a ratei inflatiei

evolutie

pe misura ce economiile si-au revenit In urma pandemiei COVID-19, dimensiunea
cresterii si aria sa globali a fost mai mare decat s-a anticipat. Cauzele invocate au fost
legate de programele masive monetare si fiscale din SUA si din alte economii, alituri de
semnalele unei reveniri mai rapide a cererii. In acelasi timp, blocajele productiei si
ntreruperile lanturilor de aprovizionare au fost mai mari si mai persistente decat se
anticipase. Aceste evolutii au alimentat ingrijoririle cii rata inflatiei ar putea depasi
obiectivele bancilor centrale pentru o perioadi de timp prea lungi. Tn primul rand, desi
inflatia a crescut, aceasta a depaisit obiectivele bincilor centrale in doar céteva tari.
n al doilea rand, inflatia mai mare reflecta in mare masuri factori precum: ,,efectele de
bazi” in care preturile care au scizut la Tnceputul pandemiei se intorc la nivelurile
anterioare; cresteri bruste de preturi pentru un numir mic de produse afectate de
blocaje si intreruperi ale aprovizionirii; si preturi mai mari la energie. Acesti factori
sunt susceptibili si afecteze inflatia doar temporar. Tn al treilea rand, existi putine

semnale ale factorilor care sunt in mod normal asociati cu o crestere mai persistenti a

inflatiei, cum ar fi cresterea salariilor si asteptirile privind inflatia pe termen mediu.
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- ESMA a emis o Declaratie privind publicarea prospectului si problemele legate de protectia
investitorilor generate de SPAC (Special Purpose Acqusition Companies — companie fara
operatiuni comerciale care este formata strict pentru a atrage capital prin oferte publice initiale
in scopul achizitiei unei alte companii). (1) Publicarea prospectului. Avand in vedere atat
complexitatea, cat si diversitatea tranzactiilor SPAC, declaratia stabileste asteptarile ESMA cu
privire la modul n care emitentii ar trebui sa indeplineasca cerintele specifice de informare ale
Regulamentului privind prospectul pentru a imbunatati gradul de intelegere si comparabilitatea
prospectelor SPAC. ESMA recomanda autoritatilor nationale competente: sa adopte o abordare
coordonata a examinarii prospectelor SPAC; sa ofere SPAC-urilor o intelegere a informatiilor pe
care se asteptd sa le includa Tn prospectele lor; si sa sustind analiza investitorilor asupra acestor
tranzactii. (2) Protectia investitorilor. Declaratia subliniazd opinia ESMA conform careia
tranzactiile SPAC ar putea sa nu fie plasamente adecvate pentru toti investitorii din cauza
riscurilor legate de diluare, a conflictelor de interese generate de stimulentele acordate
sponsorilor si a incertitudinilor cu privire la identificarea si evaluarea companiei tinta.
Tn plus, ESMA evidentiaza importanta aplicarii corecte a regulilor de guvernanta ale produselor,
stipulate in MIFID 1l (Directiva privind piata instrumentelor financiare) si rolul acestora in
asigurarea protectiei investitorilor.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-disclosure-and-investor-
protection-guidance-spacs)

- EIOPA a lansat doud consultari publice cu privire la revizuirea Ghidurilor referitoare la
limitele contractelor si a Ghidurilor referitoare la evaluarea rezervelor tehnice, aflate in vigoare
de la implementarea directivei Solvency Il. (1) Ghidul privind limitele contractului promoveaza
aplicarea consecventa a limitelor contractelor de (re) asigurare. O limitd a contractului specifica
daca acoperirea suplimentara care decurge din optiunile detinatorilor de polite este considerata
ca fiind o activitate existentd sau viitoare. Amendamentele asupra ghidurilor se concentreaza pe
separarea contractelor de asigurare si reasigurare si pe evaluarea gradului Tn care o garantie
financiara sau o acoperire de politd are un efect sesizabil asupra substantei economice a unui
contract. Tn special, noile ghiduri abordeaza scopul separirii, asigurdnd acelasi tratament
contractului de asigurare, indiferent daca este vandut ca un singur contract sau ca doua contracte
independente Tn care ambele sunt echivalente din punct de vedere al riscului. (2) Ghidul privind
evaluarea rezervelor tehnice urmareste si creascd consecventa si convergenta practicii
profesionale referitoare la calcularea rezervelor tehnice in temeiul directivei Solvency Il pentru
societatile de asigurare de toate tipurile si dimensiunile din statele membre. Tn noile ghiduri,
EIOPA clarifica faptul ca acolo unde exista contracte cu optiuni si garantii semnificative, se
asteaptd ca societatile de asigurari sa utilizeze 0 metoda de evaluare care sa capteze valoarea in
timp a acestor contracte.
(https://www.eiopa.europa.eu/content/consultation-revision-of-solvency-ii-guidelines-contract-
boundaries-and-valuation-of_en)
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*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



