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COVID19-impact pe pietele financiare
« Conform Raportului interimar al Consiliului privind stabilitatea financiara (FSB)
privind lectiile invatate Tn urma pandemiei COVID-19 din perspectiva stabilititii
financiare, pandemia COVID-19 reprezintii primul test major al sistemului financiar
global de cand reformele G20 au fost puse Tn aplicare dupi criza financiara din 2008.
Desi criza actuali este semnificativ diferita fatii de cea din 2008, acest test din viata reali
poate oferi lectii importante pentru politica fi 4, inclusiv functi ea reformelor
G20. Pandemia a evidentiat importanta unor proceduri eficiente de gestionare a
riscurilor operationale si necesitatea de a consolida in continuare procesul de pregitire
pentru gestionarea crizelor si de a promova rezilienta in contextul schimbdrilor
tehnologice rapide. De asemenea, pandemia a indicat capacititi diferite de rezilienti in
sectoarele financiare si intre acestea. Turbulentele pietelor financiare din martie 2020
au relevat necesitatea consolidiirii robustetii intermedierii financiare nebancare.
Functionarea rezervelor de capital si de lichiditate a fost benefici, dar riman unele
privire la prociclicitatea sistemului  financiar.

ingrijorari cu excesivi a

COVID-19 poate testa in continuare rezilienta sistemului financiar global. Bincile si
creditorii nebancari s-ar putea confrunta cu pierderi suplimentare, odati ce misurile de
sprijin sunt retrase. Unul din efectele pandemiei poate fi acumularea de datorii n
sectorul nefinanciar. Abordarea problemei datoriilor, inclusiv prin facilitarea iesirii de
pe piatd a companiilor neviabile si prin promovarea realocirii eficiente a resurselor
citre firmele viabile, poate fi un element important pentru politicile viitoare.
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- EIOPA a lansat doua consultiri publice privind dezvoltarea unor servicii de urmarire a
pensiilor si a unor tablouri de indicatori ai pensiilor. Cele doua consultari publice survin Tn urma
solicitarii Comisiei Europene catre EIOPA de a formula opinii tehnice pe marginea celor doua
subiecte si fac parte din implementarea Planului de actiune privind piata de capital (CMU).
(1) Tn cadrul consultirii publice privind serviciile de urmdrire a pensiilor este prezentata evolutia
celor mai bune practici pentru crearea unui instrument national de urmarire a pensiilor, respectiv
o aplicatie online care va oferi cetatenilor 0 imagine de ansamblu asupra veniturilor viitoare din
pensii, bazate pe cotizatiile de la toate schemele de pensii la care participa. Tn plus, EIOPA ofera
recomandari cu privire la: rolul si domeniul de aplicare al sistemelor de urmarire a pensiilor;
informatiile care trebuie furnizate intr-un astfel de sistem si modul n care ar trebui prezentate
cetatenilor; cerintele tehnice pentru crearea sistemului de urmarire al pensiilor; si strategia de
guvernanta i implementare a sistemului de urmarire al pensiilor. (2) Consultarea publica privind
tabloul de indicatori al pensiilor stabileste propuneri pentru dezvoltarea unor astfel de tablouri,
pensii. EIOPA recomanda dezvoltarea unui instrument vizual online, care permite utilizatorilor
sd vizualizeze si sa interactioneze cu diferiti indicatori prin aceeasi platforma. EIOPA propune ca
indicatorii existenti de adecvare si sustenabilitate propusi de CE, cum sunt estimarile
demografice si macroeconomice, sa fie suplimentati cu indicatori care se refera si la furnizorii de
pensii private.
(https://www.eiopa.europa.eu/content/eiopa-consults-development-of-pension-tracking-services-
and-pension-dashboards_en)

- Conform declaratiei publice emise de ESMA, acceptarea platilor de catre firmele de investitii
pentru redirectionarea ordinelor catre parti terte (payment for order flow — PFOF) genereaza
preocupari semnificative privind protectia investitorilor. De asemenea, ESMA atrage atentia cd
obligatiile principale care decurg din MIFID Il (Directiva privind pietele de instrumente
financiare) trebuie sa asigure ca firmele de investitii actioneaza n interesul clientilor atunci cand
executa ordinele. ESMA este de parere cd, Tn majoritatea cazurilor, primirea PFOF de citre
firmele de investitii de la partile terte nu este compatibila cu MiFID 11. Tn plus, ESMA abordeazi
si ingrijorari specifice privind anumite practici ale brokerilor cu comision zero. PFOF reprezinta
practica brokerilor de a primi plati de la parti terte pentru directionarea fluxului de ordine ale
clientilor catre acestia, Tn calitate de locuri de executie. PFOF genereaza un conflict clar de
interese ntre firma de investitii si clientii sai, deoarece stimuleaza firma de investitii sa aleagd
partea terta care ofera cea mai mare plata in detrimentul celui mai bun rezultat posibil pentru
clientii sai atunci cand executa ordinele. ESMA informeaza firmele de investitii ca trebuie sa
evalueze amanuntit daca, primind PFOF, sunt n masurd sa respecte cerintele relevante ale
MiFID II, in special cele legate de cea mai buna executie, conflictele de interese, stimulentele si
transparenta costurilor.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-warns-firms-and-investors-about-risks-
arising-payment-order-flow)
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*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate

eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



