Morning Call

09.07.2021

COVID19-impact pe pietele financiare

* Tendinta mondialid de crestere a finantirii companiilor prin intermediul pietei de
capital, ca urmare a amplei lichiditati din economie, se regaseste si la nivelul Bursei de
Valori Bucuresti. Conform BVB, prima jumitate de an a adus la cota bursei
12 emisiuni de actiuni: 0 companie listatdi pe Piata Reglementati si 11 listate pe
Sistemul Multilateral de Tranzactionare. Valoarea totald a pachetelor de actiuni care au
venit la cota bursei in primele 6 luni a depisit 77 milioane in echivalent euro.
Tot in prima jumitate a acestui an, 16 noi instrumente financiare au fost listate pe
segmentul de venit fix: 7 pe Piata Reglementati si 9 pe Sistemul Multilateral de
Tranzactionare. Valoarea totaldi a obligatiunilor listate la BVB fin perioada
ianuarie-iunie a fost de 3,1 miliarde n echivalent lei sau 633 milioane in echivalent euro.
Lichiditatea medie zilnici pe toate tipurile de instrumente financiare a crescut cu
54% 1in primele sase luni comparativ cu primul semestru al anului anterior, de la
35,6 milioane lei (echivalentul a 7,4 milioane euro) la 54,9 milioane lei (echivalentul a
11,1 milioane euro). Lichiditatea bursei masuratd prin prisma valorii totale de
tranzactionare a consemnat o crestere de 41% la nivelul tuturor tipurilor de
instrumente financiare, de la 6 miliarde lei (1,25 miliarde euro) in primele sase luni din
2020 la 8,5 miliarde lei (1,7 miliarde euro) in primul semestru al acestui an.
Dupa primele 6 luni ale anului, BET a crescut cu 21%, iar BET-TR cu 24,9%.
Valoarea de piatd a companiilor locale listate pe piata principali a BVB a depisit
nivelul atins fnainte de declansarea pandemiei de coronavirus. Astfel, capitalizarea
societitilor roméanesti prezente pe segmentul principal al bursei a depasit 123 miliarde
lei, echivalentul a 25 miliarde euro.
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- EIOPA a prezentat trei publicatii privind finantarea sustenabila, avand ca obiective sa abordeze
problemele principale ale riscurilor legate de schimbarile climatice pentru sectorul asigurarilor si

climatice. (1) Tabloul pilot al EIOPA privind lacunele in asigurarea impotriva catastrofelor
naturale reuneste date referitoare la pierderile economice si asigurate, vulnerabilitatile si
expunerile, precum si gradul de acoperire prin asigurari a riscurilor legate de catastrofele
naturale la nivelul statelor membre. Datele colectate arata ca doar 35% din pierderile cauzate de
vremea extrema si evenimentele climatice din Europa sunt asigurate. (2) Analiza metodologica
privind potentiala includere a schimbarilor climatice in formula standard pentru riscurile
aferente catastrofelor naturale propune pasi metodologici care sustin necesitatea formalizarii
unei abordari pentru reevaluarea si, acolo unde este necesar, recalibrarea Th mod frecvent a
parametrilor pentru modulul de risc aferent catastrofelor naturale din cadrul formulei standard
Solvency Il. Reevaluarea regulatd sau recalibrarea ar putea integra noi aspecte, cum ar fi
utilizarea modelelor care iau Tn considerare Tn mod explicit schimbarile climatice precum si

posibilitatea de a include noi tari. Metodologia analizeaza evolutia crescatoare a frecventei si
severitatii catastrofelor naturale din cauza schimbarilor climatice. (3) Raportul privind
subscrierile asigurarilor generale si stabilirea preturilor prin prisma schimbarilor climatice
investigheaza oportunitatea (re) asiguratorilor, Tn calitate de administratori de risc, de a contribui
la adaptarea si reducerea schimbarilor climatice, prin sprijinirea asigurarii riscurilor legate de
schimbarile climatice. De asemenea, prin stabilirea preturilor bazate pe riscuri, termeni
contractuali si strategii de subscriere, societatile de (re) asigurare ar putea sa ia Tn considerare

implementarea de masuri pentru adaptarea si/sau reducerea schimbarilor climatice.

(https://www.eiopa.europa.eu/content/eiopa-further-contributes-sustainable-finance_en)

- BCE a publicat noua Strategie privind politica monetara, principalele modificari asupra
politicii monetare constand in: (1) cresterea tintei de inflatie la 2%, inclusiv tolerarea unui limite
de depasire a acesteia fata de obiectivul anterior de ,,0 crestere a preturilor mai mica, dar
apropiatd de 2% pe termen mediu”; (2) desi indicele armonizat al preturilor de consum (IAPC)
raméane masura adecvatd a preturilor pentru indeplinirea obiectivului privind stabilirea preturilor,
BCE recunoaste ca includerea costurilor asociate locuintelor ocupate de proprietari in IAPC ar fi

mai reprezentativa pentru rata inflatiei relevantd pentru gospodariile populatiei; si (3) Tn limitele
mandatului sau, BCE se angajeaza sa se asigure cd Eurosistemul tine seama pe deplin, in
concordantd cu obiectivele climatice ale UE, de implicatiile schimbarilor climatice si ale
tranzitiei catre 0 economie cu emisii scazute de dioxid de carbon asupra politicii monetare si a

activitatilor de banca centrala.
(https://www.ech.europa.eu/home/search/review/html/ecb.strategyreview_monpol_strategy_state

ment.ro.html)
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PREB 6,62% 1530 | TRP | -280% | 0942
SNG 114% | 31,100 M 263% | 16,65
BRD 0.11% | 18000 | BRK | 2.21% | 0344
FP 0,00% 186 | SNP | -1.94% | 04305
SNN | -1,09% | 2715

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT

Autoritatea de Supraveghere Financiara



i éOMAN 3 -
%\?@jﬁ Morning Call 09.07.2021

22.500 din care titluri de stat MFP 20.981 150 119,81
20.000 8.717 mii lei 120
17.500
\ 90 9510 50,41 53,01 64,32
15.000 60 ! 41,19 X
12.500 X x X
- 30 46,53 4119 45,27 5545
10.000 0 ’
7.175
7. RO PL cz BG HU
500 5.041
5.000 BBB - A- AA - BBB BBB
2.248
2.500 - 537 Stabil Stabil Stabil Stabil Stabil
0 —
2-iul. S-iul. 6-iul. 7-iul. 8-iul. 8-iul. X 31-Dec-2020
*include val. obligatiunilor tranzactionate pe segmentul principal si SMT Sursa rating: Standard & Poor's

4,00
%0 \%—‘—
3,00 =
N s ——— g
2,50 2
[
2,00 £
WM’ s
1,50 2
&
, N—
100
0,50
0,00 1,3
08-mar.-21 08-apr.-21 08-mai-21 08-iun.-21 08-iul.-21 6M  9M 1y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y 9y  1ov
RO PL cz BG HU GR o=@ 31.12.2019 === 31.12.2020 e=@= 08.07.2021
PIB (%) 7.4 6,0 5,0 CNSP si prognozei de primavara/vara 2021 CE
Inflatie medie (¢
ficimedie’(7o) 3.2 2.8 31 ** Conform prognozei FMI din aprilie 2021
Sold bugetar ESA -8,0 -7,1 -8,2
Deficit cont curent -4,9 -5,0 -4,8
EUROSTOXX S&P 500 (SUA) IRCC
4200 4400
4000 4200 1,30 124
3800
4000 1,20
3600
3800
3400
3200 3600 1,10 1,06 1,07
3000 3400 1 00 1'01 0199
2800 - —— = = = - - - - — - az00 L = = = = = - = — =
$3 3 3 83 : % §¢ $3 i 3 3 54 31 & §¢ 0,90
 curo sToXX  sap 500 (SUA) 1-iul. 2-iul. 5-iul. 6-iul. 7-iul.
Crude Oil Brent Cur.Month FOB U$/BBL Gold Bullion LMB U$/Troy Ounce Evolutie curs valutar
. 2100 S 4,927 4,927 4,927 4,927 4,927
70 2000
4,8
w0 1900 46 4,496 4,505 2505 4,514 4,539
50 1800 4,4
40 1700 4,2
4 4,166 4,148 4,162 4,166 4,164
ol _— = = = = = - - - - w0l - - - — - - — -
P8 0F & & 3 P B OEoFOB 5% 0% 5 4034 5 % g 38
2iul. 21 5iul. 21 6iul. 21 7iul. 21 8iul. 21
Crude Oil BFO M1 Europe FOB $/BBI — Gold Bullion LBM $/t oz DELAY
EUR e CHF e—USD
Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



