Autoritatea de Supraveghere Financiara

REGULAMENT nr. 3 din 1 februarie 2006
privind autorizarea, organizarea si functionarea
Fondului de compensare a investitorilor
-forma consolidata-

Nota: Text actualizat in baza actelor normative modificatoare, publicate in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I, pana la 29 aprilie 2021

Act de baza
» B: Regulamentul CNVM nr. 3/2006 privind autorizarea, organizarea si functionarea Fondului
de compensare a investitorilor

Acte modificatoare

» M 1: Rectificarea publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 195 din 1 martie 2006;
» M 2: Regulamentul CNVM nr. 10/2006 pentru modificarea Regulamentului CNVM nr. 3/2006
privind autorizarea, organizarea si functionarea Fondului de compensare a investitorilor;

»M 3: Regulamentul CNVM nr. 31/2006 de completare a reglementarilor C.N.V.M. in vederea
implementarii unor prevederi ale directivelor europene;

» M 4: Regulamentul nr. 4/2008 pentru modificarea Regulamentului CNVM nr. 3/2006 privind
autorizarea, organizarea si functionarea Fondului de compensare a investitorilor;

» M 5: Regulamentul CNVM nr. 3/2010 pentru modificarea Regulamentului CNVM nr.3/2006
privind autorizarea, organizarea si functionarea Fondului de compensare a investitorilor;

» M 6: Regulamentul CNVM nr. 1/2011 pentru modificarea Regulamentuluit CNVM nr. 3/2006
privind autorizarea, organizarea si functionarea Fondului de compensare a investitorilor;

» M 7: Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 1/2013 pentru modificarea si
completarea Regulamentului nr.3/2006 privind autorizarea, organizarea si functionarea Fondului de
compensare a investitorilor, aprobat prin Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr.12/2006;

»M 8: Regulamentul nr. 7/2014 pentru modificarea si completarea Regulamentului nr. 3/2006
privind autorizarea, organizarea si functionarea Fondului de compensare a investitorilor, aprobat
prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 12/2006;

»M 9: Regulamentul nr. 6/2015 pentru modificarea si completarea Regulamentului nr. 3/2006
privind autorizarea, organizarea si functionarea Fondului de compensare a investitorilor, aprobat
prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 12/2006.

»M 10: Regulamentul nr. 14/2015 privind evaluarea si aprobarea membrilor structurii de
conducere si a persoanelor care detin functii-cheie in cadrul entitatilor reglementate de Autoritatea
de Supraveghere Financiara,;

» M 11: Regulamentul nr. 8/2016 pentru modificarea §i completarea unor acte normative;,

» M 12: Regulamentul nr. 9/2021 pentru modificarea si completarea Regulamentului nr. 3/2006
privind autorizarea, organizarea si functionarea Fondului de compensare a investitorilor, aprobat
prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 12/2006.

CAPITOLUL I
Dispozitii generale

Art. 1. - Prezentul regulament stabileste conditiile si principiile privind infiintarea, autorizarea,
organizarea si functionarea S.C. Fondul de compensare a investitorilor S.A., denumit in continuare
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Fond, in conformitate cu prevederile Titlului 11, Capitolului IX din Legea nr. 297/2004 privind piata
de capital, cu modificarile si completarile ulterioare si ale Legii nr. 31/1990 privind societatile
comerciale republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 2. - (1) Termenii si expresiile utilizate in prezentul regulament au semnificatia prevazuta in
Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, denumita in
continuare Legea nr. 297/2004.

(2) In intelesul prezentului regulament, termenii si expresiile de mai jos au urmaitoarele
semnificatii:

a) A.S.F. - Autoritatea de Supraveghere Financiara, succesoare in drepturi a Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare;

b) cerere de compensare - solicitare adresata organului competent de catre un investitor care a
incredintat fonduri banesti si/sau instrumente financiare unui intermediar/unei societati de
administrare a investitiilor (SAI) aflate in una dintre situatiile prevazute la art. 47 alin. (1) din Legea
nr. 297/2004;

C) compensatie - suma de bani care se plateste de catre Fond fiecarui investitor de compensat,
conform art. 47 din Legea nr. 297/2004, pana la concurenta obligatiei totale a membrului fatd de
investitorul sau, calculatd potrivit legii si prezentului regulament, in limita plafonului de
compensare aplicabil la data de referinta;

d) contributie - suma nerambursabila datorata Fondului, conform art. 51 din Legea nr. 297/2004,
de catre membrii acestuia;

e) data de referinta - data emiterii de catre A.S.F. a actului de constatare a situatiei prevazute la
art. 47 alin. (1) lit. @) din Legea nr. 297/2004 sau data pronuntarii hotararii judecatoresti definitive
de deschidere a procedurii de insolventa potrivit art. 47 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 297/2004;

f) detinerea netd - valoarea fondurilor banesti si/sau a instrumentelor financiare pe care un
intermediar/o SAI care administreaza portofolii individuale de investitii le datoreaza investitorilor
compensabili, rezultata ca urmare a deducerii din valoarea fondurilor banesti si instrumentelor
financiare prevazute la art. 46 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 a valorii fondurilor banesti si
instrumentelor financiare pe care investitorii le datoreaza respectivelor entitati la data de referinta;

g) Fondul - Fondul de Compensare a Investitorilor S.A.;

h) investitor - persoana prevazuta la art. 46 alin. (2) din Legea nr. 297/2004;

I) investitie compensata - investitia a carei restituire este asigurata pana la concurenta plafonului
de compensare;

j) investitor compensabil - persoana prevazuta la lit. h), excluzand persoanele exceptate de la
compensare conform art. 46 alin. (5) din Legea nr. 297/2004 si art. 30! din prezentul regulament;

k) investitor de compensat - persoana prevazuta la lit. h) inscrisa de catre Fond, in conditiile legii,
pe Lista de plata;

k') incredintare de fonduri banesti si/sau instrumente financiare - operatiunea prin care un
investitor transfera fonduri banesti si/sau instrumente financiare unui membru al Fondului; se
considerd Incredintare de instrumente financiare si operatiunea prin care un membru al Fondului,
participant la sistemul de compensare-decontare al depozitarului central, transfera fara acordul unui
investitor instrumentele financiare detinute de respectivul investitor din contul individual deschis
in numele acestuia la depozitarul central in contul global deschis de membrul Fondului la
depozitarul central;

I) membrii Fondului - persoanele prevazute la art. 45 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, care au
dobandit calitatea de membru al Fondului si care platesc contributiile la Fond conform prezentului
regulament;

m) Lista de plata - documentul intocmit de catre Fond, prevazut la art. 6 alin. (1) din anexa care
face parte din integranta din prezentul regulament, care contine identitatea investitorilor de
compensat, definerea neta a fiecaruia dintre acestia $i compensatia datoratd fiecarui investitor de
compensat de catre Fond in limita plafonului de compensare aplicabil la data de referinta;

n) organ competent:

(i) administratorul special sau lichidatorul desemnat/agreat de catre A.S.F. potrivit art. 265, 269
sau art. 270 din Legea nr. 297/2004, in situatia initierii procedurilor de administrare speciala a
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unui/unei intermediar/SAI care administreaza portofolii individuale de investitii aflat(e) in
imposibilitatea de a returna fondurile banesti si instrumentele financiare apartinand investitorilor
sau administratorul judiciar, respectiv lichidatorul numit in procedura de insolventa de catre instanta
judecatoreasca, dupa caz, si care gestioneaza cererile de compensare potrivit prezentului
regulament;

(if) in cazul in care A.S.F. constatd imposibilitatea unui/unei intermediar/SAI care administreaza
portofolii individuale de investitii de a returna fondurile banesti si instrumentele financiare
apartinand investitorilor §i nu decide initierea procedurii de administrare speciald, organul
competent este Fondul;

0) plafon de compensare - nivelul maxim al compensatiei pentru fiecare investitor prevazut la art.
30 alin. (2).

Art. 3. - (1) Intermediarii care sunt inscrisi in Registrul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
denumit in continuare Registrul C.N.V.M., pentru prestarea serviciilor de investifii financiare in
numele clientilor, precum si societatile de administrare a investitiilor inscrise in Registrul
C.N.V.M., care au in obiectul de activitate administrarea portofoliilor individuale de investitii si
care 1si desfdgoard activitatea pe teritoriul Romaniei, sunt obligati sd participe la constituirea
resurselor financiare ale Fondului in conformitate cu prevederile art. 20.

(2) O institutie de credit care presteaza servicii de investitii financiare poate fi exonerata de
obligatia de a contribui la Fond, numai in situatia in care aceasta a fost deja exceptata de la obligatia
de a participa la fondul de garantare a depozitelor, cu conditia ca investitorii sdi sa beneficieze de o
protectie cel putin echivalenta cu cea oferita de Fond.

(3) Tn aplicarea alin. (2), Fondul poate exonera o institutie de credit de la obligatia de plati a
contributiilor in baza prezentarii documentelor care atesta:

a) exceptarea de catre BNR sau de catre autoritatea competenta corespondenta din statul membru
a respectivei institutii de credit de la obligatia de a participa la fondul sau schema de garantare a
depozitelor bancare;

b) asigurarea unei compensatii pentru clientii institutiei de credit reprezentand cel putin o protectie
echivalenta cu cea oferita de Fond.

(4) Sucursalele intermediarilor din statele nemembre care vor fi autorizate sa presteze servicii de
investitii financiare in Romania nu vor fi obligate sa devina membre ale Fondului daca se poate
demonstra cd acestea participd la un sistem care poate asigura investitorilor din Romania o
compensatie cel putin echivalenta cu cea oferita de Fond.

(5) Tn cazul in care nu pot fi aplicate prevederile alin. (4), sucursalele din statele nemembre
infiintate Tn Romania au obligatia sd devind membre ale Fondului.

(6) In situatia in care membrul Fondului este o sucursali a unui intermediar dintr-un stat
nemembru, Fondul va acorda compensatii numai investitorilor care au conturi deschise la sucursala
autorizatd in Romania.

(7) Sucursalele intermediarilor din statele nemembre, care vor fi autorizate sa presteze servicii de
investitii financiare in Romania, vor pune la dispozitia investitorilor actuali sau potentiali
informatiile relevante referitoare la procedura de compensare a investitiilor lor.

(8) Informatiile prevazute la alin. (7) vor fi prezentate in limba romana, intr-o forma clara si
inteligibila, conform procedurii prevazute la art. 41.

Art. 4. - (1) Fondul are ca obiect principal de activitate colectarea contributiilor membrilor si
compensarea creantelor investitorilor provenind din incapacitatea unui membru de a restitui
fondurile banesti si/sau instrumentele financiare datorate sau apartinand investitorilor, care sunt
detinute si/sau administrate Tn numele acestora in cadrul prestarii de servicii de investitii financiare,
in limita plafoanelor stabilite ih conformitate cu art. 30.

(2) In cazul unei institutii de credit membra a Fondului, compensatia este asigurata de Fond numai
pentru fondurile banesti si instrumentele financiare incredintate in vederea prestarii de servicii si
activitati de investitii.
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CAPITOLUL 11
Cerinte privind autorizarea Fondului

Art. 5. - (1) Fondul este persoana juridica constituita sub forma unei societati pe actiuni, emitenta
de actiuni nominative, infiintatd conform Legii nr. 31/1990 privind societatile comerciale,
republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare, si in conformitate cu prevederile titlului II,
cap. IX din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile ulterioare, si ale prezentului
regulament.

(2) Actul constitutiv, aprobat in prealabil de C.N.V.M., va fi intocmit cu respectarea prevederilor
Legii nr. 297/2004, cu modificarile ulterioare, si ale prezentului regulament.

Art. 6. - (1) Capitalul social al S.C. Fondul de compensare a investitorilor S.A. trebuie sa fie de
cel putin echivalentul in lei a 20.000 Euro, calculat la cursul de referintd comunicat de Banca
Nationala a Romaniei la data semnarii actului constitutiv.

(2) La constituire, capitalul social trebuie subscris in mod egal de persoanele juridice mentionate
la art. 44 alin. (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital.

(3) Persoanele mentionate la alin. (2) sunt actionari fondatori ai Fondului.

Art. 7. - (1) Fondul va primi noi actionari, care trebuie sa indeplineasca conditiile prevazute la
art. 44 alin. (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, fie prin cesiunea
unor actiuni din partea actionarilor existenti, fie prin emisiunea de noi actiuni, in limita numarului
de actiuni aprobate prin actul constitutiv, realizata trimestrial, semestrial sau anual, daca este cazul.
Emisiunea de noi actiuni se efectueaza in baza hotararii consiliului de administratie, daca acestuia
i-a fost delegata respectiva atributie de citre adunarea generald a actionarilor Fondului, potrivit
legii.

(2) In situatia exceptionald in care Fondul constata ci cesiunea indicati la alin. (1) s-a efectuat cu
incdlcarea prevederilor art. 44 alin. (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare, respectiv catre persoane care nu sunt indreptatite sa detind calitatea de actionar al
Fondului, Consiliul de administratie opereaza de indatd transferul in Registrul actionarilor,
drepturile de vot aferente respectivelor actiuni fiind suspendate Tn conformitate cu prevederile art.
283 alin. (1) din legea mai sus amintita.

(3) In termen de doui zile de la data operrii transferului mentionat la alin. (2), Fondul comunica
A.S.F. situatia de fapt si prezintd documentele in baza carora s-a efectuat transferul respectiv.

(4) In termen de 15 zile de la data primirii comunicarii indicate la alin. (3), A.S.F. va dispune
masurile necesare prevazute la art. 283 alin. (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare, in vederea Instrainarii actiunilor Fondului de catre actionarul neeligibil sau
a anuldrii acestora urmatd de emiterea unor noi actiuni purtand acelasi numar si vanzarea acestora
catre persoanele juridice indicate la art. 44 alin. (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Art. 8. - (1) Fondul este administrat de un consiliu de administratie format din cel putin 3 membri,
persoane juridice autorizate si/sau inscrise in Registrul C.N.V.M. si supravegheate de C.N.V.M.,
actionari ai Fondului, in baza unui contract de administrare. Contractul de administrare va fi semnat
din partea Fondului de cétre persoana desemnatd de AGA si din partea administratorilor de catre
reprezentantii legali ai persoanelor juridice numite in consiliul de administratie al Fondului.

(2) Administratorii Fondului mentionati la alin. (1) vor incheia cu persoanele fizice desemnate un
contract de mandat. Prin contract se precizeaza expres Intinderea mandatului.

(3) «abrogat»

(4) «abrogat»

(5) Reprezentantii persoanelor juridice alese administratori ai Fondului nu pot participa la luarea
deciziilor privind un membru al Fondului la care acestia sau persoanele implicate cu acestia sunt
actionari semnificativi, administratori, auditori sau salariati.

Art. 9. «abrogat»

Art. 10. - (1) Fondul va adopta o structura de conducere executiva care sa asigure independenta
operationala fatd de actionarii acestuia.
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(2) Membrii conducerii executive si ceilalti salariati ai Fondului nu pot fi administratori, auditori
sau salariati ai membrilor Fondului.

Art. 11. - (1) Dupa inregistrarea la Oficiul Registrului Comertului a S.C. Fondul de compensare
a investitorilor S.A., aceasta va solicita autorizarea C.N.V.M., prezentand 1n acest sens urmatoarele
documente:

a) actul constitutiv si certificatul de inregistrare;

b) dovada varsarii integrale a capitalului social;

C) copia legalizata a contractului corespunzator spatiului sediului social;

d) copia legalizata a contractului de administrare incheiat cu persoanele juridice;

e) «abrogat»

) regulamentul de organizare si functionare;

g) procedurile Fondului.

(2) Reprezentantii persoanelor juridice alese in consiliul de administratie si directorul executiv
vor fi validati individual de catre C.N.V.M.

(3) Orice modificare a actelor care au stat la baza autorizarii Fondului va fi supusa autorizarii
prealabile a C.N.V.M.

CAPITOLUL 111
Organizarea si functionarea Fondului

Sectiunea 1
Conducerea Fondului

Art. 12. - (1) Consiliul de administratie al Fondului are atributiile generale prevazute de Legea
nr. 31/1990 privind societatile comerciale, republicatd cu modificarile si completarile ulterioare,
precum si urmatoarele atributii:

a) numeste si revoca directorul executiv al Fondului;

b) aproba structura organizatorica si de personal;

c) adopta si modifica procedurile Fondului;

d) aproba majorarea, diminuarea, suspendarea sau reluarea platii contributiilor membrilor
Fondului;

e) aproba efectuarea imprumuturilor;

f) aproba politica de plasament a resurselor financiare aflate la dispozitia Fondului, in limitele
prevazute la art. 26;

g) aproba raportul cu privire la selectarea auditorului financiar pe baza de licitatie, dacd AGA nu
hotaraste altfel,

h) exercita orice alte sarcini prevazute de reglementarile in vigoare sau dispuse de catre C.N.V.M.

(2) Deciziile adoptate in exercitarea atributiilor stabilite la alin. (1) lit. @) -€) intra in vigoare sau
isi produc efectele dupa aprobarea lor de catre C.N.V.M.

(3) Deciziile adoptate in exercitarea atributiilor stabilite la alin. (1) lit. f) si g) vor fi notificate
C.N.V.M. in termen de 5 zile lucratoare de la data adoptarii.

Art. 13. - (1) Consiliul de administratie poate fi convocat in sedinta extraordinara in conformitate
cu prevederile Legii nr. 31/1990, precum si la solicitarea directorului executiv.

(2) Convocarea consiliului de administratie va fi efectuata in cel mult 24 de ore de la aparitia unei
situatii care impune decizii $i masuri urgente, urmand ca sedinta extraordinara sa aiba loc 1n cel
mult 48 de ore de la convocare.

Art. 14. - (1) Directorul executiv conduce operativ activitatea curentd a Fondului, asigura
indeplinirea hotararilor consiliului de administratie si il informeaza asupra modului de realizare a
acestora respectand reglementarile si hotararile C.N.V.M.

(2) Directorul executiv al Fondului va avea cel putin urmatoarele atributii:

a) reprezinta Fondul in raporturile acestuia cu orice institutie, persoana fizica sau juridica, in
conformitate cu competentele delegate acestuia de catre consiliul de administratie, aprobate de
AGA,

b) angajeaza cheltuielile legate de functionarea Fondului;
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C) angajeaza personalul Fondului;

d) propune consiliului de administratie al Fondului, pentru aprobare, materialele si documentatia
necesara indeplinirii atributiilor prevazute la art. 12;

e) solicitd C.N.V.M, institutiilor pietei de capital si membrilor sai documente, date si informatii
necesare verificarii situatiei financiare si identificarii riscului asumat de catre membri;

f) asigura si supravegheaza indeplinirea tuturor procedurilor necesare efectuarii platilor
compensatiilor catre investitori;

g) indeplineste orice atributie data in sarcina de catre consiliul de administratie al Fondului si
aduce la indeplinire, Tn baza competentelor sale, orice decizie sau hotarare a C.N.V.M.

Sectiunea 2
Reglementarile Fondului

Art. 15. - Regulamentul de organizare si functionare al Fondului prevazut la art. 11 alin. (1) lit.
f) trebuie sa cuprinda si prevederi privind sistemul de control intern, inclusiv auditul intern.

Art. 16. - (1) Procedurile Fondului prevazute la art. 11 alin. (1) lit. g) cuprind cel putin
urmatoarele:

a) modalitatea de a dobandi, respectiv de a pierde calitatea de membru al Fondului;

b) modalitatea de determinare a elementelor incluse in baza de calcul aferenta portofoliilor de
instrumente financiare si fondurilor banesti gestionate, in vederea stabilirii contributiilor anuale si
speciale;

¢) nivelul si termenele de plata ale contributiilor anuale si speciale, precum si conditiile de aplicare
a penalitatilor de Intarziere la plata contributiilor;

d) conditiile in care poate avea loc majorarea, diminuarea, suspendarea sau reluarea platii
contributiilor membrilor Fondului;

e) termenele de raportare si raportarile ce trebuie transmise Fondului de catre membrii acestuia
pentru:

1. determinarea bazei de calcul si a cuantumului contributiilor ce trebuie platite;

2. determinarea eventualelor obligatii de platd ce urmeaza a fi compensate de Fond,

) regimul si circuitul informatiilor si documentelor la care au acces reprezentantii persoanelor
juridice alese administratori ai Fondului, salariatii si auditorii Fondului, in cursul exercitarii
atributiilor lor.

(2) Modul de calcul al compensatiei pentru fiecare investitor si documentele, conditiile si
formalitatile ce trebuie Indeplinite pentru a beneficia de compensatiile platite de Fond se stabilesc
conform sectiunii 5 - Procedura de compensare din cap. 11, cu luarea in considerare a detalierii
prezentate in anexa.

Art. 17. - (1) In vederea verificarii eligibilitatii creantei si a valorii compensatiei ce urmeaza a fi
platita de catre Fond, in situatia stabilirii incapacitatii de plata a unui membru al sau, Fondul poate
sa solicite investitorilor membrilor consiliului de administratie, salariatilor, precum si auditorilor
membrului respectiv orice informatii necesare.

(2) Reprezentantii persoanelor juridice alese administratori ai Fondului, auditorii si salariatii
Fondului, au obligatia de a nu dezvalui informatiile obtinute in cursul activitatii lor decat in
conditiile prevazute de legislatia in vigoare.

Art. 18. - Fondul are obligatia organizarii si conducerii contabilitatii potrivit prevederilor Legii
contabilitatii nr. 82/1991 republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si oricaror
altor prevederi legale incidente in materie, emise de CNVM.

Art. 19. - (1) In vederea indeplinirii atributiilor sale, Fondul trebuie si dispuna de mecanisme
adecvate de control intern si audit intern, care se vor stabili prin norme proprii, in concordanta cu
reglementdrile 1n vigoare.

(2) In scopul auditarii situatiilor financiare, Fondul va incheia contract cu un auditor financiar,
persoana juridicd, inregistratd la Camera Auditorilor Financiari din Romania.

(3) «abrogat»

(4) «abrogat»

(5) «abrogat»
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Sectiunea 3
Resursele financiare

Art. 20. - Resursele financiare ale Fondului se constituie din:

a) contributia initiala a membrilor;

b) contributiile anuale si/sau speciale;

¢) venituri din investirea resurselor financiare prevazute la lit. a), b), f) si g);

d) venituri din recuperarea creantelor compensate de Fond, decurgand din subrogarea in drepturile
investitorilor;

e) imprumuturi pe termen scurt care sa acopere in exclusivitate nevoi cu caracter temporar
generate de acordarea compensdrilor;

f) donatii, sponsorizari, asistenta financiara;

Q) alte venituri, inclusiv contributia membrilor pentru cheltuielile de administrare si functionare a
Fondului si majorarile de intarziere.

Art. 21. - Contributia initiald a intermediarilor si a societatilor de administrare a investitiilor care
au in obiectul de activitate administrarea portofoliilor individuale de investitii reprezinta cel putin
1% din capitalul initial minim prevazut de Legea nr. 297/2004, cu modificarile ulterioare,
corespunzator obiectului de activitate autorizat, dar nu mai putin de echivalentul in lei a 1.000 de
euro, calculat la cursul B.N.R. din ziua efectuarii platii.

Art. 22. - (1) Cuantumul contributiilor anuale platite de catre membrii Fondului se calculeaza
potrivit procedurilor Fondului.

(2) Nivelul contributiilor anuale se determina de cétre Fond cu luarea in considerare a cel putin
urmatoarelor elemente:

a) fondurile banesti si valoarea instrumentelor financiare incredintate de investitori membrilor
Fondului pentru prestarea de servicii de investitii financiare in numele clientilor;

b) valoarea instrumentelor financiare calculata cu luarea in considerare a numarului acestora si la
valoarea de piata la termenele de raportare stabilite de Fond in procedurile la care se face referire
n art. 16;

¢) nivelul plafonului de compensare prevazut la art. 30.

(3) Contributiile anuale datorate de catre membrii Fondului intr-un an calendaristic trebuie
stabilite astfel incat valoarea totala a acestora, impreuna cu sumele pentru compensare aflate in
posesia Fondului, sa fie cel putin egald cu 1% din valoarea investitiei compensabile, fara insa ca
valoarea totala a contributiilor anuale aferente unui an calendaristic sa fie mai mica de 0,075% din
valoarea investitiei compensabile.

(4) A.S.F. va solicita Consiliului de administratie al Fondului modificarea corespunzatoare a
cotelor care stau la baza calculului contributiilor anuale, in conditiile in care nivelul acestora a fost
stabilit cu incélcarea prevederilor alin. (3).

(5) Cu aprobarea anuala prealabila a A.S.F., la propunerea fundamentata a Fondului, procentul de
1% mentionat la alin. (3) poate fi scdzut panad la valoarea de 0,87% din valoarea investitiei
compensabile.

(6) Cu aprobarea prealabila a A.S.F., Fondul poate institui un sistem de contributii speciale, sub
forma de:

1. angajamente de platd date in favoarea Fondului, care trebuie sa respecte urmatoarele conditii:

a) sa fie reprezentate de titluri de stat gajate in favoarea Fondului sau scrisori de garantie
irevocabile, emise in favoarea Fondului, pe o perioada care sa acopere anul calendaristic, de catre
o institutie de credit sau de o institutie financiard nebancara, inscrise in Registrul institutiilor de
credit/Registrul special {inute de Banca Nationald a Romaniei;

b) sa nu fie grevate de niciun fel de sarcini in favoarea unei terte parti si sa fie la dispozitia
Fondului;

2. asigurare care sd acopere riscul de neplata a contributiei speciale.

Art. 23. - In cazurile in care consiliul de administratie al Fondului apreciazi cd resursele
financiare ale acestuia sunt insuficiente pentru onorarea obligatiilor de platd a compensatiilor,
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fiecare membru va plati o contributie specialda de pana la patru ori valoarea contribugiei anuale
aferente exercitiului financiar respectiv, al carei cuantum va fi aprobat de AGA.

Art. 24. - Fondul poate contracta imprumuturile prevazute la art. 20 lit. €) numai atunci cand
resursele sale financiare nu sunt suficiente pentru a acoperi in intregime obligatiile sale efective.
Deciziile de contractare a imprumuturilor se iau de catre consiliul de administratie al Fondului si se
aproba in prealabil de catre C.N.V.M.

Art. 25. - (1) Fiecare dintre categoriile de resurse financiare prevazute la art. 20 va fi evidentiata
distinct in contabilitatea societatii.

(2) Resursele financiare mentionate la art. 20 lit. a), b), d) si €) vor fi utilizate numai pentru
compensarea investitorilor, in situatiile prevazute la art. 47 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile
si completarile ulterioare.

(3) Resursele financiare prevazute la art. 20 lit. ¢), f) si g) vor putea fi utilizate pentru acoperirea
cheltuielilor legate de administrarea si functionarea Fondului, in conditiile stabilite de consiliul de
administratie al acestuia.

(4) In cazul in care resursele financiare prevazute la alin. (3) nu sunt suficiente pentru acoperirea
cheltuielilor legate de administrarea si functionarea Fondului, conducerea Fondului va proceda, in
conditiile stabilite de consiliul de administratie al acestuia, la majorarea cuantumului contributiilor
membrilor pentru cheltuielile de administrare si functionare a Fondului si a celui aferent majorarilor
de intarziere la plata contributiilor anuale, prevazute la art. 20 lit. g).

(5) «abrogat»

Art. 26. - (1) Resursele financiare ale Fondului pot fi investite numai in titluri de stat sau in alte
instrumente cu venit fix garantate integral de stat, precum si in alte active cu risc scazut, cu
respectarea principiului dispersiei riscului pentru fiecare instrument financiar si pentru fiecare
emitent al respectivului instrument financiar, dupa cum urmeaza:

a) obligatiuni ale administratiei publice centrale si locale;

b) titluri de stat si alte active cu risc scazut emise de statele membre, titluri emise de bancile
centrale ale acestora si titluri emise de Trezoreria Statelor Unite ale Americii;

) depozite la termen la institutii de credit, persoane juridice romane sau sucursale ale unor
institutii de credit strdine autorizate sa functioneze pe teritoriul Romaéniei, care nu se afla in
procedura de supraveghere speciala ori administrare speciala;

d) alte instrumente financiare cu grad scazut de risc, cu aprobarea Consiliul A.S.F.

(2) Strategia privind expunerea Fondului, atat pentru fiecare dintre instrumentele financiare, cat
si pentru fiecare emitent, se stabileste, anual, de catre Consiliul de administratie al Fondului, cu
aprobarea Consiliului A.S.F.

Art. 27. - Profitul obtinut va fi utilizat in special pentru sporirea resurselor financiare ale
Fondului, precum si in scopul administrarii si functionarii S.C. Fondul de compensare a
investitorilor - S.A.

Sectiunea 4
Excluderea membrilor Fondului

Art. 28. - (1) In situatia in care intermediarii si societitile de administrare a investitiilor care au
in obiectul de activitate administrarea portofoliilor individuale de investitii nu isi indeplinesc
obligatiile ce le revin in calitate de membri ai Fondului, C.N.V.M. va fi notificata si in cooperare
cu Fondul, va dispune masurile necesare, pentru a asigura indeplinirea de catre acestia a obligatiilor
ce le revin. In cazul in care membrul Fondului este o institutie de credit, C.N.V.M. va notifica BNR
pentru dispunerea masurilor necesare.

(2) Daca masurile la care se refera alin. (1) nu pot sa asigure respectarea obligatiilor de catre un
membru, Fondul va transmite acestuia un preaviz care nu poate fi mai mic de 12 luni, in legatura cu
intentia sa de a-l exclude dintre membrii Fondului.

(3) Fondul va asigura acordarea compensatiilor, in situatiile prevazute la art. 47 din Legea nr.
297/2004 privind piata de capital, cu privire la serviciile de investitii financiare derulate de membrul
respectiv 1n perioada preavizului. Daca la expirarea acestuia, membrul nu si-a Indeplinit obligatiile,
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Fondul poate, cu aprobarea prealabilda a C.N.V.M., sa excluda societatea in cauza dintre membrii
Fondului.

(4) Atunci cand un membru a fost exclus din Fond, sub conditia aprobarii C.N.V.M., acesta poate
sa desfagoare activitati de investitii financiare exclusiv pe cont propriu sau poate continua prestarea
serviciilor de investitii financiare pentru care a fost autorizat daca face dovada ca, Tnainte de
excludere, participa la o altd schema de compensare recunoscutd care asigura investitorilor o
compensatie care este cel putin echivalentul celei oferite de Fond.

(5) Excluderea, in conformitate cu prevederile alin. (3), a unui membru al Fondului, care nu
indeplineste conditiile prevazute 1a alin. (4), conduce automat la incetarea prestarii oricaror servicii
si, ulterior, dupa ce membrul respectiv face dovada achitarii datoriilor fata de clienti si a transferului
valorilor mobiliare la depozitarul central sau in conturile indicate de clienti, la retragerea autorizatiei
acordate de C.N.V.M. In cazul in care membrul exclus este o institutie de credit, C.N.V.M. va
notifica imediat BNR in vederea retragerii autorizatiei de a presta servicii de investitii financiare.

Art. 29. - In situatia in care unui membru al Fondului i se retrage autorizatia, iar conditiile
prevazute la art. 47 alin. (1) lit. ) sau b) din Legea nr. 297/2004 sunt indeplinite fie anterior, fie la
data retragerii autorizatiei ori ulterior, Fondul trebuie sd asigure compensarea, in limita plafonului
apartinand investitorilor la data retragerii autorizatiei, incredintate unui intermediar sau unei SAI
care administreaza portofolii individuale de investitii in baza unui contract de prestare de servicii si
activitati de investitii financiare, in conformitate cu procedurile prevazute de prezentul regulament.

Sectiunea 5
Procedura de compensare

Art. 30. - (1) Fondul va compensa in mod egal si nediscriminatoriu investitorii in limita unui
plafon maxim reprezentand echivalentul in lei a 20.000 Euro.

(2) Pana la 31 decembrie 2012 limita plafonului de compensare a investitorilor este stabilita
gradual pentru a atinge nivelul de 20.000 euro, dupa cum urmeaza:

a) la data autorizarii Fondului, echivalentul in lei a 1.000 euro/investitor individual;

b) Tncepand cu 1 ianuarie 2006, echivalentul in lei a 2.000 euro/investitor individual,

¢) incepand cu 1 ianuarie 2007, echivalentul n lei a 4.500 euro/investitor individual,

d) incepand cu 1 ianuarie 2008, echivalentul in lei a 7.000 euro/investitor individual,

e) incepand cu 1 ianuarie 2009, echivalentul Tn lei a 9.000 euro/investitor individual;

f) incepand cu 1 ianuarie 2010, echivalentul Tn lei a 11.000 euro/investitor individual;

g) incepand cu 1 ianuarie 2011, echivalentul in lei a 15.000 euro/investitor individual;

h) incepand cu 1 ianuarie 2012, echivalentul in lei a 20.000 euro/investitor individual.

(3) Echivalentul in lei al plafonului de compensare se calculeaza la cursul de referinta comunicat
de BNR la data constatarii situatiilor mentionate la art. 47 din Legea nr. 297/2004 privind piata de
capital.

(4) In scopul respectirii cerintelor prevazute de legislatia comunitari, C.N.V.M. poate modifica
prin ordin al presedintelui, plafonul de compensare prevazut la alin. (1) si (2).

Art. 30%. - Sunt exceptate de la compensare urmatoarele categorii de investitori:

a) investitori profesionali si institutionali, inclusiv:

- firmele de investitii, In sensul legislatiei privind institutiile de credit si adecvarea capitalului;

- institutii de credit, in sensul legislatiei privind institutiile de credit si adecvarea capitalului;

- institutii financiare, in sensul legislatiei privind institutiile de credit si adecvarea capitalului;

- societati de asigurdri;

- organisme de plasament colectiv;

- fonduri de pensii.

Alti investitori profesionali si institutionali stabiliti prin reglementarile C.N.V.M.

b) organizatii internationale, guverne si alte autoritati ale administratiei publice centrale;

C) autoritari ale administratiei publice regionale si locale;
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d) administratori, inclusiv conducatori, directori sau alte persoane responsabile, persoane a caror
responsabilitate este intocmirea auditului membrilor Fondului, actionarii acestora avand detineri
mai mari de 5% din capitalul social, precum si investitori cu statut similar in cadrul altor societati
din acelasi grup cu membrii Fondului;

e) soti, rude si afini pana la gradul I, precum si persoane care actioneaza in numele investitorilor
mentionati la lit. d);

f) persoane juridice din cadrul aceluiasi grup cu membrii Fondului;

g) investitori care s-au facut raspunzatori pentru sau au profitat de pe urma anumitor situatii in
legatura cu un membru al Fondului care au condus la dificultatile financiare ale membrului sau au
fost de natura sa conduca la deteriorarea situatiei financiare a acestuia;

h) societati carora, din cauza marimii lor, nu li se permite intocmirea unui bilan{ prescurtat
conform reglementarilor contabile aplicabile.

Art. 31. - In situatiile prevazute la art. 47 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, Fondul
trebuie sa asigure compensarea creantei fiecarui investitor in limita plafonului mentionat la art. 30.

Art. 32. - (1) Compensatia acordata in limita plafonului prevazut la art. 30 se va aplica totalului
creantelor investitorului asupra aceluiasi membru al Fondului, indiferent de numarul de conturi
deschise, de moneda in care a fost efectuata investitia sau de localizarea conturilor in cadrul Uniunii
Europene.

(2) Echivalentul in lei al obligatiei de compensare pentru fondurile banesti in valuta se va calcula
utilizandu-se cursul de referinta publicat de B.N.R. pentru respectiva moneda straina, in vigoare la
data constatarii situatiilor mentionate la art. 47 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital.

(3) Echivalentul in lei al obligatiei de compensare pentru instrumente financiare se va calcula
utilizandu-se valoarea de piatd pentru respectivele instrumente financiare la data constatarii
situatiilor mentionate la art. 47 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital.

Art. 33. - (1) Fiecare investitor care este parte intr-un cont comun de investitii va fi luat in
considerare la calculul compensatiei previzute la art. 30. In lipsa unor prevederi speciale creantele
vor fi impartite in mod egal intre investitori.

Creantele legate de operatiunile efectuate intr-un cont comun de investitii la care sunt indreptatiti
2 sau mai multi investitori, in calitatea lor de membri ai parteneriatului, asociatiei sau ai unei grupari
de naturd similard care nu are personalitate juridica, in scopul calculdrii valorii investitiei
compensate in limitele plafonului stabilit la art. 30, vor fi tratate ca rezultand dintr-o investitie
efectuata de un singur investitor.

(2) Atunci cand un investitor nu este indreptatit la sumele sau instrumentele financiare detinute,
compensatia va fi platita persoanei care are acest drept deplin, cu conditia ca acea persoana sa fi
fost sau sa poata fi identificata inainte de data constatarii ori hotararii judecatoresti la care se face
referire in art. 47 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital.

In situatia in care doua sau mai multe persoane sunt deplin indreptitite sa primeasci compensatia,
in calculul cotei ce revine fiecareia, in limitele plafonului stabilit la art. 30, se va tine seama de
clauzele contractuale in baza carora fondurile banesti sau instrumentele financiare sunt administrate.
Aceasta prevedere nu se aplica organismelor de plasament colectiv.

(3) Nu va fi considerat cont comun de investitii, contul clientilor individuali deschis de catre o
societate de administrare a investitiilor sau de catre o societate de servicii de investitii financiare la
o alta societate de servicii de investitii financiare.

Art. 34. - Fondul ia toate masurile necesare pentru informarea investitorilor, conform art. 48
alin. (1) din Legea nr. 297/2004, in legaturd cu constatarea de catre A.S.F. sau hotararea
judecatoreasca la care se face referire in art. 47 alin. (1) din aceeasi lege si efectueaza plata
compensatiilor cat mai curand posibil, dar nu mai tarziu de termenul prevazut la art. 36 alin. (1).

Art. 35. - (1) Fondul stabileste o perioada in decursul careia investitorilor li se cere sa isi
formuleze pretentiile.

(2) In cazul previzut la art. 47 alin. (1) lit. 8) din Legea nr. 297/2004, perioada previzuti la alin.
(1) nu poate fi mai mica de 5 luni de la data de referinta.

(3) In cazul previzut la art. 47 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 297/2004, perioada previzuta la alin.
(1) trebuie stabilitd Tmpreuna cu administratorul judiciar/lichidatorul, cu luarea in considerare a
prevederilor art. 61 si 62 din Legea nr. 85/2006 privind procedura insolventei, cu modificarile si
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completarile ulterioare, si a termenelor dispuse prin hotararea judecatoreasca definitivd mentionata
la art. 2 alin. (2) lit. e) din prezentul regulament.

(4) Expirarea termenelor stabilite conform alin. (2) sau (3), dupa caz, nu poate fi invocata de catre
Fond pentru a refuza compensarea unui investitor care poate proba organului competent sau
Fondului ca nu a putut, pentru motive temeinice, sa isi exercite In termen dreptul la compensare.

Art. 36. - (1) Fondul asigura plata compensatiilor in limita plafonului stabilit la art. 30 in cel mai
scurt timp posibil, dar nu mai tarziu de 3 luni de la data intocmirii Listei de platd conform
procedurilor prevazute in anexa.

(2) In circumstante cu totul exceptionale si in cazuri speciale, Fondul poate solicita A.S.F. o
prelungire a termenului prevazut la alin. (1), care nu poate depasi 3 luni.

(3) Fara a tine scama de termenul-limita stabilit la alin. (1), atunci cand un investitor sau oricare
alta persoana indreptatita la compensare ori avand un interes in legatura cu serviciile si activitatile
de investitii/de administrare de investitii prestate de membrul aflat in una dintre situatiile prevazute
la art. 47 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 se afla in cercetare penald in legatura cu o actiune
decurgand sau avand legaturd cu spalarea banilor, asa cum aceasta este definitd in Legea nr.
656/2002 pentru prevenirea si sanctionarea spalarii banilor, precum si pentru instituirea unor masuri
de prevenire si combatere a finantarii terorismului, republicata, cu modificarile ulterioare, sau in
cercetare in legatura cu o sanctiune internationald, Fondul suspenda orice plata catre persoanele
anterior amintite pana la pronuntarea unei hotarari definitive de catre instanta competenta. In acest
sens, Fondul va transmite catre A.S.F., pentru verificarea de catre aceasta impreund cu organele
abilitate legal, Lista de plata, in vederea confirmarii neimplicarii acestora in operatiuni de spalare a
banilor si/sau care fac obiectul unor sanctiuni internationale.

(4) In cazul in care persoanecle mentionate la alin. (3) au fost ulterior achitate, Fondul reia
procedura de compensare si procedeaza la compensarea creantelor acestora.

(5) Creantele unui investitor de compensat rezultdnd din tranzactii sau operatiuni de piata in
legaturd cu care respectivul investitor a suferit o condamnare penald pentru sdvarsirea unei
infractiuni de spalare a banilor ori impotriva caruia au fost instituite sanctiuni internationale prin
acte ale Consiliului de Securitate al Organizatiei Natiunilor Unite si ale Uniunii Europene, precum
si ale altor organizatii internationale sau adoptate prin decizii unilaterale ale Romaniei ori ale altor
state sunt excluse de la orice compensare.

(6) Tn aplicarea prevederilor art. 46 alin. (5) lit. €) din Legea nr. 297/2004 si cu luarea in
considerare a prevederilor art. 30 lit. g) din prezentul regulament, sunt excluse de la compensare si
creantele unui investitor de compensat rezultand din tranzactii sau operatiuni de piatd in legatura cu
care respectivul investitor a suferit o condamnare penald pentru savarsirea unei infractiuni de
gestiune frauduloasa, fals, uz de fals, Ingeldciune sau marturie mincinoasa in legatura cu respectivul
eveniment generator de plati compensatorii.

Art. 37. - (1) In situatia prevazuta la art. 47 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 297/2004, interventia
Fondului se realizeaza dupa data publicarii deciziei A.S.F. de instituire a procedurii de administrare
speciala, In conformitate cu titlul IX din legea mai sus mentionata si cu procedurile prevazute de
prezentul regulament.

(2) Dispozitiile alin. (1) sunt aplicabile numai in cazul in care, prin decizia de instituire a masurilor
de administrare speciald sau ulterior, pe parcursul administrarii speciale, A.S.F. constatd ca un
intermediar sau o SAI care administreaza portofolii individuale de investitii nu este in masura sa isi
indeplineasca obligatiile rezultate din creantele investitorilor §i nici nu exista perspectiva de a-si
onora aceste obligatii In cel mai scurt timp.

(3) In cazul in care A.S.F. constatd imposibilitatea unui/unei intermediar/SAI care administreaza
portofolii individuale de investitii de a returna fondurile banesti si instrumentele financiare
apartinand investitorilor fara a decide inifierea procedurii de administrare speciald conform celor
prevazute la alin. (1) si (2), interventia Fondului se realizeaza dupa data publicarii deciziei A.S.F.
de constatare a situatiei respective si in conformitate cu procedurile prevazute de prezentul
regulament.
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(4) In situatia prevazuta la art. 47 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 297/2004, interventia Fondului se
realizeaza dupa primirea de catre Fond din partea administratorului judiciar/lichidatorului numit in
procedura de insolventa de catre instanta judecatoreasca sau a oricareia dintre partile interesate a

hotararii judecatoresti definitive de deschidere a procedurii de insolventd emise de instanta de
judecata competenta si in conformitate cu procedurile prevazute de prezentul regulament.

Art. 38. - (1) In vederea platii compensatiei, in situatiile prevazute la art. 47 din Legea nr.
297/2004, Fondul calculeazd detinerea netd corespunzatoare contului fiecarui investitor al
membrului aflat in incapacitate de a returna fondurile banesti si instrumentele financiare apartinand
acestora.

(2) Dupa efectuarea platilor compensatorii, Fondul se subroga in drepturile investitorilor
compensati. Membrul Fondului sau succesorul sau legal, in numele caruia au fost efectuate plagi
compensatorii, este obligat sd returneze Fondului cuantumul compensatiei, precum si costurile
implicate de efectuarea platii acesteia intr-un termen stabilit de Consiliul de administratie al
Fondului. In cazul in care procesul de lichidare a unui membru este in plini desfasurare, Fondul se
inscrie la masa credala in locul investitorilor compensati.

Art. 39. - (1) Investitorii au calitate procesuala activa impotriva Fondului, pentru a-si apara
dreptul la compensare.

(2) Litigiile nascute intre Fond si persoane fizice sau juridice pot fi solutionate si prin arbitraj,
potrivit reglementarilor legale aplicabile in materie.

CAPITOLUL I11*
Obligatii de raportare ale Fondului

Art. 391, - (1) Fondul intocmeste si transmite A.S.F. situatiile si rapoartele periodice previzute
la alin. (2)-(6).

(2) Anual, pana la data de 31 mai, Fondul transmite A.S.F.:

a) situatiile financiare anuale aprobate de adunarea generala a actionarilor;

b) raportul Consiliului de administratie al Fondului;

¢) raportul auditorului financiar impreuna cu opinia acestuia.

(3) Suplimentar raportarilor mentionate la alin. (2), anual, Fondul transmite A.S.F., pana la
sfarsitul lunii februarie a anului urmator celui pentru care se face raportarea:

a) raportul privind misiunile de audit intern, cuprinzand constatarile si recomandarile acestuia
pentru solutionarea deficientelor, situatia privind implementarea masurilor dispuse in cadrul
rapoartelor de audit anterioare, precum si cu privire la evaluarea mecanismelor de control intern ale
Fondului;

b) planul de audit intern pentru anul in curs.

(4) Semestrial, Fondul notificd A.S.F. raportarea contabila semestriald, in forma prevazuta de
reglementdrile contabile in vigoare, precum i situatia contributiilor datorate si virate la Fond de
catre membrii Fondului, pana cel tarziu la data de 31 august a anului in curs.

(5) Trimestrial, pana la sfarsitul lunii urmatoare trimestrului pentru care se face raportarea, Fondul
transmite A.S.F. executia bugetului de venituri si cheltuieli.

(6) Lunar, cel tarziu pana in data de 15 a lunii urmatoare celei pentru care se face raportarea,
Fondul notifica:

a) situatia privind plata compensatiilor acordate investitorilor, efectuate de catre Fond conform
prevederilor in vigoare, daca este cazul;

b) situatia resurselor financiare disponibile pentru activitatea de compensare.

Art. 392, - Fondul transmite A.S.F. rapoarte in legiturd cu orice eveniment de natura a afecta
functionarea acestuia.

12


act:56842%2025149051
act:56842%2025149048
act:83358%20110778985

CAPITOLUL IV
Obligatii privind transparenta Fondului si a membrilor

Art. 40. - Fondul va publica pe site-ul propriu, in limba romana, informatiile privind memobrii,
procedurile privind calculul si plata contributiilor, procedura de compensare a investitorilor, precum
si informatii cu privire la institutiile de credit exonerate de la obligatia de plata a contributiilor,
respectiv fondul sau schema care asigura compensarea clientilor acestora.

Art. 401, - Raportul anual de activitate, situatiile financiare anuale si raportul auditorului
financiar se publica pe site-ul Fondului pana cel tarziu la data de 15 iunie a anului urmator incheierii
exercitiului financiar.

Art. 41. - (1) Fiecare intermediar de servicii de investitii financiare/societate de administrare a
investitiilor care are ca obiect de activitate administrarea de portofolii individuale de investitii
trebuie sa publice pe site-ul propriu informatiile necesare identificarii Fondului de compensare a
investitorilor la care este membru sau altei scheme de compensare la care acesta participa, conform
art. 28 alin. (4).

Intermediarii care nu sunt membri ai Fondului au obligatia sa precizeze schema de compensare
care va asigura plata compensatiilor clientilor lor.

(2) Fiecare intermediar de servicii de investitii financiare/societate de administrare a investitiilor
care are ca obiect de activitate administrarea de portofolii individuale de investitii trebuie sa ia
masuri adecvate pentru a pune la dispozitia investitorilor actuali sau a celor care intentioneaza sa
investeasca, informatiile prevazute la alin. (1), precum si cele referitoare la plata compensatiilor,
procedurile Fondului si plafonul de compensare oferit de Fond.

(3) La data incheierii contractului de intermediere/administrare, intermediarul/societatea de
administrare a investitiilor va transmite, in scris, investitorului, informatiile mentionate la alin. (1)
si (2) si va solicita acestuia o declaratie pe propria raspundere, ca a luat la cunostinta despre
Tncadrarea sau nu in categoria de investitori ale caror investitii sunt compensate de Fond, conform
legii. Tn cazul in care intermediarul/ societatea de administrare a investitiilor nu este membru al
Fondului, clientul acestuia va mentiona in declaratia pe proprie raspundere ca nu se va indrepta
Tmpotriva Fondului si ca a luat la cunostinta faptul ca, schema de compensare de la care poate
solicita acordarea compensatiilor este cea mentionata de intermediar in contractul de
intermediere/administrare.

(4) Intermediarii si societatile de administrare a investitiilor au obligatia de a notifica
investitorului, in scris, orice modificare a informatiilor furnizate la data incheierii contractului de
intermediere/administrare.

(5) Informatiile prevazute la alin. (1) si (2) nu vor fi folosite de membrii Fondului in scopuri
publicitare. Materialele publicitare ale membrilor vor cuprinde numai informatii referitoare la
apartenenta membrului la Fond sau la o altd schema de compensare a investitorilor.

(6) Informatiile prevazute in prezentul articol se vor publica si in limba romana.

CAPITOLUL V
Dispozitii aplicabile operatiunilor transfrontaliere

Art. 42. - (1) Incepand cu data aderirii Romaniei la Uniunea Europeani, Fondul infiintat in
conformitate cu prevederile prezentului regulament va asigura, in limita plafonului stabilit conform
art. 30, si compensarea investitorilor ce au conturi deschise la sucursalele infiintate de membrii sai
n statele membre.

(2) In situatia in care plafonul de compensare si categoriile de investitori ce urmeazi a fi
compensati in baza schemei de compensare a investitorilor existentd in statul membru gazda
depasesc nivelul sau intinderea prevazuta de Fond, sucursalele prevazute la alin. (1) pot adera si la
respectiva schema de compensare din statul membru gazda in scopul suplimentarii acoperirii
creantei de care investitorii sdi beneficiaza deja in virtutea apartenentei la schema de compensare
oferita de Fondul din Romania.
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Art. 43. - (1) Sucursalele intermediarilor din statele membre care vor presta servicii de investitii
financiare in Romania pot adera la Fond, daca nivelul plafonului si intinderea oferitd de Fondul de
compensare din Romania depaseste nivelul si acoperirea oferitd de schema de compensare a
investitorilor din statul membru de origine, in scopul suplimentarii acoperirii de care investitorii sdi
beneficiaza deja in virtutea apartenentei lor la schema de compensare din statul membru de origine.

(2) Procedurile Fondului vor stabili conditii obiective si general aplicabile privind aderarea si
participarea sucursalelor intermediarilor din statele membre la Fond. Aderarea trebuie sa fie
conditionata de Indeplinirea de cétre sucursald a obligatiilor de membru relevante, inclusiv plata
tuturor contribugiilor, precum si a altor costuri.

(3) Prevederile alin. (1) si (2) se aplica si intermediarilor din statele membre care presteaza servicii
de investitii financiare in Romania in baza liberei circulatii a serviciilor.

Art. 44. - (1) Tn aplicarea prevederilor art. 43, atunci cand o sucursali soliciti si adere la Fondul
de compensare a investitorilor din Romania, pentru suplimentarea acoperirii creantelor, Fondul va
stabili impreund cu schema de compensare a investitorilor corespondenta din statul membru de
origine, reguli si proceduri corespunzatoare pentru plata compensatiei investitorilor de la sucursala
respectiva.

(2) La intocmirea procedurilor si conditiilor de aderare ale sucursalei mentionate la alin. (1), se
va tine seama de urmatoarele principii:

a) Fondul de compensare a investitorilor din Romania va pastra dreptul deplin si impuna
obiectivele si regulile generale aplicabile membrilor sdi; va putea sa solicite sucursalei furnizarea
de date relevante si este indreptatit sa verifice asemenea informatii la autoritatile competente din
statul membru de origine al sucursalei;

b) Fondul va satisface pretentiile de compensare ale investitorilor dupa ce a fost informat de
autoritatile competente din statul membru de origine al sucursalei despre constatarea sau hotararea
judecitoreasca previzute la art. 47 alin. 1 din Legea nr. 297 privind piata de capital. Inaintea platii
compensatiei suplimentare reglementate, Fondul verificd daca investitorul indeplineste conditiile
pentru plata acesteia, in conformitate cu propriile standarde si proceduri;

¢) Fondul de compensare a investitorilor din Romaénia si schema de compensare a investitorilor
corespondenta din statul membru de origine vor coopera si vor schimba informatii pentru a se
asigura ca investitorii vor primi compensatii la timp si in sume corect calculate. Cele doud scheme
de compensare vor conveni cum, In cazul existentei unei contestatii care poate da nastere la
compensare in baza oricdreia din cele doud scheme, aceasta va afecta compensatia platita
investitorului de fiecare schema;

d) Fondul este indreptatit sa solicite sucursalelor intermediarilor din statele membre, plata unor
contributii pentru acoperirea suplimentara finantatd de citre Fond. Raspunderea Fondului va fi, in
toate cazurile, limitata la acoperirea suplimentard pe care s-a angajat sa o compenseze peste
acoperirea oferita de catre schema de compensare din statul membru de origine.

Art. 45. - (1) Daca o sucursala a unui intermediar dintr-un stat membru care si-a exercitat
optiunea de a deveni membru conform prevederilor art. 43 nu-si indeplineste obligatiile ce ii revin
in calitate de membru al Fondului, autoritatile competente din statul membru de origine care i-au
emis autorizatia de functionare, vor fi notificate de catre C.N.V.M. si, In cooperare cu Fondul, vor
lua toate masurile necesare pentru a asigura ca sucursala respectiva isi va indeplini obligatiile
mentionate.

(2) Daca respectivele masuri nu au ca rezultat indeplinirea obligatiilor la care se face referire in
acest articol, dupd o perioada corespunzatoare de preaviz care nu poate fi mai micd de 12 luni,
Fondul va informa C.N.V.M. si autoritatea competenta din statul membru de origine si va exclude
sucursala dintre membri sai.

(3) Fondul va asigura si dupa data excluderii sucursalei mentionate la alin. (2) plata compensatiilor
pentru serviciile de investitii financiare prestate de respectiva sucursala inainte de data excluderii
acesteia.
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(4) Excluderea sucursalei va fi publicata pe site-ul Fondului si al institutiilor pietei de capital astfel
incat investitorii sa fie informati cu privire la acest fapt si cu privire la data de la care Inceteaza
acoperirea suplimentara.

CAPITOLUL VI
Sanctiuni

Art. 46. - Incilcarea dispozitiilor prezentului regulament si a procedurilor Fondului aprobate de
C.N.V.M. se sanctioneaza in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 privind piata de
capital.

Art. 47. - (1) In situatia in care membrii Fondului si/sau oricare dintre administratorii ori
conducatorii, directorii sau reprezentantii controlului intern ai acestora se fac vinovati de:

a) incalcarea reglementarilor aplicabile Fondului;

b) nerespectarea prevederilor cu privire la termenele si forma de raportare ce trebuie transmisa
Fondului;

C) nerespectarea prevederilor privind obligatiile de plata a contributiilor, C.N.V.M., la sesizarea
Fondului sau din oficiu, poate aplica urmatoarele sanctiuni:

1. avertisment scris;

2. amenda aplicata membrilor sau administratorilor, conducatorilor, directorilor si/sau
reprezentantilor controlului intern, in limitele stabilite de Legea nr. 297/2004 privind piata de
capital;

3. limitarea operatiunilor membrului in sensul retragerii dreptului acestuia de a presta servicii de
investitii financiare in numele si pe contul clientilor;

4. suspendarea sau retragerea autorizatiei membrului.

(2) Tn cazul in care membrii Fondului sunt institutii de credit si intermediari dintr-un stat membru,
C.N.V.M. va notifica BNR, respectiv autoritatea competenta din statul de origine in vederea
aplicdrii sanctiunilor prevazute la alin. (1).

Art. 48. - (1) Folosirea resurselor financiare aflate la dispozitia Fondului in alte scopuri decat
cele prevazute de lege sau plasarea acestora in alte active decat cele mentionate expres 1n prezentul
regulament, atrage dupa sine sanctionarea persoanelor responsabile, cu:

a) amenda contraventionala, stabilita in conformitate cu prevederile art. 276 din Legea nr.
297/2004 privind piata de capital;

b) interzicerea temporara sau definitiva a exercitarii oricarei activitati in cadrul pietei de capital.

(2) in cazul sustragerii resurselor financiare aflate la dispozitia Fondului, C.N.V.M. va solicita
instantelor competente inceperea urmarii penale a persoanelor responsabile.

CAPITOLUL VII
Dispozitii tranzitorii si finale

Art. 49. - (1) Sucursalele intermediarilor avand sediul social in statele membre, care pot presta
servicii de investitii financiare in Roméania in baza unui acord de reciprocitate, vor participa la
constituirea resurselor financiare ale Fondului pand la data aderdrii Romaniei la Uniunea
Europeana.

(2) Sucursalele intermediarilor avand sediul social in Romania care vor presta servicii de investitii
financiare ntr-un stat membru pana la data aderarii Romaniei la Uniunea Europeana, in baza unui
acord de reciprocitate, au obligatia sd se inregistreze ca membre ale schemei de compensare din
statul membru respectiv.
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Art. 50. - Tnaplicarea art. 45 alin. (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, constituirea
S.C. Fondul de compensare a investitorilor S.A. va avea loc Tn termen de maximum 90 de zile de la
intrarea in vigoare a prezentului regulament.

Art. 51. - (1) Intermediarii si societatile de administrare a investitiilor prevazuti la art. 21 alin.
(1) sunt obligati la plata contributiei initiale in termen de 60 de zile de la data autorizarii Fondului.

(2) La expirarea termenului prevazut la alin. (1), Fondul va remite C.N.V.M. un raport privind
colectarea contributiilor si plasamentele efectuate.

(3) Membrii Fondului au obligatia sa se incadreze in prevederile Cap. IV in termen de maximum
90 de zile de la data infiintarii Fondului.

Art. 52. - (1) Prezentul regulament intrd in vigoare la data publicarii sale si a ordinului de
aprobare in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I si va fi publicat in Buletinul Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare si pe site-ul acesteia (www.cnvmr.ro).

(2) La data intrarii 1n vigoare a prezentului regulament se abroga Regulamentul C.N.V.M. nr.
8/2004 privind autorizarea, organizarea si functionarea Fondului de compensare a investitorilor si

Regulamentul C.N.V.M. nr. 18/2005 privind modificarea Regulamentului C.N.V.M. nr. 8/2004
privind autorizarea, organizarea si functionarea Fondului de compensare a investitorilor.

Art. 53. - Prezentul regulament transpune prevederi din Directiva nr. 97/9/EC privind schemele

de compensare a investitorilor, publicatd in Jurnalul Oficial al Comunitatilor Europene nr.
84/26.03.1997.

PRESEDINTE
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ANEXA

PROCEDURI
privind plata compensatiilor de catre Fondul de compensare a investitorilor

Art. 1. - (1) In situatiile prevazute la art. 47 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de
capital, cu modificarile si completarile ulterioare, denumita in continuare Legea nr. 297/2004,
Fondul de Compensare a Investitorilor S.A., denumit in continuare Fond, publica, in termen de 3
zile lucratoare de la data primirii de la Autoritatea de Supraveghere Financiard, denumita in
continuare A.S.F., a actului de constatare a situatiei prevazute la art. 47 alin. (1) lit. a) din Legea nr.
297/2004 Tn care se afla membrul Fondului si de numire a entitatii responsabile cu administrarea
cererilor de plati compensatorii, respectiv de la data primirii din partea administratorului
judiciar/lichidatorului numit in procedura de insolventd de cétre instanta judecatoreascd sau a
oricareia dintre partile interesate a hotararii judecatoresti definitive de deschidere a procedurii de
insolventa emise de instanta de judecata competenta, in situatia prevazuta la art. 47 alin. (1) lit. b)
din Legea nr. 297/2004, pe pagina web proprie, intr-un ziar local de la sediile teritoriale ale
intermediarului/societatii de administrare a investitiilor (SAI) aflat(e) in imposibilitatea de a returna
fondurile banesti si/sau instrumentele financiare apartinand investitorilor, precum si in cel putin
doua cotidiene de difuzare nationald, informatii privind: incapacitatea respectivei persoane juridice
de a-si onora obligatiile fata de investitori, locul, modul si perioada de timp in care se pot inregistra
cererile de compensare, detalii privind documentatia necesara, precum si data dupa care are loc
inceperea platii compensatiilor catre investitori.

(2) Perioada de timp in care se pot inregistra cererile de compensare este stabilita in conditiile art.
2 alin. (1) si (2).

(3) Fondul comunica, la cererea investitorilor, pentru documentare, informatii despre
documentele, conditiile si formalitatile pentru compensare.
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(4) In cazul in care informatiile mentionate la alin. (1) nu sunt disponibile Fondului in termenul

(5) Organul competent va afisa informatiile publicate de Fond potrivit alin. (1) si (4), in termen
de 3 zile lucratoare de la data primirii acestora de la Fond, la toate sediile persoanei juridice aflate
n una dintre situatiile prevazute la art. 47 alin. (1) din Legea nr. 297/2004.

(6) Organul competent va comunica Fondului datele sale de contact, pe baza formularului
disponibilizat de Fond.

Art. 2. - (1) Investitorii depun cererile de compensare la organul competent in perioada stabilita
de acesta impreuna cu Fondul si comunicata de catre acesta din urma, in conditiile art. 1 alin. (1) si
(2) din prezentele proceduri si cu luarea in considerare a prevederilor art. 35 alin. (2) si (3) din
Regulament. In cazul mentionat la art. 47 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 297/2004, organul competent
si Fondul iau in considerare numai cererile de compensare ale investitorilor care au depus declaratii
de creantd, daca acestea au fost inregistrate in tabelul definitiv al creantelor.

(2) Termenul prevazut la alin. (1) este stabilit individual, pentru fiecare intermediar/SAIl care
administreaza portofolii individuale de investitii aflat(a) in una dintre situatiile prevazute la art. 47
alin. (1) din Legea nr. 297/2004 in parte, in functie de complexitatea si circumstantele tehnico-
legale cunoscute. Eventualele cereri de compensare ale investitorilor aflati 1n situatia prevazuta la
art. 35 alin. (4) din Regulament trebuie depuse in termen de 5 luni de la expirarea termenului
prevazut la alin. (2) sau (3) ale aceluiasi articol.

(3) Cererea de compensare este formulata in scris pe formularul disponibilizat organului
competent de catre Fond si va cuprinde cel putin urmatoarele informatii:

a) pentru persoanele fizice:

(i) numele, prenumele si initiala tatalui;

(i) domiciliul sau adresa aleasa pentru corespondenta;

(iii) seria si numarul B.I./C.L;

(iv) codul numeric personal;

(V) numarul contului bancar;

(vi) valoarea compensatiei solicitate.

b) pentru persoanele juridice si entitatile fara personalitate juridica:

(i) denumirea;

(if) adresa sediului social sau adresa aleasa pentru corespondenta;

(iii) numarul de inregistrare la oficiul registrului comertului;

(iv) codul unic de Tnregistrare;

(V) reprezentantii legali;

(vi) numarul contului bancar unde se doreste efectuarea platii compensatiei;

(vii) valoarea compensatiei solicitate.

(4) Cererea de compensare este insotitd de urmatoarele documente justificative:

a) pentru persoanele fizice:

(1) copia actului de identitate al persoanei care inainteaza cererea;

(if) documentele mentionate la art. 9, in cazul in care plata se efectueaza catre o alta persoana
fizica decat investitorul;

(iii) documente privind contul comun de investitii, daca este cazul,

(iv) extras de cont pentru confirmarea contului completat in cererea de compensare;

(V) contractul de prestare de servicii si activitati de investitii, prevazut la art. 28 alin. (1) din Legea
nr. 297/2004, inclusiv anexele la contract si actele aditionale; in cazul in care contractul in cauza a
fost pierdut, distrus sau deteriorat acesta poate fi inlocuit cu alte documente care atesta relatia dintre
persoana respectiva si intermediar/SAL In cazul unui investitor ale carui instrumente financiare au
fost transferate de un membru al Fondului, participant la sistemul de compensare decontare al
depozitarului central, fara acordul acestuia, contractul poate fi inlocuit de documentele care atesta
sesizarea organelor competente cu privire la respectivul transfer si de documentul eliberat de catre
depozitarul central la cererea investitorului care solicitd compensarea din care rezultd istoricul
transferurilor detinerilor respectivului investitor din contul individual deschis Tn numele acestuia la
depozitarul central n contul global al membrului Fondului, participant la sistemul de compensare
decontare al depozitarului central;

17


act:83358%2067619670
act:83358%2067619670
act:83358%2067619673
act:56842%2025149049
act:83358%2028514061
act:83358%200
act:83358%2067619649
act:83358%2067619650
act:56842%2025149051
act:83358%2067619677
act:56842%2025149049
act:83358%2067619651
act:83358%2028514106
act:56842%2061517984

(vi) orice document justificativ privind fondurile banesti si/sau instrumentele financiare invocate,
emis de membrul insolvent, depozitarul central si/sau alte institugii (extras de cont, istoric de cont
pentru instrumentele financiare invocate);

(vii) alte documente probatoare ale creantei in cazul existentei in portofoliu de instrumente
financiare pe pietele externe;

b) pentru persoanele juridice:

(i) certificatul constatator eliberat de oficiul registrului comertului cu cel mult 30 de zile inainte
de data depunerii cererii de compensare;

(i) certificatul de inregistrare emis de catre oficiul registrului comertului ori certificatul emis de
catre Registrul asociatiilor/fundatiilor sau orice act de inregistrare la autoritatile abilitate, dupa caz,
din care sa reiasa datele de identificare a persoanei juridice (denumirea, adresa sediului social, codul
unic de inregistrare, persoanele imputernicite sa reprezinte legal persoana juridica, eventualele
divizari, fuziunile, starile de dizolvare sau de lichidare judiciara, de faliment etc.);

(iii) actul de numire a noului reprezentant al societatii, in cazul in care acesta este administratorul
judiciar sau lichidatorul, in copie legalizata;

(iv) extras de cont pentru confirmarea contului completat in cererea de compensare;

(v) copie a actului de identitate al persoanei care inainteaza cererea (administratorul numit prin
actele constitutive inregistrate la oficiul registrului comertului sau un imputernicit al societatii);

(vi) contractul de prestare de servicii si activitati de investitii, prevazut la art. 28 alin. (1) din Legea
nr. 297/2004, inclusiv anexele la contract si actele aditionale. In cazul persoanelor juridice ale ciror
instrumente financiare au fost transferate de un membru al Fondului, participant la sistemul de
compensare- decontare al depozitarului central, fara acordul investitorului, sunt aplicabile
prevederile lit. a) pct. (v) teza a doua;

(vii) orice document justificativ privind fondurile banesti si/sau instrumentele financiare invocate,
emis de membrul insolvent, depozitarul central gi/sau alte institutii (extras de cont, istoric de cont
pentru instrumentele financiare invocate);

(viii) alte documente probatoare ale drepturilor investitorilor in cazul existentei in portofoliu de
instrumente financiare pe pietele externe;

C) pentru entitatile fara personalitate juridica: documentele de constituire specifice acestor entitati
(acte de constituire, autorizatie de functionare, codul unic de inregistrare etc.) In copii legalizate sau
copii certificate pentru conformitate, precum si documentele mentionate la lit. b) pet. (iv)-(viii).

(5) In cazul in care, pana la data inceperii platii compensatiilor, informatiile cuprinse in cererea
de compensare se modifica, investitorul este obligat s& comunice Fondului aceste modificari.
Fondul nu poate fi facut raspunzator de necomunicarea sau comunicarea defectuoasa a informatiilor
de catre investitor care pot afecta plata compensatiilor.

Art. 3. - (1) In termen de 10 zile de la data expirarii perioadei pentru inregistrarea cererilor de
compensare, organul competent transmite Fondului, in formatul solicitat de Fond, pe suport hartie
sau in format electronic, utilizand datele de contact mentionate la art. 1 alin. (6), lista definitiva
cuprinzand investitorii intermediarului/SAI care administreaza portofolii individuale de investitii
aflate in imposibilitatea de a returna fondurile banesti si instrumentele financiare apartinand
investitorilor la data de referinta, atributele de identificare ale acestora, contul bancar sau adresa la
care trebuie efectuatd plata prin mandat postal, detinerile nete, precum si tabelul definitiv al
creantelor, in cazul prevazut la art. 47 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 297/2004. La cererea Fondului,
lista va fi insotitd de cererile de compensare, documentele justificative aferente, contractele de
servicii si activitati de investitii, cererile de deschidere de cont, situatia portofoliilor investitorilor,
extrase de cont ale investitorilor, declaratiile investitorilor privind incadrarea/neincadrarea in
categoria investitorilor compensabili, documente privind conturile comune de investitii, declaratiile
de creanta Inregistrate in tabelul definitiv si orice alte documente considerate necesare de catre Fond
pentru intocmirea Listei de plata.

(2) Pana la data finalizarii Listei de plata, organul competent transmite Fondului, saptamanal, pe
suport hartie sau in format electronic, utilizand datele de contact mentionate la art. 1 alin. (6), situatii
provizorii care contin informatii privind identitatea investitorilor si detinerea neta a fiecaruia dintre
acestia.
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(3) In cazul mentionat la art. 35 alin. (2) din Regulament lista definitiva este completata in mod
corespunzator.

(4) Informatiile din lista definitiva sunt prezentate si se completeaza separat pentru investitorii de
compensat persoane fizice si persoane juridice, inclusiv entitatile fara personalitate juridica.

(5) Organul competent raspunde exclusiv cu privire la modul de preluare a datelor din evidenta
de back-office si arhiva membrului aflat in situatiile prevazute la art. 47 alin. (1) lit. @) sau b) din
Legea nr. 297/2004 si din cererile de compensare formulate de investitori §i inscrise in situatiile
transmise Fondului.

Art. 4. - (1) In situatia in care Fondul este desemnat de citre A.S.F. in calitate de organ
competent, conform prevederilor art. 2 alin. (2) lit. n) din Regulament, acesta respecta aceleasi
cerinte aplicabile entitatilor care gestioneaza cererile de compensare potrivit prezentei proceduri
[inclusiv cele referitoare la intocmirea Listei de plata prevazute la art. 6 alin. (1)].

(2) In situatia prevazuta la alin. (1) Fondul isi exercitd prerogativele in stransa colaborare cu
A.S.F. In acest caz, cererile de compensare sunt procesate de citre Fond, conform celor stabilite in
actul de constatare a situatiei generatoare de plati compensatorii emis de catre A.S.F., Lista de plata
fiind intocmita de catre Fond si avizata pentru conformitate de catre A.S.F.

Art.5.- (1) In scopul intocmirii Listei de plata previzute la art. 6 alin. (1) si demararii procesului
de compensare a investitorilor de compensat cu respectarea prevederilor art. 36 din Regulament si
art. 8 alin. (1) din prezentele proceduri, Fondul compara datele prezentate in lista definitiva si
situatiile transmise de organul competent conform art. 3 alin. (1) si (2) din prezentele proceduri cu
orice document care se afld in posesia Fondului si/sau cu documentele obtinute de la organul
competent in conformitate cu art. 3 alin. (2) si aduce modificarile considerate necesare.

(2) Eventualele erori sau necorelari constatate intre informatiile din lista si cele colectate de Fond
sunt comunicate organului competent, in scris, Tn termen de 30 de zile de la data primirii listei
definitive a investitorilor compensabili de la organul competent, pentru analiza si corectare, daca
este cazul, urmand ca acesta sa retransmita Fondului rezultatul analizei si/sau lista corectata in
termen de 30 de zile de la data la care Fondul a comunicat necorelérile sau eroarea constatata.

(3) Ulterior intocmirii de catre Fond a Listei de plata, aceasta este transmisa catre A.S.F. pentru
verificarea de cdtre aceasta, impreund cu organele abilitate legal, a neimplicarii persoanelor
indreptatite la compensare in operatiuni de spalare a banilor si/sau care fac obiectul unor sanctiuni
internationale.

(4) In termen de 5 zile lucritoare de la primirea de la A.S.F. a confirmarii din partea organelor
legal abilitate, Fondul procedeaza la demararea procedurii de platd a compensatiilor catre
persoanele cuprinse in Lista de plata si neimplicate in actiuni de spalare a banilor si/sau care nu fac
obiectul unor sanctiuni internationale, concomitent cu suspendarea efectuarii platilor compensatorii
catre respectivele persoane conform art. 36 din Regulament.

(5) Persoanele pentru care a fost suspendata efectuarea platilor compensatorii sunt notificate in
scris de catre Fond cu privire la motivele suspendarii.

(6) In situatia in care Fondul trebuie si compenseze investitorul pentru instrumentele financiare
denominate in lei pe care membrul insolvent le datoreaza, valoarea acestora la data de referinta este
calculatd cu luarea in considerare a regulilor de evaluare a activelor financiare prevazute in
reglementarile emise de A.S.F. si, dacad este cazul, a cursului de referintd comunicat de Banca
Nationald a Romaniei (B.N.R.) la data de referinta.

(7) In situatia in care Fondul trebuie s compenseze investitorul pentru fonduri banesti exprimate
in valuta, valoarea acestora este calculata cu luarea in considerare a cursului de referintd comunicat
de B.N.R. la data de referinta.

(8) In niciun caz, prezentele proceduri nu vor fi intelese ca indrituind vreun investitor la o dubla
compensare, respectiv atat prin Fond, cat si prin Fondul de Garantare a Depozitelor in Sistemul
Bancar (F.G.D.B.).

(9) In cazul in care intermediarul care nu poate restitui fondurile banesti si/sau instrumentele
financiare datorate sau apartinand investitorilor este o institutie de credit participanta la F.G.D.B.,
cele doud fonduri colaboreaza, in baza unui protocol incheiat in acest sens, in vederea diferentierii
compensatiilor unui investitor, sumele ce rezultd din prestarea de catre respectivul membru al
Fondului de servicii si activititi de investitii fiind separate de sumele ce constituie depozite
garantate de F.G.D.B.
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(10) Fondul stabileste o singura compensatie pentru fiecare investitor de compensat, indiferent de
numarul de conturi deschise la membrul insolvent, de moneda in care au fost efectuate investitiile
compensate sau de localizarea conturilor in cadrul Uniunii Europene.

(11) In cazul conturilor comune de investitii, definite de Legea nr. 297/2004, compensatia se
stabileste in functie de cota de participare a fiecarui investitor de compensat sau, In absenta
informatiilor relevante, prin atribuire In mod egal intre respectivii investitori de compensat.

(12) Termenele mentionate in prezentul articol pot fi prelungite de catre Fond, pentru motive
temeinice, cu acordul A.S.F., cu respectarea prevederilor art. 7 si a prevederilor legale incidente.

Art. 6. - (1) Fondul intocmeste Lista de platd, prin stabilirea pentru fiecare investitor
compensabil a compensatiei datorate, ludnd in considerare plafonul de compensare. Lista de plata
si modificarile acesteia se aproba de catre Consiliul de administratie al Fondului si se comunica
AS.F.

(2) Compensatiile se includ in Lista de plata dupa cum urmeaza:

a) in situatia in care detinerea neta este negativa, investitorul compensabil nu este indreptatit la
incasarea compensatiei si nu este introdus 1n Lista de platd intocmita de catre Fond;

b) in situatia in care detinerea neta este pozitiva si nu depaseste nivelul legal al plafonului de
compensare, aceasta valoare se trece in Lista de plata Intocmita de Fond;

C) in situatia in care detinerea neta este pozitiva si depaseste nivelul legal al plafonului de
compensare, se trece n Lista de platda o suma egala cu nivelul plafonului de compensare.

(3) Daca in cazul mentionat la 35 alin. (4) din Regulament, Fondul/organul competent confirma
creanta investitorului, Lista de platd se modifica in mod corespunzator.

(4) Fondul elaboreaza in mod distinct Lista de plata pentru investitorii de compensat persoane
fizice si Lista de plata pentru investitorii de compensat persoane juridice. Listele cuprind elementele
necesare identificarii investitorului de compensat, persoana fizica, persoana juridica si entitate fara
personalitate juridica sau identificarii persoanei mandatate ori imputernicite s primeasca suma de
bani respectiva, precum si suma de platd cuvenita acestora.

Art. 7. - Pentru compensatiile validate in conditiile art. 6 alin. (3), termenele de plata mentionate
la art. 36 alin. (1) si (2) din Regulament incep sa curga de la data modificarii Listei de plata a
compensatiilor.

Art. 8. - (1) Plata compensatiei se efectueaza de catre Fond, in lei, fie in contul bancar deschis
pe numele investitorului de compensat sau al persoanei imputernicite/indreptatite in acest sens
conform art. 9 comunicat in cererea de compensare, fie prin cont colector, dupa cum este stabilit de
Fond 1n instiintarea mentionata la art. 1 alin. (1).

(2) Costurile generate de executarea obligatiei de plata a compensatiei sunt suportate de citre
Fond.

(3) Fondul are dreptul sa ceard organului competent subrogarea acestuia in drepturile
investitorului de compensat, cu luarea in considerare a compensatiei platite de citre Fond. In acest
sens Fondul solicita organului competent subrogarea in drepturile investitorilor de compensat, cu
luarea in considerare a compensatiei platite de catre Fond.

(4) Termenul general de prescriptie a compensatiilor curge de la data aprobarii Listei de plata de
catre Consiliul de administratie al Fondului, respectiv a modificarii acesteia in conditiile art. 6 alin.
(3).

Art. 9. - (1) Plata se efectueaza catre o alta persoana fizica decat investitorul de compensat inscris
in Lista de plata, dupa cum urmeaza:

a) mostenitorului legal sau legatarului de orice tip al investitorului de compensat, pe baza
certificatului de mostenitor, respectiv de legatar (pentru mostenitorul unic, respectiv legatarul
unic);

b) mostenitorului legal ori legatarului de orice tip al investitorului de compensat, desemnat prin
procurd speciald autentica sa 11 reprezinte pe ceilalti mostenitori legali, respectiv legatari, pe baza
certificatului de mostenitor, respectiv de legatar (cand sunt mai multi mostenitori legali, respectiv
legatari). Aceasta prevedere se aplicd in cazul in care nu se prezintd toti mostenitorii legali sau
legatarii prevazuti in certificatul de mostenitor legal, respectiv de legatar. Plata de cote-parti a
compensatiei, individual, catre mostenitorii investitorului de compensat, in proportiile stabilite prin
actul de succesiune (sau hotararea judecatoreascd) pentru fiecare mostenitor, se poate face numai
direct de catre Fond;
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€) mostenitorului legal sau legatarului investitorului de compensat care, prin hotararea
judecatoreasca definitiva de dezbatere a mostenirii, beneficiazd de investitia compensatd a
investitorului de compensat defunct, pe baza acelei hotarari;

d) unui parinte, pentru copilul sau minor in varsta de pana la 18 ani, pe baza actului de identitate
al parintelui si a certificatului de nastere al copilului in varsta de pana la 14 ani; copiii intre 14 i 18
ani pot ridica personal compensatiile, cu incuviintarea prealabila scrisa a parintilor sau a tutorelui.
In aceste cazuri, pe 1anga incuviintarea scrisa, investitorul prezinta si certificatul sau de nastere, in
original si in copie, si copii ale actelor de identitate ale parintilor sau ale actului de identitate al
tutorelui, precum si copia deciziei de numire a tutorelui;

e) tutorelui sau curatorului, pentru investitorii carora li s-a instituit tutela ori curatela pe baza
actului de instituire a tutelei, respectiv a curatelei;

f) mandatarului investitorului, pe baza de procura speciala pentru incasarea compensatiei,
autentificatd conform legislatiei aplicabile;

g) «abrogat»

(2) «abrogat»

Art. 10. - (1) Plata compensatiei catre investitorii de compensat entitati fara personalitate juridica
se trateaza similar cu cea catre persoanele juridice.

(2) Din punct de vedere tehnico-administrativ, entitatile fara personalitate juridica, altele decat
persoanele fizice, sunt evidentiate 1n aceeasi listd cu persoanele juridice.

Art. 11. - Fondul informeaza periodic A.S.F. si/sau organele competente, dupa caz, asupra
sumelor platite investitorilor de compensat, persoane fizice si persoane juridice.
Art. 12. - (1) In termen de 3 zile lucratoare de la data incheierii perioadei de plata a

compensatiilor, Fondul informeaza investitorii, printr-un comunicat, cu privire la:

- incheierea perioadei de plata;

- posibilitatea obtinerii de la Fond a compensatiilor neachitate, precum si modalitatile de plata
prin care urmeaza a se efectua astfel de plati;

- termenul-limita de efectuare a platilor de compensatii de catre Fond,;

- documentele, conditiile si formalitatile necesare pentru obtinerea si/sau incasarea compensatiei.

(2) Comunicatul mentionat in alin. (1) se transmite A.S.F. si se publica in cel putin doua ziare de
circulatie nationald si pe pagina web a Fondului.
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