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COVID19-impact pe pietele financiare
« Trendul din ultimii ani la nivel global, de orientare spre finantiri verzi, amplificat de
schimbirile structurale ale economiilor Th urma pandemiei COVID-19, ajunge treptat
si in Romania. Astfel, cea de-a doua emisiune de obligatiuni verzi Raiffeisen Bank a
intrat, in data de 2 iulie, la tranzactionare pe Piata Reglementati a Bursei de Valori
Bucuresti (BVB), sub simbolul bursier RBRO28. Raiffeisen Bank a atras in luna iunie
2021, la momentul derularii emisiunii de obligatiuni, peste 1,2 miliarde lei, fiind cea mai
mare emisiune de obligatiuni corporative in lei a unui emitent din Romania si prima
emisiune de obligatiuni senior nepreferentiale a bancii. Fondurile obtinute vor fi
directionate pentru finantarea proiectelor eligibile ale Raiffeisen Bank care si asigure
tranzitia citre 0 economie sustenabila si durabild. A doua emisiune de obligatiuni verzi
derulati de Raiffeisen Bank pe piata locali a fost adresati investitorilor institutionali si
a atras 1.207,5 milioane lei. Obligatiunile au 0 maturitate de 7 ani, cu un cupon anual
fix de 3,793%, aproximativ 0,8 p.p. peste randamentul titlurilor de stat in lei de
referinti cu aceeasi maturitate. Cu o cerere totald de 1,35 miliarde lei, emisiunea a fost
suprasubscrisa de 1,35 ori, fatd de suma anuntati initial in deschiderea plasamentului
privat. Obligatiunile urmeazi si fie incluse in baza de fonduri proprii si datorii eligibile
ale bincii, dupd confirmarea prealabild a eligibilititii de citre Banca Nationali a

Romaniei.
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- ESMA si EBA au revizuit Ghidurile comune privind evaluarea caracterului adecvat al
membrilor consiliilor de administratie si al detinatorilor de functii cheie. Ghidurile revizuite iau
n considerare amendamentele introduse prin Directiva privind cerintele de capital (CRD V) si
Directiva privind firmele de investitii (IFD) precum si efectul lor asupra evalurii caracterului
adecvat al membrilor consiliilor de administratie, Tn special in ceea ce priveste riscurile legate de
spalarea banilor si finantarea actelor de terorism si diversitatea de gen. Combaterea spalarii
banilor si finantarii terorismului este esentiald pentru mentinerea stabilitatii si integritatii
sistemului financiar. Tn acest context, Ghidurile comune precizeaza ci, in conformitate cu CRD
V, evaluarea cunostintelor, experientei si abilitatilor include si identificarea, gestionarea si
atenuarea spalarii banilor si finantarii actelor de terorism. Tn plus, este importanta asigurarea
unor consilii de administratie echilibrate din punctul de vedere al diversitatii de gen, prin
respectarea principiului egalitatii de sanse. Ghidurile comune iau Tn considerare, de asemenea,
cadrul de redresare si rezolutie introdus privind Directiva privind redresarea si rezolutia bancara
(BRRD), adecvarea noilor membri ai consiliilor de administratie si ai organismelor de conducere
colectiva fiind relevanta si necesitand un proces de evaluare. Tn final, Ghidurile comune se refera
si la noul cadru legislativ pentru firmele de adoptat Tn 2019 prin
Regulamentul/Directiva privind firmele de investitii, pentru identificarea firmelor de investitii
care fac obiectul diferitelor ghiduri. Noile ghiduri se vor aplica Tncepand cu 31 decembrie 2021.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-and-eba-publish-final-guidance-fit-
and-proper-requirements)

- ESMA a prezentat Parlamentului European, Consiliului UE si Comisiei Europene primul
raport privind normele nationale care reglementeazd comercializarea fondurilor de investitii,
conform Regulamentului privind distributia transfrontaliera a fondurilor de investitii.
Tn cadrul acestui raport, ESMA oferi o imagine de ansamblu asupra cerintelor de comercializare
din statele membre si analizeaza efectele legilor, reglementarilor si prevederilor administrative
nationale care reglementeaza comercializarea fondurilor de investitii. Raportul se bazeaza pe
raspunsurile acordate de autoritatile nationale competente la doud chestionare administrate de
ESMA. Principalele concluzii ale raportului sunt: (1) legile, reglementarile si prevederile
administrative nationale care guverneaza cerintele de comercializare se bazeaza, n general, pe
transpunerea AIFMD (Directiva privind fondurile de investitii alternative) si UCITS
(Directiva privind organismele de plasament colectiv), desi raspunsurile autoritdtilor nationale
competente au arétat ca pot fi aplicate unele cerinte nationale suplimentare; (2) doar un numar
foarte limitat de autoritati nationale competente efectueaza verificdri ex-ante sau ex-post sau
comunicari publicitare; si (3) este de asteptat sd se realizeze o armonizare mai mare a cerintelor
de comercializare dupa transpunerea Directivei privind distributia transfrontaliera a schemelor

investitii

colective de investitii.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-first-overview-national-
rules-governing-fund-marketing)
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Total turnover BVB* 33.606 Media zilnica 2020%* 39.079
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SFG 085% | 17,900 | SNG | -2.21% 31
TRP 0,81% 0,997 P | -1,93% 183

M 050% | 17,000 | WINE | -1,89% 31,2

BNET 0,48% 0623 | TLV | -092% 2,7

SNN 036% | 27550 | SNP | -0.81% 0,43

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



