
   

  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

¢ŜƴŘƛƴǚŜ Ǔƛ ǊƛǎŎǳǊƛ 
 ǇŜ ǇƛŜǚŜle ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ƭƻŎŀƭŜ Ǔƛ ƛƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭŜ 

ASF nr. 

05/05.02.2020 

Indicatorul sentimentului economic (ESI) 
ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŜŀȊŇ ƻ ǾŀƭƻŀǊŜ Ƴŀƛ ǎŎŇȊǳǘŇ ŦŀǚŇ ŘŜ ƳŜŘƛŀ 
UE, situându-se în luna iunie 2021 la un nivel de 

102,6 puncte  

¶ LƴŘƛŎƛƛ .±. ŀǳ ŀǾǳǘ ŜǾƻƭǳǚƛƛ ǇƻȊƛǘƛǾŜ ǇŜ ǘŜǊƳŜƴ ŦƻŀǊǘŜ ǎŎǳǊǘ όм ǎŇǇǘŇƳŃƴŇύΦ tǊƛƴ ǳǊƳŀǊŜΣ ŎŜŀ Ƴŀƛ 
ǎŜƳƴƛŦƛŎŀǘƛǾŇ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŀ Ŧƻǎǘ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŇ ŘŜ ƛƴŘƛŎŜƭŜ .9¢-TR(+2,41%), urmat de indicele BET 
(+2,30%); 

¶ Fondurile de pensii ŦŀŎǳƭǘŀǘƛǾŜ ŀǳ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ƻ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ǎŇǇǘŇƳŃƴŀƭŇ ŀ ŀŎǘƛǾŜƭƻǊ ŘŜ лΣтс҈ ƭŀ нр 
iunie 2021; 

¶ Nivelul de stres în cadrul sistemului financiar european s-ŀ ƳŀƧƻǊŀǘ  Ǔƛ ǎŜ ǎƛǘǳŜŀȊŇ ƞƴ ƧǳǊǳƭ ǾŀƭƻǊƛƛ 
de 0,036, conform indicatorului compozit calculat de Banca CentraƭŇ 9ǳǊƻǇŜŀƴŇΦ 

ASF nr. 26 

30.06.2021 
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PBS 11,5 miliarde lei, din care: 

AG 9,28 mld. lei 

AV 2,22 mld. lei 
 

Active totale 23,97 miliarde lei  

 

LƴŘŜƳƴƛȊŀǚƛƛ ōǊǳǘŜ 

ǇƭŇǘƛǘŜ 

6,09 miliarde lei, din 

care: 

AG 5,86 mld. lei 

AV 0,23 mld. lei 

tƻǊǘƻŦƻƭƛǳ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƻƴŀƭ ό҈!¢ύ 

!Ŏǚƛǳƴƛ лΣфп҈ 

hōƭƛƎŀǚƛǳƴƛ ŎƻǊǇƻǊŀǘƛǾŜ оΣом҈ 

Titluri de stat 39,11% 
31 decembrie 2020  
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Active totale 41,422 mld. lei 

¶ 19,677 mld. lei FDI 

¶ 1,479 mld. lei FÎI 

¶ 10,322 mld. lei SIF 

¶ 9,944 mld. lei FP 

 

OPC  

¶ 18 SAI 

¶ 82 FDI 

¶ 26 FÎI 

¶ 5 SIF 

¶ Fondul Proprietatea 

¶ 4 depozitari 
 

 

tƻǊǘƻŦƻƭƛǳ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƻƴŀƭ 

!Ŏǚƛǳƴƛ мф,69 mld. lei 

hōƭƛƎŀǚƛǳƴƛ пΣу4 mld. lei 

Titluri de stat 10,64 mld. lei 

5ŜǇƻȊƛǘŜ Ǔƛ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭ пΣтф mld. lei 

Titluri OPCVM/AOPC 2,29 mld. lei 

 

31 decembrie 2020 

/ŀǇƛǘŀƭƛȊŀǊŜ ōǳǊǎƛŜǊŇ ǘƻǘŀƭŇ ƭŀ                     

25 iunie 2021: 193,26 mld. lei (din care 

Erste Group Bank AG-69,00 mld. lei) 

±ŀƭƻŀǊŜŀ ƳŜŘƛŜ ȊƛƭƴƛŎŇ ǘǊŀƴȊŀŎǚƛƛ ǇŜǊƛƻŀŘŀ          

22-25 iunie 2021: 37,29 mil. lei. 
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Active totale la 25 iunie 2021 

Pilon II 
84,46 mld. Lei 

Pilon III 
3,24 mld. lei 

 

tƻǊǘƻŦƻƭƛǳ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƻƴŀƭ όtLLύ 

89,64҈ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƛ wha$bL! 

8,68҈ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƛ ǎǘŀǘŜ ¦9 

Titluri de stat: 64,32% din 

activul total 

!Ŏǚƛǳƴƛ: 23,86% din activul total 

tƻǊǘƻŦƻƭƛǳ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƻƴŀƭ όtLLLύ 

90,29҈ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƛ wha$bL! 

8,82҈ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƛ ǎǘŀǘŜ ¦9 

Titluri de stat: 61,25% din activul 

total 

!Ŏǚƛǳƴƛ: 27,11% din activul total 

 
31 mai 2021 

LƴŘƛŎŀǘƻǊƛ ǇǊƛǾƛƴŘ ǇƛŜǚŜƭŜ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ƴŜōŀƴŎŀǊŜ 

 



 

 

  

!ŎǘƛǾŜƭŜ ǇƛŜǚŜƭƻǊ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ōŀƴŎŀǊŜ Ǔƛ ƴŜōŀƴŎŀǊŜ Řƛƴ wƻƳŃƴƛŀ ό ҈tL.ύ 

 
* nu sunt incluse IFN-urile 

!ŎǘƛǾŜƭŜ ǇƛŜǚŜƭƻǊ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ƴŜōŀƴŎŀǊŜ Řƛƴ wƻƳŃƴƛŀ ό ҈tL.ύ 
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¶ wŀǇƻǊǘǳƭ ǇǊƛǾƛƴŘ ǊŀǇƻǊǘŇǊƛƭŜ ƭŜƎŀǘŜ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŀǘŜ ŀƭŜ ŜƳƛǘŜƴǚƛƭƻǊΣ ǇǳōƭƛŎŀǘ ŘŜ Lh{/hΣ ǊŜƛǘŜǊŜŀȊŇ ƴŜŎŜǎƛǘŀǘŜŀ ƞƳōǳƴŇǘŇǚƛǊƛƛ ŎƻŜǊŜƴǚŜƛΣ 

ŎƻƳǇŀǊŀōƛƭƛǘŇǚƛƛ Ǔƛ ŦƛŀōƛƭƛǘŇǚƛƛ ŀŎŜǎǘƻǊ ǊŀǇƻǊǘŇǊƛΦ {ŎƻǇǳƭ Lh{/h ŜǎǘŜ ǎŇ ǎǇǊƛƧƛƴŜ ƴŜǾƻƛƭŜ ŘŜ ƛƴŦƻǊƳŀǊŜ ƞƴ ŜǾƻƭǳǚƛŜ ŀƭŜ ƛƴǾŜǎǘƛǘƻǊƛƭƻǊ Ǔƛ ŎŀǇŀŎƛǘŀǘŜŀ 

ǇƛŜǚŜƭƻǊ ŘŜ ŀ ŜǾŀƭǳŀ ǊƛǎŎǳǊƛƭŜ Ǔƛ ƻǇƻǊǘǳƴƛǘŇǚƛƭŜ ƭŜƎŀǘŜ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŀǘŜ Ǔƛ ŘŜ ŀ ǎǳǎǚƛƴŜ ŀƭƻŎŀǊŜŀ ŎŀǇƛǘŀƭǳƭǳƛΦ ¦ƴ ŀǎǇŜŎǘ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘ ŀƭ ŀŎǘƛǾƛǘŇǚƛƛ Lh{/h 

ƞƭ ǊŜǇǊŜȊƛƴǘŇ ŀƴƎŀƧŀƳŜƴǘǳƭ Ŏǳ LCw{ όLƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ CƛƴŀƴŎƛŀƭ wŜǇƻǊǘƛƴƎ {ǘŀƴŘŀǊŘǎύ ǇŜƴǘǊǳ ŀ ŘŜȊǾƻƭǘŀ ǳƴ ǎŜǘ ŎƻƳǳƴ ŘŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘŜ ƛƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭŜ 

de durabilitate pentru a veni în sprijinul nevoƛƭƻǊ ƛƴǾŜǎǘƛǘƻǊƛƭƻǊ Ǔƛ ǇŜƴǘǊǳ ŀ ǎǘŀōƛƭƛ ƻ ōŀȊŇ ǊƻōǳǎǘŇ ǇŜƴǘǊǳ ƧǳǊƛǎŘƛŎǚƛƛ ŀǘǳƴŎƛ ŎŃƴŘ ƛŀǳ ƞƴ ŎƻƴǎƛŘŜǊŀǊŜ 

ǎǘŀōƛƭƛǊŜŀ ǎŀǳ ŀǇƭƛŎŀǊŜŀ ŎŜǊƛƴǚŜƭƻǊ ŘŜ ƛƴŦƻǊƳŀǊŜ ƭŜƎŀǘŜ ŘŜ ŘǳǊŀōƛƭƛǘŀǘŜΦ LCw{ ƛƴǘŜƴǚƛƻƴŜŀȊŇ ǎŇ ƞƴŦƛƛƴǚŜȊŜ ǳƴ /ƻƴǎƛƭƛǳ ǇŜƴǘǊǳ standarde 

internŀǚƛƻƴŀƭŜ Ře durabilitate (ISSB-LƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ {ǳǎǘŀƛƴŀōƛƭƛǘȅ {ǘŀƴŘŀǊŘǎ .ƻŀǊŘύ ŀƭŇǘǳǊƛ ŘŜ L!{. όLƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ !ŎŎƻǳƴǘƛƴƎ {ǘŀƴŘŀǊŘǎ .ƻŀǊŘύΣ 

ƛŀǊ ǊŀǇƻǊǘǳƭ ŘŜǘŀƭƛŀȊŇ ǾƛȊƛǳƴŜŀ Ǔƛ ŀǓǘŜǇǘŇǊƛƭŜ Lh{/h ŦŀǚŇ ŘŜ L{{.Φ Lh{/h ƛƴǘŜƴǚƛƻƴŜŀȊŇ ǎŇ ƛŀ ƞƴ ŎƻƴǎƛŘŜǊŀǊŜ ƻ ǇƻǎƛōƛƭŇ ŀǾƛȊŀǊe a viitoarelor 

standarde emise de ISSB pentru a le utiliza în scopuri transfrontaliere Ǔƛ ǇŜƴǘǊǳ ŀ ƎƘƛŘŀ ǊŀǇƻǊǘŀǊŜŀ ŜƳƛǘŜƴǚƛƭƻǊ ƞƴ ƭŜƎŇǘǳǊŇ Ŏǳ ǎǳǎǘŜƴŀōƛƭƛǘŀǘŜŀ 

ƞƴ ƧǳǊƛǎŘƛŎǚƛƛƭŜ ƭƻǊΦ Lh{/h ǊŜŎǳƴƻŀǓǘŜ ŎŇ ƧǳǊƛǎŘƛŎǚƛƛƭŜ ƛƴŘƛǾƛŘǳŀƭŜ ŀǳ ŀǊŀƴƧŀƳŜƴǘŜ ƛƴǘŜǊƴŜ ŘƛŦŜǊƛǘŜ ǇŜƴǘǊǳ ŀŘƻǇǘŀǊŜŀΣ ŀǇƭƛŎŀǊŜŀ Ǔƛ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭƛǘŀǘŜŀ 

ǎǘŀƴŘŀǊŘŜƭƻǊ ƛƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭŜΦ !ǎǘŦŜƭΣ Ǿŀ Ŧƛ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘ Ŏŀ ƧǳǊƛǎŘƛŎǚƛƛƭŜ ƛƴŘƛǾƛŘǳŀƭŜ ǎŇ ƛŀ ƞƴ ŎƻƴǎƛŘŜǊŀǊŜ ƳƻŘǳƭ ƞƴ ŎŀǊŜ ōŀȊŀ ƎƭƻōŀƭŇ ŎƻƳǳƴŇ ŀ 

ǎǘŀƴŘŀǊŘŜƭƻǊ ǇƻŀǘŜ Ŧƛ ŀŘƻǇǘŀǘŇΣ ŀǇƭƛŎŀǘŇ ǎŀǳ ǳǘƛƭƛȊŀǘŇ ƞƴ ŎƻƴǘŜȄǘǳƭ acestor aranjamente, într-ǳƴ ƳƻŘ ŎŀǊŜ ǇǊƻƳƻǾŜŀȊŇ ǊŀǇƻǊǘŇǊƛ ƭŜƎŀǘŜ ŘŜ 

ŘǳǊŀōƛƭƛǘŀǘŜ ǳƴƛŦƻǊƳŜΣ ŎƻƳǇŀǊŀōƛƭŜ Ǔƛ ŘŜ ƞƴŎǊŜŘŜǊŜΦ 5Ŝ ŀǎŜƳŜƴŜŀΣ ŜǎǘŜ ǊŜƭŜǾŀƴǘ Ŏŀ ƻǊƛŎŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘ ƛƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭ ǎŇ ŦƛŜ ŀǇƭƛŎŀǘ într-un mod flexibil 

Ǔƛ ǎŎŀƭŀōƛƭΣ ŀǎǘŦŜƭ ƞƴŎŃǘ ǎŇ ǊŜŎǳƴƻŀǎŎŇ ŘƛŦŜǊƛǘŜƭŜ ƴŜǾƻƛΣ ǇǊƻŦƛƭǳǊƛ Ǔƛ ǊŜǎǳǊǎŜ ŀƭŜ ŘƛŦŜǊƛǘŜƭƻǊ ƧǳǊƛǎŘƛŎǚƛƛ Ǔƛ ŎƻƳǳƴƛǘŇǚƛ ŘŜ ŜƳƛǘŜƴǚƛΦ  

 

 
 
 
 
 
 

   

   

 

9ǾŜƴƛƳŜƴǘŜ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜ Ǔƛ ǘŜƴŘƛƴǚŜƭŜ ǎŇǇǘŇƳŃƴƛƛ 



   

 

9Ǿƻƭǳǚƛŀ ŎƻƴŘƛǚƛƛƭƻǊ ŘŜ ǘǊŀƴȊŀŎǚƛƻƴŀǊŜ ǇŜ ǇƛŜǚŜƭŜ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ƛƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭŜ Nivelul de stres în sistemul financiar european 

  
Sursa: Bloomberg Financial Conditions Indices Sursa: ECB 

Nivelul de stres în cadrul sistemului financiar european s-a majorat  Ǔƛ ǎe siǘǳŜŀȊŇ 

în jurul valorii de 0,036, conform indicatorului compozit calculat de Banca 

/ŜƴǘǊŀƭŇ 9ǳǊƻǇŜŀƴŇΦ 

CƻƴŘƛǚƛƛƭŜ ŘŜ ǘǊŀƴȊŀŎǚƛƻƴŀǊŜ ǇŜ ǇƛŜǚŜƭŜ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ƛƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭŜ ό{¦! Ǔƛ Ȋƻƴŀ 

9ǳǊƻύ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŜŀȊŇ o redresare ŀ ŎƻƴŘƛǚƛƛƭƻǊ ŘŜ ǘǊŀƴȊŀŎǚƛƻƴŀǊŜ ŦŀǚŇ ŘŜ ƳŀǊǘƛŜ 

2020, ǇŜƴǘǊǳ Ǉƛŀǚŀ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŇ Řƛƴ {¦! Ǔƛ ǇŜƴǘǊǳ ŎŜŀ Řƛƴ ½ƻƴŀ 9ǳǊƻΦ 

LƴŘƛŎŜƭŜ ŘŜ ǘǳǊōǳƭŜƴǚŇ ǇŜ ǇƛŜǚŜƭŜ ōǳǊǎƛŜǊŜ ƛƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭŜ ŎŀƭŎǳƭŀǘ ŘŜ .ŀƴƪ ƻŦ 

America Merrill Lynch se ǎƛǘǳŜŀȊŇ ǇŜ ǳƴ ǘǊŜƴŘ ŘŜǎŎŜƴŘŜƴǘ Ǔƛ ǇƻȊƛǚƛƻƴŜŀȊŇ sub 

nivelul valorii 0. 

LƴŘƛŎŜƭŜ ŘŜ ǘǳǊōǳƭŜƴǚŇ ǇŜ ǇƛŜǚŜƭŜ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ƛƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭŜ  

 

Sursa: Bank of America Merrill Lynch 
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LƴŘƛŎŀǘƻǊƛ ǇǊƛǾƛƴŘ ǇƛŜǚŜƭŜ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ƴŜōŀƴŎŀǊŜ 

 
 



 

  

LƴŘƛŎƛ ŘŜ ǎǘŀōƛƭƛǘŀǘŜ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŇ ό/L{{ύ CISS T2 

  
Sursa: Datastream, calcule ASF 

 

Indicatorul compozit al riscului sistemic ό/L{{ύ ŜǎǘŜ Ŧƻƭƻǎƛǘ ǇŜƴǘǊǳ ŀ ƳŇǎǳǊŀ ǎǘŀǊŜŀ ŀŎǘǳŀƭŇ ŘŜ ƛƴǎǘŀōƛƭƛǘŀǘŜΣ ŘŜ ŜȄΦ ƴƛǾŜƭǳƭ ŀŎǘǳŀƭ ŀƭ ŦǊƛŎǚƛǳƴƛƭƻǊΣ ǎǘǊŜǎǳƭ Ǔƛ ƞƴŎƻǊŘarea 

όǎŀǳ ƭƛǇǎŀ ŀŎŜǎǘƻǊŀύ ƞƴ ǎƛǎǘŜƳǳƭ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊ Ǔƛ ǇŜƴǘǊǳ ŀ ŎƻƴŘŜƴǎŀ ŀŎŜŀ ǎǘŀǊŜ ŘŜ ƛƴǎǘŀōƛƭƛǘŀǘŜ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŇ ƞƴǘǊ-un singur indicator.  

La începutul primului ǘǊƛƳŜǎǘǊǳ ŀƭ ŀƴǳƭǳƛ нлнм ŀǘŃǘ ƞƴ wƻƳŃƴƛŀ ŎŃǘ Ǔƛ ƞƴ ¦ƴƛǳƴŜŀ 9ǳǊƻǇŜŀƴŇ ƴƛǾŜƭǳƭ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊǳƭǳƛ ǎŜ ƳŜƴǚƛƴŜ ƭŀ ǳƴ ƴƛǾŜƭ ǎŎŇȊǳǘΣ ŀŎŜst lucru 

ǎǳƎŜǊŃƴŘ ǳƴ ŎƭƛƳŀǘ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƻƴŀƭ ǎǘŀōƛƭΦ LƴŘƛŎŀǘƻǊǳƭ ǎǳƎŜǊŜŀȊŇ ŎŇ ƴǳ ŜȄƛǎǘŇ ǘŜƴǎƛǳƴƛ ƳŀŎǊƻŜŎƻƴƻƳƛŎŜΣ ƞƴǎŇ ƞƴ ŎƻƴǘŜȄǘǳƭ ǊŇǎǇŃƴŘƛǊƛƛ ƴƻƛƭƻǊ ǘǳƭǇƛƴƛ ŘŜ /h±L5-мф Ǔƛ 

ŀ ƞƴǘŃǊȊƛŜǊƛƛ ƛƳǇƭŜƳŜƴǘŇǊƛƛ ǾŀŎŎƛƴǳƭǳƛΣ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊǳƭ ǇƻŀǘŜ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀ ƻ ǳǓƻŀǊŇ ŎǊŜǓǘŜǊŜΣ ŦƛƛƴŘ ŀŦŜŎǘŀǘ ŘŜ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŀǘŜŀ ŀŎǘƛǾŜƭƻǊ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ǇŜ ŎŀǊŜ ƭŜ ƳŇǎƻŀǊŇΦ tƻǘǊƛǾƛǘ 

prognozelor economice όh9/5ύΣ ŎǊŜǓǘŜǊŜŀ ŜŎƻƴƻƳƛŜƛ ŜǳǊƻǇŜƴŜ ƞƴ нлнм ǎŜ Ǿŀ ǊŜŀƭƛȊŀ ƎǊŀŘǳŀƭ ǇŜ ƳŇǎǳǊŇ ŎŜ ƳŇǎǳǊƛƭŜ ŘŜ ƭƛƳƛǘŀǊŜ ŀ ǊŇǎǇŃƴŘƛǊƛƛ ǾƛǊǳǎǳƭǳƛ ƞǓƛ ǾƻǊ 

face efectele. 
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f 

 

Potrivit datelor semnal preliminare publicate de Eurostat, în trimestrul I 2021, PIB-ul ajustat sezonier ŀ ǎŎŇȊǳǘ Ŏǳ лΣс҈ ƞƴ Ȋƻƴŀ ŜǳǊƻΣ ǊŜǎǇŜŎǘƛǾ Ŏǳ лΣп҈ 

ƞƴ ¦9 ŎƻƳǇŀǊŀǘƛǾ Ŏǳ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ ŀƴǘŜǊƛƻǊΣ Ŏŀ ŜŦŜŎǘ ŀƭ ƳŇǎǳǊƛƭƻǊ ŘŜ ƛȊƻƭŀǊŜ Ǔƛ ŎŀǊŀƴǘƛƴŇ ƛƳǇǳǎŜ ǇŜ ŦƻƴŘǳl izbucnirii celui de-al treilea val al pandemiei. 

9ǾƻƭǳǚƛƛƭŜ ŀǳ ŀǾǳǘ ƭƻŎ ŘǳǇŇ ŎŜ ŜŎƻƴƻƳƛƛƭŜ ȊƻƴŜƛ ŜǳǊƻ Ǔƛ ¦9 ŀǳ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ŎŜƭŜ Ƴŀƛ ŀƳǇƭŜ ŎƻƴǘǊŀŎǚƛƛ ƞƴ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ LL нлнл ό-ммΣс҈ ƞƴ Ȋƻƴŀ ŜǳǊƻ Ǔƛ -11,2% 

în UE), urmate în trimestrul III 2020 de reveniri ecƻƴƻƳƛŎŜ ǊƻōǳǎǘŜ όҌмнΣр҈ ƞƴ Ȋƻƴŀ ŜǳǊƻΣ ǊŜǎǇŜŎǘƛǾ ҌммΣт҈ ƞƴ ¦9ύΦ /ƻƳǇŀǊŀǘƛǾ Ŏǳ ŀŎŜŜŀǓƛ ǇŜǊƛƻŀŘŇ ŀ 

anului anterior, PIB-ǳƭ ŀƧǳǎǘŀǘ ǎŜȊƻƴƛŜǊ ŀ ǎŎŇȊǳǘ Ŏǳ мΣу҈ ƞƴ Ȋƻƴŀ ŜǳǊƻ Ǔƛ Ŏǳ мΣт҈ ƞƴ ¦9 ƞƴ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ L нлнлΦ 

 

Pe plan local, produsul intern brut ŀ ŦƻǎǘΣ ƞƴ ǘŜǊƳŜƴƛ ǊŜŀƭƛΣ Ƴŀƛ ƳŀǊŜ Ŏǳ нΣу҈ ƞƴ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ L нлнм ŎƻƳǇŀǊŀǘƛǾ Ŏǳ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ L± нлнлΦ CŀǚŇ ŘŜ ǇŜǊƛƻŀŘŀ 

ǎƛƳƛƭŀǊŇ ŀ ŀƴǳƭǳƛ ŀƴǘŜǊƛƻǊΣ ƞƴ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ L нлнмΣ ǇǊƻŘǳǎǳƭ ƛƴǘŜǊƴ ōǊǳǘ ŀƭ wƻƳŃƴƛŜƛ ŀ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ƻ ǎŎŇŘŜǊŜ Ŏǳ лΣн҈ ǇŜ ǎŜǊƛŀ ōǊǳǘŇ ǒƛ ƴǳ ŀ ƞƴregistrat nici o 

ƳƻŘƛŦƛŎŀǊŜ ǇŜ ǎŜǊƛŀ ŀƧǳǎǘŀǘŇ ǎŜȊƻƴƛŜǊΦ 

 

/ƻƳƛǎƛŀ bŀǚƛƻƴŀƭŇ ŘŜ {ǘǊŀǘŜƎƛŜ Ǔƛ tǊƻƎƴƻȊŇ ŀ ǊŜǾƛȊǳƛǘ ƞƴ ǎŜƴǎ ǇƻȊƛǘƛǾ ŎǊŜǓǘŜǊŜŀ ŜŎƻƴƻƳƛŎŇ ǇǊƻƎƴƻȊŀǘŇ ǇŜƴǘǊǳ ŀƴǳƭ нлнмΣ ƭŀ р҈ όŘŜ ƭŀ пΣо҈ ŎƻƴŦƻǊƳ 

ǇǊƻƎƴƻȊŜƛ ǇǊŜƭƛƳƛƴŀǊŜ ŘŜ ƛŀǊƴŇ ŀ /b{tύΣ ǇŜ ŦƻƴŘǳƭ ǊŜǾŜƴƛǊƛƛ ŀŎǘƛǾƛǘŇǚƛƛ ƞƴ ƛƴŘǳǎǘǊƛŜ όҌрΣу҈ύΣ ŀƎǊƛŎǳƭǘǳǊŇ όҌмпΣу҈ύΣ ŎƻƴǎǘǊǳŎǚƛƛ όҌсΣм҈ύ Ǔƛ ǎŜǊǾƛŎƛƛ όҌоΣф҈ύ 

ŦŀǚŇ ŘŜ ŀƴǳƭ нлнлΦ 
 

9Ǿƻƭǳǚƛŀ tL. Ǔƛ ŀ ǇǊƻƎƴƻȊŜƛ tL. ƞƴ ǇŜǊƛƻŀŘŀ нлмф - 2022 

wŜƎƛǳƴŜκ ǚŀǊŇ 
T1 

2019 
T2 

2019 
T3 

2019 
T4 

2019 
2019 

T1 
2020 

T2 
2020 

T3 
2020 

T4 
2020 

2020 
T1 

2021 
/ƻƳƛǎƛŀ 9ǳǊƻǇŜŀƴŇ FMI 

2021f 2022f 2021f 2022f 

Zona euro 1,5 1,3 1,4 1,0 1,3 -3,3 -14,6 -4,1 -4,7 -6,5 -1,3 4,3 4,4 4,4 3,8 

Germania 1,1 0,1 0,8 0,4 0,6 -2,2 -11,2 -3,8 -3,3 -4,8 -3,1 3,4 4,1 3,6 3,4 

Spania 2,2 2,1 1,8 1,7 2,0 -4,3 -21,6 -8,6 -8,9 -10,8 -4,3 5,9 6,8 6,4 4,7 

CǊŀƴǚŀ 2,1 2,2 2,0 1,0 1,8 -5,5 -18,4 -3,5 -4,6 -7,9 1,2 5,7 4,2 5,8 4,2 

Italia 0,3 0,4 0,5 -0,1 0,3 -5,8 -18,1 -5,2 -6,5 -8,9 -0,8 4,2 4,4 4,2 3,6 

Bulgaria 4,2 3,8 3,3 3,1 3,7 2,3 -8,6 -5,2 -3,8 -4,2 -1,8 3,5 4,7 4,4 4,4 

/Ǌƻŀǚƛŀ 3,9 2,4 2,7 2,6 2,9 0,8 -14,6 -10,1 -6,9 -8,0 -0,9 5,0 6,1 4,7 5,0 

Ungaria 5,3 4,9 4,2 4,2 4,6 2,1 -13,3 -5,2 -3,9 -5,0 -1,6 5,0 5,5 4,3 5,9 

Polonia 5,5 4,9 4,6 4,0 4,7 2,0 -7,9 -2,0 -2,7 -2,7 -1,4 4,0 5,4 3,5 4,5 

România 5,2 4,2 3,4 3,7 4,1 2,8 -10,0 -5,5 -2,0 -3,9 0,0 5,1 4,9 6,0 4,8 
 

Sursa: 9ǳǊƻǎǘŀǘΣ ǎŜǊƛƛ ŀƧǳǎǘŀǘŜ ǎŜȊƻƴƛŜǊΣ ƳƻŘƛŦƛŎŀǊŜ ŦŀǚŇ ŘŜ ŀŎŜŜŀǓƛ ǇŜǊƛƻŀŘŇ ŀ ŀƴǳƭǳƛ ŀƴǘŜǊƛƻǊΣ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ŘŜ ǇǊƛƳŇǾŀǊŇ ŀ /9 нлнмΣ ²ƻrld Economic Outlook ς aprilie 2021, FMI 
 

 

 

 

        wƛǎŎǳƭ ƳŀŎǊƻŜŎƻƴƻƳƛŎ ǇŜ Ǉƭŀƴ ŜȄǘŜǊƴ Ǔƛ ƭƻŎŀƭΥ 9Ǿƻƭǳǚƛƛ ƳŀŎǊƻŜŎƻƴƻƳƛŎŜ ŎǳǊŜƴǘŜ 



f 

 

Indicatorul sentimentului economic (ESI) ŀ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ƻ ǾŀƭƻŀǊŜ ŘŜ ммт ǇǳƴŎǘŜ ƞƴ ¦ƴƛǳƴŜŀ 9ǳǊƻǇŜŀƴŇ ƞƴ ƭǳƴŀ ƛǳƴƛŜ нлнмΣ ŘŜǇŇǓƛƴŘ ǾŀƭƻǊƛƭŜ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŜ ƞƴ 
perioada pre-ŎǊƛȊŇΦ Oƴ ƭǳƴŀ ƛǳƴƛŜ нлнмΣ ƞƴŎǊŜŘŜǊŜŀ ƞƴ ǎŜǊǾƛŎƛƛ ŀ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ƻ ǊŜǾŜƴƛǊŜ ŘŜ с ǇǳƴŎǘŜ ŦŀǚŇ ŘŜ ǾŀƭƻŀǊŜŀ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŇ ƞƴ ƭǳƴŀ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŇΣ ƛŀǊ ƞƴŎǊŜŘŜǊŜŀ 
ƞƴ ǎŜŎǘƻǊǳƭ ŎƻƳŜǊǚǳƭǳƛ Ŏǳ ŀƳŇƴǳƴǘǳƭ ŀ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ƻ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŘŜ оΣу ǇǳƴŎǘŜ ŦŀǚŇ ŘŜ ƴƛǾŜƭǳƭ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊat în mai 2021. În România, indicatorul sentimentului economic 
ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŜŀȊŇ ƻ ǾŀƭƻŀǊŜ Ƴŀƛ ǎŎŇȊǳǘŇ ŦŀǚŇ ŘŜ ƳŜŘƛŀ ¦9Σ ǎƛǘǳŃƴŘǳ-ǎŜ ƞƴ ƭǳƴŀ ƛǳƴƛŜ нлнм ƭŀ ǳƴ ƴƛǾŜƭ ŘŜ млнΣс ǇǳƴŎǘŜΣ ƞƴ ǎŎŇŘŜǊŜ ŦŀǚŇ ŘŜ ƭǳƴŀ Ƴŀƛ όмлпΣм ǇǳƴŎǘŜύΦ                
În România, încrederŜŀ ƞƴ ǎŜŎǘƻǊǳƭ ǎŜǊǾƛŎƛƛƭƻǊ ŀ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ƻ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŘŜ нΣм ǇǳƴŎǘŜ ŦŀǚŇ ŘŜ ǾŀƭƻŀǊŜŀ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŇ ƞƴ ƭǳƴŀ ŀƴǘŜǊƛƻŀǊŇΣ ƛŀǊ ƞƴŎǊŜderea în sectorul 
ŎƻƴǎǘǊǳŎǚƛƛƭƻǊ ŀ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ƻ ǎŎŇŘŜǊŜ ŘŜ оΣп ǇǳƴŎǘŜ ŦŀǚŇ ŘŜ ƴƛǾŜƭǳƭ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ƞƴ ƭǳƴŀ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŇΦ   

Potrivit aƴŎƘŜǘŜƛ ŘŜ ŎƻƴƧǳŎǘǳǊŇ Řƛƴ ƭǳƴŀ ƛǳƴƛŜ нлнмΣ ǇǳōƭƛŎŀǘŇ ŘŜ Lb{Σ ƳŀƴŀƎŜǊƛƛ Řƛƴ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀ ǇǊŜƭǳŎǊŇǘƻŀǊŜ ŜǎǘƛƳŜŀȊŇ ǇŜƴǘǊǳ ǳǊƳŇǘƻŀǊŜƭŜ ǘǊŜƛ ƭǳƴƛ ƻ ŎǊŜǓǘŜǊŜ 
ƳƻŘŜǊŀǘŇ ŀ ǾƻƭǳƳǳƭǳƛ ǇǊƻŘǳŎסƛŜƛΣ ƛŀǊ ƞƴ ǎŜŎǘƻǊǳƭ ŎƻƴǎǘǊǳŎǚƛƛƭƻǊ Ǔƛ ŎŜƭ ŀƭ ŎƻƳŜǊסǳƭǳƛ Ŏǳ ŀƳŇƴǳƴǘǳƭΣ ƳŀƴŀƎŜǊƛƛ ŀǳ ǇǊŜŎƻƴƛȊŀǘ ƻ ǘŜƴŘƛƴסŇ ŘŜ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŀ ŀŎǘƛǾƛǘŇסƛƛ 
economice. ±ƻƭǳƳǳƭ ŎƻƳŜƴȊƛƭƻǊ ŀŘǊŜǎŀǘŜ ŦǳǊƴƛȊƻǊƛƭƻǊ ŘŜ ƳŇǊŦǳǊƛ ŘŜ ŎŇǘǊŜ ǳƴƛǘŇסƛƭŜ ŎƻƳŜǊŎƛŀƭŜ Ǿŀ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ƳƻŘŜǊŀǘŇΦ wŜŦŜǊƛǘƻǊ la cererea de servicii 
όŎƛŦǊŀ ŘŜ ŀŦŀŎŜǊƛύΣ ŎƻƴŦƻǊƳ ŜǎǘƛƳŇǊƛƭƻǊ Řƛƴ ƭǳƴŀ ƛǳƴƛŜ нлнмΣ ŀŎŜŀǎǘŀ Ǿŀ ŎǳƴƻŀǒǘŜ ƻ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ƞƴ ǳǊƳŇǘƻŀǊŜƭŜ ǘǊŜƛ ƭǳƴƛ όǎƻƭŘ ŎƻƴƧǳƴŎǘǳǊŀƭ Ҍмт҈ύΦ 

wŀǘŀ ŀƴǳŀƭŇ ŀ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛ ƞƴ Ȋƻƴŀ ŜǳǊƻ s-ŀ ǎƛǘǳŀǘ ƭŀ нΣл҈ ƞƴ Ƴŀƛ нлнмΣ ƞƴ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŦŀǚŇ ŘŜ ƴƛǾŜƭǳƭ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ƞƴ ƭǳƴŀ ŀǇǊƛƭƛŜ όмΣс҈ύΣ ƞƴ ǘƛƳǇ ŎŜ ƭŀ ƴƛǾŜƭǳƭ ¦9 ƛƴŦƭŀǚƛŀ 
ŀƴǳŀƭŇ ǎ-ŀ ǎƛǘǳŀǘ ƭŀ нΣо҈Σ ƞƴ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŘŜ ƭŀ нΣл҈ ƞƴ ƭǳƴŀ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŇΦ Oƴ DǊŜŎƛŀ ό-мΣн҈ύΣ aŀƭǘŀ όлΣн҈ύ Ǔƛ tƻǊǘǳƎŀƭƛŀ όлΣр҈ύ ŀǳ Ŧƻǎǘ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŜ ŎŜƭŜ Ƴŀƛ ƳƛŎƛ ǊŀǘŜ ŀƭŜ 
ƛƴŦƭŀǚƛŜƛΣ ƞƴ ǘƛƳǇ ŎŜ ¦ƴƎŀǊƛŀ όрΣо҈ύΣ tƻƭƻƴƛŀ όпΣс҈ύ Ǔƛ [ǳȄŜƳōǳǊƎ όпΣл҈ύ ŀǳ ƞƴǊegistrat cele mai mari rate.  

wŀǘŀ ŀƴǳŀƭŇ ŀ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛ Lt/ s-ŀ ǎƛǘǳŀǘ ƭŀ оΣтр҈ ƞƴ Ƴŀƛ нлнм ƞƴ wƻƳŃƴƛŀΣ ǾŀƭƻŀǊŜ Ƴŀƛ ǊƛŘƛŎŀǘŇ ŎƻƳǇŀǊŀǘƛǾ Ŏǳ ŎŜŀ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŇ ƞƴ ŀǇǊƛƭƛŜ όҌоΣнп҈ύΦ                                 

/ƻƴǘǊƛōǳǚƛƛƭŜ ǎŜƳƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜ ƭŀ Ǌŀǘŀ ŀƴǳŀƭŇ ŀ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛ ŀǳ ŀǾǳǘ-ƻ ƳŀƧƻǊŀǊŜŀ ǇǊŜǚǳǊƛƭƻǊ ƳŇǊŦǳǊƛƭƻǊ ƴŜŀƭƛƳŜƴǘŀǊŜ όҌрΣтл҈ύΣ ǎŜǊǾƛŎƛƛƭƻǊ όҌнΣту҈ύ Ǔƛ ŀ ƳŇǊŦǳǊƛƭƻǊ 

alimentare (+1,52%). 

Oƴ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ L нлнмΣ ǇƻǘǊƛǾƛǘ ŘŀǘŜƭƻǊ ǇǳōƭƛŎŀǘŜ ŘŜ ŎŇǘǊŜ Lb{Σ rata de ocupare ŀ ǇƻǇǳƭŀסƛŜƛ ƞƴ ǾŃǊǎǘŇ ŘŜ ƳǳƴŎŇ όмр-сп ŀƴƛύ ŀ Ŧƻǎǘ ŘŜ слΣу҈Σ ƞƴ ǎŎŇŘŜǊŜ ŦŀסŇ ŘŜ 
ǇŜǊƛƻŀŘŀ ǎƛƳƛƭŀǊŇ ŀ ŀƴǳƭǳƛ ŀƴǘŜǊƛƻǊ Ŏǳ пΣс ǇǳƴŎǘŜ ǇǊƻŎŜƴǘǳŀƭŜΦ DǊŀŘǳƭ ŘŜ ƻŎǳǇŀǊŜ ŀ Ŧƻǎǘ Ƴŀƛ ƳŀǊŜ ƭŀ ōŇǊōŀסƛ όтлΣо҈ ŦŀסŇ ŘŜ рмΣл҈ ƭŀ ŦŜƳŜƛύ ǒƛ ƭŀ ǇŜǊǎƻŀƴŜƭŜ Řƛƴ 
mediul urban (6сΣр҈ ŦŀסŇ ŘŜ рпΣл҈ ƞƴ ƳŜŘƛǳƭ ǊǳǊŀƭύΦ wŀǘŀ ŘŜ ƻŎǳǇŀǊŜ ŀ ǘƛƴŜǊƛƭƻǊ Ŏǳ ǾŃǊǎǘŜ ŎǳǇǊƛƴǎŜ ƞƴǘǊŜ мр Ǔƛ нп ŀƴƛ ǎŜ ƳŜƴǚƛƴŜ ƭŀ ǳƴ ƴƛǾŜƭ ǎŎŇȊǳǘ όнмΣп҈ύΦ 

±ƻƭǳƳǳƭ ƭǳŎǊŇǊƛƭƻǊ ŘŜ ŎƻƴǎǘǊǳŎǚƛƛ ǇŜ Ǉƭŀƴ ƭƻŎŀƭ ŀ ŎǊŜǎŎǳǘ ƞƴ ƭǳƴŀ ŀǇǊƛƭƛŜ нлнм Ŏǳ мрΣп҈ Ŏŀ ǎŜǊƛŜ ōǊǳǘŇΣ ǊŜǎǇŜŎǘƛǾ Ŏǳ млΣр҈ Ŏŀ ǎŜǊƛŜ ŀƧǳǎǘŀǘŇ ǎŜȊƻƴƛŜǊΣ ŎƻƳǇŀǊŀǘƛǾ 
Ŏǳ ǇŜǊƛƻŀŘŀ ǎƛƳƛƭŀǊŇ ŀ ŀƴǳƭǳƛ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘΦ /Ŝŀ Ƴŀƛ ǎŜƳƴƛŦƛŎŀǘƛǾŇ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŀ Ŧƻǎǘ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŇ ƞƴ ŎŀȊǳƭ ǾƻƭǳƳǳƭǳƛ ƭǳŎǊŇǊƛƭƻǊ ŘŜ ŎƻƴǎǘǊǳŎǚƛƛ ƴƻƛ όҌнсΣс҈ύΣ ƛŀǊ ŎŜƭŜ Ƴŀƛ 
ǎŜƳƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜ ǎŎŇŘŜǊƛ ŀǳ Ŧƻǎǘ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŜ ƞƴ ŎŀȊǳƭ ǾƻƭǳƳǳƭǳƛ ƭǳŎǊŇǊƛƭƻǊ ŘŜ ǊŜǇŀǊŀסƛƛ ŎŀǇƛǘŀƭŜ ό-млΣл҈ύ Ǔƛ ƞƴ ŎŀȊǳƭ ƭǳŎǊŇǊƛƭƻǊ ŘŜ ƞƴǘǊŜסƛƴŜǊŜ ǒƛ ǊŜǇŀǊŀסƛƛ ŎǳǊŜƴǘŜ                      
(-лΣт҈ύΦ tŜ ƻōƛŜŎǘŜ ŘŜ ŎƻƴǎǘǊǳŎסƛƛΣ ǎŜǊƛŀ ōǊǳǘŇ ŜǾƛŘŜƴǚƛŀȊŇ ŎǊŜǓǘŜǊƛ ŀƭŜ ǾƻƭǳƳǳƭǳƛ ƭǳŎǊŇǊƛƭƻǊ ƭŀ ŎƭŇŘƛǊƛƭŜ ǊŜȊƛŘŜƴǚƛŀƭŜ όҌпфΣт҈ύΣ ŎƭŇŘƛǊƛƭƻǊ ƴŜǊŜȊƛŘŜƴסƛŀƭŜ όҌмпΣо҈ύ Ǔƛ 
ŎƻƴǎǘǊǳŎסƛƛƭƻǊ ƛƴƎƛƴŜǊŜǒǘƛ όҌмΣл҈ύΦ  

/ƛŦǊŀ ŘŜ ŀŦŀŎŜǊƛ Řƛƴ ǎŜǊǾƛŎƛƛƭŜ ŘŜ ǇƛŀסŇ ǇǊŜǎǘŀǘŜ ƞƴ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ ƞƴǘǊŜǇǊƛƴŘŜǊƛƭƻǊ ŀ ŎǊŜǎŎǳǘ ƞƴ ƭǳƴŀ ŀǇǊƛƭƛŜ нлнм ŦŀǚŇ ŘŜ ǇŜǊƛƻŀŘŀ ǎƛƳƛƭŀǊŇ ŀƴǳƭǳƛ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘ Ŏǳ опΣп҈ 
ca sŜǊƛŜ ōǊǳǘŇ Ǔƛ Ŏǳ омΣф҈ Ŏŀ ǎŜǊƛŜ ŀƧǳǎǘŀǘŇ ǎŜȊƻƴƛŜǊΦ /Ŝŀ Ƴŀƛ ƳŀǊŜ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŀ Ŧƻǎǘ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŇ Řƛƴ ŀŎǘƛǾƛǘŇסƛƭŜ ŘŜ ǇǊƻŘǳŎסƛŜ ŎƛƴŜƳŀǘƻƎǊŀŦƛŎŇΣ ǾƛŘŜƻΣ ǇǊƻƎǊŀƳŜ ŘŜ 
ǘŜƭŜǾƛȊƛǳƴŜΤ ŘƛŦǳȊŀǊŜ ǒƛ ǘǊŀƴǎƳƛǘŜǊŜ ŘŜ ǇǊƻƎǊŀƳŜ όҌррΣф҈ύΣ ŀŎǘƛǾƛǘŇǚƛƭŜ ŘŜ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳǊƛ όҌптΣн҈ύΣ alte servicii furnizate în principal întreprinderilor (+34,6%), 
ŀŎǘƛǾƛǘŇǚƛƭŜ ŘŜ ǎŜǊǾƛŎƛƛ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛŎŜ ǒƛ ǘŜƘƴƻƭƻƎƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀסƛŜƛ όҌноΣп҈ύ Ǔƛ Řƛƴ ŀŎǘƛǾƛǘŇסƛƭŜ ŘŜ ŎƻƳǳƴƛŎŀסƛƛ όҌммΣм҈ύΦ  

 

        wƛǎŎǳƭ ƳŀŎǊƻŜŎƻƴƻƳƛŎ ǇŜ Ǉƭŀƴ ŜȄǘŜǊƴ Ǔƛ ƭƻŎŀƭΥ 9Ǿƻƭǳǚƛƛ ƳŀŎǊƻŜŎƻƴƻƳƛŎŜ curente 



 

tǊƻŘǳǎǳƭ ƛƴǘŜǊƴ ōǊǳǘ ǇŜ ŎŀǘŜƎƻǊƛƛ ŘŜ ǊŜǎǳǊǎŜ ƞƴ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ L нлнм όǎŜǊƛŜ ōǊǳǘŇύ 

  wŜŀƭƛȊŇǊƛϝϝ ς milioane 

ƭŜƛΣ ǇǊŜסǳǊƛ ŎǳǊŜƴǘŜ - 

/ƻƳŜǊס Ŏǳ ǊƛŘƛŎŀǘŀ Ǔƛ Ŏǳ ŀƳŇƴǳƴǘǳƭΤ ǊŜǇŀǊŀǊŜŀ ŀǳǘƻǾŜƘƛŎǳƭŜƭƻǊ ǒƛ 

ƳƻǘƻŎƛŎƭŜǘŜƭƻǊΤ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘ ǒƛ ŘŜǇƻȊƛǘŀǊŜΤ ƘƻǘŜƭǳǊƛ ǒƛ ǊŜǎǘŀǳǊŀƴǘŜ  
45362,2 

Industrie 42072,1 

!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǚƛŜ ǇǳōƭƛŎŇ Ǔƛ ŀǇŇǊŀǊŜΤ ŀǎƛƎǳǊŇǊƛ ǎƻŎƛŀƭŜ Řƛƴ ǎƛǎǘŜƳǳƭ 

ǇǳōƭƛŎΤ ƞƴǾŇǚŇƳŃƴǘΤ ǎŇƴŇǘŀǘŜ Ǔƛ ŀǎƛǎǘŜƴǚŇ ǎƻŎƛŀƭŇ 
39398,6 

Impozite nete pe produs1) 
21587 

¢ǊŀƴȊŀŎסƛƛ ƛƳƻōƛƭƛŀǊŜ 18197,7 

LƴŦƻǊƳŀǚƛƛ Ǔƛ ŎƻƳǳƴƛŎŀǚƛƛ 17917,5 

!ŎǘƛǾƛǘŇǚƛ ǇǊƻŦŜǎƛƻƴŀƭŜΣ ǓǘƛƛƴǚƛŦƛŎŜ Ǔƛ ǘŜƘƴƛŎŜΤ ŀŎǘƛǾƛǘŇǚƛ ŘŜ ǎŜǊǾƛŎƛƛ 

ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾŜ Ǔƛ ŀŎǘƛǾƛǘŇǚƛ ŘŜ ǎŜǊǾƛŎƛƛ ǎǳǇƻǊǘ 
14765,2 

/ƻƴǎǘǊǳŎסƛƛ 7934,9 

!ŎǘƛǾƛǘŇǚƛ ŘŜ ǎǇŜŎǘŀŎƻƭŜΣ ŎǳƭǘǳǊŀƭŜ Ǔƛ ǊŜŎǊŜŀǘƛǾŜΤ ǊŜǇŀǊŀǚƛƛ ŘŜ 

ǇǊƻŘǳǎŜ ŘŜ ǳȊ ŎŀǎƴƛŎ Ǔƛ ŀƭǘŜ ǎŜǊǾƛŎƛƛ 
6302,4 

LƴǘŜǊƳŜŘƛŜǊƛ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ǒƛ ŀǎƛƎǳǊŇǊƛ 5871,4 

!ƎǊƛŎǳƭǘǳǊŇΣ ǎƛƭǾƛŎǳƭǘǳǊŇ ǒƛ ǇŜǎŎǳƛǘ 4070,2 

Produs Intern Brut 223479.2 

  
Sursa: INS 

1) ReprezintŁ diferenἪa dintre impozitele pe produs datorate la bugetul de stat (TVA, accize, alte impozite) ĸi subvenŞiile pe produs plŁtite de la bugetul de stat. 

** Actualizat cu PIB în trimestrul I 2021, date provizorii (1), INS 

!ƎǊƛŎǳƭǘǳǊŇΣ 
ǎƛƭǾƛŎǳƭǘǳǊŇ ǒƛ 
pescuit, 1.8%

Industrie, 18.8%

/ƻƴǎǘǊǳŎסƛƛ, 3.6%

/ƻƳŜǊס Ŏǳ 
ǊƛŘƛŎŀǘŀ Ǔƛ Ŏǳ 
ŀƳŇƴǳƴǘǳƭΤ 
repararea 

autovehiculelor 
ǒƛ 

motocicletelor; 
ǘǊŀƴǎǇƻǊǘ ǒƛ 
depozitare; 
ƘƻǘŜƭǳǊƛ ǒƛ 

restaurante , 
20.3%

LƴŦƻǊƳŀǚƛƛ Ǔƛ 
ŎƻƳǳƴƛŎŀǚƛƛ, 

8.0%

Intermedieri 
ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ǒƛ 
ŀǎƛƎǳǊŇǊƛ, 2.6%

¢ǊŀƴȊŀŎסƛƛ 
imobiliare, 8.1%

!ŎǘƛǾƛǘŇǚƛ 
profesionale, 
ǓǘƛƛƴǚƛŦƛŎŜ Ǔƛ 

tehnice; 
ŀŎǘƛǾƛǘŇǚƛ ŘŜ 

servicii 
ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾŜ Ǔƛ 
ŀŎǘƛǾƛǘŇǚƛ ŘŜ 

servicii suport, 
6.6%

!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǚƛŜ 
ǇǳōƭƛŎŇ Ǔƛ 
ŀǇŇǊŀǊŜΤ 

ŀǎƛƎǳǊŇǊƛ ǎƻŎƛŀƭŜ 
din sistemul 

public; 
ƞƴǾŇǚŇƳŃƴǘΤ 
ǎŇƴŇǘŀǘŜ Ǔƛ 

ŀǎƛǎǘŜƴǚŇ ǎƻŎƛŀƭŇ, 
17.6%

!ŎǘƛǾƛǘŇǚƛ ŘŜ 
spectacole, 
ŎǳƭǘǳǊŀƭŜ Ǔƛ 
recreative; 
ǊŜǇŀǊŀǚƛƛ ŘŜ 

produse de uz 
ŎŀǎƴƛŎ Ǔƛ ŀƭǘŜ 
servicii, 2.8% Impozite nete pe 

produs 1), 9.7%

                       Riscul macroeconomic în România: EǾƻƭǳǚƛŀ ǎŜŎǘƻǊǳƭǳƛ ǊŜŀƭ Ǔƛ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛΣ ǇƻȊƛǚƛŀ ŜȄǘŜǊƴŇ 



 
 

 

9Ǿƻƭǳǚƛŀ ŘŀǘƻǊƛŜƛ ƎǳǾŜǊƴŀƳŜƴǘŀƭŜ ό҈ tL.ύ  
Conform datelor publicate de INS, în primele 4 luni ale anului, exporturile 

FOB au crescut cu 19,9%, în timp ce importurile CIF ŀǳ ŎǊŜǎŎǳǘ Ŏǳ муΣф҈ ŦŀǚŇ 

ŘŜ ŀŎŜŜŀǓƛ ǇŜǊƛƻŀŘŇ ŀ ŀƴǳƭǳƛ ŀƴǘŜǊƛƻǊΣ ŎŜŜŀ ŎŜ ŀ ŎƻƴŘǳǎ ƭŀ ƻ ŎǊŜǓǘŜǊŜ Ŏǳ ŎƛǊŎŀ 

фртΣр ƳƛƭƛƻŀƴŜ ŜǳǊƻ ŀ ŘŜŦƛŎƛǘǳƭǳƛ ōŀƭŀƴǚŜƛ ŎƻƳŜǊŎƛŀƭŜ όCh.κ/LCύ ǇŃƴŇ ƭŀ ƻ 

valoare de circa 7.059,8 milioane euro. 

wŀǘŀ ǓƻƳŀƧǳƭǳƛ ŀƧǳǎǘŀǘŇ ǎŜȊƻƴƛŜǊ ƞƴ Ȋƻƴŀ ŜǳǊƻ ǎ-ŀ ǎƛǘǳŀǘ ƭŀ уΣл҈Σ ƞƴ ǎŎŇŘŜǊŜ 

Ŏǳ лΣм ǇǇ ŦŀǚŇ ŘŜ ƳŀǊǘƛŜ нлнмΣ ƛŀǊ ƭŀ ƴƛǾŜƭǳƭ ¦9Σ Ǌŀǘŀ ǓƻƳŀƧǳƭǳƛ ŀ Ŧƻǎǘ ŘŜ тΣо҈ 

ƞƴ ƭǳƴŀ ŀǇǊƛƭƛŜ нлнм ƴƛǾŜƭ ǎƛƳƛƭŀǊ Ŏǳ ŎŜƭ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ƞƴ ƭǳƴŀ ŀƴǘŜǊƛƻŀǊŇΦ  

wŀǘŀ ǓƻƳŀƧǳƭǳƛ ŀƧǳǎǘŀǘŇ ǎŜȊƻƴƛŜǊ ƞƴ wƻƳŃƴƛŀ ǎ-a situat în aprilie 2021 la o 

ǾŀƭƻŀǊŜ ŘŜ рΣт҈Σ ƞƴ ǎŎŇŘŜǊŜ Ŏǳ лΣм ǇǇ ŦŀǚŇ ŘŜ ǾŀƭƻŀǊŜŀ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŇ ƞƴ ƭǳƴŀ 

ŀƴǘŜǊƛƻŀǊŇ όрΣу҈ύΣ ŎƻƴŦƻǊƳ ŘŀǘŜƭƻǊ ǇǳōƭƛŎŀǘŜ ŘŜ Lb{Φ  

[ŀ ƴƛǾŜƭ ƭƻŎŀƭΣ ǎŜ ƳŜƴǚƛƴŜ ǘŜƴŘƛƴǚŀ ŎƻƴŦƻǊƳ ŎŇǊŜƛŀ Ǌŀǘŀ ǓƻƳŀƧǳƭui în rândul 

ōŇǊōŀǚƛƭƻǊ όсΣл҈ύ ŜǎǘŜ Ƴŀƛ ƳŀǊŜ ŦŀǚŇ ŘŜ Ǌŀǘŀ ǓƻƳŀƧǳƭǳƛ ƭŀ ŦŜƳŜƛ όрΣп҈ύΦ    

wŀǘŀ ǓƻƳŀƧǳƭǳƛ όaprilie 2021)  

  

Sursa: Eurostat, date ajustate sezonier 

 
2018-

T4 

2019-

T1 

2019-

T2 

2019-

T3 

2019-

T4 

2020- 

T1 

2020-

T2 

2020-

T3 

2020-

T4 

Italia 134,4 136,0 137,4 136,7 134,6 137,8 149,5 154,5 155,8 

CǊŀƴǚŀ 98,1 99,2 99,1 100,0 98,1 101,3 113,9 116,4 116,3 

Spania 97,4 98,4 98,4 97,5 95,5 99,1 110,2 114,0 120,0 

Zona euro 85,8 86,3 86,1 85,8 84,0 86,2 95 97,3 98,1 

UE 79,5 79,9 79,7 79,2 77,6 79,4 87,7 89,8 90,8 

Ungaria 69,1 68,4 67,2 67,2 65,5 65,8 70,3 73,9 80,4 

Germania 61,8 61,6 61,1 61,0 59,7 60,9 67,3 70,0 69,8 

Polonia 48,8 48,9 47,7 47 45,7 47,6 54,8 56,6 57,6 

România 34,7 33,8 33,8 35,2 35,3 37,4 40,7 43,1 47,3 

Bulgaria 22,3 20,9 20,3 20,5 20,2 20,1 21,3 25,3 25,0 

Sursa: Eurostat 

Ponderea datoriei guvernamentale în PIB ŜǎǘŜ ŘŜ фуΣм҈ ƞƴ Ȋƻƴŀ ŜǳǊƻ ǇŜƴǘǊǳ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ L± нлнлΣ ƞƴ ŎǊŜǓǘŜǊŜ 

ŎƻƳǇŀǊŀǘƛǾ Ŏǳ ƴƛǾŜƭǳƭ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ƞƴ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ L± нлмф όупΣл҈ύΦ [ŀ ƴƛǾŜƭǳƭ ǎǘŀǘŜƭƻǊ ƳŜƳōǊŜ ¦9Σ ŜȄƛǎǘŇ ƻ 

ŜǘŜǊƻƎŜƴƛǘŀǘŜ ŎƻƴǎƛŘŜǊŀōƛƭŇ ŀ ƴƛǾŜƭǳƭǳƛ ŘŜ ƞƴŘŀǘƻǊŀǊŜΣ ǇƻƴŘŜǊŜŀ ŘŀǘƻǊƛŜƛ ǇǳōƭƛŎŜ ƞƴ tL. ǾŀǊƛƛƴŘ ŘŜ ƭŀ муΣн҈ 

ό9ǎǘƻƴƛŀύ ƭŀ нлрΣс҈ όDǊŜŎƛŀύΦ wƻƳŃƴƛŀ ǎŜ ǎƛǘǳŜŀȊŇ ǇǊƛƴǘǊŜ ǎǘŀǘŜƭŜ ƳŜƳōǊŜ ¦9 Ŏǳ ǳƴ ƴƛǾŜƭ ǎŎŇȊǳǘ ŘŜ ƞƴŘŀǘƻǊŀǊŜ 

(47,3%), sub media de îndatorare a statelor membre ale UE de 90,8% din PIB. În februarie 2021, datoria 

ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǚƛŜƛ ǇǳōƭƛŎŜ ŀ wƻƳŃƴƛŜƛ ǎ-ŀ ǎƛǘǳŀǘ ƭŀ ƻ ǾŀƭƻŀǊŜ ŘŜ ŀǇǊƻȄƛƳŀǘƛǾ рлсΣнр ƳƛƭƛŀǊŘŜ ƭŜƛΣ ƞƴ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŦŀǚŇ ŘŜ 

finalul lui 2019 (373,5 miliarde lei), reprezentând circa 48,0% din PIB.  

Conform datelor publicate de Eurostat, deficitul bugetar όǎŜǊƛŜ ŀƧǳǎǘŀǘŇ ǎŜȊƻƴƛŜǊύ ǎ-a situat la un nivel de 8,0% 

din PIB pentru zona euro, respectiv 7,5% la nivelul UE-нт ƞƴ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ L± нлнлΣ ƞƴ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŦŀǚŇ ŘŜ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ 

anterior (6,4%, respectiv 6,1%). Deficitul bugetar al României a înregistrat un nivel de 10,6% din PIB în trimestrul 

L± нлнл ŦŀǚŇ ŘŜ фΣн҈ ƞƴ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ ŀƴǘŜǊƛƻǊΦ  

Potrivit BNR, ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƛƭŜ ŘƛǊŜŎǘŜ ŀƭŜ ƴŜǊŜȊƛŘŜƴǚƛƭƻǊ ƞƴ wƻƳŃƴƛŀ όL{5ύ au însumat o valoare de 2,3 miliarde euro 

în primele 4 lǳƴƛ ŀƭŜ ŀƴǳƭǳƛ нлнм ŦŀǚŇ ŘŜ ǾŀƭƻŀǊŜŀ ŘŜ ŎƛǊŎŀ -43 milioane euro în perioada ianuarie-aprilie 2020. 

tŜ ŘŜ ŀƭǘŇ ǇŀǊǘŜΣ Ŏƻƴǘǳƭ ŎǳǊŜƴǘ ŀƭ ōŀƭŀƴǚŜƛ ŘŜ ǇƭŇǚƛ ŀ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ǳƴ ŘŜŦƛŎƛǘ ŘŜ пΣт ƳƛƭƛŀǊŘŜ ŜǳǊƻ ŦŀǚŇ ŘŜ ŎƛǊŎŀ нΣо 

ƳƛƭƛŀǊŘŜ ŜǳǊƻ ƞƴ ǇŜǊƛƻŀŘŀ ǎƛƳƛƭŀǊŇ ŀ ŀƴǳƭǳƛ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘΦ 9Ǿƻƭǳǚƛŀ Ŏƻƴǘǳƭǳƛ ŎǳǊŜƴǘ ŀ Ŧƻǎǘ ƞƴǎƻǚƛǘŇ ŘŜ ƻ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŀ 

datoriei externe totale cu circa 1,05 miliarde euro în perioada ianuarie ς aprilie 2021 la peste 127 miliarde euro.    
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tǊƛƴŎƛǇŀƭƛƛ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊƛ ǇǊƛǾƛƴŘ ŀŎǘƛǾƛǘŀǘŜŀ ǎŜŎǘƻǊƛŀƭŇ όǾŀǊƛŀǚƛŜ ŀƴǳŀƭŇΣ ҈ύ                                                     9Ǿƻƭǳǚƛŀ ǊŀǘŜƛ ŀƴǳŀƭŜ ŀ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛ 

  
                                                                                                                                                                         Sursa: INS, calcule ASF 

9Ǿƻƭǳǚƛŀ Ŏƻntului curent pe componente (mil. euro)                                           Indicele sentimentului economic în UE 

  
Sursa: BNR, calcule ASF                                                                                       Sursa: Eurostat 
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                       Riscul macroeconomic în România: ŜǾƻƭǳǚƛŀ ǎŜŎǘƻǊǳƭǳƛ ǊŜŀƭ Ǔƛ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛΣ ǇƻȊƛǚƛŀ ŜȄǘŜǊƴŇ 



 

 

LƴŘƛŎŜƭŜ ŘŜ ǎǳǊǇǊƛȊŇ ŀ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛ 

LƴŘƛŎŜƭŜ ŘŜ ǎǳǊǇǊƛȊŇ ŀ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛ όL{Lύ ŜǎǘŜ ǳƴ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊ ŎŀǊŜ ƳŇǎƻŀǊŇ ŘŜǾƛŀǚƛŀ ŦŀǚŇ 

ŘŜ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƻŦŜǊƛǘŇ ŘŜ ƳƻŘŜƭǳƭ ŘŜ ƛƴŦƭŀǚƛŜ ǇŜƴǘǊǳ ƭǳƴŀ ǳǊƳŇǘƻŀǊŜΦ h Ǿŀloare 

ǇƻȊƛǘƛǾŇ ŀ ƛƴŘƛŎŜƭǳƛ ŀǊŀǘŇ ŎŇ ƛƴŦƭŀǚƛŀ ŀ Ŧƻǎǘ Ƴŀƛ ƳŀǊŜ ŘŜŎŃǘ ŜǊŀ ŀǓǘŜǇǘŀǘŇ 

όŎŀƭŎǳƭŀǘŇ în model).  

LƴŘƛŎŜƭŜ L{L ŜǎǘŜ ŎŀƭŎǳƭŀǘ ƭǳƴŀǊΣ ǇŜ ōŀȊŀ ǳƴǳƛ ƳƻŘŜƭ ŎŀǊŜ ƛƴŎƭǳŘŜ ƛƴŘƛŎƛƛ ŘŜ ǇǊŜǚ 

Ǔƛ ŘŜ ǇǊƻŘǳŎǚƛŜ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŇ όLt/Σ LtLύΣ ŀ ǓƻŎǳǊƛƭƻr salariale sau a altor indici unde 

ŜȄƛǎǘŇ Ƴŀƛ ƳǳƭǘŜ ŘŀǘŜ ǎǘŀǘƛǎǘƛŎŜ ǇŜƴǘǊǳ ŎŀƭŎǳƭǳƭ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛΦ  

LƴŘƛŎƛƛ L{L ŀǳ ƻ ŎƻǊŜƭŀǚƛŜ Ŏǳ ǊƛǎŎǳǊƛƭŜ ƳŀŎǊƻŜŎƻƴƻƳƛŎŜ Ǔƛ Ŏǳ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŀǘŜŀ ŎǳǊǎǳƭǳƛ 

ŘŜ ǎŎƘƛƳōΦ tǊŜǚǳƭ ŜƴŜǊƎƛŜƛ Ǔƛ ǇǊƻŘǳǎŜƭƻǊ ŀƎǊƛŎƻƭŜ ŜȄǇƭƛŎŇ ǇŜǎǘŜ ƧǳƳŇǘŀǘŜ Řƛƴ 

volatilitatea indicilor ISI. Riscurile macroeconomice s-ŀǳ ǇŇǎǘǊŀǘ ƭŀ ǳƴ ƴƛǾŜƭ 

redus cu o ǳǓƻŀǊŇ ǘŜƴŘƛƴǚŇ ŘŜ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ƭŀ ƴƛǾŜƭ ƛƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭ ŎŜŜŀ ŎŜ ŀ ƎŜƴŜǊŀǘ 

ǳƴ ŎƭƛƳŀǘ ŜŎƻƴƻƳƛŎ Ƴŀƛ ǎǘŀōƛƭΣ ƞƴ ǘƛƳǇ ŎŜ ƛƴŦƭŀǚƛŀ ŀ ŀǾǳǘ ƻ ǘŜƴŘƛƴǚŇ ŘŜ ŎǊŜǓǘŜǊŜ 

ǇŜǎǘŜ ŀǓǘŜǇǘŇǊƛΦ 

 
Riscul macroeconomic 

 
Sursa: Refinitiv 

                       Riscul ƳŀŎǊƻŜŎƻƴƻƳƛŎ ƞƴ wƻƳŃƴƛŀΥ ŜǾƻƭǳǚƛŀ ǎŜŎǘƻǊǳƭǳƛ ǊŜŀƭ Ǔƛ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛΣ ǇƻȊƛǚƛŀ ŜȄǘŜǊƴŇ 



 

 

9Ǿƻƭǳǚƛŀ ǎǇǊŜŀŘ ǇŜƴǘǊǳ ƻōƭƛƎŀǚƛǳƴƛƭŜ ǎǳǾŜǊŀƴŜ όмл¸Σ 9¦wύ                    9Ǿƻƭǳǚƛŀ ŎƻǘŀǚƛƛƭƻǊ /5{ ǇŜƴǘǊǳ ƻōƭƛƎŀǚƛǳƴƛ ǎǳǾŜǊŀƴŜ ƞƴ ǊŜƎƛǳƴŜŀ  9/9 όр¸Σ ¦{5ύ 

 
 

                                                                                                                                                                                    Sursa: Datastream 

/ƻǘŀǚƛƛƭŜ /5{ ŀŦŜǊŜƴǘŜ ƻōƭƛƎŀǚƛǳƴƛƭƻǊ ŜƳƛǎŜ ŘŜ wƻƳŃƴƛŀ όрy, USD) se ƳŜƴǚƛƴ la nivelul de 95 puncte, în ǎŎŇŘŜǊŜ Ŏǳ aproximativ 44҈ ŦŀǚŇ ŘŜ ǳƭǘƛƳǳƭ ƳŀȄƛƳ. ±ŀǊƛŀǚƛƛƭŜ 

/5{ ǎǳƴǘ ƛƴŦƭǳŜƴǚŀǘŜ ŘŜ ǾŀǊƛŀǚƛŀ ǊŀƴŘŀƳŜƴǘŜƭƻǊ ǘƛǘƭǳǊƛƭƻǊ ŘŜ ǎǘŀǘ Ŏǳ ŀŎŜŜŀǓƛ ƳŀǘǳǊƛǘŀǘŜΦ  

Spread-ǳƭ ŘƛƴǘǊŜ ƻōƭƛƎŀǚƛǳƴƛƭŜ ǎǳǾŜǊŀƴŜ ŀƭŜ wƻƳŃƴƛŜƛ ǇŜ мл ani denominate în euro Ǔƛ ŎŜƭŜ ǎƛƳƛƭŀǊŜ ŀƭŜ DŜǊƳŀƴƛŜƛ s-a redus ǳǓƻǊ ceea ce pƻŀǘŜ Ŧƛ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀǘ Ǔƛ Ŏŀ ƻ 

ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŀ ƞƴŎǊŜŘŜǊƛƛ ƛƴǾŜǎǘƛǘƻǊƛƭƻǊ ƞƴ ǊŀǘƛƴƎǳƭ ŘŜ ǚŀǊŇ ŀƭ wƻƳŃƴƛŜƛΦ  
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                       Riscul ƳŀŎǊƻŜŎƻƴƻƳƛŎ ƞƴ wƻƳŃƴƛŀΥ ŜǾƻƭǳǚƛŀ ǎŜŎǘƻǊǳƭǳƛ ǊŜŀƭ Ǔƛ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛΣ ǇƻȊƛǚƛŀ ŜȄǘŜǊƴŇ 



 

 

9Ǿƻƭǳǚƛŀ ōǳǊǎŜƭƻǊ ŘŜ ŀŎǚƛǳƴƛ ŦŀǚŇ ŘŜ ом ŘŜŎΦ нлму                                       Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1) 

  
Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF 

.ǳǊǎŜƭŜ ƛƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭŜ ŘŜ ŀŎǚƛǳƴƛ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŜŀȊŇ ƻ ǊŜǾŜƴƛǊŜ ŘǳǇŇ ŎŜ ƞƴ ƳŀǊǘƛŜ 2020 ŀŎŜǎǘŜŀ ŀǳ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ŎŜŀ Ƴŀƛ ǎŜƳƴƛŦƛŎŀǘƛǾŇ ŘŜǘŜǊƛƻǊŀǊŜ din cauza pandemiei                   

SARS-CoV-2. tƛŀǚŀ ōǳǊǎƛŜǊŇ Řƛƴ România a ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ŎǊŜǓǘŜǊƛ ǎŜƳƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜ ŘŀǘƻǊƛǘŇ unui sentiment puternic pozitiv al investitorilor. ±ƻƭŀǘƛƭƛǘŇǚƛƭŜ indicilor Bursei de Valori 

.ǳŎǳǊŜǓǘƛ au înregistrat ƻ ǳǓƻŀǊŇ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ƞƴ ǳƭǘƛƳŀ ǇŜǊƛƻŀŘŇ, ƛŀǊ ǊŜƎƛƳǳƭ ǊŇƳŃƴŜ ŘŜƻŎŀƳŘŀǘŇ ǳƴǳƭ ƳŜŘƛǳ ǎǇǊŜ ǎŎŇȊǳǘΦ 

wŜƭŀǚƛŀ ŘƛƴǘǊŜ ŜǾƻƭǳǚƛŀ ƛƴŘƛŎŜƭǳƛ .9¢ Ǔƛ ƴǳƳŇǊǳƭ ŘŜ ƴƻƛ ŎŀȊǳǊƛ {!w{-CoV-н ό{¦! Ǔƛ Româniaύ ŜǎǘŜ ǳƴŀ ƛƴŘƛǊŜŎǘŇΣ ŀǎǘŦŜƭΣ ŎǊŜǓǘŜǊŜŀ ƴǳƳŇǊǳƭǳƛ ŘŜ ƞƳōƻƭƴŇǾƛǊƛ ό{¦! Ǔƛ România) 

ŀǳ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘ ƻ ǎŎŇŘŜǊŜ ŀ ƛƴŘƛŎŜƭǳƛ ƭƻŎŀƭΣ ƛŀǊ ǊŜǾŜƴƛǊŜŀ ŀŎŜǎǘǳƛŀ ǎ-a produs ǇŜ ƳŇǎǳǊŀ ŎŜ ǎ-ŀ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ƻ ǎŎŇŘŜǊŜ ŀ ƴǳƳŇǊǳƭǳƛ ŘŜ ƴƻƛ ŎŀȊǳǊƛΦ 

9Ǿƻƭǳǚƛŀ ƛƴŘƛŎŜƭui BET vs nr. cazuri noi de SARS-COV-2 

 
 

Sursa: BVB, Ourworldindata, prelucrare ASF 
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wŀƴŘŀƳŜƴǘŜƭŜ ōǳǊǎŜƭƻǊ ŘŜ ŀŎǚƛǳƴƛ 

LƴŘƛŎƛ ƛƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭƛ м ǎŇǇǘΦ м ƭǳƴŇ 3 luni 

EA (EUROSTOXX) 1,16% 2,27% 7,96% 

FR (CAC 40) 0,82% 3,64% 11,26% 

DE (DAX) 1,04% 0,92% 6,75% 

IT (FTSE MIB) 1,16% 2,48% 5,33% 

GR (ASE) 0,24% 4,57% 8,44% 

IE (ISEQ) 3,52% 2,15% 4,99% 

ES (IBEX) 0,71% -1,23% 8,15% 

UK (FTSE 100) 1,69% 1,51% 6,91% 

US (DJIA) 3,44% 0,35% 5,56% 

IN (NIFTY 50) 1,13% 4,29% 10,72% 

SHG (SSEA) 2,34% 0,73% 7,26% 

JPN (N225) 0,35% 1,79% 1,17% 
 

LƴŘƛŎƛƛ ŜǳǊƻǇŜƴƛ ŀƴŀƭƛȊŀǚƛ ŀǳ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ŜǾƻƭǳǚƛƛ pozitive pe termen 

foarte scurt (м ǎŇǇǘŇƳŃƴŇ нр ƛǳƴƛŜ ǾǎΦ му iunie 2021). Prin urmare, cea 

Ƴŀƛ ǎŜƳƴƛŦƛŎŀǘƛǾŇ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŀ Ŧƻǎǘ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŇ ŘŜ ƛƴŘƛcele ISEQ                         

(IE: +3,52%), urmat de indicele FTSE 100 (UK: +1,69%). 

  tǊƛƴŎƛǇŀƭƛƛ ƛƴŘƛŎƛ ŀƳŜǊƛŎŀƴƛ Ǔƛ ŀǎƛŀǘƛŎƛ ŀǳ ǇǊŜȊŜƴǘŀǘ ŜǾƻƭǳǚƛƛ pozitive. 

!ǓŀŘŀǊ, cŜŀ Ƴŀƛ ǎŜƳƴƛŦƛŎŀǘƛǾŇ ŎǊŜǓǘŜǊŜ a fost înregistratŇ ŘŜ ƛƴdicele DJIA 

(US: +3,44%), urmat de indicele SSEA (SHG: +2,34%). 

 

Indici BVB м ǎŇǇǘΦ м ƭǳƴŇ 3 luni 

BET 2,30% 2,05% 8,46% 

BET-BK 1,61% 3,34% 9,54% 

BET-FI 1,33% 6,68% 9,30% 

BET-NG 1,63% -1,45% -0,05% 

BET-TR 2,41% 4,04% 11,83% 

BET-XT 2,04% 2,79% 8,01% 

BET-XT-TR 2,15% 4,54% 11,13% 

BETPlus 2,24% 1,97% 8,45% 

ROTX 1,81% 0,76% 9,62% 
 

 

LƴŘƛŎƛƛ ƭƻŎŀƭƛ ŀǳ ŀǾǳǘ ŜǾƻƭǳǚƛƛ pozitive pe termen foarte scurt                                         

όм ǎŇǇǘŇƳŃƴŇ 25 iunie vs. 18 iunie 2021). Prin urmare, cea mai 

ǎŜƳƴƛŦƛŎŀǘƛǾŇ ŎǊŜǓǘŜǊŜ a fost înrŜƎƛǎǘǊŀǘŇ ŘŜ indicele BET-TR  (+2,41%), 

urmat de indicele BET (+2,30%). 

 

Sursa: date Datastream, calcule ASF; bƻǘŇΥ aŀȄ όǾŜǊŘŜύ Ǔƛ Ƴƛƴ όǊƻǓǳύ ǎǳƴǘ ŦƛȄŀǘŜ ƭŀ ҕ п҈ όм ǎŇǇǘΦύΣ ҕу҈ όм ƭǳƴŇύ Ǔƛ ҕмр҈ όо ƭǳƴƛύΤ  
1 ǎŇǇǘΦҐ25.06.2021 vs. 18.06.2021Τ м ƭǳƴŇ=25.06.2021 vs. 25.05.2021; 3 luni=25.06.2021 vs. 25.03.2021 

 

wƛǎŎǳƭ ŘŜ ǇƛŀǚŇΥ 9Ǿƻƭǳǚƛŀ ƛƴŘƛŎƛƭƻǊ ŘŜ ŀŎǚƛǳƴƛ 















































https://www.eba.europa.eu/eba-publishes-its-report-management-and-supervision-esg-risks-credit-institutions-and-investment
https://www.eba.europa.eu/eba-publishes-its-report-management-and-supervision-esg-risks-credit-institutions-and-investment
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/european-commission-ecb-banking-supervision-eba-and-esma-encourage-market
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/european-commission-ecb-banking-supervision-eba-and-esma-encourage-market
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-registers-european-datawarehouse-gmbh-and-secrep-bv-securitisation
https://www.eiopa.europa.eu/content/eiopa-publishes-its-discussion-paper-methodological-framework-stress-testing-iorps_en
https://www.eiopa.europa.eu/content/eiopa-publishes-its-discussion-paper-methodological-framework-stress-testing-iorps_en
https://www.iaisweb.org/news/iais-supporting-material-adopted-and-released-for-public-consultation
https://www.iaisweb.org/news/iais-supporting-material-adopted-and-released-for-public-consultation







