Morning Call

02.07.2021

COVID19-impact pe pietele financiare
« Turbulentele pietelor financiare din 2020 au aritat ca reformele legislative aplicate n
urma crizei financiare globale din 2008 nu au abordat toate sursele de riscuri sistemice
din sectorul fondurilor monetare. Tn acest scop, ESRB a efectuat 0 analizi a
vulnerabilitatilor sistemice ale fondurilor monetare si, totodati, a prezentat o serie de
aspecte preliminare privind modul de reformare a acestor fonduri. Aceste actiuni pot
veni Tn sprijinul intentiei Comisiei Europene de revizuire a Regulamentului privind
fondurile monetare din 2022. Existd o tensiune intre cele douid functii economice
primare ale fondurilor monetare: acestea ofera lichidititi la cerere investitorilor si
acorda finantare pe termen scurt debitorilor (in special bancilor din UE), dar nu pot
folosi activele proprii cu usurinti, indiferent de conditiile pietelor financiare. n astfel de
circumstante, fondurile monetare se pot confrunta atat cu cereri de riscumpirare mai
mari din partea investitorilor, cat si cu lipsa unei lichidititi suficiente a portofoliului
pentru a riaspunde acestei cereri crescute. Acest lucru se intimpla mai ales in cazul
fondurilor monetare care investesc in principal in datorii non-publice. Tensiunea poate
fi, de asemenea, agravati de fondurile monetare care oferd o valoare a activului net
cvasi-stabili, deoarece acestea se confrunti cu o constrangere de evaluare suplimentar:
in circumstante deja dificile. Recomandirile ESRB pentru reformarea fondurilor
monetare constau in: eliminarea avantajului ”primului venit” pentru investitori, luarea
in considerare a vulnerabilititilor sectorului intreg si asigurarea rezilientei fondurilor

monetare firi interventia bincilor centrale din timpul crizei.
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- 10SCO a lansat o consultare publica pe marginea unui raport care contine un set de
recomandari privind imbunatatirea practicilor, politicilor, procedurilor si informarilor legate de
durabilitate ale managerilor de active. Consultarea publica se concentreaza asupra problemelor
de protectie ale investitorilor si propune ca autoritatile competente sa stabileasca asteptari
legislative si de supraveghere pentru managerii de active Tn ceea ce priveste riscurile si
oportunitatile legate de durabilitate. Recomandarile acopera 5 domenii: practicile, politicile,
procedurile si informarile managerilor de active; informarile legate de produse; supravegherea si
sanctionarea; terminologia; si educatia financiara pentru investitori. Recomandarile propuse
vizeaza diferite provocari, cum ar fi lacunele existente la nivel de competente si expertiza si
riscul fragmentarii cauzat de abordarile divergente de reglementare. Aceste provocari pot
contribui Tn continuare la o lipsa de comparabilitate pentru produsele sustenabile, creand
dificultati Tn monitorizarea si luarea de decizii de catre investitori si facilitdnd, astfel,
dezinformarea ecologica (greenwashing). Totodata, Tn cadrul raportului sunt prezentate tipurile
de dezinformari ecologice la nivelul managerilor de active si al produselor, sunt descrise
diferitele abordari de reglementare luate de autoritatile competente pentru a aborda riscurile si
oportunitatile legate de durabilitate si este oferita 0 imagine de ansamblu asupra initiativelor de
educatie financiard a reglementatorilor in aceasta zond. Raportul subliniaza, de asemenea, o
nevoie clara de a aborda provocarile generate de lipsa de incredere si de comparabilitate a
datelor la nivel corporativ, a datelor ESG (Environmental, Social and Governance) si a
ratingurilor oferite de furnizorii terti.

(https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS610.pdf)

- Pandemia COVID-19 a exacerbat vulnerabilitatile structurale existente Tn cadrul sectorului
corporativ si pe pietele de capital. Fara un raspuns politic eficient, este posibil ca numarul
firmelor subcapitalizate si subperformante sa creasca i sa raména ridicat, arata raportul recent al
OECD privind viitorul guvernantei corporative pe pietele de capital n urma crizei COVID-19.
Tn perioada urmitoare vor fi necesare resurse financiare sustenabile pentru investitii atat pentru a
sprijini redresarea cét si pentru a imbunatatii Tn continuare rezistenta la posibile socuri viitoare.
Astfel, este necesard consolidarea politicilor si a cadrelor de guvernanta corporativa pentru a
ajuta atat companiile existente, cat si pe cele noi, sa acceseze capitalul de care au nevoie.
Raportul OECD evidentiaza patru prioritati pentru dezvoltarea unui cadru robust de guvernanta
corporativa: adaptarea principiilor de guvernanta corporativa la noile vulnerabilitati generate de
pandemie, cum ar fi administrarea sistemului de sanatate, riscurile lanturilor de aprovizionare si
mediu, calitatea auditului, etc; facilitatea accesului la pietele de actiuni pentru companiile
robuste; imbunatitirea gestionarii riscurilor de mediu, sociale si de guvernanta; si dezvoltarea
unui cadru legislativ privind insolventele care sa sprijine redresarea si rezilienta.
(https://iwww.oecd.org/newsroom/strengthening-corporate-governance-should-be-a-priority-to-
boost-economic-recovery-says-oecd.htm)
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



