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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

ATESTAT NR. 42/ 28.06.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6
alin. (1) si (3), art. 7 alin. (2), art. 8 alin. (1) si art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului
nr.93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 32 alin. (1) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 5 pct. 9 lit. ¢) din Regulamentul nr. 15/2018 privind
Registrul public al Autoritatii de Supraveghere Financiara, cu modificdrile si completarile
ulterioare,



avand in vedere notificarea Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF),
inregistratd la A.S.F. cu nr. RG 18312/14.06.2021,

in temeiul Deciziei A.S.F. nr. 35/11.01.2019, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii,

Vicepresedintele A.S.F. — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare emite
urmdatorul:

ATESTAT

Art. 1. Se inscrie n Registrul public al A.S.F. in Sectiunea 9 - Fonduri de investitii alternative,
lit. ¢) Subsectiunea 3 - Fonduri de investitii alternative din alte state membre ale caror titluri de
participare sunt distribuite in Romania (FIAM) urmatorul FIA administrat de un AFIA, dupa cum
urmeaza:

Nr. Denumire AFIA Denumire FIA Tara de Nr. de inregistrare in
crt. origine a Registrul A.S.F.
FIA
1. | Pictet Alternative PICTET THEMATIC Luxembourg | PIMO9FIAMLUX0065
Advisors (Europe) PRIVATE EQUITY
S.A. SICAV-RAIF
15, Avenue J.F. - cu subfondul: PICTET
Kennedy, L-1855, THEMATIC PRIVATE
Luxembourg EQUITY —
TECHNOLOGY FUND I

Art. 2. Prezentul atestat se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE,
Gabriel GRADINESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

ATESTAT NR. 43/ 28.06.2021

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 7 alin. (2), art. 8 alin. (1) si art. 27 din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea
si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata, cu modificari si completari, prin
Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,



luand in considerare prevederile art. 6 alin. (2) precum si art. 18 din Directiva 2009/65/CE
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de

lege si a actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
(OPCVM),

n conformitate cu prevederile art. 6 lit. ¢), art. 161 alin. (1), (3) si (4) si art. 166 din O.U.G.
nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind
piata de capital,

tinand cont de prevederile art. 5 pct. 5 Sectiunea 5 lit. b), subsectiunea 2 — Societati de
administrare a investitiilor din state membre (SAIM) din Regulamentul A.S.F. nr.15/2018, cu
modificarile si completarile ulterioare,

avand 1n vedere notificarile transmise de catre autoritatea competenta Financial
Supervision Commission prin adresele inregistrate la A.S.F. cu nr. RG 30161/12.09.2018, RG
31599/28.09.2018, RG 25540/26.08.2019, RG 7541/11.03.2021, RG 12778/22.04.2021,

temeiul Deciziei A.S.F. nr. 35/11.01.2019, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare cu nr.
SI/DG 2961.2/22.06.2021,

Vicepresedintele A.S.F. — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare emite
urmatorul:

ATESTAT

Art. 1. Se inscrie in Registrul Public al A.S.F. la Sectiunea 5 — Societati de administrare a
investitiilor, Subsectiunea 2 — Societati de administrare a investitiilor din state membre (SAIM),
urmatoarea societate de administrare a OPCVM:

Servicii si
Autoritatea Denumire Date d tact Nr. de activitati
competenti din satul | societate de ate de contac inregistrare in | notificate in
membru de origine | administrare Registrul ASF | conf. O.U.G.
nr.32/2012
Financial Karoll Capital [Inregistrata la adresa: PIJIMO5SAIMBGR |art. 6 lit. c)
Supervision Management  [Republic of Bulgaria, Sofia, Sofia|0027
Commission EAD Municipality, Vazrazhdane
District, 57 Hristo Botev Blvd.
tel: +359 2 4008 382
Art. 2. Prezentul atestat se publicd in Buletinul A.S.F., forma electronica.
VICEPRESEDINTE,

Gabriel GRADINESCU




AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 123/ 28.06.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand 1n vedere prevederile art. 63 si ale art. 65 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului
nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind
piata de capital, aprobata prin Legea nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 153, art. 154 si ale art. 155 din Regulamentul A.S.F.
nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

n baza prevederilor art. 2 pct. 1 lit. i), pct. 12 lit. f) si pct. 22, art. 4 alin. (1) lit. b), art. 6
alin. (1) si alin. (3) lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 2088/2019 privind
informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare,

avand 1n vedere solicitarea S.A.I. BROKER S.A. inregistratd la Autoritatea de
Supraveghere Financiara cu nr. RG/7602/11.03.2021 (RG/7605/11.03.2021), completatda cu
adresele nr. RG/7787/15.03.2021, RG/16892/27.05.2021, RG/17699/07.06.2021  si
RG/18015/09.06.2021,

in baza notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a hotararii
Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 23.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeazd modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii
FORTUNA Gold administrat de S.A.l. BROKER S.A. cu sediul social in Cluj-Napoca,
Str. Motilor nr.119, etajul 4, C.U.I. 30706475, in conformitate cu prospectul de emisiune transmis
de societate, cu modificarile prevazute in anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.

Art. 2. S.A.I. BROKER S.A. are obligatia publicarii Notei de informare a investitorilor in
cotidianul mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul www.saibroker.ro, in termen de doua
zile lucratoare de la data comunicarii de catre A.S.F. a prezentei autorizatii. Modificarile autorizate
intrd in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de informare. S.A.I. BROKER S.A. are obligatia
de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe website-ul propriu al S.A.l.



(cu includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de investitii) in
ziua lucratoare imediat urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor i data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere unitatile de fond
detinute in conditiile prevazute In documentele fondului, anterior intrarii Tn vigoare a acestor
modificari.

Art. 4. Prezenta autorizatie intrd Tn vigoare la data comunicarii citre S.A.I. BROKER S.A. si se
publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

Anexa la Autorizatia A.S.F. nr. 123/ 28.06.2021

PROSPECTUL DE EMISIUNE

- Punctul 1. Informatii despre societatea de administrare

Lit. b) de la paragraful intitulat "’Principiile remunerarii in cadrul SAI Broker S.A.” se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

’b) La data ultimei actualizdri a prezentului prospect, SAI Broker SA nu acorda angajatilor si directorilor
sdi o remuneratie variabild in functie de performantele vreunui Fond administrat sau in functie de vanzarile
Fondurilor administrate. Societatea de administrare nu Incurajeazd angajatii sdi sa isi asume riscuri
suplimentare in Indeplinirea obiectivelor de performanta stabilite, inclusiv in ceea ce priveste riscurile
legate de sustenabilitate si durabilitate. in prezent, remuneratia variabild care se aplici la nivelul
societatii de administrare se limiteaza la posibilitatea acordarii unor prime (sume de bani) cu ocazia unor
sarbatori religioase sau nationale sau cu ocazia concediilor. ”

- Punctul 3.2.3 Politica de investitii a Fondului

Dupa primul paragraf se introduce un subcapitol nou denumit ”Informatii privind integrarea riscurilor legate
de durabilitate la nivelul SAI Broker SA” care va avea urmatorul cuprins:

”SAI Broker SA considerd ca o dezvoltare durabild este posibild in conditiile realizarii unor afaceri
responsabile si, din aceste considerente, in activitatea de administrare a investitiilor, SAI Broker SA are in
vedere o serie de principii dintre care amintim: progresul durabil este acela care permite satisfacerea
nevoilor actuale fard a compromite capacitatea ca generatiile viitoare sa aiba posibilitatea de a face acelasi
lucru, respectarea drepturilor omului si a standardelor nationale si internationale in ceea ce priveste munca
si conditiile de muncd, respectiv protectia mediului inconjurator.

A. Modul in care riscurile legate de durabilitate sunt integrate in deciziile SAl Broker SA de investire



Intelegand prin risc legat de durabilitate un eveniment sau o conditie de mediu, social sau de guvernanti
care, In cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra
valorii investitiei, SAI Broker SA apreciaza ca, la acest moment, riscurile legate de durabilitate nu sunt
relevante pentru activitatea de administrare pe care societatea o desfasoara. In aceste conditii, precizim ca,
la aceasta data, riscurile legate de durabilitate nu sunt integrate in deciziile de investitii ale societatii
noastre.

Decizia SAI Broker SA de a nu integra aceste riscuri in deciziile sale de investire are la baza urmatoarele
motive:

- Dimensiunea SAI Broker SA, natura si amploarea activitatii desfasurate — SAl Broker SA este 0 societate
de administrare a investitiilor ce nu se incadreaza in categoria entitatilor semnificative, nu administreaza
conturi individuale de investitii, iar Fondurile aflate in administrarea sa au o politica de investitii ce vizeaza,
preponderent, instrumente financiare autohtone (romanesti). Deciziile de investire in numele Fondurilor
administrate sunt luate in baza unor reguli si proceduri interne ce stipuleazd modalitatea prin care sunt
selectate si verificate, in prealabil, investitiile realizate Tn numele unui Fond administrat. Acest proces de
selectie a investitiilor este transparent si tine cont de riscurile aferente unei investitii financiare.

Informatiile necesare pentru o analizad eficienta a riscurilor legate de durabilitate, pentru emitentii din
Romania, sunt greu de obtinut, pot prezenta neajunsuri, sunt greu de verificat, pot fi incomplete, estimate,
neactualizate si/sau inexacte. In lipsa unor operatori/furnizori specializati de date/rapoarte specifice pentru
economia Romaniei, aceste informatii — atunci cand sunt ele identificate, nu prezinta suficiente garantii cu
privire la corectitudinea si completitudinea lor. Din aceste considerente, credem ca evaluarea riscurilor
legate de durabilitate in baza unor informatii nesatisfacatoare din punct de vedere cantitativ si calitativ,
conduce la o analiza lipsitd de rezultate reprezentative.

- Documentele de constituire si functionare ale Fondurilor administrate de SAI Broker SA contin mentiuni
cu privire latipurile de instrumente financiare/active in care fiecare Fond poate investi. Investitiile realizate
in numele fiecarui Fond sunt in concordanta cu politica/strategia de investitii declaratd In documentele de
constituire si sunt in acord cu profilul de risc asumat de fiecare Fond. Niciunul din Fondurile aflate in
administrarea SAI Broker SA nu are ca obiectiv realizarea de investitii durabile si nici nu promoveaza
caracteristici de mediu sau sociale sau o combinatie a acestor caracteristici. In procesul de selectie a
investitiilor realizate in numele Fondurilor administrate, SAI Broker SA considera ca riscurile de
durabilitate se suprapun riscurilor legislative si riscurilor de piatd, pe care societatea le are in vedere la
realizarea unei investitii. Astfel, consideram ca introducerea unui nou parametru in alegerea investitiilor —
specific riscurilor de durabilitate, nu se justifica la acest moment.

Avand in vedere motivele precizate anterior, SAl Broker SA nu ia in considerare efectele negative ale
deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate. SAl Broker SA are in vedere evaluarea in mod
continuu a aspectelor legate de riscurile de durabilitate si intentioneaza ca in viitor, pe masura ce emitentii
publicd suficiente informatii pentru realizarea unor analize corespunzatoare a impactului deciziilor de
investitii asupra factorilor de durabilitate, emintentii detinuti in portofoliile de active sau cei ce prezinta un
interes investitional s fie evaluati pe baza unui rating al elementelor de sustenabilitate (rating ESG).



B. Efectele probabile estimate ale riscurilor legate de durabilitate rezultate in urma analizei
preliminare realizate pentru Fondurile de investitii aflate in administrarea SAI Broker SA sunt
urmatoarele:

Denumire Fond Evaluare

FDI FORTUNA Gold scazut

La realizarea analizei cu privire la efectul probabil al riscurilor de durabilitate au fost avute Tn vedere o serie
de instrumente si date interne si externe si s-a tinut cont de specificul si politica de investitii a fiecarui Fond
administrat. Riscurile legate de durabilitate au fost analizate pundndu-se in balanta aspecte precum gradul
lor de materializare, modul de manifestare a riscurilor legate de durabilitate in sectoarele economice in care
Fondurile administrate de SAl Broker SA investesc cu preponderentd, impactul riscurilor legate de
durabilitate comparativ cu impactul unor alti factori de risc precum riscurile de natura juridica,
reputationald, fiscald sau financiard, respectiv influenta riscurilor legate de durabilitate, materializate,
asupra valorii, resurselor umane si materiale a emitentilor vizati. Astfel, evaluarea efectelor probabile a
riscurilor legate de durabilitate a aritat un impact scizut a acestei categorii de riscuri asupra
performantei Fondurilor administrate. De asemenea, analiza efectuatd a aratat cd impactul riscurilor legate
de durabilitate asupra performantelor unui Fond este considerabil mai redus, acesta fiind corelat cu gradul
de diversificare al portofoliului de active.

Concluzionand, precizam ca rezultatele analizei interne efectuate arata cd nu este necesara o reorganizare a
criteriilor dupa care sunt selectate instrumentele financiare/activele in care investesc Fondurile aflate in
administrarea SAI Broker SA, in vederea contracararii efectelor probabile ale riscurilor legate de
durabilitate.”

- In cadrul Pct. 3.7. Comisioane si alte cheltuieli ale Fondului, lit. ¢) Alte comisioane,
1. Comision de administrare se modifica data ultimei actualizari a prospectului, dupa cum urmeaza:
”Societatea de administrare mentine la data ultimei actualizéri a Prospectului de emisiune (...06.2021)
comisionul de administrare de 0,10% pe lund, calculat la valoarea medie a activului net administrat in luna
respectiva.”

- Tn cadrul Pct. 8. Dispozitii finale, subpunctul 3 se actualizeaza data modificrii prospectului, dupa cum
urmeaza:

” 3. Prezentul Prospect de emisiune a fost actualizat (rescris) ultima dati la data de ....06.2021 in 3 (trei)
exemplare, din care un exemplar pentru Autoritatea de Supraveghere Financiara..”

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 124 / 28.06.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind



infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand 1n vedere prevederile art. 63 si ale art. 65 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului
nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind
piata de capital, aprobatd prin Legea nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 153, art. 154 si ale art. 155 din Regulamentul A.S.F.
nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 2 pct. 1 lit. 1), pct. 12 lit. f) si pct. 22, art. 4 alin. (1) lit. b), art. 6
alin. (1) si alin. (3) lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 2088/2019 privind
informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare,

avand in vedere solicitarea S.A.I. BROKER S.A. finregistratd la Autoritatea de
Supraveghere Financiara cu nr. RG/7602/11.03.2021 (RG/7605/11.03.2021), completatda cu
adresele nr. RG/7787/15.03.2021, RG/16892/27.05.2021, RG/17699/07.06.2021  si
RG/18015/09.06.2021,

in baza notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a hotararii
Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 23.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii
FIX Invest administrat de S.A.l. BROKER S.A. cu sediul social in Cluj-Napoca, Str. Motilor
nr.119, etajul 4, C.U.1. 30706475, in conformitate cu prospectul de emisiune transmis de societate,
cu modificarile prevazute in anexd, parte integrantd a prezentei autorizatii.

Art. 2. S.A.I. BROKER S.A. are obligatia publicarii Notei de informare a investitorilor in
cotidianul mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul www.saibroker.ro, in termen de doua
zile lucratoare de la data comunicarii de catre A.S.F. a prezentei autorizatii. Modificarile autorizate
intra 1n vigoare la 10 zile dupd publicarea notei de informare. S.A.I. BROKER S.A. are obligatia
de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe website-ul propriu al S.A.l. (cu
includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de investitii) in ziua
lucratoare imediat urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor si data intrarii In vigoare a modificarilor autorizate, sd rascumpere unitatile de fond



detinute in conditiile prevazute in documentele fondului, anterior intrdrii In vigoare a acestor
modificari.

Art. 4. Prezenta autorizatie intrd Tn vigoare la data comunicarii citre S.A.I. BROKER S.A. si se
publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

Anexa la Autorizatia A.S.F. nr. 124 / 28.06.2021

PROSPECTUL DE EMISIUNE

- Punctul 1. Informatii despre societatea de administrare

Lit. b) de la paragraful intitulat ”Principiile remunerarii in cadrul SAI Broker S.A.” se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

”b) La data ultimei actualizari a prezentului prospect, SAI Broker SA nu acorda angajatilor si directorilor
sdi o remuneratie variabild in functie de performantele vreunui Fond administrat sau in functie de vanzarile
Fondurilor administrate. Societatea de administrare nu Incurajeazd angajatii sdi sa isi asume riscuri
suplimentare n indeplinirea obiectivelor de performanta stabilite, inclusiv in ceea ce priveste riscurile
legate de sustenabilitate si durabilitate. In prezent, remuneratia variabili care se aplici la nivelul
societatii de administrare se limiteaza la posibilitatea acordarii unor prime (sume de bani) cu ocazia unor
sarbatori religioase sau nationale sau cu ocazia concediilor.

- Punctul 4.3 Politica de investitii

Dupa ultimul paragraf se introduce un subcapitol nou denumit ”Informatii privind integrarea riscurilor
legate de durabilitate la nivelul SAl Broker SA” care va avea urmatorul cuprins:

”SAI Broker SA considera cd o dezvoltare durabila este posibilda in conditiile realizarii unor afaceri
responsabile si, din aceste considerente, in activitatea de administrare a investitiilor, SAI Broker SA are in
vedere o0 serie de principii dintre care amintim: progresul durabil este acela care permite satisfacerea
nevoilor actuale fard a compromite capacitatea ca generatiile viitoare sa aiba posibilitatea de a face acelasi
lucru, respectarea drepturilor omului si a standardelor nationale si internationale in ceea ce priveste munca
si conditiile de muncd, respectiv protectia mediului inconjurator.

A. Modul in care riscurile legate de durabilitate sunt integrate Tn deciziile SAl Broker SA de investire
Intelegand prin risc legat de durabilitate un eveniment sau o conditie de mediu, sociald sau de guvernanti
care, in cazul 1n care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra
valorii investitiei, SAI Broker SA apreciaza ca, la acest moment, riscurile legate de durabilitate nu sunt
relevante pentru activitatea de administrare pe care societatea o desfisoara. In aceste conditii, precizam ca,



la aceasta data, riscurile legate de durabilitate nu sunt integrate in deciziile de investitii ale societatii
noastre.
Decizia SAI Broker SA de a nu integra aceste riscuri in deciziile sale de investire are la bazd urméatoarele
motive:

- Dimensiunea SAI Broker SA, natura si amploarea activitatii desfasurate — SAl Broker SA este 0 societate
de administrare a investitiilor ce nu se Incadreaza in categoria entitdtilor semnificative, nu administreaza
conturi individuale de investitii, iar Fondurile aflate in administrarea sa au o politica de investitii ce vizeaza,
preponderent, instrumente financiare autohtone (romanesti). Deciziile de investire in numele Fondurilor
administrate sunt luate in baza unor reguli si proceduri interne ce stipuleaza modalitatea prin care sunt
selectate si verificate, in prealabil, investitiile realizate Tn numele unui Fond administrat. Acest proces de
selectie a investitiilor este transparent si tine cont de riscurile aferente unei investitii financiare.

Informatiile necesare pentru o analizd eficientad a riscurilor legate de durabilitate, pentru emitentii din
Romania, sunt greu de obtinut, pot prezenta neajunsuri, sunt greu de verificat, pot fi incomplete, estimate,
neactualizate si/sau inexacte. In lipsa unor operatori/furnizori specializati de date/rapoarte specifice pentru
economia Romaniei, aceste informatii — atunci cand sunt ele identificate, nu prezinta suficiente garantii cu
privire la corectitudinea si completitudinea lor. Din aceste considerente, credem cé evaluarea riscurilor
legate de durabilitate in baza unor informatii nesatisfacatoare din punct de vedere cantitativ si calitativ,
conduce la o analiza lipsita de rezultate reprezentative.

- Documentele de constituire si functionare ale Fondurilor administrate de SAI Broker SA contin mentiuni
cu privire la tipurile de instrumente financiare/active 1n care fiecare Fond poate investi. Investitiile realizate
in numele fiecarui Fond sunt in concordanta cu politica/strategia de investitii declaratd in documentele de
constituire si sunt in acord cu profilul de risc asumat de fiecare Fond. Niciunul din Fondurile aflate in
administrarea SAI Broker SA nu are ca obiectiv realizarea de investitii durabile si nici nu promoveaza
caracteristici de mediu sau sociale sau o combinatie a acestor caracteristici. In procesul de selectie a
investitiilor realizate in numele Fondurilor administrate, SAI Broker SA considerd cd riscurile de
durabilitate se suprapun riscurilor legislative si riscurilor de piata, pe care societatea le are in vedere la
realizarea unei investitii. Astfel, consideram ca introducerea unui nou parametru in alegerea investitiilor —
specific riscurilor de durabilitate, nu se justifica la acest moment.

Avand n vedere motivele precizate anterior, SAl Broker SA nu ia in considerare efectele negative ale
deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate. SAl Broker SA are in vedere evaluarea in mod
continuu a aspectelor legate de riscurile de durabilitate si intentioneaza ca in viitor, pe masura ce emitentii
publica suficiente informatii pentru realizarea unor analize corespunzatoare a impactului deciziilor de
investitii asupra factorilor de durabilitate, emintentii detinuti in portofoliile de active sau cei ce prezintd un
interes investitional sé fie evaluati pe baza unui rating al elementelor de sustenabilitate (rating ESG).

B. Efectele probabile estimate ale riscurilor legate de durabilitate rezultate Tn urma analizei
preliminare realizate pentru Fondurile de investitii aflate in administrarea SAI Broker SA sunt
urmatoarele:



Denumire Fond Evaluare

FDI FIX Invest scazut

La realizarea analizei cu privire la efectul probabil al riscurilor de durabilitate au fost avute Tn vedere o serie
de instrumente si date interne si externe si s-a tinut cont de specificul si politica de investitii a fiecarui Fond
administrat. Riscurile legate de durabilitate au fost analizate punandu-se in balanta aspecte precum gradul
lor de materializare, modul de manifestare a riscurilor legate de durabilitate in sectoarele economice n care
Fondurile administrate de SAI Broker SA investesc cu preponderentd, impactul riscurilor legate de
durabilitate comparativ cu impactul unor alti factori de risc precum riscurile de natura juridica,
reputationald, fiscald sau financiara, respectiv influenta riscurilor legate de durabilitate, materializate,
asupra valorii, resurselor umane si materiale a emitentilor vizati. Astfel, evaluarea efectelor probabile a
riscurilor legate de durabilitate a aritat un impact scizut a acestei categorii de riscuri asupra
performantei Fondurilor administrate. De asemenea, analiza efectuatd a aratat cd impactul riscurilor legate
de durabilitate asupra performantelor unui Fond este considerabil mai redus, acesta fiind corelat cu gradul
de diversificare al portofoliului de active.

Concluzionand, precizam ca rezultatele analizei interne efectuate arata cd nu este necesara o reorganizare a
criteriilor dupa care sunt selectate instrumentele financiare/activele in care investesc Fondurile aflate in
administrarea SAI Broker SA, in vederea contracardrii efectelor probabile ale riscurilor legate de
durabilitate.”

- Se modifica ultimul punct din prospectul de emisiune referitor la data actualizarii acestuia, astfel:
” Data actualizarii: .../06/2021”

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 125/ 28.06.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 63 si ale art. 65 din Ordonanta de Urgentd a Guvernului
nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind
piata de capital, aprobatd prin Legea nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 153, art. 154 si ale art. 155 din Regulamentul A.S.F.
nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,



n baza prevederilor art. 2 pct. 1 lit. i), pct. 12 lit. f) si pct. 22, art. 4 alin. (1) lit. b), art. 6
alin. (1) si alin. (3) lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 2088/2019 privind
informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare,

avand in vedere solicitarea S.A.I. BROKER S.A. finregistratd la Autoritatea de
Supraveghere Financiard cu nr. RG/7602/11.03.2021 (RG/7605/11.03.2021), completatd cu
adresele nr. RG/7787/15.03.2021, RG/16892/27.05.2021, RG/17699/07.06.2021  si
RG/18015/09.06.2021,

in baza notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a hotararii
Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 23.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii
FORTUNA Classic administrat de S.A.l. BROKER S.A. cu sediul social in Cluj-Napoca,
Str. Motilor nr.119, etajul 4, C.U.l. 30706475, in conformitate cu prospectul de emisiune transmis
de societate, cu modificarile prevazute in anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.

Art. 2. S.A.I. BROKER S.A. are obligatia publicarii Notei de informare a investitorilor in
cotidianul mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul www.saibroker.ro, in termen de doua
zile lucratoare de la data comunicarii de catre A.S.F. a prezentei autorizatii. Modificarile autorizate
intra In vigoare la 10 zile dupd publicarea notei de informare. S.A.I. BROKER S.A. are obligatia
de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe website-ul propriu al S.A.l. (cu
includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de investitii) in ziua
lucratoare imediat urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicéarii Notei de informare a
investitorilor i data intrarii in vigoare a modificdrilor autorizate, s rascumpere unitatile de fond
detinute in conditiile prevazute In documentele fondului, anterior intrarii In vigoare a acestor
modificari.

Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii catre S.A.I. BROKER S.A. si se
publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU




Anexa la Autorizatia A.S.F. nr. 125/ 28.06.2021
PROSPECTUL DE EMISIUNE

- Punctul 1. Informatii despre societatea de administrare

Lit. b) de la paragraful intitulat ”Principiile remunerarii in cadrul SAI Broker S.A.” se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

”b) La data ultimei actualizari a prezentului prospect, SAI Broker SA nu acorda angajatilor si directorilor
sdi o remuneratie variabila in functie de performantele vreunui Fond administrat sau in functie de vanzarile
Fondurilor administrate. Societatea de administrare nu incurajeaza angajatii sai sa isi asume riscuri
suplimentare in indeplinirea obiectivelor de performanta stabilite, inclusiv in ceea ce priveste riscurile
legate de sustenabilitate si durabilitate. In prezent, remuneratia variabili care se aplici la nivelul
societdtii de administrare se limiteaza la posibilitatea acordarii unor prime (sume de bani) cu ocazia unor
sarbatori religioase sau nationale sau cu ocazia concediilor. ”

- Punctul 3.2.3 Politica de investitii a Fondului

Dupa primul paragraf se introduce un subcapitol nou denumit “Informatii privind integrarea riscurilor legate
de durabilitate la nivelul SAI Broker SA” care va avea urmatorul cuprins:

”SAI Broker SA considerd cd o dezvoltare durabila este posibila in conditiile realizarii unor afaceri
responsabile si, din aceste considerente, 1n activitatea de administrare a investitiilor, SAI Broker SA are in
vedere o serie de principii dintre care amintim: progresul durabil este acela care permite satisfacerea
nevoilor actuale fard a compromite capacitatea ca generatiile viitoare sa aiba posibilitatea de a face acelasi
lucru, respectarea drepturilor omului si a standardelor nationale si internationale in ceea ce priveste munca
si conditiile de munca, respectiv protectia mediului Tnconjurator.

A. Modul in care riscurile legate de durabilitate sunt integrate Tn deciziile SAl Broker SA de investire
Intelegand prin risc legat de durabilitate un eveniment sau o conditie de mediu, sociald sau de guvernanti
care, In cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra
valorii investitiei, SAI Broker SA apreciaza ca, la acest moment, riscurile legate de durabilitate nu sunt
relevante pentru activitatea de administrare pe care societatea o desfasoara. In aceste conditii, precizim ca,
la aceastd data, riscurile legate de durabilitate nu sunt integrate in deciziile de investitii ale societatii
noastre.

Decizia SAI Broker SA de a nu integra aceste riscuri in deciziile sale de investire are la bazd urmétoarele
motive:

- Dimensiunea SAI Broker SA, natura si amploarea activitatii desfasurate — SAl Broker SA este o societate
de administrare a investitiilor ce nu se incadreaza 1n categoria entitdtilor semnificative, nu administreaza
conturi individuale de investitii, iar Fondurile aflate in administrarea sa au o politica de investitii ce vizeaza,
preponderent, instrumente financiare autohtone (romanesti). Deciziile de investire in numele Fondurilor
administrate sunt luate In baza unor reguli si proceduri interne ce stipuleazd modalitatea prin care sunt
selectate si verificate, in prealabil, investitiile realizate Tn numele unui Fond administrat. Acest proces de
selectie a investitiilor este transparent si tine cont de riscurile aferente unei investitii financiare.

Informatiile necesare pentru o analizad eficientd a riscurilor legate de durabilitate, pentru emitentii din
Romania, sunt greu de obtinut, pot prezenta neajunsuri, sunt greu de verificat, pot fi incomplete, estimate,



neactualizate si/sau inexacte. In lipsa unor operatori/furnizori specializati de date/rapoarte specifice pentru
economia Romaniei, aceste informatii — atunci cand sunt ele identificate, nu prezinta suficiente garantii cu
privire la corectitudinea si completitudinea lor. Din aceste considerente, credem cé evaluarea riscurilor
legate de durabilitate in baza unor informatii nesatisfacatoare din punct de vedere cantitativ si calitativ,
conduce la o analiza lipsita de rezultate reprezentative.

- Documentele de constituire si functionare ale Fondurilor administrate de SAI Broker SA contin mentiuni
cu privire la tipurile de instrumente financiare/active in care fiecare Fond poate investi. Investitiile realizate
in numele fiecarui Fond sunt in concordanta cu politica/strategia de investitii declarata In documentele de
constituire si sunt in acord cu profilul de risc asumat de fiecare Fond. Niciunul din Fondurile aflate in
administrarea SAIl Broker SA nu are ca obiectiv realizarea de investitii durabile si nici nu promoveaza
caracteristici de mediu sau sociale sau o combinatie a acestor caracteristici. In procesul de selectie a
investitiilor realizate in numele Fondurilor administrate, SAI Broker SA considera ca riscurile de
durabilitate se suprapun riscurilor legislative si riscurilor de piatd, pe care societatea le are in vedere la
realizarea unei investitii. Astfel, consideram ca introducerea unui nou parametru in alegerea investitiilor —
specific riscurilor de durabilitate, nu se justifica la acest moment.

Avéand n vedere motivele precizate anterior, SAl Broker SA nu ia in considerare efectele negative ale
deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate. SAl Broker SA are in vedere evaluarea in mod
continuu a aspectelor legate de riscurile de durabilitate si intentioneaza ca n viitor, pe masura ce emitentii
publicd suficiente informatii pentru realizarea unor analize corespunzatoare a impactului deciziilor de
investitii asupra factorilor de durabilitate, emintentii detinuti in portofoliile de active sau cei ce prezintd un
interes investitional s fie evaluati pe baza unui rating al elementelor de sustenabilitate (rating ESG).

B. Efectele probabile estimate ale riscurilor legate de durabilitate rezultate in urma analizei
preliminare realizate pentru Fondurile de investitii aflate in administrarea SAI Broker SA sunt
urmatoarele:

Denumire Fond Evaluare

FDI FORTUNA Classic scazut

La realizarea analizei cu privire la efectul probabil al riscurilor de durabilitate au fost avute Tn vedere o serie
de instrumente si date interne si externe si s-a tinut cont de specificul si politica de investitii a fiecarui Fond
administrat. Riscurile legate de durabilitate au fost analizate pundndu-se in balanta aspecte precum gradul
lor de materializare, modul de manifestare a riscurilor legate de durabilitate Th sectoarele economice in care
Fondurile administrate de SAI Broker SA investesc cu preponderentd, impactul riscurilor legate de
durabilitate comparativ cu impactul unor alti factori de risc precum riscurile de naturd juridica,
reputationald, fiscald sau financiard, respectiv influenta riscurilor legate de durabilitate, materializate,
asupra valorii, resurselor umane si materiale a emitentilor vizati. Astfel, evaluarea efectelor probabile a
riscurilor legate de durabilitate a ardtat un impact scizut a acestei categorii de riscuri asupra
performantei Fondurilor administrate. De asemenea, analiza efectuatd a aratat cd impactul riscurilor legate
de durabilitate asupra performantelor unui Fond este considerabil mai redus, acesta fiind corelat cu gradul
de diversificare al portofoliului de active.



Concluzionand, precizam ca rezultatele analizei interne efectuate aratad cd nu este necesara o reorganizare a
criteriilor dupa care sunt selectate instrumentele financiare/activele in care investesc Fondurile aflate in
administrarea SAI Broker SA, in vederea contracararii efectelor probabile ale riscurilor legate de
durabilitate.”

- Tn cadrul Pct. 3.7. Comisioane si alte cheltuieli ale Fondului, lit. ¢) Alte comisioane,
1. Comision de administrare se modificd data ultimei actualizari a prospectului, dupd cum urmeaza:
”Societatea de administrare mentine la data ultimei actualizari a Prospectului de emisiune (...06.2021)
comisionul de administrare de 0,10% pe luna, calculat la valoarea medie a activului net administrat in luna
respectiva.”

- In cadrul Pct. 8. Dispozitii finale, subpunctul 3 se actualizeazi data modificarii prospectului, dupa cum
urmeaza:

” 3. Prezentul Prospect de emisiune a fost actualizat (rescris) ultima data la data de ....06.2021 in 3 (trei)
exemplare, din care un exemplar pentru Autoritatea de Supraveghere Financiara..”

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 126 / 28.06.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand 1n vedere prevederile art. 63 si ale art. 65 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului
nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind
piata de capital, aprobatd prin Legea nr. 10/2015, cu modificarile si completdrile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 153, art. 154 si ale art. 155 din Regulamentul A.S.F.
nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 2 pct. 1 lit. 1), pct. 12 lit. f) si pct. 22, art. 4 alin. (1) lit. b), art. 6
alin. (1) si alin. (3) lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 2088/2019 privind
informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare,

avand 1n vedere solicitarea S.A.I. BROKER S.A. inregistratd la Autoritatea de
Supraveghere Financiarda cu nr. RG/7602/11.03.2021 (RG/7605/11.03.2021), completatd cu
adresele nr. RG/7787/15.03.2021, RG/16892/27.05.2021, RG/17699/07.06.2021  si
RG/18015/09.06.2021,



in baza notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a hotararii
Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 23.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeazd modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii
PROSPER Invest administrat de S.A.l. BROKER S.A. cu sediul social in Cluj-Napoca,
Str. Motilor nr.119, etajul 4, C.U.L. 30706475, in conformitate cu prospectul de emisiune transmis
de societate, cu modificarile prevazute in anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.

Art. 2. S.A.I. BROKER S.A. are obligatia publicarii Notei de informare a investitorilor in
cotidianul mentionat 1n prospectul de emisiune si pe site-ul www.saibroker.ro, in termen de doua
zile lucratoare de la data comunicarii de catre A.S.F. a prezentei autorizatii. Modificarile autorizate
intra In vigoare la 10 zile dupd publicarea notei de informare. S.A.I. BROKER S.A. are obligatia
de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe website-ul propriu al S.A.l.
(cu includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de investitii) in
ziua lucratoare imediat urmatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor i data intrarii In vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere unitatile de fond
detinute in conditiile prevazute in documentele fondului, anterior intrdrii In vigoare a acestor
modificari.

Art. 4. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicarii catre S.A.I. BROKER S.A. si se
publicd in Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

Anexa la Autorizatia A.S.F. nr. 126 / 28.06.2021

PROSPECTUL DE EMISIUNE

- Punctul 1. Informatii despre societatea de administrare

Lit. b) de la paragraful intitulat ”Principiile remunerarii in cadrul SAI Broker S.A.” se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

’b) La data ultimei actualizéri a prezentului prospect, SAI Broker SA nu acorda angajatilor si directorilor
sdi o remuneratie variabild in functie de performantele vreunui Fond administrat sau in functie de vanzarile



Fondurilor administrate. Societatea de administrare nu Incurajeazd angajatii sdi sa isi asume riscuri
suplimentare in Tndeplinirea obiectivelor de performanta stabilite, inclusiv in ceea ce priveste riscurile
legate de sustenabilitate si durabilitate. In prezent, remuneratia variabild care se aplica la nivelul
societdtii de administrare se limiteaza la posibilitatea acordarii unor prime (sume de bani) cu ocazia unor
sarbatori religioase sau nationale sau cu ocazia concediilor. ”

- Punctul 4.3 Politica de investitii

Dupa ultimul paragraf se introduce un subcapitol nou denumit “Informatii privind integrarea riscurilor
legate de durabilitate la nivelul SAl Broker SA” care va avea urmitorul cuprins:

”SAI Broker SA considera cd o dezvoltare durabila este posibila in conditiile realizérii unor afaceri
responsabile si, din aceste considerente, in activitatea de administrare a investitiilor, SAI Broker SA are in
vedere o serie de principii dintre care amintim: progresul durabil este acela care permite satisfacerea
nevoilor actuale fara a compromite capacitatea ca generatiile viitoare sa aiba posibilitatea de a face acelasi
lucru, respectarea drepturilor omului si a standardelor nationale si internationale in ceea ce priveste munca
si conditiile de munca, respectiv protectia mediului Tnconjurator.

A. Modul in care riscurile legate de durabilitate sunt integrate in deciziile SAl Broker SA de investire
Intelegand prin risc legat de durabilitate un eveniment sau o conditie de mediu, sociald sau de guvernanti
care, in cazul In care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra
valorii investitiei, SAI Broker SA apreciaza ca, la acest moment, riscurile legate de durabilitate nu sunt
relevante pentru activitatea de administrare pe care societatea o desfasoara. in aceste conditii, precizim ca,
la aceastd data, riscurile legate de durabilitate nu sunt integrate in deciziile de investitii ale societatii
noastre.

Decizia SAI Broker SA de a nu integra aceste riscuri in deciziile sale de investire are la baza urmatoarele
motive:

- Dimensiunea SAI Broker SA, natura si amploarea activitatii desfasurate — SAl Broker SA este o societate
de administrare a investitiilor ce nu se incadreaza in categoria entitatilor semnificative, nu administreaza
conturi individuale de investitii, iar Fondurile aflate in administrarea sa au o politica de investitii ce vizeaza,
preponderent, instrumente financiare autohtone (romanesti). Deciziile de investire Tn numele Fondurilor
administrate sunt luate in baza unor reguli si proceduri interne ce stipuleazd modalitatea prin care sunt
selectate si verificate, in prealabil, investitiile realizate Tn numele unui Fond administrat. Acest proces de
selectie a investitiilor este transparent si tine cont de riscurile aferente unei investitii financiare.

Informatiile necesare pentru o analizd eficienta a riscurilor legate de durabilitate, pentru emitentii din
Romania, sunt greu de obtinut, pot prezenta neajunsuri, sunt greu de verificat, pot fi incomplete, estimate,
neactualizate si/sau inexacte. In lipsa unor operatori/furnizori specializati de date/rapoarte specifice pentru
economia Romaniei, aceste informatii — atunci cand sunt ele identificate, nu prezinta suficiente garantii cu
privire la corectitudinea si completitudinea lor. Din aceste considerente, credem ca evaluarea riscurilor
legate de durabilitate in baza unor informatii nesatisfacatoare din punct de vedere cantitativ si calitativ,
conduce la o analiza lipsita de rezultate reprezentative.

- Documentele de constituire si functionare ale Fondurilor administrate de SAI Broker SA contin mentiuni
cu privire la tipurile de instrumente financiare/active in care fiecare Fond poate investi. Investitiile realizate
in numele fiecarui Fond sunt in concordanta cu politica/strategia de investitii declaratd in documentele de
constituire si sunt in acord cu profilul de risc asumat de fiecare Fond. Niciunul din Fondurile aflate in
administrarea SAIl Broker SA nu are ca obiectiv realizarea de investitii durabile si nici nu promoveaza
caracteristici de mediu sau sociale sau o combinatie a acestor caracteristici. In procesul de selectie a



investitiilor realizate in numele Fondurilor administrate, SAI Broker SA considerd cd riscurile de
durabilitate se suprapun riscurilor legislative si riscurilor de piatd, pe care societatea le are in vedere la
realizarea unei investitii. Astfel, consideram ca introducerea unui nou parametru in alegerea investitiilor —
specific riscurilor de durabilitate, nu se justifica la acest moment.

Avand Tn vedere motivele precizate anterior, SAl Broker SA nu ia Tn considerare efectele negative ale
deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate. SAl Broker SA are in vedere evaluarea in mod
continuu a aspectelor legate de riscurile de durabilitate si intentioneaza ca n viitor, pe masura ce emitentii
publica suficiente informatii pentru realizarea unor analize corespunzitoare a impactului deciziilor de
investitii asupra factorilor de durabilitate, emintentii detinuti in portofoliile de active sau cei ce prezinta un
interes investitional sd fie evaluati pe baza unui rating al elementelor de sustenabilitate (rating ESG).

B. Efectele probabile estimate ale riscurilor legate de durabilitate rezultate Tn urma analizei
preliminare realizate pentru Fondurile de investitii aflate in administrarea SAI Broker SA sunt
urmatoarele:

Denumire Fond Evaluare

FDI PROSPER Invest scazut

La realizarea analizei cu privire la efectul probabil al riscurilor de durabilitate au fost avute in vedere o serie
de instrumente si date interne si externe si s-a tinut cont de specificul si politica de investitii a fiecarui Fond
administrat. Riscurile legate de durabilitate au fost analizate pundndu-se in balanta aspecte precum gradul
lor de materializare, modul de manifestare a riscurilor legate de durabilitate in sectoarele economice in care
Fondurile administrate de SAl Broker SA investesc cu preponderentd, impactul riscurilor legate de
durabilitate comparativ cu impactul unor alti factori de risc precum riscurile de naturd juridica,
reputationald, fiscald sau financiara, respectiv influenta riscurilor legate de durabilitate, materializate,
asupra valorii, resurselor umane si materiale a emitentilor vizati. Astfel, evaluarea efectelor probabile a
riscurilor legate de durabilitate a aritat un impact scizut a acestei categorii de riscuri asupra
performantei Fondurilor administrate. De asemenea, analiza efectuata a aratat ca impactul riscurilor legate
de durabilitate asupra performantelor unui Fond este considerabil mai redus, acesta fiind corelat cu gradul
de diversificare al portofoliului de active.

Concluzionand, precizam ca rezultatele analizei interne efectuate arata cd nu este necesara o reorganizare a
criteriilor dupa care sunt selectate instrumentele financiare/activele in care investesc Fondurile aflate in
administrarea SAI Broker SA, in vederea contracararii efectelor probabile ale riscurilor legate de
durabilitate.”

- Se modifica ultimul punct din prospectul de emisiune referitor la data actualizarii acestuia, astfel:
”Data actualizarii: .../06/2021”




AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 817/ 28.06.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (8), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7
alin. (2), art. 14, art. 27 si art. 28 din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si
functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara (denumita in continuare A.S.F.), aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere solicitarea formulatd de societatea L’Oreal Roméania S.R.L.
(cod LEI: 529900LZTP2YNUCUKAZ25), angajata in calitate de contraparte nefinanciara, in
tranzactii realizate intragrup cu instrumente financiare derivate extrabursiere cu contrapartea
Finval S.A.S. (cod LEI: 96950077E9LYZ37XPT18), privind intentia de a beneficia de exceptia
de la obligatia de raportare prevazuta de art. 9 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii (EMIR), prin adresele
nregistrate la A.S.F. cu nr. RG-9525/29.03.2021 si nr. RG-15527/13.05.2021,

Tn baza prevederilor art. 2 pct. (8) si (9), art. 3 alin. (1) si art. 9 alin. (1) din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de
tranzactii, cu modificarile si completarile ulterioare,

In baza Notei Directiei Generale - Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a hotararii
Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 23.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiari emite urmatoarea:
DECIZIE

Art. 1. Societatea L’Oreal Romania S.R.L. (cod LEI: 529900LZTP2YNUCUKAZ25), angajata in
tranzactii intragrup cu instrumente financiare derivate extrabursiere cu contrapartea Finval S.A.S.
(cod LEI: 96950077E9LYZ37XPT18), beneficiaza de exceptia de la obligatia de raportare

prevazutd de art. 9 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al
Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile
centrale si registrele centrale de tranzactii (EMIR), cu modificarile si completarile ulterioare.

......

A.S.F. de catre societatea L.’Oreal Roméania S.R.L.



Art. 3. Prezenta Decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea
L’Oreal Romania S.R.L. si societatea Finval S.A.S, se publica in Buletinul A.S.F., forma
electronica, iar emiterea ei va fi adusa la cunostinta autoritatii competente din Franta, A.M.F.

PRESEDINTE,

Nicu MARCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 821/ 28.06.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si
alin.(3), art. 7 alin. (2) si art. 14 din Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

In data de 17.11.2020, la nivelul A.S.F. a fost inregistrati o sesizare care viza o operatiune
de renuntare la participatia la capitalul social al AMT INVESTMENTS S.R.L. de catre societatea
UAMT S.A.

Din informatiile comunicate de reprezentantii societatii UAMT S.A. ca raspuns la
solicitarea A.S.F., retinem urmatoarele:

- 1in data de 08.11.2018 prin Hotardrea AGA (...), Consiliul de administratie a fost
mandatat sd Instraineze bunurile UAMT S.A. care nu sunt utilizate In activitatea curentd de
automotive.

- n data de 16.09.2019 Consiliul de Administratiec mandatat de AGA a hotarat
instrdinarea partilor sociale detinute de UAMT S.A. in cadrul AMT Investments S.R.L.

- indata de 04.11.2019 Consiliul de administratie a acceptat oferta facutd de domnul
Feher Vasile la pretul de 250.000 euro.

- indata de 12.11.2019 s-a incheiat cu domnul Feher Vasile contractul de cesiune a
partilor sociale, la pretul negociat de 250.000 euro, pret care s-a incasat integral.

In conformitate cu prevederile art. 63 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piata, cu modificarile si completarile ulterioare, societatea
are obligatia de a publica un raport financiar anual, cel tarziu la 4 luni dupa sfarsitul fiecarui
exercitiu financiar.

Din analiza realizata la nivelul A.S.F. au rezultat urmatoarele:

In cadrul raportului anual aferent exercitiului financiar 2019 publicat de societate, nu au
fost identificate informatii referitoare la incheierea la data de 12.11.2019 a contractului de cesiune
a partilor sociale detinute de UAMT S.A. in cadrul AMT Investments S.R.L.



Se retine faptul cd, in conformitate cu precizarile existente in cadrul contractului de
cesiune, transferul dreptului de proprietate asupra partilor sociale “de la cedentul — vdnzator
UAMT SA, la cesionarul — cumparator Feher Vasile, s-a fdcut concomitent cu semnarea
contractului de cesiune”, respectiv in data de 12.11.20109.

Tn cadrul raportului aferent trimestrului 1 2020 publicat de societate, nu au fost identificate
informatii referitoare la incheierea la data de 12.11.2019 a contractului de cesiune a partilor sociale
detinute de UAMT S.A. in cadrul AMT Investments S.R.L., respectiv la cedarea/instrainarea
filialei.

Aceasta informatie a fost mentionatd pentru prima datd in cadrul raportului aferent
semestrului I 2020, ce contine situatiile financiare individuale, astfel:

,In cursul semestrului I al anului 2020, societatea a decis renuntarea la participatia la
capitalul social al SC AMT INVESTMENTS SRL. Procesul se estimeaza a se inCheia in prima
parte a trimestrului II1 2020, datd la care se vor efectua si invegistrarile aferente.(pag 4/13)”.

In cadrul raportului aferent trimestrului IIT 2020 publicat de societate, este mentionat ca:
In cursul trimestrului I al anului 2020 SC UAMT S.A. Oradea a finalizat actiunea de renuntare
la participatia la partile sociale ale SC AMT Investments S.R.L.”.

In ceea ce priveste reflectarea Tn mod corespunzator a operatiunii de instrainare a partilor
sociale detinute la filiala AMT Investments S.R.L. in cadrul situatiilor financiare ale societatii
UAMT S.A,, se retin urmatoarele:

Tn conformitate cu prevederile art. 61 din Legea nr. 24/2017, ,, (1) Emitentii intocmesc, pun
la dispozitia publicului si transmit A.S.F. si operatorului de piata rapoarte trimestriale,
semestriale si anuale.

(2) Rapoartele sunt puse la dispozitia publicului, in scris, sau in orice alt mod aprobat de
A.S.F. Emitentul publica un comunicat de presa cel putin intr-un cotidian de circulatie nationala,
prin care investitorii sun¢ informati cu privire la disponibilitatea acestor rapoarte care sunt
transmise spre publicare in termen de 5 zile de la data aprobarii.

(3) Raportarea include orice informatie semnificativa, pentru ca investitorii sa faca o
evaluare fundamentata privind activitatea societatii, a profitului sau pierderii §i indica orice
factor special care a influentat aceste activitati. Situatia financiara este prezentata comparativ cu
situatia financiard existentd in aceeagi perioadd a anului financiar precedent. A.S.F. emite
reglementari privind continutul acestor rapoarte”.

Potrivit dispozitiilor art. 62 din Legea nr. 24/2017 ,, Membrii organelor administrative, de
conducere sau de supraveghere ale emitentului sunt obligati sa prezinte detinatorilor de valori
mobiliare situatii financiare exacte si informatii reale privind conditiile economice ale

’

emitentului’”.

Din perspectiva informatiilor ce trebuie incluse in cadrul situatiilor financiare, retinem
urmatoarele:



Conform Standardului IFRS 5, Active imobilizate detinute in vederea vinzarii si activitdati
intrerupte, detinerile la filiala AMT Investments S.R.L. se incadreaza in clasificarea activelor
imobilizate drept detinute in vederea vanzarii la data de 31.12.2019, conform paragrafelor 6 si 7
din standard:

IFRS 5.6 O entitate trebuie sa clasifice un activ imobilizat (sau grup destinat cedarii) drept
detinut in vederea vanzarii daca valoarea sa contabila va fi recuperata in principal printr-0
tranzactie de vanzare si nu prin utilizarea sa continud.

IFRS 5.7 Tn acest caz, activul (sau grupul destinat ceddrii) trebuie sd fie disponibil pentru
vanzare imediata asa cum se prezinta la momentul respectiv, facand obiectul doar a termenilor
uzuali in cazul vanzarilor de astfel de active (sau grupuri destinate cedarii), iar vanzarea lui
trebuie sa aiba o probabilitate ridicata.

In ceea ce priveste prezentarea informatiilor, IFRS 5.38 mentioneazi O entitate trebuie sd
prezinte un activ imobilizat clasificat drept detinut in vederea vanzarii, precum si activele
apartindnd unui grup destinat cedarii clasificat ca fiind detinut in vederea vanzarii, separat de
celelalte active din situatia pozitiei financiare. Datoriile unui grup destinat cedarii clasificat ca
fiind detinut in vederea vanzarii trebuie prezentate separat de celelalte datorii din situatia pozitiei
financiare. Aceste active §i datorii nu trebuie compensate intre ele si prezentate ca o singurd
valoare. Clasele principale de active si datorii clasificate drept detinute in vederea vanzarii
trebuie prezentate separat fie in situatia pozitiei financiare, fie in note, cu exceptiile permise la
punctul 39. O entitate trebuie sa prezinte separat orice venit sau cheltuiala cumulat(a)
recunoscut(a) in alte elemente ale rezultatului global legate de un activ imobilizat (sau grup
destinat cedarii) clasificat drept detinut in vederea vanzarii.

Facand aplicarea corespunzdtoare a prevederilor IFRS5.38, urmatoarele informatii trebuiau
prezentate in notele explicative aferente perioadei in care un activ imobilizat (sau un grup destinat
cedarii) a fost clasificat fie drept detinut in vederea vanzarii, fie vandut:

(a) o descriere a activului imobilizat (sau a grupului destinat cedarii);

(b) o descriere a faptelor si a circumstantelor in care a avut loc vanzarea sau care au
condus la cedarea preconizata, precum si maniera si plasarea in timp preconizate pentru cedarea
in cauzd,

(c) castigul sau pierderea recunoscut(a) in conformitate cu punctele 20-22, precum si, in
cazul in care nu a fost prezentat separat in situatia veniturilor si a cheltuielilor, capitolul din
cadrul acesteia care include acest cdstig sau aceasta pierdere; (...) conform paragrafului
IFRS 5.41

Din analiza situatiilor financiare publicate de societate, respectiv a situatiilor financiare
anuale aferente exercitiului 2019, trimestrului I 2020, semestrului I 2020 si trimestrului 111 2020,
a rezultat faptul ca societatea, pe de o parte nu a reflectat in mod corespunzator operatiunea de
instrdinare a partilor sociale detinute la filiala AMT Investments S.R.L., iar pe de cealaltd parte nu
a deconsolidat respectiva filiala.



Astfel, societatea UAMT S.A. nu a prezentat investitorilor situatii financiare exacte si
informatii reale/actualizate privind conditiile economice ale emitentului intrucat, in cadrul
situatiilor financiare anuale aferente exercitiului financiar incheiat la 31.12.2019, a celor
trimestriale si semestriale aferente anului 2020, atat individuale cat si consolidate, dupa caz:

- nu au fost incluse informatii referitoare la operatiunea de cesiune a partilor sociale
detinute in cadrul AMT Investments S.R.L., respectiv cu privire la incheierea unui contract de
cesiune a partilor sociale detinute de UAMT S.A. in cadrul AMT Investments S.R.L.,

- au fost incluse informatii cu privire la societatea AMT Investments S.R.L. ca avand
calitatea de filiala a societatii UAMT S.A., in conditiile in care detinerile UAMT S.A. in cadrul
acestei societdti au fost cesionate in luna noiembrie 2019, operatiunea fiind inregistratd la ORC in
data de 04.05.2020.

Conform informatiilor detinute, societatea:

- n raportul anual 2019 — nu a inclus informatii privind incheierea contractului de
cesiune parti sociale,

- in raportul pe trimestrul 1 2020 — nu a inclus informatii privind incheierea
contractului de cesiune parti sociale,

- n raportul semestrial 2020 — a inclus o serie de informatii incomplete/inexacte
legate de contractul de cesiune parti sociale si a prezentat inclusiv situatii financiare consolidate,

- n raportul pe trimestrul 3 2020 — a prezentat inclusiv situatii financiare consolidate.

In ceea ce priveste obligatia de a deconsolida filiala AMT Investments S.R.L. se retin
urmatoarele:

In anul 2017, societatta UAMT S.A. a devenit actionarul majoritar al societitii
AMT Investments S.R.L. cu sediul social In comuna Sacadat, nr. 428B, judetul Bihor,
CUI 27799024, J5/1583/2010 si capital social 4.545.000 lei (participatia detinuta de UAMT fiind
de 99%, iar interese care nu controleaza 1%).

Astfel, incepand cu anul 2017, in conformitate cu prevederile art. 63 din Legea nr. 24/2017,
UAMT S.A. avea obligatia de a publica rapoarte anuale ce contin situatiile financiare individuale
aferente societatii mama UAMT S.A., dar si situatiile financiare consolidate (situatiile societatii
mama si ale unicei sale filiale, AMT Investments S.R.L.).

Potrivit informatiilor comunicate de societate, respectiv in conformitate cu prevederile
contractului de cesiune parti sociale, transferul dreptului de proprietate a UAMT S.A. asupra
partilor sociale detinute in cadrul AMT Investments S.R.L. se face la data 12.11.20109.

La data semndrii contractului erau in vigoare prevederile art. 202, alin. (2*) din Legea
societdtilor nr. 31/1990 care stipulau Transmiterea partilor sociale va opera, in lipsa unei opozitii,
la data expirarii termenului de opozitie prevazut la art. 62, iar daca a fost formulata o opozitie, la
data comunicarii hotararii de respingere a acesteia.



Hotararea adundrii generale a asociatilor societatii AMT Investments S.R.L. privind
transmiterea partilor sociale obiect al Contractului de cesiune parti sociale din data de 12.11.2019
a fost publicata in Monitorul Oficial al Romaniei partea a IV-a nr. 1184 din data de 27.03.2020,
iar mentionarea efectiva a mentiunii in Registrul Comertului s-a facut in data de 04.05.2020, dupa
trecerea termenului legal de formulare a opozitiei de catre creditorii sociali sau de persoanele
prejudiciate de aceasta operatiune.

In aceste conditii, conform informatiilor detinute, pierderea controlului UMAT S.A. la
filiala AMT Investments S.R.L. prin transmiterea efectiva a partilor sociale, s-a realizat incepand
cu data de 04.05.2020.

Potrivit paragrafului IFRS 10.20, Consolidarea unei entitdti in care s-a investit trebuie sd
inceapad la data la care investitorul a obtinut controlul si trebuie sda inceteze cand investitorul
pierde controlul entitdtii in care s-a investit.

Astfel, UAMT S.A. avea obligatia sa intocmeasca situatii financiare consolidate exclusiv
pe perioada detinerii controlului, 2017 — mai 2020.

O data ce societatea a pierdut controlul, la 04.05.2020, aceasta nu trebuia sa mai
intocmeasca situatii financiare consolidate (semestrul I si trimestrul 111 2020), urmand ca de la acel
moment sd intocmeasca exclusiv situatii financiare individuale.

In ceea ce priveste situatiile financiare individuale semestriale aferente semestrului 1 2020,
in urma cesiunii partilor sociale ale filialei AMT Investment S.R.L., prin raportare la valoarea
stabilitd 1n cadrul contractului de vanzare-cumparare, pierderea controlului asupra respectivei
filiale ar fi trebuit sa genereze societatii UAMT S.A. o pierdere financiara in valoare de
aproximativ 3,3 milioane lei (250.000 euro *4,7627 lei /euro curs de schimb la 12.11.2019 -
4.500.000 lei).

In situatiile financiare individuale aferente trimestrului 3 2020, societatea a reflectat
pierderea controlului asupra filialei si a inregistrat pierderea financiara.

Potrivit precizarilor formulate de societate prin adresele inregistrate la A.S.F. cu
nr. RG/36379/21.12.2020 si nr. RG/2039/22.01.2020, in mod eronat au fost publicate situatiile
financiare consolidate aferente semestrului I an 2020 si trimestrului 11l an 2020. Aceasta greseala
a fost determinata de netransmiterea in timp util catre departamentul economic a documentelor
de modificari structurd asociati si aceasta din cauza comunicarii mai dificile intre departamente
in cursul anului 2020, datorita masurilor de distantare impuse la locul de munca pentru
prevenirea raspandirii virusului COVID-19.

Astfel, prin raportare la cesiunea partilor sociale detinute de UAMT S.A. in cadrul
AMT Investment S.R.L., rezultd ca situatiile financiare semestriale aferente semestrului 1 2020 si
trimestrului III (dupa caz, cele individuale si/sau cele consolidate), nu au fost intocmite conform
cu IFRS.

Prin urmare, se constatd incdlcarea obligatiei de informare prevazutd de art. 62 din
Legea nr. 24/2017, conform caruia ,, Membrii organelor administrative, de conducere sau de



supraveghere ale emitentului sunt obligati sa prezinte detinatorilor de valori mobiliare situatii

’

financiare exacte si informatii reale privind conditiile economice ale emitentului”.

Nerespectarea obligatiei de informare prevazuta la art. 62 din Legea nr. 24/2017 constituie
contraventie potrivit dispozitiilor art. 126 alin. (1) lit. a) pct. 3 si se sanctioneaza in conformitate
cu prevederile art. 127 alin. (1) lit. ¢) pct. 2 (i) din acelasi act normativ.

Persoana responsabild pentru corectitudinea informatiilor cuprinse in rapoartele de
gestiune ale Consiliului de administratie si situatiile financiare prezentate in rapoartele periodice
n perioada 2019 — septembrie 2020 este domnul loan Stanciu, n calitate de Director general,
aceasta fiind si persoana semnatara a respectivelor rapoarte.

In temeiul art. 62, art. 126 alin. (1) lit. a) pet. 3 si 127 alin. (1) lit. ¢) pet. 2(i) din Legea
nr.24/2017,

in baza analizei directiei de specialitate si a hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta
din data de 23.06.2021, Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatoarea:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneazd domnul loan Stanciu, in calitate de Director general al societatii
UAMT S.A. Oradea, cu amenda in valoare de 10.300 lei.

Art. 2. Amenda se va achita la Primaria Municipiului Oradea - Directia Impozite si Taxe Locale,
in termen de 15 zile de la comunicarea deciziei. Prezenta decizie constituie titlu executoriu, in
conformitate cu prevederile art. 17 alin. (4) din statutul C.N.V.M. aprobat prin O.U.G. nr. 25/2002
aprobata prin Legea nr. 514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare, coroborat cu art. 28
din O.U.G. nr. 93/2012, cu modificarile si completdrile ulterioare. O copie a dovezii achitdrii
amenzii se va transmite A.S.F. — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare —
Directia Generala.

Art. 3. Tn cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul previzut, se vor lua masuri in vederea
executdrii silite.

Art. 4. Cu drept de contestatie la A.S.F. in conditiile prevazute de Legea contenciosului
administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, in termen de 30 de zile de la
data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.

Art. 5. Prezenta decizie este comunicatd domnului Ioan Stanciu si societdtii UAMT SA prin
scrisoare recomandatd cu confirmare de primire si se publicd in Buletinul A.S.F., forma
electronicd, pe website-ul A.S.F. la sectiunea Piata de capital/Sanctiuni si pe website-ul B.V.B., in
conformitate cu prevederile art. 130 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, cu modificérile si completarile
ulterioare.



Art. 6. Prezenta Decizie intrd in vigoare la data comunicirii ei persoanei vizate. In cazul in care
persoana vizatd nu poate fi contactatd, prezenta Decizie intrd in vigoare la data publicarii ei
pe site-ul B.V.B si al A.S.F.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 822/ 28.06.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si
alin.(3), art. 7 alin. (2) si art. 14 din Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

In data de 17.11.2020, la nivelul A.S.F. a fost inregistrati o sesizare care viza o operatiune
de renuntare la participatia la capitalul social al AMT INVESTMENTS S.R.L. de catre societatea
UAMT S.A.

Din informatiile comunicate de reprezentantii societatii UAMT S.A. ca raspuns la
solicitarea A.S.F., retinem urmatoarele:

- 1in data de 08.11.2018 prin Hotararea AGA (...), Consiliul de administratie a fost
mandatat sd Instraineze bunurile UAMT S.A. care nu sunt utilizate in activitatea curentd de
automotive.

- in data de 16.09.2019 Consiliul de Administratie mandatat de AGA a hotarat
instrainarea partilor sociale detinute de UAMT S.A. in cadrul AMT Investments S.R.L.

- indata de 04.11.2019 Consiliul de administratie a acceptat oferta facutd de domnul
Feher Vasile la pretul de 250.000 euro.

- indata de 12.11.2019 s-a incheiat cu domnul Feher Vasile contractul de cesiune a
partilor sociale, la pretul negociat de 250.000 euro, pret care s-a incasat integral.

In conformitate cu prevederile art. 63 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piatd, cu modificarile si completdrile ulterioare, societatea
are obligatia de a publica un raport financiar anual, cel tarziu la 4 luni dupa sfarsitul fiecarui
exercitiu financiar.

Din analiza realizata la nivelul A.S.F. au rezultat urmatoarele:

In cadrul raportului anual aferent exercitiului financiar 2019 publicat de societate, nu au
fost identificate informatii referitoare la incheierea la data de 12.11.2019 a contractului de cesiune
a partilor sociale detinute de UAMT S.A. in cadrul AMT Investments S.R.L.

Se retine faptul ca, in conformitate cu precizarile existente in cadrul contractului de
cesiune, transferul dreptului de proprietate asupra partilor sociale “de la cedentul — vanzator



UAMT SA, la cesionarul — cumparator Feher Vasile, s-a fdcut concomitent cu semnarea
contractului de cesiune”, respectiv in data de 12.11.2019.

Tn cadrul raportului aferent trimestrului 1 2020 publicat de societate, nu au fost identificate
informatii referitoare la incheierea la data de 12.11.2019 a contractului de cesiune a partilor sociale
detinute de UAMT S.A. in cadrul AMT Investments S.R.L., respectiv la cedarea/instrainarea
filialei.

Aceastd informatie a fost mentionatd pentru prima datd in cadrul raportului aferent
semestrului I 2020, ce contine situatiile financiare individuale, astfel:

,In cursul semestrului I al anului 2020, societatea a decis renuntarea la participatia la
capitalul social al SC AMT INVESTMENTS SRL. Procesul se estimeaza a se incheia in prima
parte a trimestrului III1 2020, datd la care se vor efectua si invegistrarile aferente.(pag 4/13)”.

Tn cadrul raportului aferent trimestrului IIT 2020 publicat de societate, este mentionat ca:
In cursul trimestrului I al anului 2020 SC UAMT S.A. Oradea a finalizat actiunea de renuntare
la participatia la partile sociale ale SC AMT Investments S.R.L.”.

Tn ceea ce priveste reflectarea in mod corespunzitor a operatiunii de instriinare a partilor
sociale detinute la filiala AMT Investments S.R.L. in cadrul situatiilor financiare ale societatii
UAMT S.A,, se retin urmatoarele:

Tn conformitate cu prevederile art. 61 din Legea nr. 24/2017, ,, (1) Emitentii intocmesc, pun
la dispozitia publicului si transmit A.S.F. si operatorului de piata rapoarte trimestriale,
semestriale si anuale.

(2) Rapoartele sunt puse la dispozitia publicului, in scris, sau in orice alt mod aprobat de
A.S.F. Emitentul publica un comunicat de presa cel putin intr-un cotidian de circulatie nationala,
prin care investitorii sunt informati cu privire la disponibilitatea acestor rapoarte care sunt
transmise spre publicare in termen de 5 zile de la data aprobarii.

(3) Raportarea include orice informatie semnificativa, pentru ca investitorii sa faca o
evaluare fundamentata privind activitatea societatii, a profitului sau pierderii si indica orice
factor special care a influentat aceste activitati. Situatia financiara este prezentata comparativ cu
situatia financiara existenta in aceeasi perioada a anului financiar precedent. A.S.F. emite
reglementari privind continutul acestor rapoarte”.

Potrivit dispozitiilor art. 62 din Legea nr. 24/2017 ,, Membrii organelor administrative, de
conducere sau de supraveghere ale emitentului sunt obligati sa prezinte detinatorilor de valori
mobiliare situatii financiare exacte si informatii reale privind conditiile economice ale
emitentului”.

Din perspectiva informatiilor ce trebuie incluse in cadrul situatiilor financiare, retinem
urmatoarele:

Conform Standardului IFRS 5, Active imobilizate detinute in vederea vinzarii si activitdti
intrerupte, detinerile la filiala AMT Investments S.R.L. se incadreaza in clasificarea activelor



imobilizate drept detinute in vederea vanzarii la data de 31.12.2019, conform paragrafelor 6 si 7
din standard:

IFRS 5.6 O entitate trebuie sa clasifice un activ imobilizat (sau grup destinat cedarii) drept
detinut in vederea vanzarii daca valoarea sa contabild va fi recuperata in principal printr-0
tranzactie de vanzare si nu prin utilizarea sa continud.

IFRS 5.7 In acest caz, activul (sau grupul destinat ceddrii) trebuie sd fie disponibil pentru
vanzare imediata asa cum se prezinta la momentul respectiv, facand obiectul doar a termenilor
uzuali in cazul vanzarilor de astfel de active (sau grupuri destinate cedarii), iar vanzarea lui
trebuie sa aiba o probabilitate ridicata.

In ceea ce priveste prezentarea informatiilor, IFRS 5.38 mentioneazi O entitate trebuie sd
prezinte un activ imobilizat clasificat drept detinut in vederea vanzarii, precum si activele
apartindnd unui grup destinat cedarii clasificat ca fiind detinut in vederea vanzarii, separat de
celelalte active din situatia pozitiei financiare. Datoriile unui grup destinat cedarii clasificat ca
fiind detinut in vederea vanzarii trebuie prezentate separat de celelalte datorii din situatia pozitiei
financiare. Aceste active si datorii nu trebuie compensate intre ele §i prezentate ca o singurd
valoare. Clasele principale de active si datorii clasificate drept detinute in vederea vanzarii
trebuie prezentate separat fie in situatia pozitiei financiare, fie in note, cu exceptiile permise la
punctul 39. O entitate trebuie sa prezinte separat orice venit sau cheltuiala cumulat(a)
recunoscut(a) in alte elemente ale rezultatului global legate de un activ imobilizat (sau grup
destinat cedarii) clasificat drept detinut in vederea vanzarii.

Facand aplicarea corespunzitoare a prevederilor IFRS 5.38, urmatoarele informatii
trebuiau prezentate in notele explicative aferente perioadei in care un activ imobilizat (sau un grup
destinat cedarii) a fost clasificat fie drept detinut in vederea vanzarii, fie vandut:

(a) o descriere a activului imobilizat (sau a grupului destinat cedarii);

(b) o descriere a faptelor si a circumstantelor in care a avut loc vanzarea sau care au
condus la cedarea preconizata, precum si maniera si plasarea in timp preconizate pentru cedarea
in cauza;

(c) castigul sau pierderea recunoscut(a) in conformitate cu punctele 20-22, precum si, in
cazul in care nu a fost prezentat separat in situatia veniturilor si a cheltuielilor, capitolul din
cadrul acesteia care include acest cdstig sau aceasta pierdere; (...) conform paragrafului
IFRS 5.41

Din analiza situatiilor financiare publicate de societate, respectiv a situatiilor financiare
anuale aferente exercitiului 2019, trimestrului I 2020, semestrului I 2020 si trimestrului 111 2020,
a rezultat faptul ca societatea, pe de o parte nu a reflectat in mod corespunzator operatiunea de
instrdinare a partilor sociale detinute la filiala AMT Investments S.R.L., iar pe de cealaltd parte nu
a deconsolidat respectiva filiala.

Astfel, societatea UAMT S.A. nu a prezentat investitorilor situatii financiare exacte si
informatii reale/actualizate privind conditiile economice ale emitentului Intrucat, in cadrul



situatiilor financiare anuale aferente exercitiului financiar incheiat la 31.12.2019, a celor
trimestriale si semestriale aferente anului 2020, atat individuale cat si consolidate, dupa caz:

- nu au fost incluse informatii referitoare la operatiunea de cesiune a partilor sociale
detinute in cadrul AMT Investments S.R.L., respectiv cu privire la incheierea unui contract de
cesiune a partilor sociale detinute de UAMT S.A. in cadrul AMT Investments S.R.L.,

- au fost incluse informatii cu privire la societatea AMT Investments S.R.L. ca avand
calitatea de filiala a societatii UAMT S.A., in conditiile in care detinerile UAMT S.A. in cadrul
acestei societdti au fost cesionate in luna noiembrie 2019, operatiunea fiind inregistratd la ORC in
data de 04.05.2020.

Conform informatiilor detinute, societatea:

- n raportul anual 2019 — nu a inclus informatii privind incheierea contractului de
cesiune parti sociale,

- in raportul pe trimestrul 1 2020 — nu a inclus informatii privind incheierea
contractului de cesiune parti sociale,

- n raportul semestrial 2020 — a inclus o serie de informatii incomplete/inexacte
legate de contractul de cesiune parti sociale si a prezentat inclusiv situatii financiare consolidate,

- n raportul pe trimestrul 3 2020 — a prezentat inclusiv situatii financiare consolidate.

In ceea ce priveste obligatia de a deconsolida filiala AMT Investments S.R.L. se retin
urmatoarele:

In anul 2017, societatea UAMT S.A. a devenit actionarul majoritar al societtii
AMT Investments S.R.L. cu sediul social in comuna Sacadat, nr. 428B, judetul Bihor,
CUI 27799024, J5/1583/2010 si capital social 4.545.000 lei (participatia detinuta de UAMT fiind
de 99%, iar interese care nu controleaza 1%).

Astfel, incepand cu anul 2017, in conformitate cu prevederile art. 63 din Legea nr. 24/2017,
UAMT S.A. avea obligatia de a publica rapoarte anuale ce contin situatiile financiare individuale
aferente societatii mama UAMT S.A., dar si situatiile financiare consolidate (situatiile societatii
mama si ale unicei sale filiale, AMT Investments S.R.L.).

Potrivit informatiilor comunicate de societate, respectiv In conformitate cu prevederile
contractului de cesiune parti sociale, transferul dreptului de proprietate a UAMT S.A. asupra
partilor sociale detinute in cadrul AMT Investments S.R.L. se face la data 12.11.2019.

La data semndrii contractului erau in vigoare prevederile art. 202, alin. (2*) din Legea
societdtilor nr. 31/1990 care stipulau Transmiterea partilor sociale va opera, in lipsa unei opozitii,
la data expirarii termenului de opozitie prevazut la art. 62, iar daca a fost formulata o opozitie, la
data comunicarii hotardrii de respingere a acesteia.

Hotédrarea adunarii generale a asociatilor societdtii AMT Investments S.R.L. privind
transmiterea partilor sociale obiect al Contractului de cesiune parti sociale din data de 12.11.2019



a fost publicata in Monitorul Oficial al Romaniei partea a 1V-a nr. 1184 din data de 27.03.2020,
iar mentionarea efectiva a mentiunii in Registrul Comertului s-a facut in data de 04.05.2020, dupa
trecerea termenului legal de formulare a opozitiei de catre creditorii sociali sau de persoanele
prejudiciate de aceasta operatiune.

In aceste conditii, conform informatiilor detinute, pierderea controlului UMAT S.A. la
filiala AMT Investments S.R.L. prin transmiterea efectiva a partilor sociale, s-a realizat incepand
cu data de 04.05.2020.

Potrivit paragrafului IFRS 10.20, Consolidarea unei entitdti in care s-a investit trebuie sd
inceapa la data la care investitorul a obtinut controlul si trebuie sa inceteze cand investitorul
pierde controlul entitdtii in care s-a investit.

Astfel, UAMT S.A. avea obligatia sa intocmeasca situatii financiare consolidate exclusiv
pe perioada detinerii controlului, 2017 — mai 2020.

O data ce societatea a pierdut controlul, la 04.05.2020, aceasta nu trebuia sa mai
intocmeasca situatii financiare consolidate (semestrul I si trimestrul 111 2020), urménd ca de la acel
moment sd intocmeasca exclusiv situatii financiare individuale.

In ceea ce priveste situatiile financiare individuale semestriale aferente semestrului 1 2020,
in urma cesiunii partilor sociale ale filialei AMT Investment S.R.L., prin raportare la valoarea
stabilitd 1n cadrul contractului de vanzare-cumparare, pierderea controlului asupra respectivei
filiale ar fi trebuit sa genereze societatii UAMT S.A. o pierdere financiard in valoare de
aproximativ 3,3 milioane lei (250.000 euro *4,7627 lei /euro curs de schimb la 12.11.2019 -
4.500.000 lei).

In situatiile financiare individuale aferente trimestrului 3 2020, societatea a reflectat
pierderea controlului asupra filialei si a inregistrat pierderea financiara.

Potrivit precizarilor formulate de societate prin adresele inregistrate la A.S.F. cu
nr. RG/36379/21.12.2020 si nr. RG/2039/22.01.2020, in mod eronat au fost publicate situatiile
financiare consolidate aferente semestrului I an 2020 si trimestrului I1l an 2020. Aceasta greseala
a fost determinata de netransmiterea in timp util catre departamentul economic a documentelor
de modificari structurd asociati si aceasta din cauza comunicarii mai dificile intre departamente
in cursul anului 2020, datorita masurilor de distantare impuse la locul de munca pentru
prevenirea raspandirii virusului COVID-19.

Astfel, prin raportare la cesiunea partilor sociale detinute de UAMT S.A. in cadrul
AMT Investment S.R.L., rezultd ca situatiile financiare semestriale aferente semestrului 1 2020 si
trimestrului IIT (dupa caz, cele individuale si/sau cele consolidate), nu au fost intocmite conform
cu IFRS.

Prin urmare, se constatd incalcarea obligatiei de informare prevazuta de art. 62 din Legea
nr. 24/2017, conform caruia , Membrii organelor administrative, de conducere sau de
supraveghere ale emitentului sunt obligati sa prezinte detinatorilor de valori mobiliare situatii

’

financiare exacte §i informatii reale privind conditiile economice ale emitentului”.



Nerespectarea obligatiei de informare prevazuta la art. 62 din Legea nr. 24/2017 constituie
contraventie potrivit dispozitiilor art. 126 alin. (1) lit. a) pct. 3 si se sanctioneaza in conformitate
cu prevederile art. 127 alin. (1) lit. ¢) pct. 2 (1) din acelasi act normativ.

Persoana responsabild pentru corectitudinea informatiilor cuprinse in rapoartele de
gestiune ale Consiliului de administratie si situatiile financiare prezentate in rapoartele periodice
n perioada 2019 — septembrie 2020 este doamna Olimpia - Doina Stanciu, in calitate de Presedinte
al Consiliului de administratie, aceasta fiind si persoana semnatara a respectivelor rapoarte.

In temeiul art. 62, art. 126 alin. (1) lit. a) pet. 3 si 127 alin. (1) lit. ¢) pet. 2(i) din
Legea nr.24/2017,

in baza analizei directiei de specialitate si a hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta
din data de 23.06.2021, Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatoarea:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza doamna Olimpia - Doina Stanciu, Tn calitate de Presedinte al
Consiliului de administratie al societatii UAMT S.A. Oradea, cu amenda in valoare de 10.300 lei.

Art. 2. Amenda se va achita la Primaria Municipiului Oradea - Directia Impozite si Taxe Locale,
n termen de 15 zile de la comunicarea deciziei. Prezenta decizie constituie titlu executoriu, in
conformitate cu prevederile art. 17 alin. (4) din statutul C.N.V.M. aprobat prin O.U.G. nr. 25/2002
aprobata prin Legea nr. 514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare, coroborat cu art. 28
din O.U.G. nr. 93/2012, cu modificarile si completarile ulterioare. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite A.S.F. — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare — Directia
Generala.

Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea
executarii silite.

Art. 4. Cu drept de contestatie la A.S.F. in conditiile prevazute de Legea contenciosului
administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, in termen de 30 de zile de la
data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctiunii.

Art. 5. Prezenta decizie este comunicatd doamnei Olimpia - Doina Stanciu si societdtii
UAMT SA prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire si se publicad in Buletinul A.S.F.,
forma electronica, pe website-ul A.S.F. la sectiunea Piata de capital/Sanctiuni si pe website-ul
B.V.B., in conformitate cu prevederile art. 130 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Art. 6. Prezenta Decizie intrd in vigoare la data comunicarii ei persoanei vizate. In cazul in care
persoana vizata nu poate fi contactata, prezenta Decizie intra in vigoare la data publicarii ei pe
site-ul B.V.B si al A.S.F.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 832/ 30.06.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3),
art. 7 alin. (2) si art. 14 din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea
Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu modificari si completiri prin
Legea nr.113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 6 si art. 25 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piata, cu modificarile si completarile ulterioare si ale art.57
si art. 58 din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piata, cu modificarile si completarile ulterioare,

urmare solicitarilor formulate de S.S.I.LF. GOLDRING S.A. adresate A.S.F. cu privire la
aprobarea documentului de oferta publica de cumparare de actiuni emise de socictatea
FORAJ SONDE S.A. VIDELE,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a hotérarii
Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 30.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
DECIZIE

Art. 1. Se aproba documentul de ofertd publica de cumparare de actiuni emise de Societatea
FORAJ SONDE S.A. VIDELE, initiata de societatea FORAJ SONDE S.A. VIDELE, oferta
Cu urmatoarele caracteristici:

a) Numarul de actiuni care fac obiectul ofertei este 300.000 actiuni, reprezentand
2,6486% din capitalul social;

b)  Valoare nominala: 2,50 lei/actiune;

c)  Pretul de cumpdrare este de: 5,60 lei/actiune;

d) Perioada de derulare:07.07.2021-20.07.2021;

e) Intermediarul ofertei: S.S.I.F. GOLDRING S.A;

f)  Locurile de subscriere: conform informatiilor din cuprinsul documentului de oferta.

Art. 2. Participantii autorizati prin intermediul cdrora se va derula oferta raspund pentru
respectarea tuturor conditiilor din documentul de oferta.

Art. 3. Oferta publica de cumparare se va derula cu utilizarea exclusiva a sistemelor pietei
pe care se tranzactioneaza actiunile emise de societatea FORAJ SONDE S.A. VIDELE
permitand astfel accesul neingradit si nelimitat al tuturor potentialilor vanzatori, persoane



fizice si juridice, fard a se determina 1n vreun fel persoanele carora le este adresata,

e ey

Art. 4. Notificarea cu privire la rezultatele ofertei va fi insotitd de dovada virarii cotei
prevazute la punctul 7 litera a) din Anexa 1 la Regulamentul A.S.F. nr. 16/2014 privind
veniturile Autoritatii de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 5. Formularul de subscriere aferent ofertei trebuie s cuprinda mentiunea: “Am luat
cunostinta de continutul documentului de oferta publica, am inteles si acceptat conditiile
acestuia”.

Art. 6. Prezentul act se va publica in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiara,
forma electronica.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU



