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BveedeHue u npedynpexcoeHus

To3M NPOCNEKT ce OTHacA A0 EMUTMPAHETO Ha obauraunm Ha ,,Green Finance Capital AG Subordinated
Step-Up Bond 2021“ c obw, HomuHaneH pasmep o 25 000 000.00 EBpo, KoiTo ce pasgens Ha
NOMMEHHN obauraummn c PUKCUpaHa AMXBA C HOMMHANHA cyma oT 1.00 EBpo 3a obauraums
(,O6nurauma“/“O6auraummn”) n c nagexx Ha 2 wam 2029 r. (,Oata Ha nagex”). CpokbT Ha
obnuraummTte npukaodsa Ha 30 toHKM 2029 r. (BKAounTenHo) Obanraunmnte NpeactaBnaBaT NpPekwu,
Heobe3neyeHn 1 NOAYMHEHM 3a4b/IKEHMA Ha EMUTEHTa, paBHO3HauYHU nomexay cu. Obavrauuute wWwe
ce emutumpar ot Green Finance Capital AG (,EMUTeHTBT”) 1 We ce Nnpeanarat nybAn4YHo B JINXTEHWalH,
ABctpus, TepmaHusa, Jliokcembypr, YelwwKkata penybnuka, YHrapua, bbarapua, Utanua, Cnosakus,
Monwa, PymbHuA, CnoseHus, XbpBatua u LLsenuapua (“Aap*KaBu Ha npegnaraHe”).

MNpedynpexcdeHun

ToBa pestome cnefBa Aa ce CXBalla KaTo BbBegeHue KbM MpocnekTa. BcAko pelleHune 3a MHBECTMpPaHe
B YacTUYHM obanraumm Tpabea Aa ce OCHOBABa Ha pasriexaaHe Ha Leana NpocneKkT OT MHBEeCTUTOoP.
MHBecTUTOpUTE MoraT ga 3arybat uanaTta WaM 4YacT OT MHBECTMpaHaTa cyma. Korato npepg cbg e
npeasBeH UCK, CBbp3aH ¢ MHGOPMaLMATA, CbabprKaLla ce B [pocneKkTa, UWEeLbT UHBECTUTOP MOMKE,
Cbr1aCHO HAUMOHANHOTO 3aKOHOAATE/ICTBO, A3 TpAbBa fa OTroBapsA 3a Pa3HOCKUTE BbB BPb3KA C
npesoAa Ha To3u NpocneKkT npeau 3anoyBaHe Ha CbAebHOTO NPOM3BOACTBO. PaXkaaHCKa OTFOBOPHOCT
HOCAT CaMO OHE3M N, KOUTO Ca U3TOTBUN PE3IOMETO, BK/IOYMTENHO BCEKM HErOB NPeBoa, HO Camo
KOraTo TOBa pe3lome e MNOoABEeX4all0, HEeTOYHO WMAM HEeCbOTBETCTBALLO Ha OCTaHAAUTE YacTW Ha
MpocneKTa, KOraTo ce pasrfiexaa 3ae4Ho C TAX UM KOraTo He NpeaocTaBs, pasrfieXKaaHo 3aefHo C
OCTaHaNUTE YacTU Ha NPOCMEKTa, CblecTBeHa MHGOPMALMA, KOATO Aa MOMOrHe Ha UHBECTUTOPUTE NpK
npeueHKaTta 4anan aa MHBecTUpaT B obamraummTe.

HaumeHosaHue u mexodyHapooeH udeHmuguKkayuoHeH Homep (ISIN) Ha obauzayuume;

HanmeHoBaHueTo Ha obauraunuTe e Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2021.
MexKayHapoAHUAT NaeHTUPUKaALMOHEH HOMEP Ha LeHHU KHuKa (ISIN) e: LI05945130009.

UNdeHnmugpukayuoHHu GaHHU U OAHHU 30 KOHMAKmM HA EmumeHma, eKawvumesnHo Heaoeus
udeHmuguKayuoHeH Kol Ha npaseH cybekm (UKIIC);

EmuTeHTHT e Green Finance Capital AG cbc ceganuuie BbB FL-9490 Vaduz, Furst-Franz-Josef-StralRe 68,
NnxteHwanH. OcTaHanuTa AaHHW 33 KOHTAKT ca: TesiedoHeH Homep +423 376 44 88, u-mein:
office@greenfinance.at. UaeHTUPUKAUMOHHMAT Koa Ha npaBeH cybekT (MKMNC) Ha EmuteHTa e:
52990003C6FKCKSZS240
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NdeHmudghukayuoHHU GaHHU U OaHHU 30 KOHMOKM HA KOMNemeHMHuUsA op2dH, Koiimo odobpsea
npocrnekma, a aKo e pasnu4yeH, Ha KOMNemeHMHuUs opaaH, Kolimo e 0006pun pecucmpayuoHHUsA
GoKyMeHm unu yHuU8epcanHus peaucmpayuoHeH 00KymeHm

To3n npocnekT e ogobpeH ot OpraHa 3a ¢MHAHCOB Nasap JIMXTEHLWANH KaTO KOMMETEHTEH OpraH
cbrnacHo Pernamerta 3a npocnekra (PernamenT (EC) 2017/1129). AapecsT n Apyrn AaHHU 38 KOHTAKT
Ha OpraHa 3a ¢uHaHcoB nasap JluxTeHwaWH ca Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz,
Liechtenstein, TenedoHeH Homep +423 236 73 73, umeinn info@fma-li.li n parkc +423 236 73 74

HAamama Ha odobpseaHe Ha npocneKkma

To3m npocnekT e oa4obpeH Ha 7 toHn 2021 .

Paspgen b - EmMuteHT

Moppasaen

Koli e emumenmvm Ha obauzayuume?

EmuteHTbT € Green Finance Capital AG,akKUMOHEPHO APYMKECTBO, YYpPEeAEeHO, OpraHM3MpPaHo MU
CbLLECTBYBALLO CbFIACHO 3aKOHUTE HA JIMXTEHLWAWH M PEernMcTpupaHo B TbProBCKMA PErucTbp Ha
NnxteHwalH nog, perncrpaumoHeH Homep FL-0002.581.256-8 (Cnyxb6a Ha npaBocbaneTo KHAXKecTBO
NnxteHuwaliH)ot 4 man 2018 r.

OcHoBHU deliHocmu Ha emumeHma?

EMUTEHTDBT e topuAMYECKO INLLE CbC CNELMANTHO NpeAHa3HAYeHWe, KOETO e Cb34aLEeHO 3a OCUrypABaHe
Ha cpeacTBa Ha ApyXecTBaTa oT Green Finance Group (KoaTo ce cbcToum oT Green Finance Group AG,
Green Finance Capital AG, Green Finance Broker AG, Green Finance GmbH, LVA24 Prozessfinanzierung
GmbH, Green Business Center Linz GmbH u Zenith GmbH; “Apy»ecTBa oT rpynarta”). EMUTEHTHLT MmoXe
4a 13[3aBa ObATOBU MHCTPYMEHTU U 3@ NpeaocTaBA NPUXoAuM OT TAX Ha APYru Apy»KecTsa OT rpynata
(4ypes 3aemu). EANMHCTBEHUTE MATEPUANHM aKTMBM Ha EMUTEHTA e 6bAaT NoNyYeHU OT eMUCUN Ha
AbAroBe, KOUTO We 6baaT NpefocTaBeHUM Ha ApPYyru APY)KecTBa OT rpynaTa, KouTo e 6baat
M3NON3BaHWU 3@ TEXHUTE CbOTBETHM OOLLN KOPNOPATUBHU LLENN.

[py»KecTBaTa OT rpynarta ce 3aHMMaBaT € pa3paboTBaHe Ha UMOTU, GUHAHCOBU ycayru, pUHaHCUpaHe
Ha cbaebHM aena, 3acTpaxoBaTe/NHO MOCPeAHWYEecTBO, OTAaBaHe Noj Haem, TbProBUA C BCAKaKBU
dKTMBKN W nocpeaHN4ecTBO Ha ¢OTOBOI1TaM'~IHVI cnctemmn M cnopasymeHmna no OTHoleHue Ha
doTOoBONTAMUYHU AOroBopu (KoeTo e Bu3Hec moden, cnopes KOMTO MOBbPXHOCTTA Ha MOKpMBA ce
npeaocTasa oT co6CTBEHMKa My, 3a fla 6be MOHTUMPAH CNbHYEB MacMB Ha TO3M NOKPUB. EHepruaTa,
reHepupaHa ypes conapHUsA mMacus, Uau LWe 6bae npogadeHa Ha cOBCTBEHMKA Ha NMOKPMBA UM Lie
6bae nogaseHa B MpeskaTta 3a onpefesieH Nepuos ot Bpeme).

OCHOBHU aKYUOHepU, 8KMIOYUMENHO 0aAU e NPAKO UAU KOCBEHO NpUMeXasaH uau KOHmpoaupaH
U om Kozo?

O6WMAT HOMWHANEH aKUMOHepeH KanuTaa Ha EmuTeHTa, BNUCAH B TbProBCKMA PernctTop Ha
NnxteHwalH, Bb3nnsa Ha 50 000.00 EBpo u e pasgeneH Ha 100 NOMMEHHWM aKuMM, KaTo 4acT oT
OCHOBHMA KanuTaa MOXe Aa ce NpunucBa Ha BcAKa akuma ot 500.00 Espo. AKumute ca usganeHu v
n3uAano naateHn. KoM gatata Ha To3m [MpocnekT akunuTe B EMUTEHTa ca n3uano cobcTeeHocT Ha Green
Finance Group AG, KOeTo e aKUMOHEepHO APYXKeCTBO, yupeaeHO, OpraHM3npaHo U CblLuecTByBaLlLo
CbrNACHO 3aKOHWUTE Ha JIUXTeHWaH N PerucTpmpaHo B TbProBCKMA Pernctop Ha JIMXTeHLWalH ¢
pernctpaunoHeH Homep FL-0002.576.495-3 (Cny»xb6a Ha npaBocbaMeTo Ha KHaxecTBO JIUXTEHLLANH).
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Green Finance Group AG e cbc ceganuue B FL-9490 Vaduz, First-Franz-Josef-StralRe 68, KHsixkecTBO
NnxteHwanH. Kbm gataTta Ha TO3M NPOCNEKT MaxkopuTapeH akuMoHep B Green Finance Group AG e

Kpuctmnan Wayep.

OcHo8HU ynpaenaeawu dupekmopu

OcHoBeH ynpasnABall, AMpPeKTop Ha EmuteHTa e KpuctunaH Llayep, KOWTO CbLO € 1 YneH Ha CbBeTa Ha

aupektopute (Verwaltungsrat).

3akoHoeo onpedeneHu ooumopu

3aKoHOBO onpegeneHusT oguTop Ha EmuteHTa e Grant Thornton AG (c npeauwHO HaMmeHoBaHUe
ReviTrust Grant Thornton AG|, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, /liuxteHuwaliH (Revisionstelle).
®PurHaHCOBUTE OTYETM HA eMUTEHTa 3a PUHaAHCOBaTa roguMHa, NpuKkaYMaa Ha 31 gekemepm 2019 ., ca
oantupaHm ot Deloitte (Liechtenstein) AG, FL-9495 Triesen, Landstrasse 123, Liechtenstein
(Revisionsstelle). ®uHaHcoBUTE OTYETU Ha EMUTEHTA 33 dMHAHCOBATa rogyHa, KOATO NPUKAOYM Ha 31
nexkemspu 2018 r., 6sixa oguTnpaHu oT ReviTrust Grant Thornton AG.

Kakea e ocHoeHama dJUHaHCOBCI UH(’)OPMauUﬂ OMHOCHO emumeHma?

OcHoBHaTa ¢uMHaHcoBa MHPOPMaALMA, NOKa3aHa B TabanuaTa No-40Ay, € NosydeHa oT PUHAHCOBUTE
oT4yeT Ha EmuTeHTa Kbm 31 gekemspu 2018 r. (KpaTKka puHaHCOBa rogmHa 1M obxBallallia nepnoga ot
4 main 2018 r. go 31 pekemspu 2018 r.), kbm 31 gekemspu 2019 r. n kbm 31 gekemspu 2020 r.,
W3roTBEHN B CHOTBETCTBME CbC 3aKOHA 3a U3NYECKUTE U lopUANYecKMTe auua Ha KHAXecTBO
NnxteHwaliH (PGR) 1 c 0bwonpueT c4eToBOAHN NPUHLMUNN.

BanaHc (B EBpo)

31 pekemspun 2020 .

31 pekempun 2019 .

31 pekemspun 2018 .

AKTHNBM

A. JbnroTpaiiHn akTUBM

I. UuBecTuumK (PUHAHCOBK aKTUBM) 11,578,184.09 5,377,000.00 418,000.00
b. TeKkywin akTUBK

|. TbproBCKN B3eMaHuA 182,780.00 91,390.00 41,800.00
Il. BaHKOBM canga, noweHckn gxmpo | 48,535.41 71,071.83 33,747.19
canga, YekoBe U napu B 6poii

B. ABaHcoBM NnawaHmA u HaumcneHun | 56,710.44 217,875.27 7,407.49
npuxogm

O6LL0 TEKYLLM aKTUBM, aBaHCOBMU 288,025.85 380,337.10 82,954.68
NAALWLAHMA U HAYUC/IEHN NPUXOOM

06,0 akTUBM 11,866,209.94 5,757,337.10 500,954.68
CobcTBEH KanuTan u nacusem

A. CobcTBEH KanuTan

I. 3anucaH akuMoHepeH KanuTtan 50,000 50,000.00 50,000.00
Il. 3aKoHOBM pe3epsHU 459.00 165.00 0

lll. HepasnpegeneHa neyanba 0 3,130.52 0

IV. ToamwHa nevyanba 3a rogmnHata 11,287.58 5,880.53 3,295.52
0O6uo cobcTBEH KanuTan 61,746.58 59,176.05 53,295.52
3aab/KeHua

b. 3agbnkeHunA

TbproBCKM 3a4bAXKEHUA 2,110.00 36,000.00 0

Apyrn 3agbnxkenua, cebp3anm c 44C | O 2,772.00 0

3aemu 11,793,310.56 5,593,978.98 443,399.66
KnnpuHrosa cmetka 1,830.90 0 0




B. HauncneHuna n otcpoyeHm

npuxogm

OTcpoyeHn npmxoan 0 61,796.07 0
OT1cpouenn npmuxoau CHF 3.000 5,547.60 2,760.00 2,662.20

I. NpoBnsumn 1,664.30 854.00 1,597.30
060 3aab/IKeHUA 11,804,463.36 5,698,161.05 447,659.16
O6u,0 cobcTBEH KanUTan U NacuBU 11,866,209.94 5,757,337.10 500,954.68

(M3TOYHMK: roaMIWIHU PUHAHCOBM OTYETU HAa EMUTeHTa Kbm 31 aekempu 2018 r., KbM 31 AekemMBpU

2019 r. n kbm 31 pnekemspu 2020 r.).

OTu4eT 33 npuxoante 1 aHyapun 2020 . 1 AaHyapun 2019 . 4 man 2018 r. go
00 31 pekemspu 00 31 pekemspu 31 pekemspu 2018
2020r. 2019r. r.

(8 EBpO)

HeTHu npoaaxom 0 0 0

Pasxoau 3a ycnyru 0 0 0

bpyTHa neyanba 0 0 0

Lpyrn onepatMBHM pa3xoam

AOMUHUCMPAMUBHU -33,570.27 -13,886.79 -38,676.40

pasxodu/KoHcynmauyuu

MapkemuHeosu pa3zxoou 0 -38,772.20 0

Lpyau paszxoou -5,632.37 -513.61 -419.71

Nnxsn 1 noao6bHM pasxoam -437,534.30 -206,192.26 -6,231.13

BanyTHu pasnunku -145.96 0 0

Nnxsn 1 noao6HU npuxoam 490,698.82 266,195.21 50,220.06

Pe3yntaT oT 06MuaitHK aeHOCTU 13,815.92 6,830.55 4,892.82

JdaHbum -2,528.34 -950.02 -1,597.30

MNeyanba 3a roguHaTta 11,287.58 5,880.53 3,295.52

(M3TOYHMK: roaMIWIHU PUHAHCOBM OTYETU HAa EMUTeHTa Kbm 31 aekempu 2018 r., KbM 31 AekeMBpU

2019 r. n kbm 31 pnekemspu 2020 r.)

OT4eT 33 NapU4HKUA NOTOK 1 aHyapn 2020r. g0 | 1 aHyapn 2019r. g0 | 4 mann 2018 r. oo 31
(s EBpO) 31 npekemBpn 2020 r. | 31 aekemspu 2019 r. | aekemepu 2018 r.
Meyanba/(3aryba) 3a roguHaTa 11,288 5,881 3,296

MpomeHun B NnpoBmn3nNnNTE 810 -743 1,597

MpomeHun BbB B3eMaHUATA -91,390 -49,590 -41,800

MpomeHun B 3aemunTte -6,201,184 -4,959,000 -418,000
MpomeHun B npegnnaTeHunTe 161,165 -210,468 -7,408

pasxoAn N OTCPOYEHM TaKcH

MpomeHun B 3aab/KeHMATA 6,164,500 5,189,351 443,400
MpomeHun B HaUNCNEHNATA U -59,008 61,894 2,662
OTCpPOYEHUTE NPUXOaAn

MapryeH NOTOK OT onepaTuBHU -13,819 37,325 -16,253
AeiiHocTn

MapuyeH NOTOK OT 0 0 0
MHBECTULMOHHUN AeNHOCTU

KanutanoBo nnaujaHe -8,717.05 0 50,000

MapuyeH NOTOK OT PUHAHCOBU -8,717.05 0 50,000

AeiiHocTn




NMPOMAHA B NAPUYHUTE -22,536 37,325 33,747
CPEACTBA U NAPUYHUTE
EKBUBAJIEHTH

MapuyHKn cpeacTsa M NAPUYHU 71,072 33,747 0
€KBUBaNIeHTN KbM 1 AHyapu

MapuyHKn cpeacTsa n NAPUYHU 48,535 71,072 33,747
€KBMBaJIeHTN KbM 31 aekemspu

NPOMAHA B NAPUYHUTE -22,536 37,325 33,747
CPEACTBA U NAPUYHUTE
EKBUBAJIEHTH

(N3TOYHMK: rogMLWHN PUHAHCOBM OTYETU Ha EmMTeHTa Kbm 31 aekemBpu 2018 r., Kbm 31 gekemspu
2019 r. n kbm 31 pekemspu 2020 r.)

HAmMa cbliecTBeHM NPOMeHU BbB GUHAHCOBOTO CbCTOSIHME WM TbPrOBCKATa NO3UUMA Ha EmMUTeHTa,
HacTbNUAKU cneq nepuoaa, obxeaHat oT puHaHcoBaTa nHpopmaumsa (ot 31 aekemspu 2020 r., gataTta
Ha nocnegHUTe oanTMpPaHU GUHAHCOBU OTYETH).

Kou ca ocHoeHume puckoee, xapakmepHu 3a Emumenma?

BbB BCAKa KaTeropmsa puckoeute pakTopm ca n3bpoeHn B MpUopuUTETEH pes, KOWTO OTpas3saBa TAXHaTa
CbLLECTBEHOCT Bb3 OCHOBA Ha BEPOATHOCTTA OT TAXHOTO Bb3HWMKBAHE WM OYAKBAHMA pasmep Ha
OTPULATENIHOTO UM Bb3AeNcTBME BbpXy EMUTEHTa.

Huto EmuteHTbT, HUTO Green Finance Group AG, HuTo Green Finance Broker AG unu Green Business
Center Linz GmbH umar pbaroroguwHa KopnopaTuBHa wuctopua uam onut. Huto egHo ot
OPYKecTBaTa MOKe ga He e B CbCTOAHME AAQ NOCTUrHE MU NoAAbprKa PeHTabunHocT uam aa
npeaBuau TOYHO CBOUTE CbOTBETHU 6baeLum pesyataTu.

KpaTkuTe KoprnopaTusBHM Uctopun Ha EmuteHTa, Green Finance Group AG, Green Finance Broker AG u
Green Business Center Linz GmbH 3aTpyaHABaT BCAKO €4HO OT Te3U APYKECTBA A3 OLEHAT TeKyLwmA
6M3HeC U HbaeWwNTEe NEPCNEKTUBM U TOBA MOXKE A3 YBEINYM PUCKA OT MHBECTULMA B obauraumuTe.
EMUTEHTBT Bb3HamMepsaBa A3 PUHAHCUPa paswMpABaAHETO Ha GM3Heca Ha BCAKO OT ApyrKecTBaTa OT
lpynaTa cbC cpeacTBaTa, KOUTO We ce cbbepat upes naacupaHe Ha gbAara (inter alia obauraumure).
EmuTeHTbT, Green Finance Group AG, Green Finance Broker AG n Green Business Center Linz GmbH
MMaT CaMO OTPaHMUYEH OMUT CbC CbOTBETHUA NAAHMPaAHA BU3HEC MoAen U HAMAT AoKasaH onuT. Tosa
MOXe Ja Mma oTpuuaTteneH edekT Bbpxy Ou3Hec AeWHOCTTa M HeTHUTEe aKkTMBKU, GUHAHCOBOTO
CbCTOAHUE M MO3ULUATA Ha NpuUxoauTe Ha EmuteHTa.

EMUTEHTBT He e AeACTBALLO APYKEeCTBO.

EamMHcTBeHaTa uen Ha EmuteHTa e Aa AeicTBa KaTo OPUAMYECKO /ULE CbC  CrieumasnHo
npefgHasHayeHne M Aa M3gaBa AbArOBU WHCTPYMEHTM (KaTo obauraummte) M aAa npeaocTass
MOCTbMN/IEHUA OT TAX (Ype3 3aem) Ha Apy»KecTBaTa oT [pynaTa, 3a 4a Aafe Bb3MOXHOCT Ha ApY»KecTsaTa
oT lpynaTta ga npecneaBaT CbOTBETHUTE CUM KOPMNOPATUBHM Lienun. KaTo Apy»KecTBo, KOeTo OCurypsBa
BbTPeLHOrpynoso ¢pmuHaHcMpaHe, cnocobHoCTTa Ha EMUTeHTa Aa M3BbpPLIBA NAalLlaHUA NO OTHOLWEHMWe
Ha NIMXBU U FaBHULM NO 06AUraLmmuTe ce BANAE OT Bb3MOXHOCTTa My Aa No/iy4yasa IMXBM MO 3aeMu U
noracABaHe Ha 3aemMu OT TaKMBa ApyrKecTBa OT [pynaTa, KOWUTO e OTMyCHe WAM Beye e OTNycHan.
CneposatenHo, EMuUTeHTa 1 HerosaTa Bb3MOXHOCTAA MAalla ANMXBa M Aa M3Kynysa obauraummTe Lie
6baaT 06EKT Ha BCUUYKM PUCKOBE, Ha KOMTO € NOAJ/I0MKEHO BCAKA OT ApYXKecTsarta ot [pynara.

[elHocTUTe Ha Apy)KecTBaTa OT rpynaTta ca NOANOMEHM Ha U ca npegMeT Ha OBLMPHU 3aKOHU U
pasnopeabu, yperaalwm pasinyHu BbNpocK. [pyskecteaTa OT rpynata MoraT Aa 6baat 3a4b/KeHn,
CbrNacHO MPUNOXKUMUTE 3aKOHM M pasnopelbu, Ja NoaydyaT AbPXKaBHU AULEH3W, paspelleHus,



NOTBBbPXAEHUA, KOHLECUN U APpYrM 0406peHNA BbB BPb3Ka C TeXHUTe AelHOCTU. MonyyaBaHeTo Ha
HeobXxoAnMMUTE AbPXKaBHU pa3peLlnTesiHU MoxXKe Aa 6bae 0cobeHOo CNoMKeH 1 OTHEMaLLL Bpeme npoLiec
W MOXKe Aa BK/OUYBa CKbNU HaunmHaHMA. OCBeH TOBa ApY»KecTBaTa OT rpynaTta ca U3/103KeHU Ha PUCK, Ye
MO’Ke [la He MOy4YaT BCUYKM TaKMBA AbP’KaBHU IMLLEH3W, Pa3pellnTeNHN, pa3peLlleHms, KOHLLECUM 1
APy 0406peHUs No OTHOLLIEHUE Ha CbOTBETHUTE UM AEeNHOCTHU.

EMUTEHTDLT He e OorpaHUYeH ga noema A0oNbJ/IHUTENIHA 3a4NDKHANOCT WU Aa NOJly4YaBa rapaHuuu,
K/1aCupauim ce Kato Ctapwim nam paBHO3HA4YHU Ha 06I1MI'3LI,MMTE.

EMUTEHTBT He Ce e CbrNAacUA 1 He e CKUUA KaKBUTO U Aa BMN0 OrpaHUYMTENHN CNOPA3YMEHNA BB
BPb3Ka C emuTUpaHeTo Ha O6AMrauuMm OTHOCHO CcnNOCOBHOCTTa My Aa noema AONbAHUTENHA
3a4/TbXKHANOCT WAM 43 W3WCKBA rapaHUMW, KAacupalM cCe KaTo PaBHO3HAYHW MM CTaplwiun Mo
OTHOLUEHME Ha 334 b/IKEHUATA MO UM BbB BPb3Ka ¢ Obanraummnte. EMUTEHTBT HAMA orpaHMYeHune aa
n34aBa AONBAHUTENHN PUHAHCOBU UHCTPYMEHTU. EMUTEHTBT MOXKe CbLO TaKa 4a TErnu 3aemu no
BCAKO Bpeme. Mocneagalwo 3aemaHe UAM gbAroso ¢puHaHcMpaHe oT EMMTeHTa moraT Aa nosauasaT
HebnaronpuATHO Ha NasapHaTa CTOMHOCT Ha O6auraumnuTe. MpuTtexkatenute Ha obauraLmMm CbLLo ca
M3MI0XKEHN Ha PUCKA, Ye EMUTEHTBT MOXe [a € CKAYMA WAM [a CKAYM CNopasymeHus 3a
dUHaHCKMpaHe, KOUTO MoraT Aa CbAbPXKaT pasnopesbu, KOUTo ca No-61aroNPUATHY 3a KPeauTopuTe
[0roBapsAwMTe ce MapTHbOPM Ha TaKMBA [OrOBOPEHOCTM 3a GMHAHCMpaHe, OTKoAKoTo ObwumTe
ycnosua Ha obavraummute. TakuBa pasnopendbu morat, Mexkay LpYyroto, Aa BKAOYBAT MO-KPaTKu
CpOKOBe MAM NO-6MaronpuATHM MpaBa 3a NPeACPOYHO MNPeKpaTABaHe MAM MO-BUCOKU JIMXBEHU
NPOLEHTU MAM NoAobHM pasnopendu. Mo-HATaTbWHOTO AbArOBO GMHAHCMpPaAHE MOXe [a UMa
HebnaronpuaTeH epeKT BbPXy NasapHaTa CTOMHOCT Ha ObanraumMmnTe N cnocobHOCTTa Ha EmMuteHTa ga
M3NbJIHABA 3a4b/IXKEHMATA CU 3a NNallaHe no O6anraummnTe N MoXKe Aa HaMmaaun CpeacTsaTta, oT KOUTo
ObavrauuuTte We 6bAAT M3KyNeHU. HacTbnBaHETO Ha TaKaBa AONbJAHWUTENHA 3a4NBHKHANOCT WM
nosly4yaBaHe Ha BCAKAKBM rapaHLMM MOXKe 3HaYMTe/HO Aa YBE/IMYM BEPOATHOCTTA 33 OTCPOYBAHE Ha
NIMXBEHWUTE nnawaHua no Obauraumute M / MAKM MOXe Aa HaMa/iu cymaTta, KoATOo MoKe Aa 6bae
Bb3CTAHOBEHA OT NPUTENKATENUTE Ha 0BAMraunmn B caydalh Ha HECHCTOATENHOCT UM IMKBUAAUMA Ha
EmuTeHTa. AKUMOHEPHUAT Kanutan Ha EmuTtenTa e 50 000,00 EBpo. B chyyait Ha ycnewHo naacMpaHe
Ha O6auraummTe 1 B Cly4ai Ha NO-HATaTblWeEH Ab/ArOB KanuTtan, HabpaH oT EMUTEHTA, IMBbPULKDBT Ha
EMuUTEHTa We ce yBeNnYM 40 ronsima cTeneH, B 3aBUCMMOCT OT obema Ha eMucuaATa, KoATo Wwe b6bae
nycHata. Mputexatenute Ha 06aMraumm ca U3NOXKeEHU Ha PUCK OT YACTUUEH WU NbJIeH NPOBas Ha
EMUTeHTa Aa M3BbPWK M3NNALAHE HA AMXBU M/MAM noracuTeNHU naawaHua no obaurauuure,
BK/IIOYMTE/IHO PUCKBT OT MbJIHa 3ary6a Ha UHBECTUpPaHUTE cpeacTBa (KpeauTeH pUCK).

NHBeCcTUTOPUTE Ca M3NpaBeHW Npes pucka EMUTEHTBLT 4@ HE U3MbJHM 3a4b/IXKEHMATA CU 33 M3NNaLLAHEe
Ha MxBU M/uamM obpaTHO M3KynyBaHe Mo obauraummte B pe3ynTaT Ha HapyweHo ¢UHaAHCOBO
cbcTosAHue. MHBecTMumATa B ob6anraummnte He e 6aHKOB Aeno3uT U He e B 06xBaTa Ha Cxema 3a 3almTa
Ha genosutute. Mopaan daKra, 4ye obavraummtTe ca NOAYMHEHW AObAroBe Ha EmUTEHTa,
Mputexkatennte Ha obauraunm 6uxa 6uam cpes NbpPBUTE MHBECTUTOPU HA EMUTEHTA, KOUTO TbPNAT
3arybu, ako KpeAuTHUAT PUCK ce peannsnpa. Bb3HMKBAHETO Ha BCAKA AOMbAHUTENHA 334N bXKHANOCT
MOKe 3HaYMTeIHO [a YBENNYM BEPOATHOCTTA OT OTCPOYUKA Ha JIMXBEHUTE NalaHMA UK NaalaHmATa
no obpaTHO W3KynyBaHe no ob6aurauuMuTe W/UAM MOMKe Aa Hamanu cymarta, nogsiexkala Ha
Bb3CTaHOBsIBaHe OT [lpuUTerKaTenmTe Ha 06Anraumnmn B cayyait Ha HECbCTOSTENTHOCT UM IMKBUAALUMA HA
EmuTteHnTa.

MoTeHUWanHU KOHGNIMKTU Ha UHTepecH

Kpuctunan Layep vma nsnbvaHutenHn poan B8 EmuteHTta, Green Finance Group AG, Green Finance
GmbH, Green Finance Broker AG, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH
n Zenith GmbH. Bcsako pelweHune, KoeTo TpabBa aa 6bae B3eTo oT KpuctuaH LLlayep oT umeTo Ha egHo
OT Apy)KecTBaTa OT rpynata, MOXe [a Mma HebnaronpuATHO Bb3AENCTBME BbpXY OCTaHanuTe
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APpyXKecTBa OT rpynarta (Hal'lp. EMVITEHTa), KOUTO MOXXe Aa 6'bﬂ,aT HEratTMBHO 3aCerHatm OT TaKOBa
peweHune. OcBeH TOBa ApyrKecTBaTa OT rpynaTa He ca 3aA4b/XKeHn aa 3aemaT oT EmuTteHTa. Bmecto ToBa
T€ MOorat ga ce 06'praT KbM TPETU 3aemModaTenn.

Puckoee, cevp3aHu ¢ deliHocmma Ha EMumeHma

CnocobHocTTa Ha EMUTEeHTa Aa M3BDbPLIBA NNALLAHMA MO OTHOLWIEHME Ha JIXBU M [MaBHUULA NO
O6aurauuure ce BavsAe oT CNOCO6HOCTTa My Aa NO/y4YaBa JIMXBU NO 3aeMU U U3N/IALLAHUA Ha 3aeMHU
OT APY’KecTBaTa OT rpynaTa, KoUTo e OTMYCHaA.

CnocobHocTTa Ha EMUTeHTa Aa U3NbAHABA 3a4b/IKEHUATa U 3a NiawaHe no ObauraumnTe we 6bae
Heb61aronpuATHO NOBANAHA OT HEU3MbAHEHWE HA 3aeMUTe, OTNYCHATU Ha KOETO M Aa e APYXHecTso oT
ApYKecTBaTa oT rpynarta. AKo U3niawaHmnaTa no 3aemMm He 4oCTUraT cymaTa, Heobxoanma 3a o6paTHO
n3KynysaHe Ha ObanrauuuTe 1 naawaHe Ha anmxesa no ObauraumMmMTe Ha UM Npeam AaTaTa Ha Najeska,
Torasa EMUTEHTHT MOXe Aa He e B CbCTOAHUE Aa M3MbAHU 3a4bAXKeHUATa cu (M3nnawaHe 1 Anxea)
cbrnacHo Obaurauuure.

Paspen B — LLleHHM KHUKa

Moapaspen

Kou ca ocHosHume xapakmepucmuku Ha obauzayuume?

e Obauraumnte npeacTaBAABaAT NPeKN, HeobesnevyeHn U NOAYNHEHW 3a4bNKEHUA HA EMUTEHT],
PaBHO3HAYHM NO MEXKAY CH.

e ObauraunuTe ca A4eHOMWHMpPaHW B EBpo 1 ce nspgasaT B geHoMmmnHaumm ot 1.00 EUR 1 morat
03 ce NpexBbp/AT camo NpU MUHUMaNHKU obwm cymu ot 1.00 EUR 1 BCUYKKM WUHTErpanHu
KpaTHu oT 1.00 EUR Hag tAXx. MMHMManHaTa cyma 3a 3anuceaHe e 500.00 EUR.

e MeayHapoaeH naeHTMPpuKauMoHeH HoMep Ha LeHHM KHuKa (ISIN): LI0594513009

e  Ob6auraummTe MMaT CPOK OT 8 roAMHM, OT U BKAoYMTENHO 1 toamn 2021 r. A0 U BKAHOUYUTENHO
30 toHn 2029 1. 1 ce NnaHUpa ga 6baaT U3KkyneHu Ha 2 oam 2029 r. (,AaTa Ha nagex”).

e Ob6auraymmTe HOCAT NMXBa BbpXy obliaTa HOMMHanHa ctoihHocT (i) oT 1 tonm 2021 r. (c
U3KAoYeHNE) A0 U BKAOUMTENHO 30 toHU 2024 1. cbe cTaBKa oT 3,00% roamwHo wm (ii) oT n
BKAtouMTeNHo 1 toam 2024 r. oo u BkAoumTenHo 30 toHn 2029 r. npy PUKCMpPaH NNXBEH
npoueHT oT 8,00% roguiwHo.

o [lpuTerKatenute Ha o6AMraLMM LE NOAYYaAT CNOXKHA Anxea oT 3,00 % Ao 8,00% roguLHO BbpXy
Hen/slaTeHa /INXBA, KOATO CbWoO We b6bae Ab/KMMA KbM JaTaTa Ha M3KyrnyBaHe Ha
HOMMHaNHaTa CTOMHOCT (rnaBHMLUA) NO OTHOWeEHWEe Ha obanrauyute. CbOTBETHO CymaTa Ha
rOOMILIHMA NINXBEH [AOXO[4 Ce M34YMCAsABa B Kpas Ha /ANXBeH nepuwoj M ce fo6aBa Kbm
HOMWHANHaTa CTOMHOCT. JINXBEHMAT NPOLEHT HA CAOXKHaTa IMXBA CbOTBETCTBA HA JIMXBEHWUA
MPOLLEHT, KOWTO € NPUIOMKMM 3a INXBATA, KOATO CE U3UMCAABA NO OTHOLIEHME HA HOMUHANHATA
CTOMHOCT.

e l3nnawaHuATa Ha INXBUTE LLEe Ce M3BLPLUBAT KAaTO €4HOKPATHWU nnawaHua (EaHoKpaTeH
nage) B Kpaa Ha CPOKA Ha obauraummTe UK - ako 06MraumuTe ca NpeKkpaTeHm B C/iydait Ha
HensnbAHeHWe Uan ob6paTHO M3KynyBaHe OT EMUTEHTa Npean Kpas Ha CPOKa - B MOMEHTA Ha
noracABaHe Ha HOMMHA/HATA CTOMHOCT Ha obauraunnTe.

Kvde we ce mvpa2ysam obnauzayuume?

EMUTEHTBHT He Bb3HaMepsBa A3 NoAaBa 3asB/eHWE 33 NpeanaraHe Ha obavraunnTe Ha peryampa
nasap (Kakto e aeduHnpaHo B uneH 4, Touka 21 ot Anpertusa 2014/65/EC), 8 MHorocTpaHHa cuctema



3a Tbprosua (,MCT“,uneH 4, Touka 22 ot Aupektnsa 2014/65/EC), 8 OpraHusmpaHa cuctema 3a
Tbprosusa (,0CT“); uneH 4, Touka 23 ot AupekTtnsa 2014/65/EC) nnm apyro mMacto 3a Tbprosus.

Kou ca ocHosHume puckoee, xapakmepHu 3a obauzayuume?

PuckoBuTe dakTopu ca M3bpoeHn B NPUOPUTETEH pes, KOWTO OTpasnBa TAXHATa CbLECTBEHOCT Bb3
OCHOBa Ha BEPOATHOCTTA OT TAXHOTO Bb3HWMKBAHE W OYaKBaHWA pPasMep Ha OTPMLATENHOTO MM
Bb34elCcTBME BbpXy EMUTEHTA.

B3semaHusaTa no oGnurau,Mme Ca NOAYUHEHMN.

3agb/ikeHusaTa Ha EmuTeHTa no obavraumute ca AUPEKTHW, HeobesrneuyeHn W MNOAUYMHEHM
KnacnduumpaHm KaTo (i) No-HM3LWKM CNPAMO BCUYKM HACTOALWM WK 6baelm HenoguMHeHN GUHAHCOBU
WMHCTPYMEHTU MAW APYTU 3aAb/XKeHUA Ha EmuTeHTa; (ii) paBHO3HAYHM NOMENKAY CU U Hal-ManKo
PaBHO3HAYHWU C BCMYKM OCTaHa/IM HACTOAWM UM Bbaelm HeobesneyeHn GUHAHCOBU UHCTPYMEHTU
WAW  APYTM 3a4b/BKeHUA Ha EMUTeHTa, KnacMouumpaHn MAM KOMTO Ce O4YakBa Aa b6baat
KnacnduumMpaHM KaTo MNO-HM3LWKM NO OTHOLEHME HA BCUUYKM HEMOAYUHEHU GUHAHCOBU UHCTPYMEHTU
WY 3agb/KeHUA Ha EmuTeHTa. B cayyalt Ha IMKBMAALMA UKW HEMNATEXKOCNOCOOHOCT Ha EMUTEHTa
MAW HAKAKBO NPOW3BOACTBO 33 M36ArBaHe Ha HECHLCTOATE/NHOCT Ha EMUTEHTa, 3agb/KeHuATa Ha
EMuTeHTa No obanraymmTe ca NOAYMHEHM HA B3EMAHUATA HA BCUYKM NPUTENKATENN Ha HEMOAUYMHEHU
33 b/KEHUA, TaKa Ye Npu BCAKO TaKoBa CbOMTME NAalaHMA No OTHOLWEHME Ha obauraummTe HAMa 4a
6b4aT M3BbPLUBAHK, AOKATO BCUYKM UCKOBE cpelly EMMTeHTa No 3agbaKeHMA, KOUTO ca NO-BUCOKM OT
HeroBuTe 3aAb/KeHUs no obauraumMmMte B CboTBeTcTBME ¢ O6lWMTe YyCAOBMS WAM nopaau
NPUNOXKMMOTO MpPaBo, He 6bAaT yBarKeHW m3uano. MpuTexkatenute Ha obauraumm Tpabsa aa ce
CbINacaAT, Ye He ce M3MCKBA MPOU3BOACTBO MO HECLCTOATE/NIHOCT cpelly EMMTEHTa BbB Bpb3Ka CbC
3a4b/KeHuATa My no obauraummute. Obavraummte He JOMPUHACcCAT 33 onpegensHe Janu
3afb/KeHunaTa Ha EMUTeHTa HagBuLLIaBaT HerosuTe akTnBeM (cBpbx3aanbxuanoct (Uberschuldung) no
cMUCbANa Ha pasaen 67, naparpad 3 oT ABCTPUNCKUA KOAEKC 3a HecbcToaTenHocT (/nsolvenzordnung)
MAX MO CMUCLAA Ha CbNocTaBMMa pasnopenba Ha BCEKM 3aKOH B KHAMECTBO JIMXTEHLLAMH.
MpuTexKatenute Ha 06aMrauMmM HAMAT NPaBO A3 M3MCKBAT NAalWaHMA OT EMUTEHTA M3BBLH MK BbB
BPb3Ka C 06/1Mraumm fOKaTo KanuTaabT Ha EMUTEHTa e oTpuLaTenieH Uan MosKe Aa CTaHe oTpuuaTtesieH
nopaau nnawaHusa, KOMTO CleaBa [a ce M3BBLPLLAT KbM obauraumoHepun no obavraummTe (Taka ye
cymaTa Ha nacusuTe Ha EMMUTeHTa Aa HaABMLWABA CTOMHOCTTA HA HErOBMTE aKTUBMK).

MHBECTMTOPMTE Ca WM3N0XKEHU Ha PUCK OT MHOro orpaHun4yeHa NUKBUAHOCT (T'pr'VEMOCT) Ha
oGnurau,um'e U Ca U3/10XKEHU Ha PUCK, 4Ye HAMA Aa UMa BTOPUYEH Na3ap 3a oGnurau,uwre.

O6auraummnTte HUTO Wie 6baaT NpeacTaBeHn, HUTO AOMNYCHATU [0 TbProBuA Ha peryanpax nasap (4iex
4, naparpad 1, Touka 21 ot Aupertmusa 2014/65/EC), MCT, OCT nau Apyro mMACTO 3a TbProsus.
CnepoBaTenHo NMKBMAHOCTTA Ha obavraummTe wWwe 6bAe MHOro orpaHuYeHa U MHBECTUTOpUTE ca
N3NI0’KEHWN Ha pUCKa Aa He moraT u3oblo aa npogasaT obauraumute Mav aa moraT Aa rv npoaagat
CaMo Mpu NO-TPYAHWN UAN NO-HEBNArONPUATHU YCNOBMA UM HE Ha LieHaTa, KOATO TbPCAT.

OGJ’IMI’BLI,MVITE Ca C/ZI0XKHU dJMHaHCOBM UHCTPYMEHTU, KOUTO MOXKe Oa He Ca nogxoadAlla niesectuuma
3a BCEKN NHBECTUTOP.

3agbaKeHuATa No obauraumMmTe ca NOAYMHEHW M HAMA amopTu3auma npeaun [lata Ha nNagex uau
npegy NpekpaTABaHe CbI/IaCHO YC/I0BUATAUAM Npeay 06paTHO U3KynyBaHe oT EMuTeHTa. Mpenopbysa
Ce Ha MOTEeHUMaNHWTE MWHBECTUTOPWM Ja NOTbPCAT WHAMBMAYANEeH CbBeT npeauM Aa B3emat
MHBECTULMOHHO pelleHue, KaTo B3emaT npeasud 3HaHuATa, OnNuTa, GUHAHCOBOTO CU CbCTOAHUE U
WNHBECTULMOHHUTE LUEen (BKAOUYUTENHO TONEPAHTHOCT KbM PUCKA).



I'Ipwre)KaTenwre Ha o6nurau,uu HAMQaT Npaso Aa BAUAAT Ha EmuteHTa.

MpuTeskatenuTte Ha obauraumMm crasaTt KpeauTopu Ha EmuTeHTa M NpeaocTaBAaT 3aem Ha EmuteHTa.
ObavraunmnTe He NpPenOCTaBAT NpaBaTa Ha akUMOHep, Mo-cneunanHo NpPaBoTO Aa ydvacTBa MM Aa
rnacysa B obu10TO cbbpaHue Ha EmuTeHTa. MO TO3N HaUYMH MpuUTexatenute Ha obauraumm Hamat
BAMAHME BbPXY BM3HEC MONUTUKATa MAM KOPMOopaTUBHWUTE pelleHns Ha EmuTeHTa, mopagu KoeTo
EMUTEHTBHT MOXKe [a M3BbpLIBA CBOATA AEWHOCT B pa3pe3 C MHTepecuTe Ha npuTekaTennte Ha
obauraummn.

Paspen I —MNpepnaraHe

Moppaspen

lMpu Kakeu ycaoe8us U No KAKb6 2pahuk uHeecMmumopume mo2am 0a uHeecmupam e obauzayuume?

Obavrauuute we 6bAAT NyH6AMYHO nNpeanaraHM CaMoO Ha WMHBECTUTOPM CbC Ccefanuvie WM
MECTOXKMTENCTBO B KOATO U Aa € OT AbpKaBUTe HA npegnaraHe B Nepuos oT npeanosiaraemo 9 toHu
2021 r po npepgnonaraemo 7 toHu 2022 r. NHBECTUTOPUTE, KOUTO Bb3HAMepABaT Aa 3anuwar
obnauvraummTe, NoAaBaT CBOWUTE NPeEASIONKEHMA 33 3anNUCBAHE AUPEKTHO A0 EmuTeHTa OoHnaliH upes
Herosusa yebcalT https://www.greenfinance-capital.com/bond21/. MpouecstT Ha naeHTUOUKaLMA NO
OTHOLUEHME HA WHBECTUTOP LLEe BKAOYBA Npernes Ha Konue oT oduumaneH UAEHTUPUKALMOHEH
[OKYMEHT Ha MHBECTUTOP, KOWTO TPAGBa fAa 6bae KaveH B naaTdopmaTa 3a 3anuceaHe. Bnocneacteue
WMHBECTUTOpUTE We 6baaT MHGOPMUPaAHU OT EMUTEHTA OTHOCHO NMpPUEMAHETO WM OTKA3BaHETO Ha
TEXHUTE NPeASIOXKEHMA 33 3anucBaHe oT EMuUTeHTa. B MOMEHTa He ce NIaHNPaT 3asBIEHUA Ha XapTuUA.
3anucaHute obauraummn ce msanaawart Ha 2 toam 2021 r. (,MbpBa Aata Ha Banbopa“), uam - ako
obauraummTe ca 3anMcaHM Ha MO-KbCHa 4aTa - Ha MbpPBUS UKW METHaZeceTUa AeH Ha BCEKU mecel,
(scekn ,CneaBauwy, Banbop”“).

3awjo e cocmaseH mo3su lpocnekm?

MNpeanaraHeTo Ha obaurauumTe ce Npasu, 3a Aa ce AaJe Bb3MOXKHOCT Ha EmuTteHTa aa ¢puHaHcmpa
OpyrKecTBaTa OT rpynara C Llen Te Aa NpoAbAXKaT 4a npecsieBaT CbOTBETHUTE CU 0OLLM KOPNOPATUBHMU
uenn. HeTHUTe MocTbNAEHUs OT emucuATa Ha obauraummTte (odaksBa ce Aa 6baaT NpPUBAM3UTENHO
23,750,000.00 EBpo cnem npucnagaHe Ha KOMWUCUMOHHWM M MNPOTHO3HM Pas3xoaMm, CBbP3aHM C
MNpeanoxkeHneTo, NnaTumm ot EmuteHTa) we 6vAaT NpeaocTaBeHn oT EMUTEHTa Ha Apy!KecTBaTta oT
rpynata. 3a Tasu uen EMUTEHTBLT Le CKAouM HeobesneyeHW AOroBOpPU 3a 3aemM C ApyKecTBaTa OT
rpynara.
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Odstavec A

Uvod a upozornéni

Tento prospekt se vztahuje na vydani dluhopisli “Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up
Bond 2021” s celkovou nominalni hodnotu az do 25.000.000,00 EUR, které jsou rozdéleny na jednotlivé
dluhopisy s fixni Grokovou sazbou v nominalni hodnoté 1,00 EUR za dluhopis (“Dluhopis” /“Dluhopisy*)
a se splatnosti dne 2. ¢ervence 2029 (,,Datum splatnosti”). Platnost Dluhopist kon¢i 30. ¢ervna 2029
(v€etné). Dluhopisy predstavuji zavazky Emitenta, které jsou vici sobé postavené na stejnou Uroven,
jsou nezajisténé, bezprostiedni, bezpodminecné a podfizené. Dluhopisy jsou emitovany spolecnosti
Green Finance Capital AG (,,Emitent”) a jsou vefejné nabizeny v Lichtenstejnsku, Rakousku, Némecku,
Lucembursku, Ceské republice, Madarsku, Bulharsku, Itdlii, na Slovensku, v Polsku, Rumunsku,
Slovinsku, Chorvatsku a ve Svycarsku (,,Staty nabidky“).

Upozornéni

Shrnuti je ivodem Prospektu. Investor by se pred rozhodnutim ucinit investici do Dluhopist mél
seznamit s celym Prospektem. Investorovi mliZze hrozit ztrata vSech vlozenych prostredkl nebo jejich
¢asti. Investor, ktery jako Zalobce poda Zalobu u soudu na zakladé informaci obsazenych v Prospektu,
mUZe dle narodniho prava nést naklady na preklad Prospektu pred zacatkem soudniho Fizeni. Dle
obcanského prava jsou odpovédné jen ty osoby, které predlozily a pfedaly shrnuti véetné pfipadného
prekladu, a to pouze v pfipadé, Ze shrnuti, pokud bylo ¢teno spolu s dalSimi ¢astmi Prospektu, je
zavadéjici, nespravné nebo si odporuje nebo, ¢teno spolu s dalSimi ¢astmi Prospektu, neposkytuje
zakladni informace, které by investorovi pomohly pti rozhodovani o investici do Dluhopis(.

s vr

Nadzev Dluhopisti a jejich mezindrodni identifikacni Cislo (ISIN)

Nazev Dluhopisi je Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2021. Mezinarodni
identifikacni Cislo cenného papiru (ISIN): LI0594513009

TotoZnost a kontaktni tdaje Emitenta, vcetné jeho identifikacniho oznaceni pravnické osoby (LEI)

Emitentem je spole¢nost Green Finance Capital AG se sidlem FL-9490 Vaduz, Fiirst-Franz-Josef-StralRe
68, Lichtenstejnsko. DalSimi kontaktnimi Udaji Emitenta jsou: telefon +423 376 44 88, e-mail:
office[at]greenfinance.at.

Identifikator pravnické osoby (Legal Entity Identifier (LEI)) emitenta je: 52990003C6FKCKSZS240.



TotoZnost a kontaktni udaje pfFisluSného orgdnu, ktery Prospekt schvaluje, a pokud se lisi,
prislusného orgadnu, ktery schvdlil registracni dokument nebo univerzdlni registracni dokument.

Prospekt byl schvalen Uradem pro dohled nad finanénim trhem v Lichtenstejnsku, ktery je dozorovou
instituci pfislusnou dle Natizeni o prospektu (Nafizeni (EU) 2017/1129).

Adresa Ufadu pro dohled nad finanénim trhem v Lichtenstejnsku je: Landstrasse 109, Postfach 279,
9490 Vaduz, Lichtenstejnsko. Telefon: +423 236 73 73, e-mail: info@fma-li.li a fax: +423 236 73 74.

Datum schvdleni Prospektu

Prospekt byl schvélen dne 7. ¢ervna 2021.

Odstavec B — Emitent

Kdo je emitentem Dluhopisti

Emitentem je spolecnost Green Finance Capital AG, akciova spolecnost zfizena, organizovana a
existujici podle lichtenstejnského prava, zapsand v obchodnim rejstfiku Lichtenstejnska pod
registracnim cislem FL-0002.581.256-8 (Justi¢ni Urad Lichtenstejnského kniZectvi) od 4. kvétna 2018.

Hlavni ¢innosti Emitenta

Emitent je Ucelovou entitou, ktera byla zaloZena, aby prevzala financovani spolecnosti skupiny Green
Finance (do skupiny Green Finance patfi: Green Finance Group AG, Green Finance Capital AG, Green
Finance Broker AG, Green Finance GmbH, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Busniess Center
Linz GmbH a Zenith GmbH, déle jen , Spolecnosti ve skupiné”). Za timto ucelem miZe Emitent upisovat
dluhopisy a vynosy z upsanych dluhopist prevést Spole¢nostem ve skupiné (formou pajcky). Jedinymi
podstatnymi majetkovymi aktivy Emitenta tak jsou vynosy z upsanych dluhopisi, které jsou dale
prevadény na Spolecnosti ve skupiné, aby tyto spole¢nosti mohly naplnit své prislusné podnikatelské
cile. Hlavni ¢innosti Spolecnosti ve skupiné je rozvoj nemovitosti, poskytovani finan¢nich sluzeb,
litigacni financovani, zprostfedkovani pojisténi, pronajem, obchod se zboZim vseho druhu a
zprostredkovani fotovoltaickych zafizeni a smluv v souvislosti s fotovoltaickou kontraktaci (obchodni
model, kdy majitel domu poskytne stfechu domu k dispozici pro instalaci takového fotovoltaického
zafizeni. Energie ziskana z fotovoltaiského zafizeni se bud proda majiteli stfechy ¢i uloZi do sité po
urcitou dobu).

Hlavni akciondfi Emitenta véetné udajii o pfimé nebo nepFimé tucasti nebo o ovldaddni a o tom, kdo
je takovy ucastnikem ci oviadajicim

Celkova jmenovitd hodnota zdakladniho kapitdlu Emitenta, zapsaného v obchodnim rejstfiku
Lichtenstejnska, cini 50.000,00 EUR, zakladni kapitdl je rozdélen na 100 akcii na jméno o
jmenovité hodnoté 500,00 EUR. Akcie jsou emitované a plné splacené. V dobé vydani tohoto
Prospektu je spolec¢nost Green Finance Group AG jedinym akcionarem Emitenta, kterd je akciovou
spolecnosti zfizenou, organizovanou a existujici dle lichtenstejnského prdva a je zapsana v obchodnim
rejstfiku pod cislem FL-0002.576.495-3 (Justi¢ni Urad Lichtenstejnského kniZetstvi). Green Finance
Group AG ma sidlo v FL-9490 Vaduz, First-Franz-Josef-StraRe 68, Lichtenstejnsko. V dobé vydani
tohoto Prospektu je hlavnim akciondfem spoleénost Green Finance Group AG pan Christian Schauer.
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Kli¢ovi clenové predstavenstva

Klicovym ¢lenem predstavenstva Emitenta je Christian Schauer, ktery je zaroven ¢lenem spravni rady
Emitenta (Verwaltungsrat).

Statutdrni auditofi

Statuarnim auditorem Emitenta je: Grant Thorton AG (dfive: ReviTrust Grant Thornton AG), se sidlem
FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Lichtenstejnsko (Revisionsstelle). Ucetni zavérka Emitenta za
hospodarsky rok, ktery koncil 31. prosince 2019, byla ovérena spolecnosti Deloitte (Lichtenstejnsko)
AG, se sidlem FL-9495, Triesen, Landstrasse 123, Lichtenstejnsko (Revisionsstelle). U¢etni zavérka
Emitenta za hospodarsky rok, ktery koncil 31. prosince 2018, byla ovéfena spolecnosti ReviTrust Grant
Thornton AG (Revisionsstelle).

Které financni informace o Emitentovi jsou klicové?

Klicové finan¢ni informace uvedené v tabulce niZe pochazeji z icetni zavérky Emitenta za hospodarsky
rok koncici k 31. prosinci 2018 (neuplny hospodarsky rok zahrnujici obdobi od 4. kvétna 2018 do 31.
prosince 2018), za hospodarsky rok koncici k 31. prosinci 2019 a za hospodarsky rok koncici k 31.
prosinci 2020, které byly sestaveny dle Zakona o pravu osob a pravu obchodnich spolecnosti
Lichtenstejnského kniZectvi (,,PGR“) a dle zdsad fadného vedeni ucetnictvi.

Rozvaha:

Bilance (v EUR)

Aktiva

A. Dlouhodoby majetek
. Investice (financni
aktiva)

B. Obézna aktiva

I. Pohledavky

z obchodniho styku

. ZGstatky na uctu,
zGstatky na postovnim
Ziru, Seky a hotovost v
pokladné

C. Poskytnuté zélohy a
pfijmy pristich obdobi
Celkem obézna aktiva a
poskytnuté zalohy a
pfijmy pristich obdobi
Celkem aktiva

Vlastni kapital a zavazky
A. Vlastni zdroje

31. prosinec 2020 | 31. prosinec 2019 31. prosinec 2018

11.578.184,09 5.377.000,00 418.000,00

182.780,00 91.390,00 41.800,00

48.535,41 71.071,83 33.747,19

56.710,44 217.875,27 7.407,49

288.025,85 380.337,10 82.954,68

11.866.209,94 5.757.337,10 500.954,68

I. Zakladni kapital

50.000

50.000,00

50.000,00

Il. Zdkonné rezervy

459,00

165,00

0

. Vysledek hospodareni
minulych let

3.130,52

0




IV. Vysledek hospodareni | 11.287,58 5.880,53 3.295,52
bézného ucetniho obdobi

Celkem vlastni zdroje 61.746,58 59.176,05 53.295,52
Zavazky

B. Cizi zdroje

Zavazky z obchodniho 2.110,00 36.000,00 0

styku

Ostatni zavazky z dané 0 2.772,00 0

z pfidané hodnoty

PGjcky a uvéry 11.793.310,56 5.593.978,98 443.399,66
Clearingovy Ucet 1.830,90 0 0

C. Dluhy a vydaje pristich

obdobi

Vydaje pfistich obdobi 0 61.796,07 0

Vydaje pfistich obdobi 5.547,60 2.760,00 2.662,20
3.000 CHF

D. Rezervy 1.664,30 854,00 1.597,30
Celkem zavazky 11.804.463,36 5.698.161,05 447.659,16
Celkem vlastni kapital a 11.866.209,94 5.757.337,10 500.954,68

zavazky

(Zdroj: Ucetni zavérka Emitenta k 31. prosinci 2018, k 31. prosinci 2019 a k 31. prosinci 2020)

Vykaz zisku 0d 01/01/2020 do | od 01/01/2019 do od 04/05/2018 do
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018

(v EUR)

Cisty obrat 0 0 0

Naklady na sluzby 0 0 0

Hruby vysledek 0 0 0

Ostatni provozni naklady

Administrativni -33.570,27 -13.886,79 -38.676,40

ndklady/Poradenstvi

Marketingové ndklady 0 -38.772,20 0

Ostatni provozni ndklady -5.632,37 -513,61 -419,71

Uroky a jiné vydaje -437.534,30 -206.192,26 -6.231,13

Rozdil kurzového rozdild -145,96 0 0

cizich mén

Uroky a jiné vynosy 490.698,82 266.195,21 50.220,06

Hospodarsky vysledek 13.815,92 6.830,55 4.892,82

z béZné Cinnosti

Dané -2.528,34 -950,02 -1.597,30

Hospodarsky vysledek za 11.287,58 5.880,53 3.295,52

rok

(zdroj: Ucetni zavérka emitenta k 31. prosinci 2018, k 31. prosinci 2019 a k 31. prosinci 2020)

Pfehled penéznich tokd 0d 01/01/2020 do | od 01/01/2019 do od 04/05/2018 do
(v EUR) 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018

Zisk / (ztrata) za obdobi 11.288 5.881 3.296

Zmény v rezervach 810 -743 1.597




Zmény v pohledavkach -91.390 -49,590 -41.800
Zmény v pujckach / Gvérech | -6.201.184 -4.959,000 -418.000
Zmény v pfijatych zadlohach | 161.165 -210.468 -7.408

a vydajich pfristich obdobi
Zmény v zavazcich 6.164,500 5.189,351 443.400
Zmény v poskytnutych -59.008 61.894 2.662
zalohach a pfijmech pfistich
obdobi

Cash flow z operativnich -13.819 37.325 -16.253
¢innosti
Cash flow z investicni 0 0 0
¢innosti
Vyplaceni kapitalu -8.717,05 0 50.000
Cash flow z financnich -8.717,05 0 50.000
¢innosti
ZMENA V PENEZNICH -22.536 37.325 33.747
PROSTREDCICH A
PENEZNICH
EKVIVALENTECH
PenézZni prostifedky a 71.072 33.747 0
penéini ekvivalenty k 1.
lednu

PenézZni prostfedky a 48.535 71.072 0
penéini ekvivalenty k 31.
prosinci

ZMENA V PENEZNICH -22.536 37.325 33.747
PROSTREDCICH A
PENEZNICH
EKVIVALENTECH
(Zdroj: ucetni zavérka emitenta k 31. prosinci 2018, k 31. prosinci 2019 a k 31. prosinci 2020)

Neexistovaly Zadné podstatné zmény ve finan¢ni nebo obchodni situaci Emitenta, které by nastaly po
obdobi, které je zahrnuto v informacich o finan¢ni situaci (od 31. prosince 2020, data posledni ovérené
ucetni zavérky).

Jakd jsou hlavni rizika, kterd jsou specifickda pro Emitenta?

Rizikové faktory byly v kazdé kategorii sefazeny dle priority, ktera odpovida jejich dlleZitosti, zaloZzené
na pravdépodobnosti jejich vyskytu a o¢ekavaném vyznamu jejich negativniho dopadu na Emitenta.

Rizika souvisejici s Emitentem

Ani Emitent ani Green Finance Group AG a Green Finance Broker AG nebo Green Business Center
Linz GmbH nemaji dlouhotrvajici podnikatelskou historii nebo zkusenost. Zadna ze spoleénosti
nemusi byt schopna dosahnout nebo udriet ziskovost nebo presné predpovédét jejich prislusné
budouci vysledky.

Kratka podnikatelska historie Emitenta, Green Finance Group AG, Green Finance Broker AG a Green
Business Center Linz GmbH, brani kazdé jednotlivé spolecnosti ohodnotit soucasny obchodni model
ani spravné odhadnout budouci progndzy, ¢imz se zvysuje riziko, které je s investici do Dluhopist
spojené. Emitent ma v planu financovat rozsifeni obchodniho modelu Spolecnosti ve skupiné
prostfednictvim nabidky dluhovych instrumentd (mimo jiné Dluhopist). Emitent, Green Finance Group



AG, Green Finance Broker AG a Green Business Center Linz GmbH maji pouze omezené zkusenosti
v souvislosti s timto konkrétnim obchodnim modelem a Zadné prokazatelné plsobeni v minulosti. Toto
mUzZe mit negativni dopady na obchodni ¢innost Emitenta a na jeho Cista aktiva, financni situaci a na
jeho vynosy.

Emitent sam neprovozuje zadny zavod.

Jedinym Ucelem Emitenta je plnit roli Ucelové entity a emitovani dluhovych nastroji (jako jsou
Dluhopisy) za Gcelem zisku, uréeného (skrze pujcky) Spolec¢nostem ve skupiné za Ucelem provozovani
jejich predmétu podnikani. Jako spolecnosti, ktera poskytuje vnitroskupinové financovani, je
schopnost Emitenta splacet Uroky a jistinu platby Dluhopist zavisla na tom, zda obdrZi od Spole¢nosti
ve skupiné uroky a splatky z jiZz uzavienych nebo v budoucnu uzavienych smluv o pljckach. Proto
Emitent a jeho schopnost platit Uroky a splatit Dluhopisy bude podléhat rizik(im, kterym podléha kazda
ze Spole¢nosti ve skupiné. Cinnosti Spole¢nosti ve skupiné jsou vystaveny a podrobeny rozsdhlym
pravnim predpisim a pravidlim regulujicim rdzné oblasti. Spolecnosti ve skupiné mohou byt dle
pfislusného prdva a pravidel povinné zajistit vladni licence, povoleni, autorizace, koncese a jiné
souhlasy s jejich ¢innosti. Ziskani potfebnych vladnich povoleni mize byt zvlast komplexni a ¢asové
narocny proces a nakladné. Nadto jsou Spolecnosti ve skupiné vystaveny riziku, Ze prislusné vladni
licence, povoleni, autorizace, koncese a jiné souhlasy s jejich ¢innosti neziskaji.

Emitent neni omezen v dalSim zadluzovani ani v ziskavani zaruk, které jsou bud’ ve stejném poradi
jako zavazky Emitenta z Dluhopisti nebo v lepsim

Emitent nesjednal ani neuzavrel v souvislosti s emisi Dluhopisti Zddnou smlouvu v souvislosti s jeho
schopnosti se dal zadluZzovat nebo Zadat zaruky, které jsou bud ve stejném poradi jako zavazky
Emitenta z Dluhopis(i nebo v lepSim. Emitent neni omezen ve vydani dalsi financ¢nich nastrojd. Emitent
si mUze kdykoliv vzit finan¢ni Gvér. Dalsi zadluZovani nebo financovani dluhu Emitentem miuze
nepfiznivé ovlivnit trzni hodnotu Dluhopisi. Drzitelé Dluhopisi mohou byt dale vystaveni riziku, Ze
Emitent sjednal nebo uzaviel fundingové smlouvy, které mohu obsahovat ustanoveni, jez jsou
pfiznivéjSi pro véfitele a smluvni strany takovych fundingovych smluv oproti ustanovenim
Vseobecnych obchodnich podminek pro Dluhopisy. Takova ustanoveni mohou mimo jiné obsahovat
kratké IhGty nebo vyhodné podminky predcasného ukonéeni smlouvy nebo vyssi droky a podobna
ujednani. Dalsi dluhové financovani miZe mit nepfiznivy vliv na trzni hodnotu Dluhopisli a na
schopnost Emitenta dostat svym platebnim zavazklm spojenym s Dluhopisy a mlZe sniZit prostfedky
urcené na vyplatu Dluhopist. ZpUsobeni jakéhokoliv takového dalsiho zadluZeni nebo ziskani
jakychkoliv zaruk mGze v pfipadé insolvence nebo likvidace Emitenta vyrazné zvysit pravdépodobnost
odkladu platby urok( z Dluhopist a/nebo mUze sniZit ¢astku, kterou mohou drZitelé Dluhopisl ziskat.
Zakladni kapitdl Emitenta je 50.000,00 EUR. V pripadé Uspésné nabidky Dluhopisi a v pfipadé
jakéhokoliv dalsiho dluhového kapitalu zapficeného Emitentem se zadluZeni Emitenta vyrazné navysi
v zavislosti na nabizeného objemu upisu.

Drzitelé Dluhopist podstupuiji riziko, Ze Emitent nebude nebo bude jen ¢astecné moci poskytnout
uroky z Dluhopisi a/nebo splatit jejich jmenovitou hodnotu, existuje tedy riziko Uplné ztraty
vloZzeného kapitdlu (Uvérové riziko).

Investofi jsou vystaveni riziku, Ze v dlisledku zhorSeni hospodafské situace Emitenta nebude tento moci
dostat svych zavazkim z Dluhopist at uz zcela nebo z ¢asti. Investice do Dluhopisd nejsou bankovni
Uspory / bézny vklad, a proto nejsou zahrnuty do pojisténi vkladd. Vzhledem k tomu, Ze povinnosti
Emitenta z Dluhopist jsou podfizené, budou investi¢ni véritelé z Dluhopist jedni z prvnich véfitell
Emitenta, vUci kterym by se projevilo Uvérové riziko a které by proto postihly vypadky plateb.
ZpUsobeni jakéhokoliv dalSiho zadluzeni nebo poskytnuti zaruk muaze v pfipadé insolvence nebo



likvidace Emitenta vyrazné zvysit pravdépodobnost odkladu platby drokd z Dluhopisi a/nebo muze
snizit ¢astku, kterou drzitelé Dluhopisu ziskaji.

Potencionalni konflikt zajmu

Christian Schauer vystupuje v roli vykonného organu Emitenta, spolecnosti Green Finance Group AG,
Green Finance GmbH, Green Finance Broker AG, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business
Center Linz GmbH a Zenith GmbH. Jakékoliv rozhodnuti Christiana Schauera jménem nékteré ze
Spoleénosti ve skupiné miZe mit nepfiznivy dopad na dalsi ostatni Spole¢nosti ve skupiné (napfr.
Emitenta), které mohou byt takovym rozhodnutim negativné ovlivnény. Nadto nejsou Spolecnosti ve
skupiné povinny pljcovat si od Emitenta. Misto toho se mohou obratit na tfeti osoby poskytujici avéry.

Rizika souvisejici s podnikdnim Emitenta

Schopnost Emitenta provadét uhradu plateb v souvislosti s Groky a jistiny Dluhopisti je ovlivnéna
jeho schopnosti ziskat uroky ptjéek a splatky pljéek od Spole¢nosti ve skupiné, kterym Emitent
pujcky poskytl

Schopnost Emitenta dostat svym platebnim zdvazkim v souvislosti s Groky a jistinou Dluhopisli bude
nepfiznivé ovlivnéna porusenim zavazk( z pljéek, poskytnutych nékteré Spolec¢nosti ve skupiné. Pokud
splatky pajéek nebudou plné splaceny v mife, aby takova c¢astka dostacovala pro vyplatu Dluhopist
nebo Urokd Dluhopist v nebo pfede Dnem splatnosti, mliZe se stat, Ze Emitent nebude moci splnit své
zavazky (splaceni a Uroky) z DluhopisU.

Oddil C - Zajisténi

Podsekce

Jaké jsou hlavni rysy Dluhopist?

e Dluhopisy jsou zavazky Emitenta, které jsou v(ici sobé postavené na stejnou Uroven, jsou
pfimé, nezajisténé a podrizené.

e Dluhopisy jsou v méné EURO a vydavany v hodnoté 1,00 EUR, pficemZ tyto dluhopisy jsou
prevoditelné pouze za minimalni jmenovitou hodnotu 1,00 EUR nebo za celodiselny nasobek
hodnoty 1,00 EUR nad tuto ¢astku. Minimalni hodnota uUpisu je 500,00 EUR.

o Mezinarodni identifikacni ¢islo cennych papirt (ISIN): LI0594513009

e Dluhopisy jsou vydavany na dobu 8 let, od a véetné 1. ¢ervence 2021 do a vcetné 30. ¢ervna
2029 a jejich predpokladana splatnost je ke dni 2. cervence 2029 (“Den splatnosti“).

e Dluhopisy budou Uroceny v obdobi (i) mezi 1. ¢ervencem 2021 (vyjma) a 30. cervnem 2024
(v€etné) rocni sazbou 3 % p.a. a (ii) od 1. Cervence 2024 (véetné) do 30. cervna 2029 (véetné)
fixni ro¢ni sazbou 8 % p.a.

e DrZitelé Dluhopisli obdrzi z nevyplacenych ¢astek Urokl Uroky z Urok(l ve vysi 3 % az 8 % rocné,
které jsou rovné? splatné v datu splaceni jmenovité hodnoty DluhopisG. Céstka roéniho piijmu
z Urokd je tudiz vypocitana ke konci urokového obdobi a pfipo¢tena ke jmenovité hodnoté.
Urokova sazba trokd z Grokd odpovida Grokové sazbé platné pro troky poéitané v souvislosti
se jmenovitou hodnotou.

e Uroky se vyplaci jednorazové (Jednorazova splatnost) aZ na konci doby platnosti Dluhopisti,
nebo — bude-li platnost Dluhopisli ukoncéena z dlivodu poruseni smluvnich ujednani nebo
zpétné koupé Dluhopist Emitentem dfive — v okamZiku, kdy bude splatna jmenovita hodnota
Dluhopisu.



Kde budou DIluhopisy obchodovdny?

Emitent nema v umyslu podat Zadost o verejnou obchodovatelnost castecnych dluhopisti na
regulovaném trhu v nékteré ze zemi Evropské unie (dle ¢lanku 4 &islo 21 Narizeni 2017/65/EU),
mnohostranného obchodniho systému (,, MTF ¢lanek 4 Cislo 22 Nafizeni 2017/65/EU) organizovaného
obchodniho systému (,OTF“); ¢l. 4 Cislo 23 Nafizeni 2017/65/EU) nebo na jakémkoliv jiném trznim
misté.

Jaka jsou hlavni rizika, kterd jsou specifickd pro Dluhopisy?

Rizikové faktory byly sefazeny dle priority, ktera odpovida jejich dileZitosti, zaloZzené na
pravdépodobnosti jejich vyskytu a ocekavaném vyznamu jejich negativniho dopadu na Emitenta.

Pohledavky z Dluhopisi jsou podfizené.

Zavazky Emitenta z Dluhopist predstavuji bezprostiedni, nezajisténé a podrizené zdvazky Emitenta,
které (i) jsou podrizené vici vSem existujicim nebo budoucim nepodfizenym nastrojim nebo zavazkim
Emitenta; (ii) jsou mezi sebou postavené naroven a alespon postavené naroven se vsemi jinymi
existujicimi nebo budoucimi nezajisténymi instrumenty nebo zavazky Emitenta, které jsou podfizené
vsem nepodfizenym zdvazkem nebo instrumentiim Emitenta nebo které jako podfizené ktémto
nepodrizenym zévazk(im nebo instrumentim Emitenta jsou oznacovany. V pfipadé likvidace nebo
insolvence Emitenta nebo jakéhokoliv jiného procesu slouziciho k odvraceni insolvence Emitenta, jsou
zdvazky Emitenta z Dluhopisi v postaveni podfizenych zavazk( vici naroklm vSech drzitel(
nepodfizenych zavazk(, coz znamena, Ze v takovych ptipadech budou zavazky z Dluhopist splaceny az
ve chvili, kdy budou plné vyporadany veskeré naroky vic¢i Emitentovi ze zavazkd, které jsou dle
Vseobecnych obchodnich podminek nebo dle zdkona nadfizené zavazkim Emitenta z DluhopisQ.
Drzitelé Dluhopisi musi souhlasit s tim, Ze na zdkladé zdvazk(l Emitenta z Dluhopisii nemusi byt
zahajeno zadné insolvencéni fizeni. Zavazky z Dluhopisli nebudou zohlednény v procesu prezkoumani,
zda zévazky Emitenta prevy$uji jeho majetek (predluzeni (Uberschuldung) ve smyslu § 67 (3)
Rakouského insolvencniho zdkona (/Insolvenzverordnung) nebo ve smyslu srovnatelného ustanoveni
jakéhokoliv zakona Lichtenstejnského kniZectvi). DrzZitelé DluhopisG se zavazuji, Ze nebudou po
Emitentovi pozadovat zZadné platby v souvislosti s Dluhopisy, dokud je vlastni kapital Emitenta zaporny
nebo kvuli platbé Emitenta drZiteliim Dluhopis( v souvislosti s Dluhopisy by mohl byt zaporny (tak, Ze
celkova castka zavazkl Emitenta prevySuje hodnotu jeho majetku).

Investofi jsou vystaveni riziku malé likvidity a omezené likvidity (obchodovatelnosti) Dluhopist a
jsou vystaveni riziku, Ze pro Dluhopisy nebude existovat Zzadny sekundarni trh.

Dluhopisy nebudou zahrnuty nebo pfijaty do regulovaného trhu (ve smyslu ¢l. 4 (1) ¢islo 21 Nafizeni
2014/65/EU), ani do MTF, OTF ani do jiného obchodniho mista nebo pfipustény k obchodovani. Proto
bude likvidita Dluhopis( velmi nizka a investofi jsou tak vystaveni riziku, Ze nebudou moci Dluhopisy
bud viibec prodat nebo za ztizenych podminek nebo za nizsi cenu, nez si véritel predstavuje.

Dluhopisy jsou komplexni finanéni instrument, ktery neni vhodny pro kazdého investora.

Zavazky emitenta z Dluhopisti jsou podfizené. Uroky budou splaceny a? k poslednimu dni trvani
Dluhopisi v Den splatnosti nebo pred ukoncenim platnosti Dluhopisl v souladu se VSeobecnymi
obchodnimi podminkami nebo pred zpétnym nakupem Emitenta. Potencialnim investorim je tak
doporuceno, aby vyuzili individualni poradenstvi predtim, nez ucini investi¢ni rozhodnuti, a to s



ohledem na jejich dosavadni znalosti, zkuSenosti, jejich financni situaci a investi¢ni cile (véetné
tolerance rizika).

Drzitelé Dluhopisti nesmi Emitenta ovlivnit

Drzitelé Dluhopist se stanou vériteli Emitenta a poskytnou mu puUjcku. Dluhopisy v sobé neobsahuji
prava spolec¢nika, zejména pravo Ucastnit se a hlasovat na valné hromadé Emitenta. Proto nemaji
drzitelé Dluhopist Zadny vliv na obchodni strategii nebo korporatni rozhodovani Emitenta, a proto
mUiZe Emitent podnikat v rozporu se zajmy drzitel( Dluhopisu.

Odstavec D — nabidka

Podsekce

Za jakych podminek a podle jakého ¢asového rozvrhu mohou investofi investovat do Dluhopisii?

Dluhopisy budou vefejné nabizeny jen investorim, ktefi maji své sidle nebo bydlisté v nékterém ze
Statd nabidky v obdobi pravdépodobné od 9. ¢ervna 2021 do 7. ¢ervna 2022. Investofi, ktefi maji
v Umyslu upsat Dluhopisy, musi podat Zadost o Upis pfimo u Emitenta online pres webové stranky
https://www.greenfinance-capital.com/bond21/ . Identifikace investora probéhne tak, Ze investor do
portalu nahraje kopii svého identifikacniho prikazu, kterd bude ovérena. Emitent poté informuje
investora, zda byly jejich nabidky na Upis Emitentem pfijaty ¢i nikoliv. V sou¢asné dobé neni v planu
pfijimat Zadosti v tisténé podobé. Upsané Dluhopisy jsou splatné 1. cervence 2021 (,Prvni den
splatnosti“), nebo — doslo-li k Upisu Dluhopisti pozdéji — vzdy k prvnimu nebo patnactému dni kazdého
mésice (dale jen , Nasledujici den splatnosti®).

Proc je tento Prospekt sestavovdn?

U¢elem nabidky Dluhopisti je umoznit Emitentovi financovat Spole¢nosti ve skupiné, aby mohly tyto
Spoleénosti ve skupiné usilovat o své obecné korporatni cile. Cisty zisk z emise Dluhopis@ (jeho?
predpokladana vyse ¢ini 23.750.000,00 EUR po odecteni poplatkd a nakladd tykajicich se nabidky
hrazenych Emitentem) poskytne Emitent Spolec¢nostem ve skupiné. Za timto ucelem uzavie Emitent
nezajisténé smlouvy o pujcce se Spole¢nostmi ve skupiné.
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Abschnitt A

Einleitung und Warnhinweise

Dieser Prospekt bezieht sich auf das 6ffentliche Angebot von Teilschuldverschreibungen des “Green Finance
Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2021” (“Teilschuldverschreibungen”). Die Teilschuldverschreibungen
werden von der Green Finance Capital AG (,Emittentin“) emittiert und im Fiirstentum Liechtenstein sowie in
Osterreich, Deutschland, Luxemburg, Tschechien, Ungarn, Bulgarien, Italien, Slowakei, Polen, Ruménien,
Slowenien, Kroatien und in der Schweiz (,Angebotsstaaten”) oOffentlich angeboten. Die
Teilschuldverschreibungen weisen einen Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 25.000.000,00 auf und sind in
untereinander gleichberechtigte, fix verzinsliche Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von EUR 1,00 je Stiick
eingeteilt. Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen endet am 30. Juni 2029 (inklusive). Die
Teilschuldverschreibungen sind am 2. Juli 2029 zur Zahlung féllig (,Maturity Date”) und stellen untereinander
gleichberechtigte, unbesicherte, unmittelbare, unbedingte und nachrangige Verbindlichkeiten der Green
Finance Capital AG dar.

Warnhinweise

Die Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung verstanden werden. Der Anleger sollte sich daher bei einer
Entscheidung, in die Wertpapiere (Teilschuldverschreibungen) zu investieren, auf den Prospekt als Ganzes
stitzen. Der Anleger kann das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren. Ein Anleger, der
aufgrund der in dem Prospekt enthaltenen Informationen als Klager Anspriiche vor einem Gericht geltend
machen mdchte, kénnte nach nationalem Recht die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn
zu tragen haben. Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger
Ubersetzungen vorgelegt und ibermittelt haben, und dies auch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, irreflihrend, unrichtig oder
widerspriichlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht
die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die Teilschuldverschreibungen fur die Anleger eine
Entscheidungshilfe darstellen wiirden.

Bezeichnung und die internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN) der Wertpapiere

Die Bezeichnung der Teilschuldverschreibungen ist Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2021.
Die internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (International Securities Identification Number; (ISIN))
lautet: LI0594513009.

Identitét und Kontaktdaten des Emittenten, einschlieflich der Rechtstréigerkennung (LEI);

Die Emittentin ist Green Finance Capital AG. Die Adresse und die Kontaktdaten der Emittentin sind: FL-9490
Vaduz, Furst-Franz-Josef-StraBe 68, Filrstentum Liechtenstein, Telefon: +423 376 44 88, E-Mail:
office[at]greenfinance.at. Die Rechtstragerkennung (Legal Entity Identifier (LEl)) der Emittentin ist:
52990003C6FKCKSZS240.

Identitéit und Kontaktdaten der zustéindigen Behérde, die den Prospekt billigt, und der zustéindigen Behérde,
die das Registrierungsformular oder das einheitliche Registrierungsformular gebilligt hat, sofern sie nicht mit
der erstgenannten Behérde identisch ist.



Der Prospekt ist von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein als der zustandigen Behorde gemal der Verordnung
(EU) 2017/1129 des europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 (iber den Prospekt, der beim
Offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu
veréffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG zustandigen Behorde gebilligt worden.

Die Adresse der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein lautet: Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vadugz,
Liechtenstein. Telefonnummer: +423 236 73 73, Telefax: +423 236 73 74, E-Mail info@fma-li.li

Datum der Billigung des Prospekts

Der Prospekt ist am 7. Juni 2021 gebilligt worden.

Abschnitt B — Die Emittentin

Wer ist der Emittent der Wertpapiere

Die Emittentin ist Green Finance Capital AG (,,Emittentin“), eine nach dem Recht des Flrstentum Liechtenstein
errichtete Aktiengesellschaft und im Handelsregister des Amtes flr Justiz unter der Registernummer
FL- 0002.581.256-8 seit 4. Mai 2018 eingetragen.

Haupttdtigkeiten des Emittenten

Die Emittentin ist eine Zweckgesellschaft, die gegriindet worden ist, um die Finanzierung der Green Finance
Gruppengesellschaften (dazu gehoren: Green Finance Group AG, Green Finance Capital AG, Green Finance
Broker AG, Green Finance GmbH, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH und
Zenith GmbH im Folgenden die ,,Green Finance Gruppengesellschaften”) zu ibernehmen. Zu diesem Zweck kann
die Emittentin Finanzinstrumente emittieren und die Erlése aus den platzierten Finanzinstrumenten den Green
Finance Gruppengesellschaften zuzahlen. Die einzigen wesentlichen Vermogenswerte der Emittentin sind sohin
die Erlése aus den platzierten Schuldverschreibungen, die an die Green Finance Gruppengesellschaften
weitergeleitet werden, um es diesen Gesellschaften zu ermdoglichen, ihren jeweiligen Unternehmensgegenstand
zu verfolgen.

Die Haupttatigkeiten der Green Finance Gruppengesellschaften umfassen die Immobilienentwicklung,
Erbringung von Finanzdienstleistungen, Prozesskostenfinanzierung, Versicherungsvermittlung, Vermietung,
Handel mit Waren aller Art und die Vermittlung von Photovoltaikanlagen und von Vertragen im Zusammenhang
mit ,,Photovoltaic Contracting” (ein Geschaftsmodell, bei dem Eigentiimer von Hausern Dachflachen ihres Hauses
flr die Installation und den Betrieb einer Photovoltaik Anlage zur Verfligung stellen und die gewonnene Energie
an den Eigentiimer des Hauses verkauft oder ins Netz eingespeist wird, wofiir die Emittentin Entgelte erhilt).

Hauptanteilseigner des Emittenten, einschliefllich Angabe, ob an ihm unmittelbare oder mittelbare
Beteiligungen oder Beherrschungsverhdiltnisse bestehen und wer die Beteiligungen hdlt bzw. die Beherrschung
ausiibt

Das Aktienkapital der Emittentin betragt EUR 50.000,00 und ist in 100 Namenaktien zu je EUR 500,00 eingeteilt
und im Handelsregister des Firstentum Liechtenstein eingetragen. Die ausgegebenen Aktien sind vollstindig
eingezahlt. Im Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes ist die Green Finance Group AG (Hauptanteilseigner)
die einzige Aktionarin der Emittentin. Die Green Finance Group AG ist eine nach dem Recht des Flrstentum
Liechtenstein errichtete Aktiengesellschaft und im Handelsregister des Amtes fiir Justiz unter der
Registernummer FL-0002.576.495-3 eingetragen. Green Finance Group AG hat ihren Sitz in FL-9490 Vaduz, Flirst-
Franz-Josef-Strale 68, Fiirstentum Liechtenstein. Im Zeitpunkt dieses Prospektes ist Herr Christian Schauer
Hauptanteilseigner Green Finance Group AG.

Identitdt der Hauptgeschdiftsfiihrer

Die Hauptgeschaftsfiihrer der Emittentin ist Christian Schauer, der Mitglied des Verwaltungsrates der Emittentin
ist.

Identitdt der Abschlusspriifer


mailto:info@fma-li.li

Der Abschlussprifer der Emittentin ist: Grant Thornton AG (zuvor: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494
Schaan, Bahnhofstrasse 15, Firstentum Liechtenstein (Revisionsstelle). Die Jahresrechnung der Emittentin fir
das Geschaftsjahr, das am 31 Dezember 2019 endete, wurde von der Deloitte (Liechtenstein) AG, FL-9495
Triesen, Landstrasse 123, Liechtenstein (Revisionsstelle) geprift (Audit). Die Jahresrechnung der Emittentin fur
das Geschaftsjahr, das am 31 Dezember 2018 endete, wurde von der ReviTrust Grant Thornton AG
(Revisionsstelle) geprift (Audit).

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen iiber den Emittenten?

Die unten angefiihrten wesentlichen Finanzinformationen sind den Jahresrechnungen der Emittentin fiir die
Geschéftsjahre, die am 31. Dezember 2018 (Rumpfgeschéftsjahr), am 31. Dezember 2019, beziehungsweise am
31. Dezember 2020 endeten, entnommen. Die Jahresabschllisse wurden unter Berlicksichtigung der Vorschriften
des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechts sowie der Grundsatze ordnungsmassiger
Rechnungslegung erstellt.

Bilanz (in EUR) 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018
Aktiven

A. Anlagevermogen

I. Finanzanlagen 11.578.184,09 5.377.000,00 418.000,00
B. Umlaufvermogen

I. Forderungen 182.780,00 91.390,00 41.800,00
Il. Guthaben bei Banken, Post und 48.535,41 71.071,83 33.747,19
Kassa

Bankguthaben

C. Aktive 56.710,44 217.875,27 7.407,49
Rechnungsabgrenzungsposten

Total Umlaufvermogen 288.025,85 380.337,10 82.954,68
Total Aktiven 11.866.209,94 5.757.337,10 500.954,68
Passiven

A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Aktienkapital 50.000,00 50.000,00 50.000,00
Il. Gesetzliche Reserven 459,00 165,00 0

Ill. Gewinnvortrag 0 3.130,52 0

IV. Jahresgewinn 11.287,58 5.880,53 3.295,52
Total Eigenkapital 61.746,58 59.176,05 53.295,52
Fremdkapital

B. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferung 2.110,00 36.000,00 0

Leistung

MWST Lastkonto 0 2.772,00 0

Darlehen 11.793.310,56 5.593.978,98 443.399,66
Verrechnungskonto 1.830,90 0

C. Passive

Rechnungsabgrenzungsposten

Transitorische Passiven 0 61.796,07 0
Transitorische Passiven CHF 3.000 5.547,60 2.760,00 2.662,20
D. Riickstellungen 1.664,30 854,00 1.597,30
Total Fremdkapital 11.804.463,36 5.698.161,05 447.659,16
Total Passiven 11.866.209,94 5.757.337,10 500.954,68

(Quelle: Jahresrechnungen der Emittentin zum 31. Dezember 2018 (Rumpfgeschéftsjahr), zum 31.

31. Dezember 2020)

Dezember 2019 und zum




Erfolgsrechnungen

Erfolgsrechnung

1. Janner 2020 bis
zum 31. Dezember
2020

1. Janner 2019 bis
zum 31. Dezember
2019

4. Mai 2018 bis zum
31. Dezember 2018

(in EUR)

Nettoumsatzerlds 0 0
Aufwendungen fiir Dienstleistungen 0 0
Rohergebnis 0 0
Sonstiger Betriebsaufwand

a) Verwaltungsaufwand/ -33.570,27 -13.886,79 -38,676.40
Beratungen

b) Werbeaufwand 0 -38.772,00 0

c) tibriger Betriebsaufwand -5.632,37 -513,61 -419,71
Zinsen und ahnliche Aufwendungen | -437.534,30 -206.192,26 -6.231,13
Aufwand -145,96 0 0
Fremdwahrungsdifferenzen

Zinsen und ahnliche Ertrage 490.698,82 266.195,21 50.220,06
Ergebnis der gewohnlichen 13.815,92 6.830,55 4.892,82
Tatigkeit

Steuern -2.528,34 -950,02 -1.597,30
Jahresergebnis (+Gewinn/-Verlust) | 11.287,58 5.880,53 3.295,52

(Quelle: Jahresrechnungen der Emittentin zum 31. Dezember 2018 (Rumpfgeschéftsjahr), zum 31.

31. Dezember 2020)

Kapitalflussrechnungen

Dezember 2019 und zum

Kapitalflussrechnungen

1. Janner 2020
bis zum
31. Dezember 2020

1. Janner 2019
bis zum
31. Dezember 2019

4. Mai 2018 bis zum
31. Dezember 2018

kurzfristige Veranlagungen

(in EUR)

Jahresergebnis (+Gewinn/- 11.288 5.881 3.296
Verlust)

Veranderungen Riickstellungen 810 -743 1.597
Veranderungen Forderungen -91.390 -49.590 -41.800
Veranderungen Darlehen -6.201.184 -4.959.000 -418.000
Veranderungen aktive 161.165 -210.468 -7.408
Rechnungsabgrenzungsposten

Veranderungen Verbindlichkeiten | 6.164.500 5.189.351 443.400
Veranderungen passive -59.008 61.894 2.662
Rechnungsabgrenzungsposten

Cash flow aus der laufenden -13.819 37.325 -16.253
Geschaftstatigkeit

Cash flow aus 0 0 0
Investitionstatigkeiten

Ausschittungen -8.717,05 50.000
Cash flow aus -8.717,05 0 50.000
Finanzierungstatigkeiten

Veridnderungen Liquide Mittel / -22.536 37.325 33.747




Liquide Mittel / kurzfristige 71.072 33.747 0
Veranlagungen zum 1. Janner

Liquide Mittel / kurzfristige 48.535 71.072 33.747
Veranlagungen zum 31. Dezember
Verinderungen Liquide Mittel / -22.536 37.325 33.747

kurzfristige Veranlagungen

(Quelle: Jahresrechnungen der Emittentin zum 31. Dezember 2018 (Rumpfgeschéftsjahr), zum 31. Dezember 2019 und zum
31. Dezember 2020)

Die Emittentin erklart, dass sich die Aussichten seit dem Tag des letzten veréffentlichten gepriften
Jahresabschlusses nicht wesentlich verschlechtert haben (seit 31. Dezember 2020).

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir den Emittenten spezifisch sind?

In jeder Kategorie sind die Risikofaktoren in der Reihenfolge ihrer Bedeutung fir die Emittentin angeordnet, um
die Wesentlichkeit eines Risikofaktors fiir die Emittentin, die Wahrscheinlichkeit eines Eintritts und die negativen
Auswirkungen auf die Emittentin hervorzuheben.

Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch und wesentlich sind.

Weder die Emittentin noch die Green Finance Group AG noch die Green Finance Broker AG oder die Green
Business Center Linz GmbH verfiigen iiber langfristige Erfahrungen im Zusammenhang mit den angestrebten
Geschiftsmodellen und konnen noch nicht auf eine dauerhafte Unternehmensgeschichte zuriickblicken,
weswegen es unklar ist, ob die jeweils ausgeiibten Geschaftsmodelle profitabel, beziehungsweise dauerhaft
profitabel sind, und weswegen die Zukunftsaussichten nicht prognostiziert werden kénnen.

lhre kurze Unternehmensgeschichte erschwert es der Emittentin, der Green Finance Group AG, der Green
Finance Broker AG und der Green Business Center Linz GmbH ihr aktuelles Geschaftsmodell zu evaluieren und
ihre Zukunftsaussichten richtig einzuschatzen, womit eine Erhdhung des Risikos einhergeht, das mit einer
Investition in die Teilschuldverschreibungen verbunden ist. Die Emittentin beabsichtigt, die Expansion der
Geschaftsmodelle der Green Finance Gruppengesellschaften mit den Erlésen aus der Platzierung der
Teilschuldverschreibung zu finanzieren. Die Emittentin, die Green Finance Group AG, die Green Finance Broker
AG und die Green Business Center Linz GmbH verfligen nur Gber geringe Erfahrungen im Zusammenhang mit den
angestrebten Geschaftsmodellen, die sie zu betreiben beabsichtigen. Dies konnte negative Auswirkungen auf die
Geschéftstatigkeit, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin selbst betreibt kein operativ titiges Unternehmen.

Als Zweckgesellschaft besteht der einzige Unternehmenszweck der Emittentin darin, Fremdkapital
aufzunehmen, beziehungsweise Schuldverschreibungen zu emittieren, einschlieflich der
Teilschuldverschreibungen, die Gegenstand dieses Prospektes sind, um die Erlése aus den
Schuldverschreibungen mit Darlehensvereinbarungen den Green Finance Gruppengesellschaften zuzuzahlen,
damit es den Green Finance Gruppengesellschaften ermdéglicht wird, den jeweiligen Unternehmensgegenstand
zu betreiben. Als Gesellschaft, die Kredite und Darlehen an Green Finance Gruppengesellschaften vergibt, ist die
Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen aus den Teilschuldverschreibungen (Riickzahlungen der Nennbetrage sowie
Zinszahlungen) zu leisten, davon abhangig, ob die Emittentin ihrerseits Zinszahlungen und Riickzahlungen der
Darlehensvaluta aus den bereits abgeschlossenen oder noch abzuschlieRenden Darlehensvertragen mit den
Green Finance Gruppengesellschaften erhalten wird. Die Emittentin unterliegt daher im Zusammenhang mit der
Fahigkeit, Rlickzahlungen und Zahlungen von Zinsen zu leisten jenen Risiken, denen auch die Green Finance
Gruppengesellschaften unterliegen.

Die Green Finance Gruppengesellschaften sind im Zusammenhang mit den jeweils betriebenen
Unternehmensgegenstanden zahlreichen gesetzlichen sowie regulatorischen Vorschriften unterworfen und
konnten aufgrund der geltenden Rechtslage angehalten sein, entsprechende Berechtigungen, Konzessionen und
sonstige Bewilligungen einzuholen. Die Einholung entsprechender Konzessionen, Berechtigungen und
Bewilligungen konnte ein komplexer sowie zeitintensiven Aufwand sein und zudem mit hohem finanziellen
Aufwand verbunden sein. Die Green Finance Gruppengesellschaften unterliegen dem Risiko, nicht Gber alle



Konzessionen, Berechtigungen und Bewilligungen zu verfligen, die im Zusammenhang mit dem jeweils
betriebenen Unternehmensgegenstand vorausgesetzt und notwendig sind.

Die Emittentin ist zur Aufnahme weiteren Fremdkapitals oder der Einholung von Garantien berechtigt, die
entweder mit den Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen gleichrangig sind oder
diesen im Rang vorgehen.

Die Emittentin hat sich im Zusammenhang mit der Begebung der Schuldverschreibungen nicht verpflichtet, die
Aufnahme von weiteren Fremdkapitals oder die Einholung von Garantien zu unterlassen, weswegen sie
berechtigt ist, zusatzliches Fremdkapital aufzunehmen, das mit den Schuldverschreibungen gleichrangig ist oder
diesen gegenliber im Rang sogar vorgeht. Die Emittentin ist auch berechtigt, weitere Finanzinstrumente zu
begeben und Kredite aufzunehmen. Inhaber von Schuldverschreibungen der Emittentin (,Anleiheglaubiger”)
sind zudem dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin in Vertrdgen mit Dritten Gber die Aufnahme von
Fremdkapital glnstigere Bedingungen (etwa im Zusammenhang mit kirzeren Laufzeiten, leichteren
Kundigungsmaglichkeiten und/oder besseren Zinssdtzen), vereinbart als sie in den Anleihebedingungen
vorgesehen sind. Die weitere Aufnahme von Fremdkapital oder die Einholung von Garantien kdnnte sich negativ
auf den Wert der Schuldverschreibungen auswirken. Mit der Aufnahme zusatzlichen Fremdkapitals ist zudem
das Risiko verbunden, dass die Emittentin mit ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen
(Zinszahlungen und Rickzahlungen) entweder in Verzug gerdt oder diesen Zahlungsverpflichtungen gar nicht
nachkommt. Ebenso besteht im Fall der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin das Risiko, dass nicht
ausreichend Mittel zur Verfligung stehen, die Forderungen der Anleiheglaubiger zu bedienen.

Das Aktienkapital der Emittentin betragt im Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes EUR 50.000,00. Im Fall
der erfolgreichen Platzierung der Teilschuldverschreibungen wird der Verschuldungsgrad der Emittentin, je nach
platziertem Volumen, in hohem AusmaR ansteigen.

Anleger unterliegen dem Risiko, dass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen
zur Riickzahlung oder zur Zahlung von Zinsen teilweise oder volistandig nicht nachkommt. Dieses Risiko
umfasst auch die Moglichkeit des vollstandigen Verlusts des eingesetzten Kapitals (Kreditrisiko).

Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin infolge der Verschlechterung ihrer finanziellen Situation
ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen nicht oder nicht vollstdndig nachkommt.
Investitionen in Teilschuldverschreibungen sind keine Bankguthaben/Sichteinlagen und daher nicht von einer
Einlagensicherung umfasst. Infolge des Umstandes, dass die Verpflichtungen der Emittentin aus den
Teilschuldverschreibungen nachrangig sind, wiirden Anleiheglaubiger von Teilschuldverschreibungen zu den
ersten Glaubigern der Emittentin zahlen, denen gegenliber sich ein Kreditrisiko verwirklichen wirde und die
daher Zahlungsausfalle erleiden wiirden. Dariiber hinaus hat sich die Emittentin nicht verpflichtet, die weitere
Aufnahme von Fremdkapital zu unterlassen. Die Aufnahme zusatzlichen Fremdkapitals durch die Emittentin
konnte die Wahrscheinlichkeit eines Verzuges der Emittentin mit Zinszahlungen aus den
Teilschuldverschreibungen wesentlich erhéhen und/oder konnte einen Zahlungsausfall bei Insolvenz oder der
Abwicklung der Emittentin bewirken oder einen solchen erhdhen.

Potentielle Interessenskonflikte

Christian Schauer ist Mitglied des Verwaltungsrates der Emittentin, der Green Finance Group AG und der Green
Finance Broker AG sowie Geschaftsfiihrer der Green Finance GmbH, der LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, der
Green Business Center Linz GmbH und der Zenith GmbH. Jede Entscheidung, die er fiir eine dieser Gesellschaften
trifft, kann nachteilige Auswirkungen auf einer der anderen Green Finance Gesellschaften haben. Ungeachtet
dessen sind die Green Finance Gruppengesellschaften nicht verpflichtet, sich im Zusammenhang mit der
Fremdmittelaufnahme an die Emittentin zu wenden. Stattdessen koénnen die einzelnen Green Finance
Gruppengesellschaften Fremdmittel auch bei anderen Kreditgebern aufnehmen.

Risiken, die in Bezug auf die Geschdiftstdtigkeit und die Branche der Emittentin spezifisch sind.

Die Emittentin ist ihren Moglichkeiten, Zinsen aus den Schuldverschreibungen zu bedienen und Riickzahlungen
zu leisten davon abhangig, ob sie ihrerseits Zinsen und Riickzahlungen aus den Krediten erhilt, die sie den
Green Finance Gruppengesellschaften gewahrt und ausbezahlt hat.



Die Moglichkeiten der Emittentin, Zinsen aus den Schuldverschreibungen zu bedienen und entsprechende
Riickzahlungen zu leisten, werden erheblich eingeschrankt, wenn die Green Finance Gruppengesellschaften,
denen die Emittentin Kredite gewahrt und ausbezahlt hat, mit Zinszahlungen und Rickzahlungen aus den
Krediten in Verzug geraten. Sollten daher Zinszahlungen und Riickzahlungen durch die Green Finance
Gruppengesellschaften ausbleiben, konnte die Emittentin ihren Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen,
namlich Zinsen zu bedienen und Riickzahlungen zu leisten, nicht nachkommen.

Abschnitt C — Teilschuldverschreibungen

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

e Die Teilschuldverschreibungen stellen untereinander gleichberechtigte, unbesicherte, unmittelbare,
unbedingte und nachrangige Verbindlichkeiten der Green Finance Capital AG dar.

e Die Teilschuldverschreibungen werden in einer Stlickelung von EUR 1,00 je Stiick begeben und sind nur
in Mindestgesamtnennbetragen von EUR 1,00 oder einem ganzzahligen Vielfachen von EUR 1,00 tiber
diesem Betrag lbertragbar. Der Mindestbetrag der Zeichnung betrdgt EUR 500,00.

e Die Teilschuldverschreibungen lauten auf Euro.

e Die internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN) fiir die Teilschuldverschreibungen lautet:
L10594513009

e Die Teilschuldverschreibungen haben eine Laufzeit vom 1. Juli 2021 (inklusive) bis zum 30. Juni 2029
(inklusive) und sind am 2. Juli 2029 (“Maturity Date”) zur Rickzahlung fallig.

e Die Teilschuldverschreibungen werden (i) zwischen 1. Juli 2021 (ausschlieBlich) und 30. Juni 2024
(einschlieRlich) mit jahrlich 3 % vom Nennbetrag verzinst und (ii) vom 1. Juli 2024 (einschlieBlich) bis
zum 30. Juni 2029 (einschlieRlich) mit jahrlich 8 % vom Nennbetrag verzinst.

o Anleiheglaubiger erhalten auf die jeweils nicht ausbezahlten Zinsbetrdge Zinseszinsen in Héhe von 3 %
bis 8 %. Der Zinssatz der Zinseszinsen entspricht analog dem Zinssatz der Zinsen, die fiir das Kapital
berechnet werden.

o Anleiheglaubiger (Anleger, die Teilschuldverschreibungen gezeichnet haben) miissen sich bewusst sein,
dass sie wahrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen keine Zinsen ausbezahlt erhalten. Zinsen
werden nicht laufend ausgeschiittet, sondern sind endfallig. Anleiheglaubiger erhalten Zinszahlungen
somit erst am Ende der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen, oder - sofern die
Teilschuldverschreibungen zuvor gekiindigt werden — im Zeitpunkt der Rickzahlung des auf die
Teilschuldverschreibungen einbezahlten Kapitals.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Die Emittentin beabsichtigt nicht, einen Antrag auf Zulassung der Teilschuldverschreibungen zum Handel an
einem geregelten Markt in der Europdischen Union (gemaR Artikel 4 (1) Z 21 MiFID Il) oder einen Antrag auf
Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in ein multilaterales Handelssystem der Européischen Union
(gemaR Artikel 4 (1) Z 22 MIFID Il) oder in ein organisiertes Handelssystem der Europdischen Union (gemaR Artikel
4 (1) Z 23 MIFID 1), oder auch auRerhalb davon, zu stellen.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

Die Risikofaktoren sind in der Reihenfolge ihrer Bedeutung fiir die Emittentin angeordnet, um die Wesentlichkeit
eines Risikofaktors flr die Emittentin, die Wahrscheinlichkeit eines Eintritts und die negativen Auswirkungen auf
die Emittentin hervorzuheben.

Die Teilschuldverschreibungen sind nachrangig.

Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen begriinden unmittelbare, nicht
besicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die (i) nachrangig gegentiber allen gegenwartigen
oder zuklnftigen nichtnachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind; (ii) gleichrangig
untereinander und zumindest gleichrangig mit allen anderen gegenwartigen oder zukiinftigen nicht besicherten
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind, die nachrangig zu allen nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin sind oder als nachrangig zu diesen bezeichnet werden.



Im Fall der Auflosung, Liquidation oder Insolvenz der Emittentin oder eines sonstigen Verfahrens zur Abwendung
der Insolvenz der Emittentin, sind die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen im
Rang gegeniiber den Anspriichen aller Inhaber nicht-nachrangiger Verbindlichkeiten nachrangig, so dass in
diesen Fallen Zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen erst erfolgen, wenn alle Anspriiche gegen die
Emittentin aus Verbindlichkeiten, die den Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen
nach diesen Anleihebedingungen oder kraft Gesetzes im Rang vorgehen, vollstandig befriedigt sind.

Anleiheglaubiger erklaren gemaR der Anleihebedingungen, dass kein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin
aufgrund der Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen erdffnet werden muss.
Verbindlichkeiten aus den Teilschuldverschreibungen werden bei der Uberpriifung, ob die Verbindlichkeiten der
Emittentin ihre Vermogenswerte libersteigen, nicht bertcksichtigt; die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Teilschuldverschreibungen werden daher nicht bei der Priifung, ob eine Uberschuldung gemiR § 67 (3) der
Osterreichischen Insolvenzordnung oder einer vergleichbaren Rechtsvorschrift im Flrstentum Liechtenstein
vorliegt, bericksichtigt. Anleihegldubiger verpflichten sich, so lange keine Zahlungen aus oder im Zusammenhang
mit den Teilschuldverschreibungen von der Emittentin zu verlangen, so lange das Eigenkapital der Emittentin im
Sinne des § 255 (1) des Osterreichischen Unternehmensgesetzbuch negativ ist oder durch eine Zahlung der
Emittentin aus oder im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen negativ werden kénnte (daher, das
Eigenkapital ist durch Verluste aufgebraucht).

Anleihegldubiger unterliegen dem Risiko sehr geringer Liquiditdt und eingeschrankter Handelbarkeit der
Teilschuldverschreibungen und sind dem Risiko ausgesetzt, dass sich kein Markt fiir die
Teilschuldverschreibungen entwickelt.

Die Teilschuldverschreibungen werden weder zum Handel an einem geregelten Markt (im Sinn des Art 4 (1) Z 21
der Richtlinie 2014/65/EU) noch an einem multilateralen Handelssystem (im Sinn des Art 4 (1) Z 22 der Richtlinie
2014/65/EU) noch einem organisierten Handelssystem (im Sinn des Art 4 (1) Z 23 der Richtlinie 2014/65/EU) oder
an einem sonstigen Handelsplatz einbezogen oder zum Handel zugelassen. Daher werden die Liquiditat und die
Handelbarkeit der Teilschuldverschreibungen sehr gering sein. Anleiheglaubiger sind daher den Risiken
ausgesetzt, Teilschuldverschreibungen entweder nicht oder nur zu erschwerten Bedingungen oder nur zu einem
geringeren als dem gewiinschten Preis verkaufen zu kénnen.

Die Teilschuldverschreibungen sind komplexe Finanzinstrumente, die nicht fiir jeden Anleger geeignet sind.

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen sind nachrangig. Zahlungen von Zinsen
erfolgen erst i) zum Laufzeitende der Teilschuldverschreibungen am Maturity Date oder im Fall der Kiindigung
der Teilschuldverschreibungen oder im Fall eines Riickkaufes durch die Emittentin. Wahrend der Laufzeit der
Teilschuldverschreibungen werden keine Zinsen ausbezahlt. Anlegern wird daher empfohlen, sich vor einer
Entscheidung, Teilschuldverschreibungen zu zeichnen, eingehend und unter Beriicksichtigung ihrer bisherigen
Kenntnisse, Erfahrungen, ihrer finanziellen Situation sowie ihrer Anlageziele und ihrer Risikoneigung beraten zu
lassen.

Anleihegldubiger haben keine Moglichkeiten, die Emittentin zu beeinflussen

Anleihegldubiger gewahren der Emittentin Kredite. Die Teilschuldverschreibungen vermitteln aber nicht die
Rechte, die Aktiondren zustehen. |Insbesondere sind Anleihegldubiger nicht berechtigt, an
Generalversammlungen der Emittentin teilzunehmen oder in deren Generalversammlungen Stimmrechte
auszuiiben. Anleiheglaubiger konnen daher auf die Entscheidungen der Emittentin keinen Einfluss nehmen. Die
Emittentin kann ihr Unternehmen auch im Widerspruch zu den Interessen der Anleiheglaubiger fiihren.

Abschnitt D — Angebot

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Die Teilschuldverschreibungen werden o6ffentlich nur jenen Anlegern angeboten, die ihren Aufenthalt oder Sitz
in einem der Angebotsstaaten haben. Die Angebotsfrist beginnt voraussichtlich am 9. Juni 2021 und endet
voraussichtlich am 7. Juni 2022.



Anleger, die die Teilschuldverschreibungen zeichnen wollen, haben ihre Zeichnungsantrage im Rahmen eines
Online-Zeichnungsverfahrens ber die Website https://www.greenfinance-capital.com/bond21/ direkt bei der
Emittentin zu stellen. Die Identifizierungen von Anlegern vor der entsprechenden Zeichnung erfolgt durch das
Hochladen einer Kopie eines amtlichen Ausweisdokumentes auf der Zeichnungsplattform. Anleger werden in der
Folge Uber die Annahme oder Ablehnung der Zeichnung durch die Emittentin per E-Mail informiert.
Papierantrage sind derzeit nicht vorgesehen. Gezeichnete Teilschuldverschreibungen sind erstmals am 1. Juli
2021 (,Erstvalutatag”) zahlbar. Danach — falls die Teilschuldverschreibungen zu einem spateren Zeitpunkt
gezeichnet werden —sind die Teilschuldverschreibung jeweils am 1. oder 15. Tag eines jeden Monats (jeweils ein
,folgender Valutatag“) zahlbar.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Der Zweck des Angebotes ist es, den Green Finance Gruppengesellschaften Zugang zu jener Liquiditat zu
ermoglichen, die notwendig ist, um den jeweils betriebenen Unternehmensgegenstand zu betreiben und
auszubauen. Den Nettoemissionserlos (sohin der Bruttoemissionserlds abziiglich der Kosten) wird die Emittentin
den Green Finance Gruppengesellschaften zur Verfigung stellen. Die Emittentin schatzt den Nettoemissionserlos
im Fall einer vollstandigen Platzierung der Anleihe auf EUR 23.750.000,00.


https://www.greenfinance-capital.com/bond21/

Prospectus
for the public offer of
GREEN FINANCE CAPITAL AG SUBORDINATED STEP-UP BOND 2021
of
GREEN FINANCE CAPITAL AG

Summary (Croatian Translation)

Odlomak A

Uvod i upozorenja

Ovaj se Prospekt odnosi na izdavanje obveznica ,Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2021
u ukupnom nominalnom iznosu do 25.000.000,00 eura, koji se dijeli na registrirane obveznice s fiksnom
kamatnom stopom nominalnog iznosa od 1.,00 eura po obveznici (,Obveznica“/, Obveznice”) i s dospije¢em na
dan 2. srpnja 2029. godine (,Datum dospijec¢a“). Trajanje Obveznica zavrsava na dan 30. lipnja 2029. godine
(ukljucujudi isti). Obveznice predstavljaju izravne, neosigurane i podredene obveze lzdavatelja, koje su
medusobno jednako vrijedne. Obveznice Ce izdavati drustvo Green Finance Capital AG (,lzdavatelj) te ¢e biti
javno ponudene u Lihtenstajnu, Austriji, Njemackoj, Luksemburgu, Cekoj Republici, Madarskoj, Bugarskoj, Italiji,
Slovackoj, Poljskoj, Rumunjskoj, Sloveniji, Hrvatskoj i Svicarskoj (,Drzave na koje se ponuda odnosi*).

Upozorenja

Ovaj se kratak sadrzaj treba smatrati uvodom u Prospekt. Ulagac¢ treba temeljiti odluku o ulaganju u Obveznice
uzimajuci u obzir Prospekt u cjelini. Ulagac¢i mogu izgubiti cijeli ili dio uloZenih sredstava. Ako u odnosu na zahtjev
koji se odnosi na informacije sadrzane u Prospektu bude pokrenut postupak pred sudom, ulagac¢ kao tuZzitelj
mogao bi, sukladno nacionalnom zakonodavstvu, snositi troSkove prijevoda ovog Prospekta prije pokretanja
postupka pred sudom. Gradanskopravnu odgovornost imaju samo one osobe koje su sastavile ovaj kratak
sadrzaj, ukljucujuci bilo koji prijevod istog, ali samo u dijelovima u kojima je kratak sadrzaj obmanjujudi, netocan
ili nedosljedan kada se Cita zajedno s ostalim dijelovima ovoga Prospekta ili u dijelovima u kojima, kada se Cita
zajedno s ostalim dijelovima Prospekta, ne pruza klju¢ne informacije koje bi predstavljale pomo¢ ulaga¢ima pri
donosenju odluke o ulaganju u predmetne Obveznice.

Naziv i medunarodni identifikacijski broj vrijednosnih papira (ISIN) Obveznica

Naziv Obveznica je Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2021. Medunarodni identifikacijski
broj vrijednosnih papira (ISIN) jest: LI0594513009.

Identitet i kontakt podaci Izdavatelja, ukljucujuci i identifikacijsku oznaku pravnog subjekta (LEI)

Izdavatelj je drustvo Green Finance Capital AG koje ima sjediste u FL-9490 Vaduz, First-Franz-Josef-StraRe 68,
Lihtenstajn. Drugi kontakt podaci Izdavatelja su: broj telefona: +423 376 44 88, e-mail: office[at]greenfinance.at.
Identifikacijska oznaka lzdavatelja je: 52990003C6FKCKSZS240

Identitet i kontakt podaci nadlezZnog tijela koje odobrava prospekt, odnosno tijela koje je odobrilo registracijski
dokument ili univerzalni registracijski dokument

Ovaj Prospekt je odobren od strane Tijela za nadzor financijskog trzista Lihtenstajna kao nadleznog tijela prema
Uredbi (EU) o prospektu (Uredba (EU) 2017/1129). Adresa i drugi kontakt podaci Tijela za nadzor financijskog
trzista Lihtenstajna su: Landstrasse 109, postanski pretinac 279, 9490 Vaduz, Lihtenstajn, broj telefona: +423 236
73 73, e-mail: info@fma-li.li i faks: +423 236 73 74.


mailto:info@fma-li.li

Datum odobrenja prospekta

Ovaj Prospekt je odobren na dan 7. lipnja 2021. godine.

Odlomak B - Izdavatelj

Pod-odlomak

Tko je Izdavatelj Obveznica?

Izdavatel;j je drustvo Green Finance Capital AG, dionicko drustvo, osnovano, uredeno i nastalo prema propisima
Lihtenstajna te upisano u trgovacki registar Lihtenstajna pod registarskom oznakom: FL-0002.581.256-8
(registarski ured: Ured za pravosude KneZevine Lihtenstajn) od 4. svibnja 2018. godine.

Glavne djelatnosti Izdavatelja?

Izdavatelj je subjekt posebne namjene koje je osnovano kako bi osiguralo sredstva drustvima iz grupacije Green
Finance (koju ¢ine: Green Finance Group AG, Green Finance Capital AG, Green Finance Broker AG, Green Finance
GmbH, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH i Zenith GmbH; , Drustva iz
grupacije"). lzdavatelj moze izdavati duznicke instrumente i prihod od njih staviti na raspolaganje drugim
Drustvima iz grupacije (putem zajmova). Jedina materijalna imovina lzdavatelja bit ¢e prihod od izdavanja duga
koji ¢e biti stavljen na raspolaganje drugim Drustvima iz grupacije kako bi se koristio u opce korporativne svrhe
istih. Drustva iz grupacije bave se razvojem imovine, financijskim uslugama, financiranjem sudskih sporova,
posredovanjem u osiguranju, davanjem u zakup, trgovanjem svim vrstama imovine i posredovanjem u vezi s
fotonaponskim sustavima i ugovorima u vezi s ugovaranjem fotonaponskih poslova (Sto je poslovni model prema
kojem vlasnik na raspolaganje stavlja krov kako bi se postavio solarni niz koji se moZe montirati na taj krov.
Energija koja se generira putem solarnog niza ili ¢e se prodati vlasniku krova ili ¢e se napajati u mrezu na
odredeno vremensko razdoblje).

Vecinski dionicari, ukljucujuci i je li u izravnom ili neizravnom vlasnistvu ili pod kontrolom neke osobe i koje?

Ukupni nominalni iznos temeljnog kapitala lzdavatelja koji je upisan u trgovacki registar Lihtenstajna iznosi
50,000.00 EUR i podijeljen je na 100 registriranih dionica, s time da svakoj dionici pripada udio u temeljnom
kapitalu od 500,00 EUR. Dionice su izdane i pla¢ene u cijelosti. Od dana izdavanja ovog Prospekta dionice u
Izdavatelju u potpunosti su u vlasniStvu drustva Green Finance Group AG, dioni¢kog drustva, osnovanog,
uredenog i nastalog prema propisima Lihtenstajna te upisanog u trgovacki registar Lihtenstajna pod registarskom
oznakom: FL-0002.576.495-3 (registarski ured: Ured za pravosude KneZevine Lihtenstajn). Drustvo Green Finance
Group AG ima sjediste u FL-9490 Vaduz, Flrst-Franz-Josef-Strale 68, KneZevina Lihtenstajn. Na dan izdavanja
ovog prospekta glavni dionicar drustva Green Finance Group AG je Christian Schauer.

Glavni direktori
Glavni direktor Izdavatelja je Christian Schauer, koji je i ¢lan uprave drustva (Verwaltungsrat).
Ovlasteni revizori

Ovlasteni revizor Izdavatelja je drustvo Grant Thornton AG (ranije: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494
Schaan, Bahnhofstrasse 15, Lihtenstajn (Revisionsstelle). Financijska izvjesc¢a lzdavatelja za financijsku godinu,
koja je zavrsila dana 31. prosinca 2019. godine revidirana je od strane drustva Deloitte (Lihtenstajn) AG, FL-9495
Triesen, Landstrasse 123, Lihtenstajn (Revisionsstelle). Financijska izvjesc¢a lzdavatelja za financijsku godinu, koja
je zavrsila dana 31. prosinca 2018. godine, revidirana su od strane drustva ReviTrust Grant Thornton AG.



Koje su kljucne financijske informacije o Izdavatelju?

Klju¢ne financijske informacije prikazane u tablici dolje prikupljene su iz financijskih izvjeséa Izdavatelja od dana
31. prosinca 2018. godine (kratka financijska godina te se pokriva period od 4. svibnja 2018. godine do 31.
prosinca 2018. godine) i od dana 31. prosinca 2019. godine i 31. prosinca 2020. godine, koja su pripremljena u
skladu s odredbama Zakona o osobama i druStvima KneZevine LihtensStajn te opce prihvaéenim
racunovodstvenim nacelima.

Bilanca:

Bilanca (u EUR) 31. prosinca 2020. 31. prosinca 2019. 31. prosinca 2018.
godine godine godine

Aktiva
A. Dugotrajna imovina
I. Ulaganja (financijska imovina) | 11.578.184,09 5.377.000,00 418.000,00
B. Kratkotrajna imovina
I. Potrazivanja od kupaca 182.780,00 91.390,00 41.800,00
Il. Bankovne bilance, postanske 48.535,41 71.071,83 33.747,19
Ziro-bilance, ¢ekovi i novac u
blagajnama
C. Uplaéeni predujmovi i prihod | 56.710,44 217.875,27 7.407,49
buducih razdoblja
Ukupna kratkotrajna imovina i 288.025,85 380.337,10 82.954,68
prijevremena otplata i prihod
buduceg razdoblja
Ukupna aktiva 11.866.209,94 5.757.337,10 500.954,68
Kapital i pasiva
A. dionicki kapital
I. Upisan temeljni kapital 50.000 50.000,00 50.000,00
Il. Zakonske rezerve 459,00 165,00 0
11l. Zadrzana dobit 0 3.130,52 0
IV. Godisnja dobit za godinu 11.287,58 5.880,53 3.295,52
Ukupan dionicki kapital 61.746,58 59.176,05 53.295,52
Pasiva
B. Pasiva
Obveze prema dobavlja¢ima 2.110,00 36.000,00 0
Druga pasiva koja se odnosi na 0 2.772,00 0
PDV
Zajmovi 11.793.310,56 5.593.978,98 443.399,66
KlirinSki racun 1.830,90 0 0
C. Dospjele obveze i odgoden
dohodak
odgodeni dohodak 0 61.796,07 0
odgodeni dohodak CHF 3.000 5.547,60 2.760,00 2.662,20
D. Rezerve 1.664,30 854,00 1.597,30




Ukupna pasiva

11.804.463,36

5.698.161,05

447.659,16

Ukupni kapital i pasiva

11.866.209,94

5.757.337,10

500.954,68

(Izvor: godidnja financijska izvjes¢a lzdavatelja od 31. prosinca 2018. godine, 31. prosinca 2019. godine i 31. prosinca 2020.

godine)

Racun dobiti i gubitaka

1.1.2020. godine do
31.12.2020. godine

1.1.2019. godine do
31.12.2019. godine

4.5.2018. godine do
31.12.2018. godine

(u EUR)

Neto prodaja 0 0

Troskovi za usluge

Bruto dobit

Ostali operativni izdatci

Administrativni izdatci -33.570,27 -13.886,79 -38.676,40
/savjetovanja

Marketinski izdatci 0 -38.772,00 0

Ostali izdatci -5.632,37 -513,61 -419,71
Kamate i slicni troskovi -437.534,30 -206.192,26 -6.231,13
Devizne razlike -145,96 0 0

Kamate i slican prihod 490.698,82 266.195,21 50.220,06
Rezultat redovnih poslovnih | 13.815,92 6.830,55 4.892,82
djelatnosti

Porezi -2.528,34 -950,02 -1.597,30
Dobit godine 11.287,58 5.880,53 3.295,52

(Izvor: godidnja financijska izvje$¢a lzdavatelja od 31. prosinca 2018. godine, 31. prosinca 2019. godine i 31. prosinca 2020.

godine)

Izvjestaj o novéanim 1.1.2020. godine do 1.1.2019. godine do 4.5.2018. godine do
tokovima 31.12.2020. godine 31.12.2019. godine 31.12.2018. godine
(u EUR)

Dobit / (gubitak) godine 11.288 5.881 3.296

Promjene rezerve 810 -743 1.597

Promjene potrazivanja -91.390 -49.590 -41.800

Promjene zajmova -6.201.184 -4.959.000 -418.000

Promjene unaprijed plaéenih | 161.165 -210.468 -7.408

i odgodenih troskova

Promjene pasive 6.164.500 5.189.351 443.400

Promjene rezerviranja i -59.008 61.894 2.662

odgodenog dohotka

Operativni novcani tok -13.819 37.325 -16.253

Novcani tokovi od 0 0 0

investicijskih aktivnosti

Kapitalna plac¢anja -8.717,05 0 50.000

Novcani tokovi iz -8.717,05 0 50.000

financijskih aktivnosti




PROMJENE NOVCA | -22.536 37.325 33.747
NOVCANIH EKVIVALENATA

Novac i nov€ani ekvivalenti 71.072 33.747 0

na dan 1. sije¢nja

Novac i nov€ani ekvivalenti 48.535 71.072 33.747
na dan 31. prosinca

PROMIJENE NOVCA | -22.536 37.325 33.747

NOVCANIH EKVIVALENATA

(Izvor: godidnja financijska izvje$¢a lzdavatelja od 31. prosinca 2018. godine, 31. prosinca 2019. godine i 31. prosinca 2020.
godine)

Nije bilo bitnih promjena glede financijskog stanja ili trZziSnog polozaja Izdavatelja koje su nastupile nakon
razdoblja na koje se odnose financijske informacije (do 31. prosinca 2020. godine, datum posljednjeg
revidiranog financijskoj izvjes¢a)

Koji su kljucni rizici specificni za Izdavatelja?

Faktori rizika navedeni su unutar svake kategorije u redoslijedu prioriteta koji odrazava njihovu vaznost na
temelju vjerojatnosti njihove pojave i o¢ekivanog opsega njihovog negativnog utjecaja na lzdavatelja.

Rizici povezani s Izdavateljem

Niti Izdavatelj niti drustvo Green Finance Group AG niti drustvo Green Finance Broker AG niti drustvo Green
Business Center Linz GmbH nema dugogodisnju korporativnu povijest ili iskustvo. Moguce je da niti jedno od
drustava nece ostvariti ili odrzati profitabilnost ili precizno predvidjeti svoje buduce rezultate.

Kratka korporativna povijest Izdavatelja, drustva Green Finance Group AG, drustva Green Finance Broker AG i
drustva Green Business Center Linz GmbH oteZava svakom od navedenih drustava procjenu trenutnog poslovanja
i izgleda u buducnosti te mogu povecati rizik ulaganja u Obveznice. lzdavatelj namjerava financirati ekspanziju
poslovanja svakog od Drustava iz grupacije sa sredstvima prikupljenima plasiranjem duznickih instrumenata
(izmedu ostalog Obveznicama). Izdavatelj, drustvo Green Finance Group AG, drustvo Green Finance Broker AG i
drustvo Green Business Center Linz GmbH imaju samo ograni¢ena iskustva s navedenim namjeravanim
poslovnim modelom i nemaju dokazane rezultate. To bi moglo imati negativan utjecaj na poslovne aktivnosti i
neto imovinu, stanje financija i zaradu lzdavatelja.

Izdavatelj nije operativno drustvo.

Jedina svrha lzdavatelja jest djelovanje kao subjekt posebne namjene i izdavanje duznickih instrumenata (kao Sto
su to Obveznice) te da prihode ostvarene od navedenog stavi na raspolaganje (putem zajma) Drustvima iz
grupacije kako bi omogucdio Drustvima iz grupacije da slijede svoje korporativne svrhe. Kao drustvo koje pruza
financiranje unutar grupacije, sposobnost Izdavatelja glede zaprimanja kamata na zajmove i otplate zajmova od
Drustava iz grupacije kojima ¢e odobriti zajmove ili ih je ve¢ odobrio utjeCe na sposobnost Izdavatelja da vrsi
pla¢anja u vezi s kamatama i glavnicom Obveznica. Stoga ¢e lzdavatelj i njegova sposobnost pladanja kamata i
otkupa Obveznica biti izloZeni svim rizicima kojima je izloZzeno svako od Drustava iz grupacije. Djelatnosti Drustava
iz grupacije izloZzene su i podlijezu opseznim zakonima i propisima kojima se ureduju razli¢ita pitanja. Sukladno
mjerodavnim zakonima i propisima moZe se zahtijevati od Drustva iz grupacije da zatraze drZavne licence,
dozvole, autorizacije, koncesije i druga odobrenja u vezi s njihovim djelatnostima. Ishodenje potrebnih drzavnih
dozvola moze predstavljati posebno kompleksan i dugotrajan proces te moze biti povezan s izdasnim troskovima
postupaka. Osim toga, Drustva iz grupacije izloZena su riziku da nisu ishodila sve navedene drzavne licence,
dozvole, autorizacije, koncesije ili druga odobrenja u vezi sa svojim djelatnostima.

lzdavatelj nije ograni€en u odnosu na dodatna zaduZenja niti dobivanja jamstava povlastenog ranga ili
jednakovrijednog s Obveznicama.



Izdavatelj nije pristao niti je sklopio kakve ogranicavajuce sporazume u vezi s izdavanjem Obveznica glede svoje
mogucnosti da dode do dodatnih zaduZenja ili da zatraZi jamstva jednakovrijednog s Obveznicama ili povlastenog
ranga u odnosu na obveze po Obveznicama ili u vezi s istima. Izdavatelj nije ograni¢en u izdavanju dodatnih
financijskih instrumenata. lzdavatelj takoder moze u bilo koje vrijeme uzeti zajam za financiranje. Daljnje
uzimanje zajma ili financiranja duga od strane Izdavatelja mogu imati negativan utjecaj na trziSnu vrijednost
Obveznica. Vlasnici obveznica izloZeni su i riziku da je Izdavatelj mozda zakljucio ili sklopio ugovore o financiranju
koji mogu sadrzavati odredbe koje vise pogoduju vjerovnicima i ugovornim partnerima takvih ugovora o
financiranju nego $to je to slucaj s Uvjetima Obveznica. Takve odredbe mogu, izmedu ostalog, ukljucivati krace
rokove ili povoljnija prava na prijevremeni raskid ili viSe kamatne stope ili slicne odredbe. Daljnje duznic¢ko
financiranje moZe imati negativan utjecaj na trzisSnu vrijednost Obveznica i sposobnost lzdavatelja da izvrsava
svoje obveze pla¢anja po Obveznicama te moZze smanijiti sredstva iz kojih ¢e se Obveznice otkupiti. Nastanak bilo
kakvog dodatnog zaduzenja ili dobivanje bilo kakvih jamstava moglo bi znacajno povecati mogucnost odgode
plaé¢anja kamata po Obveznicama i/ili smanijiti iznos nadoknadiv Vlasnicima obveznica u sluc¢aju insolventnosti ili
likvidacije Izdavatelja. Temeljni kapital Izdavatelja iznosi 50.000,00 EUR. Ako Obveznice budu uspjesno plasirane
i u slucaju da lzdavatelj prikuplja daljnji duznicki kapital, izdavateljeva mo¢ ce se povecati u velikoj mjeri, ovisno
o volumenu izdavanja koji se plasira.

Vlasnici obveznica izloZeni su riziku da Izdavatelj djelomiéno ili potpuno neée uspjeti vrsiti placanja kamate i/ili
otkupa u vezi s Obveznicama ukljucujuci rizik potpunog gubitka uloZenih sredstava (kreditni rizik).

Ulagadi su suoceni s rizikom da Izdavatelj moZda ne izvrsi svoje placanje kamata i/ili otkupa u vezi s Obveznicama
kao rezultat oslabljene financijske situacije. Ulaganje u Obveznice ne predstavlja depozit u banci te nije
obuhvaéeno opsegom sheme zastite depozita. Buduéi da Obveznice predstavljaju podredene dugove lzdavatelja,
Vlasnici obveznica bili bi medu prvim ulagacima Izdavatelja koji bi pretrpjeli gubitke ako bi se ostvario kreditni
rizik. Nastanak bilo kakvog dodatnog zaduZenja mogao bi znacajno povecati moguénost odgode placanja kamata
ili placanja otkupa u vezi s Obveznicama i/ili bi mogao smanijiti iznos nadoknadiv Vlasnicima obveznica u slucaju
insolventnosti ili likvidacije Izdavatelja.

Potencijalni sukobi interesa

Christian Schauer ima izvr$ne funkcije u Izdavatelju, drustvu Green Finance Group AG, drustvu Green Finance
GmbH, drustvu Green Finance Broker AG, drustvu LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, drustvu Green Business
Center Linz GmbH i drustvu Zenith GmbH. Svaka odluka koju ¢e Christian Schauer donijeti u ime jednog od
Drustava iz grupacije mozZe imati negativan utjecaj na druga Drustva iz grupacije (npr. na lzdavatelja), na koja bi
takva odluka mogla nepovoljno utjecati. Nadalje, Drustva iz grupacije nisu duzna uzimati zajam od lzdavatelja.
Umjesto toga mogu se obratiti bilo kojoj trecoj osobi kao zajmodavcu.

Rizici povezani s poslovanjem Izdavatelja

Na sposobnost Izdavatelja da placa kamate i glavnicu po Obveznicama utjece njegova sposobnost zaprimanja
kamata od zajmova i otplate zajmova od Drustava iz grupacije kojima je iste odobrio.

Na sposobnost lzdavatelja da ispunjava obveze pla¢anja po Obveznicama negativno e utjecati neispunjavanje
obveza u odnosu na zajmove dodijeljene bilo kojem Drustvu iz grupacije. Ako otplate zajmova budu manje od
iznosa potrebnog za otkup Obveznica i za pladanje kamata po Obveznicama na ili prije Datuma dospijeca,
Izdavatelj mozda ne¢e modi ispuniti svoje obveze (otplatu i plac¢anje kamata) temeljem Obveznica.



Odlomak C — Vrijednosni papiri

Pod-odlomak

Koje su glavne znacajke Obveznica?

e Obveznice predstavljaju izravne, neosigurane i podredene obveze lzdavatelja, te su medu sobom
jednakovrijedne.

e  Obveznice su izrazene u eurima, a izdaju se u apoenima od 1,00 EUR i prenosive su samo u minimalnim
ukupnim nominalnim iznosima glavnice od 1,00 EUR i svim integralnim viSekratnicima od 1,00 EUR koji
premasuju navedeni iznos. Minimalni iznos ponude iznosi 500,00 EUR.

e Medunarodni identifikacijski broj vrijednosnih papira (ISIN): LI0594513009

e  Obveznice traju 8 godina, od ukljucujudi 1. srpnja 2021. godine do ukljucujuci 30. lipnja 2029. godine, a
predvideno je da se otkupljuju na dan 2. srpnja 2029. godine (,,Datum dospijeca“).

e Na obveznice se obracunava kamata na njihov ukupni nominalni iznos (i) od 1. srpnja 2021. godine
(iskljucujuéi) do 30. lipnja 2024. godine (ukljucujuci) po stopi od 3,00% godisnje i (ii) od 1. srpnja 2024.
godine (ukljucujuéi) do 30. lipnja 2029. godine (ukljucujuci) po fiksnoj kamatnoj stopi od 8,00% godisnje.

e Vlasnici obveznica dobivat ¢e kamate na kamate od 3,00% do 8,00% godisnje na neplacene kamate koje
e se takoder placati na datum otkupa nominalnog iznosa (glavnice) u odnosu na Obveznice. Sukladno
tomu, iznos godisnjeg prihoda od kamata izraCunava se na kraju Kamatnog razdoblja i dodaje se
nominalnom iznosu. Kamatna stopa kamata na kamate odgovara kamatnoj stopi koja se primjenjuje na
kamate koje se izracunavaju s obzirom na nominalni iznos.

e Isplate kamata mogu se vratiti kao jednokratne otplate (Jednokratno dospijece) na kraju roka trajanja
Obveznica, ili - ako su Obveznice raskinute u sluc¢aju neispunjavanja obveza ili otkupa od strane
Izdavatelja prije isteka roka - u trenutku otplate nominalnog iznosa Obveznica.

Gdje ce se trgovati Obveznicama?

Izdavatelj ne namjerava podnijeti zahtjev za upis Obveznica na uredeno trziste, multilateralnu trgovinsku
platformu (,MTF“), organiziranu trgovinsku platformu (,OTF“) ili na bilo koje drugo mjesto trgovanja.

Koji su kljucni rizici specifi¢ni za Obveznice?

Faktori rizika navedeni su u redoslijedu prioriteta koji odrazava njihovu vaznost na temelju vjerojatnosti njihove
pojave i o¢ekivanog opsega njihovog negativnog utjecaja na lzdavatelja.

PotraZivanja na temelju Obveznica su podredena.

Obveze Izdavatelja na temelju Obveznica rangiraju se izravno, bez osiguranja i podredeno (i) nize u odnosu na
sve sadasnje ili buduce nepodredene financijske instrumente ili druge obveze Izdavatelja; (ii) koje su medusobno
jednako vrijedne, a barem jednakovrijedne u odnosu na sve ostale sadasnje ili buduce neosigurane financijske
instrumente ili druge obveze lzdavatelja koje su rangirane ili su navedene u rangu nizem od svih nepodredenih
financijskih instrumenata ili obveza Izdavatelja. U slucaju likvidacije ili insolventnosti lzdavatelja ili bilo kojeg
postupka izbjegavanja insolventnosti lzdavatelja, obveze lzdavatelja po Obveznicama podredene su
potraZivanjima svih imatelja nepodredenih obveza, tako da u svakom takvom slucaju pla¢anja u vezi s
Obveznicama nece se vrsiti dok se u cijelosti ne podmire sva potrazivanja prema lzdavatelju po obvezama koje
su rangirane vise u odnosu na njegove obveze po Obveznicama u skladu s Uvjetima ili prema vaze¢em zakonu.
Vlasnici obveznica duzni su usuglasiti se da nije nuzno pokretanje stecajnih postupaka protiv Izdavatelja u vezi s
njegovim obvezama po Obveznicama. Na temelju Obveznica ne moze se utvrditi prelaze li obveze Izdavatelja
njegovu imovinu (prezaduzenost (Uberschuldung) u smislu €lanka 67. stavka 3. austrijskog Stecajnog zakona
(Insolvenzordnung) ili u smislu usporedive odredbe bilo koje regulative u KneZevini Lihtenstajn). Vlasnici
obveznica nemaju pravo zahtijevati isplate od lzdavatelja iz ili u vezi s Obveznicama sve dok je kapital Izdavatelja



negativan ili moZe postati negativan zbog bilo kakvih pla¢anja koja ée se izvrsiti Vlasnicima obveznica u okviru
Obveznica (tako da zbroj obveza Izdavatelja premasuje vrijednost njegove imovine).

Ulagaci su podloZni riziku vrlo ogranicene likvidnosti (trZiSne pogodnosti) Obveznica te su izloZeni riziku da
nece postojati sekudarno trziste za Obveznice.

Obveznice nece biti uvedene niti uvrstene u trgovanje na uredenom trzistu, na MTF-u, OTF-u ili bilo kojem
drugom mjestu trgovanja. Stoga ¢e likvidnost Obveznica biti vrlo ogranicena, a ulagaci su izloZeni riziku da mozda
uopce nece modi prodati Obveznice ili ¢e ih modi prodati samo pod tezim ili nepovoljnijim uvjetima ili ispod cijena
koje zahtijevaju.

Obveznice su sloZeni investicijski instrument koji mozda nije pogodna investicija za sve ulagace.

Obveze po Obveznicama su podredene i amortizacija se ne vrsi prije Datuma dospijeca ili prije raskida/otkaza u
skladu s Uvjetima ili prije otkupa od strane lzdavatelja. Potencijalnim ulagacima preporuca se individualno
savjetovanje prije donosenja odluke o ulaganju, uzimajuéi u obzir njihovo znanje, iskustvo, financijsku situaciju i
ciljeve koje zele postic¢i ulaganjem (ukljucujuci toleranciju rizika).

Vlasnici obveznica nisu ovlasteni utjecati na lzdavatelja.

Vlasnici obveznica postaju vjerovnici Izdavatelja te daju lzdavatelju zajam. Obveznicama se ne stjeCu dionicarska
prava, a posebice se ne stjeCe pravo na sudjelovanje ili glasovanje na glavnoj skupstini Izdavatelja. Vlasnici
obveznica stoga nemaju utjecaja na poslovnu politiku ili korporativne odluke Izdavatelja. Prema tome, lzdavatelj
moze voditi poslovanje protivno interesima Vlasnika obveznica.

Odlomak D — Ponuda

Pod-odlomak

Pod kojim uvjetima i u kojem roku ulagaci mogu ulagati u Obveznice?

Obveznice ¢e biti javno ponudene samo onim ulagacima koji imaju sjediste ili boraviste u jednoj od DrZzava na
koje se ponuda odnosi u pretpostavijenom razdoblju od 9. lipnja 2021. godine do 7. lipnja 2022. godine. Ulagaci
koji namjeravaju dati ponudu za Obveznice obvezni su predati svoj obrazac ponude izravno lzdavatelju online na
njegovoj internetskoj stranici https://www.greenfinance-capital.com/bond21/.Postupak identifikacije u odnosu
na ulagaca podrazumijeva pregled kopije sluzbenog identifikacijskog dokumenta ulagaca koji ¢e biti potrebno
ucitati na platformu za davanje ponude. Izdavatelj ¢e naknadno obavijestiti ulagace o tome je li on prihvatio
njihovu ponudu ili nije. Trenutno se ne planiraju prijave u papirnatom obliku. Obveznice za koje je dana ponuda
mogu se platiti dana 1. srpnja 2021. godine (,,Prvi datum valute knjizenja“), ili - ako je ponuda za Obveznice dana
kasnije - prvog ili petnaestog dana svakog mjeseca (svaka kao , Daljnji datum valute knjizenja“).

Zasto je Prospekt izraden?

Ponuda Obveznica sastavljena je kako bi omogucila Izdavatelju da financira Drustva iz grupacije kako bi ona dalje
mogla slijediti svoje opcée korporativne svrhe. Izdavatelj ¢e neto prihod od izdavanja Obveznica (ocekuje se da ¢e
iznositi priblizno 23.750.000,00 EUR nakon odbitka provizija i procijenjenih troskova koji se odnose na Ponudu
koju plac¢a lzdavatelj) staviti na raspolaganje Drustvima iz grupacije. U tu svrhu lzdavatelj ¢e s Drustvima iz
grupacije sklopiti neosigurane ugovore o zajmu.
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Summary (Hungarian Translation)

A Fejezet

Bevezetés és figyelmeztetések

A jelen Tajékoztatd a ,,Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2021” kétvényeknek legfeljebb
6sszesen 25.000.000,00 eurd névértéken torténd kibocsatdsdhoz kapcsolddik, amely regisztralt, rogzitett
kamatozésu, egyenként 1,00 eurd névértéki kotvényekre (,Kotvény” / ,Kotvények”) oszlik, és amelyek lejarati
datuma 2029. julius 2.] (,Lejarati Datum”). A Kotvények futamideje 2029. junius 30-an jar le (a lejarat napjat
beleértve). A Kotvények kozvetlen, biztositék nélkili és alarendelt kotelezettségeket keletkeztetnek a Kibocsato
oldaldn, amelyek egymas kozo6tt pari passu besoroldstak. A Kotvények a Green Finance Capital AG (a ,,Kibocsat6”)
altal kibocsatdsra és nyilvanos ajanlattételre keriilnek Liechtensteinben, Ausztridban, Németorszagban,
Luxemburgban, Csehorszagban, Magyarorszdgon, Bulgdridban, Olaszorszagban, Szlovakidban, Lengyelorszagban,

Romanidban, Szlovénidban, Horvatorszagban és Svajcban (,Ajanlati Allamok”).
Figyelmeztetések

A jelen 0Osszefoglald a Tajékoztatdé bevezetGjeként értelmezendS. A befektet6knek javasoljuk, hogy a
Kotvényekbe torténé befektetéssel kapcsolatos barmely dontésiiket az egész Tajékoztatd figyelembevételével
hozzak meg. A befektet6k részben vagy egészben elveszithetik a befektetett Osszegeket. Amennyiben a
Tajékoztatdban taldlhatd informacidval kapcsolatos igényt birdsdg el6tt kivannak érvényesiteni, a felperes
befektetd6 a nemzeti jog szabalyai szerint az eljaras meginditasat megel6z8en koteles lehet a jelen Tajékoztatd
leforditasdval kapcsolatos koltségeket viselni. Polgari jogi felel§ssége azon személyeknek merilhet fel, akik a
jelen 6sszefoglaldt elkészitették, ideértve annak barmely forditasat, abban az esetben, ha a jelen 6sszefoglald
félrevezetd, pontatlan vagy inkonzisztens a Tajékoztatd egyéb részeivel, vagy amennyiben a Tajékoztatd egyéb
részeivel egyltt olvasva nem nyuljtja a befektet6k eligazitdsdhoz szikséges fontos informacidkat arra
vonatkozdan, hogy a Kétvényekbe befektessenek-e.

A Kétvények megnevezése és nemzetkézi értékpapir-azonosito szama (ISIN)

A Kotvények megnevezése Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2021. A Koétvények
nemzetkozi értékpapir-azonositd szama (ISIN): LI0594513009

A Kibocsdto megnevezése és elérhetGségei, ideértve a jogiszemély-azonositéjat (LEI)

A Kibocsaté a Green Finance Capital AG, amelynek székhelye FL-9490 Vaduz, First-Franz-Josef-StraBe 68,
Liechtenstein. A Kibocsatd egyéb elérhet&ségei: telefonszam: +423 376 44 88, e-mail: office[at]greenfinance.at.
A Kibocsaté jogiszemély-azonositdja (LEI): 52990003C6FKCKSZS240
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A tdjékoztatot jovahagyo illetékes hatésdg megnevezése és elérhetGségei, tovabbd, ha az elébbitdl eltér,
annak az illetékes hatésdgnak a megnevezése, amely a regisztracios okmadnyt, illetve az egyetemes
regisztrdcios okmdnyt jovahagyta

A jelen Tajékoztatot a Prospektus Rendeletnek (2017/1129 (EU) rendelet) megfelelGen illetékes hatdsagként
Liechtenstein Pénzligyi Felligyeleti Hatésaga hagyta jova. Liechtenstein Pénziigyi Felligyeleti Hatésdaganak cime
és egyéb elérhetdségei: Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein, telefonszam: +423 236 73 73,
e-mail: info@fma-li.li és fax: +423 236 73 74.

A tdjékoztato jovahagydsdnak napja

A Tajékoztatd 2021. junius 7. napjan kerilt jovahagydsra.

B Fejezet — Kibocsatd

Alfejezet
Ki a Kétvények kibocsatoja?

A Kibocsatd a Green Finance Capital AG egy 2018. majus 4. 6ta létezG, a liechtensteini cégnyilvantartdsdban
szerepld, a liechtensteini jognak megfelel6en alapitott és aszerint m(ikodd részvénytarsasag, amelynek
nyilvantartdasi szdama: FL-0002.581.256-8 (Liechtenstein Igazagligyi Hivatala).

A Kibocsdto fé tevékenységei?

A Kibocsatoé egy kiilonleges célu entitas, amelyet azért hoztak létre, hogy forrasokat nyujtson a Green Finance
Group tarsasagai (amely a kovetkez6kbdl all: Green Finance Group AG, Green Finance Capital AG, Green Finance
Broker AG, Green Finance GmbH, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH és Zenith
GmbH; a,,Group Tarsasagok”) részére. A Kibocsatd addssaginstrumentumokat bocsathat ki és azokat mas Group
Tarsasagok szamara elérhetbvé tehet (hitelek révén). A Kibocsatd anyagi eszkozei egyediil hitelek nyajtasabdl
szdrmaznak, amelyeket dltaldnos tarsasagi célokra torténd felhasznaldsra elérhetévé tesz mas Group Tarsasagok
részére. A Group Tarsasagok ingatlanfejlesztési, pénziigyi szolgdltatdsi, jogvita finanszirozasi, biztositasi brokeri,
bérleti, eszkdzkereskedelmi és fotovoltaikus rendszerekkel kapcsolatos brokeri tevékenységekkel, valamint a
fotovoltaikus rendszerekkel kapcsolatos szerz6désekkel (amely egy tzleti modell, amely szerint a tetéfeliletet a
tulajdonos szabadda teszi napelemeknek a tetére térténé elhelyezése céljabdl) foglalkoznak. A napelem altal
keletkezd energiat vagy a tulajdonosnak eladjak vagy meghatarozott id6tartamra a halézatba betdaplalasra kerul.

F6 részvényesek, beleértve azt is, hogy kinek dll kézvetlen vagy kézvetett tulajdondban, illetve ellenérzése
alatt?

A liechtensteini cégnyilvantartas szerint a Kibocsatd torzstékéjének dssznévértéke 50.000,00 eurd, amely 100
darab 500,00 eurd értékd részvénybdl all. A részvények kibocsatdsa megtortént, és azok teljes mértékben
befizetésre keriltek. A jelen Tajékoztatd kiadasanak id6pontjaig a Kibocsatd valamennyi részvénye a Green
Finance Group AG tulajdondban van, amely egy, a liechtensteini cégnyilvantartasaban szerepld, a liechtensteini
jognak megfelel6en alapitott és aszerint mi(ikodd részvénytarsasdg, amelynek nyilvantartdsi szama: FL-
0002.576.495-3 (Liechtenstein Igazaglgyi Hivatala). A Green Finance Group AG székhelye: FL-9490 Vaduz, First-
Franz-Josef-Stralle 68, Liechtenstein. A jelen Tajékoztatd kiadasanak idGpontjdig a Green Finance Group AG f6
részvényese Christian Schauer.
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Legfontosabb vezet6ségi tagok
A Kibocsaté legfontosabb vezetGségi tagja Christian Schauer, aki az igazgatdtanacs tagja is (Verwaltungsrat).
Kételezé kényvvizsgadlok

A Kibocsaté kotelez6 kdnyvvizsgaldja a Grant Thornton AG (kordbban: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494
Schaan, Bahnhofstrasse 15, Liechtenstein (Revisionsstelle). A Kibocsatd 2019. december 31-ig tartd Uzleti évére
vonatkozd pénziigyi beszamoléjat a Deloitte (Liechtenstein) AG, FL-9495 Triesen, Landstrasse 123, Liechtenstein
(Revisionsstelle) ellenGrizte. A Kibocsaté 2018. december 31-ig tartd Uzleti évére vonatkozd pénzigyi
beszamoldjat a ReviTrust Grant Thornton AG ellendérizte.

Melyek a kibocsatora vonatkozoé kiemelt pénziigyi informdciok?

Az aldbbi tablazatban bemutatott, a Kibocsatdra vonatkozé informacidk a Kibocsaté 2018. december 31-i (rovid
Uzleti éves, 2018. majus 4. és 2018. december 31. kozo6tti idészakra vonatkozd), 2019. december 31-i és 2020.
december 31-i, a liechtensteini személyekrdl és tarsasagokrol szél6 torvénynek (PGR) megfelelen elkészitett
pénziigyi beszamoldibdl szarmaznak, és az altalanosan elfogadott konyvelési elveknek megfelel6en késziiltek.

Mérleg (eurdban) 2020. december 31. 2019. december 31. 2018. december 31.
Eszk6zok

A. Befektetett eszk6zok

. Befektetések (pénzugyi | 11.578.184,09 5.377.000,00 418.000,00
eszkozok)

B. Forgdeszkozok

I. Vev6kovetelések 182.780,00 91.390,00 41.800,00
1. Banki egyenlegek, postai giro | 48.535,41 71.071,83 33.747,19
egyenlegek, csekkek és

készpénz

C. El6torlesztések és aktiv | 56.710,44 217.875,27 7.407,49
id6beli elhataroldsok

Forgd eszkozok és | 288.025,85 380.337,10 82.954,68
el6torlesztések és aktiv id6beli

elhataroldsok 6sszesen

Eszkozok 6sszesen 11.866.209,94 5.757.337,10 500.954,68
Sajat t6ke és Forrasok

A. Sajat t6ke

I. Jegyzett t6ke 50.000 50.000,00 50.000,00
Il. T6ketartalék 459,00 165,00 0

lll. ElGiranyzott profit 0 3.130,52 0

V. Az adott évre vonatkozo éves | 11.287,58 5.880,53 3.295,52
profit

Teljes sajat t6ke 61.746,58 59.176,05 53.295,52
Kotelezettségek

B. Kotelezettségek

Vevéi kotelezettségek 2.110,00 36.000,00 0

Egyéb AFA-val kapcsolatos | O 2.772,00

kotelezettségek

Hitelek 11.793.310,56 5.593.978,98 443.399,66
Elszamoldszamla 1.830,90 0 0




C. Passziv id6beli elhatarolasok

osszesen

Halasztott bevételek 0 61.796,07 0
Halasztott bevételek CHF 3.000 | 5.547,60 2.760,00 2.662,20
D. Céltartalék 1.664,30 854,00 1.597,30
Kotelezettségek dsszesen 11.804.463,36 5.698.161,05 447.659,16
Sajat toke és Kotelezettségek | 11.866.209,94 5.757.337,10 500.954,68

(Forras: a Kibocsato 2018. december 31-i, 2019. december 31-i és 2020.

december 31-i éves pénzligyi beszamoldi)

Eredménykimutatas 2020.01.01-t6l 2019.01.01-t8l 2019. | 2018.05.04-t6l
2020.12.31-ig 12.31-ig 2018.12.31-ig

(eurdban)

Ertékesités nettd arbevétele 0 0 0

Szolgaltatasok koltsége 0 0 0

Brutto bevétel 0 0 0

Egyéb m(ikodési koltségek

Adminisztrativ -33.570,27 -13.886,79 -38.676,40

kéltségek/konzultaciok

Marketing kéltségek 0 -38.772,20 0

Egyéb kéltségek -5.632,37 -513,61 -419,71

Kamatok és hasonld kiadasok -437.534,30 -206.192,26 -6.231,13

Valuta arfolyamkilénbozetek -145,96 0 0

Kamatok és hasonld bevételek 490.698,82 266.195,21 50.220,06

Szokasos tzleti tevékenység | 13.815,92 6.830,55 4.892,82

eredménye

Adé -2.528,34 -950,02 -1.597,30

Eves nett6 nyereség 11.287,58 5.880,53 3.295,52

(Forras: a Kibocsaté 2018. december 31-i, 2019. december 31-i és 2020. december 31-i éves pénzligyi beszamoldi)

Cash-flow kimutatas

2020.01.01-t6l

2019.01.01-t6l

2018.05.04-t6l

(eurdban) 2020.12.31-ig 2019.12.31-ig 2018.12.31-ig
Eves nyereség / (veszteség) 11.288 5.881 3.296
Céltartalék vdltozasa 810 -743 1.597
Kintlév6ségek valtozasa -91.390 -49.590 -41.800
Hitelek valtozdasa -6.201.184 -4.959.000 -418.000
El6torlesztések és elhatarolt | 161.165 -210.468 -7.408
koltségek valtozasa

Kotelezettségek valtozasa 6.164.500 5.189.351 443.400
Elhataroldsok és halasztott | -59.008 61.894 2.662
bevételek valtozasa

Miikodési tevékenységhbdl | -13.819 37.325 -16.253
szarmazo készpénzforgalom

Befektetési tevékenységhbdl | 0 0 0
szarmazo készpénzforgalom

T6kebefizetések -8.717,05 50.000
Finanszirozasi tevékenységbdl | -8.717,05 50.000
szarmazo készpénzforgalom

PENZESZKOZOK VALTOZASA -22.536 37.325 33.747
Pénzeszk6zok januar 1-jén 71.072 33.747 0
Pénzeszk6zok december 31-én | 48.535 71.072 33.747
PENZESZKOZOK VALTOZASA -22.536 37.325 33.747

(Forras: a Kibocsato 2018. december 31-i, 2019. december 31-i és 2020. december 31-i éves pénzligyi beszamoldi)
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A pénzigyi informacidk altal lefedett idGszakot kovetGen (2020. december 31., azaz az utolsé ellendrzott
pénziigyi beszamold id6pontja 6ta) nem tortént érdemi valtozas a Kibocsatd pénziigyi helyzetében vagy
kereskedelmi helyzetében.

Melyek a Kibocsdtohoz kapcsolédo legfontosabb specifikus kockdzatok?

A kockazati tényez6k minden kategdridban érdemi fontossagi sorrendben keriltek feltlintetésre a
bekovetkezésiik valdszinlisége és a Kibocsatora gyakorolt negativ hatdsuk varhaté mértéke alapjan.

Sem a Kibocsato, sem a Green Finance Group AG, sem a Green Finance Broker AG, sem pedig a Green Business
Center Linz GmbH nem rendelkezik hosszas cégtorténettel vagy tapasztalattal. Lehetséges, hogy egyik cég sem
képes jovedelmezbség elérésére vagy fenntartasara vagy jovébeli eredményeik pontos megjoslasara.

A Kibocsato, a Green Finance Group AG, a Green Finance Broker AG és a Green Business Center Linz GmbH roévid
tdrsasagi multja megneheziti a tarsasagok szamara a jelenlegi Uzleti tevékenységiik és jovébeli kilatasaik
megitélését és novelheti a Kotvényekbe vald befektetés kockazatat. A Kibocsatonak szandékdban all a
Kotvényekbdl begyljtott bevételekbdl a Group Tarsasagok lizleti tevékenysége kiterjesztését finanszirozni. A
Kibocsatd, a Green Finance Group AG, a Green Finance Broker AG és a Green Business Center Linz GmbH csak
korlatozott tapasztalatokkal rendelkeznek a tervezett lizleti tevékenységeikre vonatkozdan és nincsenek korabbi
eredményeik. Ez negativan hathat a Kibocsato lzleti tevékenységére és a nettd eszkozeire, pénzigyi helyzetére
és bevételeire.

A Kibocsato nem iizemeltet6 tarsasag.

A Kibocsato kizardlagos célja, hogy kilonleges célu entitasként miikodjon és addssaginstrumentumokat (mint
példaul kétvényeket) bocsasson ki és azokat (hitelek révén) elérhet6vé tegye a Group Tarsasagok részére, hogy
lehet6évé tegye a Group Tarsasagoknak tarsasagi céljaik minél teljesebb kor(i megvaldsitasat. Csoporton beliili
finanszirozast nyujto tarsasagként a Kibocsatd azon képességére, hogy a kamatokra és a tékére vonatkozdan
kifizetéseket teljesit a Koétvények utdn, kihatdssal van a Kibocsatd azon képessége, hogy kamatokat kap az altala
nyujtott hitelek utan, valamint az ilyen, a Group Tarsasagok szamdra nyujtott hiteleknek a Group Tarsasagok altal
torténd visszafizetése is. igy a Kibocsatd kamatfizetési képessége, és a Kétvények visszavaltasaval kapcsolatos
képessége a Group Tarsasagokkal szemben fennallé kockazatoktol fiigg. A Group Tarsasagok tevékenysége
kiterjedt jogi és felligyeleti szabdlyozasnak van kitéve. A Group Tarsasdgok az alkalmazandd jogszabalyok és
el6irasok alapjan a tevékenységeikkel kapcsolatosan kotelesek lehetnek kiilonféle hatdsagi engedélyek,
felhatalmazdasok, koncessziék és mas hozzdjarulasok beszerzésére. A sziikséges hatdsagi engedélyek beszerzése
kiilonésen komplex és idGigényes eljards lehet és koltséges kotelezettségvallalasokkal is jarhat. Tovabba, a Group
Tarsasagok ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy a tevékenységeikkel kapcsolatosan esetlegesen
elmulasztottak az emlitett hatdsagi engedélyek, felhatalmazasok, koncessziok és egyéb hozzajarulasok
maradéktalan beszerzését.

A Kibocsaté nem korlatozott abban, hogy a Kétvényekhez képest szenior vagy pari passu besorolasu tovabbi
adossagokat halmozzon fel vagy garanciakat szerezzen.

A Kibocsatd nem jarult hozza ahhoz, és nem kotott szerz6dést arra vonatkozdan, hogy a Kotvények kibocsatasaval
kapcsolatosan tovabbi, a Kotvényekkel kapcsolatosan véllalt kotelezettségeihez képest szenior vagy pari passu
besoroldsu addssagvallalasi vagy garanciaigénylési képességét barmilyen formaban korlatozni koteles. A
Kibocsatd tovabbi pénzigyi eszkdzok kibocsatasdban nem korlatozott. A Kibocsatd barmikor vehet fel
finanszirozasi hitelt. A Kibocsatd tovabbi kdlcsonfelvételei vagy hitelfinanszirozasai a Kotvények piaci értékét
hatranyosan befolyasolhatjak. A Kdtvénytulajdonosok viselik annak a kockazatat, hogy a Kibocsaté olyan tovabbi
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finanszirozasi szerz6déseket kotott vagy kot meg, amelyek a hitelezGkre és a finanszirozasi szerz6dések szerz6dé
partnereire nézve a Kétvények Altalanos Szerz3dési Feltételeinél kedvezSbb rendelkezéseket tartalmaznak. Az
ilyen rendelkezések egyebek mellet révidebb futamidét vagy kedvez6ébb rendkiviili felmondasi jogokat vagy
magasabb kamatldbakat vagy hasonlé rendelkezéseket irhatnak elS. A tovabbi hitelfinanszirozas hatranyosan
befolydsolhatja a Kotvények piaci értékét és a Kibocsatd azon képességét, hogy a Kotvényekkel kapcsolatos
fizetési kotelezettségeit teljesitse, tovdbba csdkkentheti azoknak a forrasoknak az Osszegét, amelyekbdl a
Kotvényekkel kapcsolatos kifizetések teljesitenddk. Ilyen tovabbi addssagok vagy garancidk felvétele jelentGsen
novelheti a Kétvények alapjan fizetendd kamatkifizetések halasztdsanak valdszin(iségét és/vagy cstkkentheti a
Kibocsatd fizetésképtelensége vagy felszamoldsa esetén a Kotvénytulajdonosok szamara visszatéritendd
Osszegeket. A Kibocsatod jegyzett tékéje 50.000,00 eurd. A Kotvények sikeres befektetése és a kolcsontSke
Kibocsatd altal torténé tovabbi noévelése esetén a Kibocsatd befolyasa a befektetett volumen fliggvényében
nagymértékben novekedni fog.

A Kotvénytulajdonosok viselik annak a kockazatat, ha a Kibocsatoé részben vagy egészben képtelen kamat
és/vagy visszavaltasi kifizetéseket teljesiteni a Kotvények alapjan, ideértve a befektetett téke teljes
elvesztését is (hitelkockazat).

A Kotvénytulajdonosok viselik annak kockazatat, ha a Kibocsatd egy esetleges értékvesztett pénziigyi helyzet
eredményeként elmulasztja kamat és/vagy visszavaltasi kotelezettségeit teljesiteni a Kotvények alapjan. A
Kotvényekbe torténé befektetés nem banki betét és nem tartozik semmilyen betétbiztositasi rendszer hatdlya
ald. Abbdl a ténybdl addoddan, hogy a Kotvények a Kibocsatd alarendelt kolcsénei, a Kétvénytulajdonosok a
Kibocsatd els6 olyan befektetdi, akik veszteségeket szenvedhetnek hitelkockazat felmerilése esetén. Tovabbi
eladdsodas felmerilése jo eséllyel jelentés mértékben noveli a Kétvények utani kamatkifizetések teljesitése
elmaraddsanak vagy a visszavaltasi kifizetésnek a valdszinliségét, illetve a Kibocsatod fizetésképtelensége vagy
felszamolasa csokkentheti a Kotvénytulajdonosok szamara visszatérithetd 6sszegeket.

Lehetséges érdekellentétek

Christian Schauer vezet&ségi pozicidkat tolt be a Kibocsatonal, a Green Finance Group AG-ndl, a Green Finance
GmbH-nal, a Green Finance Broker AG-nal, az LVA24 Prozessfinanzierung GmbH-nal, a Green Business Center
Linz GmbH-nal és a Zenith GmbH-nal. Barmely, Christian Sauer altal valamely Group Tarsasag nevében meghozott
dontés hatranyos hatdssal lehet mas Group Tarsasagokra (pl. a Kibocsatora), amelyet ezéltal negativan érint az
adott dontés. Tovdbba, a Group Tarsasdagok nem kotelesek a Kibocsatétdl kolcsont felvenni. Ehelyett
fordulhatnak harmadik fél hitelez6khoz.

A Kibocsdto lizleti tevékenységéhez kapcsolédd kockdzatok

A Kibocsato azon képessége, hogy a K6tvények kamatara és tékéjére tekintettel kifizetéseket teljesit fligg a
Kibocsato altal az adés Group Tarsasagoknak nyujtott hitelek és azok kamatainak torlesztésétal.

A Kibocsato Kotvényekkel kapcsolatos fizetési kotelezettségei teljesitésének képességét hatranyosan
befolydsolhatjak azon hitelekkel kapcsolatos hatralékok, amelyeket a Group Tarsasagok valamelyike
késedelmesen teljesit. Amennyiben a visszafizetések nem fedezik a Kotvények visszavaltasahoz sziikséges
Osszeget és a Kotvények utan fizetend6 kamatok 6sszegét a Lejarati Datum napjan és azt megel6z6en, ezesetben
el6fordulhat, hogy a Kibocsatd6 nem képes valamennyi, a Kotvényekkel kapcsolatos kotelezettségének
(visszavaltas és kamatfizetés) helytallni.



C Fejezet — Ertékpapirok
Alfejezet
Melyek a Kotvények fo jellemzéi?

e A Kotvények kdzvetlen, biztositatlan és alarendelt kotelezettséget keletkeztetnek a Kibocsaté oldalan,
amelyek egymas kozott pari passu besorolasuak.

e A Kotvények eurdban denomindltak és egyenként 1,00 euré névértékben keriilnek kibocsatasra és
kizdrdlag minimum 1,00 eurd aggregdlt teljes 6sszegben vagy az 1,00 eurd tobbszordse értékében
ruhazhatdk at. A minimalis jegyzési 6sszeg 500,00 eurd.

e Nemzetkozi értékpapir-azonositd szam (ISIN): LI0594513009

e A Kotvények 2021. julius 1-tSl (a kezd6napot beleértve) 2029. junius 30-ig (a végnapot is beleértve)
tartd, 8 éves futamidével rendelkeznek, és 2029. julius 2-t6l kezdédden lesznek visszavalthatok
(,Lejarati Datum”).

e A Kotvények az aggregalt névértékik alapjan kamatoznak (i) 2021. julius 1-t6l (a kezd6nap kivételével)
2024. junius 30-ig (a végnapot is beleértve) 3,00%-os éves kamatldbbal, és azt kovetden (ii) 2024. julius
1-t6l (a kezd6napot is beleértve) 2029. junius 30-ig (a végnapot is beleértve) fix 8,00%-0s rogzitett éves
kamatlabbal.

e A Kotvénytulajdonosok kamatos kamatot kapnak 3,00%-t6l 8,00%-ig terjed6 éves kamatlabbal az addig
ki nem fizetett kamatok utan, amely szintén a Kotvényekre befizetett, a névértékkel egyenértéki téke
visszafizetése napjan fizetend6. Ennek megfelel6en az éves kamatbevétel a KamatidGszak végén
szamitandd és a névértékhez hozzaaddédik. A kamatos kamat kamatldba a névérték tekintetében
meghatarozott kamathoz tartozé kamatlabbal egyenértékd.

e A kamatkifizetések egy alkalommal térténnek (Egyszeri Esedékesség) a Kotvények futamideje
lejaratakor, vagy — amennyiben a Kotvényeket a futamidé lejarata elGtt nemteljesités miatt vagy a
Kibocsatd altali visszavasarlas révén megsziintették — a Kotvényekre mar befizetett téke
visszafizetésekor.

Hol kereskednek a Kétvényekkel?

A Kibocsatd nem nyujt be a Kétvények szabalyozott piacon (a 2014/65/EU iranyelv 4. cikk 21. pontjaban
meghatdrozottak szerint), Multilateralis Kereskedési Rendszeren (,MTF”, a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikk 22.
pontjdban meghatarozottak szerint), Szervezett Kereskedési Rendszeren (,,OTF”, a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikk
23. pontjaban meghatarozottak szerint) vagy mds kereskedési rendszereken torténd bevezetésre vonatkozd
kérelmet.

Melyek a Kétvényekre vonatkozo legfontosabb specifikus kockdzatok?

A kockazati tényez6k érdemi fontossagi sorrendben keriltek feltiintetésre a bekovetkezésiik valdszinlisége és a
Kibocsatdra gyakorolt negativ hatasuk varhatd mértéke alapjan.

A Kotvényekbdl eredé kovetelések alarendelt kovetelések.

A Kotvények kozvetlen, biztositék nélkili és aldrendelt kotelezettségeket keletkeztetnek a Kibocsatd oldalan,
amelyek (i) a Kibocsatdé valamennyi jelenlegi vagy jov6beli nem aldrendelt pénziigyi eszk6zéhez és mas
kotelezettségeihez képest junior besoroldsuak; (ii) egymas kozott pari passu besorolastak, és legalabb pari passu
besoroldsuak a Kibocsaté minden mas jelenlegi vagy jovébeli biztositék nélkili pénzigyi eszkdzével és mas
kotelezettségeivel, amelyeknek a besoroldsa a Kibocsatd valamennyi nem alarendelt kotelezettséghez és
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pénziigyi eszkdzéhez viszonyitva junior besorolasu. A Kibocsaté felszamolasa vagy fizetésképtelensége esetén
vagy a Kibocsato a fizetésképtelenség elkeriilése érdekében inditott eljaras soran, a Kibocsatonak a Kotvényekbdl
eredé kotelezettségei alarendeltek valamennyi, a Kotvényekhez viszonyitva szenior besoroldsu, nem aldrendelt
kotelezettség jogosultjai altal tamasztott igényeknek, oly mddon, hogy ez esetben a Kotvények tekintetében
nyujtando kifizetések nem torténhetnek meg amig valamennyi, a Kibocsatéval szemben tdmasztott olyan
kovetelés teljes mértékben, az Altalanos Szerz6dési Feltételeknek vagy az alkalmazandé jognak megfelelGen
kielégitésre kerilt. A Kotvénytulajdonosok hozzajarulnak ahhoz, hogy nem jogosultak fizetésképtelenségi eljarast
inditani a Kibocsatd ellen a Kotvényekbdl eredd kotelezettségek teljesitésével kapcsolatban. A Kotvényeket
figyelmen kivil kell hagyni annak meghatdrozdsa soran, hogy az osztrak fizetésképtelenségi kodex
(Insolvenzordnung) 67. § (3) bekezdése alapjan vagy Liechtenstein hasonld jogszabalyi rendelkezése szerint a
Kibocsatd kotelezettségei meghaladjdk-e az eszkdzeit (tulzott eladdsodottsag) (Uberschuldung). A
Kotvénytulajdonosok nem jogosultak a Kotvényekbdél eredé vagy azokkal kapcsolatos kifizetéseket igényelni a
Kibocsatotdl mindaddig, amig a Kibocsatd sajat t6kéje negativ vagy negativva valhat a Kétvénytulajdonosnak a
Kotvények alapjan nyujtandd kifizetések teljesitésének eredményeként (azaz a kotelezettségeinek az 6sszege
meghaladja az eszkdzeinek az értékét).

A BefektetGk viselik a K6tvények korlatozott likviditasanak (atruhazhatésaganak) kockazatat és ki vannak téve
annak kockazatanak, hogy nem lesz masodlagos piaca a Kétvényeknek.

A Kotvények szabalyozott piacon (2014/65/EU iranyelv 4. cikk 21. pont), MTF-en, OTF-en vagy mas kereskedési
rendszereken nem keriilnek bevezetésre. Ezaltal a Kotvények likviditasa rendkiviil korlatozott lehet, és a
Befektet6k ki vannak téve annak kockazatanak, hogy esetlegesen egyaltalan nem tudjak majd eladni
Kotvényeiket, vagy csak joval rosszabb feltételek mellett vagy nem az altaluk kivant aron tudjak majd eladni
azokat.

A Kotvények bonyolult pénziigyi eszk6z0k, igy lehetséges, hogy nem megfelel6ek minden befekteté szamara.

A Kotvényekbdl eredd kotelezettségek aldrendeltek és nem amortizalédnak a Lejarati Datum napjat megel6z6en
vagy az Altalanos Szerz3dési Feltételek szerinti lejarat el6tt vagy a Kibocsatd altal torténd visszavasarldst
megel6z6en. A lehetséges befektet6knek javasoljuk, hogy befektetési dontésiik meghozatala el6tt vegyenek
igénybe személyre szabott tandcsaddst, amely ismereteiket, tapasztalatukat, pénzigyi helyzetiiket és befektetési
céljaikat (k6ztik kockazatt(irg képességiiket) figyelembe veszi.

A Kotvénytulajdonosok nem jogosultak a Kibocsato befolyasolasara.

A Kotvénytulajdonosok a Kibocsaté hitelezdivé valnak és hitelt biztositanak a Kibocsato részére. A Kotvények
nem biztositanak részvényesi jogokat, koztik a Kibocsatd kozgylilésén torténd részvételi vagy szavazati jogot
sem. fgy a Kotvénytulajdonosok nem képesek a Kibocsatd Uzleti politikdjanak vagy tarsasagi dontéseinek
befolyasoldsara, ebbdl adéddan pedig a Kibocsaté a Kotvénytulajdonosok érdekeivel ellentétes mddon is
végezheti lzleti tevékenységét.



D Fejezet — Ajanlattétel

Alfejezet
Milyen feltételek és iitemezés alapjdan fektethetnek be a befekteték a Kétvényekbe?

A Kotvények nyilvanos értékesitésre keriilnek olyan befektet6k szamara, akiknek székhelye vagy tartdzkodasi
helye valamelyik Ajanlati Allamban taldlhatd vélhetSen 2021. junius 9. és 2022. junius 7. kézott. A Kotvények
jegyzéséhez a befektet6k jegyzési ajanlatukat kozvetlenll megtehetik online a Kibocsaté weboldalan:
https://www.greenfinance-capital.com/bond21/. A befektetére vonatkozd azonositasi eljaras lefolytatasa soran

a befektet6 hivatalos személyazonosité okmanya masolatanak megvizsgalasara keril sor, amely okmanyt a
jegyzési fellletre kell feltolteni. A befektetGket a Kibocsatod értesiti a jegyzési ajanlatuk elfogadasardl illetve
elutasitasarodl. Jelenleg nem tervezziik papir alapu kérelmek bevezetését. A jegyzett Kotvényekre vonatkozd
befizetések 2021. julius 1-an (,Elsé Ertéknap”) valnak esedékessé vagy — amennyiben a Kétvények jegyzésére ezt
kévetSen keriil sor — minden hdnap elsé vagy tizenstddik napjan (mind , Tovabbi Ertéknap”).

Miért késziilt ez a Tajékoztato?

A Kotvények értékesitésére annak érdekében keril sor, hogy lehetévé tegye a Kibocsaté szamara a Group
Tarsasagok finanszirozasat a Group Tarsasagok altaldnos tarsasagi céljai elérésének tdmogatdsa érdekében. A
Kotvények kibocsatasabol szarmazo nettd 6sszeget (amely elGrelathatdlag korilbelll 23.750.000,00 eurd lesz, az
Ajanlattétellel kapcsolatos, a Kibocsatd altal fizetendd dijak és kiadasok levonasat kdvet6en) a Kibocsatd
elérhet6vé teszi a Group Tarsasagok szdmara. E célbdl a Kibocsato biztositék nélkili hitelszerz6déseket kot majd
a Group Tarsasagokkal.
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Prospectus
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GREEN FINANCE CAPITAL AG SUBORDINATED STEP-UP BOND 2021
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Summary (Italian Translation)

Sezione A

Introduzione e avvertenze

Il presente Prospetto e relativo all'emissione di obbligazioni del "Green Finance Capital AG Subordinated Step-
Up Bond 2021" del valore nominale complessivo massimo di Euro 25.000.000,00, suddiviso in obbligazioni
nominative a tasso fisso del valore nominale di Euro 1,00 per obbligazione ("Obbligazione" / "Obbligazioni") e
con scadenza il 2 luglio 2029 ("Data di Scadenza"). La durata delle Obbligazioni termina il 30 giugno 2029
(incluso). Le Obbligazioni costituiscono obbligazioni dirette, non garantite e subordinate dell'Emittente,
classificate pari passu tra loro. Le Obbligazioni saranno emesse da Green Finance Capital AG (I"'"Emittente") e
offerte pubblicamente in Liechtenstein, Austria, Germania, Lussemburgo, Repubblica Ceca, Ungheria, Bulgaria,
Italia, Slovacchia, Polonia, Romania, Slovenia, Croazia e Svizzera (gli "Stati di Offerta").

Avvertenze

La presente sintesi deve essere letta come un'introduzione al Prospetto. Qualsiasi decisione di investire nelle
Obbligazioni dovrebbe essere basata su una valutazione del Prospetto nel suo complesso da parte di un
investitore. Gli investitori potrebbero perdere tutti o parte dei fondi investiti. Nel caso in cui un ricorso relativo
alle informazioni contenute nel Prospetto sia portato dinanzi a un tribunale, l'investitore ricorrente potrebbe, ai
sensi del diritto nazionale, dover sostenere le spese di traduzione del presente Prospetto prima dell'inizio del
procedimento legale. La responsabilita civile riguarda solo i soggetti che hanno fornito il summary, compresa la
sua eventuale traduzione, ma solo nel caso in cui tale sezione sia fuorviante, imprecisa o incoerente se letta
insieme alle altre parti del Prospetto o se non fornisce, se letta insieme alle altre parti del Prospetto, informazioni
chiave al fine di aiutare gli investitori nel valutare se investire nelle Obbligazioni.

La denominazione e il numero internazionale di identificazione dei titoli (ISIN) delle Obbligazioni

La denominazione delle Obbligazioni &€ Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2021. || numero
internazionale di identificazione dei titoli (ISIN) €: LI0594513009.

Dati identificativi e di contatto dell'Emittente, incluso il suo legal entity identifier (codice LEI)

L'Emittente & Green Finance Capital AG, con sede in FL-9490 Vaduz, First-Franz-Josef-StralRe 68, Liechtenstein.
Gli altri dettagli di contatto dell'Emittente sono: numero di telefono +423 376 44 88, e-mail:
office[at]greenfinance.at. Il codice LEI dell'Emittente &: 52990003C6FKCKSZS5240

Dati identificativi e di contatto dell'autorita competente che approva il prospetto e, se diversa, dell'autorita
competente che ha approvato il documento di registrazione o il documento di registrazione universale

Il presente Prospetto e stato approvato dalla Financial Market Authority del Liechtenstein in qualita di autorita
competente ai sensi del Regolamento Prospetti (Regolamento (UE) 2017/1129). L'indirizzo e gli altri dettagli di
contatto della Financial Market Authority del Liechtenstein sono Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz,
Liechtenstein, numero di telefono +423 236 73 73, email info@fma-li.li e fax +423 236 73 74

Data di approvazione del prospetto

Il presente prospetto e stato approvato il 7 giugno 2021.



Sezione B — Emittente

Sottosezione

Chi é I'emittente delle Obbligazioni?

L'Emittente € Green Finance Capital AG, una societa per azioni costituita, organizzata e operante secondo le leggi
del Liechtenstein e registrata presso il registro delle imprese del Liechtenstein con il numero di registrazione FL-
0002.581.256-8 (Ufficio di Giustizia del Principato del Liechtenstein) dal 4 maggio 2018.

Quali sono le principali attivita dell'Emittente?

L'Emittente & una societa veicolo (special purpose company) che e stata costituita per finanziare le societa del
Gruppo Green Finance (che comprende: Green Finance Group AG, Green Finance Capital AG, Green Finance
Broker AG, Green Finance GmbH, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH e Zenith
GmbH; le "Societa del Gruppo"). L'Emittente puo emettere strumenti di debito e mettere i relativi proventi a
disposizione di altre Societa del Gruppo (tramite prestiti). Le uniche attivita materiali dell'Emittente saranno i
proventi generati dalle emissioni di debito che saranno messi a disposizione delle altre Societa del Gruppo per
essere utilizzati per i loro rispettivi scopi aziendali generali. Le Societa del Gruppo si occupano di sviluppo
immobiliare, servizi finanziari, finanziamento di contenziosi, intermediazione assicurativa, locazioni, commercio
di ogni tipo di beni e intermediazione di impianti fotovoltaici e contratti in materia di contracting fotovoltaico
(che & un modello di business secondo il quale una superficie del tetto viene messa a disposizione dal suo
proprietario per un impianto solare da installare su quel tetto. L'energia generata dal campo solare sara venduta
al proprietario del tetto o immessa nella rete per un determinato periodo di tempo).

Azionisti di maggioranza, incluso se I’Emittente é direttamente o indirettamente di proprieta o controllata e
da chi

Il capitale sociale nominale totale dell'Emittente come indicato nel registro delle imprese del Liechtenstein
ammonta a Euro 50.000,00 ed é diviso in 100 azioni nominative con una quota del capitale sociale di 500,00 euro
per ciascuna azione. Le azioni sono emesse e interamente pagate. Alla data del presente Prospetto, le azioni
dell'Emittente sono interamente possedute da Green Finance Group AG, una societa per azioni costituita,
organizzata ed operante secondo le leggi del Liechtenstein e registrata nel registro delle imprese del
Liechtenstein con il numero di registrazione FL-0002.576.495-3 (Ufficio di Giustizia del Principato del
Liechtenstein). Green Finance Group AG ha sede in FL-9490 Vaduz, Fiirst-Franz-Josef-StralRe 68, Principato del
Liechtenstein. Alla data del presente Prospetto, I'azionista di maggioranza di Green Finance Group AG e Christian
Schauer.

Figure chiave del management

Il direttore generale chiave dell'Emittente e Christian Schauer, che & anche membro del consiglio di
amministrazione (Verwaltungsrat).

Revisori legali dei conti

Il revisore legale dei conti dell'Emittente & Grant Thornton AG (precedentemente: ReviTrust Grant Thornton AG),
FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Liechtenstein (Revisionsstelle). Il bilancio dell'Emittente per |'esercizio
chiuso al 31 dicembre 2019 e stato sottoposto a revisione da Deloitte (Liechtenstein) AG, FL-9495 Triesen,
Landstrasse 123, Liechtenstein (Revisionsstelle). Il bilancio dell'Emittente per |'esercizio finanziario conclusosi il
31 dicembre 2018 é stato sottoposto a revisione da ReviTrust Grant Thornton AG.

Quali sono le informazioni finanziarie chiave relative all'emittente?

Le informazioni finanziarie chiave riportate nella tabella seguente sono state ricavate dal bilancio dell'Emittente
per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018 (esercizio breve e che copre un periodo dal 4 maggio 2018 al 31
dicembre 2018),per |'esercizio chiuso al 31 dicembre_2019 e per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020_redatto



in conformita alla Legge sulle Persone e sulle Societa del Principato del Liechtenstein (PGR) e ai principi contabili

generalmente accettati.

Bilancio:

Bilancio (in Euro)

31 dicembre 2020

31 dicembre 2019

31 dicembre 2018

passivita

Asset

A. Immobilizzazioni

I. Investimenti (Attivita 11.578.184,09 5.377.000,00 418.000,00
Finanziarie)

B. Attivo circolante

I. Crediti commerciali 182.780,00 91.390,00 41.800,00
II. Saldi bancari, saldi dei 48.535,41 71.071,83 33.747,19
conti correnti postali,

assegni e denaro contante

C. Ratei e risconti 56.710,44 217.875,27 7.407,49
Totale attivita correnti e 288.025,85 380.337,10 82.954,68
ratei e risconti

Totale attivo 11.866.209,94 5.757.337,10 500.954,68
Patrimonio netto e

passivita

A. Patrimonio netto

I. Capitale sociale 50.000 50.000,00 50.000,00
sottoscritto

II. Riserve legali 459,00 165,00 0

I1l. Utile portato a nuovo 0 3.130,52 0

IV. Utile annuo per esercizio | 11.287,58 5.880,53 3.295,52
Patrimonio netto totale 61.746,58 59.176,05 53.295,52
Passivita

B. Passivita

Debiti commerciali 2.110,00 36.000,00

Altre passivita relative 0 2.772,00

all'lvA

Prestiti 11.793.310,56 5.593.978,98 443.399,66
Conti di compensazione 1.830,90 0 0

C. Ratei e risconti

Risconti passivi 0 61.796,07 0

Risconti passivi CHF 3.000 5.547,60 2.760,00 2.662,20
D. Accantonamenti 1.664,30 854,00 1.597,30
Passivo totale 11.804.463,36 5.698.161,05 447.659,16
Totale patrimonio netto e 11.866.209,94 5.757.337,10 500.954,68

(Fonte: bilanci annuali dell'Emittente al 31 dicembre 2018, al 31 dicembre 2019 e al 31 dicembre 2020)

Conto economico

Dal 01/01/2020 al
31/12/2020

Dal 01/01/2019 al
31/12/2019

Dal 04/05/2018 al
31/12/2018




(in Euro)

Ricavi netti 0 0 0

Costi dei Servizi

Utile Lordo 0 0 0

Altre spese d’esercizio

Spese amministrative/consulenze -33.570,27 -13.886,79 -38.676,40
Spese di marketing 0 -38.772,20 0

Altre spese -5.632,37 -513,61 -419,71
Interessi e costi assimilabili -437.534,30 -206.192,26 -6.231,13
Differenze sui cambi -145,96 0 0
Interessi e ricavi assimilabili 490.698,82 266.195,21 50.220,06
Utile da attivita ordinaria 13.815,92 6.830,55 4.892,82
Imposte -2.528,34 -950,02 -1.597,30
Utile d’esercizio 11.287,58 5.880,53 3.295,52

(Fonte: bilancio annuale dell'Emittente al 31 dicembre 2018, al 31 dicembre 2019 e al 31 dicembre 2020)

Rendiconti dei flussi di

Dal 01/01/2020 al

Dal 01/01/2019 al

Dal 04/05/2018 al

cassa 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
(in Euro)

Utile / (perdita) d’esercizio 11.288 5.881 3.296
Modifiche delle disposizioni | 810 -743 1.597
Variazioni dei crediti -91.390 -49.590 -41.800
Variazioni nei prestiti -6.201.184 -4.959.000 -418.000
Variazioni dei risconti attivi | 161.165 -210.468 -7.408
e degli oneri differiti

Variazioni nelle passivita 6.164.500 5.189.351 443.400
Variazioni di ratei e risconti | -59.008 61.894 2.662
passivi

Flusso di cassa da attivita -13,819 37.325 -16.253
operative

Flusso di cassa da attivita 0 0 0

di investimento

Versamento in conto -8.717,05 0 50.000
capitale

Flusso di cassa da attivita -8.717,05 0 50.000
di finanziamento

VARIAZIONE DELLA CASSA | -22.536 37.325 33.747
E DEGLI EQUIVALENTI DI

CASSA

Disponibilita liquide ed 71.072 33.747 0
equivalenti al 1 gennaio

Disponibilita liquide ed 48.535 71.072 33.747

equivalenti al 31 dicembre




VARIAZIONE DELLA CASSA | -22.536 37.325 33.747
E DEGLI EQUIVALENTI DI
CASSA

(Fonte: bilancio annuale dell'Emittente al 31 dicembre 2018 al 31 dicembre 2019 e al 31 dicembre 2020)

Non si sono verificati cambiamenti significativi nella posizione finanziaria o nella posizione commerciale
dell'Emittente dopo il periodo cui si riferiscono le informazioni finanziarie (dal 31 dicembre2020, data dell'ultimo
bilancio sottoposto a revisione).

Quali sono i rischi chiave specifici dell'Emittente?

| fattori di rischio sono stati elencati, all'interno di ciascuna categoria, in un ordine di priorita che riflette la loro
rilevanza in base alla probabilita che si verifichino e alla portata del loro impatto negativo sull'Emittente prevista.

Né I'Emittente né Green Finance Group AG né Green Finance Broker AG o Green Business Center Linz GmbH
hanno una lunga storia o esperienza aziendale. Nessuna delle societa puo essere in grado di raggiungere o
sostenere la redditivita o di prevedere accuratamente i rispettivi risultati futuri.

La breve storia aziendale dell'Emittente, di Green Finance Group AG, Green Finance Broker AG e Green Business
Center Linz GmbH impedisce a ciascuna di queste societa di valutare I'attivita corrente e le prospettive future e
puo aumentare il rischio di un investimento nelle Obbligazioni. L'Emittente intende finanziare I'espansione
dell'attivita di ciascuna delle Societa del Gruppo con i fondi che saranno raccolti dal collocamento del debito (tra
cui le Obbligazioni). L'Emittente, Green Finance Group AG, Green Finance Broker AG e Green Business Center
Linz GmbH hanno solo esperienze limitate con il rispettivo modello di business previsto e nessun track-record
verificato. Cio puo avere un effetto negativo sull'attivita commerciale e sul patrimonio netto, sulla posizione
finanziaria e sulla situazione reddituale dell'Emittente.

L'Emittente non é una societa operativa.

L'unico scopo dell'Emittente € quello di agire come societa veicolo (special purpose company) e di emettere
strumenti di debito (come le Obbligazioni) e di rendere i relativi proventi disponibili (tramite prestiti) alle Societa
del Gruppo per consentire alle Societa del Gruppo di perseguire i loro rispettivi scopi aziendali. In quanto societa
che fornisce finanziamenti infragruppo, la capacita dell'Emittente di effettuare pagamenti con riferimento agli
interessi e al capitale delle Obbligazioni € influenzata dalla sua capacita di percepire interessi su prestiti e rimborsi
di prestiti da tali Societa del Gruppo cui concedera o cui ha gia concesso prestiti. Pertanto, I'Emittente e la sua
capacita di corrispondere interessi sulle Obbligazioni e di rimborsarle saranno soggetti a tutti i rischi a cui
soggetta ciascuna delle Societa del Gruppo. Le attivita delle Societa del Gruppo sono esposte e soggette a
numerose leggi e regolamenti che regolano varie questioni. Le Societa del Gruppo possono essere tenute, ai sensi
delle leggi e dei regolamenti applicabili, a richiedere licenze governative, permessi, autorizzazioni, concessioni e
altre approvazioniin relazione alle loro attivita. Ottenere i necessari permessi governativi pud essere un processo
particolarmente complesso e lungo e pud comportare impegni costosi. Inoltre, le Societa del Gruppo sono
esposte al rischio di non aver ottenuto tutte le suddette licenze, permessi, autorizzazioni, concessioni e altre
approvazioni governative in relazione alle loro rispettive attivita.

L'Emittente non e vincolato a contrarre ulteriore indebitamento o a ottenere garanzie di rango superiore o
pari passu alle Obbligazioni.

L'Emittente non ha accettato, e non ha stipulato, alcun patto restrittivo in relazione all'emissione delle
Obbligazioni per quanto riguarda la sua capacita di contrarre ulteriore indebitamento o a richiedere garanzie di
rango pari passu o superiore alle Obbligazioni ai sensi o in relazione alle Obbligazioni. L'Emittente non e soggetto
a restrizioni per quanto concerne I'emissione di ulteriori strumenti finanziari. L'Emittente puo anche contrarre
prestiti in qualsiasi momento. Ulteriori prestiti o finanziamenti tramite ricorso all'indebitamento da parte
dell'Emittente possono influenzare negativamente il valore di mercato delle Obbligazioni. Gli Obbligazionisti sono
inoltre soggetti al rischio che I'Emittente possa aver concluso o possa stipulare accordi di finanziamento, che
possono contenere disposizioni piu favorevoli per i creditori e i partner contrattuali di tali accordi di
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finanziamento rispetto ai Termini e Condizioni delle Obbligazioni. Tali disposizioni possono tra l'altro includere
termini pil brevi o diritti di risoluzione anticipata piu favorevoli o tassi di interesse piu elevati o disposizioni simili.
Ulteriori operazioni di finanziamento del debito possono incidere in maniera negativa sul valore di mercato delle
Obbligazioni e sulla capacita dell'Emittente di soddisfare i propri impegni di rimborso ai sensi delle Obbligazioni
e possono ridurre i fondi da cui le Obbligazioni saranno rimborsate. L'assunzione di tale ulteriore indebitamento
o I'ottenimento di eventuali garanzie puo aumentare significativamente la probabilita di un rinvio dei pagamenti
degli interessi ai sensi delle Obbligazioni e/o puo ridurre I'importo recuperabile dagli Obbligazionisti in caso di
insolvenza o liquidazione dell'Emittente. Il capitale sociale dell'Emittente € pari a Euro 50.000,00. In caso di
successo del collocamento delle Obbligazioni e in caso di ulteriore capitale di debito raccolto dall'Emittente, la
leva finanziaria dell'Emittente aumentera in misura significativa, a seconda del volume di emissione da collocare.

Gli Obbligazionisti sono esposti al rischio di inadempimento parziale o totale dell'Emittente nell'effettuare i
pagamenti degli interessi e/o dei rimborsi ai sensi delle Obbligazioni, incluso il rischio di perdita totale dei
fondi investiti (rischio di credito).

Gli investitori sono esposti al rischio che I'Emittente possa non adempiere ai propri obblighi di pagamento degli
interessi e/o dei rimborsi ai sensi delle Obbligazioni a fronte di una situazione finanziaria compromessa. Un
investimento nelle Obbligazioni non € un deposito bancario e non rientra nell'ambito di un sistema di protezione
dei depositi. A causa del fatto che le Obbligazioni sono debiti subordinati dell'Emittente, gli Obbligazionisti
sarebbero tra i primi investitori dell'Emittente a subire perdite laddove il rischio di credito si concretizzasse.
L'assunzione di ulteriore indebitamento pud aumentare significativamente la probabilita di un rinvio dei
pagamenti degli interessi o dei pagamenti di rimborso ai sensi delle Obbligazioni e/o pu¢ ridurre I'importo
recuperabile dagli Obbligazionisti in caso di insolvenza o liquidazione dell'Emittente.

Potenziali Conflitti di Interesse

Christian Schauer ricopre ruoli esecutivi all'interno dell'Emittente, in Green Finance Group AG, Green Finance
GmbH, Green Finance Broker AG, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH e Zenith
GmbH. Qualsiasi decisione assunta da Christian Schauer per conto di una delle Societa del Gruppo puo avere un
impatto negativo sulle altre Societa del Gruppo (ad esempio I'Emittente), che possono essere influenzate
negativamente da tale decisione. Inoltre, le Societa del Gruppo non sono obbligate a contrarre prestiti
dall'Emittente. Esse possono invece rivolgersi a terzi finanziatori.

La capacita dell'Emittente di effettuare pagamenti per quanto riguarda gli interessi e il capitale ai sensi delle
Obbligazioni, & influenzata dalla sua capacita di percepire interessi sui prestiti e rimborsi sui prestiti dalle
Societa del Gruppo che ha concesso prestiti.

La capacita dell'Emittente di soddisfare i propri obblighi di pagamento ai sensi delle Obbligazioni sara influenzata
negativamente da inadempienze nei prestiti concessi a qualsiasi delle Societa del Gruppo. Se i rimborsi dei prestiti
sono inferiori all'importo necessario per rimborsare le Obbligazioni e per pagare gli interessi sulle Obbligazioni
alla o prima della Data di Scadenza, I'Emittente potrebbe non essere in grado di onorare i propri obblighi
(rimborso e interessi) ai sensi delle Obbligazioni.

Sezione C — Titoli

Sottosezione

Quali sono le principali caratteristiche delle Obbligazioni?

e Le Obbligazioni costituiscono obbligazioni dirette, non garantite e subordinate dell'Emittente, di pari
grado tra loro.

e Le Obbligazioni sono denominate in Euro e sono emesse in valori nominali di Euro 1,00 e sono trasferibili
solo per importi minimi di valore nominale complessivo pari a Euro 1,00 ed eventuali multipli integrali
di EUR 1,00 in eccesso. L'importo minimo di sottoscrizione e di Euro 500,00.



e Numero internazionale di identificazione dei titoli (ISIN): LI0594513009

e Le Obbligazioni hanno una durata di 8 anni, dal [1 luglio] 2021 incluso al [30 giugno] 2029 incluso e ne e
previsto il rimborso il [2 luglio] 2029 (la "Data di Scadenza").

e Le Obbligazioni matureranno interessi sul loro importo nominale complessivo (i) dal [1 luglio] 2021
(escluso) al [30 giugno] 2024 (incluso) a un tasso del 3,00% annuo e (ii) dal [1 luglio] 2024 (incluso) al
[30 giugno] 2029 (incluso) a un tasso di interesse fisso dell'8,00% annuo.

e Gli Obbligazionisti riceveranno interessi composti dal 3,00% all'8,00% annuo sugli interessi non pagati,
che saranno dovuti anche al momento del rimborso dell'importo nominale (capitale) rispetto alle
Obbligazioni. Di conseguenza, I'importo dei proventi annuali degli interessi viene calcolato al termine di
un Periodo di Interessi e sommato all'importo nominale. Il tasso di interesse dell'interesse composto
corrisponde al tasso di interesse applicabile all'interesse da calcolare rispetto all'importo nominale.

e | pagamenti degli interessi sono rimborsabili come pagamenti bullet (Bullet Maturity) al termine della
durata delle Obbligazioni, o - se le Obbligazioni sono estinte per un evento di default o riacquistate
dall'Emittente prima della fine della loro durata - al momento del rimborso dell'importo nominale delle
Obbligazioni.

Dove saranno negoziate le Obbligazioni?

L'Emittente non intende presentare una richiesta di quotazione delle Obbligazioni su un mercato regolamentato
(come definito all'art. 4, punto 21 della Direttiva 2014/65/UE), un Sistema Multilaterale di Negoziazione
(“Multilateral Trading Facility” o "MTF", art. 4, punto 22 della Direttiva 2014/65/UE), un Sistema Organizzato di
Negoziazione (“Organised Trading Facility” o "OTF"); art. 4, punto 23 della Direttiva 2014/65/UE) o qualsiasi altra
sede di negoziazione.

Quali sono i principali rischi specifici delle Obbligazioni?

| fattori di rischio sono stati elencati in un ordine di priorita che riflette la loro rilevanza in base alla probabilita
che si verifichino e la portata prevista del loro impatto negativo sull'Emittente.

| crediti derivanti dalle Obbligazioni sono subordinati.

Gli impegni dell'Emittente ai sensi delle Obbligazioni sono diretti, non garantiti e subordinati (i) junior rispetto a
tutti gli strumenti finanziari non subordinati presenti o futuri o altre obbligazioni dell'Emittente; (ii) pari passu
tra di loro, e almeno pari passu con tutti gli altri strumenti finanziari non garantiti presenti o futuri o altre
obbligazioni dell'Emittente che hanno un rango, o sono indicati come tali, inferiore a tutti gli strumenti finanziari
non subordinati o obbligazioni dell'Emittente. In caso di liquidazione o insolvenza dell'Emittente o di qualsiasi
procedura per evitare l'insolvenza dell'Emittente, gli impegni dell'Emittente ai sensi delle Obbligazioni sono
subordinati alle rivendicazioni di tutti i titolari di obbligazioni non subordinate in modo che, in qualsiasi evento
di questo tipo, i pagamenti relativi alle Obbligazioni non saranno effettuati fino a quando tutti i crediti nei
confronti dell'Emittente ai sensi delle obbligazioni che hanno un rango superiore ai suoi impegni ai sensi delle
Obbligazioni ai sensi dei Termini e Condizioni o in forza della legge applicabile siano stati soddisfatti
integralmente. Gli Obbligazionisti accettano che nessuna procedura di insolvenza contro I'Emittente possa essere
avviata in relazione ai suoi impegni ai sensi delle Obbligazioni. Le Obbligazioni non contribuiscono a determinare
se le passivita dell'Emittente superino il suo patrimonio (sovraindebitamento (Uberschuldung) ai sensi dell'art.
67 (3) del Codice dell'lnsolvenza Austriaco (Insolvenzordnung) o ai sensi di disposizioni analoghe di una legge nel
Principato del Liechtenstein). Gli Obbligazionisti non possono richiedere pagamenti all'Emittente da o in relazione
alle Obbligazioni fintanto che il patrimonio netto dell'Emittente & negativo o potrebbe diventare negativo a causa
di eventuali pagamenti da corrispondere agli Obbligazionisti ai sensi delle Obbligazioni (tale che la somma delle
passivita dell'Emittente superi il valore delle sue attivita).



Gli investitori sono soggetti a un rischio di liquidita (negoziabilita) molto limitata delle Obbligazioni e sono
esposti al rischio che non ci sia mercato secondario per le Obbligazioni.

Le Obbligazioni non saranno né introdotte né ammesse alla negoziazione su un mercato regolamentato (art. 4,
comma 1, punto 21 della Direttiva 2014/65/UE), un sistema multilaterale di negoziazione, un sistema organizzato
di negoziazione o qualsiasi altra sede di negoziazione. Pertanto, la liquidita delle Obbligazioni sara molto limitata
e gli investitori saranno esposti al rischio di non poter vendere affatto le Obbligazioni, o di poterle vendere solo
a condizioni piu difficili o meno favorevoli o non al prezzo auspicato.

Le Obbligazioni sono strumenti finanziari complessi che potrebbero non essere un investimento adatto a ogni
investitore.

Gli impegni ai sensi delle Obbligazioni sono subordinati e non & previsto alcun rimborso prima della Data di
Scadenza o prima di un termine ai sensi dei Termini e Condizioni o prima di un riacquisto da parte dell'Emittente.
Si raccomanda ai potenziali investitori di richiedere una consulenza individuale prima di assumere una decisione
di investimento, tenendo conto delle proprie conoscenze nonché della propria esperienza, situazione finanziaria
e obiettivi di investimento (compresa la tolleranza al rischio).

Gli investitori non hanno il diritto di influenzare I'Emittente.

Gli Obbligazionisti diventano creditori dell'Emittente e forniscono all'Emittente un prestito. Le Obbligazioni non
conferiscono i diritti di un azionista, in particolare il diritto di partecipare o votare nell'assemblea generale
dell'Emittente. Pertanto, gli Obbligazionisti non hanno alcuna influenza sulla politica commerciale o sulle
dinamiche societarie dell'Emittente, motivo per cui I'Emittente puo condurre la propria attivita in contrasto con
gli interessi degli Obbligazionisti.

Sezione D - Offerta

Sottosezione

A quali condizioni e secondo quali tempistiche gli investitori possono investire nelle Obbligazioni?

Le Obbligazioni saranno offerte pubblicamente solo agli investitori che abbiano la rispettiva sede o residenza in
uno qualsiasi degli Stati dell'Offerta nel periodo che va presumibilmente dal 9 giugno 2021 al 7 giugno 2022. Gli
investitori che intendono sottoscrivere le Obbligazioni dovranno presentare la propria offerta di sottoscrizione
direttamente all'Emittente online attraverso il suo sito web [https://www.greenfinance-capital.com/bond21/]. Il
processo di identificazione dell’investitore comporta la verifica di una copia di un documento di identificazione
ufficiale dell’investitore che deve essere caricato sulla piattaforma di sottoscrizione. Gli investitori saranno
successivamente informati dall'Emittente in merito all'accettazione o il rifiuto delle loro offerte di sottoscrizione
da parte dell'Emittente. Attualmente non sono previste richieste di sottoscrizione in formato cartaceo. Le
Obbligazioni sottoscritte sono pagabili il 1 luglio 2021 ("Prima Data di Valorizzazione"), o - se le Obbligazioni
sono sottoscritte in una data successiva - il primo o il quindicesimo giorno di ogni mese (ciascuna una "Ulteriore
Data di Valororizzazione").

Perché viene prodotto il presente Prospetto?

L'offerta delle Obbligazioni viene effettuata per consentire all'Emittente di finanziare le Societa del Gruppo al
fine di consentire alle Societa del Gruppo di perseguire i rispettivi scopi sociali di carattere generale. | proventi
netti derivanti dall'emissione delle Obbligazioni (attesi pari a Euro 23.750.000,00 circa al netto delle commissioni
e delle spese stimate relative all'Offerta a carico dell'Emittente) saranno messi a disposizione delle Societa del
Gruppo dall'Emittente. A tal fine I'Emittente stipulera con le Societa del Gruppo contratti di finanziamento non
garantiti.


https://www.greenfinance-capital.com/bond21/

Prospectus
for the public offer of
GREEN FINANCE CAPITAL AG SUBORDINATED STEP-UP BOND 2021
of
GREEN FINANCE CAPITAL AG

Summary (Polish Translation)

Sekcja A

Wprowadzenie i ostrzezenia.

Niniejszy Prospekt Emisyjny dotyczy emisji obligacji "Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond
2021" o facznej wartosci nominalnej do 25.000.000,00 EUR, ktdra dzieli sie na obligacje imienne o statym
oprocentowaniu o wartosci nominalnej 1,00 EUR kazda ("Obligacja" lub "Obligacje"), z dniem wykupu 2 lipca
2029 r. ("Data Zapadalnosci"). Czas trwania Obligacji uptywa w dniu 30 czerwca 2029 roku (wtgcznie). Obligacje
stanowig bezposrednie, niezabezpieczone, podporzagdkowane zobowigzania Emitenta, rownorzedne wobec
siebie (pari passu). Obligacje bedg emitowane przez Green Finance Capital AG ("Emitent”) i oferowane publicznie
w Ksiestwie Liechtenstein, Austrii, Niemczech, Luksemburgu, Republice Czeskiej, na Wegrzech, w Butgarii, we
Wtoszech, na Stowacji, w Polsce, Rumunii, Stowenii, Chorwacji i Szwajcarii ("Panstwa Oferujace”).

Ostrzezenia.

Niniejsze podsumowanie nalezy czytac¢ jako wstep do Prospektu Emisyjnego. Kazda decyzja o inwestycji w
Obligacje powinna by¢ dokonana przez inwestora w oparciu o wszystkie informacje zawarte w Prospekcie
Emisyjnym. Inwestorzy mogg utraci¢ catos¢ lub cze$¢ zainwestowanego kapitatu. W przypadku wystgpienia do
sadu z roszczeniem zwigzanym z informacjami zawartymi w Prospekcie Emisyjnym, skarzgcy inwestor moze by¢
zobowigzany na podstawie obowigzujgcych przepiséw panstwa cztonkowskiego, do poniesienia kosztéw
ttumaczenia Prospektu Emisyjnego przed wszczeciem postepowania. Odpowiedzialnos¢ cywilna spoczywa
wytacznie na tych osobach, ktére przedstawity podsumowanie, tacznie z jego ttumaczeniem, ale wytgcznie w
przypadku, gdy wprowadza ono w btad, jest niedoktadne lub niespdjne w zestawieniu z pozostatymi czesciami
Prospektu lub gdy nie zawiera, w zestawieniu z pozostatymi czesciami Prospektu, informacji kluczowych
majgcych pomdc inwestorom w procesie podejmowania decyzji o inwestycji w Obligacje.

Nazwa i miedzynarodowy numer identyfikacyjny papieréw wartosciowych (ISIN) Obligacji.

Nazwa Obligacji brzmi: Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2021. Miedzynarodowy numer
identyfikacyjny papieréw wartosciowych (ISIN) to: LI0594513009.

Tozsamos¢ i dane kontaktowe Emitenta, w tym jego identyfikator osoby prawnej (LEIl).

Emitentem jest Green Finance Capital AG z siedzibg w FL-9490 Vaduz, First-Franz-Josef-Stralle 68, Ksiestwo
Liechtenstein. Pozostate dane kontaktowe Emitenta to: numer telefonu +423 376 44 88, e-mail:
office@greenfinance.at. Identyfikator osoby prawnej (LEl) Emitenta to: 52990003C6FKCKSZS240.

Tozsamos¢ i dane kontaktowe wiasciwego organu zatwierdzajgcego Prospekt Emisyjny oraz, jezeli jest to inny
organ, wilasciwego organu, ktory zatwierdzit dokument rejestracyjny lub powszechny dokument rejestracyjny

Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat zatwierdzony przez Financial Market Authority Liechtenstein (Urzqd ds. Rynku
Finansowego Ksiestwa Liechtenstein) jako wtasciwy organ zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym. Adres i
inne dane kontaktowe Urzedu ds. Rynku Finansowego Ksiestwa Liechtenstein to: Landstrasse 109, Postfach 279,
9490 Vaduz, Liechtenstein, nr tel. +423 236 73 73, e-mail info@fma-li.li oraz faks +423 236 72 38

Data zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego.

Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat zatwierdzony w dniu 7 czerwca 2021 r.
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Sekcja B - Emitent

Podsekcja

Kto jest Emitentem Obligacji?

Emitentem Obligacji jest Green Finance Capital AG, spotka akcyjna, utworzona, zorganizowana i dziatajgca pod
prawem Ksiestwa Liechtenstein, zarejestrowana w rejestrze handlowym Ksiestwa Liechtenstein pod numerem
rejestracyjnym FL-0002.581.256-8 (Urzad Rejestrujgcy: Biuro Sprawiedliwosci Ksiestwa Liechtensteinu) od 4 maja
2018r.

Podstawowa dziatalnos¢ Emitenta

Emitent jest spdtka celowa, ktdra powstata po to, aby zapewnié srodki finansowe spotkom z Grupy Green Finance
(w sktad ktorej wchodza: Green Finance Group AG, Green Finance Capital AG, Green Finance Broker AG, Green
Finance GmbH, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH oraz Zenith GmbH; "Spotki
z Grupy"). Emitent moze emitowac instrumenty dtuzne i udostepniac srodki z tego tytutu innym Spétkom z Grupy
(poprzez udzielanie pozyczek). Jedynymi istotnymi aktywami Emitenta bedg wptywy z emisji instrumentéw
dtuznych, ktére Emitent udostepni Spotkom z Grupy, by Spétki te mogty zrealizowac swoje cele korporacyjne.
Dziatalno$¢ Spétek z Grupy obejmuje dziatalno$¢ deweloperska, ustugi finansowe, finansowanie postepowan
sgdowych, posrednictwo ubezpieczeniowe, wynajmem, obrét wszelkiego rodzaju aktywami oraz posrednictwo
w zakresie systemow fotowoltaicznych i zawieranie umdw na kontrakting fotowoltaiczny (jest to model
biznesowy polegajacy na udostepnianiu przez wtasciciela powierzchni dachowej w celu zamontowania na niej
instalacji fotowoltaicznej. Energia elektryczna wytworzona przez instalacje fotowoltaiczng jest albo sprzedawana
klientowi kontraktingowemu albo wprowadzana do publicznej sieci energetycznej).

Gléwni akcjonariusze, w tym wskazanie, kto jest bezposrednim lub posrednim wtascicielem lub sprawuje
kontrole nad Emitentem.

Kapitat zaktadowy Emitenta wpisany do rejestru handlowego Ksiestwa Liechtensteinu wynosi 50.000,00 EUR i
dzieli sie na 100 akcji imiennych, o wartosci 500 EUR kazda. Akcje s3 w petni optacone. Na dzier sporzadzenia
niniejszego Prospektu Emisyjnego witascicielem wszystkich akcji Emitenta jest Green Finance Group AG, ktéra jest
spotka akcyjng, utworzong, zorganizowang i istniejgcg pod prawem Ksiestwa Liechtensteinu zarejestrowang w
rejestrze handlowym Ksiestwa Liechtensteinu pod numerem FL-0002.576.495-3 (Urzad Rejestrujgcy: Biuro
Sprawiedliwosci Ksiestwa Liechtensteinu). Green Finance Group AG ma siedzibe w FL-9490 Vaduz, First-Franz-
Josef-StraBe 68, w Ksiestwie Liechtenstein. Na dzied sporzadzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego
wiekszosciowym akcjonariuszem Green Finance Group AG jest Christian Schauer.

Cztonkowie zarzqdu.

Kluczowym dyrektorem zarzadzajgcym Emitenta jest Christian Schauer, ktory jest réwniez cztonkiem zarzadu
(Verwaltungsrat).

Biegli rewidenci.

Biegtym rewidentem jest Grant Thornton AG (uprzednio: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494 Schaan,
Bahnhofstrasse 15, Liechtenstein (Revisionsstelle). Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy, ktéry
zakonczyt sie 31 grudnia 2019 r. zostato zbadane przez Deloitte (Liechtenstein) AG, FL-9495 Triesen, Landstrasse
123, Liechtenstein (Revisionsstelle). Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31
grudnia 2018 r. zostato zbadane przez ReviTrust Grant Thornton AG.

Podstawowe informacje finansowe dotyczqce Emitenta

Podstawowe informacje finansowe wynikaja ze sprawozdan finansowych Emitenta sporzadzonych za lata
obrotowe koriczace sie odpowiednio 31 grudnia 2018 r. (niepetny rok obrotowy obejmujacy okres od 4 maja
2018 r. do 31 grudnia 2018 r.), 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2020 r., zgodnie z przepisami ustawy Person
and Company Act of the Principality of Liechtenstein (PGR) oraz ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci.



Bilans

Bilans (w EUR)

31 grudnia 2020 .

31 grudnia 2019r.

31 grudnia 2018 .

Aktywa

A. Aktywa trwate

I. Inwestycje (Aktywa 11.578.184,09 5.377.000,00 418.000,00
Finansowe)

B. Aktywa obrotowe

I. Naleznosci z tytutu dostaw | 182.780,00 91.390,00 41.800,00

i ustug

1. Salda bankowe, salda na 48.535,41 71.071,83 33.747,19
zyrach pocztowych, czeki i

gotéwka w kasie

C. Rozliczenia 56.710,44 217.875,27 7.407,49
miedzyokresowe czynne i

bierne

Razem aktywa obrotowe 288.025,85 380.337,10 82.954,68
oraz rozliczenia

miedzyokresowe czynne

Aktywa ogétem 11.866.209,94 5.757.337,10 500.954,68
Kapitat wtasny i

zobowigzania

A. Kapitat wtasny

I. Kapitat zaktadowy 50.000 50.000,00 50.000,00
subskrybowany

Il. Rezerwy prawne 459,00 165,00

Il. Zysk przeniesiony na 0 3.130,52

nastepne lata

IV. Zysk roczny za rok 11.287,58 5.880,53 3.295,52
obrotowy

Kapitat wtasny ogdtem 61.746,58 59.176,05 53.295,52
Zobowigzania

B. Pasywa

Zobowiazania z tytutu 2.110,00 36.000,00 0

dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania z 0 2.772,00 0

tytutu VAT

Kredyty/pozyczki 11.793.310,56 5.593.978,98 443.399,66
Rachunek rozliczeniowy 1.830,90 0 0

C. Rozliczenia

miedzyokresowe i przychody

przysztych okreséw

Przychody przysztych 0 61.796,07 0

okreséw

Przychody przysztych 5.547,60 2.760,00 2.662,20
okreséw 3 000 CHF

D. Rezerwy/Provisions 1.664,30 854,00 1.597,30
Zobowigzania ogdétem 11.804.463,36 5.698.161,05 447.659,16
Pasywa ogoétem 11.866.209,94 5.757.337,10 500.954,68




(Zrédto: roczne sprawozdania finansowe Emitenta na dzieri 31 grudnia 2018 r., 31 grudnia 2019 r., oraz 31
grudnia 2020r.)

Rachunek zyskdw i strat 01/01/2020 - 01/01/2019 - 04/05/2018 -31/12/
31/12/2020 31/12/2019 2018

(w EUR)

Sprzedaz netto 0 0 0

Koszty ustug

Zysk brutto

Pozostate koszty operacyjne

Wydatki -33.570,27 -13.886,79 -38.676,40

administracyjne/konsultacje

Wydatki na marketing 0 -38.772.20 0

Pozostate wydatki -5.632,37 -513.61 -419,71

Odsetki i podobne wydatki -437.534,30 -206.192,26 -6.231,13

Réznice kursowe -145,96 0 0

Odsetki i podobne dochody 490.698,82 266.195,21 50.220,06

Wynik na zwyktej dziatalnosci 13.815,92 6.830,55 4.892,82

gospodarczej

Podatki -2.528,34 -950,02 -1.597,30

Zysk za rok obrotowy 11.287,58 5.880,53 3.295,52

(Zrédto: roczne sprawozdanie finansowe Emitenta na dzier 31 grudnia 2018 r., 31 grudnia 2019 r., oraz 31
grudnia 2020r.)

Rachunek przeptywéw pienieznych | 01/01/2020 - 01/01/2019 - 04/052018-
(w EUR) 31/12/2020 31.12/2019 31/12/2018
Zysk / (strata) za rok obrotowy 11.288 5.881 3.296
Zmiany w rezerwach 810 -743 1.597
Zmiana stanu naleznosci -91.390 -49.590 -41.800
Zmiany w kredytach -6.201.184 -4.959.000 -418.000
Zmiana stanu rozliczen 161.165 -210.468 -7.408
miedzyokresowych czynnych i

biernych

Zmiany w zobowigzaniach 6.164.500 5.189.351 443.400
Zmiana stanu rozliczen -59.008 61.894 2.662
miedzyokresowych i przychodéw

przysztych okreséw

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci | -13.819 37.325 -16.253
operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z 0 0 0
dziatalnosci inwestycyjnej

Kapitat -8.717,05 0 50.000
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci | -8.717,05 0 50.000
finansowej




ZMIANA STANU SRODKOW -22.536 37.325 33.747
PIENIEZNYCH I ICH
EKWIWALENTOW
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 71.072 33.747 0
na dzien 1 stycznia
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 48.535 71.072 33.747
na dzien 31 grudnia
ZMIANA STANU SRODKOW -22.536 37.325 33.747
PIENIEZNYCH I ICH
EKWIWALENTOW
(Zrédto: roczne sprawozdanie finansowe Emitenta na dzien 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2019 r. oraz 31
grudnia 2020r.)

Nie wystgpity istotne zmiany w sytuacji finansowej i handlowej Emitenta, po okresie, ktérego dotyczg informacje
finansowe (od dnia 31 grudnia 2020 r., tj. daty ostatniego zbadanego sprawozdania finansowego).

Jakie sq gtowne rodzaje ryzyka charakterystyczne dla Emitenta?

Ryzyka zostaty opisane w ramach kazdej kategorii w kolejnosci odzwierciedlajacej ich istotnos¢ na podstawie
prawdopodobienstwa wystgpienia oraz szacowanej skali negatywnego wptywu na Emitenta.

Emitent, Green Finance Group AG, Green Finance Broker AG, Green Business Center Linz GmbH nie posiadajg
wieloletniej historii korporacyjnej lub doswiadczenia. Spotki te mogg nie osiggnac lub nie utrzymac
rentownosci. Spotki te nie moga doktadnie przewidzie¢ swoich przysztych wynikéw.

Kroétka historia dziatalnosci Emitenta, Green Finance Group AG, Green Finance Broker AG oraz Green Business
Center Linz GmbH utrudnia kazdej z tych spétek ocene biezgcej dziatalnosci oraz perspektyw na przysztosé i moze
zwiekszad ryzyko inwestycji w Obligacje. Emitent zamierza sfinansowacd rozwdj dziatalnosci kazdej Spétki z Grupy
ze srodkow, ktore zostang pozyskane w wyniku zaciggnietego dtugu (m.in. w zwigzku z emisjg Obligacji). Emitent,
Green Finance Group AG, Green Finance Broker AG oraz Green Business Center Linz GmbH majg jedynie
ograniczone doswiadczenia w zakresie przyjetego modelu biznesowego i nie posiadajag udokumentowanych
osiggnie¢. Moze to mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, a takze na aktywa netto, sytuacje finansowa i zyski
Emitenta.

Emitent nie jest sp6tkg operacyjna.

Jedynym celem Emitenta jest dziatanie w charakterze spotki celowej i emisja instrumentéw dtuznych (takich jak
Obligacje) oraz udostepnianie (poprzez pozyczki) wptywdw z tych emisji Spétkom z Grupy w celu umozliwienia
im realizacji celow korporacyjnych. Jako spétka zapewniajgca finansowanie wewnatrzgrupowe, zdolnosé
Emitenta do zaptaty odsetek i wykupu Obligacji jest uzalezniona od zaptaty odsetek od pozyczek oraz sptaty
pozyczek udzielonych przez Emitenta Spotkom z Grupy. W zwigzku z powyzszym, Emitent, w tym jego zdolnos¢
do zaptaty odsetek oraz wykupu Obligacji, jest narazony na wszystkie ryzyka, na ktdre sg narazone Spétki z Grupy.
Dziatalnos¢ Spétek z Grupy jest regulowana przez liczne przepisy prawa i regulacje. Spotki z Grupy mogg by¢
zobowigzane, na mocy obowigzujgcych przepisow prawa do ubiegania sie o licencje, zezwolenia, upowaznienia,
koncesje i inne zgody udzielane przez organy panstwowe w zwigzku z prowadzong przez nie dziatalnoscia.
Uzyskanie niezbednych zezwoleri/zgdéd moze by¢ procesem ztozonym i czasochtonnym oraz moze wigzaé sie z
koniecznoscig podejmowania kosztownych przedsiewziec. Spétki z Grupy sg narazone na ryzyko nieuzyskania
takich licencji, zezwolen, upowaznien, koncesji i innych zgod.

Emitent jest uprawniony do zaciggania dodatkowego zadtuzenia lub udzielania gwarancji/poreczen, takiej
samej rangi (pari passu) jak zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji lub majgcych wobec nich pierwszenstwo
bez ograniczen.

W zwigzku z emisjg Obligacji Emitent nie zgodzit na jakiekolwiek ograniczenia dotyczace jego zdolnosci do
zaciggania dodatkowego zadtuzenia lub zgdania gwarancji o takiej samej randze lub majgcych wobec nich
pierwszenstwo. Emitent nie ma ograniczenn w zakresie emitowania dodatkowych instrumentéw finansowych.
Emitent moze réwniez w kazdej chwili zaciggaé kredyty/pozyczki. Zacigganie kredytow/pozyczek lub



finansowanie zadtuzenia przez Emitenta moze negatywnie wptynaé¢ na wartosé rynkowg Obligacji. Obligatariusze
sg rowniez narazeni na ryzyko zwigzane z zawartymi dotychczas lub w przysztosci przez Emitenta umowami o
finansowanie, ktére mogg zawiera¢ postanowienia korzystniejsze dla wierzycieli i kontrahentéw takich uméw o
finansowanie niz Warunki Emisji Obligacji. Takie postanowienia mogg miedzy innymi obejmowac krétsze terminy
lub korzystniejsze uprawnienia do wczesniejszego rozwigzania umow, wyzsze oprocentowanie lub podobne
postanowienia. Takie finansowanie moze mieé¢ negatywny wptyw na warto$¢ rynkowa Obligacji i zdolnos¢
Emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajgcych z Obligacji oraz moze zmniejszy¢ srodki, z ktérych
Obligacje majg by¢ wykupione. Zaciggniecie jakiegokolwiek dodatkowego kredytu/pozyczki lub uzyskanie
gwarancji moze znaczgco zwiekszyé prawdopodobieristwo odroczenia ptatnosci odsetek z tytutu Obligacji i/lub
moze zmniejszy¢ kwote mozliwg do odzyskania przez Obligatariuszy w przypadku niewyptacalnosci lub likwidacji
Emitenta. Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 50.000,00 EUR. W przypadku udanej emisji Obligacji oraz w
przypadku pozyskania przez Emitenta dalszego kapitatu, bedzie mie¢ miejsce efekt diwigni finansowej
uzalezniony od wielkosci emisji.

Obligatariusze narazeni s3 na ryzyko czesciowego lub catkowitego niewywigzania sie Emitenta z obowigzku
zaptacenia odsetek i/lub wykupu Obligacji, w tym ryzyko catkowitej utraty zainwestowanych srodkéw (ryzyko
kredytowe).

Inwestorzy narazeni sg na ryzyko niewywigzania sie przez Emitenta z zobowigzania do zaptaty odsetek i/lub
wykupu Obligacji w zwigzku z pogorszeniem sie jego sytuacji finansowej. Inwestycja w Obligacje nie jest
depozytem bankowym i nie jest objeta systemem ochrony depozytéw. Z uwagi na fakt, ze Obligacje s3
podporzadkowanymi instrumentami dtuznymi Emitenta, Obligatariusze jako pierwsi poniosg strate w przypadku
zmaterializowania sie ryzyka kredytowego. Zaciggniecie dodatkowego zadtuzenia moze w znacznym stopniu
zwiekszy¢ prawdopodobienstwo odroczenia lub niewywigzania sie ze zobowigzania do zaptaty odsetek lub kwoty
gtéwnej z tytutu Obligacji i/lub zmniejszyé kwote mozliwg do odzyskania przez Obligatariuszy w przypadku
niewypfacalnosci lub likwidacji Emitenta.

Potencjalne konflikty intereséw.

Christian Schauer petni funkcje kierownicze u Emitenta, w Green Finance Group AG, Green Finance GmbH, Green
Finance Broker AG, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH oraz Zenith GmbH.
Kazda decyzja podjeta przez Christiana Schauera w imieniu jednej ze Spotek z Grupy moze miec negatywny wptyw
na pozostate Spotki z Grupy (np. na Emitenta). Ponadto, Spotki z Grupy nie sg zobowigzane do zaciggania pozyczek
u Emitenta. Mogg one zwrécic sie do dowolnego kredytodawcy zewnetrznego z wnioskiem o finansowanie.

Zdolnos¢ Emitenta do zaptaty odsetek i wykupu Obligacji jest uzalezniona od zaptaty odsetek od pozyczek oraz
sptaty pozyczek udzielonych przez Emitenta Spétkom z Grupy.

Negatywny wpltyw na zdolno$¢ Emitenta do wywigzania sie ze zobowigzan z tytutu Obligacji beda miaty
opo6znienia lub brak sptaty pozyczek udzielonych ktorejkolwiek Spétce z Grupy. Jezeli kwoty sptaty pozyczek beda
nizsze od kwoty niezbednej do wykupu Obligacji oraz do zaptaty odsetek z tytutu Obligacji w Dacie Zapadalnosci
lub przed tym dniem, wéwczas Emitent moze nie wywigzac sie ze swoich zobowigzan (w zakresie sptaty kapitatu
i odsetek) wynikajgcych z Obligacji.

Sekcja C - Papiery wartosciowe

Podsekcja

Jakie sq gtowne cechy Obligacji?

e Obligacje sg réwnymi (ranking pari passu), bezposrednimi, niezabezpieczonymi i podporzgdkowanymi
zobowigzaniami Emitenta.

e Obligacje s3 denominowane w Euro i zostang wyemitowane w nominatach 1,00 EUR kazda. Obligacje s3
zbywalne wytgcznie w minimalnej kwocie 1,00 EUR kazda lub w kwocie stanowigcej wielokrotnos¢ 1,00
EUR powyzej tej kwoty. Minimalna kwota subskrypcji wynosi 500,00 EUR.

e Miedzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papieréw Wartosciowych (ISIN): LI0594513009



e Obligacje sg emitowane na okres 8 lat, poczagwszy od 1 lipca 2021 r. do 30 czerwca 2029 r. wigcznie, z
datg wykupu w dniu 2 lipca 2029 r. ("Data Zapadalnosci").

e Obligacje bedg oprocentowane od ich tgcznej kwoty gtéwnej (i) od dnia 1 lipca 2021 r. (z wytgczeniem)
do dnia 30 czerwca 2024 r. (wiacznie) wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 3,00 % w skali roku
oraz (ii) od dnia 1 lipca 2024 r. (wigcznie) do dnia 30 czerwca 2029 r. (wtgcznie) wedtug statej stopy
procentowej wynoszacej 8,00 % w skali roku.

e Obligatariusze bedg otrzymywac odsetki sktadane w wysokosci od 3,00 % do 8,00 % w skali roku od
niezaptaconych odsetek, ktére bedg rowniez ptatne w dacie wykupu/ sptaty kwoty nominalnej Obligacji
(kapitatu). W zwigzku z powyzszym, kwota rocznego przychodu z tytutu odsetek jest obliczana na koniec
Okresu Odsetkowego i dodawana do kwoty nominalnej. Stopa procentowa odsetek sktadanych
odpowiada stopie procentowej wtasciwej dla kwoty nominalnej.

e Zaptata odsetek ma miejsce w formie ,bullet payments” (Bullet Maturity) w Dacie Zapadalnosci Obligacji
lub - w przypadku, gdy wykup Obligacji bedzie wczesniejszy w zwigzku ze zdarzeniami uprawniajgcym
Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu lub gdy Obligacje zostang odkupione przez Emitenta
przed uptywem terminu wykupu - w momencie sptaty kwoty nominalnej Obligacji.

Gdzie bedq notowane Obligacje?

Emitent nie zamierza sktada¢ wniosku o notowanie Obligacji na rynku regulowanym (zgodnie z definicjg zawartg
w art. 4 pkt 21 Dyrektywy 2014/65/UE), na wielostronnej platformie obrotu ("MTF", art. 4 pkt 22 Dyrektywy
2014/65/UE), zorganizowanej platformie obrotu ("OTF"; art. 4 pkt 23 Dyrektywy 2014/65/UE) ani w zadnym
innym systemie obrotu.

Jakie sq kluczowe ryzyka charakterystyczne dla Obligacji?

Ryzyka zostaty uporzadkowane w kolejnosci odzwierciedlajacej ich istotnosé na podstawie prawdopodobienstwa
ich wystgpienia oraz oczekiwanej skali ich negatywnego wptywu na Emitenta.

Wierzytelnosci z tytutu Obligacji s3 podporzagdkowane.

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji s bezposrednie, niezabezpieczone, podporzgdkowane i plasuja sie (i)
nizszej niz wszystkie obecne lub przyszte niepodporzagdkowanych instrumenty finansowe lub inne zobowigzania
Emitenta; (ii) s3 rownorzedne wobec siebie i co najmniej rownorzedne ze wszystkimi innymi obecnymi lub
przysztymi niezabezpieczonymi instrumentami finansowymi lub innymi zobowigzaniami Emitenta, ktére plasujg
sie, lub sg ,wyrazone jako plasujgce sie”, nizszej niz wszystkie niepodporzagdkowane instrumenty finansowe lub
zobowigzania Emitenta. W przypadku likwidacji lub niewyptacalnosci Emitenta lub jakiegokolwiek postepowania,
ktéore ma na celu zapobiezenie niewyptacalnosci Emitenta, zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji s3
podporzadkowane roszczeniom wszystkich posiadaczy zobowigzan niepodporzadkowanych. A zatem w kazdym
takim przypadku, ptatnosci z tytutu Obligacji nie bedg dokonywane do czasu, az wszystkie roszczenia wobec
Emitenta z tytutu zobowigzan, ktére majg range nadrzedng w stosunku do jego zobowigzan z tytutu Obligacji
zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji lub z uwagi na obowigzujace prawo nie zostang w petni zaspokojone.
Obligatariusze oswiadczajg, ze wszczecie postepowania upadtosciowego wobec Emitenta w zwigzku z jego
zobowigzaniami wynikajgcymi z Obligacji nie musi by¢ wszczete. Obligacje nie sg brane pod uwage przy ustalaniu,
czy zobowigzania Emitenta przekraczajg jego aktywa (nadmierne zadtuzenie (Uberschuldung) w rozumieniu art.
67 (3) austriackiego Prawa Upadtosciowego (Insolvenzordnung) lub w rozumieniu podobnego przepisu
jakiejkolwiek ustawy w Ksiestwie Lichtensteinu). Obligatariusze nie majg prawa zadac¢ od Emitenta ptatnosci z
tytutu Obligacji lub w zwigzku z Obligacjami tak dtugo, jak kapitat wtasny Emitenta jest ujemny lub moze byc¢
ujemny z powodu jakichkolwiek ptatnosci, ktéra ma by¢ dokonana na rzecz Obligatariuszy z tytutu Obligaciji (tak,
ze suma zobowigzan Emitenta przekracza wartosc¢ jego aktywdw).

Inwestorzy narazeni s3 na ryzyko bardzo ograniczonej ptynnosci (zbywalnosci) Obligacji oraz na ryzyko braku
nabywcéw Obligacji na rynku wtérnym.

Obligacje nie zostang wprowadzone ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym (zgodnie z definicjq w
art. 4 ust. 1 pkt 21 Rozporzadzenia UE 2014/65) ani na wielostronnej platformie obrotu (zgodnie z definicjg w art.
4 ust. 1 pkt 22 Rozporzadzenia UE 2014/65), ani na zorganizowanej platformie obrotu (zgodnie z definicjg w art.
4 ust. 1 pkt 23 Rozporzadzenia UE 2014/65), ani w zadnym innym systemie obrotu. W zwigzku z tym ptynnos¢ i



zbywalnos$é Obligacji moze by¢ ograniczona, a inwestorzy sg narazeni na ryzyko braku mozliwosci zbycia Obligacji
lub ryzyko zbycia Obligacji wytgcznie na gorszych warunkach lub wytgcznie po cenie nizszej od ceny pozadane;.

Obligacje s3 ztozonymi instrumentami finansowymi, ktére moga nie by¢ odpowiednia inwestycja dla kazdego
inwestora.

Zobowigzania z tytutu Obligacji s3 podporzadkowane, a ich sptata jest dokonywana wytgcznie w Dacie
Zapadalnosci lub przypadku spetnienia warunkdéw opisanych w Warunkach Emisji Obligacji. Potencjalnym
inwestorom zaleca sie zasiegniecie indywidualnej porady przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy wzigé
pod uwage wiedze, doswiadczenie, sytuacje finansowg oraz cele inwestycyjne (w tym tolerancje ryzyka) kazdego
inwestora indywidualnie.

Obligatariusze nie maja mozliwosci wywierania wptywu na Emitenta.

Obligatariusze stajg sie wierzycielami Emitenta udzielajgc mu pozyczki. Obligacje nie dajg takich praw jak prawa
akcjonariusza, w szczegdlnosci nie dajg praw do uczestniczenia jako akcjonariusz lub gtosowania na walnym
zgromadzeniu Emitenta. Obligatariusze nie majg w zwigzku z powyiszym wptywu na jakiekolwiek decyzje
Emitenta. Obligacje nie przyznajg praw akcjonariusza, w szczegdlnosSci prawa do uczestniczenia i gtosowania na
walnym zgromadzeniu Emitenta. Obligatariusze nie majg zatem wptywu na polityke gospodarcza i decyzje
korporacyjne Emitenta, w zwigzku z czym Emitent moze prowadzi¢ dziatalno$¢ w sposéb sprzeczny z interesami
Obligatariuszy.

Sekcja D - Oferta

Podsekcja

Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem inwestorzy mogq inwestowac¢ w Obligacje?

Obligacje beda oferowane publicznie wytgcznie inwestorom, ktérzy maja siedzibe lub miejsce zamieszkania w
Panstwach Oferujgcych w okresie od (prawdopodobnie) 9 czerwca 2021 r. do (prawdopodobnie) 7 czerwca 2022
r. Inwestorzy, ktérzy zamierzajg subskrybowac Obligacje, sktadajg oferte na subskrypcje Obligacji bezposrednio
u Emitenta za posrednictwem strony internetowej https://www.greenfinance-capital.com/bond21/. Proces
identyfikacji inwestora polega na zapoznaniu sie z kopig urzedowego dokumentu tozsamosci inwestora, ktéra
zostanie umieszczona na platformie subskrypcyjnej. Inwestorzy zostang nastepnie poinformowani drogg
elektroniczng przez Emitenta o przyjeciu lub odrzuceniu ich oferty na subskrypcje. Obecnie nie przewiduje sie
sktadania zapisow na subskrypcje w formie papierowej. Obligacje objete subskrypcja sg ptatne w dniu 1 lipca
2021 roku ("Pierwsza Data Ptatnosci") lub - w przypadku ztozenia zapisu na Obligacje w pdzniejszym terminie —
w pierwszym lub pietnastym dnia kazdego miesigca ("Kolejna Data Ptatnosci").

Dlaczego powstat ten Prospekt Emisyjny?

Oferta publiczna Obligacji jest sktadana w celu umozliwienia Emitentowi sfinansowania celéw korporacyjnych
Spoétek z Grupy. Wptywy netto z emisji Obligacji (przewidywane na poziomie okoto 23.750.000,00 EUR po
potraceniu prowizji i szacunkowych kosztéw zwigzanych z Ofertg ponoszonych przez Emitenta) zostang
udostepnione przez Emitenta Spétkom z Grupy. W tym celu Emitent zawrze ze Spétkami z Grupy umowy
pozyczek, ktore nie bedg zabezpieczone.
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Sectiunea A

Introducere si avertismente

Prezentul Prospect se refera la emiterea de obligatiuni in programul ,Green Finance Capital AG Subordinated
Step-Up Bond 2021” (dedicat obligatiunilor subordonate cu dobanda crescatoare emise in anul 2021 de
societatea pe actiuni Green Finance Capital AG), in valoare nominala totald de pana la 25.000.000,00 EUR, care
se Tmpart in Obligatiuni inregistrate cu dobanda fixa, cu o valoare nominala de 1,00 EUR pe obligatiune
(,,Obligatiune”/,Obligatiuni”) si cu scadentd la [2 iulie] 2029 (,Data Scadentei”’). Termenul Obligatiunilor se
incheie la [30 iunie] 2029 (inclusiv). Obligatiunile constituie obligatii directe, negarantate si subordonate ale
Emitentului, avand rang pari passu intre ele. Obligatiunile vor fi emise de Green Finance Capital AG (,,Emitentul”)
si vor fi ofertate public in Liechtenstein, Austria, Germania, Luxemburg, Republica Ceha, Ungaria, Bulgaria, Italia,
Slovacia, Polonia, Romania, Slovenia, Croatia si Elvetia (,,Statele Ofertei”).

Avertismente

Prezentul rezumat trebuie sa fie citit cu titlu de introducere la Prospect. Orice decizie de a investi in Obligatiuni
trebuie sa se bazeze pe o examinare a intregului Prospect de catre investitor. Este posibil ca investitorii sa piarda
integral sau partial fondurile investite. In situatia in care se introduce n instant3 actiune cu privire la informatiile
cuprinse in Prospect, e posibil ca investitorul reclamant, in baza legislatiei nationale, sa trebuiasca sa suporte
toate costurile legate de traducerea prezentului Prospect anterior initierii procedurii judiciare. Raspunderea civila
revine doar persoanelor care au prezentat rezumatul, inclusiv orice traducere a acestuia, dar doar atunci cand
acesta este inseldtor, inexact sau contradictoriu in raport cu celelalte parti ale Prospectului, sau atunci cand
acesta nu furnizeaza, in raport cu celelalte parti ale Prospectului, informatiile esentiale pentru a ajuta investitorii
sa decida daca sd investeasca sau nu n Obligatiuni.

Denumirea si numdrul international de identificare a valorilor mobiliare (ISIN) aferente Obligatiunilor

Denumirea Obligatiunilor este Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2021. Numarul
international de identificare a valorilor mobiliare (ISIN) este: LI0594513009.

Identitatea si datele de contact ale Emitentului, inclusiv identificatorul entitdtii juridice (LEI)

Emitentul este Green Finance Capital AG, cu sediul in FL-9490 Vaduz, First-Franz-Josef-StraRe 68, Liechtenstein.
Celelalte date de contact ale Emitentului sunt: numdr de telefon +423 376 44 88, e-mail:
office[at]greenfinance.at. Identificatorul entitatii juridice (LEIl) detinut de Emitent este: 52990003C6FKCKSZS240

Identitatea si datele de contact ale autoritdtii competente cdreia ii revine competenta de a aproba Prospectul
si, in cazul in care aceasta este diferitd, ale autoritdtii competente care a aprobat documentul de inregistrare
sau documentul universal de inregistrare

Prezentul Prospect a fost aprobat de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Liechtenstein, in calitatea sa de
autoritate competenta in conformitate cu Regulamentul privind prospectele (Regulamentul (UE) 2017/1129).
Adresa si celelalte detalii de contact ale Autoritatii de Supraveghere Financiara din Liechtenstein sunt:
Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein, telefon +423 236 73 73, e-mail info@fma-li.li si fax
+423 23673 74
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Data aprobarii prospectului

Prezentul Prospect a fost aprobat la data de 7 iunie 2021.

Sectiunea B — Emitentul

Subsectiune

Cine este Emitentul Obligatiunilor?

Emitentul este Green Finance Capital AG, societate pe actiuni Tnregistratd, organizata si functionand in
conformitate cu legislatia Principatului Liechtenstein si Tnmatriculata la Registrul Comertului din Principatul
Liechtenstein cu numarul de nregistrare FL-0002.581.256-8 (Biroul de Justitie din Principatul Liechtenstein), din
4 mai 2018.

Care sunt principalele activitdti ale Emitentului?

Emitentul este constituit ca un vehicul investitional specializat, cu scopul de a furniza fonduri societatilor din
Grupul Green Finance (care este format din: Green Finance Group AG, Green Finance Capital AG, Green Finance
Broker AG, Green Finance GmbH, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH si Zenith
GmbH; ,Societatile din Grup”). Emitentul poate emite titluri de creanta si poate pune incasarile din acestea la
dispozitia altor Societati din Grup (prin imprumuturi). Singurele active materiale ale Emitentului vor fi incasarile
din emisiuni de titluri de creanta care vor fi puse la dispozitia altor Societati din Grup, pentru a fi utilizate in
scopurile comerciale generale ale fiecareia dintre acestea. Societatile din Grup sunt implicate in dezvoltari
imobiliare, servicii financiare, finantarea procedurilor judiciare, intermediere fin asigurari, finchiriere,
tranzactionare cu toate tipurile de active, intermediere de sisteme fotovoltaice si acorduri cu privire la
contractarea sistemelor fotovoltaice (care este un model de afaceri in cadrul caruia suprafete din acoperis sunt
puse la dispozitie de catre proprietarii acestora, pentru montarea de panouri solare. Energia generata prin
intermediul panourilor solare se vinde fie proprietarului acoperisului sau este introdusa in retea pe o anumita
perioada de timp).

Cine sunt actionarii majoritari, cu precizarea faptului dacd Emitentul este detinut sau controlat in mod direct
sau indirect si de cdtre cine?

Capitalul social nominal total al Emitentului, astfel cum este acesta inregistrat la Registrul Comertului din
Liechtenstein, este de 50.000,00 EUR si este divizat Tn 100 actiuni nominative, cu o valoare a capitalului social
atribuibila fiecarei actiuni de 500,00 EUR. Actiunile sunt emise si varsate integral. La data prezentului Prospect,
Emitentul este detinut integral de catre Green Finance Group AG, care este societate pe actiuni inregistrata,
organizata si functionand in conformitate cu legislatia Principatului Liechtenstein si inmatriculata la Registrul
Comertului din Principatul Liechtenstein cu numarul de inregistrare FL-0002.576.495-3 (Biroul de Justitie din
Principatul Liechtenstein). Green Finance Group AG are sediul in FL-9490 Vaduz, Fiirst-Franz-Josef-StralRe 68,
Principatul Liechtenstein. La data prezentului Prospect, actionarul majoritar al societatii Green Finance Group AG
este Christian Schauer.

Principalii administratori

Principalul administrator al Emitentului este Christian Schauer, care este si membru al consiliului de administratie
(Verwaltungsrat).

Auditorii legali

Auditorii legali ai Emitentului sunt: Grant Thornton AG (anterior: ReviTrust Grant Thornton AG), cu sediul in FL-
9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Liechtenstein (Revisionsstelle). Situatiile financiare ale Emitentului aferente
exercitiului financiar incheiat la data de 31 decembrie 2019 au fost auditate de Deloitte (Liechtenstein) AG, cu
sediul Tn FL-9495 Triesen, Landstrasse 123, Liechtenstein (Revisionsstelle). Situatiile financiare ale Emitentului
aferente exercitiului financiar incheiat la data de 31 decembrie 2018 au fost auditate de ReviTrust Grant Thornton
AG.



Care sunt informatiile financiare principale referitoare la Emitent?

Principalele informatii financiare, care sunt indicate in tabelul de mai jos, rezultd din situatiile financiare ale
Emitentului la data de 31 decembrie 2018 (exercitiu financiar scurt, acoperind intervalul 4 mai 2018 - 31
decembrie 2018), la data de 31 decembrie2019 si la data de 31 decembrie 2020, care au fost intocmite in
conformitate cu prevederile Legii Persoanelor si Societatilor din Principatul Liechtenstein (PGR) si cu principiile

contabile general acceptate.

Bilanturi:
Bilant (in EUR) 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019 31 decembrie 2018
Active
A. Active imobilizate
I. Investitii (active 11.578.184,09 5.377.000,00 418.000,00
financiare)
B. Active circulante
I. Creante comerciale 182.780,00 91.390,00 41.800,00
1. Sold bancar, solduri la 48.535,41 71.071,83 33.747,19
conturile postale curente,
cecuri si casa
C. Cheltuieli inregistrate in | 56.710,44 217.875,27 7.407,49
avans si venituri angajate
Total active curente, 288.025,85 380.337,10 82.954,68
cheltuieli inregistrate in
avans si venituri angajate
Total active 11.866.209,94 5.757.337,10 500.954,68
Capital propriu si pasive
A. Capital propriu al
actionarilor
I. Capital social subscris 50.000 50.000,00 50.000,00
Il. Rezerve legale 459,00 165,00 0
lll. Profit reportat 0 3.130,52 0
IV. Profitul anual al 11.287,58 5.880,53 3.295,52
exercitiului financiar
Capital propriu al 61.746,58 59.176,05 53.295,52
actionarilor - total
Datorii
B. Datorii
Datorii comerciale 2.110,00 36.000,00
Alte datorii in legatura cu 0 2.772,00 0
TVA
Tmprumuturi 11.793.310,56 5.593.978,98 443.399,66
Cont de compensare 1.830,90 0 0
C. Angajamente si venituri
amanate
Venituri amanate 0 61.796,07 0
Venituri amanate CHF 5.547,60 2.760,00 2.662,20
3,000
D. Provizioane 1.664,30 854,00 1.597,30
Total pasive 11.804.463,36 5.698.161,05 447.659,16




Total capital propriu si
pasive

11.866.209,94

5.757.337,10

500.954,68

(Sursa: situatiile financiare anuale ale Emitentului la data de 31 decembrie 2018, la data de 31 decembrie 2019 si la data de

31 decembrie 2020)

Contul de profit si pierdere De la 01/01/20201a | Dela01/01/2019 la De la 04/05/2018 la
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018

(In EUR)

Venit net din vanzari 0

Cheltuieli cu serviciile

Profit brut

Alte cheltuieli din exploatare

Cheltuieli -33.570,27 -13.886,79 -38.676,40

administrative/consultantd

Cheltuieli de marketing 0 -38.772,20 0

Alte cheltuieli -5.632,37 -513,61 -419,71

Dobanzi si cheltuieli similare -437.534,30 -206.192,26 -6.231,13

Diferente schimb valutar -145,96 0 0

Dobanzi si venituri similare 490.698,82 266.195,21 50.220,06

Rezultatul activitatii curente 13.815,92 6.830,55 4.892,82

Impozite -2.528,34 -950,02 -1.597,30

Profitul exercitiului financiar 11.287,58 5.880,53 3.295,52

(Sursa: situatiile financiare anuale ale Emitentului la data de 31 decembrie 2018, la data de 31 decembrie 2019 si la data de

31 decembrie 2020)

Situatia fluxurilor de De la 01/01/2020 la De la01/01/2019 la De la 04/05/2018 la
numerar 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
(in EUR)

Profit / (pierdere) pentru 11.288 5.881 3.296
exercitiul financiar

Variatia provizioanelor 810 -743 1.597
Variatia creantelor -91.390 -49.590 -41.800
Variatia imprumuturilor -6.201.184 -4.959.000 -418.000
Variatia cheltuielilor 161.165 -210.468 -7.408
efectuate Tn avans si a

cheltuielilor amanate

Variatia datoriilor 6.164.500 5.189.351 443.400
Variatia angajamentelor si -59.008 61.894 2.662
veniturilor amanate

Fluxuri de numerar din -13.819 37.325 -16.253
activitati de exploatare

Fluxuri de numerar din 0 0 0
activitati de investitii

Plata de capital -8.717,05 50.000
Fluxuri de numerar din -8.717,05 50.000
activitati de finantare




VARIATIA NUMERARULUI SI | -22.536 37.325 33.747
A ECHIVALENTELOR DE
NUMERAR

Numerar si echivalente de 71.072 33.747 0
numerar la 1 ianuarie
Numerar si echivalente de 48.535 71.072 33.747
numerar la 31 decembrie
VARIATIA NUMERARULUI SI | -22.536 37.325 33.747
A ECHIVALENTELOR DE
NUMERAR

(Sursa: situatiile financiare anuale ale Emitentului la data de 31 decembrie 2018, la data de 31 decembrie 2019 si la data de
31 decembrie 2020)

Nu au existat modificari semnificative ale situatiei financiare sau ale pozitiei de tranzactionare ale Emitentului,
care sa fi avut loc dupa perioada vizata de informatiile financiare (incepand cu 31 decembrie 2020, data ultimelor
situatii financiare auditate).

Care sunt riscurile majore specifice Emitentului?

Riscurile majore au fost listate, pentru fiecare categorie, intr-o ordine de prioritati ce reflecta gradul lor de
importanta in functie de probabilitatea producerii acestora si magnitudinea previzionata a impactului lor negativ
asupra Emitentului.

Nici Emitentul, nici Green Finance Group AG, nici Green Finance Broker AG sau Green Business Center Linz
GmbH nu au un istoric sau o experienta comerciala de lunga durata. Este posibil ca niciuna dintre societati sa
nu obtina ori sa nu isi mentina profitabilitatea sau sa nu isi previzioneze cu exactitate rezultatele proprii din
viitor.

Scurta istorie comerciala a Emitentului si a societatilor Green Finance Group AG, Green Finance Broker AG si
Green Business Center Linz GmbH impiedica evaluarea activitatii actuale si a perspectivelor de viitor de catre
fiecare dintre aceste societati si poate creste riscul investitiilor n Obligatiuni. Emitentul doreste sa finanteze
dezvoltarea activitatii fiecarei Societati din Grup cu fondurile care urmeaza sa fie incasate prin plasarea datoriei
(printre altele, prin Obligatiuni). Emitentul, Green Finance Group AG, Green Finance Broker AG si Green Business
Center Linz GmbH dispun de experienta limitata cu privire la modelul de afaceri dorit si nu au un istoric dovedit.
Acest lucru poate avea un efect negativ asupra activitatii comerciale si asupra activelor nete, situatiei financiare
si situatiei castigurilor Emitentului.

Emitentul nu este o societate care desfasoara activitati economice.

Singurul scop al Emitentului este acela de a actiona drept vehicul investitional specializat, de a emite titluri de
creanta (cum ar fi Obligatiunile) si de a pune incasarile din acestea la dispozitia altor Societati din Grup (prin
fmprumuturi), pentru a le permite Societatilor din Grup sa isi urmareasca scopurile comerciale proprii. in calitate
de societate care furnizeaza finantare intragrup, capacitatea Emitentului de a efectua plati cu privire la dobanzile
si principalul Obligatiunilor este afectatd de capacitatea acestuia de a incasa dobanzi la imprumuturi de la si de
rambursarea imprumuturilor de catre Societatile din Grup cdrora le va acorda sau le-a acordat deja imprumuturi.
Prin urmare, Emitentul si capacitatea sa de a plati dobanzi si de a rascumpara Obligatiunile vor fi expuse tuturor
riscurilor la care este expusa fiecare dintre Societatile din Grup. Activitatile Societatilor din Grup sunt expuse si
supuse unor legi si reglementéri ample, ce vizeaza diverse aspecte. in conformitate cu legile si reglementarile Tn
vigoare, Societatile din Grup pot fi obligate sa solicite licente, permise, autorizatii, avize si alte aprobari din partea
autoritatilor de stat in legatura cu activitatile pe care le desfdsoara. Obtinerea avizelor necesare din partea
autoritatilor de stat poate reprezenta un proces deosebit de complex, ce necesita mult timp si poate presupune
actiuni costisitoare. Tn plus, Societatile din Grup sunt expuse riscului de a nu fi obtinut toate aceste licente,
permise, autorizatii, avize si alte aprobari din partea autoritatilor de stat in legatura cu activitatile pe care le
desfasoara.



Emitentul nu este restrictionat sa contracteze datorii suplimentare sau obtina garantii care au un rang superior
sau pari passu cu cel al Obligatiunilor.

Emitentul nu a agreat si nu a incheiat niciun acord restrictiv in legatura cu emiterea Obligatiunilor in ceea ce
priveste capacitatea sa de a contracta datorii sau de a solicita garantii suplimentare care au un rang egal sau
superior obligatiilor care fi revin in temeiul Obligatiunilor sau in legatura cu acestea. Emitentul nu este supus
niciunor restrictii de a emite instrumente financiare suplimentare. Emitentul poate, de asemenea, sa obtina
oricand finantare prin imprumut. Continuarea imprumutarii sau finantarea datoriilor de catre Emitent pot afecta
negativ valoarea de piata a Obligatiunilor. Obligatarii sunt, de asemenea, expusi riscului ca Emitentul sa fi incheiat
sau sa incheie acorduri de finantare, care pot contine dispozitii mai favorabile pentru creditorii si partenerii
contractanti din respectivele acorduri de finantare decat Termenii si Conditiile Obligatiunilor. Aceste dispozitii
pot include, printre altele, termene mai scurte sau drepturi de reziliere anticipata mai favorabile sau rate ale
dobanzii mai mari ori dispozitii similare. Finantarea suplimentarad prin imprumut poate avea un efect negativ
asupra valorii de piata a Obligatiunilor si asupra capacitatii Emitentului de a-si indeplini obligatiile de plata in
temeiul Obligatiunilor si poate reduce fondurile din care vor fi rascumparate Obligatiunile. Producerea oricarei
astfel de indatorari suplimentare sau obtinerea unor astfel de garantii suplimentare poate spori semnificativ
probabilitatea amanarii platilor dobanzilor aferente Obligatiunilor si/sau poate reduce suma recuperabild de
catre Obligatari in eventualitatea intrarii in insolventa sau a lichidarii Emitentului. Capitalul social al Emitentului
este de 50.000,00 EUR. in cazul plasamentului de Obligatiuni efectuat cu rezultat favorabil si in eventualitatea
suplimentarii de capital de catre Emitent prin imprumut, avantajul Emitentului va creste in buna masura, in
functie de volumul de emisiuni care urmeaza sa fie plasat.

Obligatarii sunt expusi riscului ca Emitentul sa nu efectueze deloc sau sa efectueze doar partial platile de
dobanda si/sau de rascumparare in temeiul Obligatiunilor, aici fiind inclus riscul de a pierde integral fondurile
investite (riscul de credit).

Investitorii se confrunta cu riscul ca Emitentul sa nu isi achite obligatiile de platd a dobanzii si/sau a rascumpararii
in temeiul Obligatiunilor, ca urmare a unei situatii financiare depreciate. Investitia in Obligatiuni nu constituie
depozit bancar si nu intra sub incidenta vreunui sistem de garantare a depozitelor. Din cauza faptului ca
Obligatiunile sunt datorii subordonate ale Emitentului, Obligatarii ar fi printre primii investitori ai Emitentului
care ar suferi pierderi daca s-ar produce riscul de credit. Producerea oricarei indatorari suplimentare poate spori
semnificativ probabilitatea amanarii platilor dobanzilor sau de rascumparare aferente Obligatiunilor si/sau poate
reduce suma recuperabila de catre Obligatari in eventualitatea intrarii in insolventa sau a lichidarii Emitentului.

Potentiale conflicte de interese

Christian Schauer detine functii executive in cadrul Emitentului, Green Finance Group AG, Green Finance GmbH,
Green Finance Broker AG, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH si Zenith GmbH.
Orice decizie luatd de Christian Schauer in numele uneia dintre Societatile din Grup poate avea un impact
nefavorabil asupra celorlalte Societati din Grup (de ex. asupra Emitentului), care pot fi afectate negativ de
respectiva hotarare. Mai mult, Societatile din Grup nu sunt obligate sa imprumute de la Emitent. Acestea pot
apela in schimb la orice creditori terti.

Capacitatea Emitentului de a efectua plati cu privire la dobanzi si principal in temeiul Obligatiunilor este
afectata de capacitatea acestuia de a incasa dobanzi la imprumuturi de la si de rambursarea imprumuturilor
de catre Societatile din Grup carora le-a acordat imprumuturi.

Capacitatea Emitentului de a-si indeplini obligatiile de plata in temeiul Obligatiunilor va fi afectata negativ de
nerambursarea Tmprumuturilor acordate oricireia dintre Societétile din Grup. in cazul in care valoarea
rambursarilor din Tmprumuturi nu ajunge la suma necesara pentru rascumpararea Obligatiunilor si pentru plata
dobanzilor Obligatiunilor la Data Scadentei sau inainte de aceasta, Emitentul nu va putea sa isi onoreze obligatiile
(rambursarea si dobanzile) in temeiul Obligatiunilor.



Sectiunea C — Valorile mobiliare

Subsectiune

Care sunt caracteristicile principale ale Obligatiunilor?

e Obligatiunile constituie obligatii directe, negarantate si subordonate ale Emitentului, avand rang pari
passu intre ele.

e  Obligatiunile sunt exprimate Tn euro si sunt emise cu valori nominale de 1,00 EUR, fiind transferabile
numai in valori minime cumulate, de principiu, de 1,00 EUR si orice multipli intregi de 1,00 EUR care
depdsesc aceasta suma. Valoarea minima de subscriere este de 500,00 EUR.

e Numarul international de identificare a valorilor mobiliare (ISIN) este: LI0594513009.

e  Obligatiunile au un termen de 8 ani, incepand de la si inclusiv [1 iulie] 2021, pana la si inclusiv [30 iunie]
2029 si sunt programate sa fie rascumparate la [2 iulie] 2029 (,,Data Scadentei”).

e  Obligatiunile sunt purtatoare de dobanda la valoarea lor nominala cumulata (i) de la [1 iulie] 2021
(exclusiv) pana la [30 iunie] 2024 (inclusiv), cu o rata de 3,00% pe an si (ii) de la [1 iulie] 2024 (inclusiv)
pana la [30 iunie] 2029 (inclusiv), cu o rata fixa a dobanzii de 8,00% pe an.

e Obligatarii vor beneficia de o dobanda compusa in cuantum de la 3,00% pana la 8,00% pe an asupra
dobanzii neachitate, care, la randul ei, se va plati la data rascumpararii valorii nominale (principalului)
privind Obligatiunile. Tn consecint3, valoarea veniturilor anuale din dobanzi se calculeazi la sfarsitul
Perioadei Dobanzii si se adaugd la valoarea nominald. Rata dobanzii pentru dobdnda compusa
corespunde ratei aplicate pentru dobanda ce se calculeaza cu privire la valoarea nominala.

e Platile aferente dobanzii sunt rambursabile ca plati unice - tip ,bullet” (Scadenta Finala de tip ,bullet”,
intr-o singura transa) la sfarsitul termenului Obligatiunilor sau — daca Obligatiunile sunt lichidate in caz
de neplata sau Tn urma rascumpararii de catre Emitent inainte de incheierea termenului — la momentul
rambursarii valorii nominale platite pentru Obligatiuni.

Unde vor fi tranzactionate Obligatiunile?

Emitentul nu intentioneaza sa depuna cerere pentru listarea Obligatiunilor pe o piata reglementata (astfel cum
este aceasta definita la articolul 4 pct. 21 din Directiva 2014/65/UE), pe o facilitate de tranzactionare multilaterala
(Multilateral Trading Facility, ,MTF”, astfel cum este aceasta definita la articolul 4 pct. 22 din Directiva
2014/65/UE) ori pe o facilitate de tranzactionare organizata (Organised Trading Facility, ,OTF”, astfel cum este
aceasta definita la articolul 4 pct. 23 din Directiva 2014/65/UE) sau in orice alt loc de tranzactionare.

Care sunt riscurile majore specifice Obligatiunilor?

Riscurile majore au fost listate intr-o ordine de prioritati ce reflecta gradul lor de importanta in functie de
probabilitatea producerii acestora si magnitudinea previzionata a impactului lor negativ asupra Emitentului.

Creantele aferente Obligatiunilor sunt subordonate.

Obligatiile Emitentului n temeiul Obligatiunilor sunt directe, negarantate si de rang subordonat, fiind (i)
inferioare tuturor instrumentelor financiare sau altor obligatii ale Emitentului, prezente sau viitoare, care nu sunt
subordonate; (ii) de rang egal intre ele si cel putin de rang egal cu toate celelalte instrumente financiare sau alte
obligatii ale Emitentului care nu sunt garantate, prezente sau viitoare, care se clasificd sau sunt exprimate drept
inferioare in rang fatd de toate instrumentele sau obligatiile financiare nesubordonate ale Emitentului. Tn
eventualitatea lichidarii sau a intrarii in insolventa a Emitentului sau a oricarei proceduri pentru evitarea intrarii
in insolventa a Emitentului, obligatiile Emitentului in temeiul Obligatiunilor sunt subordonate creantelor tuturor
detinatorilor de obligatii nesubordonate, astfel incat, in orice astfel de situatie, platile privind Obligatiunile nu se
vor efectua pana cand nu vor fi onorate integral toate creantele fata de Emitent in temeiul obligatiilor de rang
superior celor in temeiul Obligatiunilor, in conformitate cu Termenii si Conditiile sau potrivit legislatiei in vigoare.
Obligatarii trebuie sa accepte ca nu este necesara initierea procedurii de insolventa impotriva Emitentului in
legatura cu obligatiile sale in temeiul Obligatiunilor. Obligatiunile nu se iau in calcul atunci cand se stabileste daca
pasivele Emitentuluiii depasesc activele (supra-indatorare (Uberschuldung) in sensul art. 67 (3) din Codul austriac
al Insolventei (Insolvenzordnung) sau in sensul prevederilor similare din legislatia Principatului Liechtenstein).
Obligatarii nu au dreptul de a pretinde plati de la Emitent din sau in legatura cu Obligatiunile, atat timp cat



capitalul propriu al Emitentului este negativ sau poate deveni negativ din cauza oricaror plati care trebuie
efectuate catre Obligatari in temeiul Obligatiunilor (astfel incat totalul pasivelor Emitentului sa depaseasca
valoarea activelor acestuia).

Investitorii sunt expusi riscului de lichiditate (tranzactionabilitate) foarte limitata a Obligatiunilor si riscului de
a nu exista piata secundara pentru Obligatiuni.

Obligatiunile nu vor fi nici introduse, nici admise la tranzactionare pe o piata reglementata (articolul 4 alineatul
1 pct. 21 din Directiva 2014/65/UE), pe o MTF, o OTF sau in orice alt loc de tranzactionare. Prin urmare,
lichiditatea Obligatiunilor va fi foarte limitata, iar investitorii sunt expusi riscului de a nu putea vinde Obligatiunile
deloc sau de a le putea vinde numai in conditii mai dificile sau mai putin favorabile sau la alt pret decat cel pe
care il doresc.

Obligatiunile sunt instrumente financiare complexe care ar putea sa nu reprezinte investitie adecvata pentru
orice investitor.

Obligatiile aferente Obligatiunilor sunt subordonate si nu exista nicio amortizare inainte de Data Scadentei sau
fnainte de lichidarea acestora conform Termenilor si Conditiilor sau inainte de rascumpararea acestora de catre
Emitent. Potentialilor investitori li se recomanda sa solicite consultanta individuala inainte de adoptarea unei
decizii de investitii, tindnd seama de propriile cunostinte, propria experienta, situatie financiara si de propriile
obiective de investitii (inclusiv de toleranta la risc).

Obligatarii nu au dreptul de a influenta Emitentul.

Obligatarii devin creditori ai Emitentului si fi acorda Emitentului un Tmprumut. Obligatiunile nu confera drepturi
aplicabile actionarilor, in special de a participa sau de a vota in cadrul adunarilor generale ale Emitentului. Astfel,
Obligatarii nu au nicio influenta asupra politicilor comerciale sau deciziilor corporative adoptate de Emitent,
motiv pentru care Emitentul isi poate desfdsura activitatea contrar intereselor Obligatarilor.

Sectiunea D — Oferta

Subsectiune

in ce conditii si in ce termen se poate investi in Obligatiuni?

Obligatiunile vor fi oferite public investitorilor care isi au sediul sau resedinta in unul dintre Statele Ofertei, in
perioada incepand (probabil) de la data de 9 iunie 2021 si pana (probabil) la data de 7 iunie 2022. Investitorii
care doresc sa subscrie pentru Obligatiuni isi vor transmite cererile de subscriere direct catre Emitent, online, pe
site-ul web al acestuia: https://www.greenfinance-capital.com/bond21/. Procesul de identificare cu privire la un
investitor presupune verificarea unei copii a unui document oficial de identificare a investitorului, copie care
trebuie Tncarcata in platforma de subscriere. Investitorii vor fi informati ulterior de catre Emitent cu privire la
acceptarea sau respingerea ofertelor lor de subscriere de citre acesta din urma. in prezent, nu sunt avute in
vedere cereri in format tiparit. Obligatiunile subscrise se platesc la data de [1 iulie] 2021 (,,Data Primei Valori”)
sau —1n cazul in care Obligatiunile sunt subscrise la o data ulterioara —n prima sau a cincisprezecea zi a fiecarei
luni (fiecare reprezentand o ,Data Valorii Ulterioare”).

Care este motivul pentru care s-a redactat prezentul Prospect?

Oferta privind Obligatiunile se lanseaza pentru a permite Emitentului sa finanteze Societatile din Grup, pentru
ca Societatile din Grup s& fsi urmareascd in continuare scopurile comerciale generale proprii. incasérile nete din
emiterea Obligatiunilor (preconizate a fi de aproximativ 23.750.000,00 EUR dupa deducerea comisioanelor si a
cheltuielilor estimate aferente Ofertei de platit de cdtre Emitent) vor fi puse la dispozitie de catre Emitent
Societitilor din Grup. Tn acest scop, Emitentul va incheia contracte de imprumut negarantate cu Societétile din
Grup.
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Summary (Slovakian Translation)

Oddiel A

Uvod a upozornenie

Tento Prospekt sa vztahuje na emisiu dlhopisov “Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2021”
s celkovou sumou istiny do 25 000 000,00 EUR, ktora je rozdelena na registrované dlhopisy s pevnym trokom s
nominalnou hodnotou 1 EUR za dlhopis (“Dlhopis”/”Dlhopisy”) so splatnostou 02.07.2029 (“Datum splatnosti”).
Lehota Dlhopisov kon¢i 30.06.2029. Dlhopisy predstavuju priame, nezabezpecené a podriadené zavazky
emitenta, ktoré majui medzi sebou postavenie pari passu. DIhopisy budid emitované spolo¢nostou Green Finance
Capital AG (“Emitent”) averejne ponlkané v Lichtenstajnsku, Raktsku, Nemecku, Luxembursku, Ceskej
republike, Madarsku, Bulharsku, Taliansku, Slovensku, Pol'sku, Rumunsku, Slovinsku, Chorvatsku a Svaj¢iarsku
(“Staty ponuky”).

Upozornenia

Tento sthrn by mal byt chapany ako Uvod do Prospektu. Akékolvek rozhodnutie investora investovat do
Dlhopisov by malo byt zaloZzené na zvaZeni Prospektu ako celku. Investori mozu stratit cely investovany kapital
alebo jeho cast. Ak sa na sude vznesie narok na zaklade informacii obsiahnutych v Prospekte, Zalujicemu
investorovi sa mozZe podla vnatroStatnych pravnych predpisov uloZit povinnost znasat naklady spojené s
prekladom Prospektu pred zacatim sidneho konania. Obc¢ianskopravnu zodpovednost maju len tie osoby, ktoré
suhrn vratane jeho prekladu predloZili, no len v pripade, ak je tento suhrn zavadzajlci, nepresny alebo v rozpore
s ostatnymi ¢astami Prospektu, alebo ak neobsahuje v spojeni s inymi ¢astami prospektu kltcové informacie,
ktoré maju investorom pomact pri rozhodovani sa o investiciach do Dlhopisov.

Ndzov a medzindrodné identifikacné cislo (ISIN) DIhopisov

Nazov Dlhopisov je Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2021. Medzindrodné identifikacné
Cislo Dlhopisov (ISIN) je: LI0594513009.

TotoZnost a kontaktné informdcie o Emitentovi, vratane jeho identifikaéného éisla, ako prdvnickej osoby (LEI)

Emitentom je Green Finance Capital AG, so sidlom FL-9490 Vaduz, Flrst-Franz-Josef-Stralle 68, Lichtenstajnsko.
Daldie kontaktné informacie Emitenta su: telefénne &islo +423 376 44 88, e-mail: office@greenfinance.at.
Identifikacné Cislo Emitenta, ako pravnickej osoby (LEl), je: 52990003C6FKCKSZS240

TotoZnost a kontaktné udaje prislusného orgdnu, ktory Prospekt schvaluje, a pripadne prislusného orgdnu,
ktory schvalil registracny dokument alebo univerzdlny registracny dokument

Tento prospekt bol schvéleny Uradom pre dohlad nad finanénym trhom v Lichtenstajnsku, ktory je
kompetentnym organom podla Nariadenia o prospekte (Nariadenie (EU) 2017/1129). Adresa a ostatné
kontaktné Gdaje Uradu pre dohlad nad finanénym trhom v Lichtenstajnsku si Landstrasse 109, Postfach 279,
9490 Vaduz, Lichtenstajnsko, telefénne Cislo +423 236 73 73, e-mail info@fma-li.li a fax +423 236 73 74

Ddtum schvdlenie Prospektu

Tento Prospekt bol schvaleny dna 07.06.2021.


mailto:info@fma-li.li

Oddiel B — Emitent

Pododdiel

Kto je emitentom Dlhopisov?

Emitentom je spoloénost Green Finance Capital AG, akciova spolocnost, ktora je zaloZzend, fungujuca a existuje
podla zakonov Lichtenstajnska a je zaregistrovana v obchodnom registri Lichtenstajnska pod registracnym ¢islom
FL-0002.581.256-8 (registra¢ny urad: Urad spravodlivosti Lichtenstajnského knieZatstva), a to od 04.05.2018.

Hlavné cinnosti Emitenta?

Emitent je spolo¢nost zaloZena za Géelom poskytovania finanénych prostriedkov spolo¢nostiam skupiny Green
Finance Group (ktora pozostava z: Green Finance Group AG, Green Finance Capital AG, Green Finance Broker AG,
Green Finance GmbH, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH a Zenith GmbH; dalej
len “Spoloénosti skupiny”). Emitent moZe vydavat dlhové nastroje a ich vynosy dat k dispozicii Spolo¢nostiam
bude spristupneny ostatnym Spolo¢nostiam skupiny na pouZitie na ich vSseobecné obchodné uUcely. Spolocnosti
skupiny sa zaoberaju developerskou cinnostou v oblasti nehnutelnosti, finanénymi sluzbami, financovanim
sudnych sporov, sprostredkovanim poistenia, obchodovanim so vSetkymi druhmi aktiv a sprostredkovanim
fotovoltaickych systémov a dohdd tykajlcich sa uzatvarania zmliv v oblasti fotovoltaiky (Ide o obchodny model,
podla ktorého vlastnik streSného povrchu tento spristupni na montaz fotovoltaickej sustavy na strechu. Energia
vyrabana prostrednictvom fotovoltaickej sustavy sa bude predavat vlastnikovi alebo bude dodavana do siete).

Hlavni akciondri vratane informdcie, ¢i su priamo alebo nepriamo vilastneni alebo riadeni a kym?

Celkova hodnota zakladného imania Emitenta zapisana v obchodnom registri Lichtenstajnského kniezatstva
predstavuje 50 000,00 EUR a je rozdelend na 100 akcii na meno, pricom Cast zakladného imania, ktora pripada
na kazdu akciu, je 500 EUR. Akcie s emitované a Uplne splatené. Ku driu vydania tohto Prospektu je Emitent
vlastneny v celosti spolo¢nostou Green Finance Group AG. Spolo¢nost Green Finance Group AG je akciovou
spoloénostou zaloZzenou, fungujicou a existujicou podla zdkonov Lichtenstajnska aje zaregistrovana
v obchodnom registri Lichtenstajnska pod registratnym &islom FL-0002.576.495-3 (registracny Grad: Urad
spravodlivosti Lichtenstajnského knieZatstva). Spolo¢nost Green Finance Group AG sidli na adrese FL-9490 Vaduz,
Flrst-Franz-Josef-StraRe 68, Lichtenstajnské knieZatstvo. Ku diu vydania tohto Prospektu je vacSinovym
vlastnikom spoloc¢nosti Green Finance Group AG pan Christian Schauer.

Hlavni vykonni riaditelia

Hlavnym vykonnym riaditefom Emitenta je pan Christian Schauer, ktory je aj ¢lenom predstavenstva
(Verwaltungsrat).

Statutdrni auditori

Statutdrnym auditorom Emitenta je Grant Thornton AG (predtym ReviTrust Grant Thornton AG), so sidlom: FL-
9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Lichtenstajnsko (Revisionsstelle). U¢tovnu zavierku Emitenta za Uctovny rok,
ktory sa skoncil 31.12.2019 auditovala spolo¢nost Deloitte (Lichtenstajnsko) AG, so sidlom: FL-9495 Triesen,
Landstrasse 123, Lichtenstajnsko (Revisionsstelle). U¢tovnu zavierku Emitenta za Gctovny rok, ktory sa skonéil
31.12.2018 auditovala spolo¢nost ReviTrust Grant Thornton AG.

Aké su klucové financné informdcie tykajuce sa Emitenta?

Nizsie uvedené klucové informacie vychadzaju z uctovnej zavierky emitenta k 31.12.2018 (kratky financny rok,
ktory pokryva obdobie od 4.5.2018 do 31.12.2018) a Gctovnych zavierok emitentka k 31.12.2019 a k 31.12.2020,
ktoré boli zostavené v sulade s ustanoveniami PGR (Person and Company Act of the Principality of Lichtenstein)
a so vSeobecne uznavanymi uc¢tovnymi zdsadami.

Suvaha:



Suvaha (v EUR) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Majetok

A. DIhodoby majetok

I. Investicie (finan¢ny 11578 184,09 5377 000,00 418 000,00
majetok)

B. Kratkodoby majetok

I. Pohladdvky 182 780,00 91 390,00 41 800,00
z obchodného styku

1. Bankové zostatky, 48 535,41 71071,83 33 747,19
zostatky na Zirovom ucte,

Seky a hotovost

C. Preddavky a prijmy 56 710,44 217 875,27 7 407,49
buducich obdobi

Celkovy majetok, 288 025,85 380 337,10 82 954,68
preddavky a prijmy

buducich obdobi

Celkovy majetok 11 866 209,94 5757 337,10 500 954,68
Vlastné imanie a pasiva

A. Vlastné imanie

akciondrov

I. Zapisané vlastné imanie 50 000 50 000,00 50 000,00
Il. Prdvne rezervy 459,00 165,00 0

Ill. Preneseny zisk 0 3130,52 0

IV. Zisk za rok 11 287,58 5 880,53 3 295,52
Vlastné imanie akcionarov 61 746, 58 59 176,05 53 295,52
spolu

Pasiva

B. Pasiva

Zavazky z obchodného 2 110,00 36 000,00 0

styku

Dalsie pasiva stvisiace s 0 2 772,00 0

DPH

P&zZicky 11793 310,56 5593 978,98 443 399,66
Zuctovaci ucet 1 830,90 0 0

C. Vydavky buducich

obdobi a vynosy buddcich

obdobi

Vynosy buducich obdobi 0 61 796,07 0

Vynosy buducich obdobi 5 547,60 2 760,00 2 662,20
CHF 3 000

D. Rezervy 1664,30 854,00 1597,30
Pasiva spolu 11 804 463,36 5698 161,05 447 659,16
Vlastné imanie a pasiva 11 866 209,94 5757 337,10 500 954,68

spolu

(zdroj: ro¢né uctovné zavierky Emitenta k 31.12.2018, k 31.12.2019 a k 31.12.2020)




Vykaz ziskov a strat

od 01.01.2020 do

od 01.01.2019 do

od 04.05.2018 do

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
(v EUR)
Cisty predaj
Naklady na sluzby
Hruby zisk
Dalgie prevadzkové vydavky
Administrativne -33570,27 -13 886,79 -38 676,40
vydavky/konzultdcie
Vydavky na marketing 0 -38772,20 0
Dalsie vydavky -5632,37 -513,61 -419,71
Uroky a podobné vydavky -437 534,30 -206 192,26 -6 231,13
Kurzové rozdiely - 145,96 0 0
Uroky a podobné prijmy 490 698,82 266 195,21 50 220,06
Vysledok beinej obchodnej 13 815,92 6 830,55 4 892,82
cinnosti
Dane -2528,34 -950,02 -1597,30
Zisk za rok 11 287,58 5 880,53 3 295,52

(Zdroj: ro¢né uctovné zavierky Emitenta k 31.12.2018, k 31.12.2019 a k 31.12.2020)

Vykaz o finanénych tokoch (v

od 01.01.2020 do

od 01.01.2019 do

od 04.05.2018 do

EUR) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Profit / (strata) za rok 11288 5881 3296
Zmeny v rezervach 810 -743 1597
Zmeny v pohladavkach -91390 -49 590 -41 800
Zmeny v pbZi¢kach -6201 184 -4 959 000 -418 000
Zmeny tykajuce sa vydavkov 161 165 -210 468 -7 408
buducich obdobi a nakladov

buducich obdobi

Zmeny v pasivach 6 164 500 5189351 443 400
Zmeny tykajuce sa vydavkov -59 008 61894 2 662
buducich obdobi a vynosov

buducich obdobi

Financné toky z prevadzkovych -13 819 37 325 -16 253
cinnosti

Penazné toky z investicnych 0 0 0
cinnosti

Kapitalova splatka -8717,05 50 000
Financne toky z financnych -8717,05 0 50 000
aktivit

ZMENA HOTOVOSTI A -22536 37325 33747
HOTOVOSTNYCH EKVIVALENTOV

Hotovost a ekvivalenty hotovosti | 71 072 33747 0

k1.1




Hotovost a ekvivalenty hotovosti | 48 535 71072 33747
k 31.12.

ZMENA HOTOVOSTI A -22536 37 325 33747
HOTOVOSTNYCH EKVIVALENTOV
(Zdroj: ro¢né uctovné zavierky Emitenta k 31.12.2018, k 31.12.2019 a k 31.12.2020)

Po obdobi, ktoré je predmetom tychto financnych informacii nedoslo k Ziadnym vyznamnym zmenam vo
financnej situdcii ani v obchodnej pozicii Emitenta (od 31.12.2020, datum poslednej overenej Gétovnej zavierky).

Aké su klucové rizika specifické pre emitenta?

Rizikové faktory boli v rdmci kazdej kategdrie zoradené v poradi podla priority, ktoré odraza ich zavaznost na
zaklade pravdepodobnosti ich vyskytu a o¢akavaného rozsahu ich negativneho dopadu na Emitenta.

Ani Emitent ani spolo¢nosti Green Finance Group AG, Green Finance Broker AG a Green Business Center Linz
GmbH nemaju dlhoroént firemnt histériu alebo skisenosti. Ziadna zo spoloénosti nemusi byt schopna
dosiahnut alebo udrzat ziskovost alebo presne predpovedat svoje buduce vysledky.

Kratka firemna histéria Emitenta a spolocnosti Green Finance Group AG, Green Finance Broker AG a Green
Business Center Linz GmbH stazuje kazdej z tychto spoloénosti vyhodnotenie ich suéasného podnikania a
vyhliadok do ich budicnosti a mdézZe zvysit riziko investicie do Dlhopisov. Emitent ma v Umysle financovat
rozsirenie podnikania kaZzdej zo Spolo¢nosti skupiny, a to zo zdrojov, ktoré sa ziskaji umiestnenim dlhu/dlhovych
natrojov (okrem iného Dlhopisov). Emitent a spolo¢nosti Green Finance Group AG, Green Finance Broker AG,
Green Business Center Linz GmbH maju iba obmedzené skisenosti so zamyslanym obchodnym modelom
a nemaju Ziadne preukazané vysledky. Tato skutoénost méze mat negativny vplyv na obchodnd ¢innost a na Cisté
aktiva, finanénu poziciu a prijmovu poziciu Emitenta.

Emitent nie je prevadzkovou spoloénostou

Jedinym Géelom Emitenta je pOsobit ako spolo¢nost so zvlastnym Gcelom a vydavat dlhové nastroje (napriklad
Dlhopisy) a spristupriovat ich wvynosy (prostrednictvom p6Zicky) Spoloénostiam skupiny, atak tymto
spoloénostiam umoznit vykonavat ich obchodné ciele. Ako spolocnost, ktora poskytuje financovanie v ramci
skupiny, je schopnost Emitenta splacat uroky a istinu z Dlhopisov ovplyvnend schopnostou prijimat Groky z
pbZicCiek a splacat pdzitky od Spoloénosti skupiny, ktorym poskytne alebo uz poskytol pézicky. Emitent a jeho
schopnost platit uroky z Dlhopisov a splatit ich tak bude podliehat vietkym rizikam, ktorym podlieha kazda zo
Spolo¢nosti skupiny. Cinnosti Spolo¢nosti skupiny st vystavené a podliehaju rozsiahlym zdkonnym regulaciam
a predpisom upravujucim Sirokd $kédlu pravnych vztahov. Od Spoloénosti skupiny sa mdze podla platnych
pravnych predpisov vyZadovat, aby v suvislosti s ich ¢innostou ziskali rozne licencie, povolenia, opravnenia,
koncesie ¢i iné schvélenia. Ziskanie tychto povoleni méze byt obzvlast zloZity, ¢asovo a finanéne naroény proces.
Spolocnosti skupiny su navyse vystavené riziku, Ze by takéto licencie, povolenia, opravnenia, koncesie ¢i iné
schvalenia tykajlce sa ich ¢innosti nemuseli ziskat.

Emitent nie je obmedzeny v prijimani dalSich dlhov alebo v ziskavani zaruk, ktoré su nadradené alebo
rovnocenné s Dlhopismi. Emitent v suvislosti s vyddvanim Dlhopisov nesuhlasil so Ziadnym zavdazkom a ani
neuzavrel Ziadne obmedzujuce zmluvy pokial ide o moznost jeho dalSieho zadlzenia alebo zaruk rovnocenného
(pari passu) ¢i nadradeného postaveniu zavazkov vyplyvajucich alebo suvisiacich s Dlhopismi. Emitent nie je
obmedzeny vo vydavani/emitovani dalSich finanénych nastrojov. Emitent méze taktiez kedykolvek cerpat
Uverové financovanie. DalSie zadl?ovanie alebo Uverové financovanie Emitenta méZe nepriaznivo ovplyvnit
trhovd cenu Dlhopisov. DrZitelia Dlhopisov su tiez vystaveni riziku, Ze Emitent uzavrie alebo mdze uzavriet
dohody o financovani, ktoré moézu obsahovat ustanovenia, ktoré su, resp. budu pre veritelov a zmluvnych
partnerov Emitenta vyhodnejsie ako podmienky tykajlce sa Dlhopisov. Takéto ustanovenia mozu, okrem iného,
zahfnat kratsie lehoty alebo vyhodnejsie prava pokial ide o predéasné ukonéenie zmluvy, ¢i vyssie Urokové sadzby
alebo obdobné ustanovenia. Dal3ie dlhové financovanie méze mat nepriaznivy vplyv na trhovid cenu Dlhopisov a
schopnost Emitenta plnit si svoje zavézky z nich vyplyvajlice a moze taktiez znizit prostriedky, z ktorych maju byt
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tieto Dlhopisy vyplatené. Dalie takéto zadlienie Emitenta alebo ziskanie akychkolvek zaruk mdze vyznamne
zvysit pravdepodobnost odkladu spldcania Urokov z Dlhopisov a / alebo mbéze znizit ¢iastku vymahatelnd
drzitelmi Dlhopisov v pripade platobnej neschopnosti alebo likvidacie Emitenta. Zakladné imanie Emitenta je
50 000 EUR. V pripade Uspesného umiestnenia Dlhopisov a v pripade ziskania dalSieho kapitalu prostrednictvom
dlhovych nastrojov sa pakovy efekt Emitenta, v zavislosti od objemu emisie, ktord sa ma umiestnit, do znac¢nej
miery zvysi.

Drzitelia DIhopisov st vystaveni riziku &iastoéného alebo uplného zlyhania Emitenta pri splacani urokov a /
alebo splatok z DlIhopisov, vratane rizika uplnej straty investovanych prostriedkov (kreditné riziko).

Investori Celia riziku, Ze Emitent moze v dosledku zhorsenej financ¢nej situacie zlyhat v splacani Urokov a / alebo
zavazkov z Dlhopisov. Investicia do Dlhopisov nie je bankovym vkladom a nevztahuje sa na riu systém ochrany
vkladov. Vzhladom na skutocnost, Zze Dlhopisy su podriadenymi dlhmi Emitenta, tak drZitelia Dlhopisov budu
medzi prvymi investormi Emitenta, ktori utrpia straty v pripade, ak sa kreditné riziko stane skutoénym. Dalsie
zadlZenie Emitenta mbze vyznamne zvysit pravdepodobnost odkladu Ghrady Urokov alebo splatok samotnych
Dlhopisov a / alebo méze znizZit ¢iastku vymahatelnd drzitelmi Dlhopisov v pripade platobnej neschopnosti alebo
likvidacie Emitenta.

Potencidlne konflikty zaujmov

Christian Schauer zastava vykonné funkcie v Emitentovi a spolo¢nostiach Green Finance Group AG, Green
Finance GmbH, Green Finance Broker AG, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH
a Zenith GmbH. Akékolvek rozhodnutie, ktoré urobi Christian Schauer v mene jednej zo Spoloc¢nosti skupiny,
mbze mat nepriaznivy dopad na ostatné Spolo¢nosti skupiny (napr. Emitenta), ktoré moézu byt tymto
rozhodnutim negativne ovplyvnené. Spoloénosti skupiny nie su povinné zabezpecovat si financovanie
prostrednictvom Emitenta a namiesto neho sa mozu obrétit na tretie strany.

Schopnost Emitenta splacat uroky a istinu z Dlhopisov je ovplyvnena jeho schopnostou prijimat Groky

z pbiiciek, ktoré poskytol Spoloénostiam skupiny a schopnostou tychto spoloénosti tieto pdzicky splacat.

Schopnost Emitenta splnit svoje zavazky z DIhopisov bude nepriaznivo ovplyvnena nesplacanim Gverov, ktoré
boli poskytnuté ktorejkolvek spolo¢nosti zo Spoloénosti skupiny. Ak splatky uverov nebudd dosahovat hodnotu
potrebnu na splatenie Dlhopisov a na zaplatenie Urokov z Dlhopisov v den ich splatnosti alebo skor, Emitent
nemusi byt schopny splnit svoje zavazky (splacanie a Uroky) vyplyvajice mu z DIhopisov.

Oddiel C — Cenné papiere
Pododdiel

s

Aké su klucové vlastnosti DIhopisov?

e  Dlhopisy su priamymi, nezabezpecenymi a podriadenymi zavazkami Emitenta, ktoré maju medzi sebou
postavenie pari passu.

e Dlhopisy su emitované v mene Euro asu vydané v hodnote 1,00 EUR. Dlhopisy su prevoditelné
v minimdlne sume istiny 1,00 EUR a akychkolvek integralnych nasobkoch sumy 1,00 EUR, ktoré tuto
sumu presahuji. Minimalna suma upisania je 500,00 EUR.

e Medzinarodné identifikacné cislo (ISIN) je: LI0594513009

e Dlhopisy su vydané na obdobie 8 rokov, od (vratane) 01.07.2021 do (vratane) 30.06.2029 a budu
splatené 02.07.2029 (“Datum splatnosti®).

e  Dlhopisy budu urocené (i) od 01.07.2021 (okrem uvedeného drna) do 30.06.2024 (vratane uvedeného
dna) sadzbou 3 % rocne a (ii) od 01.07.2024 (vratane uvedeného drna) do 30.06.2029 (vratane
uvedeného dra) pevnou Urokovou sadzbou 8 % rocne.

e  Okrem toho dostanu vlastnici DIhopisov zloZeny Urok vo vyske od 3 % do 8 % rocne z nesplateného
uroku, ktory bude splatny v ¢ase splatenie nominalnej hodnoty (istiny) DIhopisov. Vzhfadom na uvedené
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sa vySka rocného Urokového vynosu pocita na konci urokového obdobia a pripocita sa k nominalnej
hodnote. Urokova sadzba zloZeného troku zodpoveda Grokovej sadzbe, ktora je uplatnitelna na trok,
ktory sa ma vypocitat s ohladom na nominalnu hodnotu.

e Vyplaty Urokov su splatné v jednorazovych splatkach (jednorazova splatnost) na konci lehoty Dlhopisov
alebo —ak je platnost Dlhopisov ukonéend z dévodu neplnenia alebo ich spatného odkidpenia Emitentom
pred koncom obdobia - v ¢ase splatenia istiny za DIhopisy.

Kde sa bude s DlIhopismi obchodovat?

Emitent nema v Umysle podat Ziadost o umiestnenie Dlhopisov na regulovanom trhu (v zmysle ¢lanku 4 bodu 21
Smernice 2014/65/EU), v mnohostrannom obchodnom systéme (,MTF“) (v zmysle ¢lanku 4 bodu 22 Smernice
2014/65/EU), v organizovanom obchodnom systéme (,,OTF“) (v zmysle ¢lanku 4 bodu 23 Smernice 2014/65/EU)
ani na ziadnom inom obchodnom mieste.

s v

Aké su klucové rizika specifické pre Dlhopisy?

Rizikové faktory boli v ramci kaZzdej kategdrie zoradené v poradi podla priority, ktoré odraza ich zdvaznost na
zaklade pravdepodobnosti ich vyskytu a o¢akavaného rozsahu ich negativneho dopadu na Emitenta.

Naroky z Dlhopisov su podriadené.

Povinnosti Emitenta vo vztahu k Dlhopisom s priame, nezabezpecené a podriadené, hodnotené ako (i)
podriadené (juniorské) voci vSetkym sucasnym alebo budicim nepodriadenym ndstrojom alebo zavdazkom
Emitenta; (ii) medzi sebou maju postavenie pari passu a prinajmensom postavenie pari passu maju aj voci
ostatnym sucasnym alebo buddcim nezabezpecenym finanénym ndstrojom alebo inym zavdazkom Emitenta,
ktorych hodnotenie je alebo ktoré su hodnotené ako podriadené (juniorské) voci vSetkym nepodriadenym
zavazkom alebo finanénym nastrojom Emitenta. V pripade likvidacie alebo platobnej neschopnosti (konkurzu)
Emitenta alebo akéhokolvek konania, ktoré ma zabranit platobnej neschopnosti Emitenta, su povinnosti
Emitenta z Dlhopisov podriadené pohladavkam vsetkych drzitelov nepodriadenych zavazkov, takze v kazdom
pripade platby v suvislosti s DIhopismi nebudu vykonané skér ako budu uUplne uspokojené vietky naroky voci
Emitentovi v rdmci zdvazkov, ktoré si nadradené jeho povinnostiam vyplyvajicim z Dlhopisov v sulade so
zmluvnymi podmienkami alebo podla platnych pravnych predpisov. Majitelia DIhopisov musia suhlasit s tym, Ze
nie je nutné zacatie konkurzného konania vo vztahu k Emitentovi v stvislosti s jeho povinnostami vyplyvajicimi
z DIhopisov. Dlhopisy nemajd vplyv na uréenia, ¢i pasiva Emitenta prevy$uju jeho aktiva (majetok) (prediZenie
(Uberschuldung) v stlade s paragrafom 67 ods. 3 raktskeho zékona o konkurze (Insolvenzordnung) alebo v stlade
s porovnatelnym ustanovenim pravneho poriadku Lichtenstajnského kniezatstva). Drzitelia Dlhopisov nie su
opravneni pozadovat od Emitenta platby z alebo v suvislosti s Dlhopismi, pokial je vlastné imanie Emitenta
zdporne alebo sa moze stat zapornym v dosledku akychkolvek platieb, ktoré sa maju vyplatit drzitefom Dlhopisov
(a teda, Ze suma zdvazkov Emitenta prevysuje hodnotu jeho aktiv).

Investori su vystaveni riziku velmi obmedzenej likvidity (obchodovatelnosti) DIhopisov a su vystaveni riziku,
Ze pre Dlhopisy nebude existovat sekundarny trh.

Dlhopisy nebudu uvedené a nebude ani dovolené ich obchodovanie na regulovanom trhu (v zmysle ¢lanku 4 ods.
1 bodu 21 Smernice 2014/65/EU), MTF, OTF alebo inom obchodnom mieste. Z uvedeného dévodu méze byt
obmedzena likvidita a obchodovatelnost Dlhopisov a investori su vystaveni riziku, Ze nebudi schopni Dlhopisy
predat alebo ich budi méct predat iba za stazenych podmienok alebo nie za cenu, ktort pozadovali.

Dlhopisy su zloZité finanéné nastroje, ktoré nemusia byt vhodnou investiciou pre kazdého investora.

Zavazky vyplyvajuce z Dlhopisov su podriadené a pred Datumom splatnosti alebo pred ukonenim podla
obchodnych podmienok alebo pred spatnym odkupenim Emitentom nedochadza k ich amortizacii. Potencidlnym
investorom sa odporuca, aby pred uskutocnenim investiéného rozhodnutia poziadali o individudlne poradenstvo,
beruc do Uvahy ich znalosti, skisenosti, finan¢nu situdciu a investi¢né ciele (vratane tolerancie rizika).



Majitelia Dlhopisov nie st opravneni ovplyviiovat Emitenta.

Drzitelia Dlhopisov su veritelmi Emitenta a poskytuju mu p6zi¢ku. S DIhopismi nie su spojené prava akcionara,
najma pravo zucastfiovat sa alebo hlasovat na valnom zhromaZdeni Emitenta. Drzitelia Dlhopisov teda nemaju
Ziaden vplyv na obchodn politiku alebo obchodné rozhodnutia Emitenta, a ten mdze vykonavat svoju ¢innost v
rozpore so zaujmami majitefov Dlhopisov.

Oddiel D — Ponuka
Pododdiel

Za akych podmienok a podla akého harmonogramu mézu investori investovat do Dlhopisov?

Dlhopisy budu verejne pontkané iba investorom, ktori maju svoje sidlo alebo bydlisko v niektorom zo Statov
ponuky, a to pravdepodobne od 09.06.2021 do 07.06.2022. Investori, ktori maju v imysle upisat DIhopisy, musia
svoje Ziadosti o upisanie predloZit online priamo Emitentovi prostrednictvom jeho webovej stranky
https://www.greenfinance-capital.com/bond21/. Proces identifikacie vo vztahu k investorovi bude zahfnat
preskimanie kopie jeho uradného identifikatného dokumentu, ktory bude nutné nahrat na platformu pre
upisovanie. Investori budu nasledne Emitentom informovani o prijati alebo neprijati ich ponuk na upisania. V
sucasnosti sa neplanuju Ziadosti o upisanie v tlacenej forme. Upisané Dlhopisy su splatné 01.07.2021 (,prvy
datum pripisania“) alebo — ak sa Dlhopisy upiSu neskor — v prvy alebo patnasty den kazdého mesiaca (kazdy z
tychto datumov je ,,dalSim datumom pripisania“).

Preco sa tento prospekt vypracuva?

Ponuka Dlhopisov sa pripravuje s cielom umoznit Emitentovi financovat Spolo¢nosti skupiny a umoznit im dalej
uskuto¢riovat svoje obchodné ciele. Cisty vynos z emisie Dlhopisov (je odhadovany v sume priblizne
23 750 000,00 EUR, po odpoditani provizii a odhadovanych vydavkov, ktoré vzniknu v suvislosti s touto emisiou
a su splatné Emitentom) bude Emitentom spristupneny Spolo¢nostiam skupiny a pre tento ucel uzavrie Emitent

Avey

so Spolo¢nostami skupiny nezabezpecené zmluvy o pbzickach.


https://www.greenfinance-capital.com/bond21/

Prospectus
for the public offer of
GREEN FINANCE CAPITAL AG SUBORDINATED STEP-UP BOND 2021
of
GREEN FINANCE CAPITAL AG
Summary (Slovenian Translation)

Oddelek A

Uvod in opozorila

Ta Prospekt se nanasa na izdajo obveznic “Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2021”
(slovenski prevod:” Green Finance Capital AG podrejena Step-Up obveznica 2021”) s skupnim zneskom glavnice
do 25.000.000,00 EUR, ki je razdeljena na registrirane, s fiksno obrestno mero dolocene obveznice z nominalnim
zneskom 1,00 EUR na obveznico (“Obveznica”/”Obveznice”) in z zapadlostjo 2. julija 2029 (“Datum Zapadlosti”).
Obdobje obveznic se zakljuci (vkljuéno) 30. junija 2029. Obveznice predstavljajo neposredne, nezavarovane in
podrejene obveznosti Izdajatelja, ki so si glede vrstnega reda poplacila enakovredne (pari passu) med seboj.
Obveznice bodo izdane s strani druzbe Green Finance Capital AG (“lzdajatelj”) in bodo javno ponujene v
Lihtenstajnu, Avstriji, Nemdiji, Luksemburgu, Ceski, Madzarski, Bolgariji, Italiji, Slovagki, Poljski, Romuniji,
Sloveniji, Hrvaski in Svici (,,Driave Ponudnice®).

Opozorila

Ta povzetek predstavlja uvod v Prospekt. Vsaka odlocCitev o nalozbi v Obveznice mora temeljiti na vliagateljevem
upostevanju Prospekta kot celote. Vlagatelji lahko vloZena sredstva izgubijo v celoti ali delno. V primeru vloZitve
tozbe na sodisce v zvezi s podatki iz Prospekta, je mozno, da bi moral vlagatelj kot toznik glede na nacionalno
zakonodajo pred zacetkom sodnega postopka nositi stroske prevoda tega Prospekta. Civilnopravna odgovornost
se nanasa samo na tiste osebe, ki so predloZile povzetek, vklju¢no z njegovim prevodom, vendar le, e je
povzetek zavajajoC, netocen ali neskladen, kadar se bere skupaj z drugimi deli Prospekta ali Ce, kadar se bere
skupaj z drugimi deli Prospekta, ne daje klju¢nih informacij, ki bi bile vlagateljem v pomo¢ pri odloc¢anju o
morebitni naloZbi v Obveznice.

Ime in mednarodna identifikacijska stevilka vrednostnih papirjev (ISIN) Obveznic

Ime Obveznic je Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2021. Mednarodna identifikacijska koda
vrednostnih papirjev (ISIN) je: LI0594513009.

Identiteta in kontaktni podatki Izdajatelja, vkljucno z identifikatorjem pravnega subjekta (LEI)

Izdajatelj je Green Finance Capital AG s sedezem na naslovu FL-9490 Vaduz, Furst-Franz-Josef-StraRe 68,
Lihtenstajn. Drugi kontaktni podatki lzdajatelja so: telefonska Stevilka +423 376 44 88, e-mail:
office[at]greenfinance.at. |dentifikator pravnega subjekta (LEl) Izdajatelja je: 52990003C6FKCKSZS240

Identiteta in kontaktni podatki pristojnega organa, ki prospekt potrdi, in pristojnega organa, ki je potrdil
registracijski dokument ali univerzalni registracijski dokument, kadar se ta organ razlikuje od prvega

Ta Prospekt je odobrila Uprava za financni trg Lihtenstajn kot pristojni organ v skladu z Uredbo o prospektu
(Uredba (EU) 2017/1129). Naslov in drugi kontaktni podatki Uprave za finanéni trg Lihtenstajn so Landstrasse
109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Lihtenstajn, telefonska Stevilka +423 236 73 73, e-mail info@fma-li.li in faks +423
2367374

Datum odobritve prospekta

Ta Prospekt je bil odobren 7 junija 2021.


mailto:info@fma-li.li

Oddelek B — Izdajatelj
Pododdelek

Kdo je izdajatelj Obveznic?

Izdajatelj je Green Finance Capital AG, delniska druzba, ustanovljena, organizirana in obstojeca po zakonih
Lihtenstajna in registrirana v trgovinskem registru Lihtenstajna pod registrsko Stevilko FL-0002.581.256-8 (Urad
za pravosodje KneZevine Lihtenstajn) od 4. maja 2018.

Glavne dejavnosti Izdajatelja?

Izdajatelj je namenska druzba, ki je bila ustanovljena za zagotavljanje sredstev druzbam skupine Green Finance
(ki jo sestavljajo: Green Finance Group AG, Green Finance Capital AG, Green Finance Broker AG, Green Finance
GmbH, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH in Zenith GmbH; “Druzbe v
skupini”). Izdajatelj lahko izdaja dolzniske instrumente in iz tega naslova ustvarja prihodke, ki so na razpolago
drugim Druzbam v skupini (s posojili). Edina materialna sredstva lzdajatelja bodo prihodki od izdaj dolga, ki bodo
na voljo drugim Druzbam v skupini za uporabo za njihove splosne korporativne namene. Druzbe v skupini se
ukvarjajo z razvojem nepremicnin, financ¢nimi storitvami, financiranjem sodnih sporov, zavarovalnim
posredovanjem, dajanjem v najem, trgovanjem z vsemi vrstami premozenja in posredovanjem fotonapetostnih
sistemov ter fotovoltaicnim pogodbenistvom (kar je poslovni model, po katerem da lastnik svojo stresno
povrsino na voljo za pritrditev soncnega polja na to streho. Energija, ki nastane preko soncnega polja, se bo
prodala lastniku strehe ali pa bo doloceno ¢asovno obdobje dovajana v omrezje).

Glavni delnicarji, vklju¢éno s tem, ali je v neposredni ali posredni lasti oziroma pod nadzorom in ¢igavim?

Skupni nominalni osnovni kapital Izdajatelja, vpisan v poslovni register Lihtenstajna, znasa 50.000,00 EUR in je
razdeljen na 100 imenskih delnic z delezem osnovnega kapitala, ki ga je mogoce pripisati vsaki delnici z
vrednostjo 500,00 EUR. Delnice so izdane in v celoti vplacane. Od datuma tega Prospekta so delnice Izdajatelja
v celoti v lasti druzbe Green Finance Group AG, ki je delniSka druzba, ustanovljena, organizirana in obstojeca po
zakonih Lihtenstajna in registrirana v trgovinskem registru Lihtenstajna pod registrsko Stevilko FL-0002.576.495-
3 (Urad za pravosodje KneZevine Lihtenstajn). Green Finance Group AG ima sedeZ na naslovu FL-9490 Vaduz,
Flirst-Franz-Josef-Stralle 68, KneZevina Lihtenstajn. Od datuma tega Prospekta je vecinski delni¢ar druzbe Green
Finance Group AG Christian Schauer.

Kljucni direktorji
Kljucni direktor Izdajatelja je Christian Schauer, ki je tudi ¢lan odbora direktorjev (Verwaltungsrat).

Imenovani revizor

Imenovani revizor lzdajatelja je Grant Thornton AG (prej: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494 Schaan,
Bahnhofstrasse 15, Lihtenstajn (Revisionsstelle). Racunovodske izkaze lzdajatelja za poslovno leto, ki se je
koncalo 31. decembra 2019, je pregledal Deloitte (Lihtenstajn) AG, FL-9495 Triesen, Landstrasse 123, Lihtenstajn
(Revisionsstelle). Racunovodske izkaze Izdajatelja za poslovno leto, ki se je koncalo 31. decembra 2018, je
pregledal ReviTrust Grant Thornton AG.

Katere so kljucne financne informacije o izdajatelju?

Klju¢ne financ¢ne informacije, kot so prikazane v spodniji tabeli, izhajajo iz racunovodskih izkazov Izdajatelja na
dan 31. december 2018 (kratko poslovno leto in zajemajo obdobje od 4. maja 2018 do 31. decembra 2018),na
dan 31. december 2019 in na dan 31. december 2020, pripravljeni v skladu z dolo¢bami Zakona o osebah in
druzbah KneZevine Lihtenstajn (PGR) in s splosno sprejetimi racunovodskimi naceli.

Bilanca stanja (v EUR) 31. december 2020 31. december 2019 31. december 2018
Sredstva

A. Osnovna sredstva




I. Nalozbe (financ¢na 11.578.184,09 5.377.000,00 418.000,00
sredstva)

B. Kratkoro¢na sredstva

I. Poslovne terjatve 182.780,00 91.390,00 41.800,00
Il. Stanje na bankah, na 48.535,41 71.071,83 33.747,19
postnih Ziro racunih, v

¢ekih in v gotovini

C. Aktivne ¢asovne 56.710,44 217.875,27 7.407,49
razmejitve

Skupaj kratkorocna 288.025,85 380.337,10 82.954,68
sredstva in aktivne

c¢asovne razmejitve

Skupaj sredstva 11.866.209,94 5.757.337,10 500.954,68
Lastniski kapital in

obveznosti

A. Delniski kapital

I. Vpisani osnovni kapital 50.000 50.000,00 50.000,00
Il. Zakonske rezerve 459,00 165,00 0

I1l. Preneseni dobicek 0 3.130,52 0

IV. Letni dobicek 11.287,58 5.880,53 3.295,52
Skupaj delniski kapital 61.746,58 59.176,05 53.295,52
Obveznosti

B. Obveznosti

Obveznosti do 2.110,00 36.000,00 0
dobaviteljev

Druge obveznostivzveziz | O 2.772,00 0

DDV

Posojila 11.793.310,56 5.593.978,98 443.399,66
Klirinski racun 1.830,90 0 0

C. Pasivne ¢asovne

razmejitve

Odlozeni prihodki 0 61.796,07 0

Odlozeni prihodki CHF 5.547,60 2.760,00 2.662,20
3.000 CHF

D. Provizije 1.664,30 854,00 1.597,30
Skupaj obveznosti 11.804.463,36 5.698.161,05 447.659,16
Skupaj lastniski kapital in | 11.866.209,94 5.757.337,10 500.954,68

obveznosti

(Vir: letni racunovodski izkazi lzdajatelja na dan 31. december 2018, 31. december 2019 in 31. december 2020)

Izkaz poslovnega izida 01/01/2020 do 01/01/2019 do 04/05/2018 do
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018

(v EUR)

Neto prodaja 0 0

Stroski storitev 0 0

Bruto dobicek 0 0

Drugi operativni stroski




Administrativni -33.570,27 -13.886,79 -38.676,40
stroski/posvetovanja

Stroski trzenja 0 -38.772,20 0

Drugi stroski -5.632,37 -513,61 -419,71
Obresti in podobni stroski -437.534,30 -206.192,26 -6,231.13
Tecajne razlike -145,96 0 0

Obresti in podobni prihodki 490.698,82 266.195,21 50.220,06
Rezultat obicajnih poslovnih 13.815,92 6.830,55 4.892,82
dejavnosti

Davki -2.528,34 -950,02 -1.597,30
Letni dobicek 11.287,58 5.880,53 3.295,52

(Vir: letni racunovodski izkazi 1zdajatelja na dan 31. december 2018, 31. december 2019 in 31. december 2020)

Izkaz finan¢nih tokov 01/01/2020 do 01/01/2019 do 04/05/2018 do
(v EUR) 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
Dobicek / (izguba) v letu 11.288 5.881 3.296
Spremembe rezervacij 810 -743 1.597
Spremembe terjatev -91.390 -49.590 -41.800
Spremembe posojil -6.201.184 -4,959.000 -418.000
Spremembe predplacniskih 161.165 -210.468 -7.408
stroskov in odloZenih stroskov

Spremembe obveznosti 6.164.500 5.189.351 443.400
Spremembe pasivnih ¢asovnih -59.008 61.894 2.662
razmejitev

Finan¢ni tokovi pri poslovanju -13.819 37.325 -16.253
Financni tokovi pri nalozbenju 0 0 0
IzplacCilo sredstev -8.717,05 0 50.000
Finan¢ni tokovi pri financiranju -8.717,05 0 50.000
SPREMEMBA V DENARNIH -22.536 37.325 33.747
SREDSTVIH IN NJIHOVIH

USTREZNIKIH

Denarna sredstva in njihovi 71.072 33.747 0
ustrezniki na dan 1. januar

Denarna sredstva in njihovi 48.535 71.072 33.747
ustrezniki na dan 31. december

SPREMEMBA V DENARNIH -22.536 37.325 33.747
SREDSTVIH IN NJIHOVIH

USTREZNIKIH

(Vir: letni racunovodski izkazi I1zdajatelja na dan 31. december 2018, 31. december 2019 in 31. december 2020)

Po obdobiju, ki je zajeto v racunovodskih informacijah (od 31. decembra 2020, datuma zadnjih revidiranih
racunovodskih izkazov) v financnem poloZaju ali trgovalnem polozaju lzdajatelja ni prislo do bistvenih

sprememb.

Katera kljuc¢na tveganja so znacilna za Izdajatelja?

Dejavniki tveganja so bili v vsaki kategoriji razvrs¢eni po prednostnem vrstnem redu, ki odraza njihovo
pomembnost na podlagi verjetnosti njihovega nastanka in pricakovanega obsega njihovega negativnega vpliva

na lzdajatelja.




Niti Izdajatelj niti Green Finance Group AG niti Green Finance Broker AG niti Green Business Center Linz GmbH
nimajo dolgoletne korporacijske zgodovine ali izkusenj. Nobeno izmed podjetij morda ne bo moglo doseci ali
ohraniti donosnosti ali natancno napovedati svojih prihodnjih rezultatov.

Kratka korporativna zgodovina lzdajatelja, Green Finance Group AG, Green Finance Broker AG in Green Business
Center Linz GmbH ovira vsako izmed teh podjetij, da oceni sedanje poslovanje in napovedi za prihodnost ter
lahko poveca tveganje za nalozbo v Obveznice. lzdajatelj namerava financirati Siritev poslovanja vsake Druzbe v
skupini s sredstvi, zbranimi z izdajo dolga (med drugim z Obveznicami). lzdajatelj, Green Finance Group AG,
Green Finance Broker AG in Green Business Center Linz GmbH imajo le omejene izkusnje s tem nameravanim
poslovnim modelom in nimajo dokazanih referenc. To lahko negativno vpliva na poslovno dejavnost in neto
sredstva, financno stanje in dobicek Izdajatelja.

Izdajatelj ni delujoca druzba.

Edini namen lzdajatelja je delovati kot namenska druzba in izdajati dolzniske instrumente (kot so Obveznice) in
dajati tako pridobljene prihodke na voljo (s posojili) Druzbam v skupini ter jim s tem omogociti uresnievanje
svojih poslovnih namenov. Kot druzba, ki zagotavlja financiranje znotraj skupine, na sposobnost Izdajatelja za
placila povezana z obrestmi in glavnico Obveznic vpliva njegova zmoznost prejemanja obresti na posojila in
odplacila posojil s strani Druzb v skupini, ki jim bodo ali so jim Ze bila dana posojila. Izdajatelj in njegova zmoZznost
placevanja obresti in odplacila Obveznic bosta zato izpostavljena vsem tveganjem, ki jim je izpostavljena vsako
izmed Druzb v skupini. Dejavnosti Druzb v skupini so regulirane z zakoni in predpisi s Sirokega podrocja urejanja.
Od Druzb v skupini se lahko v skladu z veljavnimi zakoni in drugimi predpisi zahtevajo vladne licence, dovoljenja,
odobritve, koncesije in druga dovoljenja v zvezi s svojimi dejavnostmi. Pridobitev potrebnih vladnih dovoljenj je
lahko Se posebej zapleten in dolgotrajen postopek ter lahko vkljucuje visoke stroske. Poleg tega so Druzbe v
skupini izpostavljene tveganju, da morda niso pridobile vseh tak3nih vladnih licenc, dovoljenj, odobritev, koncesij
in drugih odobritev v zvezi s svojimi dejavnostmi.

Izdajatelj nima prepovedi dodatnega zadolZevanja ali prevzemanja jamstev s prioritetnim (Senior) ali enakim
(pari passu) vrstnim redom kot Obveznice.

Izdajatelj ni soglasal z, ter ni prevzel nobenih strogih zavez v povezavi z izdajo Obveznic glede zmoZnosti
dodatnega zadolZevanja ali zahtevati jamstva z enakim (pari passu) ali s prioritetnim (senior) vrstnim redom
glede na obveznosti iz ali v povezavi z Obveznicami. lzdajatelj ni omejen pri izdajanju dodatnih financnih
instrumentov. lzdajatelj se lahko kadarkoli odlo¢i tudi za financiranje s posojili. Nadaljnje zadolZevanje ali
financiranje dolga Izdajatelja lahko negativnho vplivajo na trzno vrednost Obveznic. Imetniki obveznic so
izpostavljeni tudi tveganju, da lzdajatelj je oziroma bo sklenil dogovore o financiranju, ki bi lahko vsebovali
dolocbe, ki so za upnike in pogodbene partnerje ugodnejse od splosnih pogojev, ki veljajo za Obveznice. Taksne
dolocbe lahko med drugim vkljucujejo krajse roke ali ugodnejse pravice do pred¢asne odpovedi ali visje obrestne
mere ali podobne dolo¢be. Nadaljnje dolznisko financiranje lahko negativno vpliva na trzno vrednost Obveznic
in na sposobnost lzdajatelja, da izpolni svoje placilne obveznosti iz Obveznic, in lahko zmanjsa sredstva, iz katerih
bodo Obveznice izplacane. Nastanek kakrsne koli tovrstne dodatne zadolZzenosti ali prevzemanje kateregakoli
jamstva lahko znatno poveca verjetnost odloga placila obresti po Obveznicah in/ali lahko zmanjsa znesek, ki ga
lahko imetniki obveznic izterjajo v primeru insolventnosti ali likvidacije lzdajatelja. Osnovni kapital Izdajatelja
znaSa 50.000,00 EUR. V primeru uspesne izdaje Obveznic in v primeru dodatnega dolzniskega kapitala, zbranega
s strani Izdajatelja, se bo vzvod lzdajatelja v veliki meri povecal, odvisno od obsega izdaje.

Imetniki Obveznic so izpostavljeni tveganju delne ali popolne neizpolnitve obveznosti Izdajatelja placila
obresti in / ali odplaéil po Obveznicah, vkljuéno s tveganjem popolne izgube vloZenih sredstev (kreditno
tveganje).

Vlagatelji se soocajo s tveganjem, da Izdajatelj zaradi oslabljenega financnega stanja ne izpolni svojih obveznosti
glede pladila obresti in / ali odplacila po Obveznicah. Nalozba v Obveznice ni banéna vloga in ne spada v okvir
sistema zajamcenih vlog. Ker so Obveznice podrejeni dolgovi Izdajatelja, bi bili Imetniki Obveznic med prvimi
vlagatelji 1zdajatelja, ki bi utrpeli izgube, Ce bi se kreditno tveganje uresnicilo. Nastanek kakrsne koli dodatne
zadolZenosti lahko znatno poveca verjetnost odloga placil obresti ali odplacil po Obveznicah in/ali lahko zmanjsa
znesek, ki ga lahko imetniki Obveznic izterjajo v primeru insolventnosti ali likvidacije Izdajatelja.



Potencialni konflikti interesov

Christian Schauer ima izvrSne vloge v Izdajatelju, Green Finance Group AG, Green Finance GmbH, Green Finance
Broker AG, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH in Zenith GmbH. Kakr$na koli
odlocitev, ki jo bo Christian Schauer sprejel v imenu ene od Druzb v skupini, lahko skodljivo vpliva na druge
Druzbe v skupini (npr. na Izdajatelja), za katere bi takSna odlocitev lahko imela negativne ucinke. Poleg tega si
Druzbe v skupini niso dolZne izposojati od lzdajatelja. Namesto tega se lahko obrnejo na katere koli tretje
posojilodajalce.

Tveganja, povezana s poslovanjem lzdajatelja

Na sposobnost Izdajatelja za placilo obresti in glavnice po Obveznicah vpliva njegova sposobnost prejemanja
obresti od posojil in odplacila posojil od Druzb v skupini, ki jim je odobrila posojila.

Na sposobnost Izdajatelja, da izpolni svoje placilne obveznosti iz Obveznic, bodo negativno vplivala neplacila
posojil, odobrenih kateri koli izmed Druzb v skupini. Ce odplac¢ila posojil ne dosegajo zneska, ki je potreben za
izplaCilo Obveznic in placilo obresti od Obveznice na Datum Zapadlosti ali pred njim, Izdajatelj morda ne bo
mogel izpolniti svojih obveznosti (odplacilo in obresti) v skladu z Obveznicami.

Oddelek C — Vrednostni papirji

Pododdelek

Katere so glavne znacilnosti Obveznic?

e Obveznice predstavljajo neposredne, nezavarovane in podrejene obveznosti lzdajatelja, ki se
medsebojno uvrscajo enakovredno (pari passu).
e Obveznice so denominirane v evrih in so izdane v nominalni vrednosti po 1,00 EUR na obveznico ter so

eves

e Mednarodna identifikacijska Stevilka vrednostnih papirjev (ISIN): LI0594513009

e  Obveznice trajajo 8 let, od in vklju¢no z 1. julijem 2021 do vklju¢no 30. junija 2029, v placilo pa zapadejo
2. julija 2029 (“Datum zapadlosti“).

e  Obresti od Obveznic se obracunavajo od skupnega zneska (i) od (brez) 1. julija 2021 do (vklju¢no) 30.
junija 2024 po stopnji 3,00% na leto in (ii) od (vklju¢no) 1. julija 2024 do (vklju¢no) 30. junija 2029 po
fiksni obrestni meri 8,00% letno.

e Imetniki obveznic bodo prejeli sestavljene obresti od 3,00% do 8,00% letno na neplacane obresti, ki
bodo prav tako placljive na datum odplacila nominalnega zneska (glavnice) Obveznic. V skladu s tem se
znesek letnih obresti izracuna na koncu obrestnega obdobja in doda nominalnemu znesku. Obrestna
stopnja sestavljenih obresti ustreza obrestni meri, ki se uporablja za izracun obresti glede na nominalni
znesek.

e  Placila obresti se povrnejo v enkratnem znesku (Bullet zapadlost) na koncu obdobja Obveznic ali - ce
Obveznice prenehajo v primeru neplacila ali jih odkupi lzdajatelj pred dospelostjo - ob odplaciu
nominalnega zneska Obveznic.

Kje se bo trgovalo z Obveznicami?

Izdajatelj ne namerava vloZiti vloge za uvrstitev obveznic v trgovanje na organiziran trg (kot je definiran v 21.
tocki 4. ¢lena Direktive 2014/65/EU), vedlstranski sistem trgovanja (“MFT”, 22. tocka 4. ¢lena Direktive
2014/65/EU), organizirani sistem trgovanja (,,OTF“); 23. tocka 4. ¢lena Direktive 2014/65/EU ali katerokoli drugo
mesto trgovanja.

Katera so kljucna tveganja, ki so znacilna za Obveznice?

Dejavniki tveganja so navedeni po prednostnem vrstnem redu, ki odraza njihovo pomembnost glede na
verjetnost njihovega pojava in pricakovani obseg njihovega negativnega vpliva na Izdajatelja.



Terjatve do Obveznic so podrejene.

Obveznosti lzdajatelja po obveznicah so glede vrstnega reda neposredne, nezavarovane in podrejene (i)
podrejene vsem sedanjim ali prihodnjim nepodrejenim financnim instrumentom ali drugim obveznostim
Izdajatelja; (ii) enakovredne (pari passu) med seboj, ali vsaj enakovredne (pari passu) z vsemi drugimi sedanjimi
ali prihodnjimi nezavarovanimi finan¢nimi instrumenti ali drugimi obveznostmi Izdajatelja, ki so uvrsc¢ene ali so
namenjene za uvrstitev, kot podrejene vsem nepodrejenim finan¢nim instrumentom ali obveznostim Izdajatelja.
V primeru likvidacije ali insolventnosti lzdajatelja ali kakrSnega koli postopka za izogibanje insolventnosti
lzdajatelja so obveznosti Izdajatelja iz Obveznic podrejene terjatvam vseh imetnikov nepodrejenih obveznosti,
tako da se v vsakem takem primeru placila v zvezi z Obveznicami ne bodo izvedla, dokler ne bodo v celoti
izpolnjene vse terjatve do lzdajatelja v zvezi z obveznostmi, ki so uvrscene visje od njegovih obveznosti iz
Obveznic v skladu s splosSnimi pogoji in veljavno zakonodajo. Imetniki obveznic se morajo strinjati, da jim v zvezi
z obveznostmi po Obveznicah proti Izdajatelju ni potrebno sproZiti postopkov zaradi insolventnosti. Obveznice
ne vplivajo na ugotavljanje, ali obveznosti lzdajatelja presegajo njegovo premoZenje (prezadolZenost
(Uberschuldung) v smislu tretjega odstavka 67. €lena avstrijskega zakonika o insolventnosti (Insolvenzordnung)
ali v smislu primerljive dolocbe katerega koli zakona KneZevine Lihtenstajn). Imetniki obveznic niso upraviceni
zahtevati placil od Izdajatelja iz Obveznic ali v zvezi z njimi, Ce je lastniski kapital 1zdajatelja negativen ali lahko
postane negativen zaradi kakrsnih koli placil imetnikom obveznic v okviru Obveznic (tako da vsota obveznosti
Izdajatelja presega vrednost njegovih sredstev).

Vlagatelji so izpostavljeni tveganju zelo omejene likvidnosti (zamenljivosti) Obveznic in tveganju, da za
Obveznice ne bo sekundarnega trga.

Obveznice ne bodo niti namenjene niti sprejete v trgovanje na organiziran trg, MTF, OTF ali katero koli drugo
mesto trgovanja. Tako bo likvidnost Obveznic zelo omejena in vlagatelji so izpostavljeni tveganju, da Obveznic
sploh ne bodo mogli prodati ali da jih bodo lahko prodali le pod teZjimi oziroma manj ugodnimi pogoji ali ne po
Zeleni ceni.

Obveznice so zapleteni finan¢ni instrumenti, ki morda niso primerna naloZzba za vse vlagatelje.

Obveznosti iz Obveznic so podrejene in se ne amortizirajo pred Datumom Zapadlosti ali pred odpovedjo v skladu
s sploSnimi pogoji oziroma pred odkupom s strani lzdajatelja. Priporocljivo je, da potencialni vlagatelji pred
odlocitvijo o nalozbi poiscejo individualni nasvet ter pri odlo¢anju upostevajo svoje znanje, izkusnje, finanéno
stanje in nalozbene cilje (vklju¢no s stopnjo dovoljenega tveganja).

Imetniki Obveznic nimajo pravice vpliva na lzdajatelja.

Imetniki obveznic postanejo upniki lzdajatelja in mu zagotovijo posojilo. Obveznice ne vsebujejo pravic
delnicarjev, zlasti pravice do udeleZbe ali glasovanja na skupscini lzdajatelja. Tako Imetniki Obveznic nimajo
vpliva na poslovno politiko ali korporativne odlocitve lzdajatelja, zato lahko lzdajatelj posluje v nasprotju z
interesi Imetnikov Obveznic.

Oddelek D — Ponudba

Pododdelek

Pod kaksnimi pogoji in v kakSnem ¢asovnem razporedu lahko vlagatelji investirajo v Obveznice?

Obveznice bodo javno ponujene vlagateljem, ki imajo svoj sedezZ ali prebivalis¢e v eni od Drzav Ponudnic v
obdobju od predvidoma 9. junija 2021 do predvidoma 7. junija 2022. Vlagatelji, ki nameravajo vpisati Obveznice,
morajo vloZiti svojo vpisno zahtevo neposredno Izdajatelju preko njegove spletne strani
https://www.greenfinance-capital.com/bond21/. Postopek identifikacije vlagatelja vkljucuje pregled kopije
uradnega identifikacijskega dokumenta vlagatelja, ki ga je treba naloziti na vpisno platformo. lzdajatelj bo
vlagatelje naknadno obvestil o sprejemu ali zavrnitvi njihovih ponudb za vpis s strani Izdajatelja. Trenutno prijave
v papirni obliki niso predvidene. Vpisane Obveznice se placajo 1. julija 2021 ("Prvi datum valute") ali - Ce se
Obveznice vpisSejo pozneje - prvi ali petnajsti dan vsakega meseca (vsak "Nadaljnji datum valute").


https://www.greenfinance-capital.com/bond21/

Zakaj je bil pripravijen ta Prospekt?

Ponudba Obveznic je dana, da Izdajatelj omogodi financiranje Druzb v skupini, da Druzbe v skupini nadalje sledijo
svojim podjetniskim namenom. Neto izkupicek od izdaje Obveznic (predvidoma priblizno 23.750.000,00 EUR po
odstetju provizij in ocenjenih stroskov v zvezi s Ponudbo, ki jo mora placati Izdajatelj) bo Izdajatelj dal na

razpolago Druzbam v skupini. V ta namen bo lzdajatelj sklenil pogodbe o zavarovanih posojilih z Druzbami v
skupini.
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