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for the public offer of 

GREEN FINANCE CAPITAL AG SUBORDINATED STEP-UP BOND 2021 

of 

GREEN FINANCE CAPITAL AG  

Summary (Bulgarien Translation) 

 

Раздел A  

Въведение и предупреждения 

Този проспект се отнася до емитирането на облигации на „Green Finance Capital AG Subordinated 
Step-Up Bond 2021“ с общ номинален размер до 25 000 000.00 Евро, който се разделя на 
поименни облигации с фиксирана лихва с номинална сума от 1.00 Евро за облигация 
(„Облигация“/“Облигации“) и с падеж на 2 юли 2029 г. („Дата на падеж“). Срокът на 
облигациите приключва на 30 юни 2029 г. (включително) Облигациите представляват преки, 
необезпечени и подчинени задължения на Емитента, равнозначни помежду си. Облигациите ще 
се емитират от Green Finance Capital AG („Емитентът“) и ще се предлагат публично в Лихтенщайн, 
Австрия, Германия, Люксембург, Чешката република, Унгария, България, Италия, Словакия, 
Полша, Румъния, Словения, Хърватия и Швейцария (“Даржави на предлагане“). 

Предупреждения 

Това резюме следва да се схваща като въведение към Проспекта. Всяко решение за инвестиране 
в частични облигации трябва да се основава на разглеждане на целия проспект от инвеститор. 
Инвеститорите могат да загубят цялата или част от инвестираната сума. Когато пред съд е 
предявен иск, свързан с информацията, съдържаща се в Проспекта, ищецът инвеститор може, 
съгласно националното законодателство, да трябва да отговаря за разноските във връзка с 
превода на този Проспект преди започване на съдебното производство. Гражданска отговорност 
носят само онези лица, които са изготвили резюмето, включително всеки негов превод, но само 
когато това резюме е подвеждащо, неточно или несъответстващо на останалите части на 
Проспекта, когато се разглежда заедно с тях или когато не предоставя, разглеждано заедно с 
останалите части на проспекта, съществена информация, която да помогне на инвеститорите при 
преценката дали да инвестират в облигациите. 

Наименование и международен идентификационен номер (ISIN) на облигациите; 

Наименованието на облигациите е Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2021. 
Международният идентификационен номер на ценни книжа (ISIN) е: LI0594513009. 

Идентификационни данни и данни за контакт на Емитента, включително неговия 
идентификационен код на правен субект (ИКПС); 

Емитентът е Green Finance Capital AG със седалище във FL-9490 Vaduz, Fürst-Franz-Josef-Straße 68, 
Лихтенщайн. Останалита данни за контакт са: телефонен номер +423 376 44 88, и-мейл: 
office@greenfinance.at. Идентификационният код на правен субект (ИКПС) на Емитента е: 
52990003C6FKCKSZS240 

mailto:office@greenfinance.at
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Идентификационни данни и данни за контакт на компетентния орган, който одобрява 
проспекта, а ако е различен, на компетентния орган, който е одобрил регистрационния 
документ или универсалния регистрационен документ 

Този проспект е одобрен от Органа за финансов пазар Лихтенщайн като компетентен орган 
съгласно Регламента за проспекта (Регламент (ЕС) 2017/1129). Адресът и други данни за контакт 
на Органа за финансов пазар Лихтенщайн са Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, 
Liechtenstein, телефонен номер +423 236 73 73, имейл info@fma-li.li и факс +423 236 73 74 

Датата на одобряване на проспекта 

Този проспект е одобрен на 7 юни 2021 г. 

 

Раздел Б - Емитент 

Подраздел 

Кой е емитентът на облигациите? 

Емитентът е Green Finance Capital AG,акционерно дружество, учредено, организирано и 
съществуващо съгласно законите на Лихтенщайн и регистрирано в търговския регистър на 
Лихтенщайн под регистрационен номер FL-0002.581.256-8 (Служба на правосъдието Княжество 
Лихтенщайн)от 4 май 2018 г. 

Основни дейности на емитента? 

Емитентът е юридическо лице със специално предназначение, което е създадено за осигуряване 
на средства на дружествата от Green Finance Group (която се състои от Green Finance Group AG, 
Green Finance Capital AG, Green Finance Broker AG, Green Finance GmbH, LVA24 Prozessfinanzierung 
GmbH, Green Business Center Linz GmbH и Zenith GmbH; “Дружества от групата”). Емитентът може 
да издава дългови инструменти и да предоставя приходи от тях на други дружества от групата 
(чрез заеми). Единствените материални активи на Емитента ще бъдат получени от емисии на 
дългове, които ще бъдат предоставени на други дружества от групата, които ще бъдат 
използвани за техните съответни общи корпоративни цели.  

Дружествата от групата се занимават с разработване на имоти, финансови услуги, финансиране 
на съдебни дела, застрахователно посредничество, отдаване под наем, търговия с всякакви 
активи и посредничество на фотоволтаични системи и споразумения по отношение на 
фотоволтаични договори (което е бизнес модел, според който повърхността на покрива се 
предоставя от собственика му, за да бъде монтиран слънчев масив на този покрив. Енергията, 
генерирана чрез соларния масив, или ще бъде продадена на собственика на покрива или ще 
бъде подадена в мрежата за определен период от време). 

Основни акционери, включително дали е пряко или косвено притежаван или контролиран 
и от кого? 

Общият номинален акционерен капитал на Емитента, вписан в търговския регистър на 
Лихтенщайн, възлиза на 50 000.00 Евро и е разделен на 100 поименни акции, като част от 
основния капитал може да се приписва на всяка акция от 500.00 Евро. Акциите са издадени и 
изцяло платени. Към датата на този Проспект акциите в Емитента са изцяло собственост на Green 
Finance Group AG, което е акционерно дружество, учредено, организирано и съществуващо 
съгласно законите на Лихтенщайн и регистрирано в търговския регистър на Лихтенщайн с 
регистрационен номер FL-0002.576.495-3 (Служба на правосъдието на Княжество Лихтенщайн). 

mailto:info@fma-li.li
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Green Finance Group AG е със седалище в FL-9490 Vaduz, Fürst-Franz-Josef-Straße 68, Княжество 
Лихтенщайн. Към датата на този проспект мажоритарен акционер в Green Finance Group AG е 
Кристиан Шауер. 

Основни управляващи директори 

Основен управляващ директор на Емитента е Кристиан Шауер, който също е и член на съвета на 
директорите (Verwaltungsrat). 

Законово определени одитори 

Законово определеният одитор на Емитента е Grant Thornton AG (с предишно наименование 
ReviTrust Grant Thornton AG|, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Лихтенщайн (Revisionstelle). 
Финансовите отчети на емитента за финансовата година, приключила на 31 декември 2019 г., са 
одитирани от Deloitte (Liechtenstein) AG, FL-9495 Triesen, Landstrasse 123, Liechtenstein 
(Revisionsstelle). Финансовите отчети на Емитента за финансовата година, която приключи на 31 
декември 2018 г., бяха одитирани от ReviTrust Grant Thornton AG. 

Каква е основната финансова информация относно емитента? 

Основната финансова информация, показана в таблицата по-долу, е получена от финансовите 
отчети на Емитента към 31 декември 2018 г. (кратка финансова година и обхващаща периода от 
4 май 2018 г. до 31 декември 2018 г.), към 31 декември 2019 г. и към 31 декември 2020 г., 
изготвени в съответствие със Закона за физическите и юридическите лица на Княжество 
Лихтенщайн (PGR) и с общоприети счетоводни принципи. 

Баланс (в Евро) 31 декември 2020 г. 31 декември 2019 г. 31 декември 2018 г. 
Активи    
A. Дълготрайни активи    
I. Инвестиции (Финансови активи) 11,578,184.09 5,377,000.00 418,000.00 
Б. Текущи активи    
I. Търговски вземания 182,780.00 91,390.00 41,800.00 
II. Банкови салда, пощенски джиро 
салда, чекове и пари в брой  

48,535.41 71,071.83 33,747.19 

В. Авансови плащания и начислени 
приходи 

56,710.44 217,875.27 7,407.49 

Общо текущи активи, авансови 
плащания и начислени приходи 

288,025.85 380,337.10 82,954.68 

Общо активи 11,866,209.94 5,757,337.10 500,954.68 
Собствен капитал и пасиви    
A. Собствен капитал    
I. Записан акционерен капитал 50,000 50,000.00 50,000.00 
II. Законови резерви 459.00 165.00 0 
III. Неразпределена печалба 0 3,130.52 0 
IV. Годишна печалба за годината 11,287.58 5,880.53 3,295.52 
Общо собствен капитал 61,746.58 59,176.05 53,295.52 
Задължения    
Б. Задължения    
Търговски задължения 2,110.00 36,000.00 0 
Други задължения, свързани с ДДС 0 2,772.00 0 
Заеми 11,793,310.56 5,593,978.98 443,399.66 
Клирингова сметка 1,830.90 0 0 
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В. Начисления и отсрочени 
приходи 

   

Отсрочени приходи 0 61,796.07 0 
Отсрочени приходи CHF 3.000 5,547.60 2,760.00 2,662.20 
Г. Провизии 1,664.30 854.00 1,597.30 
Общо задължения 11,804,463.36 5,698,161.05 447,659.16 
Общо собствен капитал и пасиви 11,866,209.94 5,757,337.10 500,954.68 

(Източник: годишни финансови отчети на Емитента към 31 декември 2018 г., към 31 декември 
2019 г. и към 31 декември 2020 г.). 

 

Отчет за приходите 1 януари 2020 г. 
до 31 декември 
2020 г. 

1 януари 2019 г. 
до 31 декември 
2019 г. 

4 май 2018 г. до 
31 декември 2018 
г. 

(в Евро)    
Нетни продажби 0 0 0 
Разходи за услуги 0 0 0 
Брутна печалба 0 0 0 
Други оперативни разходи    
Административни 
разходи/Консултации 

-33,570.27 -13,886.79 -38,676.40 

Маркетингови разходи 0 -38,772.20 0 
Други разходи -5,632.37 -513.61 -419.71 
Лихви и подобни разходи -437,534.30 -206,192.26 -6,231.13 
Валутни разлики -145.96 0 0 
Лихви и подобни приходи 490,698.82 266,195.21 50,220.06 
Резултат от обичайни дейности 13,815.92 6,830.55 4,892.82 
Данъци -2,528.34 -950.02 -1,597.30 
Печалба за годината 11,287.58 5,880.53 3,295.52 

(Източник: годишни финансови отчети на Емитента към 31 декември 2018 г., към 31 декември 
2019 г. и към 31 декември 2020 г.) 

 

Отчет за паричния поток 
(в Евро) 

1 януари 2020 г. до 
31 декември 2020 г. 

1 януари 2019 г. до 
31 декември 2019 г. 

4 май 2018 г. до 31 
декември 2018 г.  

Печалба/(загуба) за годината 11,288 5,881 3,296 
Промени в провизиите 810 -743 1,597 
Промени във вземанията -91,390 -49,590 -41,800 
Промени в заемите -6,201,184 -4,959,000 -418,000 
Промени в предплатените 
разходи и отсрочени такси 

161,165 -210,468 -7,408 

Промени в задълженията 6,164,500 5,189,351 443,400 
Промени в начисленията и 
отсрочените приходи 

-59,008 61,894 2,662 

Паричен поток от оперативни 
дейности 

-13,819 37,325 -16,253 

Паричен поток от 
инвестиционни дейности 

0 0 0 

Капиталово плащане -8,717.05 0 50,000 
Паричен поток от финансови 
дейности 

-8,717.05 0 50,000 
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ПРОМЯНА В ПАРИЧНИТЕ 
СРЕДСТВА И ПАРИЧНИТЕ 
ЕКВИВАЛЕНТИ 

-22,536 37,325 
 

33,747 

Парични средства и парични 
еквиваленти към 1 януари 

71,072 33,747 0 

Парични средства и парични 
еквиваленти към 31 декември 

48,535 71,072 33,747 

ПРОМЯНА В ПАРИЧНИТЕ 
СРЕДСТВА И ПАРИЧНИТЕ 
ЕКВИВАЛЕНТИ 

-22,536 37,325 33,747 

(Източник: годишни финансови отчети на Емитента към 31 декември 2018 г.,  към 31 декември 
2019 г. и към 31 декември 2020 г.) 

Няма съществени промени във финансовото състояние или търговската позиция на Емитента, 
настъпили след периода, обхванат от финансовата информация (от 31 декември 2020 г., датата 
на последните одитирани финансови отчети). 

Кои са основните рискове, характерни за Емитента? 

Във всяка категория рисковите фактори са изброени в приоритетен ред, който отразява тяхната 
същественост въз основа на вероятността от тяхното възникване и очаквания размер на 
отрицателното им въздействие върху Емитента. 

Нито Емитентът, нито Green Finance Group AG, нито Green Finance Broker AG или Green Business 
Center Linz GmbH имат дългогодишна корпоративна история или опит. Нито едно от 
дружествата може да не е в състояние да постигне или поддържа рентабилност или да 
предвиди точно своите съответни бъдещи резултати. 

Кратките корпоративни истории на Емитента, Green Finance Group AG, Green Finance Broker AG и 
Green Business Center Linz GmbH затрудняват всяко едно от тези дружества да оценят текущия 
бизнес и бъдещите перспективи и това може да увеличи риска от инвестиция в облигациите. 
Емитентът възнамерява да финансира разширяването на бизнеса на всяко от дружествата от 
Групата със средствата, които ще се съберат чрез пласиране на дълга (inter alia облигациите). 
Емитентът, Green Finance Group AG, Green Finance Broker AG и Green Business Center Linz GmbH 
имат само ограничен опит със съответния планираня бизнес модел и нямат доказан опит. Това 
може да има отрицателен ефект върху бизнес дейността и нетните активи, финансовото 
състояние и позицията на приходите на Емитента. 

Емитентът не е действащо дружество. 

Единствената цел на Емитента е да действа като юридическо лице със специално 
предназначение и да издава дългови инструменти (като облигациите) и да предоставя 
постъпления от тях (чрез заем) на дружествата от Групата, за да даде възможност на дружествата 
от Групата да преследват съответните си корпоративни цели. Като дружество, което осигурява 
вътрешногрупово финансиране, способността на Емитента да извършва плащания по отношение 
на лихви и главници по облигациите се влияе от възможността му да получава лихви по заеми и 
погасяване на заеми от такива дружества от Групата, които ще отпусне или вече е отпуснал. 
Следователно, Емитента и неговата възможностда плаща лихва и да изкупува облигациите ще 
бъдат обект на всички рискове, на които е подложено всяка от дружествата от Групата. 

Дейностите на дружествата от групата са подложени на и са предмет на обширни закони и 
разпоредби, уреждащи различни въпроси. Дружествата от групата могат да бъдат задължени, 
съгласно приложимите закони и разпоредби, да получат държавни лицензи, разрешения, 
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потвърждения, концесии и други одобрения във връзка с техните дейности. Получаването на 
необходимите държавни разрешителни може да бъде особено сложен и отнемащ време процес 
и може да включва скъпи начинания. Освен това дружествата от групата са изложени на риск, че 
може да не получат всички такива държавни лицензи, разрешителни, разрешения, концесии и 
други одобрения по отношение на съответните им дейности. 

Емитентът не е ограничен да поема допълнителна задлъжнялост или да получава гаранции, 
класиращи се като старши или равнозначни на Облигациите. 

Емитентът не се е съгласил и не е сключил каквито и да било ограничителни споразумения във 
връзка с емитирането на Облигации относно способността му да поема допълнителна 
задлъжнялост или да изисква гаранции, класиращи се като равнозначни или старши по 
отношение на задълженията по или във връзка с Облигациите. Емитентът няма ограничение да 
издава допълнителни финансови инструменти. Емитентът може също така да тегли заеми по 
всяко време. Последващо заемане или дългово финансиране от Емитента могат да повлияят 
неблагоприятно на пазарната стойност на Облигациите. Притежателите на облигации също са 
изложени на риска, че Емитентът може да е сключил или да сключи споразумения за 
финансиране, които могат да съдържат разпоредби, които са по-благоприятни за кредиторите и 
договарящите се партньори на такива договорености за финансиране, отколкото Общите 
условия на облигациите. Такива разпоредби могат, между другото, да включват по-кратки 
срокове или по-благоприятни права за предсрочно прекратяване или по-високи лихвени 
проценти или подобни разпоредби. По-нататъшното дългово финансиране може да има 
неблагоприятен ефект върху пазарната стойност на Облигациите и способността на Емитента да 
изпълнява задълженията си за плащане по Облигациите и може да намали средствата, от които 
Облигациите ще бъдат изкупени. Настъпването на такава допълнителна задлъжнялост или 
получаване на всякакви гаранции може значително да увеличи вероятността за отсрочване на 
лихвените плащания по Облигациите и / или може да намали сумата, която може да бъде 
възстановена от притежателите на облигации в случай на несъстоятелност или ликвидация на 
Емитента. Акционерният капитал на Емитента е 50 000,00 Eвро. В случай на успешно пласиране 
на Облигациите и в случай на по-нататъшен дългов капитал, набран от Емитента, ливъриджът на 
Емитента ще се увеличи до голяма степен, в зависимост от обема на емисията, която ще бъде 
пусната. Притежателите на облигации са изложени на риск от частичен или пълен провал на 
Емитента да извърши изплащане на лихви и/или погасителни плащания по облигациите, 
включително рискът от пълна загуба на инвестираните средства (кредитен риск). 

Инвеститорите са изправени пред риска Емитентът да не изпълни задълженията си за изплащане 
на лихви и/или обратно изкупуване по облигациите в резултат на нарушено финансово 
състояние. Инвестицията в облигациите не е банков депозит и не е в обхвата на схема за защита 
на депозитите. Поради факта, че облигациите са подчинени дългове на Емитента, 
Притежателите на облигации биха били сред първите инвеститори на Емитента, които търпят 
загуби, ако кредитният риск се реализира. Възникването на всяка допълнителна задлъжнялост 
може значително да увеличи вероятността от отсрочка на лихвените плащания или плащанията 
по обратно изкупуване по облигациите и/или може да намали сумата, подлежаща на 
възстановяване от Притежателите на облигации в случай на несъстоятелност или ликвидация на 
Емитента. 

Потенциални конфликти на интереси 

Кристиан Шауер има изпълнителни роли в Емитента, Green Finance Group AG, Green Finance 
GmbH, Green Finance Broker AG, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH 
и Zenith GmbH. Всяко решение, което трябва да бъде взето от Кристиан Шауер от името на едно 
от дружествата от групата, може да има неблагоприятно въздействие върху останалите 
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дружества от групата (напр. Емитента), които може да бъдат негативно засегнати от такова 
решение. Освен това дружествата от групата не са задължени да заемат от Емитента. Вместо това 
те могат да се обърнат към трети заемодатели. 

Рискове, свързани с дейността на Емитента 

Способността на Емитента да извършва плащания по отношение на лихви и главница по 
Облигациите се влияе от способността му да получава лихви по заеми и изплащания на заеми 
от дружествата от групата, които е отпуснал. 

Способността на Емитента да изпълнява задълженията си за плащане по Облигациите ще бъде 
неблагоприятно повлияна от неизпълнение на заемите, отпуснати на което и да е дружество от 
дружествата от групата. Ако изплащанията по заеми не достигат сумата, необходима за обратно 
изкупуване на Облигациите и плащане на лихва по Облигациите на или преди датата на падежа, 
тогава Емитентът може да не е в състояние да изпълни задълженията си (изплащане и лихва) 
съгласно Облигациите. 

 

Раздел В – Ценни книжа 

Подраздел 

Кои са основните характеристики на облигациите? 

• Облигациите представляват преки, необезпечени и подчинени задължения на Емитента, 
равнозначни по между си. 

• Облигациите са деноминирани в Евро и се издават в деноминации от 1.00 EUR и могат 
да се прехвърлят само при минимални общи суми от 1.00 EUR и всички интегрални 
кратни от 1.00 EUR над тях. Минималната сума за записване е 500.00 EUR. 

• Международeн идентификационен номер на ценни книжа (ISIN): LI0594513009 
• Облигациите имат срок от 8 години, от  и включително 1 юли 2021 г. до и включително 

30 юни 2029 г. и се планира да бъдат изкупени на 2 юли 2029 г. („Дата на падеж“). 
• Облигациите носят лихва върху общата номинална стойност (i) от 1 юли 2021 г. (с 

изключение) до и включително 30 юни 2024 г. със ставка от 3,00% годишно и (ii) от и 
включително 1 юли 2024 г. до и включително 30 юни 2029 г. при фиксиран лихвен 
процент от 8,00% годишно. 

• Притежателите на облигации ще получат сложна лихва от 3,00 % до 8,00% годишно върху 
неплатена лихва, която също ще бъде дължима към датата на изкупуване на 
номиналната стойност (главница) по отношение на облигациите. Съответно сумата на 
годишния лихвен доход се изчислява в края на лихвен период и се добавя към 
номиналната стойност. Лихвеният процент на сложната лихва съответства на лихвения 
процент, който е приложим за лихвата, която се изчислява по отношение на номиналната 
стойност.  

• Изплащанията на лихвите ще се извършват като еднократни плащания (Еднократен 
падеж) в края на срока на облигациите или - ако облигациите са прекратени в случай на 
неизпълнение или обратно изкупуване от Емитента преди края на срока - в момента на 
погасяване на номиналната стойност на облигациите. 

Къде ще се търгуват облигациите? 

Емитентът не възнамерява да подава заявление за предлагане на облигациите на регулиран 
пазар (както е дефинирано в член 4, точка 21 от Директива 2014/65/ЕС), в Многостранна система 
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за търговия („МСТ“,член 4, точка 22 от Директива 2014/65/ЕС), в Организирана система за 
търговия („ОСТ“); член 4, точка 23 от Директива 2014/65/ЕС) или друго място за търговия. 

Кои са основните рискове, характерни за облигациите? 

Рисковите фактори са изброени в приоритетен ред, който отразява тяхната същественост въз 
основа на вероятността от тяхното възникване и очаквания размер на отрицателното им 
въздействие върху Емитента. 

Вземанията по облигациите са подчинени. 

Задълженията на Емитента по облигациите са директни, необезпечени и подчинени 
класифицирани като (i) по-низши спрямо всички настоящи или бъдещи неподчинени финансови 
инструменти или други задължения на Емитента; (ii) равнозначни помежду си и най-малко 
равнозначни с всички останали настоящи или бъдещи необезпечени финансови инструменти 
или други задължения на Емитента, класифицирани или които се очаква да бъдат 
класифицирани като по-низши по отношение на всички неподчинени финансови инструменти 
или задължения на Емитента. В случай на ликвидация или неплатежоспособност на Емитента 
или някакво производство за избягване на несъстоятелност на Емитента, задълженията на 
Емитента по облигациите са подчинени на вземанията на всички притежатели на неподчинени 
задължения, така че при всяко такова събитие плащания по отношение на облигациите няма да 
бъдат извършвани, докато всички искове срещу Емитента по задължения, които са по-високи от 
неговите задължения по облигациите в съответствие с Общите условия или поради 
приложимото право, не бъдат уважени изцяло. Притежателите на облигации трябва да се 
съгласят, че не се изисква производство по несъстоятелност срещу Емитента във връзка със 
задълженията му по облигациите. Облигациите не допринасят за определяне дали 
задълженията на Емитента надвишават неговите активи (свръхзадлъжнялост (Überschuldung) по 
смисъла на раздел 67, параграф 3 от Австрийския кодекс за несъстоятелност (Insolvenzordnung) 
или по смисъла на съпоставима разпоредба на всеки закон в Княжество Лихтенщайн. 
Притежателите на облигации нямат право да изискват плащания от Емитента извън или във 
връзка с облигации докато капиталът на Емитента е отрицателен или може да стане отрицателен 
поради плащания, които следва да се извършат към облигационери по облигациите (така че 
сумата на пасивите на Емитента да надвишава стойността на неговите активи). 

Инвеститорите са изложени на риск от много ограничена ликвидност (търгуемост) на 
облигациите и са изложени на риск, че няма да има вторичен пазар за облигациите. 

Облигациите нито ще бъдат представени, нито допуснати до търговия на регулиран пазар (член 
4, параграф 1, точка 21 от Директива 2014/65/ЕС), MСT, OСT или друго място за търговия. 
Следователно ликвидността на облигациите ще бъде много ограничена и инвеститорите са 
изложени на риска да не могат изобщо да продават облигациите или да могат да ги продадат 
само при по-трудни или по-неблагоприятни условия или не на цената, която търсят. 

Облигациите са сложни финансови инструменти, които може да не са подходяща инвестиция 
за всеки инвеститор. 

Задълженията по облигациите са подчинени и няма амортизация преди Дата на падеж или 
преди прекратяване съгласно условиятаили преди обратно изкупуване от Емитента. Препоръчва 
се на потенциалните инвеститори да потърсят индивидуален съвет преди да вземат 
инвестиционно решение, като вземат предвид знанията, опита, финансовото си състояние и 
инвестиционните цели (включително толерантност към риска). 
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 Притежателите на облигации нямат право да влияят на Емитента. 

Притежателите на облигации стават кредитори на Емитента и предоставят заем на Емитента. 
Облигациите не предоставят правата на акционер, по-специално правото да участва или да 
гласува в общото събрание на Емитента. По този начин притежателите на облигации нямат 
влияние върху бизнес политиката или корпоративните решения на Емитента, поради което 
Емитентът може да извършва своята дейност в разрез с интересите на притежателите на 
облигации. 

 

Раздел Г – Предлагане 

Подраздел 

При какви условия и по какъв график инвеститорите могат да инвестират в облигациите?  

Облигациите ще бъдат публично предлагани само на инвеститори със седалище или 
местожителство в която и да е от държавите на предлагане в период от предполагаемо 9 юни 
2021 г до предполагаемо 7 юни 2022 г. Инвеститорите, които възнамеряват да запишат 
облигациите, подават своите предложения за записване директно до Емитента онлайн чрез 
неговия уебсайт https://www.greenfinance-capital.com/bond21/. Процесът на идентификация по 
отношение на инвеститор ще включва преглед на копие от официален идентификационен 
документ на инвеститор, който трябва да бъде качен в платформата за записване. Впоследствие 
инвеститорите ще бъдат информирани от Емитента относно приемането или отказването на 
техните предложения за записване от Емитента. В момента не се планират заявления на хартия. 
Записаните облигации се изплащат на 2 юли 2021 г. („Първа дата на вальора“), или - ако 
облигациите са записани на по-късна дата - на първия или петнадесетия ден на всеки месец 
(всеки „Следващ вальор“). 

Защо е съставен този Проспект? 

Предлагането на облигациите се прави, за да се даде възможност на Емитента да финансира 
дружествата от групата с цел те да продължат да преследват съответните си общи корпоративни 
цели. Нетните постъпления от емисията на облигациите (очаква се да бъдат приблизително 
23,750,000.00 Евро след приспадане на комисионни и прогнозни разходи, свързани с 
Предложението, платими от Емитента) ще бъдат предоставени от Емитента на дружествата от 
групата. За тази цел Емитентът ще сключи необезпечени договори за заем с дружествата от 
групата. 

https://www.greenfinance-capital.com/bond21/


Prospectus 

for the public offer of 

GREEN FINANCE CAPITAL AG SUBORDINATED STEP-UP BOND 2021 

of 

GREEN FINANCE CAPITAL AG  

Summary (Czech Translation) 

 

Odstavec A  

Úvod a upozornění 

Tento prospekt se vztahuje na vydání dluhopisů “Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up 
Bond 2021” s celkovou nominální hodnotu až do 25.000.000,00 EUR, které jsou rozděleny na jednotlivé 
dluhopisy s fixní úrokovou sazbou v nominální hodnotě 1,00 EUR za dluhopis (“Dluhopis”/“Dluhopisy“) 
a se splatností dne 2. července 2029 („Datum splatnosti“). Platnost Dluhopisů končí  30. června 2029 
(včetně). Dluhopisy představují závazky Emitenta, které jsou vůči sobě postavené na stejnou úroveň, 
jsou nezajištěné, bezprostřední, bezpodmínečné a podřízené. Dluhopisy jsou emitovány společností 
Green Finance Capital AG („Emitent“) a jsou veřejně nabízeny v Lichtenštejnsku, Rakousku, Německu, 
Lucembursku, České republice, Maďarsku, Bulharsku, Itálii, na Slovensku, v Polsku, Rumunsku, 
Slovinsku, Chorvatsku a ve Švýcarsku („Státy nabídky“).  

Upozornění  

Shrnutí je úvodem Prospektu. Investor by se před rozhodnutím učinit investici do Dluhopisů měl 
seznámit s celým Prospektem. Investorovi může hrozit ztráta všech vložených prostředků nebo jejich 
části. Investor, který jako žalobce podá žalobu u soudu na základě informací obsažených v Prospektu, 
může dle národního práva nést náklady na překlad Prospektu před začátkem soudního řízení. Dle 
občanského práva jsou odpovědné jen ty osoby, které předložily a předaly shrnutí včetně případného 
překladu, a to pouze v případě, že shrnutí, pokud bylo čteno spolu s dalšími částmi Prospektu, je 
zavádějící, nesprávné nebo si odporuje nebo, čteno spolu s dalšími částmi Prospektu, neposkytuje 
základní informace, které by investorovi pomohly při rozhodování o investici do Dluhopisů. 

Název Dluhopisů a jejich mezinárodní identifikační číslo (ISIN) 

Název Dluhopisů je Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2021. Mezinárodní 
identifikační číslo cenného papíru (ISIN): LI0594513009  

Totožnost a kontaktní údaje Emitenta, včetně jeho identifikačního označení právnické osoby (LEI) 

Emitentem je společnost Green Finance Capital AG se sídlem FL-9490 Vaduz, Fürst-Franz-Josef-Straße 
68, Lichtenštejnsko. Dalšími kontaktními údaji Emitenta jsou: telefon +423 376 44 88, e-mail: 
office[at]greenfinance.at.  

Identifikátor právnické osoby (Legal Entity Identifier (LEI)) emitenta je: 52990003C6FKCKSZS240. 

 

 



Totožnost a kontaktní údaje příslušného orgánu, který Prospekt schvaluje, a pokud se liší, 
příslušného orgánu, který schválil registrační dokument nebo univerzální registrační dokument.  

Prospekt byl schválen Úřadem pro dohled nad finančním trhem v Lichtenštejnsku, který je dozorovou 
institucí příslušnou dle Nařízení o prospektu (Nařízení (EU) 2017/1129). 

Adresa Úřadu pro dohled nad finančním trhem v Lichtenštejnsku je: Landstrasse 109, Postfach 279, 
9490 Vaduz, Lichtenštejnsko. Telefon: +423 236 73 73, e-mail: info@fma-li.li a fax: +423 236 73 74.  

Datum schválení Prospektu 

Prospekt byl schválen dne 7. června 2021. 

 

Odstavec B – Emitent 

Kdo je emitentem Dluhopisů 

Emitentem je společnost Green Finance Capital AG, akciová společnost zřízená, organizovaná a 
existující podle lichtenštejnského práva, zapsaná v obchodním rejstříku Lichtenštejnska pod 
registračním číslem FL-0002.581.256-8 (Justiční úřad Lichtenštejnského knížectví) od 4. května 2018.  

Hlavní činnosti Emitenta 

Emitent je účelovou entitou, která byla založena, aby převzala financování společností skupiny Green 
Finance (do skupiny Green Finance patří: Green Finance Group AG, Green Finance Capital AG, Green 
Finance Broker AG, Green Finance GmbH, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Busniess Center 
Linz GmbH a Zenith GmbH, dále jen „Společnosti ve skupině“). Za tímto účelem může Emitent upisovat 
dluhopisy a výnosy z upsaných dluhopisů převést Společnostem ve skupině (formou půjčky). Jedinými 
podstatnými majetkovými aktivy Emitenta tak jsou výnosy z upsaných dluhopisů, které jsou dále 
převáděny na Společnosti ve skupině, aby tyto společnosti mohly naplnit své příslušné podnikatelské 
cíle. Hlavní činností Společností ve skupině je rozvoj nemovitostí, poskytování finančních služeb, 
litigační financování, zprostředkování pojištění, pronájem, obchod se zbožím všeho druhu a 
zprostředkování fotovoltaických zařízení a smluv v souvislosti s fotovoltaickou kontraktací (obchodní 
model, kdy majitel domu poskytne střechu domu k dispozici pro instalaci takového fotovoltaického 
zařízení. Energie získaná z fotovoltaiského zařízení se buď prodá majiteli střechy či uloží do sítě po 
určitou dobu).   

Hlavní akcionáři Emitenta včetně údajů o přímé nebo nepřímé účasti nebo o ovládání a o tom, kdo 
je takový účastníkem či ovládajícím 

Celková jmenovitá hodnota základního kapitálu Emitenta, zapsaného v obchodním rejstříku 
Lichtenštejnska, činí 50.000,00 EUR, základní kapitál je rozdělen na 100 akcií na jméno o 
jmenovité hodnotě 500,00 EUR. Akcie jsou emitované a plně splacené. V době vydání tohoto 
Prospektu je společnost Green Finance Group AG jediným akcionářem Emitenta, která je akciovou 
společností zřízenou, organizovanou a existující dle lichtenštejnského práva a je zapsána v obchodním 
rejstříku pod číslem FL-0002.576.495-3 (Justiční úřad Lichtenštejnského knížetství). Green Finance 
Group AG má sídlo v FL-9490 Vaduz, Fürst-Franz-Josef-Straße 68, Lichtenštejnsko. V době vydání 
tohoto Prospektu je hlavním akcionářem společnost Green Finance Group AG pan Christian Schauer. 

 

 

mailto:info@fma-li.li


Klíčoví členové představenstva 

Klíčovým členem představenstva Emitenta je Christian Schauer, který je zároveň členem správní rady 
Emitenta (Verwaltungsrat).  

 

Statutární auditoři 

Statuárním auditorem Emitenta je: Grant Thorton AG (dříve: ReviTrust Grant Thornton AG), se sídlem 
FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Lichtenštejnsko (Revisionsstelle). Účetní závěrka Emitenta za 
hospodářský rok, který končil 31. prosince 2019, byla ověřena společností Deloitte (Lichtenštejnsko) 
AG, se sídlem FL-9495, Triesen, Landstrasse 123, Lichtenštejnsko (Revisionsstelle). Účetní závěrka 
Emitenta za hospodářský rok, který končil 31. prosince 2018, byla ověřena společností ReviTrust Grant 
Thornton AG (Revisionsstelle). 

 

Které finanční informace o Emitentovi jsou klíčové? 

Klíčové finanční informace uvedené v tabulce níže pocházejí z účetní závěrky Emitenta za hospodářský 
rok končící k 31. prosinci 2018 (neúplný hospodářský rok zahrnující období od 4. května 2018 do 31. 
prosince 2018), za hospodářský rok končící k 31. prosinci 2019 a za hospodářský rok končící k 31. 
prosinci 2020, které byly sestaveny dle Zákona o právu osob a právu obchodních společností 
Lichtenštejnského knížectví („PGR“) a dle zásad řádného vedení účetnictví.  

Rozvaha: 

Bilance (v EUR) 31. prosinec 2020 31. prosinec 2019 31. prosinec 2018 
Aktiva    
A. Dlouhodobý majetek    
I. Investice (finanční 
aktiva) 

11.578.184,09 5.377.000,00 418.000,00 

B. Oběžná aktiva    
I. Pohledávky 
z obchodního styku 

182.780,00 91.390,00 41.800,00 

II. Zůstatky na účtu, 
zůstatky na poštovním 
žiru, šeky a hotovost v 
pokladně 

48.535,41 71.071,83 33.747,19 

C. Poskytnuté zálohy a 
příjmy příštích období 

56.710,44 217.875,27 7.407,49 

Celkem oběžná aktiva a 
poskytnuté zálohy a 
příjmy příštích období 

288.025,85 380.337,10 82.954,68 

Celkem aktiva 11.866.209,94 5.757.337,10 500.954,68 
Vlastní kapitál a závazky    
A. Vlastní zdroje    
I. Základní kapitál 50.000 50.000,00 50.000,00 
II. Zákonné rezervy 459,00 165,00 0 
III. Výsledek hospodaření 
minulých let 

0 3.130,52 0 



IV. Výsledek hospodaření 
běžného účetního období 

11.287,58 5.880,53 3.295,52 

Celkem vlastní zdroje 61.746,58 59.176,05 53.295,52 
Závazky    
B. Cizí zdroje    
Závazky z obchodního 
styku 

2.110,00 36.000,00 0 

Ostatní závazky z daně 
z přidané hodnoty 

0 2.772,00 0 

Půjčky a úvěry 11.793.310,56 5.593.978,98 443.399,66 
Clearingový účet 1.830,90 0 0 
C. Dluhy a výdaje příštích 
období 

   

Výdaje příštích období 0 61.796,07 0 
Výdaje příštích období 
3.000 CHF 

5.547,60 2.760,00 2.662,20 

D. Rezervy 1.664,30 854,00 1.597,30 
Celkem závazky 11.804.463,36 5.698.161,05 447.659,16 
Celkem vlastní kapitál a 
závazky 

11.866.209,94 5.757.337,10 500.954,68 

(Zdroj: účetní závěrka Emitenta k 31. prosinci 2018, k 31. prosinci 2019 a k 31. prosinci 2020) 

 

Výkaz zisku od 01/01/2020 do 
31/12/2020 

od 01/01/2019 do 
31/12/2019 

od 04/05/2018 do 
31/12/2018 

(v EUR)    
Čistý obrat 0 0 0 
Náklady na služby 0 0 0 
Hrubý výsledek 0 0 0 
Ostatní provozní náklady    
Administrativní 
náklady/Poradenství 

-33.570,27 -13.886,79 -38.676,40 

Marketingové náklady 0 -38.772,20 0 
Ostatní provozní náklady -5.632,37 -513,61 -419,71 
Úroky a jiné výdaje -437.534,30 -206.192,26 -6.231,13 
Rozdíl kurzového rozdílů 
cizích měn 

-145,96 0 0 

Úroky a jiné výnosy  490.698,82 266.195,21 50.220,06 
Hospodářský výsledek 
z běžné činnosti 

13.815,92 6.830,55 4.892,82 

Daně -2.528,34 -950,02 -1.597,30 
Hospodářský výsledek za 
rok 

11.287,58 5.880,53 3.295,52 

(Zdroj: účetní závěrka emitenta k 31. prosinci 2018, k 31. prosinci 2019 a k 31. prosinci 2020) 

  

Přehled peněžních toků 
(v EUR) 

od 01/01/2020 do 
31/12/2020 

od 01/01/2019 do 
31/12/2019 

od 04/05/2018 do 
31/12/2018 

Zisk / (ztráta) za období 11.288 5.881 3.296 
Změny v rezervách 810 -743 1.597 



Změny v pohledávkách -91.390 -49,590 -41.800 
Změny v půjčkách / úvěrech -6.201.184 -4.959,000 -418.000 
Změny v přijatých zálohách 
a výdajích příštích období 

161.165 -210.468 -7.408 

Změny v závazcích 6.164,500 5.189,351 443.400 
Změny v poskytnutých 
zálohách a příjmech příštích 
období 

-59.008 61.894 2.662 

Cash flow z operativních 
činností 

-13.819 37.325 -16.253 

Cash flow z investiční 
činnosti 

0 0 0 

Vyplacení kapitálu -8.717,05 0 50.000 
Cash flow z finančních 
činností 

-8.717,05 0 50.000 

ZMĚNA V PENĚŽNÍCH 
PROSTŘEDCÍCH A 
PENĚŽNÍCH 
EKVIVALENTECH 

-22.536 37.325 33.747 

Peněžní prostředky a 
peněžní ekvivalenty k 1. 
lednu 

71.072 33.747 0 

Peněžní prostředky a 
peněžní ekvivalenty k 31. 
prosinci 

48.535 71.072 0 

ZMĚNA V PENĚŽNÍCH 
PROSTŘEDCÍCH A 
PENĚŽNÍCH 
EKVIVALENTECH 

-22.536 37.325 33.747 

(Zdroj: účetní závěrka emitenta k 31. prosinci 2018, k 31. prosinci 2019 a k 31. prosinci 2020) 

Neexistovaly žádné podstatné změny ve finanční nebo obchodní situaci Emitenta, které by nastaly po 
období, které je zahrnuto v informacích o finanční situaci (od 31. prosince 2020, data poslední ověřené 
účetní závěrky).  

Jaká jsou hlavní rizika, která jsou specifická pro Emitenta? 

Rizikové faktory byly v každé kategorii seřazeny dle priority, která odpovídá jejich důležitosti, založené 
na pravděpodobnosti jejich výskytu a očekáváném významu jejich negativního dopadu na Emitenta. 

Rizika související s Emitentem 

Ani Emitent ani Green Finance Group AG a Green Finance Broker AG nebo Green Business Center 
Linz GmbH nemají dlouhotrvající podnikatelskou historii nebo zkušenost. Žádná ze společností 
nemusí být schopna dosáhnout nebo udržet ziskovost nebo přesně předpovědět jejich příslušné 
budoucí výsledky.   
 
Krátká podnikatelská historie Emitenta, Green Finance Group AG, Green Finance Broker AG a Green 
Business Center Linz GmbH, brání každé jednotlivé společnosti ohodnotit současný obchodní model 
ani správně odhadnout budoucí prognózy, čímž se zvyšuje riziko, které je s investicí do Dluhopisů 
spojené. Emitent má v plánu financovat rozšíření obchodního modelu Společností ve skupině 
prostřednictvím nabídky dluhových instrumentů (mimo jiné Dluhopisů). Emitent, Green Finance Group 



AG, Green Finance Broker AG a Green Business Center Linz GmbH mají pouze omezené zkušenosti 
v souvislosti s tímto konkrétním obchodním modelem a žádné prokazatelné působení v minulosti. Toto 
může mít negativní dopady na obchodní činnost Emitenta a na jeho čistá aktiva, finanční situaci a na 
jeho výnosy. 

Emitent sám neprovozuje žádný závod. 

Jediným účelem Emitenta je plnit roli účelové entity a emitování dluhových nástrojů (jako jsou 
Dluhopisy) za účelem zisku, určeného (skrze půjčky) Společnostem ve skupině za účelem provozování 
jejich předmětu podnikání. Jako společnosti, která poskytuje vnitroskupinové financování, je 
schopnost Emitenta splácet úroky a jistinu platby Dluhopisů závislá na tom, zda obdrží od Společností 
ve skupině úroky a splátky z již uzavřených nebo v budoucnu uzavřených smluv o půjčkách. Proto 
Emitent a jeho schopnost platit úroky a splatit Dluhopisy bude podléhat rizikům, kterým podléhá každá 
ze Společností ve skupině. Činnosti Společností ve skupině jsou vystaveny a podrobeny rozsáhlým 
právním předpisům a pravidlům regulujícím různé oblasti.  Společnosti ve skupině mohou být dle 
příslušného práva a pravidel povinné zajistit vládní licence, povolení, autorizace, koncese a jiné 
souhlasy s jejich činností. Získání potřebných vládních povolení může být zvlášť komplexní a časově 
náročný proces a nákladné. Nadto jsou Společnosti ve skupině vystaveny riziku, že příslušné vládní 
licence, povolení, autorizace, koncese a jiné souhlasy s jejich činností nezískají. 

Emitent není omezen v dalším zadlužování ani v získávání záruk, které jsou buď ve stejném pořadí 
jako závazky Emitenta z Dluhopisů nebo v lepším 

Emitent nesjednal ani neuzavřel v souvislosti s emisí Dluhopisů žádnou smlouvu v souvislosti s jeho 
schopností se dál zadlužovat nebo žádat záruky, které jsou buď ve stejném pořadí jako závazky 
Emitenta z Dluhopisů nebo v lepším. Emitent není omezen ve vydání další finančních nástrojů. Emitent 
si může kdykoliv vzít finanční úvěr. Další zadlužování nebo financování dluhu Emitentem může 
nepříznivě ovlivnit tržní hodnotu Dluhopisů. Držitelé Dluhopisů mohou být dále vystaveni riziku, že 
Emitent sjednal nebo uzavřel fundingové smlouvy, které mohu obsahovat ustanovení, jež jsou 
příznivější pro věřitele a smluvní strany takových fundingových smluv oproti ustanovením 
Všeobecných obchodních podmínek pro Dluhopisy. Taková ustanovení mohou mimo jiné obsahovat 
krátké lhůty nebo výhodné podmínky předčasného ukončení smlouvy nebo vyšší úroky a podobná 
ujednání. Další dluhové financování může mít nepříznivý vliv na tržní hodnotu Dluhopisů a na 
schopnost Emitenta dostát svým platebním závazkům spojeným s Dluhopisy a může snížit prostředky 
určené na výplatu Dluhopisů. Způsobení jakéhokoliv takového dalšího zadlužení nebo získání 
jakýchkoliv záruk může v případě insolvence nebo likvidace Emitenta výrazně zvýšit pravděpodobnost 
odkladu platby úroků z Dluhopisů a/nebo může snížit částku, kterou mohou držitelé Dluhopisů získat. 
Základní kapitál Emitenta je 50.000,00 EUR. V případě úspěšné nabídky Dluhopisů a v případě 
jakéhokoliv dalšího dluhového kapitálu zapříčeného Emitentem se zadlužení Emitenta výrazně navýší 
v závislosti na nabízeného objemu úpisu. 

Držitelé Dluhopisů podstupují riziko, že Emitent nebude nebo bude jen částečně moci poskytnout 
úroky z Dluhopisů a/nebo splatit jejich jmenovitou hodnotu, existuje tedy riziko úplné ztráty 
vloženého kapitálu (úvěrové riziko). 

Investoři jsou vystaveni riziku, že v důsledku zhoršení hospodářské situace Emitenta nebude tento moci 
dostát svých závazkům z Dluhopisů ať už zcela nebo z části. Investice do Dluhopisů nejsou bankovní 
úspory / běžný vklad, a proto nejsou zahrnuty do pojištění vkladů. Vzhledem k tomu, že povinnosti 
Emitenta z Dluhopisů jsou podřízené, budou investiční věřitelé z Dluhopisů jedni z prvních věřitelů 
Emitenta, vůči kterým by se projevilo úvěrové riziko a které by proto postihly výpadky plateb. 
Způsobení jakéhokoliv dalšího zadlužení nebo poskytnutí záruk může v případě insolvence nebo 



likvidace Emitenta výrazně zvýšit pravděpodobnost odkladu platby úroků z Dluhopisů a/nebo může 
snížit částku, kterou držitelé Dluhopisů získají. 

Potencionální konflikt zájmů 

Christian Schauer vystupuje v roli výkonného orgánu Emitenta, společností Green Finance Group AG, 
Green Finance GmbH, Green Finance Broker AG, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business 
Center Linz GmbH a Zenith GmbH. Jakékoliv rozhodnutí Christiana Schauera jménem některé ze 
Společností ve skupině může mít nepříznivý dopad na další ostatní Společnosti ve skupině (např. 
Emitenta), které mohou být takovým rozhodnutím negativně ovlivněny. Nadto nejsou Společnosti ve 
skupině povinny půjčovat si od Emitenta. Místo toho se mohou obrátit na třetí osoby poskytující úvěry. 

Rizika související s podnikáním Emitenta 

Schopnost Emitenta provádět úhradu plateb v souvislosti s úroky a jistiny Dluhopisů je ovlivněna 
jeho schopností získat úroky půjček a splátky půjček od Společností ve skupině, kterým Emitent 
půjčky poskytl 

Schopnost Emitenta dostát svým platebním závazkům v souvislosti s úroky a jistinou Dluhopisů bude 
nepříznivě ovlivněna porušením závazků z půjček, poskytnutých některé Společnosti ve skupině. Pokud 
splátky půjček nebudou plně splaceny v míře, aby taková částka dostačovala pro výplatu Dluhopisů 
nebo úroků Dluhopisů v nebo přede Dnem splatnosti, může se stát, že Emitent nebude moci splnit své 
závazky (splacení a úroky) z Dluhopisů. 

 

Oddíl C – Zajištění 

Podsekce 

Jaké jsou hlavní rysy Dluhopisů? 

• Dluhopisy jsou závazky Emitenta, které jsou vůči sobě postavené na stejnou úroveň, jsou 
přímé, nezajištěné a podřízené. 

• Dluhopisy jsou v měně EURO a vydávány v hodnotě 1,00 EUR, přičemž tyto dluhopisy jsou 
převoditelné pouze za minimální jmenovitou hodnotu 1,00 EUR nebo za celočíselný násobek 
hodnoty 1,00 EUR nad tuto částku. Minimální hodnota úpisu je 500,00 EUR. 

• Mezinárodní identifikační číslo cenných papírů (ISIN): LI0594513009 
• Dluhopisy jsou vydávány na dobu 8 let, od a včetně 1. července 2021 do a včetně 30. června 

2029 a jejich předpokládaná splatnost je ke dni 2. července 2029 (“Den splatnosti“).  
• Dluhopisy budou úročeny v období (i) mezi 1. červencem 2021 (vyjma) a 30. červnem 2024 

(včetně) roční sazbou 3 % p.a. a (ii) od 1. července 2024 (včetně) do 30. června 2029 (včetně) 
fixní roční sazbou 8 % p.a. 

• Držitelé Dluhopisů obdrží z nevyplacených částek úroků úroky z úroků ve výši 3 % až 8 % ročně, 
které jsou rovněž splatné v datu splacení jmenovité hodnoty Dluhopisů. Částka ročního příjmu 
z úroků je tudíž vypočítána ke konci úrokového období a připočtena ke jmenovité hodnotě. 
Úroková sazba úroků z úroků odpovídá úrokové sazbě platné pro úroky počítané v souvislosti 
se jmenovitou hodnotou.  

• Úroky se vyplácí jednorázově (Jednorázová splatnost) až na konci doby platnosti Dluhopisů, 
nebo – bude-li platnost Dluhopisů ukončena z důvodu porušení smluvních ujednání nebo 
zpětné koupě Dluhopisů Emitentem dříve – v okamžiku, kdy bude splatná jmenovitá hodnota 
Dluhopisu. 



 

Kde budou Dluhopisy obchodovány? 

Emitent nemá v úmyslu podat žádost o veřejnou obchodovatelnost částečných dluhopisů na 
regulovaném trhu v některé ze zemí Evropské unie (dle článku 4 číslo 21 Nařízení 2017/65/EU), 
mnohostranného obchodního systému („MTF“ článek 4 číslo 22 Nařízení 2017/65/EU)  organizovaného 
obchodního systému („OTF“); čl. 4 číslo 23 Nařízení 2017/65/EU) nebo na jakémkoliv jiném tržním 
místě. 

Jaká jsou hlavní rizika, která jsou specifická pro Dluhopisy? 

Rizikové faktory byly seřazeny dle priority, která odpovídá jejich důležitosti, založené na 
pravděpodobnosti jejich výskytu a očekáváném významu jejich negativního dopadu na Emitenta. 

Pohledávky z Dluhopisů jsou podřízené. 

Závazky Emitenta z Dluhopisů představují bezprostřední, nezajištěné a podřízené závazky Emitenta, 
které (i) jsou podřízené vůči všem existujícím nebo budoucím nepodřízeným nástrojům nebo závazkům 
Emitenta; (ii) jsou mezi sebou postavené naroveň a alespoň postavené naroveň se všemi jinými 
existujícími nebo budoucími nezajištěnými instrumenty nebo závazky Emitenta, které jsou podřízené 
všem nepodřízeným závazkem nebo instrumentům Emitenta nebo které jako podřízené k těmto 
nepodřízeným závazkům nebo instrumentům Emitenta jsou označovány. V případě likvidace nebo 
insolvence Emitenta nebo jakéhokoliv jiného procesu sloužícího k odvrácení insolvence Emitenta, jsou 
závazky Emitenta z Dluhopisů v postavení podřízených závazků vůči nárokům všech držitelů 
nepodřízených závazků, což znamená, že v takových případech budou závazky z Dluhopisů splaceny až 
ve chvíli, kdy budou plně vypořádány veškeré nároky vůči Emitentovi ze závazků, které jsou dle 
Všeobecných obchodních podmínek nebo dle zákona nadřízené závazkům Emitenta z Dluhopisů. 
Držitelé Dluhopisů musí souhlasit s tím, že na základě závazků Emitenta z Dluhopisů nemusí být 
zahájeno žádné insolvenční řízení. Závazky z Dluhopisů nebudou zohledněny v procesu přezkoumání, 
zda závazky Emitenta převyšují jeho majetek (předlužení (Überschuldung) ve smyslu § 67 (3) 
Rakouského insolvenčního zákona (Insolvenzverordnung) nebo ve smyslu srovnatelného ustanovení 
jakéhokoliv zákona Lichtenštejnského knížectví). Držitelé Dluhopisů se zavazují, že nebudou po 
Emitentovi požadovat žádné platby v souvislosti s Dluhopisy, dokud je vlastní kapitál Emitenta záporný 
nebo kvůli platbě Emitenta držitelům Dluhopisů v souvislosti s Dluhopisy by mohl být záporný (tak, že 
celková částka závazků Emitenta převyšuje hodnotu jeho majetku). 

Investoři jsou vystaveni riziku malé likvidity a omezené likvidity (obchodovatelnosti) Dluhopisů a 
jsou vystaveni riziku, že pro Dluhopisy nebude existovat žádný sekundární trh. 

Dluhopisy nebudou zahrnuty nebo přijaty do regulovaného trhu (ve smyslu čl. 4 (1) číslo 21 Nařízení 
2014/65/EU), ani do MTF, OTF  ani do jiného obchodního místa nebo připuštěny k obchodování. Proto 
bude likvidita Dluhopisů velmi nízká a investoři jsou tak vystaveni riziku, že nebudou moci Dluhopisy 
buď vůbec prodat nebo za ztížených podmínek nebo za nižší cenu, než si věřitel představuje. 

Dluhopisy jsou komplexní finanční instrument, který není vhodný pro každého investora.  

Závazky emitenta z Dluhopisů jsou podřízené. Úroky budou splaceny až k poslednímu dni trvání 
Dluhopisů v Den splatnosti nebo před ukončením platnosti Dluhopisů v souladu se Všeobecnými 
obchodními podmínkami nebo před zpětným nákupem Emitenta. Potenciálním investorům je tak 
doporučeno, aby využili individuální poradenství předtím, než učiní investiční rozhodnutí, a to s 



ohledem na jejich dosavadní znalosti, zkušenosti, jejich finanční situaci a investiční cíle (včetně 
tolerance rizika). 

Držitelé Dluhopisů nesmí Emitenta ovlivnit 

Držitelé Dluhopisů se stanou věřiteli Emitenta a poskytnou mu půjčku. Dluhopisy v sobě neobsahují 
práva společníka, zejména právo účastnit se a hlasovat na valné hromadě Emitenta. Proto nemají 
držitelé Dluhopisů žádný vliv na obchodní strategii nebo korporátní rozhodování Emitenta, a proto 
může Emitent podnikat v rozporu se zájmy držitelů Dluhopisů. 

 

Odstavec D – nabídka 

Podsekce 

Za jakých podmínek a podle jakého časového rozvrhu mohou investoři investovat do Dluhopisů? 

Dluhopisy budou veřejně nabízeny jen investorům, kteří mají své sídle nebo bydliště v některém ze 
Států nabídky v období  pravděpodobně od 9. června 2021 do 7. června 2022. Investoři, kteří mají 
v úmyslu upsat Dluhopisy, musí podat žádost o úpis přímo u Emitenta online přes webové stránky 
https://www.greenfinance-capital.com/bond21/ . Identifikace investora proběhne tak, že investor do 
portálu nahraje kopii svého identifikačního průkazu, která bude ověřena. Emitent poté informuje 
investora, zda byly jejich nabídky na úpis Emitentem přijaty či nikoliv. V současné době není v plánu 
přijímat žádosti v tištěné podobě. Upsané Dluhopisy jsou splatné 1. července 2021 („První den 
splatnosti“), nebo – došlo-li k úpisu Dluhopisů později – vždy k prvnímu nebo patnáctému dni každého 
měsíce (dále jen „Následující den splatnosti“).  

Proč je tento Prospekt sestavován? 

Účelem nabídky Dluhopisů je umožnit Emitentovi financovat Společnosti ve skupině, aby mohly tyto 
Společnosti ve skupině usilovat o své obecné korporátní cíle.  Čistý zisk z emise Dluhopisů (jehož 
předpokládaná výše činí 23.750.000,00 EUR po odečtení poplatků a nákladů týkajících se nabídky 
hrazených Emitentem) poskytne Emitent Společnostem ve skupině. Za tímto účelem uzavře Emitent 
nezajištěné smlouvy o půjčce se Společnostmi ve skupině.  
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Abschnitt A  

Einleitung und Warnhinweise 

Dieser Prospekt bezieht sich auf das öffentliche Angebot von Teilschuldverschreibungen des “Green Finance 
Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2021” (“Teilschuldverschreibungen”). Die Teilschuldverschreibungen 
werden von der Green Finance Capital AG („Emittentin“) emittiert und im Fürstentum Liechtenstein sowie in 
Österreich, Deutschland, Luxemburg, Tschechien, Ungarn, Bulgarien, Italien, Slowakei, Polen, Rumänien, 
Slowenien, Kroatien und in der Schweiz („Angebotsstaaten“) öffentlich angeboten. Die 
Teilschuldverschreibungen weisen einen Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 25.000.000,00 auf und sind in 
untereinander gleichberechtigte, fix verzinsliche Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von EUR 1,00 je Stück 
eingeteilt. Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen endet am 30. Juni 2029 (inklusive). Die 
Teilschuldverschreibungen sind am 2. Juli 2029 zur Zahlung fällig („Maturity Date“) und stellen untereinander 
gleichberechtigte, unbesicherte, unmittelbare, unbedingte und nachrangige Verbindlichkeiten der Green 
Finance Capital AG dar. 

Warnhinweise  

Die Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung verstanden werden. Der Anleger sollte sich daher bei einer 
Entscheidung, in die Wertpapiere (Teilschuldverschreibungen) zu investieren, auf den Prospekt als Ganzes 
stützen. Der Anleger kann das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren. Ein Anleger, der 
aufgrund der in dem Prospekt enthaltenen Informationen als Kläger Ansprüche vor einem Gericht geltend 
machen möchte, könnte nach nationalem Recht die Kosten für die Übersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn 
zu tragen haben. Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger 
Übersetzungen vorgelegt und übermittelt haben, und dies auch nur für den Fall, dass die Zusammenfassung, 
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, irreführend, unrichtig oder 
widersprüchlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht 
die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die Teilschuldverschreibungen für die Anleger eine 
Entscheidungshilfe darstellen würden. 

Bezeichnung und die internationale Wertpapier-Identifikationsnummer (ISIN) der Wertpapiere 

Die Bezeichnung der Teilschuldverschreibungen ist Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2021. 
Die internationale Wertpapier-Identifikationsnummer (International Securities Identification Number; (ISIN)) 
lautet: LI0594513009. 

Identität und Kontaktdaten des Emittenten, einschließlich der Rechtsträgerkennung (LEI); 

Die Emittentin ist Green Finance Capital AG. Die Adresse und die Kontaktdaten der Emittentin sind: FL-9490 
Vaduz, Fürst-Franz-Josef-Straße 68, Fürstentum Liechtenstein, Telefon: +423 376 44 88, E-Mail: 
office[at]greenfinance.at. Die Rechtsträgerkennung (Legal Entity Identifier (LEI)) der Emittentin ist: 
52990003C6FKCKSZS240. 

Identität und Kontaktdaten der zuständigen Behörde, die den Prospekt billigt, und der zuständigen Behörde, 
die das Registrierungsformular oder das einheitliche Registrierungsformular gebilligt hat, sofern sie nicht mit 
der erstgenannten Behörde identisch ist. 



Der Prospekt ist von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein als der zuständigen Behörde gemäß der Verordnung 
(EU) 2017/1129 des europäischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 über den Prospekt, der beim 
öffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu 
veröffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG zuständigen Behörde gebilligt worden.  

Die Adresse der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein lautet: Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, 
Liechtenstein. Telefonnummer: +423 236 73 73, Telefax: +423 236 73 74, E-Mail info@fma-li.li  

Datum der Billigung des Prospekts 

Der Prospekt ist am 7. Juni 2021 gebilligt worden. 

 

Abschnitt B – Die Emittentin 

Wer ist der Emittent der Wertpapiere 

Die Emittentin ist Green Finance Capital AG („Emittentin“), eine nach dem Recht des Fürstentum Liechtenstein 
errichtete Aktiengesellschaft und im Handelsregister des Amtes für Justiz unter der Registernummer 
FL- 0002.581.256-8 seit 4. Mai 2018 eingetragen.  

Haupttätigkeiten des Emittenten 

Die Emittentin ist eine Zweckgesellschaft, die gegründet worden ist, um die Finanzierung der Green Finance 
Gruppengesellschaften (dazu gehören: Green Finance Group AG, Green Finance Capital AG, Green Finance 
Broker AG, Green Finance GmbH, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH und 
Zenith GmbH im Folgenden die „Green Finance Gruppengesellschaften“) zu übernehmen. Zu diesem Zweck kann 
die Emittentin Finanzinstrumente emittieren und die Erlöse aus den platzierten Finanzinstrumenten den Green 
Finance Gruppengesellschaften zuzählen. Die einzigen wesentlichen Vermögenswerte der Emittentin sind sohin 
die Erlöse aus den platzierten Schuldverschreibungen, die an die Green Finance Gruppengesellschaften 
weitergeleitet werden, um es diesen Gesellschaften zu ermöglichen, ihren jeweiligen Unternehmensgegenstand 
zu verfolgen. 

Die Haupttätigkeiten der Green Finance Gruppengesellschaften umfassen die Immobilienentwicklung, 
Erbringung von Finanzdienstleistungen, Prozesskostenfinanzierung, Versicherungsvermittlung, Vermietung, 
Handel mit Waren aller Art und die Vermittlung von Photovoltaikanlagen und von Verträgen im Zusammenhang 
mit „Photovoltaic Contracting“ (ein Geschäftsmodell, bei dem Eigentümer von Häusern Dachflächen ihres Hauses 
für die Installation und den Betrieb einer Photovoltaik Anlage zur Verfügung stellen und die gewonnene Energie 
an den Eigentümer des Hauses verkauft oder ins Netz eingespeist wird, wofür die Emittentin Entgelte erhält).  

Hauptanteilseigner des Emittenten, einschließlich Angabe, ob an ihm unmittelbare oder mittelbare 
Beteiligungen oder Beherrschungsverhältnisse bestehen und wer die Beteiligungen hält bzw. die Beherrschung 
ausübt 

Das Aktienkapital der Emittentin beträgt EUR 50.000,00 und ist in 100 Namenaktien zu je EUR 500,00 eingeteilt 
und im Handelsregister des Fürstentum Liechtenstein eingetragen. Die ausgegebenen Aktien sind vollständig 
eingezahlt. Im Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes ist die Green Finance Group AG (Hauptanteilseigner) 
die einzige Aktionärin der Emittentin. Die Green Finance Group AG ist eine nach dem Recht des Fürstentum 
Liechtenstein errichtete Aktiengesellschaft und im Handelsregister des Amtes für Justiz unter der 
Registernummer FL-0002.576.495-3 eingetragen. Green Finance Group AG hat ihren Sitz in FL-9490 Vaduz, Fürst-
Franz-Josef-Straße 68, Fürstentum Liechtenstein. Im Zeitpunkt dieses Prospektes ist Herr Christian Schauer 
Hauptanteilseigner Green Finance Group AG. 

Identität der Hauptgeschäftsführer 

Die Hauptgeschäftsführer der Emittentin ist Christian Schauer, der Mitglied des Verwaltungsrates der Emittentin 
ist. 

Identität der Abschlussprüfer 

mailto:info@fma-li.li


Der Abschlussprüfer der Emittentin ist: Grant Thornton AG (zuvor: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494 
Schaan, Bahnhofstrasse 15, Fürstentum Liechtenstein (Revisionsstelle). Die Jahresrechnung der Emittentin für 
das Geschäftsjahr, das am 31 Dezember 2019 endete, wurde von der Deloitte (Liechtenstein) AG, FL-9495 
Triesen, Landstrasse 123, Liechtenstein (Revisionsstelle) geprüft (Audit). Die Jahresrechnung der Emittentin für 
das Geschäftsjahr, das am 31 Dezember 2018 endete, wurde von der ReviTrust Grant Thornton AG 
(Revisionsstelle) geprüft (Audit). 

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen über den Emittenten? 

Die unten angeführten wesentlichen Finanzinformationen sind den Jahresrechnungen der Emittentin für die 
Geschäftsjahre, die am 31. Dezember 2018 (Rumpfgeschäftsjahr), am 31. Dezember 2019, beziehungsweise am 
31. Dezember 2020 endeten, entnommen. Die Jahresabschlüsse wurden unter Berücksichtigung der Vorschriften 
des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechts sowie der Grundsätze ordnungsmässiger 
Rechnungslegung erstellt. 

Bilanz (in EUR) 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 
Aktiven    
A. Anlagevermögen    
I. Finanzanlagen 11.578.184,09 5.377.000,00 418.000,00 
B. Umlaufvermögen    
I. Forderungen 182.780,00 91.390,00 41.800,00 
II. Guthaben bei Banken, Post und 
Kassa 
Bankguthaben 

48.535,41 71.071,83 33.747,19 

C. Aktive 
Rechnungsabgrenzungsposten 

56.710,44 217.875,27 7.407,49 

Total Umlaufvermögen  288.025,85 380.337,10 82.954,68 
Total Aktiven 11.866.209,94 5.757.337,10 500.954,68 
Passiven    
A. Eigenkapital    
I. Gezeichnetes Aktienkapital 50.000,00 50.000,00 50.000,00 
II. Gesetzliche Reserven 459,00 165,00 0 
III. Gewinnvortrag 0 3.130,52 0 
IV. Jahresgewinn 11.287,58 5.880,53 3.295,52 
Total Eigenkapital 61.746,58 59.176,05 53.295,52 
Fremdkapital    
B. Verbindlichkeiten    
Verbindlichkeiten aus Lieferung 
Leistung  

2.110,00 36.000,00 0 

MWST Lastkonto 0 2.772,00 0 
Darlehen 11.793.310,56 5.593.978,98 443.399,66 
Verrechnungskonto 1.830,90 0  
C. Passive 
Rechnungsabgrenzungsposten 

   

Transitorische Passiven 0 61.796,07 0 
Transitorische Passiven CHF 3.000 5.547,60 2.760,00 2.662,20 
D. Rückstellungen 1.664,30 854,00 1.597,30 
Total Fremdkapital 11.804.463,36 5.698.161,05 447.659,16 
Total Passiven 11.866.209,94 5.757.337,10 500.954,68 

(Quelle: Jahresrechnungen der Emittentin zum 31. Dezember 2018 (Rumpfgeschäftsjahr), zum 31. Dezember 2019 und zum 
31. Dezember 2020) 



Erfolgsrechnungen 

Erfolgsrechnung 1. Jänner 2020 bis 
zum 31. Dezember 
2020 

1. Jänner 2019 bis 
zum 31. Dezember 
2019 

4. Mai 2018 bis zum 
31. Dezember 2018 

(in EUR)    
Nettoumsatzerlös 0 0 0 
Aufwendungen für Dienstleistungen 0 0 0 
Rohergebnis 0 0 0 
Sonstiger Betriebsaufwand    
a) Verwaltungsaufwand/ 
Beratungen 

-33.570,27 -13.886,79 -38,676.40 

b) Werbeaufwand 0 -38.772,00 0 
c) übriger Betriebsaufwand -5.632,37 -513,61 -419,71 
Zinsen und ähnliche Aufwendungen -437.534,30 -206.192,26 -6.231,13 
Aufwand 
Fremdwährungsdifferenzen 

-145,96 0 0 

Zinsen und ähnliche Erträge 490.698,82 266.195,21 50.220,06 
Ergebnis der gewöhnlichen 
Tätigkeit 

13.815,92 6.830,55 4.892,82 

Steuern -2.528,34 -950,02 -1.597,30 
Jahresergebnis (+Gewinn/-Verlust) 11.287,58 5.880,53 3.295,52 

(Quelle: Jahresrechnungen der Emittentin zum 31. Dezember 2018 (Rumpfgeschäftsjahr), zum 31. Dezember 2019 und zum 
31. Dezember 2020) 

Kapitalflussrechnungen 

Kapitalflussrechnungen 1. Jänner 2020  
bis zum  
31. Dezember 2020 

1. Jänner 2019  
bis zum  
31. Dezember 2019 

4. Mai 2018 bis zum 
31. Dezember 2018 

(in EUR)    
Jahresergebnis (+Gewinn/-
Verlust) 

11.288 5.881 3.296 

Veränderungen Rückstellungen 810 -743 1.597 
Veränderungen Forderungen -91.390 -49.590 -41.800 
Veränderungen Darlehen -6.201.184 -4.959.000 -418.000 
Veränderungen aktive 
Rechnungsabgrenzungsposten 

161.165 -210.468 -7.408 

Veränderungen Verbindlichkeiten 6.164.500 5.189.351 443.400 
Veränderungen passive 
Rechnungsabgrenzungsposten 

-59.008 61.894 2.662 

Cash flow aus der laufenden 
Geschäftstätigkeit 

-13.819 37.325 -16.253 

Cash flow aus 
Investitionstätigkeiten 

0 0 0 

Ausschüttungen -8.717,05 0 50.000 
Cash flow aus 
Finanzierungstätigkeiten 

-8.717,05 0 50.000 

Veränderungen Liquide Mittel / 
kurzfristige Veranlagungen 

-22.536 37.325 33.747 



Liquide Mittel / kurzfristige 
Veranlagungen zum 1. Jänner 

71.072 33.747 0 

Liquide Mittel / kurzfristige 
Veranlagungen zum 31. Dezember 

48.535 71.072 33.747 

Veränderungen Liquide Mittel / 
kurzfristige Veranlagungen 

-22.536 37.325 33.747 

(Quelle: Jahresrechnungen der Emittentin zum 31. Dezember 2018 (Rumpfgeschäftsjahr), zum 31. Dezember 2019 und zum 
31. Dezember 2020) 

Die Emittentin erklärt, dass sich die Aussichten seit dem Tag des letzten veröffentlichten geprüften 
Jahresabschlusses nicht wesentlich verschlechtert haben (seit 31. Dezember 2020).  

Welches sind die zentralen Risiken, die für den Emittenten spezifisch sind? 

In jeder Kategorie sind die Risikofaktoren in der Reihenfolge ihrer Bedeutung für die Emittentin angeordnet, um 
die Wesentlichkeit eines Risikofaktors für die Emittentin, die Wahrscheinlichkeit eines Eintritts und die negativen 
Auswirkungen auf die Emittentin hervorzuheben. 

Risiken, die für die Emittentin spezifisch und wesentlich sind. 

Weder die Emittentin noch die Green Finance Group AG noch die Green Finance Broker AG oder die Green 
Business Center Linz GmbH verfügen über langfristige Erfahrungen im Zusammenhang mit den angestrebten 
Geschäftsmodellen und können noch nicht auf eine dauerhafte Unternehmensgeschichte zurückblicken, 
weswegen es unklar ist, ob die jeweils ausgeübten Geschäftsmodelle profitabel, beziehungsweise dauerhaft 
profitabel sind, und weswegen die Zukunftsaussichten nicht prognostiziert werden können. 

Ihre kurze Unternehmensgeschichte erschwert es der Emittentin, der Green Finance Group AG, der Green 
Finance Broker AG und der Green Business Center Linz GmbH ihr aktuelles Geschäftsmodell zu evaluieren und 
ihre Zukunftsaussichten richtig einzuschätzen, womit eine Erhöhung des Risikos einhergeht, das mit einer 
Investition in die Teilschuldverschreibungen verbunden ist. Die Emittentin beabsichtigt, die Expansion der 
Geschäftsmodelle der Green Finance Gruppengesellschaften mit den Erlösen aus der Platzierung der 
Teilschuldverschreibung zu finanzieren. Die Emittentin, die Green Finance Group AG, die Green Finance Broker 
AG und die Green Business Center Linz GmbH verfügen nur über geringe Erfahrungen im Zusammenhang mit den 
angestrebten Geschäftsmodellen, die sie zu betreiben beabsichtigen. Dies könnte negative Auswirkungen auf die 
Geschäftstätigkeit, die Vermögens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. 

Die Emittentin selbst betreibt kein operativ tätiges Unternehmen. 

Als Zweckgesellschaft besteht der einzige Unternehmenszweck der Emittentin darin, Fremdkapital 
aufzunehmen, beziehungsweise Schuldverschreibungen zu emittieren, einschließlich der 
Teilschuldverschreibungen, die Gegenstand dieses Prospektes sind, um die Erlöse aus den 
Schuldverschreibungen mit Darlehensvereinbarungen den Green Finance Gruppengesellschaften zuzuzählen, 
damit es den Green Finance Gruppengesellschaften ermöglicht wird, den jeweiligen Unternehmensgegenstand 
zu betreiben. Als Gesellschaft, die Kredite und Darlehen an Green Finance Gruppengesellschaften vergibt, ist die 
Fähigkeit der Emittentin, Zahlungen aus den Teilschuldverschreibungen (Rückzahlungen der Nennbeträge sowie 
Zinszahlungen) zu leisten, davon abhängig, ob die Emittentin ihrerseits Zinszahlungen und Rückzahlungen der 
Darlehensvaluta aus den bereits abgeschlossenen oder noch abzuschließenden Darlehensverträgen mit den 
Green Finance Gruppengesellschaften erhalten wird. Die Emittentin unterliegt daher im Zusammenhang mit der 
Fähigkeit, Rückzahlungen und Zahlungen von Zinsen zu leisten jenen Risiken, denen auch die Green Finance 
Gruppengesellschaften unterliegen.  

Die Green Finance Gruppengesellschaften sind im Zusammenhang mit den jeweils betriebenen 
Unternehmensgegenständen zahlreichen gesetzlichen sowie regulatorischen Vorschriften unterworfen und 
könnten aufgrund der geltenden Rechtslage angehalten sein, entsprechende Berechtigungen, Konzessionen und 
sonstige Bewilligungen einzuholen. Die Einholung entsprechender Konzessionen, Berechtigungen und 
Bewilligungen könnte ein komplexer sowie zeitintensiven Aufwand sein und zudem mit hohem finanziellen 
Aufwand verbunden sein. Die Green Finance Gruppengesellschaften unterliegen dem Risiko, nicht über alle 



Konzessionen, Berechtigungen und Bewilligungen zu verfügen, die im Zusammenhang mit dem jeweils 
betriebenen Unternehmensgegenstand vorausgesetzt und notwendig sind. 

Die Emittentin ist zur Aufnahme weiteren Fremdkapitals oder der Einholung von Garantien berechtigt, die 
entweder mit den Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen gleichrangig sind oder 
diesen im Rang vorgehen.  

Die Emittentin hat sich im Zusammenhang mit der Begebung der Schuldverschreibungen nicht verpflichtet, die 
Aufnahme von weiteren Fremdkapitals oder die Einholung von Garantien zu unterlassen, weswegen sie 
berechtigt ist, zusätzliches Fremdkapital aufzunehmen, das mit den Schuldverschreibungen gleichrangig ist oder 
diesen gegenüber im Rang sogar vorgeht. Die Emittentin ist auch berechtigt, weitere Finanzinstrumente zu 
begeben und Kredite aufzunehmen. Inhaber von Schuldverschreibungen der Emittentin („Anleihegläubiger“) 
sind zudem dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin in Verträgen mit Dritten über die Aufnahme von 
Fremdkapital günstigere Bedingungen (etwa im Zusammenhang mit kürzeren Laufzeiten, leichteren 
Kündigungsmöglichkeiten und/oder besseren Zinssätzen), vereinbart als sie in den Anleihebedingungen 
vorgesehen sind. Die weitere Aufnahme von Fremdkapital oder die Einholung von Garantien könnte sich negativ 
auf den Wert der Schuldverschreibungen auswirken. Mit der Aufnahme zusätzlichen Fremdkapitals ist zudem 
das Risiko verbunden, dass die Emittentin mit ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen 
(Zinszahlungen und Rückzahlungen) entweder in Verzug gerät oder diesen Zahlungsverpflichtungen gar nicht 
nachkommt. Ebenso besteht im Fall der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin das Risiko, dass nicht 
ausreichend Mittel zur Verfügung stehen, die Forderungen der Anleihegläubiger zu bedienen.  

Das Aktienkapital der Emittentin beträgt im Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes EUR 50.000,00. Im Fall 
der erfolgreichen Platzierung der Teilschuldverschreibungen wird der Verschuldungsgrad der Emittentin, je nach 
platziertem Volumen, in hohem Ausmaß ansteigen. 

Anleger unterliegen dem Risiko, dass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen 
zur Rückzahlung oder zur Zahlung von Zinsen teilweise oder vollständig nicht nachkommt. Dieses Risiko 
umfasst auch die Möglichkeit des vollständigen Verlusts des eingesetzten Kapitals (Kreditrisiko). 

Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin infolge der Verschlechterung ihrer finanziellen Situation 
ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen nicht oder nicht vollständig nachkommt. 
Investitionen in Teilschuldverschreibungen sind keine Bankguthaben/Sichteinlagen und daher nicht von einer 
Einlagensicherung umfasst. Infolge des Umstandes, dass die Verpflichtungen der Emittentin aus den 
Teilschuldverschreibungen nachrangig sind, würden Anleihegläubiger von Teilschuldverschreibungen zu den 
ersten Gläubigern der Emittentin zählen, denen gegenüber sich ein Kreditrisiko verwirklichen würde und die 
daher Zahlungsausfälle erleiden würden. Darüber hinaus hat sich die Emittentin nicht verpflichtet, die weitere 
Aufnahme von Fremdkapital zu unterlassen. Die Aufnahme zusätzlichen Fremdkapitals durch die Emittentin 
könnte die Wahrscheinlichkeit eines Verzuges der Emittentin mit Zinszahlungen aus den 
Teilschuldverschreibungen wesentlich erhöhen und/oder könnte einen Zahlungsausfall bei Insolvenz oder der 
Abwicklung der Emittentin bewirken oder einen solchen erhöhen. 

Potentielle Interessenskonflikte 

Christian Schauer ist Mitglied des Verwaltungsrates der Emittentin, der Green Finance Group AG und der Green 
Finance Broker AG sowie Geschäftsführer der Green Finance GmbH, der LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, der 
Green Business Center Linz GmbH und der Zenith GmbH. Jede Entscheidung, die er für eine dieser Gesellschaften 
trifft, kann nachteilige Auswirkungen auf einer der anderen Green Finance Gesellschaften haben. Ungeachtet 
dessen sind die Green Finance Gruppengesellschaften nicht verpflichtet, sich im Zusammenhang mit der 
Fremdmittelaufnahme an die Emittentin zu wenden. Stattdessen können die einzelnen Green Finance 
Gruppengesellschaften Fremdmittel auch bei anderen Kreditgebern aufnehmen. 

Risiken, die in Bezug auf die Geschäftstätigkeit und die Branche der Emittentin spezifisch sind. 

Die Emittentin ist ihren Möglichkeiten, Zinsen aus den Schuldverschreibungen zu bedienen und Rückzahlungen 
zu leisten davon abhängig, ob sie ihrerseits Zinsen und Rückzahlungen aus den Krediten erhält, die sie den 
Green Finance Gruppengesellschaften gewährt und ausbezahlt hat.  



Die Möglichkeiten der Emittentin, Zinsen aus den Schuldverschreibungen zu bedienen und entsprechende 
Rückzahlungen zu leisten, werden erheblich eingeschränkt, wenn die Green Finance Gruppengesellschaften, 
denen die Emittentin Kredite gewährt und ausbezahlt hat, mit Zinszahlungen und Rückzahlungen aus den 
Krediten in Verzug geraten. Sollten daher Zinszahlungen und Rückzahlungen durch die Green Finance 
Gruppengesellschaften ausbleiben, könnte die Emittentin ihren Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen, 
nämlich Zinsen zu bedienen und Rückzahlungen zu leisten, nicht nachkommen. 

 

Abschnitt C – Teilschuldverschreibungen 

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere? 

• Die Teilschuldverschreibungen stellen untereinander gleichberechtigte, unbesicherte, unmittelbare, 
unbedingte und nachrangige Verbindlichkeiten der Green Finance Capital AG dar. 

• Die Teilschuldverschreibungen werden in einer Stückelung von EUR 1,00 je Stück begeben und sind nur 
in Mindestgesamtnennbeträgen von EUR 1,00 oder einem ganzzahligen Vielfachen von EUR 1,00 über 
diesem Betrag übertragbar. Der Mindestbetrag der Zeichnung beträgt EUR 500,00. 

• Die Teilschuldverschreibungen lauten auf Euro. 
• Die internationale Wertpapier-Identifikationsnummer (ISIN) für die Teilschuldverschreibungen lautet: 

LI0594513009 
• Die Teilschuldverschreibungen haben eine Laufzeit vom 1. Juli 2021 (inklusive) bis zum 30. Juni 2029 

(inklusive) und sind am 2. Juli 2029 (“Maturity Date“) zur Rückzahlung fällig.  
• Die Teilschuldverschreibungen werden (i) zwischen 1. Juli 2021 (ausschließlich) und 30. Juni 2024 

(einschließlich) mit jährlich 3 % vom Nennbetrag verzinst und (ii) vom 1. Juli 2024 (einschließlich) bis 
zum 30. Juni 2029 (einschließlich) mit jährlich 8 % vom Nennbetrag verzinst. 

• Anleihegläubiger erhalten auf die jeweils nicht ausbezahlten Zinsbeträge Zinseszinsen in Höhe von 3 % 
bis 8 %. Der Zinssatz der Zinseszinsen entspricht analog dem Zinssatz der Zinsen, die für das Kapital 
berechnet werden. 

• Anleihegläubiger (Anleger, die Teilschuldverschreibungen gezeichnet haben) müssen sich bewusst sein, 
dass sie während der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen keine Zinsen ausbezahlt erhalten. Zinsen 
werden nicht laufend ausgeschüttet, sondern sind endfällig. Anleihegläubiger erhalten Zinszahlungen 
somit erst am Ende der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen, oder – sofern die 
Teilschuldverschreibungen zuvor gekündigt werden – im Zeitpunkt der Rückzahlung des auf die 
Teilschuldverschreibungen einbezahlten Kapitals. 

Wo werden die Wertpapiere gehandelt? 

Die Emittentin beabsichtigt nicht, einen Antrag auf Zulassung der Teilschuldverschreibungen zum Handel an 
einem geregelten Markt in der Europäischen Union (gemäß Artikel 4 (1) Z 21 MiFID II) oder einen Antrag auf 
Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in ein multilaterales Handelssystem der Europäischen Union 
(gemäß Artikel 4 (1) Z 22 MiFID II) oder in ein organisiertes Handelssystem der Europäischen Union (gemäß Artikel 
4 (1) Z 23 MiFID II), oder auch außerhalb davon, zu stellen. 

Welches sind die zentralen Risiken, die für die Wertpapiere spezifisch sind? 

Die Risikofaktoren sind in der Reihenfolge ihrer Bedeutung für die Emittentin angeordnet, um die Wesentlichkeit 
eines Risikofaktors für die Emittentin, die Wahrscheinlichkeit eines Eintritts und die negativen Auswirkungen auf 
die Emittentin hervorzuheben. 

Die Teilschuldverschreibungen sind nachrangig.  

Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen begründen unmittelbare, nicht 
besicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die (i) nachrangig gegenüber allen gegenwärtigen 
oder zukünftigen nichtnachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind; (ii) gleichrangig 
untereinander und zumindest gleichrangig mit allen anderen gegenwärtigen oder zukünftigen nicht besicherten 
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind, die nachrangig zu allen nicht-nachrangigen 
Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin sind oder als nachrangig zu diesen bezeichnet werden. 



Im Fall der Auflösung, Liquidation oder Insolvenz der Emittentin oder eines sonstigen Verfahrens zur Abwendung 
der Insolvenz der Emittentin, sind die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen im 
Rang gegenüber den Ansprüchen aller Inhaber nicht-nachrangiger Verbindlichkeiten nachrangig, so dass in 
diesen Fällen Zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen erst erfolgen, wenn alle Ansprüche gegen die 
Emittentin aus Verbindlichkeiten, die den Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen 
nach diesen Anleihebedingungen oder kraft Gesetzes im Rang vorgehen, vollständig befriedigt sind.  

Anleihegläubiger erklären gemäß der Anleihebedingungen, dass kein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin 
aufgrund der Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen eröffnet werden muss. 
Verbindlichkeiten aus den Teilschuldverschreibungen werden bei der Überprüfung, ob die Verbindlichkeiten der 
Emittentin ihre Vermögenswerte übersteigen, nicht berücksichtigt; die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den 
Teilschuldverschreibungen werden daher nicht bei der Prüfung, ob eine Überschuldung gemäß § 67 (3) der 
österreichischen Insolvenzordnung oder einer vergleichbaren Rechtsvorschrift im Fürstentum Liechtenstein 
vorliegt, berücksichtigt. Anleihegläubiger verpflichten sich, so lange keine Zahlungen aus oder im Zusammenhang 
mit den Teilschuldverschreibungen von der Emittentin zu verlangen, so lange das Eigenkapital der Emittentin im 
Sinne des § 255 (1) des österreichischen Unternehmensgesetzbuch negativ ist oder durch eine Zahlung der 
Emittentin aus oder im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen negativ werden könnte (daher, das 
Eigenkapital ist durch Verluste aufgebraucht). 

Anleihegläubiger unterliegen dem Risiko sehr geringer Liquidität und eingeschränkter Handelbarkeit der 
Teilschuldverschreibungen und sind dem Risiko ausgesetzt, dass sich kein Markt für die 
Teilschuldverschreibungen entwickelt.  

Die Teilschuldverschreibungen werden weder zum Handel an einem geregelten Markt (im Sinn des Art 4 (1) Z 21 
der Richtlinie 2014/65/EU) noch an einem multilateralen Handelssystem (im Sinn des Art 4 (1) Z 22 der Richtlinie 
2014/65/EU) noch einem organisierten Handelssystem (im Sinn des Art 4 (1) Z 23 der Richtlinie 2014/65/EU) oder 
an einem sonstigen Handelsplatz einbezogen oder zum Handel zugelassen. Daher werden die Liquidität und die 
Handelbarkeit der Teilschuldverschreibungen sehr gering sein. Anleihegläubiger sind daher den Risiken 
ausgesetzt, Teilschuldverschreibungen entweder nicht oder nur zu erschwerten Bedingungen oder nur zu einem 
geringeren als dem gewünschten Preis verkaufen zu können. 

Die Teilschuldverschreibungen sind komplexe Finanzinstrumente, die nicht für jeden Anleger geeignet sind. 

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen sind nachrangig. Zahlungen von Zinsen 
erfolgen erst i) zum Laufzeitende der Teilschuldverschreibungen am Maturity Date oder im Fall der Kündigung 
der Teilschuldverschreibungen oder im Fall eines Rückkaufes durch die Emittentin. Während der Laufzeit der 
Teilschuldverschreibungen werden keine Zinsen ausbezahlt. Anlegern wird daher empfohlen, sich vor einer 
Entscheidung, Teilschuldverschreibungen zu zeichnen, eingehend und unter Berücksichtigung ihrer bisherigen 
Kenntnisse, Erfahrungen, ihrer finanziellen Situation sowie ihrer Anlageziele und ihrer Risikoneigung beraten zu 
lassen. 

Anleihegläubiger haben keine Möglichkeiten, die Emittentin zu beeinflussen 

Anleihegläubiger gewähren der Emittentin Kredite. Die Teilschuldverschreibungen vermitteln aber nicht die 
Rechte, die Aktionären zustehen. Insbesondere sind Anleihegläubiger nicht berechtigt, an 
Generalversammlungen der Emittentin teilzunehmen oder in deren Generalversammlungen Stimmrechte 
auszuüben. Anleihegläubiger können daher auf die Entscheidungen der Emittentin keinen Einfluss nehmen. Die 
Emittentin kann ihr Unternehmen auch im Widerspruch zu den Interessen der Anleihegläubiger führen. 

 

Abschnitt D – Angebot 

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren? 

Die Teilschuldverschreibungen werden öffentlich nur jenen Anlegern angeboten, die ihren Aufenthalt oder Sitz 
in einem der Angebotsstaaten haben. Die Angebotsfrist beginnt voraussichtlich am 9. Juni 2021 und endet 
voraussichtlich am 7. Juni 2022.  



Anleger, die die Teilschuldverschreibungen zeichnen wollen, haben ihre Zeichnungsanträge im Rahmen eines 
Online-Zeichnungsverfahrens über die Website https://www.greenfinance-capital.com/bond21/ direkt bei der 
Emittentin zu stellen. Die Identifizierungen von Anlegern vor der entsprechenden Zeichnung erfolgt durch das 
Hochladen einer Kopie eines amtlichen Ausweisdokumentes auf der Zeichnungsplattform. Anleger werden in der 
Folge über die Annahme oder Ablehnung der Zeichnung durch die Emittentin per E-Mail informiert. 
Papieranträge sind derzeit nicht vorgesehen. Gezeichnete Teilschuldverschreibungen sind erstmals am 1. Juli 
2021 („Erstvalutatag“) zahlbar. Danach – falls die Teilschuldverschreibungen zu einem späteren Zeitpunkt 
gezeichnet werden – sind die Teilschuldverschreibung jeweils am 1. oder 15. Tag eines jeden Monats (jeweils ein 
„folgender Valutatag“) zahlbar. 

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt? 

Der Zweck des Angebotes ist es, den Green Finance Gruppengesellschaften Zugang zu jener Liquidität zu 
ermöglichen, die notwendig ist, um den jeweils betriebenen Unternehmensgegenstand zu betreiben und 
auszubauen. Den Nettoemissionserlös (sohin der Bruttoemissionserlös abzüglich der Kosten) wird die Emittentin 
den Green Finance Gruppengesellschaften zur Verfügung stellen. Die Emittentin schätzt den Nettoemissionserlös 
im Fall einer vollständigen Platzierung der Anleihe auf EUR 23.750.000,00.  

 

https://www.greenfinance-capital.com/bond21/
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Prospectus 

for the public offer of 

GREEN FINANCE CAPITAL AG SUBORDINATED STEP-UP BOND 2021 

of 

GREEN FINANCE CAPITAL AG  

Summary (Croatian Translation) 

 

Odlomak A  

Uvod i upozorenja 

Ovaj se Prospekt odnosi na izdavanje obveznica „Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2021“ 
u ukupnom nominalnom iznosu do 25.000.000,00 eura, koji se dijeli na registrirane obveznice s fiksnom 
kamatnom stopom nominalnog iznosa od 1.,00 eura po obveznici („Obveznica“/„Obveznice“) i s dospijećem na 
dan 2. srpnja 2029. godine („Datum dospijeća“). Trajanje Obveznica završava na dan 30. lipnja 2029. godine 
(uključujući isti). Obveznice predstavljaju izravne, neosigurane i podređene obveze Izdavatelja, koje su 
međusobno jednako vrijedne. Obveznice će izdavati društvo Green Finance Capital AG („Izdavatelj“) te će biti 
javno ponuđene u Lihtenštajnu, Austriji, Njemačkoj, Luksemburgu, Češkoj Republici, Mađarskoj, Bugarskoj, Italiji, 
Slovačkoj, Poljskoj, Rumunjskoj, Sloveniji, Hrvatskoj i Švicarskoj („Države na koje se ponuda odnosi“). 

Upozorenja 

Ovaj se kratak sadržaj treba smatrati uvodom u Prospekt. Ulagač treba temeljiti odluku o ulaganju u Obveznice 
uzimajući u obzir Prospekt u cjelini. Ulagači mogu izgubiti cijeli ili dio uloženih sredstava. Ako u odnosu na zahtjev 
koji se odnosi na informacije sadržane u Prospektu bude pokrenut postupak pred sudom, ulagač kao tužitelj 
mogao bi, sukladno nacionalnom zakonodavstvu, snositi troškove prijevoda ovog Prospekta prije pokretanja 
postupka pred sudom. Građanskopravnu odgovornost imaju samo one osobe koje su sastavile ovaj kratak 
sadržaj, uključujući bilo koji prijevod istog, ali samo u dijelovima u kojima je kratak sadržaj obmanjujući, netočan 
ili nedosljedan kada se čita zajedno s ostalim dijelovima ovoga Prospekta ili u dijelovima u kojima, kada se čita 
zajedno s ostalim dijelovima Prospekta, ne pruža ključne informacije koje bi predstavljale pomoć ulagačima pri 
donošenju odluke o ulaganju u predmetne Obveznice.  

Naziv i međunarodni identifikacijski broj vrijednosnih papira (ISIN) Obveznica 

Naziv Obveznica je Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2021. Međunarodni identifikacijski 
broj vrijednosnih papira (ISIN) jest: LI0594513009. 

Identitet i kontakt podaci Izdavatelja, uključujući i identifikacijsku oznaku pravnog subjekta (LEI) 

Izdavatelj je društvo Green Finance Capital AG koje ima sjedište u FL-9490 Vaduz, Fürst-Franz-Josef-Straße 68, 
Lihtenštajn. Drugi kontakt podaci Izdavatelja su: broj telefona: +423 376 44 88, e-mail: office[at]greenfinance.at. 
Identifikacijska oznaka Izdavatelja je: 52990003C6FKCKSZS240 

Identitet i kontakt podaci nadležnog tijela koje odobrava prospekt, odnosno tijela koje je odobrilo registracijski 
dokument ili univerzalni registracijski dokument 

Ovaj Prospekt je odobren od strane Tijela za nadzor financijskog tržišta Lihtenštajna kao nadležnog tijela prema 
Uredbi (EU) o prospektu (Uredba (EU) 2017/1129). Adresa i drugi kontakt podaci Tijela za nadzor financijskog 
tržišta Lihtenštajna su: Landstrasse 109, poštanski pretinac 279, 9490 Vaduz, Lihtenštajn, broj telefona: +423 236 
73 73, e-mail: info@fma-li.li i faks: +423 236 73 74. 

mailto:info@fma-li.li
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Datum odobrenja prospekta 

Ovaj Prospekt je odobren na dan 7. lipnja 2021. godine. 

 

Odlomak B – Izdavatelj 

Pod-odlomak 

Tko je Izdavatelj Obveznica? 

Izdavatelj je društvo Green Finance Capital AG, dioničko društvo, osnovano, uređeno i nastalo prema propisima 
Lihtenštajna te upisano u trgovački registar Lihtenštajna pod registarskom oznakom: FL-0002.581.256-8 
(registarski ured: Ured za pravosuđe Kneževine Lihtenštajn) od 4. svibnja 2018. godine. 

Glavne djelatnosti Izdavatelja? 

Izdavatelj je subjekt posebne namjene koje je osnovano kako bi osiguralo sredstva društvima iz grupacije Green 
Finance (koju čine: Green Finance Group AG, Green Finance Capital AG, Green Finance Broker AG, Green Finance 
GmbH, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH i Zenith GmbH; „Društva iz 
grupacije"). Izdavatelj može izdavati dužničke instrumente i prihod od njih staviti na raspolaganje drugim 
Društvima iz grupacije (putem zajmova). Jedina materijalna imovina Izdavatelja bit će prihod od izdavanja duga 
koji će biti stavljen na raspolaganje drugim Društvima iz grupacije kako bi se koristio u opće korporativne svrhe 
istih. Društva iz grupacije bave se razvojem imovine, financijskim uslugama, financiranjem sudskih sporova, 
posredovanjem u osiguranju, davanjem u zakup, trgovanjem svim vrstama imovine i posredovanjem u vezi s 
fotonaponskim sustavima i ugovorima u vezi s ugovaranjem fotonaponskih poslova (što je poslovni model prema 
kojem vlasnik na raspolaganje stavlja krov kako bi se postavio solarni niz koji se može montirati na taj krov. 
Energija koja se generira putem solarnog niza ili će se prodati vlasniku krova ili će se napajati u mrežu na 
određeno vremensko razdoblje). 

Većinski dioničari, uključujući i je li u izravnom ili neizravnom vlasništvu ili pod kontrolom neke osobe i koje? 

Ukupni nominalni iznos temeljnog kapitala Izdavatelja koji je upisan u trgovački registar Lihtenštajna iznosi 
50,000.00 EUR i podijeljen je na 100 registriranih dionica, s time da svakoj dionici pripada udio u temeljnom 
kapitalu od 500,00 EUR. Dionice su izdane i plaćene u cijelosti. Od dana izdavanja ovog Prospekta dionice u 
Izdavatelju u potpunosti su u vlasništvu društva Green Finance Group AG, dioničkog društva, osnovanog, 
uređenog i nastalog prema propisima Lihtenštajna te upisanog u trgovački registar Lihtenštajna pod registarskom 
oznakom: FL-0002.576.495-3 (registarski ured: Ured za pravosuđe Kneževine Lihtenštajn). Društvo Green Finance 
Group AG ima sjedište u FL-9490 Vaduz, Fürst-Franz-Josef-Straße 68, Kneževina Lihtenštajn. Na dan izdavanja 
ovog prospekta glavni dioničar društva Green Finance Group AG je Christian Schauer. 

Glavni direktori 

Glavni direktor Izdavatelja je Christian Schauer, koji je i član uprave društva (Verwaltungsrat). 

Ovlašteni revizori 

Ovlašteni revizor Izdavatelja je društvo Grant Thornton AG (ranije: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494 
Schaan, Bahnhofstrasse 15, Lihtenštajn (Revisionsstelle). Financijska izvješća Izdavatelja za financijsku godinu, 
koja je završila dana 31. prosinca 2019. godine revidirana je od strane društva Deloitte (Lihtenštajn) AG, FL-9495 
Triesen, Landstrasse 123, Lihtenštajn (Revisionsstelle). Financijska izvješća Izdavatelja za financijsku godinu, koja 
je završila dana 31. prosinca 2018. godine, revidirana su od strane društva ReviTrust Grant Thornton AG. 
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Koje su ključne financijske informacije o Izdavatelju? 

Ključne financijske informacije prikazane u tablici dolje prikupljene su iz financijskih izvješća Izdavatelja od dana 
31. prosinca 2018. godine (kratka financijska godina te se pokriva period od 4. svibnja 2018. godine do 31. 
prosinca 2018. godine) i od dana 31. prosinca 2019. godine i 31. prosinca 2020. godine, koja su pripremljena u 
skladu s odredbama Zakona o osobama i društvima Kneževine Lihtenštajn te opće prihvaćenim 
računovodstvenim načelima. 

 

Bilanca: 

Bilanca (u EUR) 31. prosinca 2020. 
godine 

31. prosinca 2019. 
godine 

31. prosinca 2018. 
godine 

Aktiva    
A. Dugotrajna imovina    
I. Ulaganja (financijska imovina) 11.578.184,09 5.377.000,00 418.000,00 
B. Kratkotrajna imovina    
I. Potraživanja od kupaca 182.780,00 91.390,00 41.800,00 
II. Bankovne bilance, poštanske 
žiro-bilance, čekovi i novac u 
blagajnama 

48.535,41 71.071,83 33.747,19 

C. Uplaćeni predujmovi i prihod 
budućih razdoblja 

56.710,44 217.875,27 7.407,49 

Ukupna kratkotrajna imovina i 
prijevremena otplata i prihod 
budućeg razdoblja 

288.025,85 380.337,10 82.954,68 

Ukupna aktiva 11.866.209,94 5.757.337,10 500.954,68 
Kapital i pasiva    
A. dionički kapital    
I. Upisan temeljni kapital 50.000 50.000,00 50.000,00 
II. Zakonske rezerve  459,00 165,00 0 
III. Zadržana dobit 0 3.130,52 0 
IV. Godišnja dobit za godinu 11.287,58 5.880,53 3.295,52 
Ukupan dionički kapital 61.746,58 59.176,05 53.295,52 
Pasiva    
B. Pasiva    
Obveze prema dobavljačima  2.110,00 36.000,00 0 
Druga pasiva koja se odnosi na 
PDV  

0 2.772,00 0 

Zajmovi 11.793.310,56 5.593.978,98 443.399,66 
Klirinški račun 1.830,90 0 0 
C. Dospjele obveze i odgođen 
dohodak 

   

odgođeni dohodak 0 61.796,07 0 
odgođeni dohodak CHF 3.000 5.547,60 2.760,00 2.662,20 
D. Rezerve 1.664,30 854,00 1.597,30 
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Ukupna pasiva 11.804.463,36 5.698.161,05 447.659,16 
Ukupni kapital i pasiva 11.866.209,94 5.757.337,10 500.954,68 

(Izvor: godišnja financijska izvješća Izdavatelja od 31. prosinca 2018. godine, 31. prosinca 2019. godine i 31. prosinca 2020. 
godine) 

 

Račun dobiti i gubitaka 1.1.2020. godine do 
31.12.2020. godine 

1.1.2019. godine do 
31.12.2019. godine 

4.5.2018. godine do 
31.12.2018. godine 

(u EUR)    
Neto prodaja 0 0 0 
Troškovi za usluge 0 0 0 
Bruto dobit 0 0 0 
Ostali operativni izdatci    
Administrativni izdatci 
/savjetovanja 

-33.570,27 -13.886,79 -38.676,40 

Marketinški izdatci 0 -38.772,00 0 
Ostali izdatci -5.632,37 -513,61 -419,71 
Kamate i slični troškovi -437.534,30 -206.192,26 -6.231,13 
Devizne razlike -145,96 0 0 
Kamate i sličan prihod 490.698,82 266.195,21 50.220,06 
Rezultat redovnih poslovnih 
djelatnosti 

13.815,92 6.830,55 4.892,82 

Porezi -2.528,34 -950,02 -1.597,30 
Dobit godine 11.287,58 5.880,53 3.295,52 

(Izvor: godišnja financijska izvješća Izdavatelja od 31. prosinca 2018. godine, 31. prosinca 2019. godine i 31. prosinca 2020. 
godine) 

 

Izvještaj o novčanim 
tokovima  
(u EUR) 

1.1.2020. godine do 
31.12.2020. godine 

1.1.2019. godine do 
31.12.2019. godine 

4.5.2018. godine do 
31.12.2018. godine 

Dobit / (gubitak) godine 11.288 5.881 3.296 
Promjene rezerve 810 -743 1.597 
Promjene potraživanja -91.390 -49.590 -41.800 
Promjene zajmova -6.201.184 -4.959.000 -418.000 
Promjene unaprijed plaćenih 
i odgođenih troškova 

161.165 -210.468 -7.408 

Promjene pasive 6.164.500 5.189.351 443.400 
Promjene rezerviranja i 
odgođenog dohotka 

-59.008 61.894 2.662 

Operativni novčani tok -13.819 37.325 -16.253 
Novčani tokovi od 
investicijskih aktivnosti 

0 0 0 

Kapitalna plaćanja -8.717,05 0 50.000 
Novčani tokovi iz 
financijskih aktivnosti 

-8.717,05 0 50.000 
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PROMJENE NOVCA I 
NOVČANIH EKVIVALENATA  

-22.536 37.325 33.747 

Novac i novčani ekvivalenti 
na dan 1. siječnja  

71.072 33.747 0 

Novac i novčani ekvivalenti 
na dan 31. prosinca 

48.535 71.072 33.747 

PROMJENE NOVCA I 
NOVČANIH EKVIVALENATA 

-22.536 37.325 33.747 

(Izvor: godišnja financijska izvješća Izdavatelja od 31. prosinca 2018. godine, 31. prosinca 2019. godine i 31. prosinca 2020. 
godine) 

Nije bilo bitnih promjena glede financijskog stanja ili tržišnog položaja Izdavatelja koje su nastupile nakon 
razdoblja na koje se odnose financijske informacije (do 31. prosinca 2020. godine, datum posljednjeg 
revidiranog financijskoj izvješća) 

Koji su ključni rizici specifični za Izdavatelja? 

Faktori rizika navedeni su unutar svake kategorije u redoslijedu prioriteta koji odražava njihovu važnost na 
temelju vjerojatnosti njihove pojave i očekivanog opsega njihovog negativnog utjecaja na Izdavatelja. 

Rizici povezani s Izdavateljem 

Niti Izdavatelj niti društvo Green Finance Group AG niti društvo Green Finance Broker AG niti društvo Green 
Business Center Linz GmbH nema dugogodišnju korporativnu povijest ili iskustvo. Moguće je da niti jedno od 
društava neće ostvariti ili održati profitabilnost ili precizno predvidjeti svoje buduće rezultate. 

Kratka korporativna povijest Izdavatelja, društva Green Finance Group AG, društva Green Finance Broker AG i 
društva Green Business Center Linz GmbH otežava svakom od navedenih društava procjenu trenutnog poslovanja 
i izgleda u budućnosti te mogu povećati rizik ulaganja u Obveznice. Izdavatelj namjerava financirati ekspanziju 
poslovanja svakog od Društava iz grupacije sa sredstvima prikupljenima plasiranjem dužničkih instrumenata 
(između ostalog Obveznicama). Izdavatelj, društvo Green Finance Group AG, društvo Green Finance Broker AG i 
društvo Green Business Center Linz GmbH imaju samo ograničena iskustva s navedenim namjeravanim 
poslovnim modelom i nemaju dokazane rezultate. To bi moglo imati negativan utjecaj na poslovne aktivnosti i 
neto imovinu, stanje financija i zaradu Izdavatelja. 

Izdavatelj nije operativno društvo. 

Jedina svrha Izdavatelja jest djelovanje kao subjekt posebne namjene i izdavanje dužničkih instrumenata (kao što 
su to Obveznice) te da prihode ostvarene od navedenog stavi na raspolaganje (putem zajma) Društvima iz 
grupacije kako bi omogućio Društvima iz grupacije da slijede svoje korporativne svrhe. Kao društvo koje pruža 
financiranje unutar grupacije, sposobnost Izdavatelja glede zaprimanja kamata na zajmove i otplate zajmova od 
Društava iz grupacije kojima će odobriti zajmove ili ih je već odobrio utječe na sposobnost Izdavatelja da vrši 
plaćanja u vezi s kamatama i glavnicom Obveznica. Stoga će Izdavatelj i njegova sposobnost plaćanja kamata i 
otkupa Obveznica biti izloženi svim rizicima kojima je izloženo svako od Društava iz grupacije. Djelatnosti Društava 
iz grupacije izložene su i podliježu opsežnim zakonima i propisima kojima se uređuju različita pitanja. Sukladno 
mjerodavnim zakonima i propisima može se zahtijevati od Društva iz grupacije da zatraže državne licence, 
dozvole, autorizacije, koncesije i druga odobrenja u vezi s njihovim djelatnostima. Ishođenje potrebnih državnih 
dozvola može predstavljati posebno kompleksan i dugotrajan proces te može biti povezan s izdašnim troškovima 
postupaka. Osim toga, Društva iz grupacije izložena su riziku da nisu ishodila sve navedene državne licence, 
dozvole, autorizacije, koncesije ili druga odobrenja u vezi sa svojim djelatnostima. 

Izdavatelj nije ograničen u odnosu na dodatna zaduženja niti dobivanja jamstava povlaštenog ranga ili 
jednakovrijednog s Obveznicama.  
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Izdavatelj nije pristao niti je sklopio kakve ograničavajuće sporazume u vezi s izdavanjem Obveznica glede svoje 
mogućnosti da dođe do dodatnih zaduženja ili da zatraži jamstva jednakovrijednog s Obveznicama ili povlaštenog 
ranga u odnosu na obveze po Obveznicama ili u vezi s istima. Izdavatelj nije ograničen u izdavanju dodatnih 
financijskih instrumenata. Izdavatelj također može u bilo koje vrijeme uzeti zajam za financiranje. Daljnje 
uzimanje zajma ili financiranja duga od strane Izdavatelja mogu imati negativan utjecaj na tržišnu vrijednost 
Obveznica. Vlasnici obveznica izloženi su i riziku da je Izdavatelj možda zaključio ili sklopio ugovore o financiranju 
koji mogu sadržavati odredbe koje više pogoduju vjerovnicima i ugovornim partnerima takvih ugovora o 
financiranju nego što je to slučaj s Uvjetima Obveznica. Takve odredbe mogu, između ostalog, uključivati kraće 
rokove ili povoljnija prava na prijevremeni raskid ili više kamatne stope ili slične odredbe. Daljnje dužničko 
financiranje može imati negativan utjecaj na tržišnu vrijednost Obveznica i sposobnost Izdavatelja da izvršava 
svoje obveze plaćanja po Obveznicama te može smanjiti sredstva iz kojih će se Obveznice otkupiti. Nastanak bilo 
kakvog dodatnog zaduženja ili dobivanje bilo kakvih jamstava moglo bi značajno povećati mogućnost odgode 
plaćanja kamata po Obveznicama i/ili smanjiti iznos nadoknadiv Vlasnicima obveznica u slučaju insolventnosti ili 
likvidacije Izdavatelja. Temeljni kapital Izdavatelja iznosi 50.000,00 EUR. Ako Obveznice budu uspješno plasirane 
i u slučaju da Izdavatelj prikuplja daljnji dužnički kapital, izdavateljeva moć će se povećati u velikoj mjeri, ovisno 
o volumenu izdavanja koji se plasira. 

Vlasnici obveznica izloženi su riziku da Izdavatelj djelomično ili potpuno neće uspjeti vršiti plaćanja kamate i/ili 
otkupa u vezi s Obveznicama uključujući rizik potpunog gubitka uloženih sredstava (kreditni rizik).  

Ulagači su suočeni s rizikom da Izdavatelj možda ne izvrši svoje plaćanje kamata i/ili otkupa u vezi s Obveznicama 
kao rezultat oslabljene financijske situacije. Ulaganje u Obveznice ne predstavlja depozit u banci te nije 
obuhvaćeno opsegom sheme zaštite depozita. Budući da Obveznice predstavljaju podređene dugove Izdavatelja, 
Vlasnici obveznica bili bi među prvim ulagačima Izdavatelja koji bi pretrpjeli gubitke ako bi se ostvario kreditni 
rizik. Nastanak bilo kakvog dodatnog zaduženja mogao bi značajno povećati mogućnost odgode plaćanja kamata 
ili plaćanja otkupa u vezi s Obveznicama i/ili bi mogao smanjiti iznos nadoknadiv Vlasnicima obveznica u slučaju 
insolventnosti ili likvidacije Izdavatelja. 

Potencijalni sukobi interesa 

Christian Schauer ima izvršne funkcije u Izdavatelju, društvu Green Finance Group AG, društvu Green Finance 
GmbH, društvu Green Finance Broker AG, društvu LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, društvu Green Business 
Center Linz GmbH i društvu Zenith GmbH. Svaka odluka koju će Christian Schauer donijeti u ime jednog od 
Društava iz grupacije može imati negativan utjecaj na druga Društva iz grupacije (npr. na Izdavatelja), na koja bi 
takva odluka mogla nepovoljno utjecati. Nadalje, Društva iz grupacije nisu dužna uzimati zajam od Izdavatelja. 
Umjesto toga mogu se obratiti bilo kojoj trećoj osobi kao zajmodavcu.  

Rizici povezani s poslovanjem Izdavatelja 

Na sposobnost Izdavatelja da plaća kamate i glavnicu po Obveznicama utječe njegova sposobnost zaprimanja 
kamata od zajmova i otplate zajmova od Društava iz grupacije kojima je iste odobrio. 

Na sposobnost Izdavatelja da ispunjava obveze plaćanja po Obveznicama negativno će utjecati neispunjavanje 
obveza u odnosu na zajmove dodijeljene bilo kojem Društvu iz grupacije. Ako otplate zajmova budu manje od 
iznosa potrebnog za otkup Obveznica i za plaćanje kamata po Obveznicama na ili prije Datuma dospijeća, 
Izdavatelj možda neće moći ispuniti svoje obveze (otplatu i plaćanje kamata) temeljem Obveznica. 
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Odlomak C – Vrijednosni papiri 

Pod-odlomak 

Koje su glavne značajke Obveznica? 

• Obveznice predstavljaju izravne, neosigurane i podređene obveze Izdavatelja, te su među sobom 
jednakovrijedne. 

• Obveznice su izražene u eurima, a izdaju se u apoenima od 1,00 EUR i prenosive su samo u minimalnim 
ukupnim nominalnim iznosima glavnice od 1,00 EUR i svim integralnim višekratnicima od 1,00 EUR koji 
premašuju navedeni iznos. Minimalni iznos ponude iznosi 500,00 EUR. 

• Međunarodni identifikacijski broj vrijednosnih papira (ISIN): LI0594513009 
• Obveznice traju 8 godina, od uključujući 1. srpnja 2021. godine do uključujući 30. lipnja 2029. godine, a 

predviđeno je da se otkupljuju na dan 2. srpnja 2029. godine („Datum dospijeća“). 
• Na obveznice se obračunava kamata na njihov ukupni nominalni iznos (i) od 1. srpnja 2021. godine 

(isključujući) do 30. lipnja 2024. godine (uključujući) po stopi od 3,00% godišnje i (ii) od 1. srpnja 2024. 
godine (uključujući) do 30. lipnja 2029. godine (uključujući) po fiksnoj kamatnoj stopi od 8,00% godišnje. 

• Vlasnici obveznica dobivat će kamate na kamate od 3,00% do 8,00% godišnje na neplaćene kamate koje 
će se također plaćati na datum otkupa nominalnog iznosa (glavnice) u odnosu na Obveznice. Sukladno 
tomu, iznos godišnjeg prihoda od kamata izračunava se na kraju Kamatnog razdoblja i dodaje se 
nominalnom iznosu. Kamatna stopa kamata na kamate odgovara kamatnoj stopi koja se primjenjuje na 
kamate koje se izračunavaju s obzirom na nominalni iznos.  

• Isplate kamata mogu se vratiti kao jednokratne otplate (Jednokratno dospijeće) na kraju roka trajanja 
Obveznica, ili - ako su Obveznice raskinute u slučaju neispunjavanja obveza ili otkupa od strane 
Izdavatelja prije isteka roka - u trenutku otplate nominalnog iznosa Obveznica. 

Gdje će se trgovati Obveznicama? 

Izdavatelj ne namjerava podnijeti zahtjev za upis Obveznica na uređeno tržište, multilateralnu trgovinsku 
platformu („MTF“), organiziranu trgovinsku platformu („OTF“) ili na bilo koje drugo mjesto trgovanja.  

Koji su ključni rizici specifični za Obveznice? 

Faktori rizika navedeni su u redoslijedu prioriteta koji odražava njihovu važnost na temelju vjerojatnosti njihove 
pojave i očekivanog opsega njihovog negativnog utjecaja na Izdavatelja. 

Potraživanja na temelju Obveznica su podređena. 

Obveze Izdavatelja na temelju Obveznica rangiraju se izravno, bez osiguranja i podređeno (i) niže u odnosu na 
sve sadašnje ili buduće nepodređene financijske instrumente ili druge obveze Izdavatelja; (ii) koje su međusobno 
jednako vrijedne, a barem jednakovrijedne u odnosu na sve ostale sadašnje ili buduće neosigurane financijske 
instrumente ili druge obveze Izdavatelja koje su rangirane ili su navedene u rangu nižem od svih nepodređenih 
financijskih instrumenata ili obveza Izdavatelja. U slučaju likvidacije ili insolventnosti Izdavatelja ili bilo kojeg 
postupka izbjegavanja insolventnosti Izdavatelja, obveze Izdavatelja po Obveznicama podređene su 
potraživanjima svih imatelja nepodređenih obveza, tako da u svakom takvom slučaju plaćanja u vezi s 
Obveznicama neće se vršiti dok se u cijelosti ne podmire sva potraživanja prema Izdavatelju po obvezama koje 
su rangirane više u odnosu na njegove obveze po Obveznicama u skladu s Uvjetima ili prema važećem zakonu. 
Vlasnici obveznica dužni su usuglasiti se da nije nužno pokretanje stečajnih postupaka protiv Izdavatelja u vezi s 
njegovim obvezama po Obveznicama. Na temelju Obveznica ne može se utvrditi prelaze li obveze Izdavatelja 
njegovu imovinu (prezaduženost (Überschuldung) u smislu članka 67. stavka 3. austrijskog Stečajnog zakona 
(Insolvenzordnung) ili u smislu usporedive odredbe bilo koje regulative u Kneževini Lihtenštajn). Vlasnici 
obveznica nemaju pravo zahtijevati isplate od Izdavatelja iz ili u vezi s Obveznicama sve dok je kapital Izdavatelja 
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negativan ili može postati negativan zbog bilo kakvih plaćanja koja će se izvršiti Vlasnicima obveznica u okviru 
Obveznica (tako da zbroj obveza Izdavatelja premašuje vrijednost njegove imovine).  

Ulagači su podložni riziku vrlo ograničene likvidnosti (tržišne pogodnosti) Obveznica te su izloženi riziku da 
neće postojati sekudarno tržište za Obveznice. 

Obveznice neće biti uvedene niti uvrštene u trgovanje na uređenom tržištu, na MTF-u, OTF-u ili bilo kojem 
drugom mjestu trgovanja. Stoga će likvidnost Obveznica biti vrlo ograničena, a ulagači su izloženi riziku da možda 
uopće neće moći prodati Obveznice ili će ih moći prodati samo pod težim ili nepovoljnijim uvjetima ili ispod cijena 
koje zahtijevaju. 

Obveznice su složeni investicijski instrument koji možda nije pogodna investicija za sve ulagače. 

Obveze po Obveznicama su podređene i amortizacija se ne vrši prije Datuma dospijeća ili prije raskida/otkaza u 
skladu s Uvjetima ili prije otkupa od strane Izdavatelja. Potencijalnim ulagačima preporuča se individualno 
savjetovanje prije donošenja odluke o ulaganju, uzimajući u obzir njihovo znanje, iskustvo, financijsku situaciju i 
ciljeve koje žele postići ulaganjem (uključujući toleranciju rizika). 

Vlasnici obveznica nisu ovlašteni utjecati na Izdavatelja. 

Vlasnici obveznica postaju vjerovnici Izdavatelja te daju Izdavatelju zajam. Obveznicama se ne stječu dioničarska 
prava, a posebice se ne stječe pravo na sudjelovanje ili glasovanje na glavnoj skupštini Izdavatelja. Vlasnici 
obveznica stoga nemaju utjecaja na poslovnu politiku ili korporativne odluke Izdavatelja. Prema tome, Izdavatelj 
može voditi poslovanje protivno interesima Vlasnika obveznica. 

 

Odlomak D – Ponuda 

Pod-odlomak 

Pod kojim uvjetima i u kojem roku ulagači mogu ulagati u Obveznice? 

Obveznice će biti javno ponuđene samo onim ulagačima koji imaju sjedište ili boravište u jednoj od Država na 
koje se ponuda odnosi u pretpostavljenom razdoblju od 9. lipnja 2021. godine do 7. lipnja 2022. godine. Ulagači 
koji namjeravaju dati ponudu za Obveznice obvezni su predati svoj obrazac ponude izravno Izdavatelju online na 
njegovoj internetskoj stranici https://www.greenfinance-capital.com/bond21/.Postupak identifikacije u odnosu 
na ulagača podrazumijeva pregled kopije službenog identifikacijskog dokumenta ulagača koji će biti potrebno 
učitati na platformu za davanje ponude. Izdavatelj će naknadno obavijestiti ulagače o tome je li on prihvatio 
njihovu ponudu ili nije. Trenutno se ne planiraju prijave u papirnatom obliku. Obveznice za koje je dana ponuda 
mogu se platiti dana 1. srpnja 2021. godine („Prvi datum valute knjiženja“), ili - ako je ponuda za Obveznice dana 
kasnije - prvog ili petnaestog dana svakog mjeseca (svaka kao „Daljnji datum valute knjiženja“). 

Zašto je Prospekt izrađen? 

Ponuda Obveznica sastavljena je kako bi omogućila Izdavatelju da financira Društva iz grupacije kako bi ona dalje 
mogla slijediti svoje opće korporativne svrhe. Izdavatelj će neto prihod od izdavanja Obveznica (očekuje se da će 
iznositi približno 23.750.000,00 EUR nakon odbitka provizija i procijenjenih troškova koji se odnose na Ponudu 
koju plaća Izdavatelj) staviti na raspolaganje Društvima iz grupacije. U tu svrhu Izdavatelj će s Društvima iz 
grupacije sklopiti neosigurane ugovore o zajmu. 

 

https://www.greenfinance-capital.com/bond21/
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A Fejezet 

Bevezetés és figyelmeztetések 

A jelen Tájékoztató a „Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2021” kötvényeknek legfeljebb 
összesen 25.000.000,00 euró névértéken történő kibocsátásához kapcsolódik, amely regisztrált, rögzített 
kamatozású, egyenként 1,00 euró névértékű kötvényekre („Kötvény” / „Kötvények”) oszlik, és amelyek lejárati 
dátuma 2029. július 2.] („Lejárati Dátum”). A Kötvények futamideje 2029. június 30-án jár le (a lejárat napját 
beleértve). A Kötvények közvetlen, biztosíték nélküli és alárendelt kötelezettségeket keletkeztetnek a Kibocsátó 
oldalán, amelyek egymás között pari passu besorolásúak. A Kötvények a Green Finance Capital AG (a „Kibocsátó”) 
által kibocsátásra és nyilvános ajánlattételre kerülnek Liechtensteinben, Ausztriában, Németországban, 
Luxemburgban, Csehországban, Magyarországon, Bulgáriában, Olaszországban, Szlovákiában, Lengyelországban, 
Romániában, Szlovéniában, Horvátországban és Svájcban („Ajánlati Államok”). 

Figyelmeztetések 

A jelen összefoglaló a Tájékoztató bevezetőjeként értelmezendő. A befektetőknek javasoljuk, hogy a 
Kötvényekbe történő befektetéssel kapcsolatos bármely döntésüket az egész Tájékoztató figyelembevételével 
hozzák meg. A befektetők részben vagy egészben elveszíthetik a befektetett összegeket. Amennyiben a 
Tájékoztatóban található információval kapcsolatos igényt bíróság előtt kívánnak érvényesíteni, a felperes 
befektető a nemzeti jog szabályai szerint az eljárás megindítását megelőzően köteles lehet a jelen Tájékoztató 
lefordításával kapcsolatos költségeket viselni. Polgári jogi felelőssége azon személyeknek merülhet fel, akik a 
jelen összefoglalót elkészítették, ideértve annak bármely fordítását, abban az esetben, ha a jelen összefoglaló 
félrevezető, pontatlan vagy inkonzisztens a Tájékoztató egyéb részeivel, vagy amennyiben a Tájékoztató egyéb 
részeivel együtt olvasva nem nyújtja a befektetők eligazításához szükséges fontos információkat arra 
vonatkozóan, hogy a Kötvényekbe befektessenek-e. 

A Kötvények megnevezése és nemzetközi értékpapír-azonosító száma (ISIN) 

A Kötvények megnevezése Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2021. A Kötvények 
nemzetközi értékpapír-azonosító száma (ISIN): LI0594513009 

A Kibocsátó megnevezése és elérhetőségei, ideértve a jogiszemély-azonosítóját (LEI) 

A Kibocsátó a Green Finance Capital AG, amelynek székhelye FL-9490 Vaduz, Fürst-Franz-Josef-Straße 68, 
Liechtenstein. A Kibocsátó egyéb elérhetőségei: telefonszám: +423 376 44 88, e-mail: office[at]greenfinance.at. 
A Kibocsátó jogiszemély-azonosítója (LEI): 52990003C6FKCKSZS240 

mailto:office@greenfinance.at
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A tájékoztatót jóváhagyó illetékes hatóság megnevezése és elérhetőségei, továbbá, ha az előbbitől eltér, 
annak az illetékes hatóságnak a megnevezése, amely a regisztrációs okmányt, illetve az egyetemes 
regisztrációs okmányt jóváhagyta 

A jelen Tájékoztatót a Prospektus Rendeletnek (2017/1129 (EU) rendelet) megfelelően illetékes hatóságként 
Liechtenstein Pénzügyi Felügyeleti Hatósága hagyta jóvá. Liechtenstein Pénzügyi Felügyeleti Hatóságának címe 
és egyéb elérhetőségei: Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein, telefonszám: +423 236 73 73, 
e-mail: info@fma-li.li és fax: +423 236 73 74. 

A tájékoztató jóváhagyásának napja 

A Tájékoztató 2021. június 7. napján került jóváhagyásra. 

 

B Fejezet – Kibocsátó 

Alfejezet 

Ki a Kötvények kibocsátója? 

A Kibocsátó a Green Finance Capital AG egy 2018. május 4. óta létező, a liechtensteini cégnyilvántartásában 
szereplő, a liechtensteini jognak megfelelően alapított és aszerint működő részvénytársaság, amelynek 
nyilvántartási száma: FL-0002.581.256-8 (Liechtenstein Igazágügyi Hivatala). 

A Kibocsátó fő tevékenységei? 

A Kibocsátó egy különleges célú entitás, amelyet azért hoztak létre, hogy forrásokat nyújtson a Green Finance 
Group társaságai (amely a következőkből áll: Green Finance Group AG, Green Finance Capital AG, Green Finance 
Broker AG, Green Finance GmbH, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH és Zenith 
GmbH; a „Group Társaságok”) részére. A Kibocsátó adósságinstrumentumokat bocsáthat ki és azokat más Group 
Társaságok számára elérhetővé tehet (hitelek révén). A Kibocsátó anyagi eszközei egyedül hitelek nyújtásából 
származnak, amelyeket általános társasági célokra történő felhasználásra elérhetővé tesz más Group Társaságok 
részére. A Group Társaságok ingatlanfejlesztési, pénzügyi szolgáltatási, jogvita finanszírozási, biztosítási brókeri, 
bérleti, eszközkereskedelmi és fotovoltaikus rendszerekkel kapcsolatos brókeri tevékenységekkel, valamint a 
fotovoltaikus rendszerekkel kapcsolatos szerződésekkel (amely egy üzleti modell, amely szerint a tetőfelületet a 
tulajdonos szabaddá teszi napelemeknek a tetőre történő elhelyezése céljából) foglalkoznak. A napelem által 
keletkező energiát vagy a tulajdonosnak eladják vagy meghatározott időtartamra a hálózatba betáplálásra kerül. 

Fő részvényesek, beleértve azt is, hogy kinek áll közvetlen vagy közvetett tulajdonában, illetve ellenőrzése 
alatt? 

A liechtensteini cégnyilvántartás szerint a Kibocsátó törzstőkéjének össznévértéke 50.000,00 euró, amely 100 
darab 500,00 euró értékű részvényből áll. A részvények kibocsátása megtörtént, és azok teljes mértékben 
befizetésre kerültek. A jelen Tájékoztató kiadásának időpontjáig a Kibocsátó valamennyi részvénye a Green 
Finance Group AG tulajdonában van, amely egy, a liechtensteini cégnyilvántartásában szereplő, a liechtensteini 
jognak megfelelően alapított és aszerint működő részvénytársaság, amelynek nyilvántartási száma: FL-
0002.576.495-3 (Liechtenstein Igazágügyi Hivatala). A Green Finance Group AG székhelye: FL-9490 Vaduz, Fürst-
Franz-Josef-Straße 68, Liechtenstein. A jelen Tájékoztató kiadásának időpontjáig a Green Finance Group AG fő 
részvényese Christian Schauer. 

mailto:info@fma-li.li
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Legfontosabb vezetőségi tagok 

A Kibocsátó legfontosabb vezetőségi tagja Christian Schauer, aki az igazgatótanács tagja is (Verwaltungsrat). 

Kötelező könyvvizsgálók 

A Kibocsátó kötelező könyvvizsgálója a Grant Thornton AG (korábban: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494 
Schaan, Bahnhofstrasse 15, Liechtenstein (Revisionsstelle). A Kibocsátó 2019. december 31-ig tartó üzleti évére 
vonatkozó pénzügyi beszámolóját a Deloitte (Liechtenstein) AG, FL-9495 Triesen, Landstrasse 123, Liechtenstein 
(Revisionsstelle) ellenőrizte. A Kibocsátó 2018. december 31-ig tartó üzleti évére vonatkozó pénzügyi 
beszámolóját a ReviTrust Grant Thornton AG ellenőrizte. 

Melyek a kibocsátóra vonatkozó kiemelt pénzügyi információk? 

Az alábbi táblázatban bemutatott, a Kibocsátóra vonatkozó információk a Kibocsátó 2018. december 31-i (rövid 
üzleti éves, 2018. május 4. és 2018. december 31. közötti időszakra vonatkozó), 2019. december 31-i és 2020. 
december 31-i, a liechtensteini személyekről és társaságokról szóló törvénynek (PGR) megfelelően elkészített 
pénzügyi beszámolóiból származnak, és az általánosan elfogadott könyvelési elveknek megfelelően készültek. 

Mérleg (euróban) 2020. december 31. 2019. december 31. 2018. december 31. 
Eszközök    
A. Befektetett eszközök    
I. Befektetések (pénzügyi 
eszközök) 

11.578.184,09 5.377.000,00 418.000,00 

B. Forgóeszközök    
I. Vevőkövetelések 182.780,00 91.390,00 41.800,00 
II. Banki egyenlegek, postai giro 
egyenlegek, csekkek és 
készpénz 

48.535,41 71.071,83 33.747,19 

C. Előtörlesztések és aktív 
időbeli elhatárolások 

56.710,44 217.875,27 7.407,49 

Forgó eszközök és 
előtörlesztések és aktív időbeli 
elhatárolások összesen 

288.025,85 380.337,10 82.954,68 

Eszközök összesen 11.866.209,94 5.757.337,10 500.954,68 
Saját tőke és Források    
A. Saját tőke    
I. Jegyzett tőke 50.000 50.000,00 50.000,00 
II. Tőketartalék 459,00 165,00 0 
III. Előirányzott profit 0 3.130,52 0 
IV. Az adott évre vonatkozó éves 
profit 

11.287,58 5.880,53 3.295,52 

Teljes saját tőke 61.746,58 59.176,05 53.295,52 
Kötelezettségek    
B. Kötelezettségek    

Vevői kötelezettségek 2.110,00 36.000,00 0 
Egyéb ÁFÁ-val kapcsolatos 
kötelezettségek 

0 2.772,00 0 

Hitelek 11.793.310,56 5.593.978,98 443.399,66 
Elszámolószámla 1.830,90 0 0 
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C. Passzív időbeli elhatárolások    
Halasztott bevételek 0 61.796,07 0 
Halasztott bevételek CHF 3.000 5.547,60 2.760,00 2.662,20 
D. Céltartalék 1.664,30 854,00 1.597,30 
Kötelezettségek összesen 11.804.463,36 5.698.161,05 447.659,16 
Saját tőke és Kötelezettségek 
összesen 

11.866.209,94 5.757.337,10 500.954,68 

(Forrás: a Kibocsátó 2018. december 31-i, 2019. december 31-i és 2020. december 31-i éves pénzügyi beszámolói) 

Eredménykimutatás 2020.01.01-től 
2020.12.31-ig 

2019.01.01-től 2019. 
12.31-ig 

2018.05.04-től 
2018.12.31-ig 

(euróban)    
Értékesítés nettó árbevétele 0 0 0 
Szolgáltatások költsége 0 0 0 
Bruttó bevétel 0 0 0 
Egyéb működési költségek    
Adminisztratív 
költségek/konzultációk 

-33.570,27 -13.886,79 -38.676,40 

Marketing költségek 0 -38.772,20 0 
Egyéb költségek -5.632,37 -513,61 -419,71 
Kamatok és hasonló kiadások -437.534,30 -206.192,26 -6.231,13 
Valuta árfolyamkülönbözetek -145,96 0 0 
Kamatok és hasonló bevételek 490.698,82 266.195,21 50.220,06 
Szokásos üzleti tevékenység 
eredménye 

13.815,92 6.830,55 4.892,82 

Adó -2.528,34 -950,02 -1.597,30 
Éves nettó nyereség 11.287,58 5.880,53 3.295,52 

(Forrás: a Kibocsátó 2018. december 31-i, 2019. december 31-i és 2020. december 31-i éves pénzügyi beszámolói) 

Cash-flow kimutatás 
(euróban) 

2020.01.01-től 
2020.12.31-ig 

2019.01.01-től 
2019.12.31-ig 

2018.05.04-től 
2018.12.31-ig 

Éves nyereség / (veszteség) 11.288 5.881 3.296 
Céltartalék változása 810 -743 1.597 
Kintlévőségek változása -91.390 -49.590 -41.800 
Hitelek változása -6.201.184 -4.959.000 -418.000 
Előtörlesztések és elhatárolt 
költségek változása 

161.165 -210.468 -7.408 

Kötelezettségek változása 6.164.500 5.189.351 443.400 
Elhatárolások és halasztott 
bevételek változása 

-59.008 61.894 2.662 

Működési tevékenységből 
származó készpénzforgalom 

-13.819 37.325 -16.253 

Befektetési tevékenységből 
származó készpénzforgalom 

0 0 0 

Tőkebefizetések -8.717,05 0 50.000 
Finanszírozási tevékenységből 
származó készpénzforgalom 

-8.717,05 0 50.000 

PÉNZESZKÖZÖK VÁLTOZÁSA -22.536 37.325 33.747 
Pénzeszközök január 1-jén 71.072 33.747 0 
Pénzeszközök december 31-én 48.535 71.072 33.747 
PÉNZESZKÖZÖK VÁLTOZÁSA -22.536 37.325 33.747 

(Forrás: a Kibocsátó 2018. december 31-i, 2019. december 31-i és 2020. december 31-i éves pénzügyi beszámolói) 
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A pénzügyi információk által lefedett időszakot követően (2020. december 31., azaz az utolsó ellenőrzött 
pénzügyi beszámoló időpontja óta) nem történt érdemi változás a Kibocsátó pénzügyi helyzetében vagy 
kereskedelmi helyzetében. 

Melyek a Kibocsátóhoz kapcsolódó legfontosabb specifikus kockázatok? 

A kockázati tényezők minden kategóriában érdemi fontossági sorrendben kerültek feltüntetésre a 
bekövetkezésük valószínűsége és a Kibocsátóra gyakorolt negatív hatásuk várható mértéke alapján. 

Sem a Kibocsátó, sem a Green Finance Group AG, sem a Green Finance Broker AG, sem pedig a Green Business 
Center Linz GmbH nem rendelkezik hosszas cégtörténettel vagy tapasztalattal. Lehetséges, hogy egyik cég sem 
képes jövedelmezőség elérésére vagy fenntartására vagy jövőbeli eredményeik pontos megjóslására. 

A Kibocsátó, a Green Finance Group AG, a Green Finance Broker AG és a Green Business Center Linz GmbH rövid 
társasági múltja megnehezíti a társaságok számára a jelenlegi üzleti tevékenységük és jövőbeli kilátásaik 
megítélését és növelheti a Kötvényekbe való befektetés kockázatát. A Kibocsátónak szándékában áll a 
Kötvényekből begyűjtött bevételekből a Group Társaságok üzleti tevékenysége kiterjesztését finanszírozni. A 
Kibocsátó, a Green Finance Group AG, a Green Finance Broker AG és a Green Business Center Linz GmbH csak 
korlátozott tapasztalatokkal rendelkeznek a tervezett üzleti tevékenységeikre vonatkozóan és nincsenek korábbi 
eredményeik. Ez negatívan hathat a Kibocsátó üzleti tevékenységére és a nettó eszközeire, pénzügyi helyzetére 
és bevételeire. 

A Kibocsátó nem üzemeltető társaság. 

A Kibocsátó kizárólagos célja, hogy különleges célú entitásként működjön és adósságinstrumentumokat (mint 
például kötvényeket) bocsásson ki és azokat (hitelek révén) elérhetővé tegye a Group Társaságok részére, hogy 
lehetővé tegye a Group Társaságoknak társasági céljaik minél teljesebb körű megvalósítását. Csoporton belüli 
finanszírozást nyújtó társaságként a Kibocsátó azon képességére, hogy a kamatokra és a tőkére vonatkozóan 
kifizetéseket teljesít a Kötvények után, kihatással van a Kibocsátó azon képessége, hogy kamatokat kap az általa 
nyújtott hitelek után, valamint az ilyen, a Group Társaságok számára nyújtott hiteleknek a Group Társaságok által 
történő visszafizetése is. Így a Kibocsátó kamatfizetési képessége, és a Kötvények visszaváltásával kapcsolatos 
képessége a Group Társaságokkal szemben fennálló kockázatoktól függ. A Group Társaságok tevékenysége 
kiterjedt jogi és felügyeleti szabályozásnak van kitéve. A Group Társaságok az alkalmazandó jogszabályok és 
előírások alapján a tevékenységeikkel kapcsolatosan kötelesek lehetnek különféle hatósági engedélyek, 
felhatalmazások, koncessziók és más hozzájárulások beszerzésére. A szükséges hatósági engedélyek beszerzése 
különösen komplex és időigényes eljárás lehet és költséges kötelezettségvállalásokkal is járhat. Továbbá, a Group 
Társaságok ki vannak téve annak a kockázatnak, hogy a tevékenységeikkel kapcsolatosan esetlegesen 
elmulasztották az említett hatósági engedélyek, felhatalmazások, koncessziók és egyéb hozzájárulások 
maradéktalan beszerzését. 

A Kibocsátó nem korlátozott abban, hogy a Kötvényekhez képest szenior vagy pari passu besorolású további 
adósságokat halmozzon fel vagy garanciákat szerezzen. 

A Kibocsátó nem járult hozzá ahhoz, és nem kötött szerződést arra vonatkozóan, hogy a Kötvények kibocsátásával 
kapcsolatosan további, a Kötvényekkel kapcsolatosan vállalt kötelezettségeihez képest szenior vagy pari passu 
besorolású adósságvállalási vagy garanciaigénylési képességét bármilyen formában korlátozni köteles. A 
Kibocsátó további pénzügyi eszközök kibocsátásában nem korlátozott. A Kibocsátó bármikor vehet fel 
finanszírozási hitelt. A Kibocsátó további kölcsönfelvételei vagy hitelfinanszírozásai a Kötvények piaci értékét 
hátrányosan befolyásolhatják. A Kötvénytulajdonosok viselik annak a kockázatát, hogy a Kibocsátó olyan további 
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finanszírozási szerződéseket kötött vagy köt meg, amelyek a hitelezőkre és a finanszírozási szerződések szerződő 
partnereire nézve a Kötvények Általános Szerződési Feltételeinél kedvezőbb rendelkezéseket tartalmaznak. Az 
ilyen rendelkezések egyebek mellet rövidebb futamidőt vagy kedvezőbb rendkívüli felmondási jogokat vagy 
magasabb kamatlábakat vagy hasonló rendelkezéseket írhatnak elő. A további hitelfinanszírozás hátrányosan 
befolyásolhatja a Kötvények piaci értékét és a Kibocsátó azon képességét, hogy a Kötvényekkel kapcsolatos 
fizetési kötelezettségeit teljesítse, továbbá csökkentheti azoknak a forrásoknak az összegét, amelyekből a 
Kötvényekkel kapcsolatos kifizetések teljesítendők. Ilyen további adósságok vagy garanciák felvétele jelentősen 
növelheti a Kötvények alapján fizetendő kamatkifizetések halasztásának valószínűségét és/vagy csökkentheti a 
Kibocsátó fizetésképtelensége vagy felszámolása esetén a Kötvénytulajdonosok számára visszatérítendő 
összegeket. A Kibocsátó jegyzett tőkéje 50.000,00 euró. A Kötvények sikeres befektetése és a kölcsöntőke 
Kibocsátó által történő további növelése esetén a Kibocsátó befolyása a befektetett volumen függvényében 
nagymértékben növekedni fog. 

A Kötvénytulajdonosok viselik annak a kockázatát, ha a Kibocsátó részben vagy egészben képtelen kamat 
és/vagy visszaváltási kifizetéseket teljesíteni a Kötvények alapján, ideértve a befektetett tőke teljes 
elvesztését is (hitelkockázat). 

A Kötvénytulajdonosok viselik annak kockázatát, ha a Kibocsátó egy esetleges értékvesztett pénzügyi helyzet 
eredményeként elmulasztja kamat és/vagy visszaváltási kötelezettségeit teljesíteni a Kötvények alapján. A 
Kötvényekbe történő befektetés nem banki betét és nem tartozik semmilyen betétbiztosítási rendszer hatálya 
alá. Abból a tényből adódóan, hogy a Kötvények a Kibocsátó alárendelt kölcsönei, a Kötvénytulajdonosok a 
Kibocsátó első olyan befektetői, akik veszteségeket szenvedhetnek hitelkockázat felmerülése esetén. További 
eladósodás felmerülése jó eséllyel jelentős mértékben növeli a Kötvények utáni kamatkifizetések teljesítése 
elmaradásának vagy a visszaváltási kifizetésnek a valószínűségét, illetve a Kibocsátó fizetésképtelensége vagy 
felszámolása csökkentheti a Kötvénytulajdonosok számára visszatéríthető összegeket.  

Lehetséges érdekellentétek 

Christian Schauer vezetőségi pozíciókat tölt be a Kibocsátónál, a Green Finance Group AG-nál, a Green Finance 
GmbH-nál, a Green Finance Broker AG-nál, az LVA24 Prozessfinanzierung GmbH-nál, a Green Business Center 
Linz GmbH-nál és a Zenith GmbH-nál. Bármely, Christian Sauer által valamely Group Társaság nevében meghozott 
döntés hátrányos hatással lehet más Group Társaságokra (pl. a Kibocsátóra), amelyet ezáltal negatívan érint az 
adott döntés. Továbbá, a Group Társaságok nem kötelesek a Kibocsátótól kölcsönt felvenni. Ehelyett 
fordulhatnak harmadik fél hitelezőkhöz. 

A Kibocsátó üzleti tevékenységéhez kapcsolódó kockázatok 

A Kibocsátó azon képessége, hogy a Kötvények kamatára és tőkéjére tekintettel kifizetéseket teljesít függ a 
Kibocsátó által az adós Group Társaságoknak nyújtott hitelek és azok kamatainak törlesztésétől. 

A Kibocsátó Kötvényekkel kapcsolatos fizetési kötelezettségei teljesítésének képességét hátrányosan 
befolyásolhatják azon hitelekkel kapcsolatos hátralékok, amelyeket a Group Társaságok valamelyike 
késedelmesen teljesít. Amennyiben a visszafizetések nem fedezik a Kötvények visszaváltásához szükséges 
összeget és a Kötvények után fizetendő kamatok összegét a Lejárati Dátum napján és azt megelőzően, ezesetben 
előfordulhat, hogy a Kibocsátó nem képes valamennyi, a Kötvényekkel kapcsolatos kötelezettségének 
(visszaváltás és kamatfizetés) helytállni. 
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C Fejezet – Értékpapírok 

Alfejezet 

Melyek a Kötvények fő jellemzői? 

• A Kötvények közvetlen, biztosítatlan és alárendelt kötelezettséget keletkeztetnek a Kibocsátó oldalán, 
amelyek egymás között pari passu besorolásúak. 

• A Kötvények euróban denomináltak és egyenként 1,00 euró névértékben kerülnek kibocsátásra és 
kizárólag minimum 1,00 euró aggregált teljes összegben vagy az 1,00 euró többszöröse értékében 
ruházhatók át. A minimális jegyzési összeg 500,00 euró. 

• Nemzetközi értékpapír-azonosító szám (ISIN): LI0594513009 
• A Kötvények 2021. július 1-től (a kezdőnapot beleértve) 2029. június 30-ig (a végnapot is beleértve) 

tartó, 8 éves futamidővel rendelkeznek, és 2029. július 2-től kezdődően lesznek visszaválthatók 
(„Lejárati Dátum”). 

• A Kötvények az aggregált névértékük alapján kamatoznak (i) 2021. július 1-től (a kezdőnap kivételével) 
2024. június 30-ig (a végnapot is beleértve) 3,00%-os éves kamatlábbal, és azt követően (ii) 2024. július 
1-től (a kezdőnapot is beleértve) 2029. június 30-ig (a végnapot is beleértve) fix 8,00%-os rögzített éves 
kamatlábbal. 

• A Kötvénytulajdonosok kamatos kamatot kapnak 3,00%-tól 8,00%-ig terjedő éves kamatlábbal az addig 
ki nem fizetett kamatok után, amely szintén a Kötvényekre befizetett, a névértékkel egyenértékű tőke 
visszafizetése napján fizetendő. Ennek megfelelően az éves kamatbevétel a Kamatidőszak végén 
számítandó és a névértékhez hozzáadódik. A kamatos kamat kamatlába a névérték tekintetében 
meghatározott kamathoz tartozó kamatlábbal egyenértékű. 

• A kamatkifizetések egy alkalommal történnek (Egyszeri Esedékesség) a Kötvények futamideje 
lejáratakor, vagy – amennyiben a Kötvényeket a futamidő lejárata előtt nemteljesítés miatt vagy a 
Kibocsátó általi visszavásárlás révén megszüntették – a Kötvényekre már befizetett tőke 
visszafizetésekor. 

Hol kereskednek a Kötvényekkel? 

A Kibocsátó nem nyújt be a Kötvények szabályozott piacon (a 2014/65/EU irányelv 4. cikk 21. pontjában 
meghatározottak szerint), Multilaterális Kereskedési Rendszeren („MTF”, a 2014/65/EU irányelv 4. cikk 22. 
pontjában meghatározottak szerint), Szervezett Kereskedési Rendszeren („OTF”, a 2014/65/EU irányelv 4. cikk 
23. pontjában meghatározottak szerint) vagy más kereskedési rendszereken történő bevezetésre vonatkozó 
kérelmet. 

Melyek a Kötvényekre vonatkozó legfontosabb specifikus kockázatok? 

A kockázati tényezők érdemi fontossági sorrendben kerültek feltüntetésre a bekövetkezésük valószínűsége és a 
Kibocsátóra gyakorolt negatív hatásuk várható mértéke alapján. 

A Kötvényekből eredő követelések alárendelt követelések. 

A Kötvények közvetlen, biztosíték nélküli és alárendelt kötelezettségeket keletkeztetnek a Kibocsátó oldalán, 
amelyek (i) a Kibocsátó valamennyi jelenlegi vagy jövőbeli nem alárendelt pénzügyi eszközéhez és más 
kötelezettségeihez képest junior besorolásúak; (ii) egymás között pari passu besorolásúak, és legalább pari passu 
besorolásúak a Kibocsátó minden más jelenlegi vagy jövőbeli biztosíték nélküli pénzügyi eszközével és más 
kötelezettségeivel, amelyeknek a besorolása a Kibocsátó valamennyi nem alárendelt kötelezettséghez és 
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pénzügyi eszközéhez viszonyítva junior besorolású. A Kibocsátó felszámolása vagy fizetésképtelensége esetén 
vagy a Kibocsátó a fizetésképtelenség elkerülése érdekében indított eljárás során, a Kibocsátónak a Kötvényekből 
eredő kötelezettségei alárendeltek valamennyi, a Kötvényekhez viszonyítva szenior besorolású, nem alárendelt 
kötelezettség jogosultjai által támasztott igényeknek, oly módon, hogy ez esetben a Kötvények tekintetében 
nyújtandó kifizetések nem történhetnek meg amíg valamennyi, a Kibocsátóval szemben támasztott olyan 
követelés teljes mértékben, az Általános Szerződési Feltételeknek vagy az alkalmazandó jognak megfelelően 
kielégítésre került. A Kötvénytulajdonosok hozzájárulnak ahhoz, hogy nem jogosultak fizetésképtelenségi eljárást 
indítani a Kibocsátó ellen a Kötvényekből eredő kötelezettségek teljesítésével kapcsolatban. A Kötvényeket 
figyelmen kívül kell hagyni annak meghatározása során, hogy az osztrák fizetésképtelenségi kódex 
(Insolvenzordnung) 67. § (3) bekezdése alapján vagy Liechtenstein hasonló jogszabályi rendelkezése szerint a 
Kibocsátó kötelezettségei meghaladják-e az eszközeit (túlzott eladósodottság) (Überschuldung). A 
Kötvénytulajdonosok nem jogosultak a Kötvényekből eredő vagy azokkal kapcsolatos kifizetéseket igényelni a 
Kibocsátótól mindaddig, amíg a Kibocsátó saját tőkéje negatív vagy negatívvá válhat a Kötvénytulajdonosnak a 
Kötvények alapján nyújtandó kifizetések teljesítésének eredményeként (azaz a kötelezettségeinek az összege 
meghaladja az eszközeinek az értékét). 

A Befektetők viselik a Kötvények korlátozott likviditásának (átruházhatóságának) kockázatát és ki vannak téve 
annak kockázatának, hogy nem lesz másodlagos piaca a Kötvényeknek. 

A Kötvények szabályozott piacon (2014/65/EU irányelv 4. cikk 21. pont), MTF-en, OTF-en vagy más kereskedési 
rendszereken nem kerülnek bevezetésre. Ezáltal a Kötvények likviditása rendkívül korlátozott lehet, és a 
Befektetők ki vannak téve annak kockázatának, hogy esetlegesen egyáltalán nem tudják majd eladni 
Kötvényeiket, vagy csak jóval rosszabb feltételek mellett vagy nem az általuk kívánt áron tudják majd eladni 
azokat.  

A Kötvények bonyolult pénzügyi eszközök, így lehetséges, hogy nem megfelelőek minden befektető számára. 

A Kötvényekből eredő kötelezettségek alárendeltek és nem amortizálódnak a Lejárati Dátum napját megelőzően 
vagy az Általános Szerződési Feltételek szerinti lejárat előtt vagy a Kibocsátó által történő visszavásárlást 
megelőzően. A lehetséges befektetőknek javasoljuk, hogy befektetési döntésük meghozatala előtt vegyenek 
igénybe személyre szabott tanácsadást, amely ismereteiket, tapasztalatukat, pénzügyi helyzetüket és befektetési 
céljaikat (köztük kockázattűrő képességüket) figyelembe veszi. 

A Kötvénytulajdonosok nem jogosultak a Kibocsátó befolyásolására. 

A Kötvénytulajdonosok a Kibocsátó hitelezőivé válnak és hitelt biztosítanak a Kibocsátó részére. A Kötvények 
nem biztosítanak részvényesi jogokat, köztük a Kibocsátó közgyűlésén történő részvételi vagy szavazati jogot 
sem. Így a Kötvénytulajdonosok nem képesek a Kibocsátó üzleti politikájának vagy társasági döntéseinek 
befolyásolására, ebből adódóan pedig a Kibocsátó a Kötvénytulajdonosok érdekeivel ellentétes módon is 
végezheti üzleti tevékenységét. 
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D Fejezet – Ajánlattétel 

Alfejezet 

Milyen feltételek és ütemezés alapján fektethetnek be a befektetők a Kötvényekbe? 

A Kötvények nyilvános értékesítésre kerülnek olyan befektetők számára, akiknek székhelye vagy tartózkodási 
helye valamelyik Ajánlati Államban található vélhetően 2021. június 9. és 2022. június 7. között. A Kötvények 
jegyzéséhez a befektetők jegyzési ajánlatukat közvetlenül megtehetik online a Kibocsátó weboldalán: 
https://www.greenfinance-capital.com/bond21/. A befektetőre vonatkozó azonosítási eljárás lefolytatása során 
a befektető hivatalos személyazonosító okmánya másolatának megvizsgálására kerül sor, amely okmányt a 
jegyzési felületre kell feltölteni. A befektetőket a Kibocsátó értesíti a jegyzési ajánlatuk elfogadásáról illetve 
elutasításáról. Jelenleg nem tervezzük papír alapú kérelmek bevezetését. A jegyzett Kötvényekre vonatkozó 
befizetések 2021. július 1-án („Első Értéknap”) válnak esedékessé vagy – amennyiben a Kötvények jegyzésére ezt 
követően kerül sor – minden hónap első vagy tizenötödik napján (mind „További Értéknap”). 

Miért készült ez a Tájékoztató? 

A Kötvények értékesítésére annak érdekében kerül sor, hogy lehetővé tegye a Kibocsátó számára a Group 
Társaságok finanszírozását a Group Társaságok általános társasági céljai elérésének támogatása érdekében. A 
Kötvények kibocsátásából származó nettó összeget (amely előreláthatólag körülbelül 23.750.000,00 euró lesz, az 
Ajánlattétellel kapcsolatos, a Kibocsátó által fizetendő díjak és kiadások levonását követően) a Kibocsátó 
elérhetővé teszi a Group Társaságok számára. E célból a Kibocsátó biztosíték nélküli hitelszerződéseket köt majd 
a Group Társaságokkal. 

https://www.greenfinance-capital.com/bond21/
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Prospectus 

for the public offer of 

GREEN FINANCE CAPITAL AG SUBORDINATED STEP-UP BOND 2021 

of 

GREEN FINANCE CAPITAL AG  

Summary (Italian Translation) 

Sezione A  

Introduzione e avvertenze 

Il presente Prospetto è relativo all'emissione di obbligazioni del "Green Finance Capital AG Subordinated Step-
Up Bond 2021" del valore nominale complessivo massimo di Euro 25.000.000,00, suddiviso in obbligazioni 
nominative a tasso fisso del valore nominale di Euro 1,00 per obbligazione ("Obbligazione" / "Obbligazioni") e 
con scadenza il 2 luglio 2029 ("Data di Scadenza"). La durata delle Obbligazioni termina il  30 giugno 2029 
(incluso). Le Obbligazioni costituiscono obbligazioni dirette, non garantite e subordinate dell'Emittente, 
classificate pari passu tra loro. Le Obbligazioni saranno emesse da Green Finance Capital AG (l'"Emittente") e 
offerte pubblicamente in Liechtenstein, Austria, Germania, Lussemburgo, Repubblica Ceca, Ungheria, Bulgaria, 
Italia, Slovacchia, Polonia, Romania, Slovenia, Croazia e Svizzera (gli "Stati di Offerta"). 

Avvertenze 

La presente sintesi deve essere letta come un'introduzione al Prospetto. Qualsiasi decisione di investire nelle 
Obbligazioni dovrebbe essere basata su una valutazione del Prospetto nel suo complesso da parte di un 
investitore. Gli investitori potrebbero perdere tutti o parte dei fondi investiti. Nel caso in cui un ricorso relativo 
alle informazioni contenute nel Prospetto sia portato dinanzi a un tribunale, l'investitore ricorrente potrebbe, ai 
sensi del diritto nazionale, dover sostenere le spese di traduzione del presente Prospetto prima dell'inizio del 
procedimento legale. La responsabilità civile riguarda solo i soggetti che hanno fornito il summary, compresa la 
sua eventuale traduzione, ma solo nel caso in cui tale sezione sia fuorviante, imprecisa o incoerente se letta 
insieme alle altre parti del Prospetto o se non fornisce, se letta insieme alle altre parti del Prospetto, informazioni 
chiave al fine di aiutare gli investitori nel valutare se investire nelle Obbligazioni. 

La denominazione e il numero internazionale di identificazione dei titoli (ISIN) delle Obbligazioni 

La denominazione delle Obbligazioni è Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2021. Il numero 
internazionale di identificazione dei titoli (ISIN) è: LI0594513009. 

Dati identificativi e di contatto dell'Emittente, incluso il suo legal entity identifier (codice LEI) 

L'Emittente è Green Finance Capital AG, con sede in FL-9490 Vaduz, Fürst-Franz-Josef-Straße 68, Liechtenstein. 
Gli altri dettagli di contatto dell'Emittente sono: numero di telefono +423 376 44 88, e-mail: 
office[at]greenfinance.at. Il codice LEI dell'Emittente è: 52990003C6FKCKSZS240 

Dati identificativi e di contatto dell'autorità competente che approva il prospetto e, se diversa, dell'autorità 
competente che ha approvato il documento di registrazione o il documento di registrazione universale 

Il presente Prospetto è stato approvato dalla Financial Market Authority del Liechtenstein in qualità di autorità 
competente ai sensi del Regolamento Prospetti (Regolamento (UE) 2017/1129). L'indirizzo e gli altri dettagli di 
contatto della Financial Market Authority del Liechtenstein sono Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, 
Liechtenstein, numero di telefono +423 236 73 73, email info@fma-li.li e fax +423 236 73 74 

Data di approvazione del prospetto 

Il presente prospetto è stato approvato il 7 giugno 2021. 
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Sezione B – Emittente 

Sottosezione 

Chi è l'emittente delle Obbligazioni? 

L'Emittente è Green Finance Capital AG, una società per azioni costituita, organizzata e operante secondo le leggi 
del Liechtenstein e registrata presso il registro delle imprese del Liechtenstein con il numero di registrazione FL-
0002.581.256-8 (Ufficio di Giustizia del Principato del Liechtenstein) dal 4 maggio 2018.  

Quali sono le principali attività dell'Emittente? 

L'Emittente è una società veicolo (special purpose company) che è stata costituita per finanziare le società del 
Gruppo Green Finance (che comprende: Green Finance Group AG, Green Finance Capital AG, Green Finance 
Broker AG, Green Finance GmbH, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH e Zenith 
GmbH; le "Società del Gruppo"). L'Emittente può emettere strumenti di debito e mettere i relativi proventi a 
disposizione di altre Società del Gruppo (tramite prestiti). Le uniche attività materiali dell'Emittente saranno i 
proventi generati dalle emissioni di debito che saranno messi a disposizione delle altre Società del Gruppo per 
essere utilizzati per i loro rispettivi scopi aziendali generali. Le Società del Gruppo si occupano di sviluppo 
immobiliare, servizi finanziari, finanziamento di contenziosi, intermediazione assicurativa, locazioni, commercio 
di ogni tipo di beni e intermediazione di impianti fotovoltaici e contratti in materia di contracting fotovoltaico 
(che è un modello di business secondo il quale una superficie del tetto viene messa a disposizione dal suo 
proprietario per un impianto solare da installare su quel tetto. L'energia generata dal campo solare sarà venduta 
al proprietario del tetto o immessa nella rete per un determinato periodo di tempo).  

Azionisti di maggioranza, incluso se l’Emittente è direttamente o indirettamente di proprietà o controllata e 
da chi 

Il capitale sociale nominale totale dell'Emittente come indicato nel registro delle imprese del Liechtenstein 
ammonta a Euro 50.000,00 ed è diviso in 100 azioni nominative con una quota del capitale sociale di 500,00 euro 
per ciascuna azione. Le azioni sono emesse e interamente pagate. Alla data del presente Prospetto, le azioni 
dell'Emittente sono interamente possedute da Green Finance Group AG, una società per azioni costituita, 
organizzata ed operante secondo le leggi del Liechtenstein e registrata nel registro delle imprese del 
Liechtenstein con il numero di registrazione FL-0002.576.495-3 (Ufficio di Giustizia del Principato del 
Liechtenstein). Green Finance Group AG ha sede in FL-9490 Vaduz, Fürst-Franz-Josef-Straße 68, Principato del 
Liechtenstein. Alla data del presente Prospetto, l'azionista di maggioranza di Green Finance Group AG è Christian 
Schauer.  

Figure chiave del management 

Il direttore generale chiave dell'Emittente è Christian Schauer, che è anche membro del consiglio di 
amministrazione (Verwaltungsrat). 

Revisori legali dei conti 

Il revisore legale dei conti dell'Emittente è Grant Thornton AG (precedentemente: ReviTrust Grant Thornton AG), 
FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Liechtenstein (Revisionsstelle). Il bilancio dell'Emittente per l'esercizio 
chiuso al 31 dicembre 2019 è stato sottoposto a revisione da Deloitte (Liechtenstein) AG, FL-9495 Triesen, 
Landstrasse 123, Liechtenstein (Revisionsstelle). Il bilancio dell'Emittente per l'esercizio finanziario conclusosi il 
31 dicembre 2018 è stato sottoposto a revisione da ReviTrust Grant Thornton AG. 

Quali sono le informazioni finanziarie chiave relative all'emittente? 

Le informazioni finanziarie chiave riportate nella tabella seguente sono state ricavate dal bilancio dell'Emittente 
per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018 (esercizio breve e che copre un periodo dal 4 maggio 2018 al 31 
dicembre 2018),per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2019 e per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020 redatto 
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in conformità alla Legge sulle Persone e sulle Società del Principato del Liechtenstein (PGR) e ai principi contabili 
generalmente accettati.  

Bilancio: 

Bilancio (in Euro) 31 dicembre 2020 31 dicembre 2019 31 dicembre 2018 
Asset    
A. Immobilizzazioni    

I. Investimenti (Attività 
Finanziarie) 

11.578.184,09 5.377.000,00 418.000,00 

B. Attivo circolante    
I. Crediti commerciali 182.780,00 91.390,00 41.800,00 
II. Saldi bancari, saldi dei 
conti correnti postali, 
assegni e denaro contante 

48.535,41 71.071,83 33.747,19 

C. Ratei e risconti 56.710,44 217.875,27 7.407,49 
Totale attività correnti e 
ratei e risconti 

288.025,85 380.337,10 82.954,68 

Totale attivo 11.866.209,94 5.757.337,10 500.954,68 
Patrimonio netto e 
passività 

   

A. Patrimonio netto    
I. Capitale sociale 
sottoscritto 

50.000 50.000,00 50.000,00 

II. Riserve legali 459,00 165,00 0 
III. Utile portato a nuovo 0 3.130,52 0 
IV. Utile annuo per esercizio 11.287,58 5.880,53 3.295,52 
Patrimonio netto totale 61.746,58 59.176,05 53.295,52 
Passività    
B. Passività    
Debiti commerciali 2.110,00 36.000,00 0 
Altre passività relative 
all'IVA 

0 2.772,00 0 

Prestiti 11.793.310,56 5.593.978,98 443.399,66 
Conti di compensazione 1.830,90 0 0 
C. Ratei e risconti    
Risconti passivi 0 61.796,07 0 
Risconti passivi CHF 3.000 5.547,60 2.760,00 2.662,20 
D. Accantonamenti 1.664,30 854,00 1.597,30 
Passivo totale 11.804.463,36 5.698.161,05 447.659,16 
Totale patrimonio netto e 
passività 

11.866.209,94 5.757.337,10 500.954,68 

(Fonte: bilanci annuali dell'Emittente al 31 dicembre 2018, al 31 dicembre 2019 e al 31 dicembre 2020) 

 

Conto economico  Dal 01/01/2020 al 
31/12/2020 

Dal 01/01/2019 al 
31/12/2019 

Dal 04/05/2018 al 
31/12/2018 
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(in Euro)    
Ricavi netti 0 0 0 
Costi dei Servizi 0 0 0 
Utile Lordo  0 0 0 
Altre spese d’esercizio    
Spese amministrative/consulenze -33.570,27 -13.886,79 -38.676,40 
Spese di marketing 0 -38.772,20 0 
Altre spese -5.632,37 -513,61 -419,71 
Interessi e costi assimilabili -437.534,30 -206.192,26 -6.231,13 
Differenze sui cambi  -145,96 0 0 
Interessi e ricavi assimilabili 490.698,82 266.195,21 50.220,06 
Utile da attività ordinaria 13.815,92 6.830,55 4.892,82 
Imposte -2.528,34 -950,02 -1.597,30 
Utile d’esercizio 11.287,58 5.880,53 3.295,52 

(Fonte: bilancio annuale dell'Emittente al 31 dicembre 2018, al 31 dicembre 2019 e al 31 dicembre 2020) 

 

Rendiconti dei flussi di 
cassa 
(in Euro) 

Dal 01/01/2020 al 
31/12/2020 

Dal 01/01/2019 al 
31/12/2019 

Dal 04/05/2018 al 
31/12/2018 

Utile / (perdita) d’esercizio 11.288 5.881 3.296 
Modifiche delle disposizioni 810 -743 1.597 
Variazioni dei crediti -91.390 -49.590 -41.800 
Variazioni nei prestiti -6.201.184 -4.959.000 -418.000 
Variazioni dei risconti attivi 
e degli oneri differiti 

161.165 -210.468 -7.408 

Variazioni nelle passività 6.164.500 5.189.351 443.400 
Variazioni di ratei e risconti 
passivi 

-59.008 61.894 2.662 

Flusso di cassa da attività 
operative 

-13,819 37.325 -16.253 

Flusso di cassa da attività 
di investimento 

0 0 0 

Versamento in conto 
capitale 

-8.717,05 0 50.000 

Flusso di cassa da attività 
di finanziamento 

-8.717,05 0 50.000 

VARIAZIONE DELLA CASSA 
E DEGLI EQUIVALENTI DI 
CASSA 

-22.536 37.325 33.747 

Disponibilità liquide ed 
equivalenti al 1 gennaio 

71.072 33.747 0 

Disponibilità liquide ed 
equivalenti al 31 dicembre 

48.535 71.072 33.747 
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VARIAZIONE DELLA CASSA 
E DEGLI EQUIVALENTI DI 
CASSA 

-22.536 37.325 33.747 

(Fonte: bilancio annuale dell'Emittente al 31 dicembre 2018 al 31 dicembre 2019 e al 31 dicembre 2020) 

Non si sono verificati cambiamenti significativi nella posizione finanziaria o nella posizione commerciale 
dell'Emittente dopo il periodo cui si riferiscono le informazioni finanziarie (dal 31 dicembre2020, data dell'ultimo 
bilancio sottoposto a revisione).  

Quali sono i rischi chiave specifici dell'Emittente? 

I fattori di rischio sono stati elencati, all'interno di ciascuna categoria, in un ordine di priorità che riflette la loro 
rilevanza in base alla probabilità che si verifichino e alla portata del loro impatto negativo sull'Emittente prevista. 

Né l'Emittente né Green Finance Group AG né Green Finance Broker AG o Green Business Center Linz GmbH 
hanno una lunga storia o esperienza aziendale. Nessuna delle società può essere in grado di raggiungere o 
sostenere la redditività o di prevedere accuratamente i rispettivi risultati futuri. 

La breve storia aziendale dell'Emittente, di Green Finance Group AG, Green Finance Broker AG e Green Business 
Center Linz GmbH impedisce a ciascuna di queste società di valutare l'attività corrente e le prospettive future e 
può aumentare il rischio di un investimento nelle Obbligazioni. L'Emittente intende finanziare l'espansione 
dell'attività di ciascuna delle Società del Gruppo con i fondi che saranno raccolti dal collocamento del debito (tra 
cui le Obbligazioni). L'Emittente, Green Finance Group AG, Green Finance Broker AG e Green Business Center 
Linz GmbH hanno solo esperienze limitate con il rispettivo modello di business previsto e nessun track-record 
verificato. Ciò può avere un effetto negativo sull'attività commerciale e sul patrimonio netto, sulla posizione 
finanziaria e sulla situazione reddituale dell'Emittente. 

L'Emittente non è una società operativa. 

L'unico scopo dell'Emittente è quello di agire come società veicolo (special purpose company) e di emettere 
strumenti di debito (come le Obbligazioni) e di rendere i relativi proventi disponibili (tramite prestiti) alle Società 
del Gruppo per consentire alle Società del Gruppo di perseguire i loro rispettivi scopi aziendali. In quanto società 
che fornisce finanziamenti infragruppo, la capacità dell'Emittente di effettuare pagamenti con riferimento agli 
interessi e al capitale delle Obbligazioni è influenzata dalla sua capacità di percepire interessi su prestiti e rimborsi 
di prestiti da tali Società del Gruppo cui concederà o cui ha già concesso prestiti. Pertanto, l'Emittente e la sua 
capacità di corrispondere interessi sulle Obbligazioni e di rimborsarle saranno soggetti a tutti i rischi a cui è 
soggetta ciascuna delle Società del Gruppo. Le attività delle Società del Gruppo sono esposte e soggette a 
numerose leggi e regolamenti che regolano varie questioni. Le Società del Gruppo possono essere tenute, ai sensi 
delle leggi e dei regolamenti applicabili, a richiedere licenze governative, permessi, autorizzazioni, concessioni e 
altre approvazioni in relazione alle loro attività. Ottenere i necessari permessi governativi può essere un processo 
particolarmente complesso e lungo e può comportare impegni costosi. Inoltre, le Società del Gruppo sono 
esposte al rischio di non aver ottenuto tutte le suddette licenze, permessi, autorizzazioni, concessioni e altre 
approvazioni governative in relazione alle loro rispettive attività. 

L'Emittente non è vincolato a contrarre ulteriore indebitamento o a ottenere garanzie di rango superiore o 
pari passu alle Obbligazioni.  

L'Emittente non ha accettato, e non ha stipulato, alcun patto restrittivo in relazione all'emissione delle 
Obbligazioni per quanto riguarda la sua capacità di contrarre ulteriore indebitamento o a richiedere garanzie di 
rango pari passu o superiore alle Obbligazioni ai sensi o in relazione alle Obbligazioni. L'Emittente non è soggetto 
a restrizioni per quanto concerne l’emissione di ulteriori strumenti finanziari. L'Emittente può anche contrarre 
prestiti in qualsiasi momento. Ulteriori prestiti o finanziamenti tramite ricorso all’indebitamento da parte 
dell'Emittente possono influenzare negativamente il valore di mercato delle Obbligazioni. Gli Obbligazionisti sono 
inoltre soggetti al rischio che l'Emittente possa aver concluso o possa stipulare accordi di finanziamento, che 
possono contenere disposizioni più favorevoli per i creditori e i partner contrattuali di tali accordi di 



6 
 
 

 

finanziamento rispetto ai Termini e Condizioni delle Obbligazioni. Tali disposizioni possono tra l'altro includere 
termini più brevi o diritti di risoluzione anticipata più favorevoli o tassi di interesse più elevati o disposizioni simili. 
Ulteriori operazioni di finanziamento del debito possono incidere in maniera negativa sul valore di mercato delle 
Obbligazioni e sulla capacità dell'Emittente di soddisfare i propri impegni di rimborso ai sensi delle Obbligazioni 
e possono ridurre i fondi da cui le Obbligazioni saranno rimborsate. L'assunzione di tale ulteriore indebitamento 
o l’ottenimento di eventuali garanzie può aumentare significativamente la probabilità di un rinvio dei pagamenti 
degli interessi ai sensi delle Obbligazioni e/o può ridurre l'importo recuperabile dagli Obbligazionisti in caso di 
insolvenza o liquidazione dell'Emittente. Il capitale sociale dell'Emittente è pari a Euro 50.000,00. In caso di 
successo del collocamento delle Obbligazioni e in caso di ulteriore capitale di debito raccolto dall'Emittente, la 
leva finanziaria dell'Emittente aumenterà in misura significativa, a seconda del volume di emissione da collocare. 

Gli Obbligazionisti sono esposti al rischio di inadempimento parziale o totale dell'Emittente nell'effettuare i 
pagamenti degli interessi e/o dei rimborsi ai sensi delle Obbligazioni, incluso il rischio di perdita totale dei 
fondi investiti (rischio di credito).  

Gli investitori sono esposti al rischio che l'Emittente possa non adempiere ai propri obblighi di pagamento degli 
interessi e/o dei rimborsi ai sensi delle Obbligazioni a fronte di una situazione finanziaria compromessa. Un 
investimento nelle Obbligazioni non è un deposito bancario e non rientra nell'ambito di un sistema di protezione 
dei depositi. A causa del fatto che le Obbligazioni sono debiti subordinati dell'Emittente, gli Obbligazionisti 
sarebbero tra i primi investitori dell'Emittente a subire perdite laddove il rischio di credito si concretizzasse. 
L'assunzione di ulteriore indebitamento può aumentare significativamente la probabilità di un rinvio dei 
pagamenti degli interessi o dei pagamenti di rimborso ai sensi delle Obbligazioni e/o può ridurre l'importo 
recuperabile dagli Obbligazionisti in caso di insolvenza o liquidazione dell'Emittente. 

Potenziali Conflitti di Interesse 

Christian Schauer ricopre ruoli esecutivi all’interno dell'Emittente, in Green Finance Group AG, Green Finance 
GmbH, Green Finance Broker AG, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH e Zenith 
GmbH. Qualsiasi decisione assunta da Christian Schauer per conto di una delle Società del Gruppo può avere un 
impatto negativo sulle altre Società del Gruppo (ad esempio l'Emittente), che possono essere influenzate 
negativamente da tale decisione. Inoltre, le Società del Gruppo non sono obbligate a contrarre prestiti 
dall'Emittente. Esse possono invece rivolgersi a terzi finanziatori. 

La capacità dell'Emittente di effettuare pagamenti per quanto riguarda gli interessi e il capitale ai sensi delle 
Obbligazioni, è influenzata dalla sua capacità di percepire interessi sui prestiti e rimborsi sui prestiti dalle 
Società del Gruppo che ha concesso prestiti. 

La capacità dell'Emittente di soddisfare i propri obblighi di pagamento ai sensi delle Obbligazioni sarà influenzata 
negativamente da inadempienze nei prestiti concessi a qualsiasi delle Società del Gruppo. Se i rimborsi dei prestiti 
sono inferiori all'importo necessario per rimborsare le Obbligazioni e per pagare gli interessi sulle Obbligazioni 
alla o prima della Data di Scadenza, l'Emittente potrebbe non essere in grado di onorare i propri obblighi 
(rimborso e interessi) ai sensi delle Obbligazioni.  

 

Sezione C – Titoli 

Sottosezione 

Quali sono le principali caratteristiche delle Obbligazioni? 

• Le Obbligazioni costituiscono obbligazioni dirette, non garantite e subordinate dell'Emittente, di pari 
grado tra loro. 

• Le Obbligazioni sono denominate in Euro e sono emesse in valori nominali di Euro 1,00 e sono trasferibili 
solo per importi minimi di valore nominale complessivo pari a Euro 1,00 ed eventuali multipli integrali 
di EUR 1,00 in eccesso. L'importo minimo di sottoscrizione è di Euro 500,00. 
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• Numero internazionale di identificazione dei titoli (ISIN): LI0594513009 
• Le Obbligazioni hanno una durata di 8 anni, dal [1 luglio] 2021 incluso al [30 giugno] 2029 incluso e ne è 

previsto il rimborso il [2 luglio] 2029 (la "Data di Scadenza").  
• Le Obbligazioni matureranno interessi sul loro importo nominale complessivo (i) dal [1 luglio] 2021 

(escluso) al [30 giugno] 2024 (incluso) a un tasso del 3,00% annuo e (ii) dal [1 luglio] 2024 (incluso) al 
[30 giugno] 2029 (incluso) a un tasso di interesse fisso dell'8,00% annuo. 

• Gli Obbligazionisti riceveranno interessi composti dal 3,00% all'8,00% annuo sugli interessi non pagati, 
che saranno dovuti anche al momento del rimborso dell'importo nominale (capitale) rispetto alle 
Obbligazioni. Di conseguenza, l'importo dei proventi annuali degli interessi viene calcolato al termine di 
un Periodo di Interessi e sommato all'importo nominale. Il tasso di interesse dell'interesse composto 
corrisponde al tasso di interesse applicabile all'interesse da calcolare rispetto all'importo nominale. 

• I pagamenti degli interessi sono rimborsabili come pagamenti bullet (Bullet Maturity) al termine della 
durata delle Obbligazioni, o - se le Obbligazioni sono estinte per un evento di default o riacquistate 
dall'Emittente prima della fine della loro durata - al momento del rimborso dell'importo nominale delle 
Obbligazioni. 

Dove saranno negoziate le Obbligazioni? 

L'Emittente non intende presentare una richiesta di quotazione delle Obbligazioni su un mercato regolamentato 
(come definito all'art. 4, punto 21 della Direttiva 2014/65/UE), un Sistema Multilaterale di Negoziazione 
(“Multilateral Trading Facility” o "MTF", art. 4, punto 22 della Direttiva 2014/65/UE), un Sistema Organizzato di 
Negoziazione (“Organised Trading Facility” o "OTF"); art. 4, punto 23 della Direttiva 2014/65/UE) o qualsiasi altra 
sede di negoziazione. 

Quali sono i principali rischi specifici delle Obbligazioni? 

I fattori di rischio sono stati elencati in un ordine di priorità che riflette la loro rilevanza in base alla probabilità 
che si verifichino e la portata prevista del loro impatto negativo sull'Emittente. 

I crediti derivanti dalle Obbligazioni sono subordinati.  

Gli impegni dell'Emittente ai sensi delle Obbligazioni sono diretti, non garantiti e subordinati (i) junior rispetto a 
tutti gli strumenti finanziari non subordinati presenti o futuri o altre obbligazioni dell'Emittente; (ii) pari passu 
tra di loro, e almeno pari passu con tutti gli altri strumenti finanziari non garantiti presenti o futuri o altre 
obbligazioni dell'Emittente che hanno un rango, o sono indicati come tali, inferiore a tutti gli strumenti finanziari 
non subordinati o obbligazioni dell'Emittente. In caso di liquidazione o insolvenza dell'Emittente o di qualsiasi 
procedura per evitare l'insolvenza dell'Emittente, gli impegni dell'Emittente ai sensi delle Obbligazioni sono 
subordinati alle rivendicazioni di tutti i titolari di obbligazioni non subordinate in modo che, in qualsiasi evento 
di questo tipo, i pagamenti relativi alle Obbligazioni non saranno effettuati fino a quando tutti i crediti nei 
confronti dell'Emittente ai sensi delle obbligazioni che hanno un rango superiore ai suoi impegni ai sensi delle 
Obbligazioni ai sensi dei Termini e Condizioni o in forza della legge applicabile siano stati soddisfatti 
integralmente. Gli Obbligazionisti accettano che nessuna procedura di insolvenza contro l'Emittente possa essere 
avviata in relazione ai suoi impegni ai sensi delle Obbligazioni. Le Obbligazioni non contribuiscono a determinare 
se le passività dell'Emittente superino il suo patrimonio (sovraindebitamento (Überschuldung) ai sensi dell'art. 
67 (3) del Codice dell’Insolvenza Austriaco (Insolvenzordnung) o ai sensi di disposizioni analoghe di una legge nel 
Principato del Liechtenstein). Gli Obbligazionisti non possono richiedere pagamenti all'Emittente da o in relazione 
alle Obbligazioni fintanto che il patrimonio netto dell'Emittente è negativo o potrebbe diventare negativo a causa 
di eventuali pagamenti da corrispondere agli Obbligazionisti ai sensi delle Obbligazioni (tale che la somma delle 
passività dell'Emittente superi il valore delle sue attività). 
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Gli investitori sono soggetti a un rischio di liquidità (negoziabilità) molto limitata delle Obbligazioni e sono 
esposti al rischio che non ci sia mercato secondario per le Obbligazioni.  

Le Obbligazioni non saranno né introdotte né ammesse alla negoziazione su un mercato regolamentato (art. 4, 
comma 1, punto 21 della Direttiva 2014/65/UE), un sistema multilaterale di negoziazione, un sistema organizzato 
di negoziazione o qualsiasi altra sede di negoziazione. Pertanto, la liquidità delle Obbligazioni sarà molto limitata 
e gli investitori saranno esposti al rischio di non poter vendere affatto le Obbligazioni, o di poterle vendere solo 
a condizioni più difficili o meno favorevoli o non al prezzo auspicato. 

Le Obbligazioni sono strumenti finanziari complessi che potrebbero non essere un investimento adatto a ogni 
investitore. 

Gli impegni ai sensi delle Obbligazioni sono subordinati e non è previsto alcun rimborso prima della Data di 
Scadenza o prima di un termine ai sensi dei Termini e Condizioni o prima di un riacquisto da parte dell'Emittente. 
Si raccomanda ai potenziali investitori di richiedere una consulenza individuale prima di assumere una decisione 
di investimento, tenendo conto delle proprie conoscenze nonché della propria esperienza, situazione finanziaria 
e obiettivi di investimento (compresa la tolleranza al rischio). 

Gli investitori non hanno il diritto di influenzare l'Emittente.  

Gli Obbligazionisti diventano creditori dell'Emittente e forniscono all'Emittente un prestito. Le Obbligazioni non 
conferiscono i diritti di un azionista, in particolare il diritto di partecipare o votare nell'assemblea generale 
dell'Emittente. Pertanto, gli Obbligazionisti non hanno alcuna influenza sulla politica commerciale o sulle 
dinamiche societarie dell'Emittente, motivo per cui l'Emittente può condurre la propria attività in contrasto con 
gli interessi degli Obbligazionisti.  

 

Sezione D – Offerta 

Sottosezione 

A quali condizioni e secondo quali tempistiche gli investitori possono investire nelle Obbligazioni?  

Le Obbligazioni saranno offerte pubblicamente solo agli investitori che abbiano la rispettiva sede o residenza in 
uno qualsiasi degli Stati dell'Offerta nel periodo che va presumibilmente dal 9 giugno 2021 al 7 giugno 2022. Gli 
investitori che intendono sottoscrivere le Obbligazioni dovranno presentare la propria offerta di sottoscrizione 
direttamente all'Emittente online attraverso il suo sito web [https://www.greenfinance-capital.com/bond21/]. Il 
processo di identificazione dell’investitore comporta la verifica di una copia di un documento di identificazione 
ufficiale dell’investitore che deve essere caricato sulla piattaforma di sottoscrizione. Gli investitori saranno 
successivamente informati dall'Emittente in merito all'accettazione o il rifiuto delle loro offerte di sottoscrizione 
da parte dell'Emittente. Attualmente non sono previste richieste di sottoscrizione in formato cartaceo. Le 
Obbligazioni sottoscritte sono pagabili il 1 luglio 2021 ("Prima Data di Valorizzazione"), o - se le Obbligazioni 
sono sottoscritte in una data successiva - il primo o il quindicesimo giorno di ogni mese (ciascuna una "Ulteriore 
Data di Valororizzazione"). 

Perché viene prodotto il presente Prospetto? 

L'offerta delle Obbligazioni viene effettuata per consentire all'Emittente di finanziare le Società del Gruppo al 
fine di consentire alle Società del Gruppo di perseguire i rispettivi scopi sociali di carattere generale. I proventi 
netti derivanti dall'emissione delle Obbligazioni (attesi pari a Euro 23.750.000,00 circa al netto delle commissioni 
e delle spese stimate relative all'Offerta a carico dell'Emittente) saranno messi a disposizione delle Società del 
Gruppo dall'Emittente. A tal fine l'Emittente stipulerà con le Società del Gruppo contratti di finanziamento non 
garantiti.  

https://www.greenfinance-capital.com/bond21/


Prospectus 

for the public offer of 

GREEN FINANCE CAPITAL AG SUBORDINATED STEP-UP BOND 2021 

of 

GREEN FINANCE CAPITAL AG  

Summary (Polish Translation) 

 

Sekcja A  

Wprowadzenie i ostrzeżenia. 

Niniejszy Prospekt Emisyjny dotyczy emisji obligacji "Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 
2021" o łącznej wartości nominalnej do 25.000.000,00 EUR, która dzieli się na obligacje imienne o stałym 
oprocentowaniu o wartości nominalnej 1,00 EUR każda ("Obligacja" lub "Obligacje"), z dniem wykupu 2 lipca 
2029 r. ("Data Zapadalności"). Czas trwania Obligacji upływa w dniu 30 czerwca 2029 roku (włącznie). Obligacje 
stanowią bezpośrednie, niezabezpieczone, podporządkowane zobowiązania Emitenta, równorzędne wobec 
siebie (pari passu). Obligacje będą emitowane przez Green Finance Capital AG ("Emitent”) i oferowane publicznie 
w Księstwie Liechtenstein, Austrii, Niemczech, Luksemburgu, Republice Czeskiej, na Węgrzech, w Bułgarii, we 
Włoszech, na Słowacji, w Polsce, Rumunii, Słowenii, Chorwacji i Szwajcarii ("Państwa Oferujące”). 

Ostrzeżenia. 

Niniejsze podsumowanie należy czytać jako wstęp do Prospektu Emisyjnego. Każda decyzja o inwestycji w 
Obligacje powinna być dokonana przez inwestora w oparciu o wszystkie informacje zawarte w Prospekcie 
Emisyjnym. Inwestorzy mogą utracić całość lub część zainwestowanego kapitału. W przypadku wystąpienia do 
sądu z roszczeniem związanym z informacjami zawartymi w Prospekcie Emisyjnym, skarżący inwestor może być 
zobowiązany na podstawie obowiązujących przepisów państwa członkowskiego, do poniesienia kosztów 
tłumaczenia Prospektu Emisyjnego przed wszczęciem postępowania. Odpowiedzialność cywilna spoczywa 
wyłącznie na tych osobach, które przedstawiły podsumowanie, łącznie z jego tłumaczeniem, ale wyłącznie w 
przypadku, gdy wprowadza ono w błąd, jest niedokładne lub niespójne w zestawieniu z pozostałymi częściami 
Prospektu lub gdy nie zawiera, w zestawieniu z pozostałymi częściami Prospektu, informacji kluczowych 
mających pomóc inwestorom w procesie podejmowania decyzji o inwestycji w Obligacje. 

Nazwa i międzynarodowy numer identyfikacyjny papierów wartościowych (ISIN) Obligacji. 

Nazwa Obligacji brzmi: Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2021. Międzynarodowy numer 
identyfikacyjny papierów wartościowych (ISIN) to: LI0594513009. 

Tożsamość i dane kontaktowe Emitenta, w tym jego identyfikator osoby prawnej (LEI). 

Emitentem jest Green Finance Capital AG z siedzibą w FL-9490 Vaduz, Fürst-Franz-Josef-Straße 68, Księstwo  
Liechtenstein. Pozostałe dane kontaktowe Emitenta to: numer telefonu +423 376 44 88, e-mail: 
office@greenfinance.at. Identyfikator osoby prawnej (LEI) Emitenta to: 52990003C6FKCKSZS240. 

Tożsamość i dane kontaktowe właściwego organu zatwierdzającego Prospekt Emisyjny oraz, jeżeli jest to inny 
organ, właściwego organu, który zatwierdził dokument rejestracyjny lub powszechny dokument rejestracyjny 

Niniejszy Prospekt Emisyjny został zatwierdzony przez Financial Market Authority Liechtenstein (Urząd ds. Rynku 
Finansowego Księstwa Liechtenstein) jako właściwy organ zgodnie z Rozporządzeniem Prospektowym. Adres i 
inne dane kontaktowe Urzędu ds. Rynku Finansowego Księstwa Liechtenstein to: Landstrasse 109, Postfach 279, 
9490 Vaduz, Liechtenstein, nr tel. +423 236 73 73, e-mail info@fma-li.li oraz faks +423 236 72 38 

Data zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego. 

Niniejszy Prospekt Emisyjny został zatwierdzony w dniu 7 czerwca 2021 r. 

mailto:info@fma-li.li


Sekcja B - Emitent 

Podsekcja 

Kto jest Emitentem Obligacji? 

Emitentem Obligacji jest Green Finance Capital AG, spółka akcyjna, utworzona, zorganizowana i działająca pod 
prawem Księstwa Liechtenstein, zarejestrowana w rejestrze handlowym Księstwa Liechtenstein pod numerem 
rejestracyjnym FL-0002.581.256-8 (Urząd Rejestrujący: Biuro Sprawiedliwości Księstwa Liechtensteinu) od 4 maja 
2018 r.  

Podstawowa działalność Emitenta 

Emitent jest spółką celową, która powstała po to, aby zapewnić środki finansowe spółkom z Grupy Green Finance 
(w skład której wchodzą: Green Finance Group AG, Green Finance Capital AG, Green Finance Broker AG, Green 
Finance GmbH, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH oraz Zenith GmbH; "Spółki 
z Grupy"). Emitent może emitować instrumenty dłużne i udostępniać środki z tego tytułu innym Spółkom z Grupy 
(poprzez udzielanie pożyczek). Jedynymi istotnymi aktywami Emitenta będą wpływy z emisji instrumentów 
dłużnych, które Emitent udostępni Spółkom z Grupy, by Spółki te mogły zrealizować swoje cele korporacyjne. 
Działalność Spółek z Grupy obejmuje działalność deweloperską, usługi finansowe, finansowanie postępowań 
sądowych, pośrednictwo ubezpieczeniowe, wynajmem, obrót wszelkiego rodzaju aktywami oraz pośrednictwo 
w zakresie systemów fotowoltaicznych i zawieranie umów na kontrakting fotowoltaiczny (jest to model 
biznesowy polegający na udostępnianiu przez właściciela powierzchni dachowej w celu zamontowania na niej 
instalacji fotowoltaicznej. Energia elektryczna wytworzona przez instalację fotowoltaiczną jest albo sprzedawana 
klientowi kontraktingowemu albo wprowadzana do publicznej sieci energetycznej).  

Główni akcjonariusze, w tym wskazanie, kto jest bezpośrednim lub pośrednim właścicielem lub sprawuje 
kontrolę nad Emitentem. 

Kapitał zakładowy Emitenta wpisany do rejestru handlowego Księstwa Liechtensteinu wynosi 50.000,00 EUR i 
dzieli się na 100 akcji imiennych, o wartości 500 EUR każda. Akcje są w pełni opłacone. Na dzień sporządzenia 
niniejszego Prospektu Emisyjnego właścicielem wszystkich akcji Emitenta jest Green Finance Group AG, która jest 
spółką akcyjną, utworzoną, zorganizowaną i istniejącą pod prawem Księstwa Liechtensteinu zarejestrowaną w 
rejestrze handlowym Księstwa Liechtensteinu pod numerem FL-0002.576.495-3 (Urząd Rejestrujący: Biuro 
Sprawiedliwości Księstwa Liechtensteinu). Green Finance Group AG ma siedzibę w FL-9490 Vaduz, Fürst-Franz-
Josef-Straße 68, w Księstwie Liechtenstein. Na dzień sporządzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego 
większościowym akcjonariuszem Green Finance Group AG jest Christian Schauer.  

Członkowie zarządu. 

Kluczowym dyrektorem zarządzającym Emitenta jest Christian Schauer, który jest również członkiem zarządu 
(Verwaltungsrat). 

Biegli rewidenci. 

Biegłym rewidentem jest Grant Thornton AG (uprzednio: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494 Schaan, 
Bahnhofstrasse 15, Liechtenstein (Revisionsstelle). Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy, który 
zakończył się 31 grudnia 2019 r. zostało zbadane przez Deloitte (Liechtenstein) AG, FL-9495 Triesen, Landstrasse 
123, Liechtenstein (Revisionsstelle). Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy, który zakończył się 31 
grudnia 2018 r. zostało zbadane przez ReviTrust Grant Thornton AG. 

Podstawowe informacje finansowe dotyczące Emitenta 

Podstawowe informacje finansowe wynikają ze sprawozdań finansowych Emitenta sporządzonych za lata 
obrotowe kończące się odpowiednio 31 grudnia 2018 r. (niepełny rok obrotowy obejmujący okres od 4 maja 
2018 r. do 31 grudnia 2018 r.),  31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2020 r., zgodnie z przepisami ustawy Person 
and Company Act of the Principality of Liechtenstein (PGR) oraz ogólnie przyjętymi zasadami rachunkowości.  

 

 



Bilans 

Bilans (w EUR) 31 grudnia 2020 r. 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 
Aktywa    
A. Aktywa trwałe    
I. Inwestycje (Aktywa 
Finansowe) 

11.578.184,09 5.377.000,00 418.000,00 

B. Aktywa obrotowe    
I. Należności z tytułu dostaw 
i usług 

182.780,00 91.390,00 41.800,00 

II. Salda bankowe, salda na 
żyrach pocztowych, czeki i 
gotówka w kasie 

48.535,41 71.071,83 33.747,19 

C. Rozliczenia 
międzyokresowe czynne i 
bierne 

56.710,44 217.875,27 7.407,49 

Razem aktywa obrotowe 
oraz rozliczenia 
międzyokresowe czynne 

288.025,85 380.337,10 82.954,68 

Aktywa ogółem 11.866.209,94 5.757.337,10 500.954,68 
Kapitał własny i 
zobowiązania 

   

A. Kapitał własny    
I. Kapitał zakładowy 
subskrybowany 

50.000 50.000,00 50.000,00 

II. Rezerwy prawne 459,00 165,00 0 
III. Zysk przeniesiony na 
następne lata 

0 3.130,52 0 

IV. Zysk roczny za rok 
obrotowy 

11.287,58 5.880,53 3.295,52 

Kapitał własny ogółem 61.746,58 59.176,05 53.295,52 
Zobowiązania    
B. Pasywa    
Zobowiązania z tytułu 
dostaw i usług  

2.110,00 36.000,00 0 

Pozostałe zobowiązania z 
tytułu VAT 

0 2.772,00 0 

Kredyty/pożyczki 11.793.310,56 5.593.978,98 443.399,66 
Rachunek rozliczeniowy 1.830,90 0 0 
C. Rozliczenia 
międzyokresowe i przychody 
przyszłych okresów 

   

Przychody przyszłych 
okresów 

0 61.796,07 0 

Przychody przyszłych 
okresów 3 000 CHF 

5.547,60 2.760,00 2.662,20 

D. Rezerwy/Provisions 1.664,30 854,00 1.597,30 
Zobowiązania ogółem 11.804.463,36 5.698.161,05 447.659,16 
Pasywa ogółem 11.866.209,94 5.757.337,10 500.954,68 



    
(Źródło: roczne sprawozdania finansowe Emitenta na dzień 31 grudnia 2018 r., 31 grudnia 2019 r., oraz 31 
grudnia 2020 r.) 

 

Rachunek zysków i strat 01/01/2020 - 
31/12/2020 

01/01/2019 -
31/12/2019  

04/05/2018 - 31/12/ 
2018 

(w EUR)    
Sprzedaż netto 0 0 0 
Koszty usług 0 0 0 
Zysk brutto 0 0 0 
Pozostałe koszty operacyjne    
Wydatki 
administracyjne/konsultacje 

-33.570,27 -13.886,79 -38.676,40 

Wydatki na marketing 0 -38.772.20 0 
Pozostałe wydatki -5.632,37 -513.61 -419,71 
Odsetki i podobne wydatki -437.534,30 -206.192,26 -6.231,13 
Różnice kursowe -145,96 0 0 
Odsetki i podobne dochody 490.698,82 266.195,21 50.220,06 
Wynik na zwykłej działalności 
gospodarczej 

13.815,92 6.830,55 4.892,82 

Podatki -2.528,34 -950,02 -1.597,30 
Zysk za rok obrotowy 11.287,58 5.880,53 3.295,52 
    

(Źródło: roczne sprawozdanie finansowe Emitenta na dzień 31 grudnia 2018 r., 31 grudnia 2019 r., oraz 31 
grudnia 2020 r.) 

 

Rachunek przepływów pieniężnych 
(w EUR) 

01/01/2020 -  
31/12/2020 

01/01/2019 - 
31.12/2019 

04/052018-
31/12/2018 

    
Zysk / (strata) za rok obrotowy 11.288 5.881 3.296 
Zmiany w rezerwach 810 -743 1.597 
Zmiana stanu należności -91.390 -49.590 -41.800 
Zmiany w kredytach -6.201.184 -4.959.000 -418.000 
Zmiana stanu rozliczeń 
międzyokresowych czynnych i 
biernych 

161.165 -210.468 -7.408 

Zmiany w zobowiązaniach 6.164.500 5.189.351 443.400 
Zmiana stanu rozliczeń 
międzyokresowych i przychodów 
przyszłych okresów 

-59.008 61.894 2.662 

Przepływy pieniężne z działalności 
operacyjnej 

-13.819 37.325 -16.253 

Przepływy środków pieniężnych z 
działalności inwestycyjnej 

0 0 0 

Kapitał -8.717,05 0 50.000 
Przepływy pieniężne z działalności 
finansowej 

-8.717,05 0 50.000 



ZMIANA STANU ŚRODKÓW 
PIENIĘŻNYCH I ICH 
EKWIWALENTÓW 

-22.536 37.325 33.747 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
na dzień 1 stycznia 

71.072 33.747 0 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
na dzień 31 grudnia 

48.535 71.072 33.747 

ZMIANA STANU ŚRODKÓW 
PIENIĘŻNYCH I ICH 
EKWIWALENTÓW 

-22.536 37.325 33.747 

(Źródło: roczne sprawozdanie finansowe Emitenta na dzień 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2019 r. oraz 31 
grudnia 2020 r.) 

Nie wystąpiły istotne zmiany w sytuacji finansowej i handlowej Emitenta, po okresie, którego dotyczą informacje 
finansowe (od dnia 31 grudnia 2020 r., tj. daty ostatniego zbadanego sprawozdania finansowego).  

Jakie są główne rodzaje ryzyka charakterystyczne dla Emitenta? 

Ryzyka zostały opisane w ramach każdej kategorii w kolejności odzwierciedlającej ich istotność na podstawie 
prawdopodobieństwa wystąpienia oraz szacowanej skali negatywnego wpływu na Emitenta. 

Emitent, Green Finance Group AG, Green Finance Broker AG, Green Business Center Linz GmbH nie posiadają 
wieloletniej historii korporacyjnej lub doświadczenia. Spółki te mogą nie osiągnąć lub nie utrzymać 
rentowności. Spółki te nie mogą dokładnie przewidzieć swoich przyszłych wyników. 

Krótka historia działalności Emitenta, Green Finance Group AG, Green Finance Broker AG oraz Green Business 
Center Linz GmbH utrudnia każdej z tych spółek ocenę bieżącej działalności oraz perspektyw na przyszłość i może 
zwiększać ryzyko inwestycji w Obligacje. Emitent zamierza sfinansować rozwój działalności każdej Spółki z Grupy 
ze środków, które zostaną pozyskane w wyniku zaciągniętego długu (m.in. w związku z emisją Obligacji). Emitent, 
Green Finance Group AG, Green Finance Broker AG oraz Green Business Center Linz GmbH mają jedynie 
ograniczone doświadczenia w zakresie przyjętego modelu biznesowego i nie posiadają udokumentowanych 
osiągnięć. Może to mieć negatywny wpływ na działalność, a także na aktywa netto, sytuację finansową i zyski 
Emitenta. 

Emitent nie jest spółką operacyjną. 

Jedynym celem Emitenta jest działanie w charakterze spółki celowej i emisja instrumentów dłużnych (takich jak 
Obligacje) oraz udostępnianie (poprzez pożyczki) wpływów z tych emisji Spółkom z Grupy w celu umożliwienia 
im realizacji celów korporacyjnych. Jako spółka zapewniająca finansowanie wewnątrzgrupowe, zdolność 
Emitenta do zapłaty odsetek i wykupu Obligacji jest uzależniona od zapłaty odsetek od pożyczek oraz spłaty 
pożyczek udzielonych przez Emitenta Spółkom z Grupy. W związku z powyższym, Emitent, w tym jego zdolność 
do zapłaty odsetek oraz wykupu Obligacji, jest narażony na wszystkie ryzyka, na które są narażone Spółki z Grupy. 
Działalność Spółek z Grupy jest regulowana przez liczne przepisy prawa i regulacje. Spółki z Grupy mogą być 
zobowiązane, na mocy obowiązujących przepisów prawa do ubiegania się o licencje, zezwolenia, upoważnienia, 
koncesje i inne zgody udzielane przez organy państwowe w związku z prowadzoną przez nie działalnością. 
Uzyskanie niezbędnych zezwoleń/zgód może być procesem złożonym i czasochłonnym oraz może wiązać się z 
koniecznością podejmowania kosztownych przedsięwzięć. Spółki z Grupy są narażone na ryzyko nieuzyskania 
takich licencji, zezwoleń, upoważnień, koncesji i innych zgód. 

Emitent jest uprawniony do zaciągania dodatkowego zadłużenia lub udzielania gwarancji/poręczeń, takiej 
samej rangi (pari passu) jak zobowiązania Emitenta z tytułu Obligacji lub mających wobec nich pierwszeństwo 
bez ograniczeń.  

W związku z emisją Obligacji Emitent nie zgodził na jakiekolwiek ograniczenia dotyczące jego zdolności do 
zaciągania dodatkowego zadłużenia lub żądania gwarancji o takiej samej randze lub mających wobec nich 
pierwszeństwo. Emitent nie ma ograniczeń w zakresie emitowania dodatkowych instrumentów finansowych. 
Emitent może również w każdej chwili zaciągać kredyty/pożyczki. Zaciąganie kredytów/pożyczek lub 



finansowanie zadłużenia przez Emitenta może negatywnie wpłynąć na wartość rynkową Obligacji. Obligatariusze 
są również narażeni na ryzyko związane z zawartymi dotychczas lub w przyszłości przez Emitenta umowami o 
finansowanie, które mogą zawierać postanowienia korzystniejsze dla wierzycieli i kontrahentów takich umów o 
finansowanie niż Warunki Emisji Obligacji. Takie postanowienia mogą między innymi obejmować krótsze terminy 
lub korzystniejsze uprawnienia do wcześniejszego rozwiązania umów, wyższe oprocentowanie lub podobne 
postanowienia. Takie finansowanie może mieć negatywny wpływ na wartość rynkową Obligacji i zdolność 
Emitenta do wywiązywania się z zobowiązań wynikających z Obligacji oraz może zmniejszyć środki, z których 
Obligacje mają być wykupione. Zaciągnięcie jakiegokolwiek dodatkowego kredytu/pożyczki lub uzyskanie 
gwarancji może znacząco zwiększyć prawdopodobieństwo odroczenia płatności odsetek z tytułu Obligacji i/lub 
może zmniejszyć kwotę możliwą do odzyskania przez Obligatariuszy w przypadku niewypłacalności lub likwidacji 
Emitenta. Kapitał zakładowy Emitenta wynosi 50.000,00 EUR. W przypadku udanej emisji Obligacji oraz w 
przypadku pozyskania przez Emitenta dalszego kapitału, będzie mieć miejsce efekt dźwigni finansowej 
uzależniony od wielkości emisji. 

Obligatariusze narażeni są na ryzyko częściowego lub całkowitego niewywiązania się Emitenta z obowiązku 
zapłacenia odsetek i/lub wykupu Obligacji, w tym ryzyko całkowitej utraty zainwestowanych środków (ryzyko 
kredytowe).  

Inwestorzy narażeni są na ryzyko niewywiązania się przez Emitenta z zobowiązania do zapłaty  odsetek i/lub 
wykupu Obligacji w związku z pogorszeniem się jego sytuacji finansowej. Inwestycja w Obligacje nie jest 
depozytem bankowym i nie jest objęta systemem ochrony depozytów. Z uwagi na fakt, że Obligacje są 
podporządkowanymi instrumentami dłużnymi Emitenta, Obligatariusze jako pierwsi poniosą stratę w przypadku 
zmaterializowania się ryzyka kredytowego. Zaciągnięcie dodatkowego zadłużenia może w znacznym stopniu 
zwiększyć prawdopodobieństwo odroczenia lub niewywiązania się ze zobowiązania do zapłaty odsetek lub kwoty 
głównej z tytułu Obligacji i/lub zmniejszyć kwotę możliwą do odzyskania przez Obligatariuszy w przypadku 
niewypłacalności lub likwidacji Emitenta. 

Potencjalne konflikty interesów. 

Christian Schauer pełni funkcje kierownicze u Emitenta, w Green Finance Group AG, Green Finance GmbH, Green 
Finance Broker AG, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH oraz Zenith GmbH. 
Każda decyzja podjęta przez Christiana Schauera w imieniu jednej ze Spółek z Grupy może mieć negatywny wpływ 
na pozostałe Spółki z Grupy (np. na Emitenta). Ponadto, Spółki z Grupy nie są zobowiązane do zaciągania pożyczek 
u Emitenta. Mogą one zwrócić się do dowolnego kredytodawcy zewnętrznego z wnioskiem o finansowanie. 

Zdolność Emitenta do zapłaty odsetek i wykupu Obligacji jest uzależniona od zapłaty odsetek od pożyczek oraz 
spłaty pożyczek udzielonych przez Emitenta Spółkom z Grupy. 

Negatywny wpływ na zdolność Emitenta do wywiązania się ze zobowiązań z tytułu Obligacji będą miały 
opóźnienia lub brak spłaty pożyczek udzielonych którejkolwiek Spółce z Grupy. Jeżeli kwoty spłaty pożyczek będą 
niższe od kwoty niezbędnej do wykupu Obligacji oraz do zapłaty odsetek z tytułu Obligacji w Dacie Zapadalności 
lub przed tym dniem, wówczas Emitent może nie wywiązać się ze swoich zobowiązań (w zakresie spłaty kapitału 
i odsetek) wynikających z Obligacji.  

 

Sekcja C - Papiery wartościowe 

Podsekcja 

Jakie są główne cechy Obligacji? 

• Obligacje są równymi (ranking pari passu), bezpośrednimi, niezabezpieczonymi i podporządkowanymi 
zobowiązaniami Emitenta. 

• Obligacje są denominowane w Euro i zostaną wyemitowane w nominałach 1,00 EUR każda. Obligacje są 
zbywalne wyłącznie w minimalnej kwocie 1,00 EUR każda lub w kwocie stanowiącej wielokrotność 1,00 
EUR powyżej tej kwoty. Minimalna kwota subskrypcji wynosi 500,00 EUR. 

• Międzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papierów Wartościowych (ISIN): LI0594513009 



• Obligacje są emitowane na okres 8 lat, począwszy od 1 lipca 2021 r. do 30 czerwca  2029 r. włącznie,  z 
datą wykupu w dniu 2 lipca  2029 r. ("Data Zapadalności").  

• Obligacje będą oprocentowane od ich łącznej kwoty głównej (i) od dnia 1  lipca 2021 r.  (z wyłączeniem) 
do dnia 30 czerwca 2024 r. (włącznie) według stałej stopy procentowej wynoszącej 3,00 % w skali roku 
oraz (ii) od dnia 1 lipca 2024 r. (włącznie) do dnia 30 czerwca 2029 r. (włącznie) według stałej stopy 
procentowej wynoszącej 8,00 % w skali roku. 

• Obligatariusze będą otrzymywać odsetki składane w wysokości od 3,00 % do 8,00 % w skali roku od 
niezapłaconych odsetek, które będą również płatne w dacie wykupu/ spłaty kwoty nominalnej Obligacji 
(kapitału).  W związku z powyższym, kwota rocznego przychodu z tytułu odsetek jest obliczana na koniec 
Okresu Odsetkowego i dodawana do kwoty nominalnej. Stopa procentowa odsetek składanych 
odpowiada stopie procentowej właściwej dla kwoty nominalnej. 

• Zapłata odsetek ma miejsce w formie „bullet payments” (Bullet Maturity) w Dacie Zapadalności Obligacji 
lub - w przypadku, gdy wykup Obligacji będzie wcześniejszy w związku ze zdarzeniami uprawniającym 
Obligatariuszy do żądania wcześniejszego wykupu lub gdy Obligacje zostaną odkupione przez Emitenta 
przed upływem terminu wykupu - w momencie spłaty kwoty nominalnej Obligacji.  

Gdzie będą notowane Obligacje? 

Emitent nie zamierza składać wniosku o notowanie Obligacji na rynku regulowanym (zgodnie z definicją zawartą 
w art. 4 pkt 21 Dyrektywy 2014/65/UE), na wielostronnej platformie obrotu ("MTF", art. 4 pkt 22 Dyrektywy 
2014/65/UE), zorganizowanej platformie obrotu ("OTF"; art. 4 pkt 23 Dyrektywy 2014/65/UE) ani w żadnym 
innym systemie obrotu. 

Jakie są kluczowe ryzyka charakterystyczne dla Obligacji? 

Ryzyka zostały uporządkowane w kolejności odzwierciedlającej ich istotność na podstawie prawdopodobieństwa 
ich wystąpienia oraz oczekiwanej skali ich negatywnego wpływu na Emitenta. 

Wierzytelności z tytułu Obligacji są podporządkowane.  

Zobowiązania Emitenta z tytułu Obligacji są bezpośrednie, niezabezpieczone, podporządkowane i plasują się (i) 
niższej niż wszystkie obecne lub przyszłe niepodporządkowanych instrumenty finansowe lub inne zobowiązania 
Emitenta; (ii) są równorzędne wobec siebie i co najmniej równorzędne ze wszystkimi innymi obecnymi lub 
przyszłymi niezabezpieczonymi instrumentami finansowymi lub innymi zobowiązaniami Emitenta, które plasują 
się, lub są „wyrażone jako plasujące się”, niższej niż wszystkie niepodporządkowane instrumenty finansowe lub 
zobowiązania Emitenta. W przypadku likwidacji lub niewypłacalności Emitenta lub jakiegokolwiek postępowania, 
które ma na celu zapobieżenie niewypłacalności Emitenta, zobowiązania Emitenta z tytułu Obligacji są 
podporządkowane roszczeniom wszystkich posiadaczy zobowiązań niepodporządkowanych. A zatem w każdym 
takim przypadku, płatności z tytułu Obligacji nie będą dokonywane do czasu, aż wszystkie roszczenia wobec 
Emitenta z tytułu zobowiązań, które mają rangę nadrzędną w stosunku do jego zobowiązań z tytułu Obligacji 
zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji lub z uwagi na obowiązujące prawo nie zostaną w pełni zaspokojone. 
Obligatariusze oświadczają, że wszczęcie postępowania upadłościowego wobec Emitenta w związku z jego 
zobowiązaniami wynikającymi z Obligacji nie musi być wszczęte. Obligacje nie są brane pod uwagę przy ustalaniu, 
czy zobowiązania Emitenta przekraczają jego aktywa (nadmierne zadłużenie (Überschuldung) w rozumieniu art. 
67 (3) austriackiego Prawa Upadłościowego (Insolvenzordnung) lub w rozumieniu podobnego przepisu 
jakiejkolwiek ustawy w Księstwie Lichtensteinu). Obligatariusze nie mają prawa żądać od Emitenta płatności z 
tytułu Obligacji lub w związku z Obligacjami tak długo, jak kapitał własny Emitenta jest ujemny lub może być 
ujemny z powodu jakichkolwiek płatności, która ma być dokonana na rzecz Obligatariuszy z tytułu Obligacji (tak, 
że suma zobowiązań Emitenta przekracza wartość jego aktywów). 

Inwestorzy narażeni są na ryzyko bardzo ograniczonej płynności (zbywalności) Obligacji oraz na ryzyko braku 
nabywców Obligacji na rynku wtórnym.  

Obligacje nie zostaną wprowadzone ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym (zgodnie z definicją w 
art. 4 ust. 1 pkt 21 Rozporządzenia UE 2014/65) ani na wielostronnej platformie obrotu (zgodnie z definicją w art. 
4 ust. 1 pkt 22 Rozporządzenia UE 2014/65), ani na zorganizowanej platformie obrotu (zgodnie z definicją w art. 
4 ust. 1 pkt 23 Rozporządzenia UE 2014/65), ani w żadnym innym systemie obrotu. W związku z tym płynność i 



zbywalność Obligacji może być ograniczona, a inwestorzy są narażeni na ryzyko braku możliwości zbycia Obligacji 
lub ryzyko zbycia Obligacji wyłącznie na gorszych warunkach lub wyłącznie po cenie niższej od ceny pożądanej. 

Obligacje są złożonymi instrumentami finansowymi, które mogą nie być odpowiednią inwestycją dla każdego 
inwestora. 

Zobowiązania z tytułu Obligacji są podporządkowane, a ich spłata jest dokonywana wyłącznie w Dacie 
Zapadalności lub przypadku spełnienia warunków opisanych w Warunkach Emisji Obligacji. Potencjalnym 
inwestorom zaleca się zasięgnięcie indywidualnej porady przed podjęciem decyzji inwestycyjnej. Należy wziąć 
pod uwagę  wiedzę, doświadczenie, sytuację finansową oraz cele inwestycyjne (w tym tolerancję ryzyka) każdego 
inwestora indywidualnie. 

Obligatariusze nie mają możliwości wywierania wpływu na Emitenta.  

Obligatariusze stają się wierzycielami Emitenta udzielając mu pożyczki. Obligacje nie dają takich praw jak prawa 
akcjonariusza, w szczególności nie dają praw do uczestniczenia jako akcjonariusz lub głosowania na walnym 
zgromadzeniu Emitenta. Obligatariusze nie mają w związku z powyższym wpływu na jakiekolwiek decyzje 
Emitenta. Obligacje nie przyznają praw akcjonariusza, w szczególności prawa do uczestniczenia i głosowania na 
walnym zgromadzeniu Emitenta. Obligatariusze nie mają zatem wpływu na politykę gospodarczą i decyzje 
korporacyjne Emitenta, w związku z czym Emitent może prowadzić działalność w sposób sprzeczny z interesami 
Obligatariuszy.  

 

Sekcja D - Oferta 

Podsekcja 

Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem inwestorzy mogą inwestować w Obligacje?  

Obligacje będą oferowane publicznie wyłącznie inwestorom, którzy mają siedzibę lub miejsce zamieszkania w 
Państwach Oferujących w okresie od (prawdopodobnie) 9 czerwca 2021 r. do (prawdopodobnie) 7 czerwca 2022 
r. Inwestorzy, którzy zamierzają subskrybować Obligacje, składają ofertę  na subskrypcję Obligacji bezpośrednio 
u Emitenta za pośrednictwem strony internetowej https://www.greenfinance-capital.com/bond21/. Proces 
identyfikacji inwestora polega na zapoznaniu się z kopią urzędowego dokumentu tożsamości inwestora, która 
zostanie umieszczona na platformie subskrypcyjnej. Inwestorzy zostaną następnie poinformowani drogą 
elektroniczną przez Emitenta o przyjęciu lub odrzuceniu ich oferty na subskrypcję. Obecnie nie przewiduje się 
składania zapisów na subskrypcję w formie papierowej. Obligacje objęte subskrypcją są płatne w dniu 1 lipca 
2021 roku ("Pierwsza Data Płatności") lub - w przypadku złożenia zapisu na Obligacje w późniejszym terminie – 
w pierwszym lub piętnastym dnia każdego miesiąca ("Kolejna Data Płatności"). 

Dlaczego powstał ten Prospekt Emisyjny? 

Oferta publiczna Obligacji jest składana w celu umożliwienia Emitentowi sfinansowania celów korporacyjnych 
Spółek z Grupy. Wpływy netto z emisji Obligacji (przewidywane na poziomie około 23.750.000,00 EUR po 
potrąceniu prowizji i szacunkowych kosztów związanych z Ofertą ponoszonych przez Emitenta) zostaną 
udostępnione przez Emitenta Spółkom z Grupy. W tym celu Emitent zawrze ze Spółkami z Grupy umowy 
pożyczek, które nie będą zabezpieczone.  

https://www.greenfinance-capital.com/bond21/
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Secţiunea A  

Introducere și avertismente 

Prezentul Prospect se referă la emiterea de obligațiuni în programul „Green Finance Capital AG Subordinated 
Step-Up Bond 2021” (dedicat obligațiunilor subordonate cu dobândă crescătoare emise în anul 2021 de 
societatea pe acțiuni Green Finance Capital AG), în valoare nominală totală de până la 25.000.000,00 EUR, care 
se împart în Obligațiuni înregistrate cu dobândă fixă, cu o valoare nominală de 1,00 EUR pe obligațiune 
(„Obligațiune”/„Obligațiuni”) și cu scadență la [2 iulie] 2029 („Data Scadenței”). Termenul Obligațiunilor se 
încheie la [30 iunie] 2029 (inclusiv). Obligațiunile constituie obligații directe, negarantate și subordonate ale 
Emitentului, având rang pari passu între ele. Obligațiunile vor fi emise de Green Finance Capital AG („Emitentul”) 
și vor fi ofertate public în Liechtenstein, Austria, Germania, Luxemburg, Republica Cehă, Ungaria, Bulgaria, Italia, 
Slovacia, Polonia, România, Slovenia, Croația și Elveția („Statele Ofertei”). 

Avertismente 

Prezentul rezumat trebuie să fie citit cu titlu de introducere la Prospect. Orice decizie de a investi în Obligațiuni 
trebuie să se bazeze pe o examinare a întregului Prospect de către investitor. Este posibil ca investitorii să piardă 
integral sau parțial fondurile investite. În situația în care se introduce în instanță acțiune cu privire la informațiile 
cuprinse în Prospect, e posibil ca investitorul reclamant, în baza legislației naționale, să trebuiască să suporte 
toate costurile legate de traducerea prezentului Prospect anterior inițierii procedurii judiciare. Răspunderea civilă 
revine doar persoanelor care au prezentat rezumatul, inclusiv orice traducere a acestuia, dar doar atunci când 
acesta este înșelător, inexact sau contradictoriu în raport cu celelalte părți ale Prospectului, sau atunci când 
acesta nu furnizează, în raport cu celelalte părți ale Prospectului, informațiile esențiale pentru a ajuta investitorii 
să decidă dacă să investească sau nu în Obligațiuni. 

Denumirea și numărul internațional de identificare a valorilor mobiliare (ISIN) aferente Obligațiunilor 

Denumirea Obligațiunilor este Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2021. Numărul 
internațional de identificare a valorilor mobiliare (ISIN) este: LI0594513009. 

Identitatea și datele de contact ale Emitentului, inclusiv identificatorul entității juridice (LEI) 

Emitentul este Green Finance Capital AG, cu sediul în FL-9490 Vaduz, Fürst-Franz-Josef-Straße 68, Liechtenstein. 
Celelalte date de contact ale Emitentului sunt: număr de telefon +423 376 44 88, e-mail: 
office[at]greenfinance.at. Identificatorul entității juridice (LEI) deținut de Emitent este: 52990003C6FKCKSZS240 

Identitatea și datele de contact ale autorității competente căreia îi revine competența de a aproba Prospectul 
și, în cazul în care aceasta este diferită, ale autorității competente care a aprobat documentul de înregistrare 
sau documentul universal de înregistrare 

Prezentul Prospect a fost aprobat de Autoritatea de Supraveghere Financiară din Liechtenstein, în calitatea sa de 
autoritate competentă în conformitate cu Regulamentul privind prospectele (Regulamentul (UE) 2017/1129). 
Adresa și celelalte detalii de contact ale Autorității de Supraveghere Financiară din Liechtenstein sunt: 
Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein, telefon +423 236 73 73, e-mail info@fma-li.li și fax 
+423 236 73 74 

 

 

mailto:info@fma-li.li


Data aprobării prospectului 

Prezentul Prospect a fost aprobat la data de 7 iunie 2021. 

 

Secțiunea B – Emitentul 

Subsecțiune 

Cine este Emitentul Obligațiunilor? 

Emitentul este Green Finance Capital AG, societate pe acțiuni înregistrată, organizată și funcționând în 
conformitate cu legislația Principatului Liechtenstein și înmatriculată la Registrul Comerțului din Principatul 
Liechtenstein cu numărul de înregistrare FL-0002.581.256-8 (Biroul de Justiție din Principatul Liechtenstein), din 
4 mai 2018.  

Care sunt principalele activități ale Emitentului? 

Emitentul este constituit ca un vehicul investițional specializat, cu scopul de a furniza fonduri societăților din 
Grupul Green Finance (care este format din: Green Finance Group AG, Green Finance Capital AG, Green Finance 
Broker AG, Green Finance GmbH, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH și Zenith 
GmbH; „Societățile din Grup”). Emitentul poate emite titluri de creanță și poate pune încasările din acestea la 
dispoziția altor Societăți din Grup (prin împrumuturi). Singurele active materiale ale Emitentului vor fi încasările 
din emisiuni de titluri de creanță care vor fi puse la dispoziția altor Societăți din Grup, pentru a fi utilizate în 
scopurile comerciale generale ale fiecăreia dintre acestea. Societățile din Grup sunt implicate în dezvoltări 
imobiliare, servicii financiare, finanţarea procedurilor judiciare, intermediere în asigurări, închiriere, 
tranzacționare cu toate tipurile de active, intermediere de sisteme fotovoltaice și acorduri cu privire la 
contractarea sistemelor fotovoltaice (care este un model de afaceri în cadrul căruia suprafețe din acoperiș sunt 
puse la dispoziție de către proprietarii acestora, pentru montarea de panouri solare. Energia generată prin 
intermediul panourilor solare se vinde fie proprietarului acoperișului sau este introdusă în rețea pe o anumită 
perioadă de timp).  

Cine sunt acționarii majoritari, cu precizarea faptului dacă Emitentul este deținut sau controlat în mod direct 
sau indirect și de către cine? 

Capitalul social nominal total al Emitentului, astfel cum este acesta înregistrat la Registrul Comerțului din 
Liechtenstein, este de 50.000,00 EUR și este divizat în 100 acțiuni nominative, cu o valoare a capitalului social 
atribuibilă fiecărei acțiuni de 500,00 EUR. Acțiunile sunt emise și vărsate integral. La data prezentului Prospect, 
Emitentul este deținut integral de către Green Finance Group AG, care este societate pe acțiuni înregistrată, 
organizată și funcționând în conformitate cu legislația Principatului Liechtenstein și înmatriculată la Registrul 
Comerțului din Principatul Liechtenstein cu numărul de înregistrare FL-0002.576.495-3 (Biroul de Justiție din 
Principatul Liechtenstein). Green Finance Group AG are sediul în FL-9490 Vaduz, Fürst-Franz-Josef-Straße 68, 
Principatul Liechtenstein. La data prezentului Prospect, acționarul majoritar al societății Green Finance Group AG 
este Christian Schauer.  

Principalii administratori 

Principalul administrator al Emitentului este Christian Schauer, care este și membru al consiliului de administrație 
(Verwaltungsrat). 

Auditorii legali 

Auditorii legali ai Emitentului sunt: Grant Thornton AG (anterior: ReviTrust Grant Thornton AG), cu sediul în FL-
9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Liechtenstein (Revisionsstelle). Situațiile financiare ale Emitentului aferente 
exercițiului financiar încheiat la data de 31 decembrie 2019 au fost auditate de Deloitte (Liechtenstein) AG, cu 
sediul în FL-9495 Triesen, Landstrasse 123, Liechtenstein (Revisionsstelle). Situațiile financiare ale Emitentului 
aferente exercițiului financiar încheiat la data de 31 decembrie 2018 au fost auditate de ReviTrust Grant Thornton 
AG. 

 



Care sunt informațiile financiare principale referitoare la Emitent? 

Principalele informații financiare, care sunt indicate în tabelul de mai jos, rezultă din situațiile financiare ale 
Emitentului la data de 31 decembrie 2018 (exercițiu financiar scurt, acoperind intervalul 4 mai 2018 - 31 
decembrie 2018), la data de 31 decembrie2019 si la data de 31 decembrie 2020, care au fost întocmite în 
conformitate cu prevederile Legii Persoanelor și Societăților din Principatul Liechtenstein (PGR) și cu principiile 
contabile general acceptate.   

Bilanțuri: 

Bilanț (în EUR) 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019 31 decembrie 2018 
Active    
A. Active imobilizate    
I. Investiții (active 
financiare) 

11.578.184,09 5.377.000,00 418.000,00 

B. Active circulante    
I. Creanțe comerciale 182.780,00 91.390,00 41.800,00 
II. Sold bancar, solduri la 
conturile poștale curente, 
cecuri și casa 

48.535,41 71.071,83 33.747,19 

C. Cheltuieli înregistrate în 
avans și venituri angajate 

56.710,44 217.875,27 7.407,49 

Total active curente, 
cheltuieli înregistrate în 
avans și venituri angajate 

288.025,85 380.337,10 82.954,68 

Total active 11.866.209,94 5.757.337,10 500.954,68 
Capital propriu și pasive    
A. Capital propriu al 
acționarilor 

   

I. Capital social subscris 50.000 50.000,00 50.000,00 
II. Rezerve legale 459,00 165,00 0 
III. Profit reportat 0 3.130,52 0 
IV. Profitul anual al 
exercițiului financiar 

11.287,58 5.880,53 3.295,52 

Capital propriu al 
acționarilor - total 

61.746,58 59.176,05 53.295,52 

Datorii    
B. Datorii    
Datorii comerciale  2.110,00 36.000,00 0 
Alte datorii în legătură cu 
TVA 

0 2.772,00 0 

Împrumuturi 11.793.310,56 5.593.978,98 443.399,66 
Cont de compensare 1.830,90 0 0 
C. Angajamente și venituri 
amânate 

   

Venituri amânate 0 61.796,07 0 
Venituri amânate CHF 
3,000 

5.547,60 2.760,00 2.662,20 

D. Provizioane 1.664,30 854,00 1.597,30 
Total pasive 11.804.463,36 5.698.161,05 447.659,16 



Total capital propriu și 
pasive 

11.866.209,94 5.757.337,10 500.954,68 

(Sursa: situațiile financiare anuale ale Emitentului la data de 31 decembrie 2018,  la data de 31 decembrie 2019 si la data de 
31 decembrie 2020) 

 

Contul de profit și pierdere De la 01/01/2020 la 
31/12/2020 

De la 01/01/2019 la 
31/12/2019 

De la 04/05/2018 la 
31/12/2018  

(În EUR)    
Venit net din vânzări 0 0 0 
Cheltuieli cu serviciile 0 0 0 
Profit brut 0 0 0 
Alte cheltuieli din exploatare    
Cheltuieli 
administrative/consultanță 

-33.570,27 -13.886,79 -38.676,40 

Cheltuieli de marketing 0 -38.772,20 0 
Alte cheltuieli -5.632,37 -513,61 -419,71 
Dobânzi și cheltuieli similare -437.534,30 -206.192,26 -6.231,13 
Diferente schimb valutar -145,96 0 0 
Dobânzi și venituri similare 490.698,82 266.195,21 50.220,06 
Rezultatul activității curente 13.815,92 6.830,55 4.892,82 
Impozite -2.528,34 -950,02 -1.597,30 
Profitul exercițiului financiar 11.287,58 5.880,53 3.295,52 

(Sursa: situațiile financiare anuale ale Emitentului la data de 31 decembrie 2018, la data de 31 decembrie 2019 si la data de 
31 decembrie 2020) 

 

Situaţia fluxurilor de 
numerar  
(in EUR) 

De la 01/01/2020 la 
31/12/2020 

De la 01/01/2019 la 
31/12/2019 

De la 04/05/2018 la 
31/12/2018  

Profit / (pierdere) pentru 
exercițiul financiar 

11.288 5.881 3.296 

Variația provizioanelor 810 -743 1.597 
Variația creanțelor -91.390 -49.590 -41.800 
Variația împrumuturilor -6.201.184 -4.959.000 -418.000 
Variația cheltuielilor 
efectuate în avans și a 
cheltuielilor amânate 

161.165 -210.468 -7.408 

Variația datoriilor 6.164.500 5.189.351 443.400 
Variația angajamentelor și 
veniturilor amânate 

-59.008 61.894 2.662 

Fluxuri de numerar din 
activități de exploatare 

-13.819 37.325 -16.253 

Fluxuri de numerar din 
activități de investiții 

0 0 0 

Plată de capital -8.717,05 0 50.000 
Fluxuri de numerar din 
activități de finanțare 

-8.717,05 0 50.000 



VARIAȚIA NUMERARULUI ȘI 
A ECHIVALENTELOR DE 
NUMERAR 

-22.536 37.325 33.747 

Numerar şi echivalente de 
numerar la 1 ianuarie 

71.072 33.747 0 

Numerar şi echivalente de 
numerar la 31 decembrie 

48.535 71.072 33.747 

VARIAȚIA NUMERARULUI ȘI 
A ECHIVALENTELOR DE 
NUMERAR 

-22.536 37.325 33.747 

(Sursa: situațiile financiare anuale ale Emitentului la data de 31 decembrie 2018, la data de 31 decembrie 2019 si la data de 
31 decembrie 2020) 

Nu au existat modificări semnificative ale situației financiare sau ale poziției de tranzacționare ale Emitentului, 
care să fi avut loc după perioada vizată de informațiile financiare (începând cu 31 decembrie 2020, data ultimelor 
situații financiare auditate).  

Care sunt riscurile majore specifice Emitentului? 

Riscurile majore au fost listate, pentru fiecare categorie, într-o ordine de priorități ce reflectă gradul lor de 
importanță în funcție de probabilitatea producerii acestora si magnitudinea previzionată a impactului lor negativ 
asupra Emitentului. 

Nici Emitentul, nici Green Finance Group AG, nici Green Finance Broker AG sau Green Business Center Linz 
GmbH nu au un istoric sau o experiență comercială de lungă durată. Este posibil ca niciuna dintre societăți să 
nu obțină ori să nu își mențină profitabilitatea sau să nu își previzioneze cu exactitate rezultatele proprii din 
viitor. 

Scurta istorie comercială a Emitentului și a societăților Green Finance Group AG, Green Finance Broker AG și 
Green Business Center Linz GmbH impiedica evaluarea activității actuale și a perspectivelor de viitor de către 
fiecare dintre aceste societăți și poate crește riscul investițiilor în Obligațiuni. Emitentul dorește să finanțeze 
dezvoltarea activității fiecărei Societăți din Grup cu fondurile care urmează să fie încasate prin plasarea datoriei 
(printre altele, prin Obligațiuni). Emitentul, Green Finance Group AG, Green Finance Broker AG și Green Business 
Center Linz GmbH dispun de experiență limitată cu privire la modelul de afaceri dorit și nu au un istoric dovedit. 
Acest lucru poate avea un efect negativ asupra activității comerciale și asupra activelor nete, situației financiare 
și situației câștigurilor Emitentului. 

Emitentul nu este o societate care desfășoară activități economice. 

Singurul scop al Emitentului este acela de a acționa drept vehicul investițional specializat, de a emite titluri de 
creanță (cum ar fi Obligațiunile) și de a pune încasările din acestea la dispoziția altor Societăți din Grup (prin 
împrumuturi), pentru a le permite Societăților din Grup să își urmărească scopurile comerciale proprii. În calitate 
de societate care furnizează finanțare intragrup, capacitatea Emitentului de a efectua plăți cu privire la dobânzile 
și principalul Obligațiunilor este afectată de capacitatea acestuia de a încasa dobânzi la împrumuturi de la și de 
rambursarea împrumuturilor de către Societățile din Grup cărora le va acorda sau le-a acordat deja împrumuturi. 
Prin urmare, Emitentul și capacitatea sa de a plăti dobânzi și de a răscumpăra Obligațiunile vor fi expuse tuturor 
riscurilor la care este expusă fiecare dintre Societățile din Grup. Activitățile Societăților din Grup sunt expuse și 
supuse unor legi și reglementări ample, ce vizează diverse aspecte. În conformitate cu legile și reglementările în 
vigoare, Societățile din Grup pot fi obligate să solicite licențe, permise, autorizații, avize și alte aprobări din partea 
autorităților de stat în legătură cu activitățile pe care le desfășoară. Obținerea avizelor necesare din partea 
autorităților de stat poate reprezenta un proces deosebit de complex, ce necesită mult timp și poate presupune 
acțiuni costisitoare. În plus, Societățile din Grup sunt expuse riscului de a nu fi obținut toate aceste licențe, 
permise, autorizații, avize și alte aprobări din partea autorităților de stat în legătură cu activitățile pe care le 
desfășoară. 

 



Emitentul nu este restrictionat sa contracteze datorii suplimentare sau obtina garanții care au un rang superior 
sau pari passu cu cel al Obligațiunilor.  

Emitentul nu a agreat și nu a încheiat niciun acord restrictiv în legătură cu emiterea Obligațiunilor în ceea ce 
privește capacitatea sa de a contracta datorii sau de a solicita garanții suplimentare care au un rang egal sau 
superior obligațiilor care îi revin în temeiul Obligațiunilor sau în legătură cu acestea. Emitentul nu este supus 
niciunor restricții de a emite instrumente financiare suplimentare. Emitentul poate, de asemenea, să obțină 
oricând finanțare prin împrumut. Continuarea împrumutării sau finantarea datoriilor de către Emitent pot afecta 
negativ valoarea de piață a Obligațiunilor. Obligatarii sunt, de asemenea, expuși riscului ca Emitentul să fi încheiat 
sau să încheie acorduri de finanțare, care pot conține dispoziții mai favorabile pentru creditorii și partenerii 
contractanți din respectivele acorduri de finanțare decât Termenii și Condițiile Obligațiunilor. Aceste dispoziții 
pot include, printre altele, termene mai scurte sau drepturi de reziliere anticipată mai favorabile sau rate ale 
dobânzii mai mari ori dispoziții similare. Finanțarea suplimentară prin împrumut poate avea un efect negativ 
asupra valorii de piață a Obligațiunilor și asupra capacității Emitentului de a-și îndeplini obligațiile de plată în 
temeiul Obligațiunilor și poate reduce fondurile din care vor fi răscumpărate Obligațiunile. Producerea oricărei 
astfel de îndatorări suplimentare sau obtinerea unor astfel de garanții suplimentare poate spori semnificativ 
probabilitatea amânării plăților dobânzilor aferente Obligațiunilor și/sau poate reduce suma recuperabilă de 
către Obligatari în eventualitatea intrării în insolvență sau a lichidării Emitentului. Capitalul social al Emitentului 
este de 50.000,00 EUR. În cazul plasamentului de Obligațiuni efectuat cu rezultat favorabil și în eventualitatea 
suplimentării de capital de către Emitent prin împrumut, avantajul Emitentului va crește în bună măsură, în 
funcție de volumul de emisiuni care urmează să fie plasat. 

Obligatarii sunt expuși riscului ca Emitentul să nu efectueze deloc sau să efectueze doar parțial plățile de 
dobândă și/sau de răscumpărare în temeiul Obligațiunilor, aici fiind inclus riscul de a pierde integral fondurile 
investite (riscul de credit).  

Investitorii se confruntă cu riscul ca Emitentul să nu își achite obligațiile de plată a dobânzii și/sau a răscumpărării 
în temeiul Obligațiunilor, ca urmare a unei situații financiare depreciate. Investiția în Obligațiuni nu constituie 
depozit bancar și nu intră sub incidența vreunui sistem de garantare a depozitelor. Din cauza faptului că 
Obligațiunile sunt datorii subordonate ale Emitentului, Obligatarii ar fi printre primii investitori ai Emitentului 
care ar suferi pierderi dacă s-ar produce riscul de credit. Producerea oricărei îndatorări suplimentare poate spori 
semnificativ probabilitatea amânării plăților dobânzilor sau de răscumpărare aferente Obligațiunilor și/sau poate 
reduce suma recuperabilă de către Obligatari în eventualitatea intrării în insolvență sau a lichidării Emitentului. 

Potențiale conflicte de interese 

Christian Schauer deține funcții executive în cadrul Emitentului, Green Finance Group AG, Green Finance GmbH, 
Green Finance Broker AG, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH și Zenith GmbH. 
Orice decizie luată de Christian Schauer în numele uneia dintre Societățile din Grup poate avea un impact 
nefavorabil asupra celorlalte Societăți din Grup (de ex. asupra Emitentului), care pot fi afectate negativ de 
respectiva hotărâre. Mai mult, Societățile din Grup nu sunt obligate să împrumute de la Emitent. Acestea pot 
apela în schimb la orice creditori terți. 

Capacitatea Emitentului de a efectua plăți cu privire la dobânzi și principal în temeiul Obligațiunilor este 
afectată de capacitatea acestuia de a încasa dobânzi la împrumuturi de la și de rambursarea împrumuturilor 
de către Societățile din Grup cărora le-a acordat împrumuturi. 

Capacitatea Emitentului de a-și îndeplini obligațiile de plată în temeiul Obligațiunilor va fi afectată negativ de 
nerambursarea împrumuturilor acordate oricăreia dintre Societățile din Grup. În cazul în care valoarea 
rambursărilor din împrumuturi nu ajunge la suma necesară pentru răscumpărarea Obligațiunilor și pentru plata 
dobânzilor Obligațiunilor la Data Scadenței sau înainte de aceasta, Emitentul nu va putea să își onoreze obligațiile 
(rambursarea și dobânzile) în temeiul Obligațiunilor.  

 

 

 



Secțiunea C – Valorile mobiliare 

Subsecțiune 

Care sunt caracteristicile principale ale Obligațiunilor? 

• Obligațiunile constituie obligații directe, negarantate și subordonate ale Emitentului, având rang pari 
passu între ele. 

• Obligațiunile sunt exprimate în euro și sunt emise cu valori nominale de 1,00 EUR, fiind transferabile 
numai în valori minime cumulate, de principiu, de 1,00 EUR și orice multipli întregi de 1,00 EUR care 
depășesc această sumă. Valoarea minimă de subscriere este de 500,00 EUR. 

• Numărul internațional de identificare a valorilor mobiliare (ISIN) este: LI0594513009. 
• Obligațiunile au un termen de 8 ani, începând de la si inclusiv [1 iulie] 2021, până la si inclusiv [30 iunie] 

2029 și sunt programate să fie răscumpărate la [2 iulie] 2029 („Data Scadenței”).  
• Obligațiunile sunt purtătoare de dobândă la valoarea lor nominală cumulată (i) de la [1 iulie] 2021 

(exclusiv) până la [30 iunie] 2024 (inclusiv), cu o rată de 3,00% pe an și (ii) de la [1 iulie] 2024 (inclusiv) 
până la [30 iunie] 2029 (inclusiv), cu o rată fixă a dobânzii de 8,00% pe an. 

• Obligatarii vor beneficia de o dobândă compusă în cuantum de la 3,00% până la 8,00% pe an asupra 
dobânzii neachitate, care, la rândul ei, se va plăti la data rascumpararii valorii nominale (principalului) 
privind Obligațiunile. În consecință, valoarea veniturilor anuale din dobânzi se calculează la sfârșitul 
Perioadei Dobânzii și se adaugă la valoarea nominală. Rața dobânzii pentru dobânda compusă 
corespunde ratei aplicate pentru dobânda ce se calculează cu privire la valoarea nominală. 

• Plățile aferente dobânzii sunt rambursabile ca plăți unice - tip „bullet” (Scadență Finală de tip „bullet”, 
într-o singură tranșă) la sfârșitul termenului Obligațiunilor sau – dacă Obligațiunile sunt lichidate în caz 
de neplată sau în urma răscumpărării de către Emitent înainte de încheierea termenului – la momentul 
rambursării valorii nominale plătite pentru Obligațiuni.  

Unde vor fi tranzacționate Obligațiunile? 

Emitentul nu intenționează să depună cerere pentru listarea Obligațiunilor pe o piață reglementată (astfel cum 
este aceasta definită la articolul 4 pct. 21 din Directiva 2014/65/UE), pe o facilitate de tranzacționare multilaterală 
(Multilateral Trading Facility, „MTF”, astfel cum este aceasta definită la articolul 4 pct. 22 din Directiva 
2014/65/UE) ori pe o facilitate de tranzacționare organizată (Organised Trading Facility, „OTF”, astfel cum este 
aceasta definită la articolul 4 pct. 23 din Directiva 2014/65/UE) sau în orice alt loc de tranzacționare. 

Care sunt riscurile majore specifice Obligațiunilor? 

Riscurile majore au fost listate într-o ordine de priorități ce reflectă gradul lor de importanță în funcție de 
probabilitatea producerii acestora si magnitudinea previzionată a impactului lor negativ asupra Emitentului. 

Creanțele aferente Obligațiunilor sunt subordonate.  

Obligațiile Emitentului în temeiul Obligațiunilor sunt directe, negarantate și de rang subordonat, fiind (i) 
inferioare tuturor instrumentelor financiare sau altor obligații ale Emitentului, prezente sau viitoare, care nu sunt 
subordonate; (ii) de rang egal între ele și cel puțin de rang egal cu toate celelalte instrumente financiare sau alte 
obligații ale Emitentului care nu sunt garantate, prezente sau viitoare, care se clasifică sau sunt exprimate drept 
inferioare în rang față de toate instrumentele sau obligațiile financiare nesubordonate ale Emitentului. În 
eventualitatea lichidării sau a intrării în insolvență a Emitentului sau a oricărei proceduri pentru evitarea intrării 
în insolvență a Emitentului, obligațiile Emitentului în temeiul Obligațiunilor sunt subordonate creanțelor tuturor 
deținătorilor de obligații nesubordonate, astfel încât, în orice astfel de situație, plățile privind Obligațiunile nu se 
vor efectua până când nu vor fi onorate integral toate creanțele față de Emitent în temeiul obligațiilor de rang 
superior celor în temeiul Obligațiunilor, în conformitate cu Termenii și Condițiile sau potrivit legislației în vigoare. 
Obligatarii trebuie să accepte că nu este necesară inițierea procedurii de insolvență împotriva Emitentului în 
legătură cu obligațiile sale în temeiul Obligațiunilor. Obligațiunile nu se iau în calcul atunci când se stabilește dacă 
pasivele Emitentului îi depășesc activele (supra-îndatorare (Überschuldung) în sensul art. 67 (3) din Codul austriac 
al Insolvenței (Insolvenzordnung) sau în sensul prevederilor similare din legislația Principatului Liechtenstein). 
Obligatarii nu au dreptul de a pretinde plăți de la Emitent din sau în legătură cu Obligațiunile, atât timp cât 



capitalul propriu al Emitentului este negativ sau poate deveni negativ din cauza oricăror plăți care trebuie 
efectuate către Obligatari în temeiul Obligațiunilor (astfel încât totalul pasivelor Emitentului să depășească 
valoarea activelor acestuia). 

Investitorii sunt expuși riscului de lichiditate (tranzacționabilitate) foarte limitată a Obligațiunilor și riscului de 
a nu exista piață secundară pentru Obligațiuni.  

Obligațiunile nu vor fi nici introduse, nici admise la tranzacționare pe o piață reglementată (articolul 4 alineatul 
1 pct. 21 din Directiva 2014/65/UE), pe o MTF, o OTF sau în orice alt loc de tranzacționare. Prin urmare, 
lichiditatea Obligațiunilor va fi foarte limitată, iar investitorii sunt expuși riscului de a nu putea vinde Obligațiunile 
deloc sau de a le putea vinde numai în condiții mai dificile sau mai puțin favorabile sau la alt preț decât cel pe 
care îl doresc. 

Obligațiunile sunt instrumente financiare complexe care ar putea să nu reprezinte investiție adecvată pentru 
orice investitor. 

Obligațiile aferente Obligațiunilor sunt subordonate și nu există nicio amortizare înainte de Data Scadenței sau 
înainte de lichidarea acestora conform Termenilor și Condițiilor sau înainte de răscumpărarea acestora de către 
Emitent. Potențialilor investitori li se recomandă să solicite consultanță individuală înainte de adoptarea unei 
decizii de investiții, ținând seama de propriile cunoștințe, propria experiență, situație financiară și de propriile 
obiective de investiții (inclusiv de toleranța la risc). 

Obligatarii nu au dreptul de a influenta Emitentul.  

Obligatarii devin creditori ai Emitentului și îi acordă Emitentului un împrumut. Obligațiunile nu conferă drepturi 
aplicabile acționarilor, în special de a participa sau de a vota în cadrul adunărilor generale ale Emitentului. Astfel, 
Obligatarii nu au nicio influență asupra politicilor comerciale sau deciziilor corporative adoptate de Emitent, 
motiv pentru care Emitentul își poate desfășura activitatea contrar intereselor Obligatarilor.   

 

Secțiunea D – Oferta 

Subsecțiune 

În ce condiții și în ce termen se poate investi în Obligațiuni?  

Obligațiunile vor fi oferite public investitorilor care își au sediul sau reședința în unul dintre Statele Ofertei, în 
perioada începând (probabil) de la data de 9 iunie 2021 și până (probabil) la data de 7 iunie 2022. Investitorii 
care doresc să subscrie pentru Obligațiuni își vor transmite cererile de subscriere direct către Emitent, online, pe 
site-ul web al acestuia: https://www.greenfinance-capital.com/bond21/. Procesul de identificare cu privire la un 
investitor presupune verificarea unei copii a unui document oficial de identificare a investitorului, copie care 
trebuie încărcată în platforma de subscriere. Investitorii vor fi informați ulterior de către Emitent cu privire la 
acceptarea sau respingerea ofertelor lor de subscriere de către acesta din urmă. În prezent, nu sunt avute în 
vedere cereri în format tipărit. Obligațiunile subscrise se plătesc la data de [1 iulie] 2021 („Data Primei Valori”) 
sau – în cazul în care Obligațiunile sunt subscrise la o dată ulterioară – în prima sau a cincisprezecea zi a fiecărei 
luni (fiecare reprezentând o „Data Valorii Ulterioare”). 

Care este motivul pentru care s-a redactat prezentul Prospect? 

Oferta privind Obligațiunile se lansează pentru a permite Emitentului să finanțeze Societățile din Grup, pentru 
ca Societățile din Grup să își urmărească în continuare scopurile comerciale generale proprii. Încasările nete din 
emiterea Obligațiunilor (preconizate a fi de aproximativ 23.750.000,00 EUR după deducerea comisioanelor și a 
cheltuielilor estimate aferente Ofertei de plătit de către Emitent) vor fi puse la dispoziție de către Emitent 
Societăților din Grup. În acest scop, Emitentul va încheia contracte de împrumut negarantate cu Societățile din 
Grup. 

https://www.greenfinance-capital.com/bond21/
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Oddiel A  

Úvod a upozornenie 

Tento Prospekt sa vzťahuje na emisiu dlhopisov “Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2021” 
s celkovou sumou istiny do 25 000 000,00 EUR, ktorá je rozdelená na registrované dlhopisy s pevným úrokom s 
nominálnou hodnotou 1 EUR za dlhopis (“Dlhopis”/”Dlhopisy”) so splatnosťou 02.07.2029 (“Dátum splatnosti”). 
Lehota Dlhopisov končí 30.06.2029. Dlhopisy predstavujú priame, nezabezpečené a podriadené záväzky 
emitenta, ktoré majú medzi sebou postavenie pari passu. Dlhopisy budú emitované spoločnosťou Green Finance 
Capital AG (“Emitent”) a verejne ponúkané v Lichtenštajnsku, Rakúsku, Nemecku, Luxembursku, Českej 
republike, Maďarsku, Bulharsku, Taliansku, Slovensku, Poľsku, Rumunsku, Slovinsku, Chorvátsku a Švajčiarsku 
(“Štáty ponuky”). 

Upozornenia 

Tento súhrn by mal byť chápaný ako úvod do Prospektu. Akékoľvek rozhodnutie investora investovať do 
Dlhopisov by malo byť založené na zvážení Prospektu ako celku. Investori môžu stratiť celý investovaný kapitál 
alebo jeho časť. Ak sa na súde vznesie nárok na základe informácií obsiahnutých v Prospekte, žalujúcemu 
investorovi sa môže podľa vnútroštátnych právnych predpisov uložiť povinnosť znášať náklady spojené s 
prekladom Prospektu pred začatím súdneho konania. Občianskoprávnu zodpovednosť majú len tie osoby, ktoré 
súhrn vrátane jeho prekladu predložili, no len v prípade, ak je tento súhrn zavádzajúci, nepresný alebo v rozpore 
s ostatnými časťami Prospektu, alebo ak neobsahuje v spojení s inými časťami prospektu kľúčové informácie, 
ktoré majú investorom pomôcť pri rozhodovaní sa o investíciách do Dlhopisov. 

Názov a medzinárodné identifikačné číslo (ISIN) Dlhopisov 

Názov Dlhopisov je Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2021. Medzinárodné identifikačné 
číslo Dlhopisov (ISIN) je: LI0594513009. 

Totožnosť a kontaktné informácie o Emitentovi, vrátane jeho identifikačného čísla, ako právnickej osoby (LEI) 

Emitentom je Green Finance Capital AG, so sídlom FL-9490 Vaduz, Fürst-Franz-Josef-Straße 68, Lichtenštajnsko. 
Ďalšie kontaktné informácie Emitenta sú: telefónne číslo +423 376 44 88, e-mail: office@greenfinance.at. 
Identifikačné číslo Emitenta, ako právnickej osoby (LEI), je: 52990003C6FKCKSZS240 

Totožnosť a kontaktné údaje príslušného orgánu, ktorý Prospekt schvaľuje, a prípadne príslušného orgánu, 
ktorý schválil registračný dokument alebo univerzálny registračný dokument 

Tento prospekt bol schválený Úradom pre dohľad nad finančným trhom v Lichtenštajnsku, ktorý je 
kompetentným orgánom podľa Nariadenia o prospekte (Nariadenie (EU) 2017/1129). Adresa a ostatné 
kontaktné údaje Úradu pre dohľad nad finančným trhom v Lichtenštajnsku sú Landstrasse 109, Postfach 279, 
9490 Vaduz, Lichtenštajnsko, telefónne číslo +423 236 73 73, e-mail info@fma-li.li a fax +423 236 73 74 

Dátum schválenie Prospektu 

Tento Prospekt bol schválený dňa 07.06.2021. 

mailto:info@fma-li.li
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Oddiel B – Emitent 

Pododdiel 

Kto je emitentom Dlhopisov? 

Emitentom je spoločnosť Green Finance Capital AG, akciová spoločnosť, ktorá je založená, fungujúca a existuje 
podľa zákonov Lichtenštajnska a je zaregistrovaná v obchodnom registri Lichtenštajnska pod registračným číslom 
FL-0002.581.256-8  (registračný úrad: Úrad spravodlivosti Lichtenštajnského kniežatstva), a to od 04.05.2018. 

Hlavné činnosti Emitenta? 

Emitent je spoločnosť založená za účelom poskytovania finančných prostriedkov spoločnostiam skupiny Green 
Finance Group (ktorá pozostáva z: Green Finance Group AG, Green Finance Capital AG, Green Finance Broker AG, 
Green Finance GmbH, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH a Zenith GmbH; ďalej 
len “Spoločnosti skupiny”). Emitent môže vydávať dlhové nástroje a ich výnosy dať k dispozícii Spoločnostiam 
skupiny (prostredníctvom pôžičiek). Jediným významným majetkom Emitenta bude výnos z emisie dlhov, ktorý 
bude sprístupnený ostatným Spoločnostiam skupiny na použitie na ich všeobecné obchodné účely. Spoločnosti 
skupiny sa zaoberajú developerskou činnosťou v oblasti nehnuteľností, finančnými službami, financovaním 
súdnych sporov, sprostredkovaním poistenia, obchodovaním so všetkými druhmi aktív a sprostredkovaním 
fotovoltaických systémov a dohôd týkajúcich sa uzatvárania zmlúv v oblasti fotovoltaiky (Ide o obchodný model, 
podľa ktorého vlastník strešného povrchu tento sprístupní na montáž fotovoltaickej sústavy na strechu. Energia 
vyrábaná prostredníctvom fotovoltaickej sústavy sa bude predávať vlastníkovi alebo bude dodávaná do siete).  

Hlavní akcionári vrátane informácie, či sú priamo alebo nepriamo vlastnení alebo riadení a kým? 

Celková hodnota základného imania Emitenta zapísaná v obchodnom registri Lichtenštajnského kniežatstva 
predstavuje 50 000,00 EUR a je rozdelená na 100 akcií na meno, pričom časť základného imania, ktorá pripadá 
na každú akciu, je 500 EUR. Akcie sú emitované a úplne splatené. Ku dňu vydania tohto Prospektu je Emitent 
vlastnený v celosti spoločnosťou Green Finance Group AG. Spoločnosť Green Finance Group AG je akciovou 
spoločnosťou založenou, fungujúcou a existujúcou podľa zákonov Lichtenštajnska a je zaregistrovaná 
v obchodnom registri Lichtenštajnska pod registračným číslom FL-0002.576.495-3 (registračný úrad: Úrad 
spravodlivosti Lichtenštajnského kniežatstva). Spoločnosť Green Finance Group AG sídli na adrese FL-9490 Vaduz, 
Fürst-Franz-Josef-Straße 68, Lichtenštajnské kniežatstvo. Ku dňu vydania tohto Prospektu je väčšinovým 
vlastníkom spoločnosti Green Finance Group AG pán Christian Schauer. 

Hlavní výkonní riaditelia 

Hlavným výkonným riaditeľom Emitenta je pán Christian Schauer, ktorý je aj členom predstavenstva 
(Verwaltungsrat). 

Štatutárni audítori 

Štatutárnym audítorom Emitenta je Grant Thornton AG (predtým ReviTrust Grant Thornton AG), so sídlom: FL-
9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Lichtenštajnsko (Revisionsstelle). Účtovnú závierku Emitenta za účtovný rok, 
ktorý sa skončil 31.12.2019 auditovala spoločnosť Deloitte (Lichtenštajnsko) AG, so sídlom: FL-9495 Triesen, 
Landstrasse 123, Lichtenštajnsko (Revisionsstelle). Účtovnú závierku Emitenta za účtovný rok, ktorý sa skončil 
31.12.2018 auditovala spoločnosť ReviTrust Grant Thornton AG. 

Aké sú kľúčové finančné informácie týkajúce sa Emitenta? 

Nižšie uvedené kľúčové informácie vychádzajú z účtovnej závierky emitenta k 31.12.2018 (krátky finančný rok, 
ktorý pokrýva obdobie od 4.5.2018 do 31.12.2018) a účtovných závierok emitentka k 31.12.2019  a k 31.12.2020, 
ktoré boli zostavené v súlade s ustanoveniami PGR (Person and Company Act of the Principality of Lichtenstein) 
a so všeobecne uznávanými účtovnými zásadami. 

Súvaha: 
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Súvaha (v EUR) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 
Majetok    
A. Dlhodobý majetok    
I. Investície (finančný 
majetok) 

11 578 184,09 5 377 000,00 418 000,00 

B. Krátkodobý majetok    
I. Pohľadávky 
z obchodného styku 

182 780,00 91 390,00 41 800,00 

II. Bankové zostatky, 
zostatky na žirovom účte, 
šeky a hotovosť 

48 535,41 71 071,83 33 747,19 

C. Preddavky a príjmy 
budúcich období 

56 710,44 217 875,27 7 407,49 

Celkový majetok, 
preddavky a príjmy 
budúcich období 

288 025,85 380 337,10 82 954,68 

Celkový majetok 11 866 209,94 5 757 337,10 500 954,68 
Vlastné imanie a pasíva    
A. Vlastné imanie 
akcionárov 

   

I. Zapísané vlastné imanie 50 000 50 000,00 50 000,00 
II. Právne rezervy 459,00 165,00 0 
III. Prenesený zisk 0 3 130,52 0 
IV. Zisk za rok 11 287,58 5 880,53 3 295,52 
Vlastné imanie akcionárov 
spolu 

61 746, 58 59 176,05 53 295,52 

Pasíva    
B. Pasíva    
Záväzky z obchodného 
styku  

2 110,00 36 000,00 0 

Ďalšie pasíva súvisiace s 
DPH 

0 2 772,00 0 

Pôžičky 11 793 310,56 5 593 978,98 443 399,66 
Zúčtovací účet 1 830,90 0 0 
C. Výdavky budúcich 
období a výnosy budúcich 
období 

   

Výnosy budúcich období 0 61 796,07 0 
Výnosy budúcich období 
CHF 3 000 

5 547,60 2 760,00 2 662,20 

D. Rezervy 1 664,30 854,00 1 597,30 
Pasíva spolu 11 804 463,36 5 698 161,05 447 659,16 
Vlastné imanie a pasíva 
spolu 

11 866 209,94 5 757 337,10 500 954,68 

(Zdroj: ročné účtovné závierky Emitenta k 31.12.2018, k 31.12.2019 a k 31.12.2020) 
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Výkaz ziskov a strát od 01.01.2020 do 
31.12.2020  

od 01.01.2019 do 
31.12.2019 

od 04.05.2018 do 
31.12.2018 

(v EUR)    
Čistý predaj 0 0 0 
Náklady na služby 0 0 0 
Hrubý zisk 0 0 0 
Ďalšie prevádzkové výdavky    
Administratívne 
výdavky/konzultácie 

-33 570,27 -13 886,79 -38 676,40 

Výdavky na marketing 0 -38 772,20 0 
Ďalšie výdavky - 5 632,37 -513,61 -419,71 
Úroky a podobné výdavky - 437 534,30 -206 192,26 -6 231,13 
Kurzové rozdiely - 145,96 0 0 
Úroky a podobné príjmy 490 698,82 266 195,21 50 220,06 
Výsledok bežnej obchodnej 
činnosti 

13 815,92 6 830,55 4 892,82 

Dane - 2 528,34 -950,02 -1 597,30 
Zisk za rok 11 287,58 5 880,53 3 295,52 

(Zdroj: ročné účtovné závierky Emitenta k 31.12.2018, k 31.12.2019 a k 31.12.2020) 

  

Výkaz o finančných tokoch (v 
EUR) 

od 01.01.2020 do 
31.12.2020 

od 01.01.2019 do 
31.12.2019 

od 04.05.2018 do 
31.12.2018 

Profit / (strata) za rok 11 288 5 881 3 296 
Zmeny v rezervách 810 -743 1 597 
Zmeny v pohľadávkach - 91 390 -49 590 -41 800 
Zmeny v pôžičkách - 6 201 184 -4 959 000 -418 000 
Zmeny týkajúce sa výdavkov 
budúcich období a nákladov 
budúcich období 

161 165 -210 468 -7 408 

Zmeny v pasívach 6 164 500 5 189 351 443 400 
Zmeny týkajúce sa výdavkov 
budúcich období a výnosov 
budúcich období 

- 59 008 61 894 2 662 

Finančné toky z prevádzkových 
činností 

- 13 819 37 325 -16 253 

Peňažné toky z investičných 
činností 

0 0 0 

Kapitálová splátka - 8 717,05 0 50 000 
Finančne toky z finančných 
aktivít 

- 8 717,05 0 50 000 

ZMENA HOTOVOSTI A 
HOTOVOSTNÝCH EKVIVALENTOV 

- 22 536 37 325 33 747 

Hotovosť a ekvivalenty hotovosti 
k 1.1. 

71 072 33 747 0 
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Hotovosť a ekvivalenty hotovosti 
k  31.12. 

48 535 71 072 33 747 

ZMENA HOTOVOSTI A 
HOTOVOSTNÝCH EKVIVALENTOV 

- 22 536 37 325 33 747 

(Zdroj: ročné účtovné závierky Emitenta k 31.12.2018, k 31.12.2019 a k 31.12.2020) 

Po období, ktoré je predmetom týchto finančných informácií nedošlo k žiadnym významným zmenám vo 
finančnej situácii ani v obchodnej pozícii Emitenta (od 31.12.2020, dátum poslednej overenej účtovnej závierky).  

Aké sú kľúčové riziká špecifické pre emitenta? 

Rizikové faktory boli v rámci každej kategórie zoradené v poradí podľa priority, ktoré odráža ich závažnosť na 
základe pravdepodobnosti ich výskytu a očakávaného rozsahu ich negatívneho dopadu na Emitenta. 

Ani Emitent ani spoločnosti Green Finance Group AG, Green Finance Broker AG a Green Business Center Linz 
GmbH nemajú dlhoročnú firemnú históriu alebo skúsenosti. Žiadna zo spoločností nemusí byť schopná 
dosiahnuť alebo udržať ziskovosť alebo presne predpovedať svoje budúce výsledky. 

Krátka firemná história Emitenta a spoločností Green Finance Group AG, Green Finance Broker AG a Green 
Business Center Linz GmbH sťažuje každej z týchto spoločností vyhodnotenie ich súčasného podnikania a 
vyhliadok do ich budúcnosti a môže zvýšiť riziko investície do Dlhopisov. Emitent má v úmysle financovať 
rozšírenie podnikania každej zo Spoločností skupiny, a to zo zdrojov, ktoré sa získajú umiestnením dlhu/dlhových 
nátrojov (okrem iného Dlhopisov). Emitent a spoločnosti Green Finance Group AG, Green Finance Broker AG, 
Green Business Center Linz GmbH majú iba obmedzené skúsenosti so zamýšľaným obchodným modelom 
a nemajú žiadne preukázané výsledky. Táto skutočnosť môže mať negatívny vplyv na obchodnú činnosť a na čisté 
aktíva, finančnú pozíciu a príjmovú pozíciu Emitenta.  

Emitent nie je prevádzkovou spoločnosťou 

Jediným účelom Emitenta je pôsobiť ako spoločnosť so zvláštnym účelom a vydávať dlhové nástroje (napríklad 
Dlhopisy) a sprístupňovať ich výnosy (prostredníctvom pôžičky) Spoločnostiam skupiny, a tak týmto 
spoločnostiam umožniť vykonávať ich obchodné ciele. Ako spoločnosť, ktorá poskytuje financovanie v rámci 
skupiny, je schopnosť Emitenta splácať úroky a istinu z Dlhopisov ovplyvnená schopnosťou prijímať úroky z 
pôžičiek a splácať pôžičky od Spoločností skupiny, ktorým poskytne alebo už poskytol pôžičky. Emitent a jeho 
schopnosť platiť úroky z Dlhopisov a splatiť ich tak bude podliehať všetkým rizikám, ktorým podlieha každá zo 
Spoločností skupiny. Činnosti Spoločností skupiny sú vystavené a podliehajú rozsiahlym zákonným reguláciám 
a predpisom upravujúcim širokú škálu právnych vzťahov. Od Spoločností skupiny sa môže podľa platných 
právnych predpisov vyžadovať, aby v súvislosti s ich činnosťou získali rôzne licencie, povolenia, oprávnenia, 
koncesie či iné schválenia. Získanie týchto povolení môže byť obzvlášť zložitý, časovo a finančne náročný proces. 
Spoločnosti skupiny sú navyše vystavené riziku, že by takéto licencie, povolenia, oprávnenia, koncesie či iné 
schválenia týkajúce sa ich činností nemuseli získať. 

Emitent nie je obmedzený v prijímaní ďalších dlhov alebo v získavaní záruk, ktoré sú nadradené alebo 
rovnocenné s Dlhopismi. Emitent v súvislosti s vydávaním Dlhopisov nesúhlasil so žiadnym záväzkom a ani 
neuzavrel žiadne obmedzujúce zmluvy pokiaľ ide o možnosť jeho ďalšieho zadlženia alebo záruk rovnocenného 
(pari passu) či nadradeného postaveniu záväzkov vyplývajúcich alebo súvisiacich s Dlhopismi. Emitent nie je 
obmedzený vo vydávaní/emitovaní ďalších finančných nástrojov. Emitent môže taktiež kedykoľvek čerpať 
úverové financovanie. Ďalšie zadlžovanie alebo úverové financovanie Emitenta môže nepriaznivo ovplyvniť 
trhovú cenu Dlhopisov. Držitelia Dlhopisov sú tiež vystavení riziku, že Emitent uzavrie alebo môže uzavrieť 
dohody o financovaní, ktoré môžu obsahovať ustanovenia, ktoré sú, resp. budú pre veriteľov a zmluvných 
partnerov Emitenta výhodnejšie ako podmienky týkajúce sa Dlhopisov. Takéto ustanovenia môžu, okrem iného, 
zahŕňať kratšie lehoty alebo výhodnejšie práva pokiaľ ide o predčasné ukončenie zmluvy, či vyššie úrokové sadzby 
alebo obdobné ustanovenia. Ďalšie dlhové financovanie môže mať nepriaznivý vplyv na trhovú cenu Dlhopisov a 
schopnosť Emitenta plniť si svoje záväzky z nich vyplývajúce a môže taktiež znížiť prostriedky, z ktorých majú byť 
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tieto Dlhopisy vyplatené. Ďalšie takéto zadlženie Emitenta alebo získanie akýchkoľvek záruk môže významne 
zvýšiť pravdepodobnosť odkladu splácania úrokov z Dlhopisov a / alebo môže znížiť čiastku vymáhateľnú 
držiteľmi Dlhopisov v prípade platobnej neschopnosti alebo likvidácie Emitenta. Základné imanie Emitenta je 
50 000 EUR. V prípade úspešného umiestnenia Dlhopisov a v prípade získania ďalšieho kapitálu prostredníctvom 
dlhových nástrojov sa pákový efekt Emitenta, v závislosti od objemu emisie, ktorá sa má umiestniť, do značnej 
miery zvýši. 

Držitelia Dlhopisov sú vystavení riziku čiastočného alebo úplného zlyhania Emitenta pri splácaní úrokov a / 
alebo splátok z Dlhopisov, vrátane rizika úplnej straty investovaných prostriedkov (kreditné riziko). 

Investori čelia riziku, že Emitent môže v dôsledku zhoršenej finančnej situácie zlyhať v splácaní úrokov a / alebo 
záväzkov z Dlhopisov. Investícia do Dlhopisov nie je bankovým vkladom a nevzťahuje sa na ňu systém ochrany 
vkladov. Vzhľadom na skutočnosť, že Dlhopisy sú podriadenými dlhmi Emitenta, tak držitelia Dlhopisov budú 
medzi prvými investormi Emitenta, ktorí utrpia straty v prípade, ak sa kreditné riziko stane skutočným. Ďalšie 
zadlženie Emitenta môže významne zvýšiť pravdepodobnosť odkladu úhrady úrokov alebo splátok samotných 
Dlhopisov a / alebo môže znížiť čiastku vymáhateľnú držiteľmi Dlhopisov v prípade platobnej neschopnosti alebo 
likvidácie Emitenta. 

Potenciálne konflikty záujmov 

Christian Schauer zastáva výkonné funkcie v Emitentovi a spoločnostiach Green Finance Group AG, Green 
Finance GmbH, Green Finance Broker AG, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH 
a Zenith GmbH. Akékoľvek rozhodnutie, ktoré urobí Christian Schauer v mene jednej zo Spoločností skupiny, 
môže mať nepriaznivý dopad na ostatné Spoločnosti skupiny (napr. Emitenta), ktoré môžu byť týmto 
rozhodnutím negatívne ovplyvnené. Spoločnosti skupiny nie sú povinné zabezpečovať si financovanie 
prostredníctvom Emitenta a namiesto neho sa môžu obrátiť na tretie strany. 

Schopnosť Emitenta splácať úroky a istinu z Dlhopisov je ovplyvnená jeho schopnosťou prijímať úroky 
z pôžičiek, ktoré poskytol Spoločnostiam skupiny a schopnosťou týchto spoločností tieto pôžičky splácať. 

Schopnosť Emitenta splniť svoje záväzky z Dlhopisov bude nepriaznivo ovplyvnená nesplácaním úverov, ktoré 
boli poskytnuté ktorejkoľvek spoločnosti zo Spoločností skupiny. Ak splátky úverov nebudú dosahovať hodnotu 
potrebnú na splatenie Dlhopisov a na zaplatenie úrokov z Dlhopisov v deň ich splatnosti alebo skôr, Emitent 
nemusí byť schopný splniť svoje záväzky (splácanie a úroky) vyplývajúce mu z Dlhopisov. 

 

Oddiel C – Cenné papiere 

Pododdiel 

Aké sú kľúčové vlastnosti Dlhopisov? 

• Dlhopisy sú priamymi, nezabezpečenými a podriadenými záväzkami Emitenta, ktoré majú medzi sebou 
postavenie pari passu. 

• Dlhopisy sú emitované v mene Euro a sú vydané v hodnote 1,00 EUR. Dlhopisy sú prevoditeľné 
v minimálne sume istiny 1,00 EUR a akýchkoľvek integrálnych násobkoch sumy 1,00 EUR, ktoré túto 
sumu presahujú. Minimálna suma upísania je 500,00 EUR. 

• Medzinárodné identifikačné číslo (ISIN) je: LI0594513009 
• Dlhopisy sú vydané na obdobie 8 rokov,  od (vrátane) 01.07.2021 do (vrátane) 30.06.2029 a budú 

splatené 02.07.2029 (“Dátum splatnosti“).  
• Dlhopisy budú úročené (i) od 01.07.2021  (okrem uvedeného dňa) do 30.06.2024 (vrátane uvedeného 

dňa) sadzbou 3 % ročne a (ii) od 01.07.2024 (vrátane uvedeného dňa) do 30.06.2029 (vrátane 
uvedeného dňa) pevnou úrokovou sadzbou 8 % ročne. 

• Okrem toho dostanú vlastníci Dlhopisov zložený úrok vo výške od 3 % do 8 % ročne z nesplateného 
úroku, ktorý bude splatný v čase splatenie nominálnej hodnoty (istiny) Dlhopisov. Vzhľadom na uvedené 
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sa výška ročného úrokového výnosu počíta na konci úrokového obdobia a pripočíta sa k nominálnej 
hodnote. Úroková sadzba zloženého úroku zodpovedá úrokovej sadzbe, ktorá je uplatniteľná na úrok, 
ktorý sa má vypočítať s ohľadom na nominálnu hodnotu. 

• Výplaty úrokov sú splatné v jednorazových splátkach (jednorazová splatnosť) na konci lehoty Dlhopisov 
alebo – ak je platnosť Dlhopisov ukončená z dôvodu neplnenia alebo ich spätného odkúpenia Emitentom 
pred koncom obdobia - v čase splatenia istiny za Dlhopisy.  

Kde sa bude s Dlhopismi obchodovať? 

Emitent nemá v úmysle podať žiadosť o umiestnenie Dlhopisov na regulovanom trhu (v zmysle článku 4 bodu 21 
Smernice 2014/65/EU), v mnohostrannom obchodnom systéme („MTF“) (v zmysle článku 4 bodu 22 Smernice 
2014/65/EU), v organizovanom obchodnom systéme („OTF“) (v zmysle článku 4 bodu 23 Smernice 2014/65/EU) 
ani na žiadnom inom obchodnom mieste. 

Aké sú kľúčové riziká špecifické pre Dlhopisy? 

Rizikové faktory boli v rámci každej kategórie zoradené v poradí podľa priority, ktoré odráža ich závažnosť na 
základe pravdepodobnosti ich výskytu a očakávaného rozsahu ich negatívneho dopadu na Emitenta. 

Nároky z Dlhopisov sú podriadené.  

Povinnosti Emitenta vo vzťahu k Dlhopisom sú priame, nezabezpečené a podriadené, hodnotené ako (i) 
podriadené (juniorské) voči všetkým súčasným alebo budúcim nepodriadeným nástrojom alebo záväzkom 
Emitenta; (ii) medzi sebou majú postavenie pari passu a prinajmenšom postavenie pari passu majú aj voči 
ostatným súčasným alebo budúcim nezabezpečeným finančným nástrojom alebo iným záväzkom Emitenta, 
ktorých hodnotenie je alebo ktoré sú hodnotené ako podriadené (juniorské) voči všetkým nepodriadeným 
záväzkom alebo finančným nástrojom Emitenta. V prípade likvidácie alebo platobnej neschopnosti (konkurzu) 
Emitenta alebo akéhokoľvek konania, ktoré má zabrániť platobnej neschopnosti Emitenta, sú povinnosti 
Emitenta z Dlhopisov podriadené pohľadávkam všetkých držiteľov nepodriadených záväzkov, takže v každom 
prípade platby v súvislosti s Dlhopismi nebudú vykonané skôr ako budú úplne uspokojené všetky nároky voči 
Emitentovi v rámci záväzkov, ktoré sú nadradené jeho povinnostiam vyplývajúcim z Dlhopisov v súlade so 
zmluvnými podmienkami alebo podľa platných právnych predpisov. Majitelia Dlhopisov musia súhlasiť s tým, že 
nie je nutné začatie konkurzného konania vo vzťahu k Emitentovi v súvislosti s jeho povinnosťami vyplývajúcimi 
z Dlhopisov. Dlhopisy nemajú vplyv na určenia, či pasíva Emitenta prevyšujú jeho aktíva (majetok) (predĺženie 
(Überschuldung) v súlade s paragrafom 67 ods. 3 rakúskeho zákona o konkurze (Insolvenzordnung) alebo v súlade 
s porovnateľným ustanovením právneho poriadku Lichtenštajnského kniežatstva). Držitelia Dlhopisov nie sú 
oprávnení požadovať od Emitenta platby z alebo v súvislosti s Dlhopismi, pokiaľ je vlastné imanie Emitenta 
záporne alebo sa môže stať záporným v dôsledku akýchkoľvek platieb, ktoré sa majú vyplatiť držiteľom Dlhopisov 
(a teda, že suma záväzkov Emitenta prevyšuje hodnotu jeho aktív). 

Investori sú vystavení riziku veľmi obmedzenej likvidity (obchodovateľnosti) Dlhopisov a sú vystavení riziku, 
že pre Dlhopisy nebude existovať sekundárny trh. 

Dlhopisy nebudú uvedené a nebude ani dovolené ich obchodovanie na regulovanom trhu (v zmysle článku 4 ods. 
1 bodu 21 Smernice 2014/65/EU), MTF, OTF alebo inom obchodnom mieste. Z uvedeného dôvodu môže byť 
obmedzená likvidita a obchodovateľnosť Dlhopisov a investori sú vystavení riziku, že nebudú schopní Dlhopisy 
predať alebo ich budú môcť predať iba za sťažených podmienok alebo nie za cenu, ktorú požadovali. 

Dlhopisy sú zložité finančné nástroje, ktoré nemusia byť vhodnou investíciou pre každého investora. 

Záväzky vyplývajúce z Dlhopisov sú podriadené a pred Dátumom splatnosti alebo pred ukončením podľa 
obchodných podmienok alebo pred spätným odkúpením Emitentom nedochádza k ich amortizácii. Potenciálnym 
investorom sa odporúča, aby pred uskutočnením investičného rozhodnutia požiadali o individuálne poradenstvo, 
berúc do úvahy ich znalosti, skúsenosti, finančnú situáciu a investičné ciele (vrátane tolerancie rizika). 
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Majitelia Dlhopisov nie sú oprávnení ovplyvňovať Emitenta. 

Držitelia Dlhopisov sú veriteľmi Emitenta a poskytujú mu pôžičku. S Dlhopismi nie sú spojené práva akcionára, 
najmä právo zúčastňovať sa alebo hlasovať na valnom zhromaždení Emitenta. Držitelia Dlhopisov teda nemajú 
žiaden vplyv na obchodnú politiku alebo obchodné rozhodnutia Emitenta, a ten môže vykonávať svoju činnosť v 
rozpore so záujmami majiteľov Dlhopisov. 

 

Oddiel D – Ponuka 

Pododdiel 

Za akých podmienok a podľa akého harmonogramu môžu investori investovať do Dlhopisov?  

Dlhopisy budú verejne ponúkané iba investorom, ktorí majú svoje sídlo alebo bydlisko v niektorom zo Štátov 
ponuky, a to pravdepodobne od 09.06.2021 do 07.06.2022. Investori, ktorí majú v úmysle upísať Dlhopisy, musia 
svoje žiadosti o upísanie predložiť online priamo Emitentovi prostredníctvom jeho webovej stránky 
https://www.greenfinance-capital.com/bond21/. Proces identifikácie vo vzťahu k investorovi bude zahŕňať 
preskúmanie kópie jeho úradného identifikačného dokumentu, ktorý bude nutné nahrať na platformu pre 
upisovanie. Investori budú následne Emitentom informovaní o prijatí alebo neprijatí ich ponúk na upísania. V 
súčasnosti sa neplánujú žiadosti o upísanie v tlačenej forme. Upísané Dlhopisy sú splatné 01.07.2021  („prvý 
dátum pripísania“) alebo – ak sa Dlhopisy upíšu neskôr – v prvý alebo pätnásty deň každého mesiaca (každý z 
týchto dátumov je „ďalším dátumom pripísania“). 

Prečo sa tento prospekt vypracúva? 

Ponuka Dlhopisov sa pripravuje s cieľom umožniť Emitentovi financovať Spoločnosti skupiny a umožniť im ďalej 
uskutočňovať svoje obchodné ciele. Čistý výnos z emisie Dlhopisov (je odhadovaný v sume približne 
23 750 000,00 EUR, po odpočítaní provízií a odhadovaných výdavkov, ktoré vzniknú v súvislosti s touto emisiou 
a sú splatné Emitentom) bude Emitentom sprístupnený Spoločnostiam skupiny a pre tento účel uzavrie Emitent 
so Spoločnosťami skupiny nezabezpečené zmluvy o pôžičkách. 

https://www.greenfinance-capital.com/bond21/


Prospectus 

for the public offer of 

GREEN FINANCE CAPITAL AG SUBORDINATED STEP-UP BOND 2021 

of 

GREEN FINANCE CAPITAL AG  

Summary (Slovenian Translation) 

Oddelek A  

Uvod in opozorila 

Ta Prospekt se nanaša na izdajo obveznic “Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2021” 
(slovenski prevod:” Green Finance Capital AG podrejena Step-Up obveznica 2021”) s skupnim zneskom glavnice 
do 25.000.000,00 EUR, ki je razdeljena na registrirane, s fiksno obrestno mero določene obveznice z nominalnim 
zneskom 1,00 EUR na obveznico (“Obveznica”/”Obveznice”) in z zapadlostjo 2. julija 2029 (“Datum Zapadlosti”). 
Obdobje obveznic se zaključi (vključno) 30. junija 2029. Obveznice predstavljajo neposredne, nezavarovane in 
podrejene obveznosti Izdajatelja, ki so si glede vrstnega reda poplacǐla enakovredne (pari passu) med seboj. 
Obveznice bodo izdane s strani družbe Green Finance Capital AG (“Izdajatelj”) in bodo javno ponujene v 
Lihtenštajnu, Avstriji, Nemčiji, Luksemburgu, Češki, Madžarski, Bolgariji, Italiji, Slovaški, Poljski, Romuniji, 
Sloveniji, Hrvaški in Švici („Države Ponudnice“). 

Opozorila 

Ta povzetek predstavlja uvod v Prospekt. Vsaka odločitev o naložbi v Obveznice mora temeljiti na vlagateljevem 
upoštevanju Prospekta kot celote. Vlagatelji lahko vložena sredstva izgubijo v celoti ali delno. V primeru vložitve 
tožbe na sodišče v zvezi s podatki iz Prospekta, je možno, da bi moral vlagatelj kot tožnik glede na nacionalno 
zakonodajo pred začetkom sodnega postopka nositi stroške prevoda tega Prospekta. Civilnopravna odgovornost 
se nanaša samo na tiste osebe, ki so predložile povzetek, vključno z njegovim prevodom, vendar le, če je 
povzetek zavajajoč, netočen ali neskladen, kadar se bere skupaj z drugimi deli Prospekta ali če, kadar se bere 
skupaj z drugimi deli Prospekta, ne daje ključnih informacij, ki bi bile vlagateljem v pomoč pri odločanju o 
morebitni naložbi v Obveznice. 

Ime in mednarodna identifikacijska številka vrednostnih papirjev (ISIN) Obveznic 

Ime Obveznic je Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2021. Mednarodna identifikacijska koda 
vrednostnih papirjev (ISIN) je: LI0594513009. 

Identiteta in kontaktni podatki Izdajatelja, vključno z identifikatorjem pravnega subjekta (LEI) 

Izdajatelj je Green Finance Capital AG s sedežem na naslovu FL-9490 Vaduz, Fürst-Franz-Josef-Straße 68, 
Lihtenštajn. Drugi kontaktni podatki Izdajatelja so: telefonska številka +423 376 44 88, e-mail: 
office[at]greenfinance.at. Identifikator pravnega subjekta (LEI) Izdajatelja je: 52990003C6FKCKSZS240 

Identiteta in kontaktni podatki pristojnega organa, ki prospekt potrdi, in pristojnega organa, ki je potrdil 
registracijski dokument ali univerzalni registracijski dokument, kadar se ta organ razlikuje od prvega 

Ta Prospekt je odobrila Uprava za finančni trg Lihtenštajn kot pristojni organ v skladu z Uredbo o prospektu 
(Uredba (EU) 2017/1129). Naslov in drugi kontaktni podatki Uprave za finančni trg Lihtenštajn so Landstrasse 
109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Lihtenštajn, telefonska številka +423 236 73 73, e-mail info@fma-li.li in faks +423 
236 73 74 

Datum odobritve prospekta 

Ta Prospekt je bil odobren 7 junija 2021. 

 

mailto:info@fma-li.li


Oddelek B – Izdajatelj 

Pododdelek 

Kdo je izdajatelj Obveznic? 

Izdajatelj je Green Finance Capital AG, delniška družba, ustanovljena, organizirana in obstoječa po zakonih 
Lihtenštajna in registrirana v trgovinskem registru Lihtenštajna pod registrsko številko FL-0002.581.256-8 (Urad 
za pravosodje Kneževine Lihtenštajn) od 4. maja 2018.  

Glavne dejavnosti Izdajatelja? 

Izdajatelj je namenska družba, ki je bila ustanovljena za zagotavljanje sredstev družbam skupine Green Finance 
(ki jo sestavljajo: Green Finance Group AG, Green Finance Capital AG, Green Finance Broker AG, Green Finance 
GmbH, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH in Zenith GmbH; “Družbe v 
skupini”). Izdajatelj lahko izdaja dolžniške instrumente in iz tega naslova ustvarja prihodke, ki so na razpolago 
drugim Družbam v skupini (s posojili). Edina materialna sredstva Izdajatelja bodo prihodki od izdaj dolga, ki bodo 
na voljo drugim Družbam v skupini za uporabo za njihove splošne korporativne namene. Družbe v skupini se 
ukvarjajo z razvojem nepremičnin, finančnimi storitvami, financiranjem sodnih sporov, zavarovalnim 
posredovanjem, dajanjem v najem, trgovanjem z vsemi vrstami premoženja in posredovanjem fotonapetostnih 
sistemov ter fotovoltaičnim pogodbeništvom (kar je poslovni model, po katerem da lastnik svojo strešno 
površino na voljo za pritrditev sončnega polja na to streho. Energija, ki nastane preko sončnega polja, se bo 
prodala lastniku strehe ali pa bo določeno časovno obdobje dovajana v omrežje). 

Glavni delničarji, vključno s tem, ali je v neposredni ali posredni lasti oziroma pod nadzorom in čigavim? 

Skupni nominalni osnovni kapital Izdajatelja, vpisan v poslovni register Lihtenštajna, znaša 50.000,00 EUR  in je 
razdeljen na 100 imenskih delnic z deležem osnovnega kapitala, ki ga je mogoče pripisati vsaki delnici z 
vrednostjo 500,00 EUR. Delnice so izdane in v celoti vplačane. Od datuma tega Prospekta so delnice Izdajatelja 
v celoti v lasti družbe Green Finance Group AG, ki je delniška družba, ustanovljena, organizirana in obstoječa po 
zakonih Lihtenštajna in registrirana v trgovinskem registru Lihtenštajna pod registrsko številko FL-0002.576.495-
3 (Urad za pravosodje Kneževine Lihtenštajn). Green Finance Group AG ima sedež na naslovu FL-9490 Vaduz, 
Fürst-Franz-Josef-Straße 68, Kneževina Lihtenštajn. Od datuma tega Prospekta je večinski delničar družbe Green 
Finance Group AG Christian Schauer. 

Ključni direktorji 

Ključni direktor Izdajatelja je Christian Schauer, ki je tudi član odbora direktorjev (Verwaltungsrat). 

Imenovani revizor 

Imenovani revizor Izdajatelja je Grant Thornton AG (prej: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494 Schaan, 
Bahnhofstrasse 15, Lihtenštajn (Revisionsstelle). Računovodske izkaze Izdajatelja za poslovno leto, ki se je 
končalo 31. decembra 2019, je pregledal Deloitte (Lihtenštajn) AG, FL-9495 Triesen, Landstrasse 123, Lihtenštajn 
(Revisionsstelle). Računovodske izkaze Izdajatelja za poslovno leto, ki se je končalo 31. decembra 2018, je 
pregledal ReviTrust Grant Thornton AG. 

Katere so ključne finančne informacije o izdajatelju? 

Ključne finančne informacije, kot so prikazane v spodnji tabeli, izhajajo iz računovodskih izkazov Izdajatelja na 
dan 31. december 2018 (kratko poslovno leto in zajemajo obdobje od 4. maja 2018 do 31. decembra 2018),na 
dan 31. december 2019 in na dan 31. december 2020, pripravljeni v skladu z določbami Zakona o osebah in 
družbah Kneževine Lihtenštajn (PGR) in s splošno sprejetimi računovodskimi načeli. 

Bilanca stanja (v EUR) 31. december 2020 31. december 2019 31. december 2018 
Sredstva    
A. Osnovna sredstva    



I. Naložbe (finančna 
sredstva) 

11.578.184,09 5.377.000,00 418.000,00 

B. Kratkoročna sredstva    
I. Poslovne terjatve 182.780,00 91.390,00 41.800,00 
II. Stanje na bankah, na 
poštnih žiro računih, v 
čekih in v gotovini 

48.535,41 71.071,83 33.747,19 

C. Aktivne časovne 
razmejitve 

56.710,44 217.875,27 7.407,49 

Skupaj kratkoročna 
sredstva in  aktivne 
časovne razmejitve 

288.025,85 380.337,10 82.954,68 

Skupaj sredstva 11.866.209,94 5.757.337,10 500.954,68 
Lastniški kapital in 
obveznosti 

   

A. Delniški kapital    
I. Vpisani osnovni kapital 50.000 50.000,00 50.000,00 
II. Zakonske rezerve 459,00 165,00 0 
III. Preneseni dobiček 0 3.130,52 0 
IV. Letni dobiček  11.287,58 5.880,53 3.295,52 
Skupaj delniški kapital 61.746,58 59.176,05 53.295,52 
Obveznosti    
B. Obveznosti    
Obveznosti do 
dobaviteljev 

2.110,00 36.000,00 0 

Druge obveznosti v zvezi z 
DDV 

0 2.772,00 0 

Posojila 11.793.310,56 5.593.978,98 443.399,66 
Klirinški račun  1.830,90 0 0 
C. Pasivne časovne 
razmejitve 

   

Odloženi prihodki 0 61.796,07 0 
Odloženi prihodki CHF 
3.000 CHF 

5.547,60 2.760,00 2.662,20 

D. Provizije 1.664,30 854,00 1.597,30 
Skupaj obveznosti 11.804.463,36 5.698.161,05 447.659,16 
Skupaj lastniški kapital in 
obveznosti 

11.866.209,94 5.757.337,10 500.954,68 

(Vir: letni računovodski izkazi Izdajatelja na dan 31. december 2018, 31. december 2019 in 31. december 2020) 

 

Izkaz poslovnega izida 01/01/2020 do 
31/12/2020 

01/01/2019 do 
31/12/2019 

04/05/2018 do 
31/12/2018 

(v EUR)    
Neto prodaja 0 0 0 
Stroški storitev 0 0 0 
Bruto dobiček 0 0 0 
Drugi operativni stroški    



Administrativni 
stroški/posvetovanja 

-33.570,27 -13.886,79 -38.676,40 

Stroški trženja 0 -38.772,20 0 
Drugi stroški -5.632,37 -513,61 -419,71 
Obresti in podobni stroški -437.534,30 -206.192,26 -6,231.13 
Tečajne razlike -145,96 0 0 
Obresti in podobni prihodki 490.698,82 266.195,21 50.220,06 
Rezultat običajnih poslovnih 
dejavnosti 

13.815,92 6.830,55 4.892,82 

Davki -2.528,34 -950,02 -1.597,30 
Letni dobiček 11.287,58 5.880,53 3.295,52 

(Vir: letni računovodski izkazi Izdajatelja na dan 31. december 2018, 31. december 2019 in 31. december 2020) 

 

Izkaz finančnih tokov 
(v EUR) 

01/01/2020 do  
31/12/2020 

01/01/2019 do 
31/12/2019 

04/05/2018 do 
31/12/2018 

Dobiček / (izguba) v letu 11.288 5.881 3.296 
Spremembe rezervacij 810 -743 1.597 
Spremembe terjatev -91.390 -49.590 -41.800 
Spremembe posojil -6.201.184 -4.959.000 -418.000 
Spremembe predplačniških 
stroškov in odloženih stroškov 

161.165 -210.468 -7.408 

Spremembe obveznosti 6.164.500 5.189.351 443.400 
Spremembe pasivnih časovnih 
razmejitev 

-59.008 61.894 2.662 

Finančni tokovi pri poslovanju -13.819 37.325 -16.253 
Finančni tokovi pri naložbenju 0 0 0 
Izplačilo sredstev -8.717,05 0 50.000 
Finančni tokovi pri financiranju -8.717,05 0 50.000 
SPREMEMBA V DENARNIH 
SREDSTVIH IN NJIHOVIH 
USTREZNIKIH 

-22.536 37.325 33.747 

Denarna sredstva in njihovi 
ustrezniki na dan 1. januar 

71.072 33.747 0 

Denarna sredstva in njihovi 
ustrezniki na dan 31. december 

48.535 71.072 33.747 

SPREMEMBA V DENARNIH 
SREDSTVIH IN NJIHOVIH 
USTREZNIKIH 

-22.536 37.325 33.747 

(Vir: letni računovodski izkazi Izdajatelja na dan 31. december 2018, 31. december 2019 in 31. december 2020) 

Po obdobju, ki je zajeto v računovodskih informacijah (od 31. decembra 2020, datuma zadnjih revidiranih 
računovodskih izkazov) v finančnem položaju ali trgovalnem položaju Izdajatelja ni prišlo do bistvenih 
sprememb. 

Katera ključna tveganja so značilna za Izdajatelja? 

Dejavniki tveganja so bili v vsaki kategoriji razvrščeni po prednostnem vrstnem redu, ki odraža njihovo 
pomembnost na podlagi verjetnosti njihovega nastanka in pričakovanega obsega njihovega negativnega vpliva 
na Izdajatelja. 



Niti Izdajatelj niti Green Finance Group AG niti Green Finance Broker AG niti Green Business Center Linz GmbH 
nimajo dolgoletne korporacijske zgodovine ali izkušenj. Nobeno izmed podjetij morda ne bo moglo doseči ali 
ohraniti donosnosti ali natančno napovedati svojih prihodnjih rezultatov. 

Kratka korporativna zgodovina Izdajatelja, Green Finance Group AG, Green Finance Broker AG in Green Business 
Center Linz GmbH ovira vsako izmed teh podjetij, da oceni sedanje poslovanje in napovedi za prihodnost ter 
lahko poveča tveganje za naložbo v Obveznice. Izdajatelj namerava financirati širitev poslovanja vsake Družbe v 
skupini s sredstvi, zbranimi z izdajo dolga (med drugim z Obveznicami). Izdajatelj, Green Finance Group AG, 
Green Finance Broker AG in Green Business Center Linz GmbH imajo le omejene izkušnje s tem nameravanim 
poslovnim modelom in nimajo dokazanih referenc. To lahko negativno vpliva na poslovno dejavnost in neto 
sredstva, finančno stanje in dobiček Izdajatelja. 

Izdajatelj ni delujoča družba. 

Edini namen Izdajatelja je delovati kot namenska družba in izdajati dolžniške instrumente (kot so Obveznice) in 
dajati tako pridobljene prihodke na voljo (s posojili) Družbam v skupini ter jim s tem omogočiti uresničevanje 
svojih poslovnih namenov. Kot družba, ki zagotavlja financiranje znotraj skupine, na sposobnost Izdajatelja za 
plačila povezana z obrestmi in glavnico Obveznic vpliva njegova zmožnost prejemanja obresti na posojila in 
odplačila posojil s strani Družb v skupini, ki jim bodo ali so jim že bila dana posojila. Izdajatelj in njegova zmožnost 
plačevanja obresti in odplačila Obveznic bosta zato izpostavljena vsem tveganjem, ki jim je izpostavljena vsako 
izmed Družb v skupini. Dejavnosti Družb v skupini so regulirane z zakoni in predpisi s širokega področja urejanja. 
Od Družb v skupini se lahko v skladu z veljavnimi zakoni in drugimi predpisi zahtevajo vladne licence, dovoljenja, 
odobritve, koncesije in druga dovoljenja v zvezi s svojimi dejavnostmi. Pridobitev potrebnih vladnih dovoljenj je 
lahko še posebej zapleten in dolgotrajen postopek ter lahko vključuje visoke stroške. Poleg tega so Družbe v 
skupini izpostavljene tveganju, da morda niso pridobile vseh takšnih vladnih licenc, dovoljenj, odobritev, koncesij 
in drugih odobritev v zvezi s svojimi dejavnostmi. 

Izdajatelj nima prepovedi dodatnega zadolževanja ali prevzemanja jamstev s prioritetnim (Senior) ali enakim 
(pari passu) vrstnim redom kot Obveznice. 

Izdajatelj ni soglašal z, ter ni prevzel nobenih strogih zavez v povezavi z izdajo Obveznic glede zmožnosti 
dodatnega zadolževanja ali zahtevati jamstva z enakim (pari passu) ali s prioritetnim (senior) vrstnim redom 
glede na obveznosti iz ali v povezavi z Obveznicami. Izdajatelj ni omejen pri izdajanju dodatnih finančnih 
instrumentov. Izdajatelj se lahko kadarkoli odloči tudi za financiranje s posojili. Nadaljnje zadolževanje ali 
financiranje dolga Izdajatelja lahko negativno vplivajo na tržno vrednost Obveznic. Imetniki obveznic so 
izpostavljeni tudi tveganju, da Izdajatelj je oziroma bo sklenil dogovore o financiranju, ki bi lahko vsebovali 
določbe, ki so za upnike in pogodbene partnerje ugodnejše od splošnih pogojev, ki veljajo za Obveznice. Takšne 
določbe lahko med drugim vključujejo krajše roke ali ugodnejše pravice do predčasne odpovedi ali višje obrestne 
mere ali podobne določbe. Nadaljnje dolžniško financiranje lahko negativno vpliva na tržno vrednost Obveznic 
in na sposobnost Izdajatelja, da izpolni svoje plačilne obveznosti iz Obveznic, in lahko zmanjša sredstva, iz katerih 
bodo Obveznice izplačane. Nastanek kakršne koli tovrstne dodatne zadolženosti ali prevzemanje kateregakoli 
jamstva lahko znatno poveča verjetnost odloga plačila obresti po Obveznicah in/ali lahko zmanjša znesek, ki ga 
lahko imetniki obveznic izterjajo v primeru insolventnosti ali likvidacije Izdajatelja. Osnovni kapital Izdajatelja 
znaša 50.000,00 EUR. V primeru uspešne izdaje Obveznic in v primeru dodatnega dolžniškega kapitala, zbranega 
s strani Izdajatelja, se bo vzvod Izdajatelja v veliki meri povečal, odvisno od obsega izdaje. 

Imetniki Obveznic so izpostavljeni tveganju delne ali popolne neizpolnitve obveznosti Izdajatelja plačila 
obresti in / ali odplačil po Obveznicah, vključno s tveganjem popolne izgube vloženih sredstev (kreditno 
tveganje). 

Vlagatelji se soočajo s tveganjem, da Izdajatelj zaradi oslabljenega finančnega stanja ne izpolni svojih obveznosti 
glede plačila obresti in / ali odplačila po Obveznicah. Naložba v Obveznice ni bančna vloga in ne spada v okvir 
sistema zajamčenih vlog. Ker so Obveznice podrejeni dolgovi Izdajatelja, bi bili Imetniki Obveznic med prvimi 
vlagatelji Izdajatelja, ki bi utrpeli izgube, če bi se kreditno tveganje uresničilo. Nastanek kakršne koli dodatne 
zadolženosti lahko znatno poveča verjetnost odloga plačil obresti ali odplačil po Obveznicah in/ali lahko zmanjša 
znesek, ki ga lahko imetniki Obveznic izterjajo v primeru insolventnosti ali likvidacije Izdajatelja. 



Potencialni konflikti interesov 

Christian Schauer ima izvršne vloge v Izdajatelju, Green Finance Group AG, Green Finance GmbH, Green Finance 
Broker AG, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH in Zenith GmbH. Kakršna koli 
odločitev, ki jo bo Christian Schauer sprejel v imenu ene od Družb v skupini, lahko škodljivo vpliva na druge 
Družbe v skupini (npr. na Izdajatelja), za katere bi takšna odločitev lahko imela negativne učinke. Poleg tega si 
Družbe v skupini niso dolžne izposojati od Izdajatelja. Namesto tega se lahko obrnejo na katere koli tretje 
posojilodajalce. 

Tveganja, povezana s poslovanjem Izdajatelja 

Na sposobnost Izdajatelja za plačilo obresti in glavnice po Obveznicah vpliva njegova sposobnost prejemanja 
obresti od posojil in odplačila posojil od Družb v skupini, ki jim je odobrila posojila. 

Na sposobnost Izdajatelja, da izpolni svoje plačilne obveznosti iz Obveznic, bodo negativno vplivala neplačila 
posojil, odobrenih kateri koli izmed Družb v skupini. Če odplačila posojil ne dosegajo zneska, ki je potreben za 
izplačilo Obveznic in plačilo obresti od Obveznice na Datum Zapadlosti ali pred njim, Izdajatelj morda ne bo 
mogel izpolniti svojih obveznosti (odplačilo in obresti) v skladu z Obveznicami. 

 

Oddelek C – Vrednostni papirji 

Pododdelek 

Katere so glavne značilnosti Obveznic? 

• Obveznice predstavljajo neposredne, nezavarovane in podrejene obveznosti Izdajatelja, ki se 
medsebojno uvrščajo enakovredno (pari passu). 

• Obveznice so denominirane v evrih in so izdane v nominalni vrednosti po 1,00 EUR na obveznico ter so 
prenosljive le v najnižjih skupnih zneskih glavnice v višini 1,00 EUR in morebitnih večkratnikih tega 
zneska. Najnižji znesek vpisa je 500,00 EUR. 

• Mednarodna identifikacijska številka vrednostnih papirjev (ISIN): LI0594513009 
• Obveznice trajajo 8 let, od in vključno z 1. julijem 2021 do vključno 30. junija 2029, v plačilo pa zapadejo 

2. julija 2029 (“Datum zapadlosti“).  
• Obresti od Obveznic se obračunavajo od skupnega zneska (i) od (brez) 1. julija 2021 do (vključno) 30. 

junija 2024 po stopnji 3,00% na leto in (ii) od (vključno) 1. julija 2024 do (vključno) 30. junija 2029 po 
fiksni obrestni meri 8,00% letno. 

• Imetniki obveznic bodo prejeli sestavljene obresti od 3,00% do 8,00% letno na neplačane obresti, ki 
bodo prav tako plačljive na datum odplačila nominalnega zneska (glavnice) Obveznic. V skladu s tem se 
znesek letnih obresti izračuna na koncu obrestnega obdobja in doda nominalnemu znesku. Obrestna 
stopnja sestavljenih obresti ustreza obrestni meri, ki se uporablja za izračun obresti glede na nominalni 
znesek. 

• Plačila obresti se povrnejo v enkratnem znesku (Bullet zapadlost) na koncu obdobja Obveznic ali - če 
Obveznice prenehajo v primeru neplačila ali jih odkupi Izdajatelj pred dospelostjo - ob odplačiu 
nominalnega zneska Obveznic. 

Kje se bo trgovalo z Obveznicami? 

Izdajatelj ne namerava vložiti vloge za uvrstitev obveznic v trgovanje na organiziran trg (kot je definiran v 21. 
točki 4. člena Direktive 2014/65/EU), večstranski sistem trgovanja (“MFT”, 22. točka 4. člena Direktive 
2014/65/EU), organizirani sistem trgovanja („OTF“); 23. točka 4. člena Direktive 2014/65/EU ali katerokoli drugo 
mesto trgovanja. 

Katera so ključna tveganja, ki so značilna za Obveznice? 

Dejavniki tveganja so navedeni po prednostnem vrstnem redu, ki odraža njihovo pomembnost glede na 
verjetnost njihovega pojava in pričakovani obseg njihovega negativnega vpliva na Izdajatelja. 



Terjatve do Obveznic so podrejene. 

Obveznosti Izdajatelja po obveznicah so glede vrstnega reda neposredne, nezavarovane in podrejene (i) 
podrejene vsem sedanjim ali prihodnjim nepodrejenim finančnim instrumentom ali drugim obveznostim 
Izdajatelja; (ii) enakovredne (pari passu) med seboj, ali vsaj enakovredne (pari passu) z vsemi drugimi sedanjimi 
ali prihodnjimi nezavarovanimi finančnimi instrumenti ali drugimi obveznostmi Izdajatelja, ki so uvrščene ali so 
namenjene za uvrstitev, kot podrejene vsem nepodrejenim finančnim instrumentom ali obveznostim Izdajatelja. 
V primeru likvidacije ali insolventnosti Izdajatelja ali kakršnega koli postopka za izogibanje insolventnosti 
Izdajatelja so obveznosti Izdajatelja iz Obveznic podrejene terjatvam vseh imetnikov nepodrejenih obveznosti, 
tako da se v vsakem takem primeru plačila v zvezi z Obveznicami ne bodo izvedla, dokler ne bodo v celoti 
izpolnjene vse terjatve do Izdajatelja v zvezi z obveznostmi, ki so uvrščene višje od njegovih obveznosti iz 
Obveznic v skladu s splošnimi pogoji in veljavno zakonodajo. Imetniki obveznic se morajo strinjati, da jim v zvezi 
z obveznostmi po Obveznicah proti Izdajatelju ni potrebno sprožiti postopkov zaradi insolventnosti. Obveznice 
ne vplivajo na ugotavljanje, ali obveznosti Izdajatelja presegajo njegovo premoženje (prezadolženost 
(Überschuldung) v smislu tretjega odstavka 67. člena avstrijskega zakonika o insolventnosti (Insolvenzordnung) 
ali v smislu primerljive določbe katerega koli zakona Kneževine Lihtenštajn). Imetniki obveznic niso upravičeni 
zahtevati plačil od Izdajatelja iz Obveznic ali v zvezi z njimi, če je lastniški kapital Izdajatelja negativen ali lahko 
postane negativen zaradi kakršnih koli plačil imetnikom obveznic v okviru Obveznic (tako da vsota obveznosti 
Izdajatelja presega vrednost njegovih sredstev). 

Vlagatelji so izpostavljeni tveganju zelo omejene likvidnosti (zamenljivosti) Obveznic in tveganju, da za 
Obveznice ne bo sekundarnega trga. 

Obveznice ne bodo niti namenjene niti sprejete v trgovanje na organiziran trg, MTF, OTF ali katero koli drugo 
mesto trgovanja. Tako bo likvidnost Obveznic zelo omejena in vlagatelji so izpostavljeni tveganju, da Obveznic 
sploh ne bodo mogli prodati ali da jih bodo lahko prodali le pod težjimi oziroma manj ugodnimi pogoji ali ne po 
želeni ceni. 

Obveznice so zapleteni finančni instrumenti, ki morda niso primerna naložba za vse vlagatelje. 

Obveznosti iz Obveznic so podrejene in se ne amortizirajo pred Datumom Zapadlosti ali pred odpovedjo v skladu 
s splošnimi pogoji oziroma pred odkupom s strani Izdajatelja. Priporočljivo je, da potencialni vlagatelji pred 
odločitvijo o naložbi poiščejo individualni nasvet ter pri odločanju upoštevajo svoje znanje, izkušnje, finančno 
stanje in naložbene cilje (vključno s stopnjo dovoljenega tveganja). 

Imetniki Obveznic nimajo pravice vpliva na Izdajatelja. 

Imetniki obveznic postanejo upniki Izdajatelja in mu zagotovijo posojilo. Obveznice ne vsebujejo pravic 
delničarjev, zlasti pravice do udeležbe ali glasovanja na skupščini Izdajatelja. Tako Imetniki Obveznic nimajo 
vpliva na poslovno politiko ali korporativne odločitve Izdajatelja, zato lahko Izdajatelj posluje v nasprotju z 
interesi Imetnikov Obveznic. 

 

Oddelek D – Ponudba 

Pododdelek 

Pod kakšnimi pogoji in v kakšnem časovnem razporedu lahko vlagatelji investirajo v Obveznice? 

Obveznice bodo javno ponujene vlagateljem, ki imajo svoj sedež ali prebivališče v eni od Držav Ponudnic v 
obdobju od predvidoma 9. junija 2021 do predvidoma 7. junija 2022. Vlagatelji, ki nameravajo vpisati Obveznice, 
morajo vložiti svojo vpisno zahtevo neposredno Izdajatelju preko njegove spletne strani 
https://www.greenfinance-capital.com/bond21/. Postopek identifikacije vlagatelja vključuje pregled kopije 
uradnega identifikacijskega dokumenta vlagatelja, ki ga je treba naložiti na vpisno platformo. Izdajatelj bo 
vlagatelje naknadno obvestil o sprejemu ali zavrnitvi njihovih ponudb za vpis s strani Izdajatelja. Trenutno prijave 
v papirni obliki niso predvidene. Vpisane Obveznice se plačajo 1. julija 2021 ("Prvi datum valute") ali - če se 
Obveznice vpišejo pozneje - prvi ali petnajsti dan vsakega meseca (vsak "Nadaljnji datum valute"). 

https://www.greenfinance-capital.com/bond21/


Zakaj je bil pripravljen ta Prospekt? 

Ponudba Obveznic je dana, da Izdajatelj omogoči financiranje Družb v skupini, da Družbe v skupini nadalje sledijo 
svojim podjetniškim namenom. Neto izkupiček od izdaje Obveznic (predvidoma približno 23.750.000,00 EUR po 
odštetju provizij in ocenjenih stroškov v zvezi s Ponudbo, ki jo mora plačati Izdajatelj) bo Izdajatelj dal na 
razpolago Družbam v skupini. V ta namen bo Izdajatelj sklenil pogodbe o zavarovanih posojilih z Družbami v 
skupini.  
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