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COVID19-impact pe pietele financiare
« Conform Moody's, datoria guvernamentali a crescut pani la 105% din PIB-ul global
Tn al patrulea trimestru al anului 2020 comparativ cu 88% finainte de pandemie.
Datoria gospodariilor s-a majorat la 66% din PIB fati de 61% la sfarsitul anului 2019,
reflectand moratoriile asupra imprumuturilor si rezilienta pietelor sectorului imobiliar
in timpul pandemiei. Datoria corporativii nefinanciari a experimentat de asemenea
cresteri, ajungand la 102% din PIB fati de 93% la sfarsitul anului 2019. Rata datoriei
corporative raportati la PIB Tn tirile emergente este mai mare decat cea din economiile
avansate. Datoria corporativa financiara s-a extins pana la 86% din PIB de la 80% la
sfarsitul anului 2019. Sectorul bancar s-a mentinut robust si a permis guvernelor si
implementeze o gama larga de masuri pentru a mentine fluxul de credit cétre economie.
Pandemia va impinge datoria guvernamentali la noi recorduri si va fncetini

t daugindu-se la

Tnregistrarea de progrese privind obiectivele sociale, a evolutie

multe provociri existente, cum ar fi cresterea economicii lentd, investitii reduse,
dependenta de volatilitatea preturilor marfurilor si vulnerabilititile la socurile climatice.
Ratele mici ale dobanzilor vor sprijini accesibilitatea datoriei in economiile avansate,
deoarece au mai mult spatiu fiscal pe termen scurt, dar se vor confrunta cu provociri de
sustenabilitate a datoriilor pe termen mediu, generate de o0 crestere scizuti a

productivititii si de tendinte demografice nefavorabile.
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- ESMA a publicat metodologia pentru cel de-al patrulea test de stres pentru contrapartile
centrale, care va aborda riscurile de credit si concentrare si va folosi instrumente imbunattite,
inclusiv lectiile invatate din exercitiile anterioare (de exemplu evaluarea combinatiei ntre
costurile de concentrare si pierderile de credit la lichidarea portofoliilor neplatite sau includerea
unui exercitiu intraday pentru credit). Pentru prima data, Tn concordantd cu mandatul ESMA,
exercitiul acopera si riscul operational. Tn ansamblu, exercitiul testeaza rezilienta contrapartilor
centrale recunoscute Tn UE si a celor din tarile terte cu relevanta sistemica pentru UE ( Tier 2 TC-
CCP), expunandu-le la diverse scenarii de stres cu conditii de piatd extreme, dar plauzibile.
Noul exercitiu de test de stres are urmaitoarele componente: (1) stresul de credit- evaluarea
capacitatii contrapartilor centrale de a absorbi pierderile Tn conditiile unei combinatii Tntre
socurile preturilor de piatd si scenariile de incapacitate de plata a membrilor; (2) riscul de
concentrare- evaluarea impactului costurilor de lichidare derivate din pozitiile concentrate;
(3) stresul creditului invers- cresterea numarului de entitati aflate Tn incapacitate de plata si a
nivelului de socuri si/sau a costurilor de lichidare pentru a identifica Tn ce moment resursele
contrapartilor centrale sunt epuizate; si (4) riscul operational- evaluarea importantei furnizorilor
de servicii partajate in industria de compensare si a interconectarilor contrapartilor centrale.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-launches-2021-central-counterparties-
stress-test)

- ESRB a prezentat scenariul advers pe care societatile de asigurari trebuie sa 1l foloseascd in
testul de stres la nivelul UE din anul 2021, coordonat de EIOPA. Componentele specifice
asigurarilor ale scenariului de stres (cum ar fi rezilieri ale contractelor, longevitate si catastrofe)
sunt dezvoltate de EIOPA, n timp ce ESRB 1n colaborare cu ECB ofera scenarii adverse pentru
stresul de piata. Scenariul advers pentru testul de stres al sectorului asigurarilor la nivel european
din 2021 se bazeazd pe metodologia scenariului advers dezvoltat pentru testul de stres al
sectorului bancar la nivelul UE in 2021. Elementele care domina scenariul sunt legate de
vulnerabilitdtile pe termen mediu care decurg din pandemia COVID-19 si mediul caracterizat
prin rate scazute ale dobanzilor. Tn plus, elementele scenariului au fost rafinate pentru a reflecta
natura sectorului asigurarilor si riscurile cu care se confrunta, precum si structura testului de
stres. Variabilele scenariului includ ratele swap, randamentele si spreadurile obligatiunilor,
preturile din sectorul imobiliar si preturile actiunilor. Orizontul scenariului este de un an si se
presupune cé toate socurile se materializeaza instantaneu la data limita, fara alte evolutii pe
orizontul de un an.
(https://www.esrb.europa.eu/mppa/stress/shared/pdf/esrb.stress_test210507~e446547dad.en.pdf?f
4c92e2ba68f9c41ba04d4c973520bbb)
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Simbol ::‘:t':ltl'z Pret | Simbol Z::t‘sltl‘s Pret
SIF4 1193% | 1220 | COTE | -7.41% 85
EBS 1229 | 170250 | SNN | 6.63% | 2605

SNG | -4.89% 311
TLV | 2,91% 2,67
WINE | -246% 27,8

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



