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COVID19-impact pe pietele financiare

« Rezultatele chestionarului BCE referitor la accesul la finantare al IMM-urilor din
zona euro arati ci, in perioada octombrie 2020-martie 2021, IMM-urile din zona euro
au raportat o continuare a deterioririi profitului si cifrei de afaceri, reflectand
contractia activititii economice, chiar dacia mai putin severid comparativ cu primul val
al pandemiei. Revenirea preturilor mirfurilor a determinat ca mai multe IMM-uri din
zona euro si raporteze o crestere a costurilor materialelor si energiei. Tn acelasi timp,
dupi ce au estimat evolutii negative in ultimele doui chestionare, acum, IMM-urile se
asteapti la o crestere a cifrei de afaceri in urmitoarele 6 luni. La un an de la aparitia
pandemiei COVID-19, IMM-urile din zona euro au indicat faptul ca recrutarea de
angajati si atragerea consumatorilor reprezinti principalele fingrijoriri pentru
activititile lor de afaceri. Per ansamblu, ingrijoririle legate de accesul la finantare au
rimas scizute n zona euro. Raspunsurile la intrebirile ad-hoc privind importanta
schemelor de sprijin guvernamental introduse ca raspuns la pandemie arati ci un
numir mare de IMM-uri au accesat astfel de scheme n ultimele 12 luni si ¢ masurile
au ajutat firmele si isi indeplineasci obligatiile imediate si pe termen scurt. Tn special,
firmele au evidentiat masurile guvernamentale menite sa atenueze costurile salariale si
sa ofere sprijin sub forma de reduceri de impozite si moratorii fiscale. IMM-urile au
indicat, de asemenea, ci maisurile guvernamentale vor spori capacitatea de a-si indeplini
obligatiile datoriilor in urmatorii 2 ani.
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- ESMA impreuna cu EBA au publicat o lista provizorie cu instrumentele suplimentare si fondurile pe

care autorititile competente le pot accepta ca fonduri proprii pentru firme de investitii mai mici.
Acestea din urma includ doar firmele de investitii care nu sunt persoane juridice sau societati pe actiuni sau
cele care indeplinesc conditiile pentru a se califica drept firme de investitii mici si neinterconectate, asa
cum sunt definite Th Regulamentul privind firmele de investitii (IFR). Lista este provizorie si este destinata
sa ofere ghidari firmelor de investitii si autoritatilor competente Tnainte de aplicarea cerintelor
Regulamentului privind firmele de investitii, incepand cu 26 iunie 2021. Aceasta listd provizorie se
bazeaza pe informatiile primite de la autoritatile nationale competente din intreaga UE si include
instrumente pe care autoritatile nationale competente le accepta sa fie utilizate ca fonduri proprii in plus
fata de instrumentele incluse in lista Capitalului comun de rang 1 (CET1), in functie de natura lor.
EBA impreuna cu ESMA vor evalua termenii si conditiile tuturor instrumentelor si fondurilor incluse in
aceastd lista provizorie Tn raport cu dispozitiile de reglementare intr-o etapa ulterioara si, apoi, vor
actualiza, mentine si publica lista in mod regulat.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/eba-and-esma-publish-provisional-list-instruments-
and-funds-smallest-investment)

- ESRB a prezentat un al doilea raport privind aspectele de politici macroprudentiald care deriva din
mediul caracterizat prin rate scazute ale dobanzilor din sistemul financiar al Uniunii Europene.
Raportul Tncepe cu 0 analiza extinsd a modului Tn care mediul caracterizat de rate scazute ale dobanzilor a
fost determinat Tn principal de factori structurali, inclusiv demografie, productivitate, exces de economii si
investitii reduse. Dincolo de evolutiile ciclice recente, socul coronavirusului ar putea creste probabilitatea
si persistenta unui scenariu ,,scazut pentru mult timp”, facandu-1 chiar ,,mai scazut pentru 0 perioada mai
lunga de timp”. Analiza de risc a raportului identifica 4 zone de ingrijorare ca urmare a mediului
caracterizat prin rate scizute ale dobénzilor: (1) rentabilitatea si rezilienta bancilor, Tn conditiile Tn care
efectele negative ale problemelor structurale existente in sectorul bancar al UE, inclusiv capacitatea
excedentara si ineficienta costurilor, sunt combinate; (2) ndatorarea si viabilitatea debitorilor, care se
indatoreaza mai mult ca urmare a cautarii de randament; (3) riscul sistematic de lichiditate, avand in vedere
faptul ca sistemul financiar a devenit mai sensibil la socurile pietei, de asemenea, ca urmare a modificarilor
structurale; si (4) sustenabilitatea modelelor de afaceri ale societatilor de asigurari si fondurilor de pensii
care ofera garantii de castig pe termen mai lung, acestea fiind supuse unei presiuni crescande.
Raportul mentioneaza ca abordarea acestor riscuri necesita raspunsuri politice macroprudentiale pe scara
mai larga. Acestea ar trebui sa depaseasca domeniul de aplicare al instrumentelor existente, care in prezent
sunt limitate la sectorul bancar si la masurile privind Tmprumuturile pentru gospodarii, aplicate n
conformitate cu legislatia nationala.

(https://www.esrb.europa.eu/news/pr/date/2021/html/esrb.pr210601~b459bad4ca.en.html)
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



