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COVID19-impact pe pietele financiare

« Analiza recenta publicati de BCE ca parte a Raportului privind stabilitatea financiara
evalueazi riscul contagiunii corectiilor de pe pietele de actiuni din SUA citre pietele si
conditiile financiare din Zona Euro. Preturile pe pietele de actiuni din SUA au crescut
in ultimul an, provocand ingrijoriri cu privire la supraevaluarea activelor si riscul
potential al corectiilor de piatid. Redresarea preturilor actiunilor incepand cu martie
2020 a fost sustinuti de cresterea asteptirilor privind castigurile, ratele acomodative ale
dobéanzilor si 0 majorare semnificativi a apetitului la risc. Preturile actiunilor din SUA
ar putea scidea substantial, in cazul in care randamentele titlurilor de stat din SUA se
majoreazi in continuare pe fondul asteptirilor privind indsprirea politicii monetare,
fird o crestere semnificativi a economiei reale. Contagiunea citre pietele de actiuni din
Zona Euro de la o potentiald corectie pe pietele de actiuni din SUA ar putea fi
substantiali. De exemplu, conexiunile empirice din trecut arati ci o corectie de 10% a
preturilor actiunilor din SUA asociatid cu un soc de inisprire a politicii monetare din
SUA ar putea conduce la o sciidere de aproximativ 9% a preturilor actiunilor din
Zona Euro. O corectie a pietei actiunilor ar avea, de asemenea, un efect mai mare de
inésprire asupra conditiilor financiare din Zona Euro. Corectiile de pe pietele de actiuni
din SUA din trecut au fost, de asemenea, asociate cu cresteri ale spread-urilor de
obligatiuni corporative din zona euro, atat pentru sectoarele de tip investitional, cat si
pentru cele care nu sunt de tip investitional.
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- Pentru a sustine eficienta masurilor guvernamentale de sprijin pentru gospodarii si firme
din timpul pandemiei COVID-19, este important ca aceste cheltuieli sa respecte anumite
reguli de transparenta si responsabilitate, arata analiza recentd a FMI. Fondul Monetar

International a solicitat 0 mai bund guvernanta printr-o transparenta mai mare si a impus

masuri specifice de guvernanta pentru tarile care au primit finantare de la organizatie Tn
timpul crizei COVID-19. Acestea au inclus angajamente de publicare a contractelor de

achizitii publice legate de pandemie si a proprietatii efective a companiilor carora li s-a

atribuit aceste contracte precum si intocmirea de raportate de cheltuieli COVID-19 si
efectuarea de audituri asupra cheltuielilor legate de COVID-19. (1) Tn ceea ce priveste
publicarea informatiilor legate de contracte, multe din angajamente au fost sau sunt in

proces de implementare n tarile care au primit finantare FMI. (2) Identificarea si publicarea

proprietatii efective a companiilor contractante este 0 masura care urmareste si detecteze

coruptia, inclusiv prin facilitarea detectarii potentialelor conflicte de interese care implica

functionari publici. (3) Termenul limita pentru auditarea cheltuielilor de urgentd este de

3-12 luni, dupad fincheierea anului fiscal. Transparenta si responsabilitatea masurilor
ntreprinse ca raspuns la criza COVID-19 sunt importante pentru toate tarile, indiferent de

nivelul lor de venituri, iar astfel de masuri sunt obisnuite Tn multe tari, dincolo de cele care
beneficiaza de finantarea FMI. Totusi, FMI considera ca va fi necesar un angajament

sustinut al tarilor Tn ceea ce priveste guvernanta si anticoruptia pentru a sprijini aplicarea

eficienta a reformelor intreprinse in timpul pandemiei $i nu numai.
(https://blogs.imf.org/2021/05/20/checking-the-receipts-from-pandemic-related-spending/)
- ESMA recomanda Comisiei Europene sa scada pragul definit pentru a notifica pozitiile

nete scurte pe actiuni autoritatilor nationale competente de la 0,2% la 0,1%. ESMA a

examinat dovezile colectate Tn urma deciziilor de urgenta succesive, incepand din martie

2020, care au redus, pentru prima data, pragul de notificare la 0,1% n mod temporar.

Analiza a aratat ca numeroase informatii suplimentare si esentiale au devenit disponibile

autoritatilor nationale competente datoritd raportarii pozitiilor scurte nete la nivelul de

0,1%. Aceasta transparentd suplimentara a nivelului real al pozitiilor scurte nete stabilite pe

piata se traduce printr-o capacitate imbunatatita a autoritatilor nationale competente de a

efectua supravegherea pietei. Prin urmare, ESMA considera ca este esential sa se reduca

pragul de raportare la 0,1% Th mod permanent.

(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-proposes-lowering-reporting-

threshold-net-short-positions-01-permanent)
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Simbol ::‘:t':ltl'z Pret | Simbol Z::t‘sltl‘s Pret
EBS 180% | 170000 | BRK | -284% | 0308
FP 1,10% 1840 | BNET | 2.20% | 0667
TLV 0,96% 2635 | WINE | -141% 28
SNN 0.17% | 28,700 EL | -1,25% | 1264
EVER 0,00% 1350 | SNP | 0.80% | 04345

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 500.000 RON, fara SMT
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



