Norma nr. 7/2010 privind ratele de rentabilitate ale fondurilor de pensii administrate
privat

In vigoare de la 04 iunie 2010. Consolidarea are la bazd publicarea din Monitorul Oficial,
Partea I nr. 369 din 04 iunie 2010 si include modificarile aduse prin urmatoarele acte:
Norma 18/2019;

Ultimul amendament in 01 iulie 2019.

Tn temeiul dispozitiilor art. 16, 21, 22, art. 23 lit. f) si ale art. 24 lit. b) din Ordonanta de
urgenta a Guvernului nr. 50/2005 privind infiintarea, organizarea si functionarea Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, aprobata cu modificari si completari prin Legea

nr. 313/2005,
avand in vedere prevederile art. 29, 52, 53 i ale art. 54 lit. d) din Legea nr. 411/2004 privind
fondurile de pensii administrate privat, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare,
Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, denumita in continuare Comisie,
emite prezenta normad.

CAPITOLUL I
Dispozitii generale

Art. 1. - Prezenta norma stabileste modul de calcul, de raportare si de publicare a urmatorilor
indicatori:

a) rata de rentabilitate a unui fond de pensii administrate privat;
b) rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii administrate privat;

c) rata medie ponderatd ajustatd de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii administrate
privat;

d) rata de rentabilitate minima a tuturor fondurilor de pensii administrate privat, din aceeasi
categorie de risc.

Art. 2. - Prezenta norma se aplica de catre administratorii de fonduri de pensii administrate
privat, denumiti in continuare administratori.

Art. 3. - (1) Termenii si expresiile utilizate in prezenta norma au semnificatiile prevazute la
art. 2 din Legea nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, republicata, cu
modificarile si completarile ulterioare (Lege).

(2) De asemenea, termenii de mai jos au urmatoarele semnificatii:
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a) rata medie ponderata ajustata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii administrate
privat reprezintd suma produselor dintre rata de rentabilitate anualizata a fiecarui fond de pensii
si ponderea medie ajustatd a fondului de pensii in totalul fondurilor de pensii administrate
privat, pe o perioada;

b) ponderea medie ajustata a unui fond de pensii administrat privat reprezinta ponderea medie
calculata prin ajustare;

c) ajustarea ponderilor medii ale fondurilor de pensii administrate privat reprezinta limitarea
ponderii medii a fiecarui fond la pragul de 20% si redistribuirea proportionald a excedentului
rezultat la celelalte fonduri de pensii aflate sub pragul de 20%.

CAPITOLUL 11
Mecanismul de calcul al ratelor de rentabilitate
ale fondurilor de pensii administrate privat

Art. 4. - Reprezentarea formulelor de calcul pentru determinarea ratelor de rentabilitate ale
fondurilor de pensii administrate privat, prevazute de lege, este urmatoarea:

a) rata de rentabilitate a unui fond de pensii administrat privat pe o perioada reprezinta
diferenta dintre valoarea unitatii de fond din ultima zi lucratoare a perioadei si valoarea unitatii
de fond din ultima zi lucratoare ce preceda perioada respectiva, totul raportat la valoarea unitatii
de fond din ultima zi lucrdtoare ce preceda perioada respectiva:

fx fx
R{{( _ (VUF)py —(VUF)p(_V_”
p

-

fx
(VUF)piy-1)

unde:
R™gp = rata de rentabilitate a fondului de pensii pe o perioadi;
VU fopy = valoarea unitatii fondului de pensii x din ultima zi lucrdtoare a perioadei y;

VUF™X,y-1) = valoarea unitatii fondului de pensii x din ultima zi lucritoare ce preceda perioada
respectiva;

b) rata de rentabilitate anualizata a unui fond de pensii administrat privat masurata pentru
perioada ultimelor 24 de luni anterioare efectuarii calculului se calculeaza dupd urmatoarea
formula:
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unde:

R™ga = rata de rentabilitate anualizatd a unui fond de pensii administrat privat masurata pentru
perioada ultimelor 24 de luni anterioare efectuarii calculului;

R™g 24 uni = rata de rentabilitate a unui fond de pensii administrat privat masuratd pentru
perioada ultimelor 24 de luni anterioare efectuarii calculului, calculata conform lit. a).

¢) randamentul zilnic al unui fond de pensii administrat privat reprezinta diferenta dintre
valoarea unitatii de fond din ziua respectiva si valoarea unitatii de fond din ziua precedenta,
totul raportat la valoarea unitatii de fond din ziua precedenta:

x WUFR)L - (VUF)%,.,

o (VUF)%

z(y-1)

unde:

nf = randamentul zilnic al fondului de pensii;
(VUF) ;’; = valoarea unitatii fondului x in ziua y;

(VUF)lfC,X(y_l) = valoarea unitdtii fondului x in ziua y-1 (ziua precedenta zilei y);

d) ponderea zilnica a unui fond de pensii administrat privat reprezinta raportul dintre valoarea
activului net al fondului de pensii si suma activelor nete ale tuturor fondurilor de pensii,
calculata in ziua respectiva:

(VAN)S

Y, (VAN)]

i=1

p." =

unde:

pgx = ponderea zilnica a fondului de pensii x in totalul fondurilor de pensii administrate

privat;

(VAN)Zf = valoarea activului net al fondului de pensii X in ziua y;
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n = numarul total de fonduri de pensii administrate privat;

e) ponderea medie a unui fond de pensii administrat privat in totalul fondurilor de pensii
administrate privat pe o perioada reprezinta media aritmetica a ponderilor zilnice ale fondului
de pensii pe perioada respectiva:

!
Si
> L
o r=l
Pm - P

unde:
p,’;x = ponderea medie a fondului X pe 0 anumita perioada;

pgf = ponderile zilnice ale fondului de pensii x in totalul fondurilor de pensii administrate
privat, pe respectiva perioada;

t = numarul de zile lucratoare ale perioadei pentru care se efectueaza calculul,

f) rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii administrate privat
reprezintd suma produselor dintre rata de rentabilitate anualizatd a fiecarui fond de pensii si
ponderea medie a fondului de pensii in totalul fondurilor de pensii administrate privat, pe o
perioada:

Re,= ) RE*ES

mp m
x=1

unde:

Ry mp — 1ata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor, pe o perioada;

R{;Z = rata de rentabilitate anualizatd a fondului de pensii x pe o perioada;

P,,’;x = ponderea medie a fondului de pensii x in totalul fondurilor de pensii administrate privat,
pe o perioada;

n = numarul total de fonduri de pensii administrate privat;

g) ponderea medie a unui fond de pensii administrat privat care este sub pragul de 20%, prin
ajustare, reprezinta produsul dintre ponderea medie a fondului raportata la suma ponderilor
medii ale tuturor fondurilor de pensii aflate sub pragul de 20% si diferenta dintre unu si
produsul dintre numarul de fonduri cu ponderea medie mai mare sau egala cu 20% si pragul
stabilit de 20%:
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unde:

P

maj = ponderea medie ajustatd a unui fond de pensii administrat privat;

szx = ponderea medie a fondului de pensii x in totalul fondurilor de pensii administrate privat;

sz<"20% = ponderea medie a unui fond aflat sub pragul de 20%;

a = pragul stabilit de 20% ca valoare maxima a ponderii medii a unui fond;
Ny = numarul de fonduri a caror pondere medie este sub pragul de 20%;
n2 = numarul de fonduri a caror pondere medie este mai mare sau egald cu pragul de 20%;

h) rata medie ponderata ajustata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii administrate
privat reprezinta suma produselor dintre rata de rentabilitate anualizata a fiecarui fond de pensii
si ponderea medie ajustatd a fondului de pensii in totalul fondurilor de pensii administrate
privat, pe o perioada:

Re,, =Y RE*PE

maj
x=1

unde:
R mpaj = rata medie ponderatd ajustatd de rentabilitate a tuturor fondurilor, pe o perioada;
R 1];2 = rata de rentabilitate anualizata a fondului de pensii x pe o perioada;
Pn’;z i = ponderea medie ajustatd a fondului de pensii x in totalul fondurilor de pensii

administrate privat, pe o perioada;

n = numarul total de fonduri de pensii administrate privat.

Art. 5. - Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii se calculeaza pentru fiecare
categorie de risc, dupa cum urmeaza:

a) rata de rentabilitate minima a tuturor fondurilor cu grad de risc ridicat reprezinta cea mai
micd valoare dintre rata medie ponderata ajustatd de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii
in perioada respectiva, diminuatd cu 5 puncte procentuale, si 40% din rata medie ponderata
ajustatd de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii, in perioada respectiva:
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unde:

Rming — ata de rentabilitate minima a tuturor fondurilor de pensii administrate privat, cu
grad de risc ridicat;

Ry mpaj— Tata medie ponderatd ajustatd de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii

administrate privat;

b) rata de rentabilitate minima a tuturor fondurilor cu grad de risc mediu reprezinta cea mai
mica valoare dintre rata medie ponderata ajustata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii
in perioada respectiva, diminuatd cu 4 puncte procentuale, si 50% din rata medie ponderata
ajustata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii, in perioada respectiva:

R = MIN|\R, - 0.0405*R
Rm mn M Rr.'ljxr.l ? Rjre_,')a.l
unde:
Rg iny = Tata de rentabilitate minimd a tuturor fondurilor de pensii administrate privat, cu

grad de risc mediu;

Ry mpaj — Tata medie ponderata ajustatd de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii

administrate privat;

C) rata de rentabilitate minima a tuturor fondurilor cu grad de risc scazut reprezinta cea mai
micd valoare dintre rata medie ponderata ajustatd de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii
in perioada respectiva, diminuata cu 3 puncte procentuale, si 60% din rata medie ponderata
ajustatd de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii, in perioada respectiva:

R, = MIN|R, - 0.0306*R,

Rm in § mpaj -y

unde:

Rg ..in = rata de rentabilitate minima a tuturor fondurilor de pensii administrate privat, cu grad

de risc scazut;

Ry mpaj— Tata medie ponderatd ajustata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii
administrate privat.

Art. 6. - Pentru calculul ratei de rentabilitate minima se foloseste rata medie ponderata
ajustatd de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii, masurata pe o perioada de 24 de luni.

Art. 7. - (1) Pentru calculul ratei medii ponderate ajustate de rentabilitate a tuturor fondurilor
de pensii administrate privat se folosesc ponderea medie ajustatd a fiecarui fond in totalul
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fondurilor de pensii administrate privat, masurata pe o perioada de 24 de luni, precum si rata

de rentabilitate anualizata a respectivului fond, masurata pe aceeasi perioada.

(2) Tn cazul In care, in urma procesului de ajustare, ponderea unui fond de pensii depaseste
pragul de 20%, se reitereaza calculul in conformitate cu prevederile art. 3 alin. (2) lit. ¢).

(3) In cazul in care in piata existd 5 sau mai putin de 5 fonduri de pensii administrate privat,
ponderile ajustate ale acestora, folosite in calculul ratei medii ponderate ajustate de rentabilitate
a tuturor fondurilor de pensii administrate privat, sunt egale si se calculeaza ca raport intre unu
si numarul de fonduri existente in piata.

CAPITOLUL 111

Raportarea si publicarea ratelor de rentabilitate ale
fondurilor de pensii administrate privat

Art. 8. - (1) Administratorul calculeaza si raporteaza trimestrial Comisiei rata de rentabilitate
anualizatd a fondului de pensii administrat privat, in ultima zi lucritoare a fiecarui trimestru
calendaristic, pentru perioada ultimelor 24 de luni anterioare datei efectudrii calculului.

(2) Prima rata de rentabilitate anualizata se calculeaza si se raporteaza Comisiei la 30 iunie
2010 pentru perioada ultimelor 24 de luni anterioare datei de calcul si de raportare.

Art. 9. - Administratorul publica trimestrial pe pagina proprie de internet rata de rentabilitate
anualizatd a fondului de pensii administrat privat pe care il administreaza, in a patra zi
lucratoare de la incheierea trimestrului.

Art. 10. - Comisia atentioneaza administratorul in termen de 3 zile lucratoare de la
incheierea trimestrului in cazul in care rata de rentabilitate anualizata a fondului administrat de
acesta se situeazd sub rata de rentabilitate minima a tuturor fondurilor de pensii administrate
privat din acea categorie de risc.

Art. 11. - In cazul in care rata de rentabilitate anualizata a unui fond de pensii administrat
privat este mai mica decat rata de rentabilitate minima a tuturor fondurilor de pensii, din aceeasi
categorie de risc:

a) pentru doua trimestre consecutive, Comisia aplica respectivului administrator procedura
privind instituirea masurii de supraveghere speciala a administratorilor, prevazuta de cap. Xl
din Lege si de prevederile Normei nr. 20/2008 privind supravegherea speciala a
administratorilor fondurilor de pensii administrate privat, aprobata prin Hotararea Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 36/2008;

b) pentru 4 trimestre consecutive, Comisia retrage autorizatia de administrare pentru fondul
de pensii administrat privat a administratorului respectiv si aplica procedura privind
administrarea speciald, prevazuta de cap. XII din Lege si de prevederile Normei nr. 7/2009
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privind administrarea speciald a fondurilor de pensii administrate privat, aprobatd prin
Hotararea Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 8/20009.

Art. 12. - (1) Fondul de pensii a carui autorizatie a fost retrasa este luat in calculul ratei de
rentabilitate minima a categoriei de risc in care se incadra la data retragerii autorizatiei, pana
la trecerea a 24 de luni de la aceasta data.

(2) Rata de rentabilitate anualizata a fondului caruia i s-a retras autorizatia, folosita in calculul
ratei medii ponderate ajustate, este ultima ratd de rentabilitate anualizatd a respectivului fond
de pensii administrat privat, calculata de Comisie pana la data retragerii autorizatiei.

Art. 13. - (1) Toate calculele din prezenta norma se efectueaza prin trunchiere la 6 zecimale.

(2) Ratele de rentabilitate se publica pe pagina de internet a administratorului, la termenele
prevazute in prezenta norma, in forma procentuald cu 4 zecimale.

CAPITOLUL IV
Dispozitii finale

Art. 14. - Termenele prevazute de prezenta norma care expira intr-o zi de sarbatoare legala
sau ntr-o zi nelucratoare se vor prelungi pana la sfarsitul urmatoarei zile lucratoare.

Art. 15. - Nerespectarea dispozitiilor cuprinse in prezenta normd se sanctioneaza in
conformitate cu prevederile legislatiei in vigoare, respectiv art. 16, art. 140 alin. (1), art. 141
alin. (1) lit. g), alin. (2), (3), (4), (6), (7), (9) si (10) din Lege.
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