OMAN!

3

0LV
~Ed§
&
&

Morning Call 07.05.2021

e \
P8 SOpR AvEOSS

COVID19-impact pe pietele financiare
* Conform INS, in luna martie 2021, volumul cifrei de afaceri din comerful cu - Conform Raportului privind evolutia globala a IPO-urilor n trimestrul | 2021, intocmit de
aminuntul (Cu exceptia comertului cu autovehicule si motociclete) a crescut fati de luna  Ernst&Young (EY), Q1 2021 a fost cel mai performat trimestru in ceea ce priveste volumele
IPO si valoarea capitalurilor atrase din ultimii 20 de ani. Aceastd performantd nu include
X X . IPO-urile prin intermediul societatilor vehicul investitional (SPAC), care au derulat mai multe
zile lucritoare si de sezonalitate cu 2,3%. Fati de luna corespunzitoare a anului ... i o au atras mai multe capitaluri n trimestrul | 2021 comparativ cu intreg anul 2020,
precedent volumul cifrei de afaceri din comerful cu amanuntul (cu exceptia comertului  Astfel, volumele IPO globale au crescut cu 85%, iar capitalurile atrase cu 271% n trimestrul 1 al
anului 2021 fata de perioada similara a anului trecut. Evolutia ascendenta a IPO-urilor poate fi
atribuitd: lichiditatii mari din sistemele financiare; cresterii accelerate a tehnologiilor si a noilor
a companii propulsate de pandemie; tranzactiilor speculative si oportuniste; si platformelor care
In perioada ianuarie-martie 2021 volumul cifrei de afaceri din comertul cu amiinuntul 5 permis ca investitiile de retail si devind mai accesibile publicului general si generatiilor
(cu exceptia comertului cu autovehicule si motociclete) s-a majorat fati de perioada tinere. La nivel global, pietele de IPO-uri din Marea Britanie si UE s-au revigorat, Amsterdam,
Frankfurt si Londra avand unele din cele mai mari IPO-uri din trimestrul | 2021. Europa, in
special, s-a dovedit a fi unul din punctele principale care a ajutat la propulsarea activitatii
IPO-urilor globale la nivelurile sale actuale. Tn ciuda activitatii robuste a IPO-urilor, sentimentul
in care Romania a intrat in lockdown, evolutia pozitivi a consumului in Romania s-a  investitorilor a ramas fragil. Exista teama unei corectii a pietelor financiare n viitor, persistand
datorat cresterilor inregistrate la vanzirile de produse nealimentare (+21,1%) si la incertitudini legate de noi valuri ale pandemiei care ar putea frana redresarea economica, de
viteza campaniilor de vaccinare si de potentiala afectare a sistemului financiar din cauza
creditarii crescute a bancilor catre investitorii profesionali. IPO-urile companiilor IT au dominat
(+9,9%). Vanzrile de produse alimentare, bauturi si tutun au scazut cu 2,1%. din nou atat prin prisma numarului cit si a valorii capitalurilor atrase in trimestrul | 2021.

Tntre timp, IPO-urile din sectorul energetic revin, in special in zona energiei regenerabile.
Roméania | Zona Euro| Regatul Unit Statele Unite (https:/Awww.ey.com/en_gl/ipo/ipo-trends-2021-q1)

- EIOPA a actualizat Tabloul riscurilor pentru sectorul asigurarilor din UE in baza datelor
Solvency Il aferente trimestrului IV al anului 2020. Rezultatele arata ca expunerile societatilor
de asigurari la riscurile macro raméan la un nivel ridicat, in timp ce celelalte categorii de riscuri
se mentin la un nivel mediu. Supraveghetorii europeni se asteapta la o crestere a riscurilor de
credit Tn urmatoarele 12 luni, reflectdnd ingrijordrile legate de fTndatorarea corporativa.
n ceea ce priveste riscul macro, estimirile privind evolutia PIB-ului si a ratei inflatiei au
consemnat revizuiri in crestere iar pietele financiare au ramas stabile, pe fondul unei cresteri a
A volatilitatii obligatiunilor si a ingrijorarilor fatda de investitiile imobiliare comerciale.

precedenta atat ca serie bruti cu 13,3%, cat si ca serie ajustatii in functie de numarul de

cu autovehicule si motociclete) a crescut atat ca serie bruti cu 9,1%, cat si ca serie

ajustatd Tn functie de numirul de zile lucritoare si de sezonalitate cu 5,6%.

similard a anului trecut atat ca serie bruti cu 4,1%, cat si ca serie ajustati in functie de

numarul de zile lucritoare si de sezonalitate cu 0,8%. Comparativ cu martie 2020, luna

comerful cu amiinuntul al carburantilor pentru autovehicule in magazine specializate
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randamentul activelor si excedentul activelor fatd de datorii, s-a imbunatatit ca urmare a

1,6 performantelor de piata pozitive. Cu toate acestea, profitabilitatea societatilor de asigurari este

e 1,59 1,59 1,68 e mai mica comparativ cu nivelurile pre-COVID. Riscurile de asigurare se mentin la nivel mediu

1,1 ! in ciuda deteriorarii anumitor indicatori, acelasi nivel fiind pastrat si in ceea ce priveste
1 sapt. 1luna 3 luni 6 luni lan perceptiile de piata.

o— 06.05.2021 o—31.12.2020 +31.12.2019 (https://www.eiopa.europa.eu/content/risk-dashboard-european-insurers-risk-levels-remain-
broadly-stable_en)
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi
toate eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



