Morning Call

COVID19-impact pe pietele financiare
« Raportul Euromonitor, elaborat de BNR, care prezinta stadiul Romaniei n procesul
de aderare la moneda euro contine trei mesaje principale. Primul este ci existenta
vaccinurilor si procesul de vaccinare dau sperante ci izbanda in riizboeiul cu virusul
COVID-19 nu este departe. Dar lupta contra pandemiei continui fiindca existd noi
tulpini ale virusului si efortul de combatere trebuie si fie pe plan global. Al doilea mesaj
este ci redresarea economici este in desfisurare peste tot in Europa, dar neuniformi si
cu diferente sectoriale majore in timp ce pandemia isi pune pecetea si pe anul 2021;
viteza ratei de vaccinare conteazi mult pentru redresare. Redresarea economica in lume
este favorizati de abordiri ale administratiei Biden, care, inter alia, urmireste stoparea
declinului  multilateralismului Tn relatiile economice internationale, ameliorarea
dialogului transatlantic. Tn al treilea rand, este perspectiva punerii in actiune a
Planului National de Redresare si Rezilienti (PNRR), care poate ajuta economia din
mai multe perspective: sustinere in perioada de corectie macroeconomici, de
transformare prin stimularea ,,inverzirii” si digitalizirii, de trecere la o paradigmi de
dezvoltare care priveste spre viitor. Se poate vorbi de un nou ,ciclu investitional” cu
impuls puternic prin bugetul public. Prin urmare, corectia macroeconomica incepe in
acest an, debutul fiind améanat in 2020 din cauza pandemiei. Tnceperea corectiei

macroeconomice pune intr-o lumini favorabild ratingul Romaniei, fapt ilustrat de
recenta evaluare de citre Standard and Poor’s.
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- Organizatiile internationale pentru banci, infrastructurile de piata si pietele de capital
(BCBS, CPMI si I0OSCO) au lansat un chestionar privind folosirea apelurilor in marja, in scopul
examinarii deficitului de lichiditate experimentat in primele etape ale pandemiei COVID-19.
Chestionarul se refera atat la marjele initiale cat si la cele variabile pe pietele de derivate si
valori mobiliare si include: marjele de pe pietele cu compensare centrala si cele fara compensare
n timpul turbulentelor de piata din martie 2020, inclusiv dinamica membru compensator-client;
transparenta, predictibilitatea si volatilitatea practicii de utilizare a marjei Tn timpul turbulentelor
de piata din martie 2020 Tn cadrul diferitelor piete, jurisdictii si modele de marja; si pregatirea
gestionarii lichiditatii de catre participantii la piata pentru a face fata apelurilor In marja.
Tn noiembrie 2020, Consiliul privind stabilitatea financiara (FSB) a publicat un Raport privind
evaluarea holistica a turbulentelor de piatd din martie 2020, in care a subliniat ca anumiti
participanti la piatd din sectorul financiar nebancar au experimentat un soc de lichiditate in
martie 2020. Raportul a indicat de asemenea ca volatilitatea crescuta a provocat cresterea
apelurilor Tn marja care a contribuit la ,,cursa dupa bani” din martie 2020. Tn acest context,
G20 a agreat ca FSB impreuna cu cele 3 comitete (BCBS, CPMI si IOSCO) sa analizeze
problemele legate de apelurile in marja in timpul fazelor initiale ale pandemiei COVID-19.
(https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS601.pdf)

- Conform MFP, Guvernul a adoptat Memorandumul privind Programul de Convergenta al
Romaéniei pentru perioada 2021 — 2024, care urmeaza sa fie transmis Comisiei Europene pentru
coordonarea politicilor economice si bugetare 1n cadrul Uniunii, ca parte a
Semestrului European. Totodatd, masurile cuprinse Tn cadrul acestuia raspund recomandarilor
specifice de tard pentru Romania. Programul adoptat prezinta traiectoria si masurile necesare
pentru consolidarea finantelor publice Tntr-0 maniera sustenabild si echilibrata, care sa nu
afecteze capacitatea Romaniei de a sprijini economia si de a promova investitiile, ca modalitate
de sustinere a unei cresteri economice durabile. Potrivit estimarilor, recuperarea economica va fi
completd Tn acest an, iar ritmul anual de crestere pe termen mediu se va apropia de 5%, sustinuta
de bugetele n crestere pentru investitii publice. Nivelul datoriei publice este estimat s rimana
la un nivel sustenabil, sub valoarea de referinta de 60% din PIB stabilit prin Tratatul de la
Maastricht, in conditiile reducerii graduale a deficitului bugetar catre un nivel inferior plafonului
de 3% din PIB 1n 2024. De asemenea, Programul reflectd investitiile planificate prin
Planul National de Redresare si Rezilientd, care se asteaptd sa genereze o contributie anuala
pozitivd la cresterea economicd pe termen mediu de aproape 1 punct procentual.
Tncepand cu anul 2020, Romania face obiectul Procedurii de deficit excesiv - din cadrul Pactului
de Stabilitate si Crestere, ca urmare a depasirii limitei de deficit bugetar de 3% din PIB Tn anul
2019.

(https://mfinante.gov.ro/documents/35673/41334/Programconvergenta2021-2024.pdf)
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*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi
toate eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



