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Norma nr. 34/2015
privind cerintele cantitative stabilite de Autoritatea Europeana de Supraveghere pentru Asigurari
si Pensii Ocupationale

In vigoare de la 01 ianuarie 2016

Consolidarea din data de 04 decembrie 2019 are la bazd publicarea din Monitorul Oficial, Partea |
nr. 973 din 29 decembrie 2015 si include modificdrile aduse prin urmdtoarele acte:
e Norma 27/2016;
Ultimul amendament in 02 iunie 2016.

*) Potrivit art. I, pct. 2 si 3 din Norma Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 27/2016, anexele
la Norma Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 34/2015 privind cerintele cantitative stabilite de
Autoritatea Europeand de Supraveghere pentru Asigurdri si Pensii Ocupationale, publicatd in
Monitorul Oficial al Romdaniei, Partea I, nr. 973 si 973 bis din 29 decembrie 2015, se completeazd.

In urma deliberdrilor Consiliului Autoritdtii de Supraveghere Financiard din cadrul sedintei din data
de 23 decembrie 2015,

in conformitate cu prevederile art. 2 alin. (1) lit. b), art. 3 alin. (1) lit. b) si art. 6 alin. (2) din
Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea
Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu modificdri si completdri prin Legea nr. 113/2013,
cu modificdrile si completdrile ulterioare,

in temeiul prevederilor art. 179 alin. (4) din Legea nr. 237/2015 privind autorizarea si
supravegherea activitdtii de asigurare si reasigurare,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezenta norma.

Art. 1. - Prezenta norma stabileste pentru entitatile prevazute la art. 1 alin. (1) lit. a) -d) din Legea
nr. 237/2015 privind autorizarea si supravegherea activitatii de asigurare si reasigurare cerinte
cantitative suplimentare celor prevazute de Legea nr. 237/2015, de Regulamentul delegat (UE)
2015/35 al Comisiei din 10 octombrie 2014 de completare a Directivei 2009/138/CE a Parlamentului
European si a Consiliului privind accesul la activitate si desfasurarea activitatii de asigurare si de
reasigurare (Solvabilitate Il), de standardele tehnice de implementare, de standardele tehnice de
reglementare, precum si de actele delegate.

Art. 2. - (1) Prezenta norma pune in aplicare cerintele mentionate la alin. (1) din ghidurile
Autoritatii Europene de Supraveghere pentru Asiguradri si Pensii Ocupationale, prevazute in anexele
nr. 1-18 care fac parte integranta din prezenta norma.

*) Anexele nr. 1-18 se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 973 bis.

(2) Termenii si expresiile utilizate in prezenta norma au semnificatiile prevazute in Legea nr.
237/2015 privind autorizarea si supravegherea activitatii de asigurare si reasigurare si in prevederile
legale aplicabile.

1 Noti: Textul nu a fost republicat in Monitorul Oficial al Romaniei sub forma consolidata si are un
caracter informativ. A.S.F. nu-si asuma raspunderea pentru consecintele juridice generate de folosirea acestui
text.
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Art. 3. - Nerespectarea prevederilor prezentei norme se sanctioneaza conform art. 163 din Legea
nr. 237/2015.

Art. 4. - Prezenta norma se publica Tn Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, si intra in vigoare la
data de 1 ianuarie 2016.

Presedintele Autoritatii de Supraveghere
Financiara,
Misu Negritoiu

Bucuresti, 23 decembrie 2015.
Nr. 34.

Autoritatea de Supraveghere Financiard - ASF - Anexd din 23 decembrie 2015

Anexele nr. 1-18 la Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 34/2015 privind cerintele
cantitative stabilite de Autoritatea Europeana de Supraveghere pentru Asigurari si Pensii
Ocupationale din 23.12.2015

In vigoare de la 01 ianuarie 2016

Consolidarea din data de 04 decembrie 2019 are la baza publicarea din Monitorul Oficial, Partea | nr.
973bis din 29 decembrie 2015 si include modificdrile aduse prin urmdtoarele acte: Norma 27/2016;
Ultimul amendament in 02 iunie 2016.

ANEXA Nr. 1
EIOPA_BoS_14/165 RO

Ghid privind limitele contractuale

Introducere

1.1. in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) 1094/2010 din 24 noiembrie 2010
(denumit in continuare Regulamentul EIOPA), EIOPA emite ghiduri care se bazeaza pe Directiva
2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind accesul la
activitate si desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate Il), in special articolul
76 alineatul (1) si articolul 78, precum si articolele 17 si 18 din Regulamentul delegat al Comisiei (UE)
2015/35 din 10 octombrie 2014 de completare a Directivei 2009/138/CE (denumit in continuare
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35).

1.2. Ghidul se adreseaza autoritatilor de supraveghere in temeiul Directivei Solvabilitate II.

1.3. Ghidul se aplica societatilor de asigurare si de reasigurare si promoveaza aplicarea
consecventa a limitelor contractului de asigurare sau de reasigurare, cu scopul de a stabili o limita
intre activitatile existente si cele viitoare. Ghidul ofera indrumari pentru a stabili care obligatii de
asigurare sau de reasigurare referitoare la primele viitoare apar in legaturd cu un contract, in
conformitate cu articolele 17 si 18 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

1.4. In sensul prezentului ghid, expresia "organisme de guvernant3" inseamnd organismele interne
infiintate pentru a asigura guvernanta societatii de asigurare sau de reasigurare si care, in
consecinta, nu ar trebui sa fie considerate parti terte in cazul in care exprima o decizie sau un aviz cu
privire la exercitarea dreptului de a denunta un contract, de a respinge primele de incasat in temeiul
unui contract sau de a modifica primele sau beneficiile de platit in baza contractului.

1.5. Tn cazul in care nu sunt definiti in prezentul ghid, termenii au semnificatia consacrata in actele
normative mentionate in introducere.
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1.6. Ghidul se aplica de la 1 aprilie 2015.

Recomandarea 1 - Aplicarea consecventa a principiilor

1.7. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa se asigure ca principiile de stabilire a
limitelor contractuale sunt aplicate in mod consecvent tuturor contractelor de asigurare si de
reasigurare, in special in decursul timpului.

Recomandarea 2 - Dreptul unilateral

1.8. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa considere dreptul de a denunta, de a
respinge sau de a modifica prime sau beneficii de platit in baza unui contract de asigurare sau de
reasigurare ca fiind unilateral atunci cand nici detinatorul de polita, nici o alta parte terta nu pot
restrdnge exercitarea acestui drept. In sensul prezentei recomanddri, partile terte nu includ
autoritatile de supraveghere si organismele de guvernanta ale societatilor de asigurare si de
reasigurare.

1.9. In special:

a) in cazul in care, pentru a aplica modificarea primelor si a beneficiilor, societatea de asigurare sau
de reasigurare trebuie sa obtina o evaluare externa, in conformitate cu legislatia sau cu termenii si
conditiile din alt acord in afara contractului de asigurare sau de reasigurare, existenta acestei cerinte
ar trebui sa limiteze dreptul unilateral al societatii numai in cazul in care evaluarea confera
detinatorului de polita sau altor parti terte dreptul de a interveni in exercitarea acestui drept.

b) Societatile nu ar trebui sa considere riscul reputational sau presiunile concurentiale ca limitari
ale dreptului unilateral.

c) Societatile ar trebui sa considere ca legile nationale le limiteaza dreptul unilateral numai in cazul
in care aceste legi restrictioneaza sau confera detinatorului de polita sau altor parti terte dreptul de
a restrictiona exercitarea acestui drept.

d) Societatile ar trebui sa nu ia in considerare dreptul de a modifica unilateral primele sau
beneficiile de platit Tn baza contractului in cazul in care primele sau beneficiile de platit depind
numai de deciziile detinatorului de polita sau ale beneficiarului.

e) Societatile ar trebui sa nu ia in considerare dreptul de a denunta unilateral contractul sau de a
respinge primele de platit in baza contractului in cazul in care exercitarea acestui drept, astfel cum
se specificd in termenii si conditiile contractului, este conditionatda de producerea unui eveniment
care genereaza daune.

Recomandarea 3 - Capacitatea de impunere

1.10. Societatile de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa 1si recunoasca capacitatea de a obliga
un detinator de polita sa plateasca prima numai dacad plata politei este executorie din punct de
vedere legal.

Recomandarea 4 - Reflectarea completa a riscului

1.11. Pentru a stabili daca primele reflecta pe deplin riscurile acoperite de un portofoliu de obligatii
de asigurare sau de reasigurare, societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa evalueze daca,
in momentul in care fie primele, fie beneficiile pot fi modificate, in toate situatiile, au dreptul de a
modifica primele sau beneficiile, astfel incat valoarea actualizata estimata a primelor viitoare sa
depaseasca valoarea actualizata estimatda a beneficiilor si cheltuielilor viitoare de platit in baza
portofoliului.

1.12. Pentru a evalua dacd primele reflectd pe deplin riscurile acoperite de un portofoliu de
obligatii de asigurare sau de reasigurare, in conformitate cu articolul 18 alineatele (3) si (7) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa se
asigure ca acest portofoliu este format din obligatii pentru care societatile de asigurare sau de
reasigurare pot modifica primele si beneficiile in circumstante similare si cu consecinte similare.

1.13. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa ia Tn considerare evaluarea individuala a
caracteristicilor relevante ale persoanei asigurate, care le permite societatilor sa colecteze suficiente
informatii pentru a ajunge la o intelegere adecvatd a riscurilor asociate cu persoana asigurata. in
cazul contractelor care acopera riscul de mortalitate sau riscul de sanatate pe baze tehnice similare
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celor de la asigurarile de viata, evaluarea individuala a riscurilor poate fi o autoevaluare efectuata de
persoana asigurata sau poate include o examinare medicala sau un chestionar.

Recomandarea 5 - Separarea contractului

1.14. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa evalueze daca, la data recunoasterii,
este posibil sa se separe contractul si, la fiecare data de evaluare, sa ia in considerare daca au existat
modificari care ar putea afecta evaluarea anterioara.

1.15. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa stabileasca daca se poate separa un
contract, evaluand daca doua sau mai multe parti ale contractului sunt identificabile Tn mod clar si
daca este posibila definirea de seturi diferite de obligatii si prime pentru a fi atribuite fiecarei parti.

1.16. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui, atunci cand o optiune sau o garantie
acopera mai mult de o parte a contractului, sa stabileasca daca este posibil sa o separe sau daca ar
trebui sa o atribuie partii relevante a contractului.

1.17. In cazul in care un contract este considerat contract de asigurare in temeiul Directivei
Solvabilitate II, societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa considere in continuare toate
partile neseparate ale contractului ca generand obligatii de asigurare sau de reasigurare.

Recomandarea 6 - Identificarea unui efect sesizabil asupra substan ei economice a unui contract

1.18. Atunci cand stabilesc dacd acoperirea de asigurare a unui eveniment sau a unei garantii
financiare nu are niciun efect sesizabil asupra substantei economice a unui contract, societatile de
asigurare si de reasigurare ar trebui sd ia Tn considerare toate fluxurile de trezorerie potentiale
viitoare care pot decurge din contract.

1.19. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa considere o garantie financiard de
beneficii ca avand un efect sesizabil asupra substantei economice a unui contract numai in cazul in
care garantia financiara este legata de plata primelor viitoare si ofera detinatorului de polita un
avantaj financiar sesizabil cu substanta comerciala.

1.20. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa considere acoperirea unui eveniment
incert specificat care afecteaza in mod negativ persoana asigurata ca avand un efect sesizabil asupra
substantei economice a contractului in cazul Tn care acoperirea ofera beneficiarului un avantaj
financiar sesizabil.

Recomandarea 7 - Estimarea obligatiilor

1.21. Societdtile de asigurare sau de reasigurare ar trebui, atunci cand detaliile unui contract sau
amploarea deplina a obligatiilor care fac obiectul unui contract nu sunt cunoscute societatii la
momentul de recunoastere a contractului, sa estimeze limitele contractuale folosind toate
informatiile disponibile intr o maniera conforma cu principiile stabilite in prezentul ghid.

1.22. Societatile ar trebui sa revizuiasca aceasta evaluare estimata de indata ce sunt disponibile
alte informatii mai detaliate.

Recomandarea 8 - Contractele de reasigurare

1.23. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui, pentru contractele de acceptari in
reasigurare, sa aplice dispozitiile articolului 18 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 in mod
independent de limitele care stau la baza contractelor de asigurare sau de reasigurare pe care le
acopera.

Reguli de conformare si de raportare

1.24. Prezentul document contine recomandari emise in conformitate cu articolul 16 din
Regulamentul EIOPA. Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul EIOPA,
autoritatile competente si institutiile financiare vor depune toate eforturile necesare pentru a
respecta ghidul si recomandarile emise.

1.25. Autoritatile competente care se conformeaza sau intentioneaza sa se conformeze prezentului
ghid ar trebui sa il integreze n cadrul de reglementare sau de supraveghere in mod adecvat.

1.26. Autoritatile competente vor confirma pentru EIOPA daca se conformeaza sau intentioneaza
sa se conformeze prezentului ghid, indicand motivele neconformarii, in termen de doua luni de la
publicarea versiunilor traduse.
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1.27. in absenta unui rdspuns pand la expirarea acestui termen, se va considera cd autoritatile
competente nu respecta sarcina de raportare si vor fi raportate ca atare.

Dispozitii finale referitoare la revizuiri

1.28. Prezentul ghid face obiectul unei revizuiri de catre EIOPA.

ANEXA Nr. 2
EIOPA_BoS_14/166 RO

Ghid privind evaluarea rezervelor tehnice

Introducere

1.1. in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 din 24 noiembrie
2010(denumit in continuare Regulamentul EIOPA) si articolele 76 - 86, precum si cu articolul 48 din
Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind
accesul la activitate si desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare (Directiva Solvabilitate
I1), completate prin Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 si, in special, prin articolele 17 - 42 cu
privire la normele referitoare la rezervele tehnice, EIOPA emite ghidul privind evaluarea rezervelor
tehnice.

1.2. Ghidul privind evaluarea rezervelor tehnice este elaborat pentru a spori consecventa si
convergenta practicii profesionale pentru societatile de toate tipurile si dimensiunile din statele
membre si pentru a sprijini societatile la calcularea rezervelor tehnice in temeiul Directivei
Solvabilitate Il.

1.3. Este recunoscut faptul ca rationamentul calificat este o componenta cheie a calcularii
rezervelor tehnice si ar trebui sa se aplice in stabilirea ipotezelor care vor fi utilizate in evaluarea
rezervelor tehnice pentru societatile de asigurare si de reasigurare. Prezentul ghid privind evaluarea
rezervelor tehnice ar trebui sa fie interpretat coroborat cu capitolul 4 din Ghidul privind utilizarea
modelelor interne pentru stabilirea ipotezelor si rationamentul calificat, care se bazeaza pe articolul
2 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

1.4. Prezentul ghid se adreseaza autoritatilor nationale competente in temeiul Directivei
Solvabilitate II.

1.5. Ghidul va fi utilizat in ultima instanta atat de actuari, cat si de alti profesionisti care pot fi
desemnati sa indeplineasca sarcinile functiei actuariale.

1.6. Pasii relevanti pentru a asigura calcularea fiabild a rezervelor tehnice ar trebui sa fie parcursi
de catre persoanele care au responsabilitatea calcularii. Functia actuariala ar trebui sa indeplineasca
atributii de coordonare si validare. Societatile ar trebui sa solicite functiei actuariale chiar si atunci
cand nu este mentionat in mod explicit sd isi indeplineasca atributiile, daca este cazul, luand in
considerare cerintele definite in Ghidul privind evaluarea rezervelor tehnice si in conformitate cu
Ghidul privind sistemul de guvernanta si cerintele definite in articolul 272 din Regulamentul delegat
al Comisiei 2015/35.

1.7. Prezentul ghid este alcatuit din diferite sectiuni. Sectiunea 1, referitoare la calitatea datelor,
exploreaza modalitatile in care problemele de calitate a datelor ar trebui luate in considerare in
procesul de calculare a rezervelor tehnice si de asigurare ca deficientele sunt tratate in mod
corespunzator.

1.8. Sectiunea 2, referitoare la segmentare si separare, exploreaza modalitatile in care obligatiile
de asigurare si de reasigurare pot fi segmentate. Scopul segmentarii este de a realiza o evaluare
exacta a rezervelor tehnice.

1.9. Sectiunea 3, referitoare la ipoteze, stabileste cerintele pentru alegerea metodologiilor de
calcul al rezervelor tehnice. Acest lucru se refera la procesul general de evaluare a proportionalitatii,
care este de asteptat sa fie derulat de societati atunci cand selecteaza o metoda de calcul, precum si
la aspectele metodologice specifice ale calcularii.
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1.10. Sectiunea 4, referitoare la metodologiile de calcul al rezervelor tehnice, contine recomandari
relevante pentru calcularea rezervelor tehnice Tn ansamblu. Aceasta sectiune ofera, de asemenea, o
lista care nu este exhaustiva de abordari posibile pentru simplificari, tindnd seama de faptul ca
metodologiile si tehnicile de evaluare a rezervelor tehnice sunt supuse unei dezvoltari continue.
Evaluarea proportionalitatii descrise in prezentele recomandari nu este relevanta numai pentru
selectarea metodologiilor de calculare a rezervelor tehnice. Rezolutiile sale ar trebui sa fie, de
asemenea, convenabile pentru a sprijini alte masuri necesare pentru calcularea rezervelor tehnice,
cum ar fi calitatea datelor, segmentarea, stabilirea si validarea ipotezelor.

1.11. Avand in vedere ca o lista inchisa nu ar fi in conformitate cu o abordare bazata pe principii a
proportionalitatii si ar putea sa nu ofere metode de calcul proportionale pentru toate profilurile de
risc, metodele simplificate propuse n acest ghid nu ar trebui interpretate ca fiind o lista inchisa, ci ca
posibile metodologii pentru a fi aplicate.

1.12. Sectiunea 5, referitoare la validare, se concentreaza asupra tipurilor si selectarii metodelor si
proceselor de validare, frecventei, sferei de acoperire si documentarii, precum si asupra evaluarii
controalelor care ar trebui sa fie efectuate de catre societati pentru a valida rezervele tehnice.
Scopul acestui ghid este de a asigura o abordare convergenta a procesului de validare a rezervelor
tehnice in statele membre. Anexele tehnice prezinta unele procese si abordari standard de validare
si recomanda cand ar putea fi adecvata utilizarea acestora.

1.13. Tn cazul in care nu sunt definiti in prezentul ghid, termenii au semnificatia consacrata in
actele normative mentionate in introducere.

1.14. Ghidul se aplica de la 1 aprilie 2015.

Sectiunea 1
Calitatea datelor

Clarificarea conceptelor de integralitate si adecvare a datelor

Recomandarea 1 - Integralitatea datelor

1.15. Societatile de asigurare si reasigurare ar trebui sa se asigure ca datele utilizate la calcularea
rezervelor tehnice acopera o perioada suficient de mare de observatii care caracterizeaza realitatea
madsurata.

1.16. Pentru a efectua calcularea rezervelor de prime pentru obligatiile asigurarilor generale,
societatile ar trebui sa se asigure ca sunt disponibile suficiente informatii istorice cu privire la costul
total al daunelor si la tendintele reale ale acestora, la un nivel suficient de granularitate.

1.17. Pentru a calcula rezerva de daune, societatile ar trebui sa se asigure ca sunt disponibile
suficiente date pentru a permite identificarea structurii relevante a evolutiei daunelor, la un nivel
suficient de granularitate, pentru a permite o analizare a acestor modele in cadrul grupelor de riscuri
omogene.

Recomandarea 2 - Adecvarea datelor

1.18. Societatile de asigurare si reasigurare ar trebui sa se asigure ca datele referitoare la diferite
perioade de timp sunt utilizate Tn mod consecvent.

1.19. Societatile ar trebui sa aplice ajustari datelor istorice, daca este necesar, pentru a creste
credibilitatea sau calitatea acestora, ca informatii care contribuie la stabilirea unor estimari mai
fiabile ale rezervelor tehnice si pentru alinierea acestora la caracteristicile portofoliului care este
evaluat si cu evolutiile viitoare estimate ale riscurilor.

Revizuirea si validarea calitatii datelor

Recomandarea 3 - Elementele de verificare a datelor

1.20. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa se asigure ca functia actuariala
evalueaza adecvarea si integralitatea datelor printr-o serie de elemente de verificare suficient de
cuprinzatoare pentru a indeplini criteriile stabilite Tn ghidurile anterioare si pentru a permite
detectarea deficientelor relevante.



1.21. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa se asigure ca functia actuariala
efectueaza aceasta evaluare la un nivel corespunzator de granularitate.

Recomandarea 4 - Alte analizari efectuate

1.22. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa se asigure ca functia actuariald ia n
considerare concluziile analizelor relevante, realizate prin revizuire externa, in cazul in care calitatea
datelor este revizuita in contextul calcularii rezervelor tehnice.

Recomandarea 5 - Determinarea metodologiilor de aplicat

1.23. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa se asigure ca functia actuariala ia in
considerare relatia dintre concluziile analizarii calitatii datelor si selectarea metodologiilor care
urmeaza sa fie aplicate la evaluarea rezervelor tehnice.

1.24. Societatile ar trebui sa se asigure ca functia actuariala analizeaza masura in care datele
utilizate sunt adecvate pentru a sustine ipotezele care stau la baza metodologiilor aplicate la
evaluarea rezervelor tehnice. Daca datele nu sunt adecvate metodologiilor, atunci societatea ar
trebui sa selecteze o metodologie alternativa.

1.25. La evaluarea integralitatii datelor, societatile ar trebui sa se asigure ca functia actuariala
stabileste daca numarul de observatii si nivelul de granularitate a datelor disponibile sunt suficiente
si adecvate pentru a indeplini cerinta privind informatiile de intrare pentru aplicarea metodologiei.

Recomandarea 6 - Sursa si utilizarea datelor

1.26. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa solicite functiei actuariale sa ia in
considerare sursa si utilizarea preconizata a datelor in procesul de validare a datelor.

Recomandarea 7 - Utilizarea rationamentului calificat

1.27. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa se asigure ca utilizarea rationamentului
calificat in evaluarea exactitatii, adecvarii si integralitatii datelor utilizate la calcularea rezervelor
tehnice nu finlocuieste colectarea, prelucrarea si analizarea corespunzatoare a datelor, dar le
completeaza acolo unde este necesar.

Recomandarea 8 - Procesul de validare si feedback

1.28. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa se asigure ca functia actuariala, in
limitele mandatului de coordonare a calcularii rezervelor tehnice, coordoneaza, de asemenea,
evaluarea si validarea datelor relevante utilizate in procesul de evaluare.

1.29. Atributia de coordonare ar trebui sa includa cel putin:

a) selectarea datelor utilizate in evaluare, avand in vedere criteriile de exactitate, adecvare si
integralitate a datelor si stabilirea celor mai adecvate metodologii pentru a fi aplicate la calculare. in
acest scop, instrumentele relevante ar trebui sa fie utilizate pentru a verifica diferentele
semnificative care pot aparea in datele aferente unui singur an si in cadrul altor analize relevante;

b) raportarea recomandarilor privind aplicarea optimizarii procedurilor interne, care sunt
considerate relevante pentru a imbunatati conformitatea cu criteriile prevazute la punctul a);

c) identificarea cazurilor in care este nevoie de date externe suplimentare;

d) evaluarea calitatii datelor externe, efectuata similar cu evaluarea datelor interne, cu
evidentierea necesitatii de date de piata sau a situatiilor cand acestea ar trebui sa fie folosite pentru
a optimiza calitatea datelor interne si daca si cum pot fi aplicate optimizarile respective asupra
datelor disponibile;

e) evaluarea necesitatii de ajustare a datelor disponibile, in cadrul celor mai bune practici
actuariale, pentru a optimiza adaptarea si fiabilitatea estimarilor derivate din metodologiile
actuariale si statistice de stabilire a rezervelor, bazate pe aceste date;

f) inregistrarea perspectivelor relevante dobandite in procesul de evaluare si de validare, care pot
deveni relevante si pentru celelalte etape de calculare a rezervelor tehnice si care se refera la
intelegerea riscurilor subiacente si, de asemenea, la cunoasterea calitatii si limitarilor datelor
disponibile.

Limitarile datelor

Recomandarea 9 - Identificarea sursei de limitari semnificative



1.30. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa se asigure ca functia actuariala
evalueaza exactitatea, integralitatea si adecvarea datelor pentru a identifica limitarile semnificative
ale datelor. In cazul in care sunt identificate limitdri semnificative, ar trebui, de asemenea,
identificate sursele acestor limitari.

Recomandarea 10 - Impactul deficientelor

1.31. Pentru a identifica si evalua impactul deficientelor posibile, care ar putea afecta
conformitatea cu cerintele de calitate a datelor, societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa
se asigure ca functia actuariala analizeaza documentele relevante disponibile, referitoare la
procesele si procedurile interne de colectare, stocare si validare a datelor utilizate pentru evaluarea
rezervelor tehnice si, daca este necesar, ar trebui sa caute informatii specifice prin contactarea
personalului implicat in aceste procese.

1.32. in plus, societatile ar trebui si se asigure c3 functia actuariald coordoneazd atributiile
relevante care pot fi indeplinite pentru a evalua impactul deficientelor identificate la datele
disponibile utilizate la calcularea rezervelor tehnice, in scopul de a constata daca datele disponibile
ar trebui sa fie utilizate pentru scopul intentionat sau daca ar trebui cautate date alternative.

Recomandarea 11 - Ajustarile datelor

1.33. Tn cazul in care sunt identificate deficiente ale datelor, societdtile de asigurare si reasigurare
ar trebui sa se asigure ca functia actuariald, avand in vedere scopul sdu, evalueaza daca prin ajustare
sau completare calitatea datelor poate fi optimizata.

1.34. Societatile de asigurare si reasigurare ar trebui sa se asigure ca acestea pun in aplicare masuri
adecvate pentru a depasi limitarile datelor care rezulta din schimbul de informatii cu partenerul de
afaceri.

1.35. Atunci cand se utilizeaza date externe, societatile ar trebui sa se asigure ca datele raman
conforme cu standardele stabilite Tn prezentul ghid, in ceea ce priveste calitatea datelor.

1.36. Societdtile ar trebui sa decida daca este posibil sa ajusteze datele pentru a depasi deficientele
care afecteaza calitatea datelor si, daca este cazul, ce ajustari specifice ar trebui introduse.

1.37. Societatile ar trebui sa se asigure ca ajustarile sunt limitate la nivelul strict necesar pentru a
imbunatati respectarea criteriilor stabilite in recomanddrile anterioare si nu denatureaza
identificarea tendintelor si a altor caracteristici cu privire la riscurile inerente reflectate in cadrul
datelor.

Recomandarea 12 - Recomandarile functiei actuariale

1.38. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa se asigure ca functia actuariala
formuleaza si transmite recomandari organului de conducere cu privire la procedurile care ar putea
fi urmate in vederea cresterii calitatii si cantitatii datelor disponibile. Pentru a indeplini aceasta
atributie, functia actuariald ar trebui sa identifice sursele de limitare semnificative si sa propuna
solutii posibile, luand in considerare eficienta acestora si timpul necesar pentru a le pune in aplicare.

Recomandarea 13 - Utilizarea rationamentului calificat in privinta limitarilor semnificative

1.39. in cazul in care existd limitari semnificative ale datelor, care nu pot fi remediate fird méasuri
de complexitate ridicata, societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa se asigure ca este
utilizat rationamentul calificat pentru a depasi aceste limitari, in scopul de a se asigura ca rezervele
tehnice sunt calculate in mod corespunzator. Calcularea rezervelor tehnice nu ar trebui sa fie
afectata de datele inexacte sau incomplete.

Recomandarea 14 - Documentarea limitarii datelor

1.40. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa se asigure ca functia actuariala
documenteaza limitarile datelor, incluzand cel putin:

(a) descrierea deficientelor, cuprinzand cauzele acestora si referinte la alte documente in care au
fost identificate;

(b) explicarea concisa privind impactul deficientelor in sfera de acoperire a calcularii rezervelor
tehnice, in ceea ce priveste gradul de semnificatie al acestuia si modul in care acesta afecteaza
procesul;



(c) descrierea actiunilor intreprinse de catre functia actuariala pentru a detecta deficientele,
complementar sau nu cu alte surse si documente; descrierea modului in care astfel de situatii pot fi
remediate intr-un termen scurt pentru scopul propus si recomandarile relevante care urmeaza sa fie
aplicate pentru a optimiza calitatea datelor in viitor.

Datele de piata

Recomandarea 15 - Utilizarea datelor de piata

1.41. La evaluarea obligatiilor care depind direct de evolutia pietelor financiare sau in cazul in care
calcularea rezervelor tehnice necesita introducerea de date din surse externe, societatile de
asigurare si de reasigurare ar trebui sa fie in masura sa demonstreze ca datele externe sunt mai
adecvate decat datele interne pentru scopul propus. Societatile ar trebui sa se asigure ca datele
externe furnizate de terti sau datele de piata completeaza datele interne disponibile.

1.42. Fara a aduce atingere nivelului de dependenta a obligatiilor de conditiile de piata sau
nivelului de calitate referitor la datele interne disponibile, societatile ar trebui sa ia in considerare
valorile de referintd externe relevante, dupa caz. Datele externe ar trebui sa fie supuse analizarii,
pentru a se evalua respectarea generala a cerintelor privind calitatea datelor.

Recomandarea 16 - Conditiile referitoare la datele de piata

1.43. Pentru a realiza evaluarea nivelului de exactitate, adecvare si integralitate a datelor externe,
societatile de asigurare si reasigurare ar trebui sa se asigure ca functia actuariald cunoaste si ia in
considerare la analizare, fiabilitatea surselor de informare, precum si consecventa si stabilitatea
procesului de colectare si publicare a informatiilor in timp.

1.44. Mai mult decat atat, societatile ar trebui sa se asigure ca functia actuarialda analizeaza
ipotezele realiste si metodologiile relevante aplicate pentru a obtine date, inclusiv ajustarile sau
simplificarile aplicate datelor brute. Functia actuariala ar trebui sa fie informata despre modificarile
care au fost aplicate in timp datelor externe si sa le ia in considerare, indiferent daca aceste
modificari se referd la ipoteze sau la metodologiile asociate ori la alte proceduri pentru colectarea
datelor externe.

1.45. Mai mult decat atat, ori de cate ori este accesibil si adecvat, societatile ar trebui sa se asigure
ca functia actuariala determina calitatea datelor disponibile in contextul analizarii rezervelor tehnice,
in ceea ce priveste datele disponibile din domeniu sau din piata, care sunt considerate comparabile,
n special in ceea ce priveste cerintele stabilite la articolul 76 alineatul (3) din Directiva Solvabilitate
Il. Functia actuariala ar trebui sa identifice si sa Inteleaga toate abaterile semnificative. Aceasta
analizare s ar putea referi la particularitatile grupelor de riscuri omogene specifice care sunt
evaluate.

Sectiunea 2
Segmentarea si separarea

Recomandarea 17 - Segmentarea obligatiilor de asigurare sau de reasigurare care rezulta din
contracte de asigurare de sanatate si alte contracte de asigurare generala

1.46. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa se asigure ca obligatiile de asigurare sau
de reasigurare care rezulta din contracte de asigurare de sanatate sau alte contracte de asigurare
generala ar trebui sa fie segmentate in linii de afaceri de asigurari de viata, in cazul in care astfel de
obligatii sunt expuse riscurilor biometrice (de exemplu, mortalitate, longevitate, invaliditate sau
morbiditate) si in cazul in care tehnicile comune care sunt folosite pentru a evalua astfel de obligatii
iau in considerare in mod explicit evolutia variabilelor care stau la baza acestor riscuri.

1.47. Tn cazul in care obligatiile de asigurare sau de reasigurare sunt calculate in conformitate cu
conditiile prevazute la articolul 206 din Directiva Solvabilitate Il, societatile de asigurare si
reasigurare ar trebui sa se asigure ca aceste obligatii sunt considerate a fi subscrise pe baze tehnice
similare celor de la asigurari de viata si, prin urmare, alocate pe linii de afaceri de asigurari de viata.

Recomandarea 18 - Modificarea segmentarii obligatiilor de asigurare sau de reasigurare
generale


act:282309%2059238151
act:282309%2059238966
act:282309%200

1.48. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa se asigure ca obligatiile de asigurare sau
de reasigurare care au fost initial segmentate in linii de afaceri de asigurari generale si, ca urmare a
producerii unui eveniment asigurat, sunt transformate in obligatii de asigurare sau de reasigurare de
viata, ar trebui evaluate folosind tehnici de asigurari de viata, care in mod explicit iau Tn considerare
evolutia variabilelor care stau la baza riscurilor biometrice si sunt atribuite liniilor de afaceri de
asiguradri de viata relevante, de indata ce exista suficiente informatii pentru a evalua aceste obligatii
folosind tehnicile de asigurari de viata.

Recomandarea 19 - Stabilirea si evaluarea caracterului adecvat al grupelor de riscuri omogene

1.49. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa calculeze rezervele tehnice folosind
grupe de riscuri omogene, pentru stabilirea ipotezelor.

1.50. O grupa de riscuri omogene cuprinde un set de contracte de asigurare cu caracteristici
similare ale riscurilor. La selectarea unei grupe de riscuri omogene, societatile ar trebui sa ajunga la
un echilibru adecvat intre credibilitatea datelor disponibile, pentru a permite efectuarea unor
analizari statistice fiabile, si omogenitatea caracteristicilor riscurilor din cadrul grupei. Societatile ar
trebui sa defineasca grupele de riscuri omogene in asa fel incat acestea sa fie suficient de stabile Tn
timp.

1.51. in cazul in care este necesar, societdtile ar trebui, pentru derivarea riscurilor, si ia in
considerare, printre altele, urmatoarele elemente:

a) politica de subscriere;

b) procedurile de solutionare a daunelor;

c) profilul de risc al detinatorilor de polite;

d) caracteristicile produsului, in special garantiile;

e) deciziile de management viitoare.

1.52. Societatile ar trebui sa asigure convergenta intre grupele de riscuri omogene pe care le
utilizeaza pentru a evalua rezervele tehnice brute de reasigurare si sumele recuperabile din
reasigurare.

Recomandarea 20 - Calcularea la nivelul grupelor de contracte

1.53. Pentru a calcula rezervele tehnice si pentru a efectua proiectii ale fluxurilor de trezorerie,
societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa aplice ipoteze stabilite la nivelul grupelor de
riscuri omogene asupra contractelor individuale sau unor grupuri de contracte daca acestea pot fi
mai granulare decat grupele de riscuri omogene.

Recomandarea 21 - Separarea contractelor de asigurare sau de reasigurare multiple

1.54. in cazul in care un contract de asigurare sau de reasigurare acopera riscuri din diferite linii de
afaceri, separarea obligatiilor nu este necesara in cazul in care doar unul dintre riscurile care fac
obiectul contractului este semnificativ. In acest caz, obligatiile referitoare la contract trebuie s fie
segmentate 1n functie de factorii generatori de risc majori.

Recomandarea 22 - Granularitatea segmentarii

1.55. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa analizeze daca granularitatea
segmentarii obligatiilor de asigurare sau de reasigurare reflecta in mod adecvat natura riscurilor.
Aceasta segmentare ar trebui sa ia in considerare dreptul de participare la profit al detinatorilor de
polite, optiunile si garantiile incorporate in contracte si factorii generatori de risc relevanti aferenti
obligatiilor.

Recomandarea 23 - Segmentarea in ceea ce priveste rezerva de prime si rezerva de daune

1.56. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa analizeze atat natura riscurilor
subiacente, care sunt evaluate Tmpreuna, cat si calitatea datelor in stabilirea grupelor de riscuri
omogene pentru calcularea rezervei de prime si a rezervei de daune.

Sectiunea 3
Ipotezele

Recomandarea 24 - Convergenta ipotezelor
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1.57. Societatile de asigurare si reasigurare ar trebui sa se asigure ca ipotezele utilizate la stabilirea
rezervelor tehnice, fondurilor proprii si a cerintei de capital de solvabilitate sunt convergente.

Factorii de risc biometrici

Recomandarea 25 - Modelarea factorilor de risc biometrici

1.58. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa analizeze daca o metoda determinista
sau stocastica este adecvata pentru a modela incertitudinea factorilor de risc biometrici.

1.59. Societatile ar trebui sa ia in considerare durata obligatiilor atunci cand evalueaza daca o
metoda care omite modificarile viitoare estimate ale factorilor de risc biometrici este adecvata, in
special in evaluarea erorii introduse n rezultat prin intermediul metodei.

1.60. Societatile ar trebui sa se asigure ca metoda care are in vedere ipoteza ca factorii de risc
biometrici sunt independenti de orice alta variabila este adecvata si ca particularitatile factorilor de
risc sunt luate in considerare. Tn acest scop, evaluarea nivelului de corelatie ar trebui sa se bazeze pe
date istorice si rationamentul calificat, astfel cum este prevazut in ghidul privind rationamentul
calificat.

Recomandarea 26 - Cheltuielile de acoperire a riscului

1.61. Pentru societatile de asigurare si de reasigurare care utilizeaza un program de acoperire
pentru a minimiza riscurile, cheltuielile aferente programului de acoperire ar trebui luate Tn
considerare la evaluarea rezervelor tehnice. Evolutia estimata a acestor cheltuieli ar trebui sa se
reflecte Tn intrdrile si iesirile de fluxuri de trezorerie proiectate, care sunt necesare pentru
decontarea obligatiilor de asigurare si de reasigurare.

Recomandarea 27 - Disponibilitatea datelor de piata

1.62. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa evalueze disponibilitatea datelor de
piata relevante, cu privire la cheltuieli, prin analizarea reprezentativitatii datelor de piata in raport cu
portofoliul de obligatii de asigurare sau de reasigurare, precum si a credibilitatii si fiabilitatii datelor.

Recomandarea 28 - Cheltuielile luate in considerare prin termenii contractuali

1.63. Societatile de asigurare si reasigurare ar trebui sa se asigure ca acele cheltuieli care sunt
stabilite prin contracte intre societate si terti sunt luate in considerare in functie de termenii
contractului. Tn special, comisioanele care decurg din contractele de asigurare sunt luate in
considerare pe baza clauzelor contractelor dintre societati si persoanele din vanzari, iar cheltuielile
din domeniul reasigurdrilor sunt luate in considerare in functie de contractele incheiate intre
societate si reasiguratorii sai.

Alocarea cheltuielilor

Recomandarea 29 - Granularitatea alocarii cheltuielilor

1.64. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa aloce cheltuielile pe grupe de riscuri
omogene, cel putin pe linii de afaceri, in conformitate cu segmentarea obligatiilor utilizata la
calcularea rezervelor tehnice.

Recomandarea 30 - Repartizarea cheltuielilor de regie

1.65. Societdtile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa aloce cheltuielile de regie intr-un mod
realist si obiectiv si ar trebui sa isi bazeze alocarea pe analize recente ale activitatii, pe identificarea
factorilor generatori de cheltuieli adecvati si pe rate relevante de repartizare a cheltuielilor.

1.66. Fara a aduce atingere evaluarii proportionalitatii si primului paragraf al acestui ghid,
societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui, inh scopul de a aloca cheltuielile de regie, sa
analizeze oportunitatea utilizarii simplificarii prezentate in anexa tehnica |, dacd sunt indeplinite
urmatoarele conditii:

a) societatea desfasoara o activitate care include reinnoirea anuala a contractelor;

b) reinnoirea trebuie recunoscuta ca fiind o activitate noud, in conformitate cu limitele contractului
de asigurare;

c) daunele apar uniform in timpul perioadei de acoperire.

Recomandarea 31 - Modificarile abordarii privind alocarea cheltuielilor de regie
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1.67. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa aloce cheltuielile de regie pentru
activitati existente si activitati viitoare pe o baza consecventa in timp si ar trebui sa schimbe baza de
alocare doar daca o noua abordare reflecta mai bine situatia actuala.

Proiectiile cheltuielilor

Recomandarea 32 - Convergenta cheltuielilor cu alte fluxuri de trezorerie

1.68. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa aloce cheltuielile in proiectia fluxurilor
de trezorerie astfel incat momentul inregistrarii fluxurilor de trezorerie aferente cheltuielilor sa fie in
concordanta cu momentul inregistrarii altor intrari sau iesiri de fluxuri de trezorerie necesare pentru
decontarea obligatiilor de asigurare si de reasigurare.

Recomandarea 33 - Modificarile cheltuielilor

1.69. Societatile de asigurare si reasigurare ar trebui sa se asigure ca ipotezele cu privire la evolutia
cheltuielilor in timp, inclusiv cheltuielile viitoare care decurg din angajamentele asumate la sau
inainte de data evaluarii, sunt adecvate si sa analizeze natura cheltuielilor. Societatile ar trebui sa
realizeze o ajustare pentru inflatie, care este in concordanta cu estimarile economice efectuate.

Recomandarea 34 - Simplificarile referitoare la cheltuieli

1.70. La evaluarea naturii, amplorii si complexitatii riscurilor care stau la baza cheltuielilor luate Tn
considerare la calcularea rezervelor tehnice, societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa ia
in considerare, printre altele, incertitudinea viitoarelor fluxuri de trezorerie aferente cheltuielilor si
evenimentele care pot schimba cuantumul, frecventa si amploarea fluxurilor de trezorerie aferente
cheltuielilor.

1.71. Societatile ar trebui, de asemenea, sa tina seama de tipul de cheltuieli si de gradul de
corelare intre diferitele tipuri de cheltuieli.

1.72. Atunci cand se utilizeaza o simplificare pentru proiectarea cheltuielilor, bazatd pe un model
care utilizeaza informatii cu privire la sarcinile curente si anterioare de cheltuieli pentru a proiecta
sarcinile de cheltuieli viitoare, inclusiv inflatia, societatile ar trebui sa analizeze cheltuielile curente si
istorice, acordand atentie, printre altele, situatiilor in care se nregistreaza cheltuieli si factorilor care
influenteaza cheltuielile. Societatile ar trebui sa includa in evaluarea proportionalitatii o analiza a
modului in care cheltuielile sunt legate de dimensiunea si natura portofoliilor de asigurare.
Societatile nu ar trebui sa aplice simplificarea Tn cazul in care cheltuielile se modifica semnificativ sau
este de asteptat ca acestea sa nu acopere toate, ci numai o parte din cheltuielile necesare pentru a
deconta obligatiile de asigurare si de reasigurare.

Tratamentul garantiilor financiare si al optiunilor contractuale

Recomandarea 35 - Primele suplimentare pentru optiunile incorporate

1.73. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa ia Tn mod explicit in considerare primele
suplimentare percepute titularilor de polite, legate de optiunile incorporate.

Recomandarea 36 - Caracterul adecvat al ipotezelor

1.74. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa se asigure ca ipotezele utilizate in
evaluarea optiunilor contractuale si garantiilor financiare sunt in concordanta cu datele actuale de
piata, practica actuala a pietei, actiunile detinatorilor de polite si de management, specifice pentru
caracteristicile activitatii si societatilor. Societatile ar trebui sa analizeze, de asemenea, impactul
conditiilor si tendintelor nefavorabile ale pietei si sa stabileasca un proces regulat pentru
actualizarea si asigurarea faptului ca aceste ipoteze sunt inca realiste, avand in vedere informatiile
suplimentare de la ultima calculare a rezervelor tehnice.

Recomandarea 37 - Ipotezele privind actiunile detinatorilor de polite

1.75. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa se asigure ca ipotezele privind actiunile
detinatorilor de polite sunt bazate pe dovezi statistice si empirice, Tn cazul in care acestea sunt
disponibile. Societatile ar trebui sa ia in considerare masura in care detinatorii de polite isi exercita
optiunile contractuale intr un mod rational din punct de vedere financiar, atunci cand stabilesc
ipotezele. Tn acest scop, societdtile ar trebui si ia in considerare gradul de constientizare al
detinatorilor de polite a valorii optiunilor contractuale si posibilele reactii ale acestora la situatia
financiara in schimbare a societatii.
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Deciziile de management viitoare

Recomandarea 38 - Prevederi pentru deciziile de management viitoare

1.76. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa fie in masura sa ofere o justificare
adecvata in cazul in care decizile de management viitoare sunt ignorate in functie de gradul de
semnificatie.

Recomandarea 39 - Convergenta deciziilor de management cu alte ipoteze

1.77. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa ia in considerare impactul deciziilor de
management asumate asupra altor ipoteze in cadrul unui anumit scenariu de evaluare. Societatile ar
trebui, in special, sa analizeze efectele unei anumite decizii de management asupra actiunilor
detinatorilor de polite sau asupra cheltuielilor aferente. Societatile ar trebui sa tina seama de
constrangerile legale sau de reglementare relevante pentru deciziile de management. Mai mult
decat atat, pentru un anumit scenariu, care este in concordanta cu strategia de afaceri, societatile ar
trebui sa se asigure ca deciziile de management viitoare asumate reflecta echilibrul dintre gradul de
competitivitate si riscul de dinamica a rezilierilor.

Recomandarea 40 - Relatia cu societatea cedenta

1.78. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa ia 1n considerare deciziile de
management viitoare ale societatii cedente ca actiuni ale detinatorilor de polite si sa estimeze
rezervele tehnice pe baza unor ipoteze rezonabile privind actiunile cedentei.

Beneficiile discretionare viitoare

Recomandarea 41 - Prevederi pentru beneficiile discretionare viitoare

1.79. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa ia in considerare beneficiile
discretionare viitoare estimate, indiferent daca astfel de plati sunt garantate prin contract sau nu.
Societatile ar trebui sa se asigure ca la evaluarea valorii beneficiilor discretionare viitoare se tine cont
de restrictiile legale si contractuale relevante, de clauzele de participare la profit existente, precum si
de planurile de distribuire a profiturilor.

Recomandarea 42 - Ipotezele privind beneficiile discretionare viitoare

1.80. Societdtile de asigurare si reasigurare ar trebui sa se asigure cd ipotezele cu privire la
distribuirea beneficiilor discretionare viitoare sunt derivate intr-un mod obiectiv, realist si verificabil,
care cuprinde principiile si practicile adoptate de societate pentru a oferi contracte de asigurare cu
participare la profit. in cazul in care distribuirea beneficiilor discretionare viitoare este legata de
situatia financiara a societatii, ipotezele ar trebui sa reflecte interactiunea dintre activele si
obligatiile societatii.

Recomandarea 43 - Ipotezele privind modelarea distribuirii beneficiilor discretionare viitoare

1.81. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa efectueze o analizare cuprinzatoare a
experientei, practicilor si mecanismelor de distribuire anterioare, atunci cand evalueaza
proportionalitatea metodei simplificate utilizate pentru determinarea beneficiilor discretionare
viitoare.

Sectiunea 4
Metodologiile pentru calcularea rezervelor tehnice

Evaluarea proportionalitatii

Recomandarea 44 - Principiul general al proportionalitatii

1.82. Societdtile de asigurare si de reasigurare ar trebui, in scopul de a avea o evaluare globala a
riscurilor care stau la baza obligatiilor de asigurare si de reasigurare, sa ia Tn considerare
interdependenta dintre natura, amploarea si complexitatea acestor riscuri.

1.83. Societatile ar trebui sa se asigure ca functia actuariala este in masura sa explice care sunt
metodele folosite pentru a calcula rezervele tehnice si motivul pentru care au fost selectate
metodele respective.

Recomandarea 45 - Evaluarea naturii si a complexitatii riscurilor
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1.84. La evaluarea naturii si a complexitatii riscurilor care stau la baza contractelor de asigurare in
conformitate cu articolul 56 alineatul (2) litera (a) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35,
societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa ia in considerare cel putin urmatoarele
caracteristici, acolo unde este cazul:

(a) gradul de omogenitate a riscurilor;

(b) varietatea diferitelor subriscuri sau componentelor de risc din care este compus riscul;

(c) modul in care aceste subriscuri sunt interdependente;

(d) nivelul de incertitudine, adica masura in care fluxurile de trezorerie viitoare pot fi estimate;

(e) natura materializarii riscului in ceea ce priveste frecventa si severitatea;

(f) evolutia platilor aferente daunelor de a lungul timpului;

(g) extinderea daunelor potentiale, inclusiv extremitatile distributiei daunelor;

(h) tipul de activitate din care deriva riscurile, adica asigurari directe sau reasigurari;

(i) gradul de dependentd intre diferitele tipuri de riscuri, inclusiv extremitatile distributiei
riscurilor;

(j) instrumentele de minimizare a riscurilor utilizate, dupa caz, precum si impactul acestora asupra
profilului de risc.

Recomandarea 46 - Identificarea structurilor de riscuri complexe

1.85. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa identifice factorii care indica prezenta
riscurilor complexe. Acesta ar trebui sa fie cazul cel putin cand:

(a) fluxurile de trezorerie sunt extrem de dependente de evolutia circumstantelor economice;

(b) exista interdependente neliniare semnificative intre mai multi factori de incertitudine;

(c) fluxurile de trezorerie sunt afectate in mod semnificativ de posibile decizii de management
viitoare;

(d) riscurile au un impact asimetric semnificativ asupra valorii fluxurilor de trezorerie, in special in
cazul in care contractele includ optiuni incorporate si garantii semnificative sau daca exista contracte
complexe de reasigurare;

(e) valoarea optiunilor si a garantiilor este afectata de actiunile detinatorilor de polite;

(f) societatea utilizeaza un instrument de minimizare a riscurilor complexe;

(g) o varietate de acoperiri de natura diferita nu sunt separate n contracte;

(h) termenii contractelor sunt complecsi, printre altele, in ceea ce priveste criteriile de fransiza,
participatii, criteriile de includere si excludere ale acoperirii.

Recomandarea 47 - Evaluarea amplorii riscurilor

1.86. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa identifice si sa utilizeze o interpretare a
amplorii care este cea mai adecvata pentru circumstantele specifice ale societatii si pentru profilul
de risc al portofoliului. Cu toate acestea, evaluarea "amplorii" ar trebui sa conduca la o evaluare
obiectiva si fiabila.

1.87. Pentru a masura amploarea riscurilor, societatile ar trebui sa stabileasca un sistem sau un
nivel de referinta specific societatii, care sa conduca la un indicator de evaluare relativ, mai degraba
decat la unul absolut. Tn acest scop, riscurile pot fi considerate intr un interval de la mic la mare in
raport de valoarea de referinta stabilita.

Recomandarea 48 - Nivelul de granularitate al evaluarii gradului de semnificatie

1.88. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa determine nivelul cel mai adecvat la
care se efectueaza evaluarea gradului de semnificatie Tn scopul calcularii rezervelor tehnice, care ar
putea fi grupele individuale de riscuri omogene, liniile individuale de afaceri sau activitatea globala a
asiguratorului.

1.89. Societdtile ar trebui sa ia in considerare atunci cand se evalueaza gradul de semnificatie
faptul ca un risc care este nesemnificativ Tn ceea ce priveste activitatea globald a asiguratorului,
poate avea totusi un impact semnificativ in cadrul unui segment.

1.90. Tn plus, societdtile nu ar trebui s3 analizeze rezervele tehnice izolat, dar efectele asupra
fondurilor proprii si, prin urmare, asupra intregului bilant de solvabilitate, precum si asupra cerintei
de capital de solvabilitate ar trebui luate in considerare Tn aceasta analizare.

14


act:593423%2076126045

Recomandarea 49 - Consecintele erorii semnificative identificate in evaluarea proportionalitatii

1.91. in cazul in care utilizarea metodei care conduce la un nivel semnificativ de eroare este
inevitabild pentru societatea de asigurare si reasigurare, aceasta ar trebui sa documenteze si sa
analizeze implicatiile acestui lucru cu privire la fiabilitatea calculului rezervelor tehnice si pozitia
generald de solvabilitate. Societatea ar trebui, in special, sa evalueze daca nivelul semnificativ de
eroare este abordat in mod adecvat la determinarea cerintei de capital de solvabilitate si, prin
urmare, la stabilirea marjei de risc pentru rezervele tehnice.

Metodele aplicate la calcularea rezervelor tehnice in cursul anului

Recomandarea 50 - Calculul simplificat al rezervelor tehnice in cursul anului

1.92. Societatile de asigurare si de reasigurare pot folosi simplificari, de exemplu simplificarea
descrisa in anexa tehnica VI, in conformitate cu evaluarea proportionalitatii, in calculele trimestriale
ale rezervelor tehnice.

Recomandarea 51 - Calcularea celei mai bune estimari pentru rezervele tehnice trimestriale
pentru asigurarile de viata si generale

1.93. La calcularea trimestriala a celei mai bune estimari a rezervelor tehnice, societatile de
asigurare si de reasigurare pot utiliza o metoda de actualizare, tinand seama de fluxurile de
trezorerie finregistrate in cursul trimestrului si noile obligatii care apar in timpul trimestrului.
Societatea ar trebui sa actualizeze si ipotezele aferente metodei mentionate, atunci cand analiza real
vs. estimat arata ca s au produs modificari semnificative in cursul trimestrului.

Recomandarea 52 - Calcularea celei mai bune estimari pentru rezervele tehnice trimestriale
pentru asigurarile de viata

1.94. La calcularea actualizata trimestriala a celei mai bune estimari a rezervelor tehnice pentru
asigurari de viata aferente contractelor index-linked si unit-linked, contractelor cu participare la
profit sau contractelor cu garantii financiare, societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa
utilizeze analizele de senzitivitate prevazute la articolul 272 alineatul (5) din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35 pentru a evalua senzitivitatea celei mai bune estimari la parametrii financiari
relevanti. Acestea ar trebui sa documenteze alegerea setului de parametri financiari si adecvarea
continua a acestora la portofoliul de active, precum si relevanta si exactitatea analizei de
senzitivitate.

Metodologiile pentru evaluarea optiunilor contractuale si a garantiilor financiare

Recomandarea 53 - Decizia privind metodologia

1.95. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa se asigure ca evaluarea optiunilor
contractuale si a garantiilor financiare se bazeaza pe metodologii actuariale si statistice adecvate,
aplicabile si relevante, tinand seama de evolutiile in acest domeniu.

1.96. Societatile ar trebui sa se asigure ca cel putin urmatoarele aspecte sunt luate in considerare
atunci cand se decide asupra metodologiei de determinare a valorii optiunilor contractuale si a
garantiilor financiare:

- natura, amploarea si complexitatea riscurilor acoperite si interdependenta lor pe durata de viata
a contractelor;

- posibilele perspective asupra naturii optiunilor si garantiilor si a principalilor factori de generare;

- examinarea aprofundata a necesitatii de a include aspecte complexe de calcul suplimentare si
complicate;

- justificarea privind caracterul adecvat al metodei.

Recomandarea 54 - Metodologiile pentru evaluarea optiunilor contractuale si a garantiilor
financiare

1.97. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa aplice evaluarea proportionalitatii
prevazuta la articolul 56 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, atunci cand aleg sa utilizeze
o formula analitica apropiata sau a unei abordari stocastice pentru evaluarea optiunilor contractuale
si a garantiilor financiare incluse in contractele de asigurare.

1.98. Atunci cand niciuna dintre metode nu poate fi aplicata, societatile pot utiliza Tn ultima
instantd o abordare ce consta in urmatoarele etape:
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a. analizarea caracteristicilor optiunii sau ale garantiei si a modului in care acestea ar afecta
fluxurile de trezorerie;

b. banalizarea valorii la care optiunea sau garantia se estimeaza a fi profitabila sau nu;

c. determinarea costului optiunii sau garantiei, estimat a varia in timp;

d. estimarea probabilitatii ca optiunea sau garantia sa devina mai mult sau mai putin costisitoare in
viitor.

Generatorii de scenarii economice (ESG)

Recomandarea 55 - Documentarea ESG

1.99. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa fie pregatite sa puna la dispozitia
autoritatilor de supraveghere la cerere, documente cu privire la:

modelele matematice pe care se bazeaza ESG si motivul pentru alegerea lor;

evaluarea calitatii datelor;

procesul de calibrare;

parametrii rezultati din procesul de calibrare (in special cei corespunzatori factorilor generatori de
volatilitate si corelatie Tnh cadrul riscului de piata.

Recomandarea 56 - intelegerea general3 a ESG

1.100. Tn cazul in care realizarea ESG este externalizata, societitile de asigurare si reasigurare ar
trebui sa se asigure ca au o intelegere adecvata a modelelor matematice pe care se bazeaza ESG si a
procesului de calibrare, cu un accent special pe metodele si ipotezele utilizate si pe limitarile ESG si
ar trebui fie informate continuu cu privire la modificarile semnificative.

Recomandarea 57 - Procesul de calibrare: datele de piata si alegerea instrumentelor financiare

1.101. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa se asigure ca procesul de calibrare a
ESG utilizat pentru evaluarea realistd, se bazeaza pe datele din pietele financiare care sunt
diversificate, lichide si transparente, astfel cum sunt definite la articolul 1 din Regulamentul delegat
al Comisiei 2015/35 si care reflectd conditiile de piatd actuale. In cazul in care acest lucru nu este
posibil, societdtile ar trebui sa utilizeze alte preturi de piata, acordand atentie deviatiilor si
asigurandu-se ca ajustarile pentru acestea sunt realizate intr-un mod deliberat, obiectiv si fiabil.

1.102. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa fie in masura sa demonstreze ca
alegerea instrumentelor financiare utilizate in procesul de calibrare este relevanta, avand in vedere
caracteristicile obligatiilor de asigurare sau de reasigurare (de exemplu, optiuni incorporate si
garantii financiare).

Recomandarea 58 - Teste (exactitate, stabilitate si convergenta cu piata)

1.103. Atunci cand societatile de asigurare sau de reasigurare folosesc ESG pentru modelarea
stocastica a rezervelor tehnice, acestea ar trebui sa fie in masura sa demonstreze autoritatilor de
supraveghere competente exactitatea, stabilitatea si convergenta cu piata a ESG. Ar trebui evaluata
0 masura de exactitate a ESG (cel putin o analiza de eroare Monte Carlo).

1.104. Pentru a demonstra stabilitatea ESG, societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa
testeze senzitivitatea evaludrii unor obligatii tipice la variatia unor parametri in procesul de
calibrare.

1.105. Pentru a demonstra convergenta cu piata a ESG, cel putin unele dintre urmatoarele teste ar
trebui efectuate pe setul de scenarii generate de ESG si folosite Tn evaluare:

1.38. teste de calibrare: verificarea respectarii cerintelor prevazute la articolul 22 alineatul (3) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35;

1.39. teste martingala: verificarea testului martingala pentru clasele de active (actiuni, obligatiuni,
bunuri imobiliare, curs de schimb etc.) utilizate in procesul de calibrare a ESG, precum si pentru
unele strategii simple pentru portofoliul de investitii;

1.40. teste de corelare: compararea corelatiilor simulate cu corelatiile istorice.

1.106. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa se asigure ca testele de exactitate,
stabilitate si convergenta cu piata ale ESG sunt efectuate cu regularitate si cel putin anual.

Recomandarea 59 - Generatoare de numere aleatorii si pseudoaleatorii
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1.107. Societatile de asigurare si reasigurare ar trebui sa se asigure ca generatoarele de numere
(pseudo)aleatorii utilizate de un ESG sunt testate Th mod corespunzator.

Recomandarea 60 - Adecvarea continua a ESG

1.108. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa dispuna de proceduri adecvate pentru
a se asigura ca un ESG ramane in permanenta adecvat pentru calcularea rezervelor tehnice.

Calcularea marjei de risc

Recomandarea 61 - Metodele de calculare a marjei de risc

1.109. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa evalueze daca o proiectie completa a
tuturor cerintelor de capital de solvabilitate viitoare este necesara pentru a reflecta natura,
amploarea si complexitatea riscurilor care stau la baza obligatiilor de asigurare si de reasigurare ale
societatii de referintd intr-un mod proportional. Tn acest caz, societétile ar trebui s3 efectueze aceste
calcule. In caz contrar, pot fi utilizate metode alternative pentru a calcula marja de risc, asigurandu-
se adecvarea metodei alese pentru a reflecta profilul de risc al societatii.

1.110. Tn cazul in care metodologiile simplificate sunt utilizate pentru a calcula cea mai buni
estimare, societatile ar trebui sa evalueze impactul ulterior pe care utilizarea unor astfel de
metodologii 1l poate avea asupra metodelor disponibile pentru a calcula marja de risc, inclusiv
utilizarea metodelor simplificate pentru proiectarea viitoare a SCR.

Recomandarea 62 - lerarhia metodelor de calculare a marjei de risc

1.111. Atunci cand se stabileste care este cel mai adecvat nivel al ierarhiei prezentate mai jos,
societatile de asigurare si reasigurare ar trebui sa asigure o complexitate a calcularii care nu
depaseste ceea ce este necesar pentru a reflecta natura, amploarea si complexitatea riscurilor care
stau la baza obligatiilor de asigurare si de reasigurare ale societatii de referinta, in mod
proportional.

1.112. Societatile ar trebui sa aplice ierarhia metodelor consecvent cu cadrul stabilit la definirea
principiului proportionalitatii si necesitatea de evaluare a riscurilor in mod corespunzator.

1.113. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa foloseasca urmatoarea ierarhie ca baza
de luare a deciziilor cu privire la metodele utilizate pentru proiectarea viitoarelor cerinte de capital
de solvabilitate:

e Metoda 1) Se aproximeazd riscurile sau subriscurile individuale in unele dintre sau in toate
modulele si submodulele utilizate pentru calcularea cerintelor de capital de solvabilitate viitoare, asa
cum este prevazut la articolul 58 litera (a) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

e Metoda 2) Se aproximeaza intreaga cerintd de capital de solvabilitate, pentru fiecare an viitor
mentionat la articolul 58 litera (a) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, printre altele, cu
ajutorul raportului dintre cea mai buna estimare in acel an viitor si cea mai buna estimare la data
evaluarii.

Aceasta metoda nu este adecvata atunci cand valoarea celei mai bune estimari este negativa la
data de evaluare sau la datele ulterioare.

Aceasta metoda ia in considerare maturitatea si modul de decontare a obligatiilor, net de
reasigurare. Prin urmare, ar trebui sd se analizeze modul in care este calculatd cea mai buna
estimare a rezervelor tehnice, net de reasigurare. De asemenea, ar trebui sa se analizeze daca
ipotezele cu privire la profilul de risc al societatii pot fi considerate neschimbate in timp. Acest lucru
include:

(a) pentru toate riscurile de subscriere, se analizeaza daca subriscurile care compun riscul de
subscriere sunt aceleasi;

(b) pentru riscul de contrapartida, se analizeaza daca media calitatii creditului reasiguratorilor si al
vehiculelor investitionale (SPV) este aceeasi;

(c) pentru riscul de piata, se analizeaza daca riscul de piata semnificativ in raport cu cea mai buna
estimare neta este acelasi;

(d) pentru riscul operational, se analizeaza daca proportiile de participare ale reasiguratorilor si
vehiculelor investitionale la obligatii sunt aceleasi;
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(e) pentru ajustare, se analizeaza daca capacitatea rezervelor tehnice de a acoperi pierderile in
raport cu cea mai buna estimare neta este aceeasi.

n cazul in care unele dintre aceste ipoteze sau toate aceste ipoteze nu sunt valabile, societatea ar
trebui sa efectueze cel putin o evaluare calitativa pentru a stabili cat de semnificativa este abaterea
de la ipoteze. Daca impactul abaterii nu este semnificativ in comparatie cu marja de risc in ansamblu,
atunci aceastd metodd poate fi utilizat3. In caz contrar, societatea ar trebui fie s3 ajusteze formula in
mod corespunzator, fie sa fie incurajata sa utilizeze o metoda mai sofisticata.

e Metoda 3) Se aproximeaza suma actualizatd a tuturor cerintelor de capital de solvabilitate
viitoare ntr-un singur pas, fara a aproxima cerintele de capital de solvabilitate pentru fiecare an
viitor separat, astfel cum este mentionat la articolul 58 litera (b) din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35, printre altele, utilizdnd durata modificata a obligatiilor de asigurare ca factor de
proportionalitate.

Atunci cand se decide aplicarea unei metode bazate pe durata modificatda a obligatiilor de
asigurare, ar trebui sa fie acordata atentie valorii duratei modificate, pentru a fi evitate rezultatele
irelevante pentru marja de risc.

Aceasta metoda ia in considerare maturitatea si modul de decontare a obligatiilor, net de
reasigurare. Prin urmare, ar trebui sa se analizeze modul in care a fost calculatd cea mai buna
estimare a rezervelor tehnice, net de reasigurare. De asemenea, ar trebui sa se analizeze daca
ipotezele cu privire la profilul de risc al societatii pot fi considerate neschimbate in timp. Acest lucru
include:

(a) pentru SCR de baza, se analizeaza daca proportia si componenta riscurilor si subriscurilor nu se
schimba de a lungul anilor;

(b) pentru riscul de contrapartida, se analizeaza daca media calitatii creditului reasiguratorilor si al
vehiculelor investitionale (SPV) este aceeasi;

(c) pentru riscul operational si riscul de contrapartida, se analizeaza dacd durata modificata este
aceeasi pentru obligatiile calculate net si brut de reasigurare;

(d) se analizeaza daca riscul de piatd semnificativ in raport cu cea mai buna estimare neta ramane
acelasi de a lungul anilor;

(e) pentru ajustare, se analizeaza daca capacitatea rezervelor tehnice de a acoperi pierderile in
raport cu cea mai buna estimare netd ramane aceeasi de a lungul anilor.

O societate care intentioneaza sa utilizeze aceasta metoda ar trebui sa analizeze in ce masura
aceste ipoteze sunt valabile. in cazul in care unele dintre aceste ipoteze sau toate aceste ipoteze nu
sunt valabile, societatea ar trebui sa efectueze cel putin o evaluare calitativa pentru a stabili cat de
semnificativa este abaterea de la ipoteze. Daca impactul abaterii nu este semnificativ in comparatie
cu marja de risc in ansamblu, atunci simplificarea poate fi utilizata.

in caz contrar, societatea ar trebui fie s ajusteze formula in mod corespunzitor, fie si fie
incurajata sa utilizeze o metoda mai sofisticata.

e Metoda 4) Se aproximeaza marja de risc prin calcularea acesteia ca procent din cea mai buna
estimare.

Conform acestei metode, marja de risc ar trebui sa fie calculata ca procent din cea mai buna
estimare a rezervelor tehnice, net de reasigurare la data de evaluare. Atunci cand decide cu privire la
procentul care urmeaza sa fie utilizat pentru o anumita linie de afaceri, societatea ar trebui sa ia in
considerare faptul ca acest procent este probabil sa creasca in cazul in care durata modificata a
obligatiilor de asigurare sau o alta masura a modului de decontare a acestor obligatii creste.

Societatile ar trebui sa acorde atentia cuvenita naturii foarte simpliste a acestei abordari; aceasta
ar trebui sa fie utilizata numai in cazul in care s a demonstrat ca niciuna dintre abordarile mai
sofisticate referitoare la marja de risc din ierarhia de mai sus nu poate fi aplicata.

Atunci cand societatile se bazeaza pe aceasta metoda la calcularea marjei de risc, acestea vor
trebui sa justifice si sd documenteze rationamentul pentru procentele folosite pentru fiecare linie de
afaceri. Aceasta justificare si rationamentul respectiv ar trebui sa ia in considerare caracteristicile
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specifice ale portofoliilor in curs de evaluare. Societatile nu ar trebui sa utilizeze aceasta metoda
cand se inregistreaza valori negative ale celei mai bune estimari.

1.114. Fara a aduce atingere evaludrii proportionalitatii si dispozitiilor articolului 58 din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile de asigurare si de reasigurare pot folosi
simplificarile definite Tn anexa tehnica IV atunci cand aplica ierarhia de metode.

Recomandarea 63 - Alocarea marijei de risc globale

1.115. Tn cazul in care este prea complicat si se calculeze cu exactitate contributia liniilor
individuale de afaceri la cerinta generala de capital de solvabilitate pe durata de viata a intregului
portofoliu, societatilor de asigurare si de reasigurare ar trebui sa li se permita sa aplice metode
simplificate pentru a aloca marja de risc globala pe liniile individuale de afaceri, care sunt
proportionale cu natura, amploarea si complexitatea riscurilor implicate. Metodele aplicate trebuie
sa fie consecvente in timp.

Calcularea rezervelor tehnice caintreg

Recomandarea 64 - Evidentierea incertitudinii

1.116. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa inteleaga, pentru a replica in mod fiabil
fluxurile viitoare de trezorerie asociate obligatiilor de asigurare sau de reasigurare, avand in vedere
incertitudinea inerenta, ca fluxurile de trezorerie ale instrumentelor financiare nu trebuie sa
furnizeze numai acelasi cuantum estimat ca al fluxurilor de trezorerie asociate obligatiilor de
asigurare sau de reasigurare, ci si aceeasi structura a variabilitatii.

Recomandarea 65 - Replicarea fiabila

1.117. Societatile de asigurare si de reasigurare nu ar trebui sa considere viitoarele fluxuri de
trezorerie asociate obligatiilor de asigurare sau de reasigurare ca fiind replicate in mod fiabil daca:

(a) una sau mai multe caracteristici ale fluxurilor de trezorerie viitoare, printre altele valoarea
estimata, volatilitatea sau alte caracteristici, depind de riscurile a caror structura specifica in cadrul
societatii nu poate fi regasita la instrumentele tranzactionate in mod activ pe pietele financiare;

(b) informatiile actuale privind tranzactionarea si preturile nu sunt in mod normal disponibile
publicului, din cauza faptului ca una sau mai multe caracteristici ale fluxurilor de trezorerie viitoare
depind in mod cert de evolutia factorilor specifici societatilor, cum ar fi cheltuielile sau costurile de
achizitie; sau

(c) una sau mai multe caracteristici ale fluxurilor de trezorerie viitoare depind de evolutia unor
factori externi societatii, pentru care nu exista instrumente financiare ale caror valori de piata fiabile
sa fie observabile.

Recomandarea 66 - Perturbarile pe termen scurt

1.118. Tn cazul in care o piatd activa si transparentd nu indeplineste temporar una sau mai multe
dintre conditiile pentru a fi considerata diversificata si lichida si se estimeaza in mod rezonabil ca
aceste conditii sa fie din nou indeplinite in urmatoarele trei luni, societatile de asigurare si de
reasigurare ar trebui sa utilizeze preturile observate in acea perioadd, in sensul prezentului ghid.

1.119. Societatile ar trebui sa evalueze daca utilizarea acestor preturi are drept rezultat o eroare
semnificativa in evaluarea rezervelor tehnice.

Recomandarea 67 - Separarea obligatiilor evaluate ca intreg

1.120. in cazul in care n acelasi contract existd un numar de fluxuri de trezorerie viitoare care
indeplinesc toate conditiile pentru a calcula rezervele tehnice ca intreg si alte fluxuri de trezorerie
viitoare care nu indeplinesc unele dintre aceste conditii, societatile de asigurare si de reasigurare ar
trebui sa separe cele doua seturi de fluxuri de trezorerie.

Pentru primul set de fluxuri de trezorerie nu este necesara calcularea separata a celei mai bune
estimari si a marjei de risc, dar societatilor ar trebui sa li se solicite sa efectueze calcularea separata
pentru al doilea set de fluxuri de trezorerie. in cazul in care separarea propusa nu este posibil3, in
special atunci cand existd o interdependenta semnificativa intre cele doua seturi de fluxuri de
trezorerie, societdtilor ar trebui sa li se solicite sa efectueze separat calcularea celei mai bune
estimari si a marjei de risc pentru intregul contract.

Primele viitoare
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Recomandarea 68 - Fluxurile de trezorerie ale primelor viitoare versus primele de incasat

1.121. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa stabileasca fluxurile de trezorerie ale
primelor viitoare n cadrul limitelor contractuale la data evaluarii si ar trebui sa includa in calcularea
celei mai bune estimari a obligatiilor acele fluxuri de trezorerie viitoare ale primelor care sunt
scadente dupa data de evaluare.

1.122. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa trateze in bilant primele care sunt
scadente pana la data de evaluare ca prime de incasat pana la primirea sumelor.

Calcularea rezervei de daune

Recomandarea 69 - Metodele pentru calcularea rezervei de daune avizate

1.123. Societatile de asigurare si de reasigurare nu ar trebui sa includa rezerva de daune neavizate
(IBNR) si nu ar trebui sa includa cheltuielile nealocate aferente solutionarii daunelor (ULAE) in
calcularea rezervei de daune avizate care reprezintd componenta rezervei de daune pentru
evenimentele generatoare de daune, notificate asiguratorului.

1.124. Exista douda metode posibile de estimare a rezervei de daune avizate:

1. luarea in considerare a numarului de daune avizate si costul mediu al acestora;

2. estimarea de la caz la caz.

Recomandarea 70 - Metodele de calculare a rezervei de daune neavizate

1.125. n cazul in care tehnicile actuariale (de exemplu metoda triunghiul daunelor) sunt utilizate
pentru a estima rezerva de daune neavizate (IBNR), societatile de asigurare si de reasigurare ar
trebui sa acorde o atentie deosebita faptului daca ipotezele care stau la baza tehnicilor sunt valide
sau daca sunt necesare ajustdri ale structurii evolutiei daunelor, pentru a reflecta in mod
corespunzator evolutia viitoare probabila.

Recomandarea 71 - Metodele de evaluare a cheltuielilor aferente solutionarii daunelor -
cheltuielile nealocate aferente solutionarii daunelor (ULAE)

1.126. Atunci cand societatile de asigurare si de reasigurare aplicd o metoda simplificata pentru
rezerva cheltuielilor aferente solutionadrii daunelor, bazata pe un procent estimat din rezerva de
daune, conform anexei tehnice Il, acest lucru ar trebui luat in considerare numai atunci cand
cheltuielile se poate estima Tn mod rezonabil ca sunt proportionale cu rezervele ca intreg, in cazul in
care acest procent este stabil in timp si Tn cazul in care cheltuielile se distribuie uniform pe durata de
viatd a portofoliului de daune ca intreg.

Calcularea rezervei de prime

Recomandarea 72 - Acoperirea

1.127. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa se asigure ca rezerva de prime la data
evaludrii include evaluarea tuturor obligatiilor recunoscute in cadrul limitelor contractelor de
asigurare sau de reasigurare, pentru expunerile la evenimentele generatoare de daune viitoare, in
cazul in care:

(a) acoperirea a inceput inainte de data evaluarii;

(b) acoperirea nu incepe Thainte de data evaluarii, dar societatea de asigurare sau de reasigurare
este contrapartida contractului de asigurare sau de reasigurare care furnizeaza acoperirea.

1.128. Fara a aduce atingere evaluarii proportionalitatii si dispozitiilor articolului 36 alineatul (2)
din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile pot aplica simplificarea descrisa in anexa
tehnica Ill.

Recomandarea 73 - Analizarea proiectiilor costurilor aferente daunelor

1.129. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa se asigure ca la evaluarea fluxurilor de
trezorerie aferente daunelor incluse in rezerva de prime se ia Tn considerare adecvat incidenta
daunelor viitoare si costurile aferente, inclusiv probabilitatea de inregistrare a unor daune latente
sau a unor daune cu frecventa scazuta si severitate ridicata.

Recomandarea 74 - Incertitudinea actiunilor detinatorilor de polite

1.130. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa se asigure ca la evaluarea rezervei de
prime se tine cont de posibilitatea ca detinatorii de polite sa isi exercite optiunile de a extinde sau
refnnoi un contract sau de a anula sau termina contractul inainte de sfarsitul perioadei acoperite.
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Recomandarea 75 - Rezerva de prime negativa

1.131. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa se asigure ca, in cazul in care valoarea
actualizata a intrarilor viitoare de fluxuri de trezorerie depaseste valoarea actualizata a iesirilor
viitoare de fluxuri de trezorerie, rezerva de prime, exclusiv marja de risc, este negativa.

Calcularea profiturilor estimate din primele viitoare (EPIFP)

Recomandarea 76 - Separarea obligatiilor de asigurare

1.132. in vederea efectudrii calculdrii prevdzute la articolul 260 din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35, societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa separe obligatiile de
asigurare in cele atribuibile primelor deja incasate si cele atribuibile primelor aferente portofoliului
activ, care sunt de fncasat in viitor.

Recomandarea 77 - Ipotezele folosite pentru calcularea EPIFP

1.133. n scopul calculdrii rezervelor tehnice fird marja de risc, in ipoteza cd primele legate de
contractele de asigurare si de reasigurare in vigoare estimate a fi iTncasate in viitor nu sunt incasate,
societatile ar trebui sa aplice aceeasi metoda actuariala utilizata la calcularea rezervelor tehnice fara
marja de risc Tn conformitate cu articolul 77 din Directiva Solvabilitate Il, cu urmatoarele ipoteze
modificate:

(a) contractele ar trebui sa fie tratate ca si cum acestea continua sa fie in vigoare, mai degraba
decat sa fie considerate ca fiind rascumparate;

(b) indiferent de conditiile legale sau contractuale aplicabile contractului, calcularea nu ar trebui sa
includa penalitati, reduceri sau alte tipuri de ajustari ale valorii actuariale teoretice a rezervelor
tehnice fara marja de risc, calculata ca si cum contractul ar continua sa fie in vigoare;

(c) celelalte ipoteze ar trebui sa ramana neschimbate.

Metodologiile pentru calcularea sumelor recuperabile din contractele de reasigurare si de la
vehiculele investitionale

Recomandarea 78 - Gradul de alocare pentru programele de reasigurare viitoare

1.134. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa recunoasca fluxurile de trezorerie
viitoare aferente programelor noi de reasigurare, care acopera obligatiile deja recunoscute in bilant,
in masura in care acestea inlocuiesc programele de reasigurare care expird si se poate demonstra ca
indeplinesc conditiile mentionate mai jos:

1.45. societatea de asigurare sau de reasigurare are adoptata o politica scrisa privind inlocuirea
programului de reasigurare;

1.46. inlocuirea programului de reasigurare nu se realizeaza cu o frecventa mai mare de trei luni;

1.47. inlocuirea programului de reasigurare nu este conditionata de evenimente viitoare care nu
pot fi controlate de societatea de asigurare sau de reasigurare. in cazul in care inlocuirea
programului de reasigurare este conditionata de evenimente viitoare aflate sub controlul societatii
de asigurare sau de reasigurare, atunci conditiile ar trebui sa fie clar documentate n politica scrisa
mentionata la litera (a);

1.48. inlocuirea programului de reasigurare ar trebui sa fie realista si in conformitate cu practicile
de afaceri si strategia de afaceri curente ale societatii de asigurare sau de reasigurare. Societatea de
asigurare sau de reasigurare ar trebui sa poata verifica daca inlocuirea este realistd prin compararea
inlocuirii asumate cu inlocuiri realizate anterior de catre societatea de asigurare sau de reasigurare;

1.49. riscul ca programul de reasigurare sa nu poata fi inlocuit din cauza restrictiilor de capacitate
este nesemnificativ;

(f) se realizeaza o estimare adecvata a primei de reasigurare viitoare care urmeaza a fi platita, care
reflecta riscul de crestere al costului de Tnlocuire a programelor de reasigurare existente;

(g) inlocuirea programului de reasigurare nu este contrara cerintelor care se aplica actiunilor de
management viitoare prevazute la articolul 236 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

Recomandarea 79 - Calculul simplificat al sumelor recuperabile din contractele de reasigurare si
de la vehiculele investitionale rezerva de prime

1.135. Pentru a estima valoarea sumelor recuperabile din reasigurare din rezerva de prime de
reasigurare brutd, in cazul Tn care se aplicd un calcul simplificat, societatile de asigurare si de

21


act:593423%2076128490
act:282309%2059238154
act:593423%2076128190

reasigurare ar trebui sa aplice un factor de conversie de la brut la net separat fluxurilor de trezorerie
de iesire si societatile ar trebui sa aplice un factor de conversie de la brut la net diferit pentru
fluxurile de trezorerie de intrare. Societatile ar trebui sa determine factorul de conversie de la brut la
net pentru fluxurile de trezorerie de iesire pe baza examinarii daunelor trecute, cu luarea in
considerare a programului de reasigurare aplicabil viitor. Factorul de conversie de la brut la net
pentru fluxurile de trezorerie de intrare ar trebui sa se bazeze pe primele brute si primele de
reasigurare relative care urmeaza sa fie incasate si platite.

1.136. Societatile pot aplica simplificarile prezentate in anexa tehnica V, fara a aduce atingere
dispozitiilor din primul paragraf al acestui ghid si evaluarii proportionalitatii.

Recomandarea 80 - Calculul simplificat al sumelor recuperabile din contractele de reasigurare si
de la vehiculele investitionale rezerva de daune

1.137. Tn ceea ce priveste rezerva de daune pentru sumele recuperabile din reasigurare, societatile
de asigurare si de reasigurare ar trebui sa utilizeze tehnici de conversie de la brut la net separate, fie
pentru fiecare an de eveniment, fie pentru fiecare an de subscriere incomplet pentru o anumita linie
de afaceri sau grupa de riscuri omogene, dupa cum este cazul.

Recomandarea 81 - Calculul simplificat al ajustarii riscului de contrapartida

1.138. in cazul calculului simplificat al ajustarii pentru riscul de contrapartida, stipulat in articolul
61 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, care se bazeaza pe ipoteza cd probabilitatea de
nefncasare a creantelor de la contrapartide rdmane constanta de a lungul timpului, societatile de
asigurare si reasigurare ar trebui sa analizeze daca aceasta ipoteza este realista, tinand seama de
nivelul de calitate a creditului contrapartidei si de durata modificatda a sumelor recuperabile din
contractele de reasigurare si de la vehicule investitionale.

Principiile generale in ceea ce priveste metodologiile pentru calcularea rezervelor tehnice

Recomandarea 82 - Perioada de proiectie

1.139. Atunci cand evalueaza daca perioada de proiectie si momentul platii fluxurilor de trezorerie
catre detinatorii de polite sunt proportionale Tn cursul anului, societatile de asigurare si de
reasigurare ar trebui sa ia cel putin Tn considerare urmatoarele caracteristici:

(a) gradul de omogenitate al fluxurilor de trezorerie;

(b) nivelul de incertitudine, adicd masura in care fluxurile de trezorerie viitoare pot fi estimate;

(c) natura fluxurilor de trezorerie.

Sectiunea 5
Validarea

Recomandarea 83 - Proportionalitatea validarii rezervelor tehnice

1.140. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa solicite functiei actuariale sa se asigure
ca procesul de validare este proportional, avand in vedere importanta impactului ipotezelor,
aproximarilor si metodologiilor asupra evaluadrii rezervelor tehnice, atat separat, cat si in
combinatie.

Recomandarea 84 - Selectarea metodelor si proceselor de validare

1.141. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa solicite functiei actuariale sa analizeze
care sunt metodele si procesele de validare cele mai adecvate, in functie de caracteristicile
obligatiilor si utilizarea estimata a metodelor sau proceselor respective.

Recomandarea 85 - Metodele calitative si cantitative

1.142. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa solicite functiei actuariale sa se asigure
ca procesul de validare se aplica atat aspectelor cantitative, cat si celor calitative si nu se rezuma la
compararea estimarilor cu rezultatele. Acesta ar trebui sad includd aspecte calitative, cum ar fi
evaluarea mecanismelor de control, documentarea, interpretarea si comunicarea rezultatelor.

Recomandarea 86 - Procesul de validare periodica si dinamica

1.143. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa solicite functiei actuariale sa deruleze
un proces de validare periodica si dinamica in care sa optimizeze periodic metodele de validare
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pentru a incorpora experienta dobandita din desfasurarea validarilor anterioare si ca raspuns la
modificarea conditiilor de piata si de functionare.

Recomandarea 87 - Compararea cu datele anterioare - abaterile

1.144. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa se asigure ca functia actuariala:

(a) identifica abaterea totala intre datele privind daunele estimate si cele reale;

(b) analizeaza abaterea totala in functie de sursele principale ale acesteia si motivele abaterii;

(c) daca abaterea nu pare a fi temporard, face recomandari cu privire la modificarile aduse
modelului sau la ipotezele utilizate.

1.145. Societatile ar trebui sa se asigure ca datele si tendintele relevante ale pietei sunt luate in
considerare in cadrul compararii cu datele anterioare.

Recomandarea 88 - Compararea cu datele din piata pentru contractele cu optiuni si garantii

1.146. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa analizeze daca exista o gama de
instrumente de piatd disponibile pentru a replica acele contracte care includ optiuni si garantii. in
cazul in care este disponibil, pretul unor astfel de portofolii ar trebui sa fie apoi comparat cu
valoarea rezervelor tehnice, calculate ca suma dintre cea mai buna estimare (calculata folosind
proiectiile fluxurilor de trezorerie) si marja de risc.

Norme de conformare si de raportare

1.147. Prezentul document contine recomandari emise in temeiul articolului 16 din Regulamentul
EIOPA. Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul EIOPA, autorititile competente
si institutiile financiare depun toate eforturile necesare pentru a respecta ghidurile si recomandarile
emise.

1.148. Autoritatile competente care respecta sau intentioneaza sa respecte prezentul ghid ar
trebui sa | integreze Tn mod adecvat in cadrul de reglementare sau de supraveghere.

1.149. Autoritatile competente transmit catre EIOPA confirmarea respectarii sau a intentiei de a
respecta prezentul ghid, expunand motivele nerespectarii, in termen de doua luni de la publicarea
versiunilor traduse.

1.150. in absenta unui rdspuns pana la expirarea acestui termen, se va considera ci autoritatile
competente nu respecta obligatia de raportare si vor fi raportate ca atare.

Dispozitii finale referitoare la revizuiri

1.151. Prezentul ghid face obiectul unei revizuiri de catre EIOPA.

Anexa tehnica |
Simplificarea pentru atribuirea cheltuielilor de regie

Cheltuielile de regie recurente sunt definite in modul urmator:

RO 1 s+13 -t

RO%, = RO, -(——"‘”‘" ——
£~ et \ RO, ) 12(s + 12)

unde:

s = durata preconizata in luni pentru a deconta integral obligatiile care decurg din contractul de
asigurare, de la inceputul perioadei de asigurare

t=1,..., 12 luna perioadei de proiectie

ROt = cheltuieli de regie recurente observate in ultimele 12 luni

ROnext = cheltuieli de regie recurente anticipate pentru urmatoarele 12 luni

ROA: = cheltuieli de regie recurente atribuibile lunii
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Anexa tehnica Il

Simplificarea pentru cheltuielile cu solutionarea daunelor

Simplificarea pentru rezerva pentru cheltuielile cu solutionarea daunelor pe baza estimarii ca
procent din rezerva de daune:
Aceasta simplificare se bazeaza pe urmatoarea formula, aplicata pentru fiecare linie de afaceri:

Rezerva pentru ULAE =R x [IBNR + a x PCO_raportata]

unde:

R = Media simpla sau ponderata a R; pe o perioada suficienta de timp

Ri = Cheltuieli de solutionare a daunelor platite / (daune brute + regrese).
IBNR = rezerva pentru IBNR

PCO_raportata = rezerva de reasigurare bruta pentru daune avizate

a = procentul din rezerva de daune

Anexa tehnica Il

Simplificarea pentru rezerva de prime

Simplificarea pentru a obtine cea mai buna estimare pentru rezerva de prime, bazatda pe o
estimare a ratei combinate in linia de afaceri in cauza:

Este nevoie de urmatorii parametri de intrare:

(a) estimarea ratei combinate (CR) pentru linia de afaceri in timpul perioadei de lichidare a rezervei
de prime;

(b) valoarea actualizata a primelor viitoare pentru obligatiile aferente (in masura in care primele
viitoare se incadreaza in limitele contractuale);

(c) masura de volum pentru prime necastigate; se refera la activitati incepute la data evaluarii si
pentru aceste contracte (determinat pe baza pro rata temporis).

Cea mai buna estimare este derivata din parametrii de intrare, dupa cum urmeaza:

BE =CR - VM + (CR-1) - PVFP + AER - PVFP

unde:

BE = cea mai buna estimare a rezervei de prime

CR = estimarea ratei combinate pentru linia de afaceri pe baza bruta de costuri de achizitie si
anume, CR = ( daune + cheltuieli aferente daunelor) / (prime castigate, brut de cheltuielile de
achizitie)

VM = masura de volum pentru prime necastigate. Aceasta se refera la activitati incepute la data
evaluarii si reprezinta primele pentru acestea, mai putin primele deja castigate pentru aceste
contracte. Aceasta masura ar trebui sa fie calculata brut de cheltuielile de achizitie.

PVFP = valoarea actualizatd a primelor viitoare (actualizate folosind structura temporala a ratei
dobanzilor fara risc) furnizata, brut de comisioane.

AER = estimarea ratei cheltuielilor de achizitie pentru linia de afaceri.

Rata combinata pentru un an de eveniment (= an de producere) este definitd ca raportul dintre
cheltuieli si daunele produse pe o anumita linie de afaceri sau grupa omogena de riscuri supra
primele castigate. Primele castigate ar trebui sa excluda ajustarea anului anterior. Cheltuielile ar
trebui sa fie cele atribuibile primelor castigate, altele decat cheltuielile aferente daunelor. Daunele
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produse ar trebui sa excluda rezultatul de inchidere, adica ar trebui sa fie totalul pentru daunele
produse in anul y al daunelor platite (inclusiv cheltuielile aferente daunelor) in cursul anului si
rezervele constituite la sfarsitul anului.

Alternativ, in cazul in care este mai practic, rata combinata pentru un an de eveniment poate fi
consideratd ca fiind suma dintre rata cheltuielilor si rata daunelor. Rata cheltuielilor este raportul
dintre cheltuieli (altele decat cheltuielile aferente daunelor) si primele subscrise, iar cheltuielile sunt
cele atribuibile primelor subscrise. Rata daunelor pentru un an de eveniment, pentru o anumita linie
de afaceri sau grupa de riscuri omogena, ar trebui determinata ca rata dintre dauna finala pentru
daunele produse supra primele castigate.

Anexa tehnica IV

lerarhia simplificarilor pentru marja de risc

n ceea ce priveste nivelul (1) al ierarhiei:

Riscul de subscriere pentru asigurdrile de viatd

Simplificarile permise la calcularea SCR pentru riscurile de mortalitate, longevitate si invaliditate,
riscul de cheltuieli, riscul de revizuire si riscul de catastrofa se aplica la calcularea marjei de risc.

Riscul de subscriere pentru asigurdrile de sdndtate

Simplificarile permise la calcularea SCR pentru riscurile de mortalitate pentru asigurarile de
sanatate, longevitate pentru asigurarile de sanatate, cheltuieli medicale de invaliditate morbiditate,
protectia venitului in caz de invaliditate morbiditate, cheltuieli de sanatate si de reziliere in
asigurarea de sanatate pe baze tehnice similare asigurarii de viata se aplica la calcularea marjei de
risc.

Riscul de subscriere pentru asigurdrile generale

La calcularea viitoarelor SCR pentru riscul de prime si rezerve ar putea fi utilizate simplificari daca
reinnoirile si activitatile viitoare nu sunt luate in considerare:

e Atunci cand volumul primelor Tn anul t este mic in comparatie cu volumul rezervei, volumul
primei pentru anul t poate fi considerat 0. Un exemplu poate fi o activitate care nu cuprinde
contracte multianuale, in cazul in care volumul de prime poate fi considerat 0 pentru toti anii viitori t
undet>1.

e Daca volumul primelor este zero, atunci cerinta de capital pentru subscrierea pentru asigurari
generale poate fi aproximata prin formula:

3 - o(res, mod)- PCOpet (t),

unde
Ofres, mod) F€Prezinta abaterea standard agregata pentru riscul de rezerve si
PCOnet(t) cea mai buna estimare a rezervei de daune, net de reasigurare in anul t.

Abaterea standard agregata pentru riscul de rezerve G(s, moq) ar putea fi calculata folosind pasii de
agregare, asa cum este descris in articolul 117 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35,
considerand toate sumele aferente riscului de prime ca fiind egale cu zero.

Ca o simplificare suplimentard, se poate considera ca estimarea specifica societatii a abaterii
standard pentru riscul de prime si riscul de rezerve ramane neschimbata de a lungul anilor.

De asemenea, cerinta pentru riscul de subscriere pentru riscul de catastrofa este luatd in
considerare numai in ceea ce priveste contractele de asigurare care exista lat =0.

Riscul de contrapartida

Cerinta de capital pentru riscul de contrapartidd cu privire la cedarile in reasigurare poate fi
calculata direct din definirea pentru fiecare segment si fiecare an. in cazul in care expunerea la
probabilitatea de neplata din partea reasiguratorilor nu variaza considerabil de a lungul anilor de
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evolutie, cerinta de capital pentru acest risc poate fi aproximata prin aplicarea partii aferente
reasiguratorilor din cea mai buna estimare la nivelul cerintei care se observa in anul 0.

Conform formulei standard, riscul de contrapartida pentru cedarile in reasigurare este evaluat
pentru intregul portofoliu si nu pe segmente separate. in cazul in care riscul de contrapartida pentru
un segment este considerat a fi similar cu riscul de contrapartida total sau in cazul in care riscul de
contrapartida pentru un segment este de importanta neglijabila, atunci cerinta de capital pentru
acest risc poate fi stabilita prin aplicarea partii aferente reasiguratorilor din cea mai buna estimare la
nivelul cerintei totale de capital pentru riscul de contrapartida aferent reasiguratorilor in anul 0.

n ceea ce priveste nivelul (2) al ierarhiei:

Prin utilizarea unui exemplu reprezentativ al unei metode proportionale, stabilirea SCR pentru
societatea de referinta pentru anul t ar putea fi realizata in felul urmator:

SCRru(t) = SCRru(0) - BEnet(t)/BEnet(0) t=1,2,3, ...

unde:

SCRgu(t) = SCR calculat la momentul t = 0 pentru portofoliul obligatiilor de (re)asigurare al societatii
de referinta;

Bennet(t) = cea mai buna estimare a rezervelor tehnice, net de reasigurarea evaluata la momentul t
> 0 pentru portofoliul obligatiilor de re(asigurare) al societatii.

Simplificarea descrisa mai sus poate fi aplicata, de asemenea, la un nivel mai granular, adica
pentru modulele si/sau submodulele individuale. Cu toate acestea, se remarca faptul ca numarul
calcularilor efectuate este, in general, proportional cu numarul de module si/sau submodule pentru
care se aplica aceasta simplificare. Mai mult decat atat, este necesar sa se analizeze daca o calculare
mai granulard, asa cum este mentionat mai sus, conduce la o estimare mai exacta a viitoarelor SCR
utilizate la calcularea marjei de risc.

n ceea ce priveste nivelul (3) al ierarhiei:

n ceea ce priveste asigurdrile de viatd, metoda bazatd pe duratd implicd faptul cd marja de risc
CoCM ar putea fi calculata potrivit urmatoarei formule:

CoCM = CoC - Durmod(0) - SCRru(0)/(1+r1)

unde:

SCRru(0) = SCR calculatd la momentul t=0 pentru portofoliul obligatiilor de (re)asigurare ale
societatii de referinta;

Durmod(0) = durata modificatd a obligatiilor de (re)asigurare ale societatii de referinta, net de
reasigurare la t=0;

CoC = rata costului capitalului.

Acolo unde SCRgy(0) include subriscurile semnificative care nu vor exista pe toata durata
portofoliului (de exemplu, riscul de prime pentru asigurari generale pentru contractele neexpirate
sau riscul de piata semnificativ), calcularea poate fi optimizata prin:

e excluderea acestor subriscuri din SCRry(0) din calcularea de mai sus;

e calcularea contributiei acestor subriscuri la marja de risc in mod separat;

e agregarea rezultatelor (in cazul in care este posibil, permitand diversificarea).
n ceea ce priveste nivelul (4) al ierarhiei:

Conform acestei simplificari, marja de risc CoCM se calculeaza ca procent din cea mai buna
estimare a rezervelor tehnice, net de reasigurare lat =0, adica

CoCM = aop * BEnet(0)
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unde:

BEnet(0) = cea mai buna estimare a rezervelor tehnice, net de reasigurare, dupa cum este evaluata
la momentul t = 0 pentru portofoliul obligatiilor de (re)asigurare ale societatii pentru linia de afaceri
respectiva;

Qb = Un procent fix pentru linia de afaceri respectiva.

Anexa tehnica V

Calcularea simplificata a sumelor recuperabile din contractele de reasigurare si de la vehiculele
investitionale

In ceea ce priveste rezervele de prime:

Simplificarile prin conversie de la brut la net mentionate mai jos la 2) in ceea ce priveste rezerva
de daune, ar putea fi, de asemenea, utilizate pentru calcularea sumelor recuperabile pentru rezerva
de prime, adica rezerva de daune (acoperite, dar nu produse) aferente anului curent de eveniment
(unde i = n+1), folosind partea proportionala (anticipatd) a acoperirii de reasigurare pentru acest an.
Aceasta este o metoda conservatoare pentru societatea de (re)asigurare cedenta, deoarece impactul
reasigurarii non proportionale pentru anul curent de eveniment (activitate) nu este luat n
considerare.

in ceea ce priveste rezerva de daune:

1.32. Simplificarea prin conversie de la brut la net pentru RBNS ("rezerve pentru daune
individuale")

Aceasta simplificare foloseste un raport "rezerva neta supra rezerva bruta" pentru un portofoliu A,
pentru a estima rezerva neta a unui alt portofoliu B (NPB), pe baza rezervei brute observabile a
portofoliului B (GPB). Cu alte cuvinte, simplificarea prin conversie de la brut la net (GN) este data ca:

GN = NPA/GPA

unde NPA si GPA reprezinta rezerva neta si respectiv bruta ale portofoliului A. Aceasta simplificare
se aplica apoi pentru a calcula rezerva netd pentru portofoliul B, dupa cum urmeaza:

BPN =GN x GPB

Urmatoarele criterii trebuie indeplinite pentru a aplica aceasta simplificare:

- Portofoliul de referinta (A) este similar cu portofoliul (B) pentru care este utilizata simplificarea,
conform principiul prevalentei economicului asupra juridicului.

- Raportul (GN) este stabilit prin intermediul datelor credibile si sustenabile. Acest lucru necesita
un set de date de cel putin doi ani.

Cedarile in reasigurare variaza in functie de dimensiunea, stabilitatea financiara si aversiunea la
risc a unei societati, astfel incat este necesara o atentie deosebita atunci cand se aplica un raport
"net supra brut" de la un alt portofoliu de referinta. Prin urmare, o astfel de metoda poate fi utilizata
numai in cazurile in care se cunoaste ca portofoliul de referinta are o natura foarte asemanatoare
propriului portofoliu. Chiar daca acesta este cazul, procentul de cedare pentru reasigurarea non
proportionald depinde totusi in mare masura de producerea efectiva a daunei maxime si, prin
urmare, este foarte volatil.

1.55. Simplificarea prin conversie de la brut la net bazata pe daunele platite cumulate (fluxurile de
trezorerie cumulate)

Aceasta simplificare determina o estimare a rezervei nete de daune utilizand rezerva bruta de
daune, Tn combinatie cu o estimare a impactului acoperirii din reasigurare pe fiecare an de
eveniment.

27



n ceea ce priveste justificarea pentru utilizarea acestei simplificdri, se observa cd pentru anii de
eveniment trecuti, structura de reasigurare pentru fiecare an este cunoscuta si nu se va schimba
(probabil) retroactiv. n consecint3, poate fi utilizatd o comparatie a fluxurilor de trezorerie trecute
cumulate nete supra brute pe linie de afaceri diferentiate pe an de eveniment pentru a obtine o
estimare a impactului reasigurarii proportionale si non proportionale pe fiecare an de eveniment (de
exemplu, simplificarea prin conversie de la brut la net pe fiecare an de eveniment).

Pentru fiecare linie de afaceri, simplificarile prin conversie de la brut la net pentru anii de
eveniment incompleti (GNi), sunt prevazute dupa cum urmeaza:

GNi = ANET,i,n-i/Agross,i,n-i,

unde Agross,i,n-i si ANET,i,n-i reprezinta daunele cumulate platite, brut si net de reasigurare, si n
este cel mai recent an de eveniment cu valori observate pentru aceste fluxuri de trezorerie.

Aceste simplificari sunt apoi utilizate pentru a calcula rezerva de daune neta pe fiecare an de
eveniment, care este:

PCONet,i = GNi x PCOGross,i

unde PCOGross,i si PCONet,i reprezinta rezerva de daune bruta si neta pe fiecare an de eveniment

Pentru a aplica aceasta simplificare, daunele platite cumulate, brute si nete, (fluxuri de trezorerie
brute si nete) pe an de eveniment trebuie sa fie disponibile pentru fiecare linie de afaceri.

Pentru anii de eveniment recenti si mai ales ultimul an de eveniment (in cazul in care i=n),
simplificarea prevazuta ar putea fi putin prea mare din cauza faptului ca daunele IBNR pot constitui o
mare parte a rezervei de daune. Prin urmare, simplificarea respectiva este probabil sa conduca la o
supraestimare a rezervei nete in aceste cazuri.

Anexa tehnica Vi

Calculul simplificat Tn cursul anului pentru marja de risc

Marja de risc la un moment dat n cursul anului viitor (adica CoCMIlob(t)) ar putea fi calculata dupa
cum urmeaza:

CoCM(t) = COCM(0) - BEnet(t)/BEnet(0), 0 <t < 1
unde:
CoCM(0) = marja de risc calculata la momentul t=0 pentru portofoliul de obligatii de (re)asigurare
ale societatii de referinta;
BEnet(t) = cea mai buna estimare a rezervelor tehnice, net de reasigurarea evaluatad la momentul t

> 0 pentru portofoliul obligatii de (re)asigurare ale societatii de referinta.

ANEXA Nr. 3
EIOPA_BoS_14/167 RO

Ghid privind fondurile proprii auxiliare

Introducere
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1.1. In conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere
(denumit, Tn continuare, "Regulamentul EIOPA"), EIOPA emite prezentul Ghid privind fondurile
proprii auxiliare.

1.2. Ghidul se refera la articolele 89, 90, 93 96, 226 si 235 din Directiva 2009/138/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind accesul la activitate si
desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare (denumitd, in continuare, "Directiva
Solvabilitate II"), precum si la articolele 62 67, 74, 75, 78 si 79 din Regulamentul Delegat (UE)
2015/35 al Comisiei din 10 octombrie 2014 de completare a Directivei 2009/138/CE (denumit in
continuare Regulamentul delegat al Comisiei 35/2015i).

1.3. Ghidul se adreseaza autoritatilor de supraveghere conform Directivei Solvabilitate II.

1.4. Fondurile proprii auxiliare sunt conditionate de faptul ca nu au fost platite si nu sunt
recunoscute Tn bilant. Necesitatea obtinerii aprobarii din partea autoritatii de supraveghere a
acestor elemente recunoaste acest caracter contingent. In cazul in care, la un moment nedeterminat
in viitor, fondurile proprii auxiliare sunt apelate, ele inceteaza sa mai fie contingente si devin
elemente ale fondurilor proprii de baza reprezentate de activele din bilant.

1.5. Articolul 89 din Directiva Solvabilitate Il prevede ca fondurile proprii auxiliare pot cuprinde
angajamentele legale obligatorii existente fata de societati. Acest lucru ar putea cuprinde mai multe
acorduri care nu se incadreaza in categoriile de elemente specifice fondurilor proprii auxiliare,
prevazute in Directiva Solvabilitate Il, atat timp cat acestea pot fi apelate pentru a acoperi
pierderile.

1.6. Acest ghid descrie consideratiile legate de procesul de aprobare al autoritatii de supraveghere
pentru elementele auxiliare ale fondurilor proprii, clasificarea elementelor fondurilor proprii
auxiliare si respectarea continua a criteriilor de aprobare.

1.7. Procesul de aprobare a fondurilor proprii auxiliare are in vedere comunicarea permanenta
intre autoritatile de supraveghere si societati, inclusiv anterior depunerii de catre o societate a unei
solicitari oficiale pentru aprobarea unui element al fondurilor proprii auxiliare. Daca un element al
fondurilor proprii auxiliare devine prin apelare un element care nu se afla pe liste si, prin urmare,
este nevoie de doua aprobari ale autoritatii de supraveghere, comunicarea respectiva ar trebui sa
includa abordarea procedurala de urmat in ceea ce priveste necesitatea de a avea doua aprobari.

1.20. Articolul 226 din Directiva Solvabilitate Il permite unui grup sa solicite aprobarea unui
element al fondurilor proprii auxiliare ale unui holding de asigurare intermediar sau ale unui holding
financiar mixt intermediar. in astfel de cazuri, acest ghid se aplicd ca si cum holdingul de asigurare
intermediar sau holdingul financiar mixt intermediar ar fi o societate de asigurare sau de reasigurare.
Acest lucru este valabil in cazul in care un grup este condus de un holding de asigurare sau un
holding financiar mixt, in conformitate cu articolul 235 din Directiva Solvabilitate II.

1.21. In sensul prezentului ghid au fost elaborate urméatoarele definitii:

a. "Instrument de capital" Tnseamna un instrument care, daca este apelat, genereaza un activ, de
multe ori sub forma de numerar, creand in acelasi timp interese corespunzatoare in societatea de
asigurare sau de reasigurare in cazul actiunilor sau datorii subordonate corespunzatoare ale
societatii;

b. "Element neinclus pe liste" inseamnd un element al fondurilor proprii care nu este inclus pe
listele prevazute la articolele 69, 72 si 76 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

1.22. Daca nu sunt definiti in prezentul ghid, termenii au intelesul consacrat in actele normative
mentionate in introducere.

1.23. Ghidul se aplica de la 1 aprilie 2015.

Recomandarea 1 - Aprobarea elementelor fondurilor proprii auxiliare care, odata apelate, iau
forma unui element care nu se afla pe liste

1.12. Daca un element al fondurilor proprii auxiliare odata apelat ia forma unui element care nu se
afla pe liste, societatile ar trebui sa solicite aprobarea clasificarii acestui element, astfel cum se
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prevede la articolul 79 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, ihainte de trimiterea unei
cereri de aprobare pentru elementul fondurilor proprii auxiliare.

Recomandarea 2 - incheierea contractului pentru un element al fondurilor proprii auxiliare

1.13. Daca aprobarea autoritatii de supraveghere a fost acordata cu conditia incheierii contractului
in conformitate cu articolul 7 alineatul (3) din proiectul EIOPA pentru standardele tehnice de punere
in aplicare, In ceea ce priveste procedurile de urmat pentru acordarea aprobarii autoritatii de
supraveghere pentru utilizarea elementelor fondurilor proprii auxiliare, societatea ar trebui sa
incheie Tn mod oficial contractul nu mai tarziu de 15 zile lucratoare de la data la care s a acordat
aprobarea, cu exceptia cazului in care societatea a convenit in prealabil, Tn scris, cu autoritatea de
supraveghere o perioada mai lunga de timp.

Recomandarea 3 - Platibile la cerere

1.14. Pentru ca elementele descrise la literele (a), (b), (c), (d), (f) si (i) din articolul 74 din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 sa fie platibile la cerere, societatile ar trebui s se asigure
ca plata:

(a) nu este conditionata de aparitia unui eveniment sau de indeplinirea unor criterii;

(b) nu face obiectul acordului contrapartidei sau al altor terte parti;

(c) nu face obiectul unui acord, aranjament sau stimulent care inseamna ca societatii nu 1i este
permisa apelarea sau exista probabilitatea de a nu apela elementul;

(d) nu face obiectul altor acorduri sau combinatii de acorduri care au acelasi efect ca cel mentionat
la literele (a)-(c).

1.15 n ceea ce priveste evaluarea viitoarelor solicitdri de citre o asociatie mutuald sau de tip
mutual cu contributii variabile Tn sensul articolului 90 din Directiva Solvabilitate I, autoritatile de
supraveghere ar trebui sa examineze daca existd impedimente pentru ca solicitarile respective sa
acopere pierderile atunci cand apar, precum si pentru ca sumele sa fie recuperate in timp util.

Recomandarea 4 - Clasificarea elementelor fondurilor proprii auxiliare

1.16. Autoritatea de supraveghere nu ar trebui sda stabileasca clasificarea unui element al
fondurilor proprii auxiliare numai pe baza formei in care elementul este prezentat sau descris.
Evaluarea autoritatii de supraveghere si clasificarea elementului fondurilor proprii auxiliare ar trebui
sa depindd de substanta economica a elementului si de masura in care acesta ar satisface
caracteristicile si particularitatile prevazute la articolele 93 96 din Directiva Solvabilitate Il si
articolele 74, 75 si 78 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

1.17. in cazul in care elementele fondurilor proprii auxiliare devin instrumente de capital apelabile,
societatile ar trebui sa clasifice elementul fondurilor proprii auxiliare prin evaluarea particularitatilor
acestui instrument de capital si sa stabileasca rangul caruia i apartine instrumentul de capital, daca
ar fi apelat.

1.18. Societatile ar trebui sa se asigure ca, in cazul in care apelarea unui element al fondurilor
proprii auxiliare are ca rezultat primirea de numerar sau alte active, acel element al fondurilor
proprii de baza este tratat doar ca o contributie daca nu genereaza un instrument de capital
corespunzator sau o obligatie, de natura contingenta sau nu, pentru societate.

1.19. Societatile ar trebui sa trateze elementele drept contributii:

(k) atunci cand iau forma unui cadou neconditionat sau a unei donatii de fonduri proprii;

() indiferent daca acestea sunt de la o societate mama sau de la terti sau sub forma de contributii
suplimentare din partea membrilor societatilor mutuale sau de tip mutual;

(m) indiferent de tratamentul elementului din punct de vedere contabil, incadrat la profit sau
pierdere ori direct la rezerve.

1.20. Avand in vedere ca tratamentul contributiilor in bilant care indeplinesc caracteristicile si
particularitatile necesare utilizate pentru clasificarea fondurilor proprii pe ranguri reprezinta o
majorare a activelor societdtii cu o crestere corespunzatoare in rezerva de reconciliere si din
moment ce contributia nu genereaza un instrument de capital, o obligatie sau alt element al
fondurilor proprii de baza, societatile ar trebui sa clasifice elementul ca fonduri proprii auxiliare de
rangul 2.
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1.21. Societatile ar trebui sa clasifice acordurile contractuale care, atunci cand sunt apelate,
indeplinesc obligatiile societatii de despagubire a tertilor in acelasi mod ca si contributiile, daca:

(a) genereaza un activ pentru un creditor terta parte al societatii;

(b) nu creeaza obligatii corespunzatoare pentru societate.

1.22. Societatile ar trebui sa trateze contractele de compensare, care obligd o terta parte cu
raspundere pentru despagubiri sa plateasca sume catre creditorul societatii, fara a obliga societatea
sa ramburseze aceste sume tertei parti, ca elemente ale fondurilor proprii auxiliare, sub rezerva
aprobarii de catre autoritatea de supraveghere.

1.23. Autoritatile de supraveghere ar trebui sa clasifice elementele fondurilor proprii auxiliare, care
la apelare nu devin instrumente de capital, drept contributii sau angajamente, dar care indeplinesc
criteriile obligatiilor unei societati, luand in considerare particularitatile pe care elementul fondurilor
proprii le detine la apelare.

Recomandarea 5 - Respectarea continua a criteriilor

1.24. Societatile ar trebui sa informeze autoritatea de supraveghere cat mai curand posibil, daca
are motive sa creada ca o modificare semnificativa in capacitatea unui element al fondurilor proprii
auxiliare de a acoperi pierderile este iminenta sau probabila.

Recomandarea 6 - Evaluarea indeplinirii continue a criteriilor

1.25. Atunci cand se analizeaza daca valoarea atribuita unui element al fondurilor proprii auxiliare
continua sa reflecte capacitatea sa de a acoperi pierderile, autoritatile de supraveghere ar trebui sa
ia in considerare utilizarea informatiilor obtinute din alte surse, suplimentar fata de informatiile
primite de la societati, in conformitate cu articolul 62 alineatul (1) litera (d) din Regulamentul delegat
al Comisiei 2015/35, incluzand, fara limitare:

(a) informatiile obtinute prin controale la sediu;

(b) informatiile primite sau obtinute ad hoc, ca parte a procesului de supraveghere;

(c) informatiile furnizate de alte autoritati de supraveghere in cadrul colegiului supraveghetorilor,
dupa caz.

Reguli de conformare si de raportare

1.26. Acest document contine recomandari emise in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul
EIOPA. in conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul EIOPA, autorititile competente
si institutiile financiare depun toate eforturile pentru a respecta ghidul si recomandarile.

1.27. Autoritatile competente care respecta sau intentioneaza sa respecte acest ghid ar trebui sa 1l
integreze Tn mod adecvat in cadrul de reglementare sau de supraveghere.

1.28. Autoritatile competente transmit cdtre EIOPA confirmarea respectdrii sau a intentiei de a
respecta prezentul ghid, expunand motivele neconformitatii, in termen de doua luni de la publicarea
versiunilor traduse.

1.29. In lipsa unui rdspuns pand la implinirea acestui termen, se va considera cd autoritatile
competente nu respecta cerintele de raportare si se vor raporta ca atare.

Dispozitii finale referitoare la revizuiri

1.30. Prezentul ghid face obiectul unei revizuiri de catre EIOPA.

ANEXA Nr. 4
EIOPA-B0S-14/168 RO

Ghid privind clasificarea fondurilor proprii

Introducere

1.1. Acest ghid este redactat in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010
al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene
de supraveghere (denumit, in continuare, "Regulamentul EIOPA").

1.2. Ghidul se refera la articolele 93 - 95 din Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind accesul la activitate si desfasurarea activitatii de asigurare
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si de reasigurare (denumita, in continuare, "Directiva Solvabilitate II"), precum si la articolele 69 - 73,
76, 77, 79 si 82 din Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al Comisiei din 10 octombrie 2014 de
completare a Directivei 2009/138/CE (denumit, in continuare, "Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35").

1.3. Ghidul se adreseaza autoritatilor de supraveghere conform Directivei Solvabilitate II.

1.4. Scopul acestui ghid este de a oferi indrumari cu privire la modul in care ar trebui utilizate
listele elementelor de fonduri proprii si caracteristicile care determina clasificarea pe fiecare rang.
Ghidul stabileste, de asemenea, procedurile referitoare la clasificarea fondurilor proprii, inclusiv
aprobarea prealabild de catre autoritatile de supraveghere a elementelor care nu se afla in listele
elementelor de fonduri proprii.

1.5. Societatile au diferite elemente de capital in situatiile lor financiare. Cele mai multe dintre
acestea corespund listelor definite ale elementelor de fonduri proprii de baza din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35, care nu necesita aprobarea autoritatii de supraveghere. Unele, inclusiv
rezultatul reportat, sunt incluse in rezerva de reconciliere, care este un element individual de fonduri
proprii. Alte elemente care nu sunt in liste este necesar sa fie aprobate ca elemente de fonduri
proprii de baza sau auxiliare. Toate elementele ar trebui evaluate Tn raport cu particularitatile care
determina clasificarea, pentru a evalua daca pot fi considerate fonduri proprii disponibile si pentru a
stabili rangul corespunzator al acestora.

1.6. Termenii acordului contractual care reglementeaza elementul de fonduri proprii ar trebui sa
respecte substanta, nu doar forma specificata in Directiva Solvabilitate Il si sa fie clari si lipsiti de
ambiguitate.

1.7. Capitalul social ordinar varsat, inclusiv contul de prime de emisiune aferent si fondurile initiale
varsate, contributiile membrilor sau elementul de fonduri proprii de baza echivalent pentru
societatile mutuale si de tip mutual ar trebui sa constituie fonduri proprii de cea mai buna calitate,
care pot fi apelate pentru acoperirea pierderilor in perspectiva continuitatii activitatii. Calitatea unor
astfel de fonduri proprii nu ar trebui sa fie prejudiciata.

1.8. Interpretarea contului de prime de emisiune ar trebui sa se bazeze pe substanta economicsj,
deoarece in legislatia nationala poate fi folosita o terminologie diferita. Contul de prime de emisiune
ar trebui, prin urmare, sa fie inteles ca un cont sau rezerva separata, catre care primele de emisiune,
reprezentand diferenta dintre valoarea primita si valoarea nominala a actiunii din momentul emiterii
sau valoarea primita la emitere si valoarea recunoscuta in capitalul social, sunt transferate in
conformitate cu legislatia nationala.

1.9. Ghidul clarifica faptul cd, pentru ca societatile sa-si pastreze mereu o flexibilitate totala in
atragerea de elemente noi de fonduri proprii, nu ar trebui ca acordurile contractuale referitoare la
conturile subordonate ale membrilor societatii mutuale varsate, actiunile preferentiale varsate,
inclusiv contul de prime de emisiune aferent si datoriile subordonate varsate sa prevind sau sa
impiedice atragerea de fonduri proprii noi.

1.10. Elementele de fonduri proprii ar trebui sa aiba o maturitate suficientd, in functie de rangul in
care sunt clasificate. Ghidul stabileste ca aceasta cerinta nu ar trebui sa fie prejudiciata de optiuni de
cumpadrare inainte de trecerea unei perioade de cinci ani pentru elementele de toate rangurile,
astfel cum sunt definite la articolul 94 din Directiva Solvabilitate II, indiferent daca acestea se refera
la modificdri care se afl3 sub sau in afara controlului societétii. In timp ce operatiunea de report sau
de achizitionare de titluri de valoare proprii cu privire la elemente de fonduri proprii este permisa la
optiunea societatii Tn ziua cumpararii sau dupa prima data posibila de cumparare, societatea nu ar
trebui sa creeze vreo asteptare la emitere ca elementul va fi rascumparat, rambursat sau anulat
inainte de scadenta contractuala a elementului. Din moment ce o rambursare sau rascumparare
poate avea un impact semnificativ asupra pozitiei de solvabilitate a societatii pe termen scurt si
mediu, rambursarea sau rascumpararea face intotdeauna obiectul aprobarii autoritatilor de
supraveghere. Aceasta nu aduce atingere tratamentului tranzactiilor care nu sunt considerate a fi de
rambursare sau rascumpadrare, asa cum este descris in articolul 71 alineatul (2), 73 alineatul (2) si 77
alineatul (2) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.
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1.11. Pentru a evita deteriorarea pozitiei de solvabilitate a societatilor, este necesar ca elementele
de fonduri proprii sa asigure faptul ca societatile vor putea sa mentina fonduri proprii atunci cand
exista neconformitate cu cerinta de capital de solvabilitate (denumita, in continuare, "SCR") sau in
cazul in care rambursarea sau rascumpararea ar duce la o astfel de neconformitate. Ghidul prevede
ca acest lucru ar trebui sa fie independent de obligatiile contractuale sau notificarile de rambursare
si rdscumparare.

1.12. Deoarece distribuirile nu se pot face in cazul in care ar deteriora si mai mult pozitia de
solvabilitate a societatii, ghidul prevede faptul ca mecanismele alternative de compensare prin
cupoane ar trebui sa fie permise in mod limitat, astfel incat sa nu fie prejudiciata anularea
distribuirilor si sa nu existe nicio diminuare a fondurilor proprii ale societatii.

1.13. Acordurile destinate sa blocheze platile sau sa solicite plati pentru alte elemente prejudiciaza
flexibilitatea totald. Ghidul specificd in mod clar faptul ca utilizarea optiunii de blocare a platii
dividendelor, plafoanele sau restrictionarile nivelului sau ale valorii distribuirilor pentru elementul
prevazut la articolul 69 litera (a) punctul (i) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, in ceea ce
priveste elementele de fonduri proprii, indiferent de rang, care ar impiedica plata pentru elementele
de rangul 1, sunt interzise deoarece acestea ar putea descuraja noii furnizori de fonduri proprii si,
prin urmare, ar reprezenta un impediment pentru recapitalizare.

1.14. Pentru ca mecanismele de acoperire a pierderilor aferente principalului sa poata sa fsi atinga
scopul la declansare, termenii acordului contractual ar trebui sa fie clar definiti si certi din punct de
vedere legal si sa poata fi aplicati fara intarziere. Ghidul explica faptul ca in timp ce o majorare a
valorii contabile viitoare este in general permisa, acest mecanism nu ar trebui sa prejudicieze
capacitatea de acoperire a pierderilor si ar trebui sa fie permis numai pe baza profiturilor generate
dupa restabilirea conformitatii cu SCR.

1.15. Tn timp ce capitalul social ordinar apelat dar nevdrsat poate fi clasificat drept fonduri proprii
de baza de rangul 2, cu conditia ca acele particularitati care determina clasificarea in rangul 2 sa fie
indeplinite, ghidul prevede ca acest capital ar trebui sa fie considerat drept fonduri proprii numai
pentru o perioada limitatda de timp. Acest lucru are scopul de a evita apelarea capitalului exclusiv
pentru a indeplini cerintele de clasificare a fondurilor proprii, fara intentia de a varsa elementul in
timp util.

1.16. Acest ghid prevede, de asemenea, recomandari in caz de nerespectare a SCR. Nerespectarea
SCR apare atunci cand valoarea fondurilor proprii eligibile pentru a acoperi SCR este mai mica decat
valoarea SCR. Acest lucru nu trebuie confundat cu neindeplinirea intr-o masura semnificativa a SCR,
dupa cum este definita la articolul 71 alineatul (8) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, in
special in ceea ce priveste mecanismul de acoperire a pierderilor aferent principalului.
Nerespectarea cerintei de capital minim (denumita, in continuare, "MCR") apare atunci cand
valoarea fondurilor proprii eligibile pentru a acoperi MCR este mai mica decat valoarea MCR.

1.17. In sensul prezentului ghid a fost elaboratd urméatoarea definitie: "Element neinclus in liste"
inseamna un element de fonduri proprii care nu este inclus in listele prevazute la articolele 69, 72 si
76 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

1.18. Tn cazul in care nu sunt definiti in prezentul ghid, termenii au semnificatia consacratd in
actele normative mentionate in introducere.

1.19. Ghidul se aplica de la 1 aprilie 2015.

Sectiunea 1
Elementele de rangul 1

Recomandarea 1 - Capitalul social ordinar varsat si actiunile preferentiale de rangul 1

1.20. in sensul articolului 69 litera (a) punctul (i) din Regulamentu | delegat al Comisiei 2015/35,
societatile ar trebui sa identifice capitalul social ordinar varsat prin urmatoarele proprietati:
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(a) actiunile sunt emise direct de societate cu aprobarea prealabila a actionarilor sau, Tn cazul in
care legislatia nationala permite, de catre organul sau administrativ, de conducere sau de control
(denumit, in continuare, "AMSB");

(b) actiunile 1i confera proprietarului o creanta asupra activelor reziduale ale societatii in cazul
procedurilor de lichidare, care este proportionala cu valoarea elementelor emise si nu este nici fixa,
nici nu face obiectul unor limitari.

1.21. Tn cazul in care o societate are mai mult de o clas3 de actiuni, aceasta ar trebui:

(a) in conformitate cu articolul 71 alineatul (1) litera (a) punctul (i) si alineatul (3) litera (a) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, sa identifice diferentele dintre clase care determing
clasificarea unei clase la un nivel superior altei clase sau care creeaza o ordine de preferinta in ceea
ce priveste distribuirile si sa considere drept capital social ordinar de rangul 1 numai clasa care este
clasificata la un nivel inferior tuturor celorlalte creante si nu are drepturi preferentiale;

(b) sé considere drept potentiale actiuni preferentiale clasele de actiuni clasificate la un nivel
superior clasei celei mai subordonate sau care au alte particularitati preferentiale care le impiedica
sa fie clasificate drept capital social ordinar de rangul 1, in conformitate cu litera (a), si sa clasifice
astfel de elemente in rangul corespunzator, in functie de particularitatile lor.

Recomandarea 2 - Rezerva de reconciliere

1.22. in sensul articolului 70 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35,
societatile ar trebui sa includa actiunile proprii detinute atat direct, cat si indirect.

1.23. Tn sensul articolului 70 alineatul (1) litera (b) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35:

(a) societatile ar trebui sa considere dividendele sau distribuirile ca fiind previzibile cel mai tarziu
atunci cand acestea sunt declarate sau aprobate de AMSB sau de alte persoane care conduc efectiv
societatea, indiferent de cerinta de aprobare de catre adunarea generala anualg;

(b) in cazul in care o societate participativa detine o participatie intr-o alta societate, care are un
dividend previzibil, societatea participativa nu ar trebui sa faca nicio reducere a rezervei de
reconciliere pentru acel dividend previzibil;

(c) societatile ar trebui sa includad in valoarea costurilor previzibile care urmeaza sa fie luate in
considerare:

(i) valoarea impozitelor care sunt previzibile si care nu sunt deja recunoscute ca obligatii in bilantul
Solvabilitate II;

(ii) valoarea obligatiilor sau circumstantelor care apar in timpul perioadei de raportare aferente,
care sunt susceptibile de a reduce profiturile societatii si pentru care autoritatea de supraveghere nu
este convinsd cd au fost cuprinse in mod corespunzator in evaluarea activelor si obligatiilor in
conformitate cu Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

Recomandarea 3 - Particularitatile care determina clasificarea in rangul 1 a elementelor
mentionate la articolul 69 litera (a) punctele (i), (ii) si (iv) din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35

1.24. Tn cazul unui element mentionat la articolul 69 litera (a) punctele (i), (i) si (iv) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile ar trebui sa considere ca particularitati care
pot determina insolventa sau accelera procesul de intrare in insolventa a societatii si urmatoarele:

(a) detinatorul elementului de fonduri proprii este in masura sa solicite lichidarea emitentului, n
cazul in care distribuirile nu sunt efectuate;

(b) elementul este tratat ca o obligatie in cazul in care stabilirea faptului ca obligatiile unei societati
depasesc activele reprezinta un test de insolventa in temeiul legislatiei nationale aplicabile;

(c) detinatorului elementului de fonduri proprii, ca urmare a anuldrii sau neefectudrii unei
distribuiri, 1i poate fi acordatd prerogativa de a determina plata integrala sau partiala a sumei
investite ori de a cere sanctiuni sau alte compensatii care ar putea duce la o diminuare a fondurilor
proprii.

Recomandarea 4 - Particularitatile care determina clasificarea in rangul 1 a elementelor
mentionate la articolul 69 litera (a) punctele (i) si (ii) din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35
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1.25. in cazul unui element mentionat la articolul 69 litera (a) punctele (i) si (ii) din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35, in scopul observarii particularitatilor de la articolul 71 alineatul (3) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 (flexibilitate totald), societatile ar trebui:

(a) sa considere ca elementele care pot fi distribuite cuprind si rezultatul reportat, inclusiv profitul
pentru anul incheiat anterior anului de distribuire, precum si rezervele care pot fi distribuite, astfel
cum sunt definite de legislatia nationalda sau de statutul societatii, dupa deducerea din rezultatul
reportat a pierderii nete interimare pentru anul financiar curent;

(b) sa stabileasca valoarea elementelor care pot fi distribuite pe baza conturilor individuale ale
societatii si nu pe baza conturilor consolidate;

(c) sa reflecte in stabilirea elementelor care pot fi distribuite restrictiile impuse prin legislatia
nationald cu privire la conturile consolidate;

(d) sa se asigure ca termenii acordurilor contractuale aplicabile elementului de fonduri proprii sau
altui element de fonduri proprii nu plafoneaza sau restrictioneaza nivelul sau valoarea distribuirii
care urmeaza sa fie facuta pentru elementul prevazut la articolul 69 litera (a) punctul (i) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, inclusiv plafonarea sau limitarea distribuirii la zero;

(e) sa se asigure ca termenii acordului contractual aplicabil elementului de fonduri proprii nu
impun efectuarea unei distribuiri Tn cazul in care este efectuata o distribuire pentru alt element de
fonduri proprii emis de societate.

1.26. Societatea ar trebui sa identifice temeiul juridic pentru anularea distribuirilor Tn conformitate
cu articolul 71 alineatul (1) litera (1) punctul (i) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, inainte
de clasificarea unui element in rangul 1.

Recomandarea 5 - Particularitatile care determina clasificarea in rangul 1 a elementelor
mentionate la articolul 69 litera (a) punctele (iii), (v) si litera (b) din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35

1.27. in cazul unui element mentionat la articolul 69 litera (a) punctele (iii), (v) si litera (b) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile ar trebui sa considere ca particularitati care
pot determina insolventa sau accelera procesul de intrare in insolventa a societdtii si urmatoarele:

(a) detinatorul elementului de fonduri proprii este in masura sa solicite lichidarea emitentului in
cazul in care distribuirile nu sunt efectuate;

(b) elementul este tratat ca o obligatie in cazul in care stabilirea faptului ca obligatiile unei societdti
depasesc activele reprezinta un test de insolventa in temeiul legislatiei nationale aplicabile;

(c) termenii acordului contractual aplicabil elementului de fonduri proprii specificd circumstante
sau conditii care, daca ar fi indeplinite, ar impune initierea procedurii de insolventa sau a altor
proceduri care ar afecta existenta societatii si a activitatii acesteia pe o baza continug;

(d) detinatorul titlului de valoare care se refera la un element de fonduri proprii, ca urmare a
anularii sau neefectuarii unei distribuiri, 1i poate fi acordatd prerogativa de a determina plata
integrala sau partiala a sumei investite sau de a cere sanctiuni sau alte compensatii care ar putea
duce la o diminuare a fondurilor proprii.

1.28. in scopul observérii particularitatilor de la articolul 71 alineatul (1) litera (d) din Regulamentul
Delegat al Comisiei 2015/35 (acoperirea pierderilor atunci cdnd nu sunt indeplinite cerintele de
capital, fara a impiedica recapitalizarea), societdtile ar trebui sa se asigure ca termenii acordului
contractual aplicabil elementului de fonduri proprii sau termenii acordurilor conexe:

(a) nu impiedica faptul ca un element nou sau majorat de fonduri proprii emis de societate sa fie
clasificat la un nivel superior sau la acelasi nivel de subordonare ca acel element;

(b) nu solicita ca elementele noi de fonduri proprii atrase de societate sa fie mai mult subordonate
acelui element in conditii nefavorabile sau in alte circumstante in care pot fi necesare fonduri proprii
suplimentare;

(c) nu sunt termeni care previn distribuirile pentru alte elemente de fonduri proprii;

(d) nu solicita ca elementul sa fie convertit automat intr-un element care este clasificat ca unul
superior din punctul de vedere al subordonarii, Tn conditii nefavorabile sau Tn alte circumstante in
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care pot fi necesare fonduri proprii sau ca urmare a modificarilor structurale, inclusiv ca urmare a
unei fuziuni sau achizitii.

1.29. in scopul observirii particularitdtilor de la articolul 71 alineatul (1) litera (f) punctul (ii) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 (rambursare sau rdascumparare inainte de 5 ani),
societatile ar trebui sa se asigure ca elementul nu include o clauza contractuala care prevede o
optiune de cumparare mai devreme de 5 ani de la data emiterii, inclusiv optiuni de cumparare
intemeiate pe modificari neprevazute care sunt in afara controlului societatii.

1.30. Sub rezerva satisfacerii tuturor particularitatilor relevante pentru efectuarea clasificarii si a
aprobarii prealabile din partea autoritatii de supraveghere, autoritatile de supraveghere ar trebui sa
considere acordurile intemeiate pe modificari neprevazute, care sunt in afara controlului societatii si
care ar determina tranzactii sau acorduri care nu sunt considerate a fi rambursare sau rascumparare,
ca fiind permise in conformitate cu articolul 71 alineatul (2) din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35.

1.31. Tn scopul observarii particularititilor de la articolul 71 alineatul (1) litera (m) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 (suspendarea anularii distribuirilor), societatile ar trebui
sa se asigure ca:

(a) mecanismele alternative de compensare prin cupoane sunt incluse in termenii acordului
contractual aplicabil elementului de fonduri proprii, numai in cazul in care mecanismul substituie
platile in numerar ale distribuirii cu furnizarea de distribuiri decontate prin emisiune de capital social
ordinar;

(b) mecanismele alternative de compensare prin cupoane ating acelasi grad de acoperire a
pierderii ca anularea distribuirii si nu se produce o diminuare a fondurilor proprii;

(c) distribuirile printr-un mecanism alternativ de compensare prin cupoane se produc de indata ce
autoritatea de supraveghere suspendd in mod exceptional anularea distribuirilor care folosesc
capitalul social ordinar neemis, ce a fost deja aprobat sau autorizat in temeiul legislatiei nationale
sau conform statutului societatii;

(d) mecanismele alternative de compensare prin cupoane nu permit societatii sa utilizeze actiuni
proprii detinute ca urmare a unei operatiuni de report;

(e) termenii acordului contractual aplicabil elementului de fonduri proprii:

(i) prevad ca utilizarea mecanismelor alternative de compensare prin cupoane face obiectul unei
suspendari exceptionale din partea autoritatii de supraveghere in conformitate cu articolul 71
alineatul (1) litera (m) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, de fiecare data cand este
necesara anularea distribuirii;

(ii) nu obliga societatea sa utilizeze mecanisme alternative de compensare prin cupoane.

1.32. Tn scopul observérii particularitatilor de la articolul 71 alineatul (4) din Regulamentul delegat
al Comisiei 2015/35 (flexibilitatea totala in ceea ce priveste distribuirile), societatile ar trebui sa se
asigure ca termenii acordului contractual aplicabil elementului de fonduri proprii:

(a) nu prevad efectuarea de distribuiri pentru element in cazul in care se fac distribuiri pentru alte
elemente de fonduri proprii emise de societate;

(b) nu prevad ca plata distribuirilor pentru alte elemente de fonduri proprii ale societatii sa fie
anulata sau restrictionata, in cazul in care nu sunt efectuate distribuiri pentru acel element;

(c) nu asociaza plata distribuirilor cu alte evenimente sau tranzactii care au acelasi efect economic
ca cel prevazut la literele (a) sau (b).

1.33. in scopul observérii particularitatilor previzute la articolul 71 alineatul (1) litera (e), alineatele
(5), (6) si (8) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 (mecanismele de acoperire a pierderilor
aferente principalului), societatile ar trebui sa se asigure ca:

(a) mecanismul de acoperire a pierderilor, inclusiv evenimentul de activare a acestuia, este clar
definit Tn termenii acordului contractual aplicabil elementului de fonduri proprii si este cert din punct
de vedere juridic;

(b) mecanismul de acoperire a pierderilor poate fi aplicat odata cu evenimentul de activare, fara
intarziere si indiferent de obligatia de a notifica detinatorii elementului;
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(c) mecanismele de reducere a valorii contabile care nu permit majorarea viitoare a valorii
contabile ar trebui sa prevada ca sumele reduse contabil in conformitate cu articolul 71 alineatul (5)
litera (a) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 nu pot fi restabilite;

(d) mecanismele de reducere a valorii contabile care permit o majorare viitoare a valorii nominale
sau a principalului preved ca:

(i) majorarea valorii contabile este permisa numai dupa ce societatea respecta din nou SCR;

(ii) majorarea valorii contabile nu este activata prin referire la elementele de fonduri proprii emise
sau majorate Tn scopul de a respecta din nou SCR;

(iii) majorarea valorii contabile se realizeaza numai pe baza profiturilor care contribuie la
elementele care pot fi distribuite, ulterior respectarii din nou a SCR, intr-un mod care sa nu afecteze
capacitatea de acoperire a pierderii prevazute de articolul 71 alineatul (5) din Regulamentul delegat
al Comisiei 2015/35;

(e) mecanismele de convertire prevad ca:

(i) baza pentru convertirea titlului de valoare aferent unui element de fonduri proprii in capital
social ordinar, in caz de nerespectare intr-o masura semnificativa a SCR, este specificata in mod clar
in termenii acordului contractual aplicabil titlului de valoare;

(ii) termenii de convertire nu compenseaza integral valoarea nominala a unei detineri prin faptul ca
permit o rata de conversie nelimitata in cazul scaderii pretului actiunilor;

(iii) Tn vederea specificarii intervalului in care instrumentele pot fi convertite, numarul maxim de
actiuni pe care detinatorul titlului de valoare le poate primi este sigur in momentul emiterii titlului,
sub rezerva doar a ajustarilor pentru a reflecta divizarile actiunilor care apar ulterior emiterii acestor
instrumente;

(iv) convertirea conduce la o situatie in care pierderile sunt acoperite conform principiului
continuitatii activitatii, iar elementele de fonduri proprii care apar ca urmare a convertirii nu
afecteaza recapitalizarea;

1.34. in cazul in care societitile au elemente de fonduri proprii cu mecanisme de convertire,
acestea ar trebui sa se asigure ca au fost deja autorizate actiuni suficiente in conformitate cu
legislatia nationald sau statutul societatii, astfel incat actiunile sa fie disponibile pentru emitere
atunci cand este necesar.

Recomandarea 6 - Particularitatile care determina clasificarea in rangul 1 a elementelor
mentionate la articolul 69 litera (a) punctele (i), (ii), (iii), (v) si litera (b) din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35 - disponibilitatea imediata de acoperire a pierderilor

1.35. Tn cazul unui element mentionat la articolul 69 litera (a) punctele (i), (ii), (iii), (v) si litera (b)
din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societdtile ar trebui sa considere un element ca fiind
disponibil imediat pentru a acoperi pierderile numai daca elementul este varsat si nu exista conditii
sau contingente in ceea ce priveste capacitatea acestuia de a acoperi pierderile.

Recomandarea 7 - Particularitatile care determina clasificarea in rangul 1 a elementelor
mentionate la articolul 69 litera (a) punctele (i), (ii), (iii), (v) si litera (b) din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35 - rambursarea sau rascumpararea la alegerea societatii

1.36. in cazul unui element mentionat la articolul 69 litera (a) punctele (i), (ii), (iii), (v) si litera (b)
din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, in scopul observarii particularitatilor prevazute la
articolul 71 alineatul (1) literele (h) si (i) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile ar
trebui:

(a) sa se asigure ca termenii acordului legal sau contractual aplicabil elementului sau alte acorduri
conexe nu prevad stimulente de rascumparare, dupa cum este prevazut in recomandarea 19;

(b) sa nu creeze la emitere nicio asteptare ca elementul va fi rascumparat sau anulat, iar termenii
legali sau contractuali aplicabili elementului de fonduri proprii nu ar trebui sa contina prevederi care
ar putea conduce la o astfel de asteptare.

1.37. Societatile ar trebui sa trateze elementul ca rambursat sau rascumparat de la data notificarii
detinatorilor elementului sau, in cazul in care nu este necesara o notificare, de la data aprobarii de
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catre autoritatea de supraveghere, precum si sa excluda elementul din fondurile proprii de la acea
data.

1.38. In cazul unui element mentionat la articolul 69 litera (a) punctele (iii), (v) si litera (b) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, in scopul observarii particularitatilor prevazute la
articolul 71 alineatul (1) litera (j) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 (suspendarea
rambursarii sau rdascumpararii), societatile ar trebui sa se asigure ca termenii acordului contractual
aplicabil elementului de fonduri proprii cuprind clauze privind suspendarea rambursarii sau
rascumpararii elementului Tn orice moment, inclusiv atunci cand o notificare de rambursare sau
rascumpadrare este transmisa pentru alt motiv decat in urma unei derogari exceptionale, asa cum
este prevazut in recomandarea 15, in caz de nerespectare a SCR sau in cazul in care rambursarea sau
rascumpararea ar conduce la nerespectarea acesteia.

1.39. Pentru societatile care suspenda rambursarea sau rascumpararea, in conformitate cu
articolul 71 alineatul (1) litera (j) din Regulamentul Delegat al Comisiei 2015/35, actiunile ulterioare
ale societatilor ar trebui sa fie prevazute in planul de redresare mentionat la articolul 138 din
Directiva Solvabilitate II.

Recomandarea 8 - Oportunitatile contractuale de rascumparare si marja corespunzatoare

1.40. n cazul unei cereri de aprobare de citre autoritatea de supraveghere a unei rambursari sau
rascumparari in cadrul unei perioade cuprinse intre 5 si 10 ani de la data emiterii, in conformitate cu
articolul 71 alineatul (1) litera (g) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile ar trebui
sa demonstreze modul in care SCR este depasita printr-o marja adecvata in urma rambursarii sau
rascumpararii pentru perioada planului de management al capitalului pe termen mediu sau, in cazul
in care este vorba despre un termen mai lung, pentru perioada cuprinsa intre data de rascumparare
sau rambursare si 10 ani de la data emiterii.

1.41. Pentru a stabili daca o marja este corespunzatoare, autoritatea de supraveghere ar trebui sa
ia in considerare:

(a) pozitia de solvabilitate curenta si cea estimatd a societatii in functie de rambursarea sau
rascumpadrarea propusa, precum si alte rascumparari si rambursari sau emisiuni propuse;

(b) planul societatii de management al capitalului pe termen mediu si autoevaluarea riscurilor si a
solvabilitatii (denumita, in continuare, "ORSA");

(c) volatilitatea fondurilor proprii si a SCR a societatii, avand in vedere natura, amploarea si
complexitatea riscurilor inerente activitatii societatii;

(d) masura in care societatea are acces la surse externe de fonduri proprii si impactul conditiilor de
piata asupra capacitatii societatii de a atrage fonduri proprii.

Sectiunea 2
Elementele de rangul 2

Recomandarea 9 - Lista elementelor de fonduri proprii de rangul 2

1.42. in cazul elementelor mentionate la articolul 72 litera (a) punctele (i), (ii) si (iv) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile ar trebui sa se asigure ca:

(a) perioada de timp intre apelarea transmisa actionarilor sau membrilor sa plateasca si varsarea
elementului nu este mai mare de trei luni. Tn acest timp, societtile ar trebui si considere fondurile
proprii ca fiind apelate dar nevarsate si ar trebui sa le clasifice ca fonduri proprii de baza de rangul 2,
daca sunt indeplinite toate celelalte criterii relevante;

(b) pentru elementele care sunt apelate, dar nevarsate, actionarul sau membrul care detine
elementul este obligat in continuare sa verse suma de platit in cazul in care societatea devine
insolventa sau intra Tn procedurile de lichidare si ca suma este disponibila pentru a acoperi
pierderile.

Recomandarea 10 - Particularitatile care determina clasificarea in rangul 2

1.43. in cazul elementelor mentionate la articolul 72 litera (a) punctele (i) si (ii) din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35, pentru societatile care efectueazd clasificarea in conformitate cu
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articolul 73 alineatul (1) litera (b) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, se aplica, mutatis
mutandis, punctul 1.24 din recomandarea 3.

1.44. in cazul elementelor mentionate la articolul 72 litera (a) punctele (iii), (iv) si litera (b) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, pentru societatile care efectueazad clasificarea in
conformitate cu articolul 73 alineatul (1) litera (b) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, se
aplica, mutatis mutandis, punctul 1.27 din recomandarea 5.

1.45. Tn scopul observarii particularitatilor de la articolul 73 alineatul (1) litera (c) din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35 (rambursarea sau rascumpararea inainte de 5 ani), societatile ar trebui
sa se asigure ca acordul contractual aplicabil elementului de fonduri proprii nu include o clauza care
prevede o optiune de cumparare mai devreme de 5 ani de la data emiterii, inclusiv optiuni de
cumparare intemeiate pe modificari neprevazute care sunt in afara controlului societatii.

1.46. Sub rezerva satisfacerii tuturor particularitatilor relevante pentru efectuarea clasificarii si a
aprobarii prealabile de catre autoritatea de supraveghere, autoritatile de supraveghere ar trebui sa
considere acordurile care se intemeiaza pe modificari neprevazute care sunt in afara controlului
societatii si care ar determina tranzactii sau acorduri care nu sunt considerate a fi de rambursare sau
rascumparare, ca fiind permise in conformitate cu articolul 73 alineatul (2) din Regulamentul delegat
al Comisiei 2015/35.

1.47. Tn scopul observérii particularitatilor de la articolul 73 alineatul (1) litera (e) din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35 (stimulente limitate de a rascumpara), societatile ar trebui sa includa in
termenii contractuali ai acordului aplicabil elementului de fonduri proprii sau in alte acorduri conexe
numai stimulente limitate de a rascumpara, astfel cum este prevazut in recomandarea 19.

1.48. Societatile ar trebui sa trateze elementele de fonduri proprii de baza de rangul 2 ca
rambursate sau rascumparate de la data notificarii detinatorilor elementului sau, in cazul in care nu
este necesara o notificare, de la data aprobarii de catre autoritatea de supraveghere, precum si sa
excluda elementul din fondurile proprii de la acea data.

1.49. Societatile ar trebui sa se asigure ca termenii acordului contractual aplicabil elementului de
fonduri proprii:

(a) in scopul observarii particularitatilor de la articolul 73 alineatul (1) litera (f) din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35 (suspendarea rambursarii sau rascumpararii), cuprind clauze privind
suspendarea rambursarii sau rascumpadrarii elementului Th orice moment, inclusiv atunci cand o
notificare de rambursare sau rascumparare este transmisa sau la scadenta finald a instrumentului
pentru alt motiv decat in urma unei derogari exceptionale, asa cum este descris in recomandarea 15,
in caz de nerespectare a SCR sau in cazul in care rambursarea sau rascumpdrarea ar duce la
nerespectarea acesteia;

(b) in scopul observarii particularitatilor de la articolul 73 alineatul (1) litera (g) din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35 (améanarea distribuirilor), cuprind clauze privind amanarea distribuirilor
in orice moment Tn cazul nerespectarii SCR sau in cazul in care distribuirea ar conduce la
nerespectarea acesteia.

1.50. Pentru societatile care au suspendat rambursarea sau rascumpadrarea in conformitate cu
articolul 73 alineatul (1) litera (f) din Regulamentul Delegat al Comisiei 2015/35, actiunile ulterioare
ale societatilor ar trebui sa fie prevazute in planul de redresare mentionat la articolul 138 din
Directiva Solvabilitate II.

Sectiunea 3
Elementele de rangul 3

Recomandarea 11 - Particularitatile care determina clasificarea in rangul 3

1.51. Pentru societdtile care efectueaza clasificarea in conformitate cu articolul 77 alineatul (1)
litera (b) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, punctul 1.27 din recomandarea 5 se aplic3,
mutatis mutandis, elementelor de fonduri proprii de baza de rangul 3.
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1.52. Tn scopul observarii particularitatilor de la articolul 77 alineatul (1) litera (c) din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35 (rambursarea sau rascumpararea inainte de 5 ani), societatile ar trebui
sa se asigure ca acordul contractual aplicabil elementului nu include o clauza care prevede o optiune
de cumparare mai devreme de data preconizata a scadentei, inclusiv optiuni de cumparare
intemeiate pe modificari neprevazute care sunt in afara controlului societatii.

1.53. Sub rezerva satisfacerii tuturor particularitatilor relevante pentru efectuarea clasificarii si a
aprobarii prealabile din partea autoritatii de supraveghere, autoritatile de supraveghere ar trebui sa
considere acordurile intemeiate pe modificari neprevazute care sunt in afara controlului societatii si
care ar determina tranzactii sau acorduri care nu sunt considerate a fi de rambursare sau
rascumpdrare, ca fiind permise, in conformitate cu articolul 77 alineatul (2) din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35.

1.54. in scopul observarii particularitatilor de la articolul 77 alineatul (1) litera (e) din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35 (stimulente limitate de a rascumpara), societatile ar trebui sa includa in
termenii contractuali ai acordului aplicabil elementulului de fonduri proprii sau in acorduri conexe
numai stimulente limitate de rascumparare, astfel cum este prevazut in recomandarea 19.

1.55. Societatile ar trebui sa trateze elementele de fonduri proprii de baza de rangul 3 ca
rambursate sau rascumparate de la data notificarii detinatorilor elementului sau, in cazul in care nu
este necesara o notificare, de la data aprobarii de catre autoritatea de supraveghere, precum si sa
excluda elementul din fondurile proprii de la acea data.

1.56. Tn cazul unui element mentionat la articolul 76 litera (a) punctele (i), (i) si litera (b) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile ar trebui sa se asigure ca termenii acordului
contractual aplicabil elementului de fonduri proprii:

(a) in scopul observarii particularitatilor de la articolul 77 alineatul (1) litera (f) din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35, cuprind clauze privind suspendarea rambursarii sau rascumpararii
elementului Tn orice moment, inclusiv atunci cand o notificare de rambursare sau rascumparare este
transmisa sau la data finala de scadenta a instrumentului pentru alt motiv decat in urma unei
derogari exceptionale, asa cum este descris in recomandarea 15, in caz de nerespectare a SCR sau in
cazul in care rambursarea sau rascumpdrarea ar conduce la nerespectarea acesteia.

(b) in scopul observarii particularitatilor de la articolul 77 alineatul (1) litera (g) din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35, cuprind clauze privind amanarea distribuirilor in orice moment in caz de
nerespectare a SCR sau in cazul in care distribuirea ar conduce la nerespectarea SCR.

1.57. Pentru societatile care au suspendat rambursarea sau rascumpadrarea in conformitate cu
articolul 77 alineatul (1) litera (f) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, actiunile ulterioare
ale societatilor ar trebui sa fie prevazute in planul de redresare mentionat la articolul 138 din
Directiva Solvabilitate II.

Sectiunea 4
Toate elementele de fonduri proprii de baza

Recomandarea 12 - Rambursarea sau rascumpararea

1.58. in scopul observarii particularititilor de la articolul 71, articolul 73 si articolul 77 din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile ar trebui sa considere ca rambursarea sau
rascumpararea includ rambursarea, rascumpararea, operatiuni de report, achizitionarea de titluri de
valoare proprii sau alte acorduri care au acelasi efect economic. Aceasta include achizitionarea de
titluri de valoare proprii, operatiunile de licitatie, operatiunile de report si rambursarea principalului
la maturitate pentru elementele la termen, precum si rambursarea sau rascumpararea in urma
exercitarii de catre emitent a unei optiuni de cumparare. Aceasta nu aduce atingere tratamentului
tranzactiilor care nu sunt considerate a fi de rambursare sau rascumparare, asa cum este descris in
articolul 71 alineatul (2), articolul 73 alineatul (2) si articolul 77 alineatul (2) din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35.

Recomandarea 13 - Grevarile de sarcini
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1.59. Tn scopul observirii particularititilor de la articolul 71 alineatul (1) litera (o), articolul 73
alineatul (1) litera (i) si articolul 77 alineatul (1) litera (h) din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35, societatile ar trebui:

(a) sa evalueze daca un element de fonduri proprii este grevat in functie de efectul economic al
grevarii si de natura elementului, aplicand principiul prevalentei economicului asupra juridicului;

(b) sa considere grevarile de sarcini ca incluzand, fara a se limita la:

(i) drepturile de compensare;

(ii) restrictiile;

(iii) costurile sau garantiile;

(iv) detinerea de elemente de fonduri proprii ale societatii;

(v) efectul unei tranzactii sau al unor tranzactii asociate, care au acelasi efect ca in situatiile de la
punctele (i) - (iv);

(vi) efectul unei tranzactii sau al unor tranzactii asociate care afecteaza capacitatea unui element
de a avea particularitati care determina clasificarea acestuia ca element de fonduri proprii;

(c) sa considere ca grevarea care rezulta dintr-o tranzactie sau mai multe tranzactii echivalente cu
detinerea de actiuni proprii include cazul in care societatea detine propriile elemente de fonduri
proprii de rangul 1, 2 sau 3.

1.60. Tn cazul in care grevarea este echivalentd cu detinerea de actiuni proprii, societatile ar trebui
sa reduca rezerva de reconciliere cu valoarea elementului grevat.

1.61. Atunci cand stabilesc tratamentul unui element de fonduri proprii care este grevat in
conformitate cu articolul 71 alineatul (1) litera (o), articolul 73 alineatul (1) litera (i) sau articolul 77
alineatul (1) litera (h) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, iar elementul impreuna cu
grevarea prezinta particularitatile prevazute pentru un rang inferior, societatile ar trebui:

(a) sa identifice daca elementul grevat este inclus in listele de elemente de fonduri proprii de
ranguri inferioare prevazute la articolele 72 si 76 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35;

(b) sd clasifice elementul inclus in liste in functie de particularitatile corespunzatoare pentru
efectuarea clasificarii prevazute la articolele 73 si 77 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35;

(c) sa solicite aprobarea din partea autoritatii de supraveghere pentru a clasifica elementele care
nu sunt incluse in liste in conformitate cu articolul 79 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

1.62. In cazul in care un element este grevat intr-o masura in care nu mai prezint3 particularitatile
care determina clasificarea, societatile nu ar trebui sa clasifice elementul ca fonduri proprii.

Recomandarea 14 - Optiunile de cumparare intemeiate pe modificari neprevazute

1.63. Societatile ar trebui sa considere modificarile neprevazute care sunt in afara controlului lor,
prevazute la punctele 1.29, 1.30, 1.45, 1.46, 1.52 si 1.53 ca incluzand:

(a) modificarea legislatiei primare sau secundare, relevanta pentru elementul de fonduri proprii ale
societatii, indiferent de jurisdictie sau interpretarea legislatiei respective de catre o instanta sau
autoritate care are dreptul sa faca acest lucru;

(b) modificarea regimului fiscal aplicabil, a clasificarii prevazute de reglementare sau a
tratamentului de catre agentiile de rating pentru elementul de fonduri proprii in cauza.

Recomandarea 15 - Derogarea exceptionala de la suspendarea rambursarii sau rascumpararii

1.64. Atunci cand este solicitatda o derogare exceptionald de la suspendarea rambursarii sau
rascumpararii, in conformitate cu articolul 71 alineatul (1) litera (k) punctul (i), articolul 73 alineatul
(2) litera (k) punctul (i) si articolul 77 alineatul (1) litera (i) punctul (i) din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35, societatile ar trebui:

(a) sa descrie schimbul sau convertirea propusa si efectele sale asupra fondurilor proprii de baza,
inclusiv modul Tn care schimbul sau convertirea sunt prevazute in termenii acordului contractual
aplicabil elementului de fonduri proprii;

(b) sa demonstreze cum schimbul sau convertirea propusa sunt sau ar fi in concordanta cu planul
de redresare prevazut la articolul 138 din Directiva Solvabilitate Il;

(c) sa solicite aprobarea prealabild a autoritatii de supraveghere pentru tranzactie, in conformitate
cu recomandarea 18.
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Recomandarea 16 - Derogarea exceptionala de la anularea sau amanarea distribuirilor

1.65. Atunci cand solicita o derogare exceptionala de la anularea sau amanarea distribuirilor Tn
conformitate cu articolul 71 alineatul (1) litera (m) si articolul 73 alineatul (1) litera (h) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile ar trebui sa demonstreze cum ar putea fi
efectuata distribuirea fara a diminua pozitia de solvabilitate si cum MCR ar fi respectat.

1.66. O societate care solicita o derogare exceptionald in ceea ce priveste decontarea printr-un
mecanism alternativ de compensare prin cupoane ar trebui sa ia in considerare valoarea capitalului
social ordinar care ar trebui sa fie emis, masura in care restabilirea conformarii cu SCR ar necesita
atragerea de fonduri proprii noi, precum si impactul probabil al emiterii de actiuni in scopul utilizarii
mecanismului alternativde compensare prin cupoane, asupra capacitatii societatii de a atrage aceste
fonduri proprii, si ar trebui sa furnizeze autoritatii de supraveghere aceste informatii si aceasta
analiza.

Recomandarea 17 - Mecanismul de acoperire a pierderii aferent principalului: convertirea

1.67. in aplicarea unui mecanism de acoperire a pierderilor aferent principalului, sub form& de
convertire in conformitate cu articolul 71 alineatul (1) litera (e) punctul (ii) din Regulamentul delegat
al Comisiei 2015/35, AMSB al societatii si alte persoane care conduc efectiv societatea ar trebui s
fie constiente de impactul pe care o potentiala convertire a unui instrument |-ar putea avea asupra
structurii capitalului si dreptului de proprietate asupra societatii si ar trebui sa monitorizeze acest
impact ca parte a sistemului de guvernanta al societatii.

Recomandarea 18 - Aprobarea de catre autorititile de supraveghere a rambursarii si
rascumpararii

1.68. Tn cazul in care o societate solicitd aprobarea autorititii de supraveghere pentru rambursare
sau rascumparare in conformitate cu articolul 71 alineatul (1) litera (h), articolul 73 alineatul (1)
litera (d) si articolul 77 alineatul (1) litera (d) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 sau
pentru o tranzactie care nu este considerata a fi una de rambursare sau rascumparare Tn
conformitate cu articolul 71 alineatul (2), articolul 73 alineatul (2) si articolul 77 alineatul (2) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, aceasta ar trebui sa furnizeze autoritatii de supraveghere
o evaluare a rambursarii sau rascumpararii, luand Tn considerare:

(a) atat impactul curent, cat si pe termen scurt spre mediu asupra pozitiei globale de solvabilitate a
societatii, precum si modul Tn care actiunea este in concordanta cu planul de management al
capitalului pe termen mediu al societatii si rezultatele ORSA;

(b) capacitatea societatii de a atrage fonduri proprii suplimentare, dacd este necesar, avand in
vedere conditiile economice mai extinse si accesul sau la pietele de capital si alte surse pentru
fonduri proprii suplimentare.

1.69. in cazul in care o societate propune o serie de rambursiri sau rdscumpardri pentru o
perioada scurta de timp, aceasta ar trebui sa informeze autoritatea de supraveghere care poate lua
in considerare seria de tranzactii ca un intreg, mai degraba decat pe baza individuala.

1.70. O societate ar trebui sa prezinte cererea de aprobare catre autoritatile de supraveghere cu
trei luni Thainte de data care apare prima intre:

(a) notificarea contractuala necesara catre detinatorii elementului de rambursare sau
rascumparare;

(b) data de rambursare sau rascumpdrare propusa.

1.71. Autoritatile de supraveghere ar trebui sa se asigure ca perioada de timp in care decid cu
privire la cererea de rambursare sau rascumparare nu depaseste trei luni de la primirea cererii.

1.72. Dupda ce a primit aprobarea autoritatii de supraveghere pentru rambursare sau
rascumparare, societatea ar trebui:

(a) sa considere cad este permisd, dar nu obligatorie exercitarea optiunilor de cumparare, a altor
optiuni de rambursare sau de rascumparare in conditiile acordului contractual aplicabil elementului
de fonduri proprii;

(b) atunci cand exclude un element tratat ca rambursat sau rdascumparat incepdnd cu data
notificarii catre detinatorii elementului sau, in cazul in care nu este necesara o notificare, la data
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aprobarii din partea autoritatii de supraveghere, sa reduca categoria relevanta de fonduri proprii si
sa nu efectueze nicio ajustare sau recalculare a rezervei de reconciliere;

(c) sa continue sa monitorizeze pozitia sa de solvabilitate pentru orice nerespectare sau potentiala
nerespectare a SCR, care ar determina suspendarea rambursarii sau rascumpardrii in cursul
perioadei pana la data de rambursare sau rascumparare;

(d) sa@ nu continue cu rambursarea sau rascumpararea in cazul in care aceasta ar conduce la
nerespectarea SCR, chiar daca o notificare de rambursare sau rascumparare a fost comunicata catre
detinatorii elementelor. Tn cazul in care rambursarea sau rdscumpérarea este suspendatd in aceste
conditii, societatea poate reclasifica elementul ca fonduri proprii disponibile, iar aprobarea
autoritatii de supraveghere pentru rambursare sau rascumparare este retrasa.

Recomandarea 19 - Stimulentele de rascumparare

1.73. In vederea observarii particularitatilor previzute la articolul 71 alineatul (1) litera (i), articolul
73 alineatul (1) litera (e) si articolul 77 alineatul (1) litera (e) din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35, societatile ar trebui sa considere stimulentele de rdscumparare care nu sunt limitate ca
nefiind permise Tn niciunul dintre ranguri.

1.74. Societatile ar trebui sa considere stimulentele de rascumparare care nu sunt limitate ca
incluzand:

(a) compensarea principalului, combinata cu o optiune de cumparare, in cazul in care aceasta
constituie un termen din acordurile contractuale aplicabile elementelor de fonduri proprii, care
prevede ca titularul elementului de fonduri proprii sa primeasca actiuni ordinare, in cazul in care
optiunea de cumparare nu este exercitat3;

(b) convertirea obligatorie combinata cu o optiune de cumparare;

(c) cresterea valorii principalului care se aplica ulterior datei de exercitare a optiunii de cumparare,
combinata cu o optiune de cumparare;

(d) alte clauze sau acorduri care ar putea fi considerate In mod rezonabil ca oferind o baza
economica pentru rascumpararea probabild a elementului.

Recomandarea 20 - Eligibilitatea si limitele aplicabile rangurilor 1, 2 i 3

1.75. Tn scopul calculdrii fondurilor proprii eligibile pentru SCR, in conformitate cu articolul 82 din
Regulamentul Delegat al Comisiei 2015/35, societatile ar trebui:

(a) sa considere toate elementele de rangul 1 prevazute la articolul 69 litera (a) punctele (i), (ii), (iv)
si (vi) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 ca eligibile pentru a acoperi SCR;

(b) sa considere acele elemente de rangul 1restrictionate care depdsesc limita de 20% de la
articolul 82 alineatul (3) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 ca fiind disponibile drept
fonduri proprii de baza de rangul 2.

1.76. Tn scopul calcularii fondurilor proprii eligibile pentru MCR, in conformitate cu articolul 82 din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile ar trebui:

(a) sa considere toate elementele de nivelul 1 prevazute la articolul 69 litera (a) punctele (i), (ii), (iv)
si (vi) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 ca eligibile pentru a acoperi MCR;

(b) sa considere acele elemente de rangul 1 restrictionate care depdsesc limita de 20% de la
articolul 82 alineatul (3) ca fiind disponibile drept fonduri proprii de baza de rangul 2.

(c) sa considere ca efect al articolului 82 alineatul (2) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35
faptul ca elementele de fonduri proprii de baza de rangul 2 sunt eligibile atata timp cat acestea sunt
mai mici de 20% din MCR.

Sectiunea 5
Aprobarea evaluarii si clasificarii elementelor care nu sunt incluse in liste

Recomandarea 21 - Caracteristicile generale ale cererii de aprobare

1.77. La depunerea unei cereri de aprobare, in conformitate cu articolul 79 din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35, societatea ar trebui:

(a) sa depuna o cerere scrisa de aprobare a fiecarui element de fonduri proprii;

43


act:593423%2076126184
act:593423%2076126244
act:593423%2076126289
act:593423%2076126331
act:593423%2076126339
act:593423%2076126331
act:593423%2076126339
act:593423%2076126336
act:593423%2076126304

(b) sa depuna cererea intr-una din limbile oficiale ale statului membru in care societatea isi are
sediul central sau intr-o limba care a fost convenita de comun acord cu autoritatea de
supraveghere;

(c) sa obtina aprobarea cererii din partea AMSB si sa prezinte documentele justificative pentru
acea aprobare;

(d) sa transmita o cerere sub forma unei scrisori de intentie, alaturi de documentele justificative.

Recomandarea 22 - Scrisoarea de intentie

1.78. Societatea ar trebui sa prezinte o scrisoare de intentie care sa confirme ca:

(a) societatea considera ca termenii legali sau contractuali aplicabili elementului de fonduri proprii
sau ai acordurilor conexe sunt lipsiti de ambiguitate si clar definiti;

(b) luand in considerare evolutiile probabile viitoare, precum si circumstantele existente la data
cererii, societatea considera ca elementul de fonduri proprii va respecta, atat in ceea ce priveste
forma juridica, cat si substanta economica, criteriile prevazute la articolele 93 si 94 din Directiva
Solvabilitate Il si particularitatile care determina clasificarea, prevazute la articolele 71, 73 si 77 din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35;

(c) nu au fost omise informatii care, daca ar fi cunoscute de catre autoritatea de supraveghere, ar
putea influenta decizia cu privire la aprobarea evaluarii si a clasificarii elementului de fonduri
proprii.

1.79. Societatea ar trebui sa enumere de asemenea, in scrisoarea de intentie, alte cereri pe care le-
a depus sau pe care preconizeazd a le depune in urmatoarele sase luni pentru aprobarea
elementelor enumerate la articolul 308a alineatul (1) din Directiva Solvabilitate Il, Tmpreuna cu
datele depunerii respective.

1.80. Societatea ar trebui sa se asigure ca scrisoarea de intentie este semnatda de persoanele
autorizate sa semneze in numele AMSB.

Recomandarea 23 - Documentele justificative

1.81. Societatea ar trebui sa prezinte modul de respectare a criteriilor mentionate la articolele 93 si
94 din Directiva Solvabilitate Il si a particularitatilor care determina clasificarea prevazute la
articolele 71, 73 si 77 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, inclusiv asupra modului in care
elementul contribuie la structura existenta de capital a societatii, precum si asupra modului Tn care
elementul i poate permite societatii sa respecte cerintele de capital existente sau viitoare.

1.82. Societatea ar trebui sa prezinte o descriere suficienta a elementului de fonduri proprii de
baza pentru a-i permite autoritatii de supraveghere sa isi formeze un punct de vedere referitor la
capacitatea elementului de a acoperi pierderile, inclusiv asupra termenilor contractuali ai acordului
aplicabil elementului de fonduri proprii si a termenilor acordurilor conexe, impreuna cu dovada ca
toate contrapartidele, daca este cazul, au incheiat contractul si acordurile conexe si dovada ca acel
contract si acordurile conexe sunt obligatorii si executorii in toate jurisdictiile relevante.

Recomandarea 24 - Proceduri pentru autoritatile de supraveghere

1.83. Autoritatile de supraveghere ar trebui sa elaboreze proceduri pentru primirea si examinarea
cererilor si informatiilor furnizate de societati, in conformitate cu recomandarile 21 - 23.

Recomandarea 25 - Evaluarea cererii

1.84. Autoritatile de supraveghere ar trebui sa confirme primirea cererii.

1.85. Autoritatile de supraveghere ar trebui sa considere o cerere ca fiind completa in cazul in care
sunt indeplinite toate cerintele prevazute de recomandarile 21 - 23.

1.86. Autoritatile de supraveghere ar trebui sa confirme daca cererea este consideratd completa
sau nu in timp util si cel putin in termen de 30 de zile de la data primirii acesteia.

1.87. Autoritdtile de supraveghere ar trebui sa se asigure ca perioada de timp Tn care se decide
asupra unei cereri:

(a) este rezonabil3;

(b) nu depaseste trei luni de la data primirii unei cereri complete, daca nu exista circumstante
exceptionale, care sunt comunicate societatilor in scris si in timp util.
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1.88. Tn cazul in care existd circumstante exceptionale, autoritatile de supraveghere nu ar trebui sd
depaseasca o perioadd mai mare de sase luni de la data primirii unei cereri complete pentru a decide
in privinta cererii.

1.89. Dacda este necesar pentru evaluarea elementului de fonduri proprii, autoritatile de
supraveghere ar trebui sa solicite societatilor informatii suplimentare, dupa ce considera o cerere ca
fiind completa. Autoritatea de supraveghere ar trebui sa specifice informatiile suplimentare
necesare si motivatia pentru solicitare. Zilele intre data cand autoritatea de supraveghere solicita
astfel de informatii si data cand autoritatea de supraveghere le primeste nu ar trebui sa fie incluse in
perioadele de timp mentionate la punctele 1.87 si 1.88.

1.90. Societatea ar trebui sa informeze autoritatea de supraveghere asupra modificarii detaliilor
din cererea depusa.

1.91. Tn cazul in care o societate informeazd autoritatea de supraveghere asupra unei modificiri in
cererea depusad, autoritatea de supraveghere ar trebui sa trateze acest lucru ca o noua cerere, cu
exceptia cazului:

(a) cand modificarea se datoreaza unei cereri din partea autoritatii de supraveghere de a furniza
informatii suplimentare; sau

(b) cand autoritatea de supraveghere considerd ca modificarea nu afecteaza in mod semnificativ
evaluarea cererii.

1.92. Societatile ar trebui sa poata retrage o cerere prin notificare scrisa in orice stadiu inainte de
decizia autorititii de supraveghere. In cazul in care societatea depune din nou cererea sau depune o
cerere actualizata, autoritatea de supraveghere ar trebui sa o trateze ca pe o noua cerere.

Recomandarea 26 - Comunicarea deciziei autoritatilor de supraveghere

1.93. Atunci cand autoritatile de supraveghere au ajuns la o decizie cu privire la o cerere, acestea
ar trebui sa o comunice 1n scris societatilor, in timp util.

1.94. in cazul in care autoritatea de supraveghere respinge cererea, aceasta ar trebui si precizeze
motivele pe care se bazeaza decizia.

Sectiunea 6
Dispozitii tranzitorii

Recomandarea 27 - Dispozitii tranzitorii

1.95. Societatile ar trebui sa evalueze toate elementele de fonduri proprii de baza emise Thainte de
1 ianuarie 2016 sau fnainte de data intrarii in vigoare a Regulamentului delegat al Comisiei 2015/35
prevazute la articolul 97 din Directiva Solvabilitate Il, oricare dintre acestea este mai devreme,
pentru a stabili daca acestea prezinta particularitatile care determina clasificarea in conformitate cu
articolele 71 si 73 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35. in cazul in care elementele prezinta
particularitatile care determina clasificarea in rangul 1 sau 2, societatile ar trebui sa clasifice
elementele 1n acel rang, chiar daca acestea nu pot fi folosite pentru a acoperi marja de solvabilitate
disponibila in conformitate cu legile, reglementarile si actele administrative care sunt adoptate in
temeiul Directivei 73/239/CEE, Directivei 2002/13/CE, Directivei 2002/83/CE si Directivei
2005/68/CE.

1.96. in cazul in care elementele care sunt disponibile ca fonduri proprii de bazi, in conformitate
cu articolul 308b alineatul (9) sau (10) din Directiva Solvabilitate Il sunt schimbate sau convertite in
alte elemente de fonduri proprii de baza dupa data de 1 ianuarie 2016 sau dupa data intrarii Tn
vigoare a Regulamentului delegat al Comisiei 2015/35 prevazute la articolul 97, oricare dintre
acestea este mai devreme, societatile ar trebui sa considere elementele in care sunt convertite sau
cu care sunt schimbate ca elemente noi care nu indeplinesc criteriile din articolul 308b alineatul (9)
litera (a) sau alineatul (10) litera (a) din Directiva Solvabilitate II.

1.97. Autoritatile de supraveghere ar trebui sa considere elementele care nu sunt eligibile doar ca
urmare a aplicarii limitelor in conformitate cu legile, reglementadrile si actele administrative care sunt
adoptate in conformitate cu Directiva 73/239/CEE, Directiva 2002/13/CE, Directiva 2002/83/CE si
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Directiva 2005/68/CE, ca satisfacand cerintele prevazute la articolul 308b alineatul (9) litera (b) si
alineatul (10) litera (b) din Directiva Solvabilitate Il.

Norme de conformare si de raportare

1.98. Prezentul document contine recomandari emise in temeiul articolului 16 din Regulamentul
EIOPA. Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul EIOPA, autorititile competente
si institutiile financiare depun toate eforturile pentru a respecta ghidurile si recomandarile emise.

1.99. Autoritatile competente care respecta sau intentioneaza sa respecte prezentul ghid ar trebui
sa il integreze in mod adecvat in cadrul de reglementare sau de supraveghere.

1.100. Autoritatile competente confirma EIOPA daca respecta sau daca intentioneaza sa respecte
prezentul ghid, expunand motivele nerespectarii, in termen de doua luni de la publicarea versiunilor
traduse.

1.101. in lipsa unui raspuns pand la expirarea acestui termen, se va considera ci autorititile
competente nationale nu respecta obligatia de raportare si vor fi raportate ca atare.

Dispozitii finale referitoare la revizuiri

1.102. Prezentul ghid face obiectul unei revizuiri de catre EIOPA.

ANEXA Nr. 5
EIOPA - BoS - 14/169 RO

Ghid privind fondurile dedicate

Introducere

1.8. In conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere
(denumit, in continuare, "Regulamentul EIOPA"), EIOPA emite prezentul ghid privind fondurile
dedicate.

1.9. Ghidul se referd la articolul 99 litera (b) si articolul 111 alineatul (1) litera (h) din Directiva
2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind accesul la
activitate si desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare (denumitd, Tn continuare,
"Directiva Solvabilitate 11"), precum si la articolele 80, 81, 216 si 217 din Regulamentul delegat al
Comisiei (UE) 2015/35 din 10 octombrie 2014 de completare a Directivei 2009/138/CE (denumit in
continuare Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35).

1.24. Ghidul se adreseaza autoritatilor de supraveghere conform Directivei Solvabilitate II.

1.25. Acest ghid are menirea sa promoveze o abordare convergenta prin asistarea societatilor si
autoritatilor de supraveghere in:

a. identificarea situatiilor in care elemente ale fondurilor proprii au o capacitate redusa de a
acoperi integral pierderile Tn perspectiva continuitatii activitatii, ca urmare a lipsei lor de
transferabilitate in cadrul societatii, avand in vedere diferitele cadre de reglementare nationale,
juridice si ale produselor din statele membre, care ar putea determina constituirea de fonduri
dedicate si avand in vedere modul in care sunt calculate aceste elemente ale fondurilor proprii;

b. determinarea activelor si obligatiilor care alcatuiesc fondul dedicat prin identificarea activelor si
obligatiilor asociate elementelor de fonduri proprii restrictionate;

c. calcularea cerintei de capital de solvabilitate (denumita, in continuare, "SCR") notionale pentru
fiecare fond dedicat, unde SCR este calculata pe baza formulei standard sau cu ajutorul unui model
intern;

d. compararea cuantumului elementelor fondurilor proprii restrictionate din fondul dedicat cu SCR
notionala a fondului dedicat;

e. calcularea de catre societati a SCR, daca exista unul sau mai multe fonduri dedicate;

f. in cazul Tn care SCR se calculeaza folosind un model intern, definirea naturii dovezilor pe care
societatile ar trebui sa le ofere autoritatilor de supraveghere pentru a evalua sistemul de evaluare a
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efectelor diversificarii, ludnd in considerare restrictiile semnificative ale diversificarii care rezulta din
existenta unor fonduri dedicate.

1.30. Cerinta de a calcula SCR notionala pentru un fond dedicat nu impune societatilor mentinerea
unei valori a fondurilor proprii dintr-un fond dedicat egald sau mai mare decat SCR notionala. Cu
toate acestea, in cazul in care valoarea fondurilor proprii dintr-un fond dedicat este mai mica decat
SCR notionala, societatea nu respecta SCR, cu exceptia cazului Tn care totalul fondurilor proprii
incluse in fondul dedicat si in celelalte parti ale societatii, combinat, sunt suficiente pentru a acoperi
respectiva SCR, dupa aplicarea limitelor prevazute la articolul 82 din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35.

1.31. Acest ghid, cu exceptia recomandarilor 1 - 5, este relevant pentru tratamentul portofoliilor de
active si obligatii la care se aplica prima de echilibrare, dupa aprobarea autoritatii de supraveghere.

1.32. In cazul in care nu sunt definiti in prezentul ghid termenii au semnificatia definita in actele
normative mentionate in introducere.

1.33. Ghidul se aplica de la 1 aprilie 2015.

Recomandarea 1 - Caracteristicile si sfera de acoperire ale fondurilor dedicate

g) Societatile ar trebui sa identifice fondurile dedicate prin referire la urmatoarele caracteristici:

- existenta unei restrictii privind activele in raport cu anumite obligatii in perspectiva continuitatii
activitatii, care ar conduce la elemente de fonduri proprii restrictionate in activitatea unei societati,
reprezinta caracteristica definitorie a unui fond dedicat;

- fondurile dedicate pot aparea in cazul in care participarea la profit face parte din acord si, de
asemenea, in lipsa participarii la profit;

- in timp ce activele si obligatiile fondului dedicat ar trebui sa constituie o unitate identificabila, ca
si cum fondul dedicat ar fi o societate separata, nu este necesar ca aceste elemente sa fie gestionate
impreuna ca o unitate separatd sau sa formeze un subfond separat pentru ca un fond dedicat sa
apara;

- in cazul in care veniturile de pe urma activelor din fondul dedicat sau randamentul acestora este,
de asemenea, supus acordului privind fondurile dedicate, societatile sunt Tn masura sa le urmareasca
in orice moment, adica societdtile sunt capabile sa identifice elementele ca fiind acoperite de
acordul care determina fondul dedicat sau ca facand obiectul acestuia.

Recomandarea 2 - Acordurile si produsele care sunt, in general, in afara sferei de aplicare a
fondurilor dedicate

1.41. in procesul de identificare a fondurilor dedicate, societitile ar trebui si considere c&
urmatoarele acorduri si produse se situeaza, in general, in afara sferei de aplicare a fondurilor
dedicate:

(a) produsele de tip unit-linked conventionale, prevazute la articolul 132 alineatul (3) din Directiva
Solvabilitate Il;

(b) produsele de tip index-linked conventionale, prevazute la articolul 132 alineatul (3) din
Directiva Solvabilitate Il;

(c) rezervele, inclusiv rezervele tehnice, rezervele de egalizare si rezervele constituite in conturi sau
situatii financiare intocmite in conformitate cu cerintele aplicabile intr o anumita jurisdictie nu sunt
fonduri dedicate exclusiv din cauza faptului ca sunt constituite in astfel de situatii financiare;

(d) activitatile de reasigurare conventionale, in conditiile Tn care contractele individuale nu dau
nastere unor restrictii privind activele societatilor;

(e) activele de acoperire si acordurile similare care sunt stabilite pentru protectia detinatorilor de
polite, in cazul procedurilor de lichidare, fie pentru totalitatea detinatorilor de polite ai societatii, fie
pentru sectiuni sau grupe separate de detinatori de polite ai societatii, inclusiv activele identificate in
registru in conformitate cu articolul 275 litera (a) si articolul 276 din Directiva Solvabilitate II
(registrul special);

(f) separarea activitatilor de asigurari de viata si de asigurari generale in societatile compozite care
desfasoara simultan activitati de asigurari de viata si de asigurari generale sau de sanatate,
prevazute la articolele 73 si 74 din Directiva Solvabilitate I, dar nu fara a lua in considerare faptul ca
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un fond dedicat poate aparea totusi in una sau ambele parti componente ale societatilor compozite,
in functie de natura activitatii suport;

(g) fondurile surplus nu sunt fonduri dedicate exclusiv pentru ca sunt fonduri surplus, dar ar putea
fi Tn cazul in care sunt generate in cadrul unui fond dedicat;

(h) transferul unui portofoliu catre o societate in timpul unei reorganizari a activitatii, cand
separarea activelor in ceea ce priveste activitatea existenta a societatii care accepta de activele din
portofoliul transferat nu constituie un fond dedicat, in cazul in care aceasta separare este realizata in
conformitate cu legislatia nationala pentru a proteja activitatea existenta de fondul care este
acceptat prin transfer numai temporar;

(i) fondurile bazate pe performanta, unde detinatorii de polite au dreptul la o parte din
randamentul fondului, de obicei ca un procent minim predefinit, prevazut in documentatia politei si
nu au dreptul la nicio suma care nu este alocata in conformitate cu mecanismul specificat de
distribuire a profitului. Sumele alocate detinatorilor de polite sunt incluse in rezervele tehnice.
Sumele care nu sunt alocate detinatorilor de polite sunt pe deplin transferabile, pot fi returnate
actionarilor sau altor furnizori de capital, pot fi folosite pentru a acoperi pierderile eventuale sau pot
fi utilizate, fara a fi obligatoriu, pentru a creste beneficiile detinatorilor politelor si, prin urmare, pot
face parte din fondurile proprii care nu sunt supuse niciunei restrictii.

Recomandarea 3 - Restrictiile care genereaza fonduri dedicate

1.11. Societatile ar trebui sa identifice natura restrictiilor care afecteaza activele si fondurile proprii
in cadrul activitatii lor, precum si obligatiile aferente in ceea ce priveste contractele, detinatorii de
polite sau riscurile pentru care pot fi utilizate aceste active si fonduri proprii.

1.12. Tn scopul de a identifica restrictiile care genereazd un fond dedicat, societatile ar trebui s& ia
in considerare cel putin:

(a) clauzele contractuale;

(b) acordul juridic separat care se aplica suplimentar fata de termenii unei polite;

(c) prevederile actelor constitutive, statutelor sau altor documente, care au determinat
constituirea sau organizarea societatii;

(d) legislatia nationala sau reglementarile care privesc conceperea produsului sau desfasurarea
relatiilor dintre societati si detinatorii de polite; fondurile dedicate pot fi generate in cazul in care, ca
urmare a prevederilor legale care protejeaza interesul general intr-un stat membru, o societate
trebuie sa foloseasca anumite active numai in scopul unei anumite parti a activitatii sale;

(e) dispozitiile de drept al Uniunii Europene, indiferent daca sunt transpuse sau direct aplicabile;

(f) acordurile specificate prin ordinul unei instante sau al altei autoritdt{i competente, care solicita
separarea activelor sau fondurilor proprii sau care impun restrictii asupra acestora, in scopul de a
proteja una sau mai multe grupe de asigurati.

1.13. Societatile ar trebui sa tina seama de toate restrictiile care afecteaza activele si fondurile
proprii existente Tn momentul in care este calculata SCR, indiferent de perioada de timp pentru care
se aplica aceste restrictii in perspectiva continuitatii activitatii.

Recomandarea 4 - Sfera de aplicare a tratamentului fondurilor dedicate

1.14. Societatile care identifica caracteristici si restrictii care genereaza tratarea ca fonduri dedicate
ar trebui cel putin sa compare acordurile din cadrul activitatii cu urmatoarele tipuri de fonduri
dedicate:

a. un fond de active si obligatii privind activitatea de participare la profit ("cu profit"), care este
disponibil numai pentru acoperirea pierderilor aferente anumitor detinatori de polite sau anumitor
riscuri si in cazul In care exista urmatoarele caracteristici principale:

i. detinatorii de polite din fondul dedicat au drepturi distincte n raport cu alte activitati subscrise
de societate;

ii. exista restrictii privind utilizarea activelor si randamentul acestora, in cadrul acestui fond, pentru
a acoperi obligatii sau pierderi inregistrate in afara fondului;
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iii. un excedent de active fata de obligatii se mentine, in general, in cadrul fondului si acest
excedent reprezinta fonduri proprii restrictionate, deoarece utilizarea acestuia este supusa
restrictiilor mentionate la punctul (ii);

iv. existd, in general, participare la profit in cadrul fondului dedicat, prin care detinatorii de polite
primesc un procent minim din profitul generat in fond, care este distribuit prin intermediul
beneficiilor suplimentare sau al primelor mai mici si, daca este cazul, actionarii pot apoi primi soldul
acestor profituri;

b. acordul juridic executoriu sau custodia creata in beneficiul detinatorilor de polite, in cazul in
care, in cadrul documentatiei sau separat de documentatia politei, un acord prevede ca anumite
venituri sau active sa fie plasate in custodie sau sa faca obiectul unui acord executoriu sau al unei
cerinte juridice obligatorii in beneficiul detinatorilor de polite specificati;

c. fondurile dedicate, care reflecta restrictiile privind anumite active sau fonduri proprii, dupa cum
se specifica in actele constitutive, statutul sau alte documente care au determinat constituirea sau
organizarea societatii;

d. fondurile dedicate constituite pentru a reflecta efectul restrictiilor sau acordurilor prevazute de
legislatia nationalg;

e. acordurile care intra in domeniul de aplicare al dreptului Uniunii Europene, inclusiv Directiva
Solvabilitate Il si Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35:

i. Articolul 304 din Directiva Solvabilitate Il, care introduce o cerinta de restrictionare cu privire la
activitatea de furnizare a pensiilor ocupationale si la beneficiile aferente. Tn consecinta, acest tip de
fond dedicat trebuie sa fie luat in considerare pentru o eventualad ajustare a fondurilor proprii, in
conformitate cu articolele 80 si 81 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35. Cu toate acestea,
cerinta de la articolul 217 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, de a calcula SCR ca suma a
SCR notionale pentru fondurile dedicate si pentru partea ramasa, nu este aplicabild, deoarece
articolul 304 din Directiva Solvabilitate Il permite recunoasterea efectelor diversificarii cu conditia ca
interesele detinatorilor de polite si ale beneficiarilor din alte state membre sa fie garantate;

ii. Articolul 4 din Directiva 2003/41/CE, care prevede posibilitatea ca statele membre sa aplice
anumite dispozitii ale directivei pentru activitatea societatilor de asigurare de furnizare a pensiilor
ocupationale, sub rezerva unei cerinte de restrictionare care se aplica activelor si obligatiilor acelei
societati. Aceasta dispozitie poate fi relevantda pentru activitatea tratata in acest mod pentru
societatile care nu au primit autorizatia in conformitate cu articolul 304 din Directiva Solvabilitate II.
in acest caz, se aplicd cerintele de la articolele 81 si 217 din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35. Pana la 31 decembrie 2019, articolul 308b alineatul (15) din Directiva Solvabilitate Il
prevede o masura tranzitorie pentru aceasta activitate, care permite utilizarea actelor cu putere de
lege si actelor administrative adoptate de statele membre cu privire la articolele relevante din
Directiva 2002/83/CE.

1.15. Societatile ar trebui sa recunoasca faptul cd transferabilitatea redusa a activelor si
posibilitatile reduse de diversificare intre portofoliul desemnat pentru prima de echilibrare si restul
societatii Tnseamna ca evaluarile, ipotezele si calcularile prevazute la articolele 81, 216, 217 si 234
din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 se aplicd portofoliilor alocate primei de echilibrare.
Societatile ar trebui sa aplice recomandarile 6 - 17 cand dispun de portofolii carora li se aplica prima
de echilibrare.

Recomandarea 5 - Gradul de semnificatie

1.16. Tn cazul in care un fond dedicat nu este semnificativ, articolul 81 din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35 le permite societatilor sa excluda suma totald a elementelor fondurilor proprii
dedicate din valoarea eligibild de acoperire a SCR si a cerintei minime de capital (denumita, in
continuare, "MCR"). Tn acest caz, in conformitate cu articolul 216 din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35, societatile nu sunt obligate sa calculeze o SCR notionala pentru fondul dedicat. Cu
toate acestea, societatile ar trebui sa includa activele si obligatiile fondului dedicat nesemnificativ in
partea ramasa din societate. Aceste active si obligatii sunt incluse in calcularea SCR globale a
societatilor.
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1.17. Societatile ar trebui sa determine semnificatia unui fond dedicat prin evaluarea:

a. riscurilor care decurg din fondul dedicat sau care sunt acoperite de acesta;

b. activelor si obligatiilor din cadrul fondului dedicat;

c. valorii fondurilor proprii restrictionate din fondul dedicat, volatilitatii in timp a acestor
cuantumuri si proportiei din fondurile proprii totale a fondurilor proprii restrictionate;

d. proportiei fondului dedicat, in mod individual sau combinat cu alte fonduri dedicate, din
cerintele de capital si activele totale ale societatii;

e. impactului probabil al fondului dedicat asupra calcularii SCR, ca urmare a posibilitatilor limitate
de diversificare a riscurilor.

Recomandarea 6 - Activele incluse intr-un fond dedicat

1.18. Societatile ar trebui sa identifice activele incluse intr un fond dedicat ca fiind active specifice
sau grupe de active si fluxurile de numerar aferente, restrictionate prin acordurile care genereaza
fondul dedicat, asa cum este descris in recomandarea 3.

Recomandarea 7 - Obligatiile incluse intr-un fond dedicat

1.19. Societatile ar trebui sa identifice obligatiile incluse intr-un fond dedicat ca fiind numai acele
obligatii care pot fi atribuite in mod corespunzator politelor sau riscurilor acoperite de fondul
dedicat sau acelea pentru care pot fi utilizate activele supuse restrictiei. La stabilirea obligatiilor
incluse intr-un fond dedicat cu privire la contractele cu participare la profit, societatile ar trebui sa
includa Tn cea mai buna estimare a obligatiilor beneficiile discretionare viitoare pe care societatea se
asteapta sa le plateasca.

1.20. Societatile ar trebui sa se asigure ca evaluarea obligatiilor, inclusiv, acolo unde este aplicabil,
a beneficiilor discretionare viitoare, utilizate Tn scopul calcularii aferente fondului dedicat, este
aceeasi cu evaluarea care ar fi fost efectuata pentru acele obligatii in cazul in care nu ar fi fost incluse
intr-un fond dedicat.

Recomandarea 8 - Transferurile viitoare ale actionarilor

1.21. Atunci cand se aplica articolul 80 alineatul (2) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35,
societatile ar trebui sa considere transferurile viitoare care pot fi atribuite actionarilor ca:

a. fiind relevante numai in contextul portofoliului de contracte cu participare la profit;

b. fiind recunoscute atunci cand beneficiile discretionare viitoare aferente sunt recunoscute in cea
mai buna estimare a obligatiilor;

c. fiind excedent de active fata de obligatii al fondului dedicat, nu obligatii ale fondului dedicat;

d. incluzand transferurile care se refera la bonusuri declarate deja incluse in beneficiile garantate,
dar cand distributia corespunzatoare catre actionari nu este inca transferata din fondul dedicat.

Recomandarea 9 - Calcularea SCR notionale a unui fond dedicat: formula standard

1.22. Societatile ar trebui sa parcurga urmatorii pasi in aplicarea metodologiei prevazute la
articolul 217 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35:

(a) Tn aplicarea metodologiei de calculare a SCR pentru activele si obligatiile din cadrul unui fond
dedicat, ca si cum fondul dedicat ar fi o societate separatd, societatile ar trebui sa includa cerinta de
capital pentru riscul operational, precum si ajustarile relevante cu capacitatea rezervelor tehnice si a
impozitelor amanate de a acoperi pierderile;

(b) in agregarea cerintelor de capital, in cadrul celui mai nefavorabil scenariu pentru societate in
ansamblu, pentru fiecare submodul si modul de risc, utilizdnd procedura de agregare a formulei
standard prevazuta la articolul 104 din Directiva Solvabilitate Il, societatile pot recunoaste
diversificarea riscurilor in cadrul fondului dedicat;

(c) cerinta de capital la nivelul fiecarui fond dedicat se calculeaza dupa deducerea efectului de
minimizare al viitoarelor beneficii discretionare. Tn cazul in care exista participare la profit, ipotezele
privind variatia ratelor bonusurilor viitoare ar trebui sa fie realiste si sa {inda cont de impactul socului
la nivelul fondului dedicat, inclusiv de impactul asupra valorii transferurilor viitoare care pot fi
atribuite actionarilor si de cerintele contractuale, juridice sau statutare care reglementeaza
mecanismul de participare la profit;
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(d) daca, in urma scenariilor bidirectionale, cerinta de capital pentru riscuri in cadrul celui mai
nefavorabil scenariu este negativa, chiar si dupa luarea in considerare a cresterii potentiale a
obligatiilor datorate mecanismelor de participare la profit, si ar conduce, prin urmare, la o crestere a
fondurilor proprii de baza in cadrul fondului dedicat, atunci cerinta ar trebui sa fie considerata egala
Cu zero.

Recomandarea 10 - Calcularea SCR notionale a unui fond dedicat: modelul intern

1.23. Pentru a calcula SCR notionala pentru un fond dedicat in conformitate cu articolul 81
alineatul (1) litera (a) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile ar trebui sa se
asigure ca:

a. modelul intern este capabil sa execute calcularea SCR notionale pentru fiecare fond dedicat ca si
cum fiecare fond dedicat ar fi o societate distincta care desfasoara doar activitatile incluse in acel
fond dedicat;

b. calcularea fiecarei SCR notionale este in concordanta cu calcularea SCR pentru societate n
ansamblul sdu;

c. tehnicile de minimizare a riscurilor si deciziile de management viitoare luate in considerare la
calcularea SCR notionale a fiecarui fond dedicat sunt in concordanta cu tehnicile de minimizare a
riscurilor si deciziile de management viitoare luate in considerare pentru activitatile acoperite de
fondul dedicat la calcularea SCR pentru societate in ansamblu si cu recomandarea 9;

d. metodologia si ipotezele aplicate la calcularea SCR notionale pentru fiecare fond dedicat ar
trebui sa fie conforme cu cele utilizate pentru aceleasi tipuri de active, obligatii si riscuri din
calcularea SCR pentru societate Tn ansamblul sau;

e. se folosesc numai tehnici de minimizare a riscurilor, decizii de management viitoare, metodologii
sau ipoteze pentru a calcula SCR notionala care sunt diferite de cele utilizate la calcularea SCR pentru
societate in ansamblul sau, atunci cand este necesar pentru a produce o SCR notionalda compatibil3,
iar diferentele sunt documentate.

Recomandarea 11 Determinarea situatiilor in care fondurile proprii restrictionate dintr-un fond
dedicat depasesc SCR notionala: formula standard si modelul intern

1.24. Societatile ar trebui sa compare valoarea elementelor fondurilor proprii restrictionate din
fondul dedicat cu SCR notionala a fondului dedicat calculata conform recomandarii 9 sau 10.

1.25. Efectul ajustdrii prevdzute la articolul 81 alineatul (2) din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35 este cel de a permite numai cuantumului de fonduri proprii egal cu SCR notionald sa
contribuie la acoperirea SCR pentru societate in ansamblul sau si la acoperirea MCR.

1.26. in cazul in care valoarea fondurilor proprii intr-un fond dedicat este egald sau mai micd decat
SCR notionalad a fondului dedicat, societatile nu ar trebui sa faca nicio ajustare a fondurilor proprii,
deoarece nu existd elemente de fonduri proprii restrictionate in exces fatd de SCR notional3. Tn acest
caz, toate fondurile proprii din cadrul fondului dedicat sunt disponibile pentru a acoperi SCR si MCR.

Recomandarea 12 - Calcularea SCR pentru societate in ansamblul sau, in cazul existentei
fondurilor dedicate: formula standard

1.27. La calcularea unei cerinte de capital de solvabilitate notionale separate pentru partea ramasa
din societate, societatile ar trebui sa trateze activele si obligatiile din partea ramasa din societate ca
si cum acestea ar fi o societate distincta si ar trebui sa aplice recomandarea 9.

1.28. Fara a aduce atingere articolului 227 alineatul (2) din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35, in calcularea SCR ca suma dintre SCR notionale pentru fiecare fond dedicat si pentru partea
ramasa din societate, societatile ar trebui sa nu reflecte beneficiile diversificarii intre fondurile
dedicate sau intre fondurile dedicate si partea rdmasa din societate.

1.29. Societatile ar trebui sa considere SCR notionale negative ca fiind egale cu zero, inainte de
agregarea acestor cuantumuri cu SCR notionale pozitive ale fondurilor dedicate si partea ramasa din
societate.

Recomandarea 13 - Calcularea SCR a societatii in ansamblul sau, in cazul existentei fondurilor
dedicate: modelul intern
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1.30. Tn conformitate cu articolul 234 litera (b) punctul (ii) din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35, societatile care utilizeaza un model intern ar trebui sa se asigure ca:

(a) iau Tn considerare modul in care este calculata SCR notionala pentru fiecare fond dedicat;

(b) iau in considerare modul in care sistemul de masurare a efectelor diversificarii tine seama de
restrictiile asupra diversificarii, care rezulta din existenta unor fonduri dedicate; si

(c) transmit dovezi si informatii autoritatilor de supraveghere in ceea ce priveste urmatoarele
aspecte:

(i) natura activitatii de asigurare in fiecare fond dedicat relevant si cum este aceasta similara cu sau
diferita de activitatea desfasurata in alte fonduri dedicate si partea ramasa din societate;

(ii) gradul de corelare a riscurilor aferente acestor linii de afaceri;

(iii) datele istorice care demonstreaza incidenta pierderilor care afecteaza diferite parti ale
activitatii;

(iv) motivatia pentru restrictiile care afecteaza fiecare fond dedicat in cauza si natura acestor
restrictii;

(v) explicatia sursei de diversificare, avand in vedere aceste restrictii si identificarea variabilelor
cheie care determina relatiile de dependenta;

(vi) analiza relatiilor de dependenta non liniard si a semnificatiei lipsei diversificarii in scenarii
pentru situatii extreme;

(vii) masura in care datele furnizate la (i) (vi) sprijind observarea efectelor de diversificare intre
fondurile dedicate sau intre fondurile dedicate si partea ramasa din societate.

1.31. In conformitate cu articolul 234 litera (b) punctul (ii) din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35, autoritatile de supraveghere ar trebui sa evalueze:

(a) modul in care este calculata SCR notionala si Tn care sunt luate in considerare beneficiile
diversificarii in modelul intern;

(b) daca ipotezele care stau la baza sistemului utilizat pentru masurarea efectelor diversificarii sunt
justificate Tn mod empiric in ceea ce priveste elementele enumerate la punctul 1.30 litera (c).

Recomandarea 14 - Aplicarea metodologiei de calcul in cazul fondurilor dedicate similare

1.32. in cazul in care o societate doreste si aplice aceeasi metodologie de calcul mai multor
fonduri dedicate care prezinta caracteristici similare, aceasta ar trebui sa demonstreze in mod
satisfacator pentru autoritatea de supraveghere ca metodologia produce rezultate suficient de
exacte pentru fiecare dintre fondurile dedicate similare.

Recomandarea 15 - Evaluarea continua: actiuni ale societatii care utilizeaza un model intern

1.33. in cazul unor modificidri ale circumstantelor, care afecteazd exactitatea elementelor
justificative sau a informatiilor furnizate in conformitate cu recomandarea 13 si care ar putea afecta
evaluarea autoritatii de supraveghere cu privire la modul in care reducerea diversificarii este
reflectatda adecvat in rezultatele modelului intern al societatii, societatile ar trebui sa stabileasca
daca este necesarda modificarea modelului intern, in conformitate cu politica de modificare a
modelului intern. Societatile ar trebui sa raporteze autoritatilor de supraveghere modificarile minore
ulterioare, ca parte a raportarii trimestriale referitoare la modificarile minore. Societatile ar trebui sa
prezinte autoritatilor de supraveghere o cerere de aprobare a modificarilor clasificate ca majore in
conformitate cu politica de modificare a modelului intern.

Recomandarea 16 - Evaluarea continua: actiunile autoritatii de supraveghere referitoare la
modelele interne

1.34. Autoritatile de supraveghere ar trebui sa instituie proceduri de analizare a informatiilor
primite de la societati cu privire la modificarea capacitatii curente a unui model intern de a produce
rezultate care sa reflecte in mod adecvat diversificarea dintre sau intre fondurile dedicate relevante
si partea ramasa din societatea asupra careia se aplica.

Recomandarea 17 - Raportarea SCR defalcate pe module de risc pentru societatile cu fonduri
dedicate sau portofolii carora li se aplica prima de echilibrare

1.35. La calcularea cuantumului SCR defalcate pe module de risc pentru raportarea in conformitate
cu articolul 311 alineatul (2) litera (a) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 si pentru
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publicarea informatiilor in conformitate cu articolul 297 alineatul (2) litera (b) din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35, societatile care utilizeaza formula standard ar trebui sa identifice
efectele non diversificdrii. In acest scop, societdtile ar trebui s& aloce pe module de risc diferenta
dintre suma SCR notionale calculate in conformitate cu articolul 217 din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35 si SCR a societatii, ca si cum nu ar fi existat nicio pierdere de diversificare. La
calcularea acestei diferente, societatile pot utiliza una dintre simplificarile prevazute in anexa
tehnica. Metoda utilizata ar trebui sa fie aplicata in mod consecvent in timp.

Norme de conformare si de raportare

1.36. Prezentul document contine recomandari emise in temeiul articolului 16 din Regulamentul
EIOPA. Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul EIOPA, autorititile competente
si institutiile financiare depun toate eforturile necesare pentru a respecta ghidurile si recomandarile
emise.

1.37. Autoritatile competente care respecta sau intentioneaza sa respecte prezentul ghid ar trebui
sa il integreze in mod adecvat in cadrul de reglementare sau de supraveghere.

1.38. Autoritatile competente transmit catre EIOPA confirmarea respectarii sau a intentiei de a
respecta prezentul ghid, expunand motivele nerespectarii, in termen de doua luni de la publicarea
versiunilor traduse.

1.39. in lipsa unui rdspuns pand la expirarea acestui termen, se va considera ci autorititile
competente nationale nu respecta obligatia de raportare si vor fi raportate ca atare.

Dispozitii finale referitoare la revizuiri

1.40. Prezentul ghid face obiectul unei revizuiri de catre EIOPA.

Anexa tehnica

Simplificari pentru calcularea SCR ca si cum nu ar fi existat nicio pierdere de diversificare
(recomandarea 17)

Simplificarea 1 (insumarea directa la nivel de submodul)

1.41. SCR ca si cum nu ar fi existat nicio pierdere de diversificare se calculeaza dupa cum urmeaza:

(a) pentru fiecare submodul al modulelor risc de subscriere pentru asigurarile de viata, risc de
subscriere pentru asigurarile generale, risc de subscriere pentru asigurarile de sanatate, risc de piata
si risc de contrapartida, cerinta (bruta) de capital a entitatii este calculata ca suma dintre cerintele de
capital (brute) pentru toate fondurile dedicate si partea ramasa;

(b) cerintele de capital ale entitatii pentru modulele de risc de subscriere pentru asigurarile de
viata, risc de subscriere pentru asigurarile generale, risc de subscriere pentru asigurarile de sanatate,
risc de piata si risc de contrapartida se calculeaza prin agregarea rezultatelor submodulelor de mai
sus, folosind matricele de corelatie relevante;

(c) cerinta de capital a entitatii pentru riscul operational si imobilizdrile necorporale se calculeaza
ca suma cerintelor de capital pentru toate fondurile dedicate si partea ramass;

(d) ajustarea cu capacitatea rezervelor tehnice si a impozitelor amanate de a acoperi pierderile
este calculata ca suma dintre acele ajustari pentru toate fondurile dedicate si partea ramasa;

(e) SCR ca si cum nu ar fi existat nicio pierdere de diversificare este obtinuta prin utilizarea formulei
obisnuite pentru SCR (astfel cum este definita la articolul 103 din Directiva Solvabilitate II), luand ca
date de intrare toate sumele calculate mai sus.

Simplificarea 2 (insumarea directa la nivel de modul)

1.42. SCR ca si cum nu ar fi existat nicio pierdere de diversificare se calculeaza dupa cum urmeaza:

(a) pentru fiecare modul de risc de subscriere pentru asigurarile de viata, risc de subscriere pentru
asigurdrile generale, risc de subscriere pentru asigurarile de sanatate risc de piatda si risc de
contraparte, cerinta (brutd) de capital a entitatii este calculata ca suma dintre cerintele de capital
(brute) pentru toate fondurile dedicate si partea ramasa;
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(b) cerinta de capital a entitatii pentru riscul operational si imobilizarile necorporale se calculeaza
ca suma cerintelor de capital pentru toate fondurile dedicate si partea ramass;

(c) ajustarea cu capacitatea rezervelor tehnice si a impozitelor amanate de a acoperi pierderile este
calculata ca suma dintre aceste ajustari pentru toate fondurile dedicate si partea ramass;

(d) SCR ca si cum nu ar fi existat nicio pierdere de diversificare este obtinuta prin utilizarea formulei
obisnuite pentru SCR (astfel cum este definita la articolul 103 din Directiva Solvabilitate I1), luand ca
date de intrare toate sumele calculate mai sus.

ANEXA Nr. 6
EIOPA - BoS -14/170 RO

Ghid privind tratamentul societatilor afiliate, inclusiv al participatiilor

Introducere

1.1. In conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere
(denumit, Tn continuare, "Regulamentul EIOPA"), EIOPA emite un ghid privind tratamentul
societatilor afiliate, inclusiv al participatiilor.

1.2. Ghidul se refera la articolul 92 alineatul (1) litera (b) si articolul 111 alineatul litera (m) din
Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind
accesul la activitate si desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare (denumita, in continuare,
"Directiva Solvabilitate 11"), precum si la articolele 68, 168 si 171, fara a aduce atingere articolului 84
din Regulamentul delegat al Comisiei (UE) 2015/35 din 10 octombrie 2014 de completare a Directivei
2009/138/CE (denumit in continuare Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35) .

1.3. Ghidul se adreseaza autoritatilor de supraveghere conform Directivei Solvabilitate II.

1.4. Scopul acestui ghid este de a oferi indrumare privind identificarea si tratamentul societatilor
afiliate si al participatiilor, pentru a asigura o abordare convergenta in toate statele membre.

1.5. Societatea participativa este, in sensul prezentului ghid, societatea care fsi calculeaza
solvabilitatea. Termenul societate afiliata se refera la societatile afiliate societatii participative.
Termenul participatie este utilizat pentru a desemna un tip de societate afiliata. Anexa A a raportului
final ofera o privire de ansamblu asupra diferitilor termeni utilizati Tn Directiva Solvabilitate Il, atunci
cand se face referire la relatia dintre doud sau mai multe societati.

1.6. Prezentul ghid acopera tratamentul tuturor societatilor afiliate Tn procesul de calculare a
cerintei de capital de solvabilitate (denumita, in continuare, "SCR") si cuprinde indrumari referitoare
la determinarea fondurilor proprii in cazul participatiilor in institutiile financiare si de credit. Sensul
institutiilor financiare si de credit este explicat in Anexa B a raportului final.

1.7. Ghidul urmeaza o abordare holistica. Se descrie mai intai identificarea diferitelor tipuri de
societati afiliate, inclusiv participatiile. Ghidul acopera apoi tratamentul diferitelor tipuri de societati
afiliate, in special participatiile in institutiile financiare si de credit si participatiile strategice. La final,
ghidul include recomandari privind tratamentul societatilor afiliate Tn formula standard si in
modelele interne de calculare a SCR.

1.8. Atunci cand prezentul ghid se refera la evaluarea sau valoarea unei societati afiliate, se face
trimitere la articolul 13 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

1.9. Ghidul priveste tratamentul societétilor afiliate, inclusiv al participatiilor la nivel individual. Tn
cele mai multe cazuri, identificarea unei societati afiliate este aceeasi, atat din punctul de vedere al
societatii participative, ca entitate individuala, cat si din perspectiva grupului. Cu toate acestea, in
anumite situatii, exista diferente: activitatea societatii afiliate poate fi de asemenea natura incat
societatea participativa si societatea afiliata sa nu fie supuse supravegherii de grup in conformitate
cu articolul 213 din Directiva Solvabilitate II. Tn plus, se poate intdmpla ca un numar de entititi din
cadrul unui grup sa detinad drepturi de vot sau capital intr-o societate in asa masura incat, atunci
cand acestea sunt combinate, ele se ridica la 20% sau mai mult din drepturile de vot sau capitalul
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societatii. O astfel de societate, prin urmare, ar fi identificata ca o societate afiliata la nivel de grup.
Cu toate acestea, in cazul in care participatia fiecarei entitati individuale in cadrul grupului este mai
mica de 20%, atunci societatea nu ar fi identificata ca o societate afiliatd de entitatile din cadrul
grupului, la nivel de entitate individuala.

1.10. Tn anumite situatii, prevederile referitoare la entitatea la nivel individual pentru societ&tile
afiliate sunt utilizate pentru a calcula contributia acestor societati la cerinta de capital de
solvabilitate a grupului. Aceste situatii sunt prevazute in Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 si
ghidul EIOPA privind calcularea solvabilitatii la nivel de grup.

1.11. Anexa C a raportului final prevede, sub forma unui arbore decizional, o metodologie pentru
tratamentul tuturor tipurilor de societati afiliate. Sunt necesare analize si calcule suplimentare
pentru participatiile financiare si de credit detinute indirect, in conformitate cu recomandarea 4 si
recomandarea 7. In unele cazuri, tratamentul participatiilor este identic cu tratamentul care ar
rezulta din aplicarea formulei standard, in cazul in care nu exista nicio participatie.

1.12. in cazul in care nu sunt definiti in prezentul ghid, termenii au semnificatia consacrata in
actele normative mentionate in introducere.

1.13. Ghidul se aplica de la 1 aprilie 2015.

Recomandarea 1 - Identificarea

1.14. Societatile participative ar trebui sa si identifice societatile afiliate si participatiile, pe baza
unei evaluari din perspectiva acestora ca entitate individuala.

1.15. Atunci cand se identifica o societate afiliata pe baza detinerii de actiuni, in mod direct sau
prin intermediul controlului, societatile participative ar trebui sa determine:

a. detinerea drepturilor lor de vot ca procentaj din drepturile de vot ale societatii;

b. detinerea tuturor categoriilor de capital social emis de o societate ca procentaj din capitalul
social emis de societatea respectiva, indiferent de drepturile de vot.

n cazul in care (a) sau (b) sunt egale cu sau mai mari de 20%, societétile participative ar trebui sd
si trateze investitiile Tn societate ca o participatie.

n cazul in care participatia este intr-o societate de asigurare sau reasigurare cireia i se aplica
Directiva Solvabilitate II, evaluarile prevazute la litera (a) se refera la capitalul social ordinar varsat, in
general, prevazut la articolul 69 litera (a) punctul (i) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35,
iar cele de la litera (b), la capitalul social ordinar varsat si capitalul din actiuni preferentiale varsat la
care se face referire in articolul 69 litera (a) punctul (v) din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35.

1.16. Societdtile participative ar trebui sa se asigure ca sunt in masurd sa identifice efectul
modificarilor aduse capitalului social al societdtilor afiliate asupra evaluarii descrise la punctul
precedent, de fiecare data cand societatea participativa calculeaza cerinta de capital de solvabilitate
in conformitate cu articolul 102 din Directiva Solvabilitate II.

1.17. Atunci cand se identifica o societate afiliata in conformitate cu articolul 212 alineatul (2) din
Directiva Solvabilitate Il pe baza faptului cad societatea participativa poate exercita o influenta
dominanta sau semnificativa asupra altei societati, autoritatile de supraveghere ar trebui sa ia in
considerare:

a. participatiile actuale ale societatii participative in societate si potentialele cresteri datorate
detinerii de optiuni, garantii de tip WARRANT sau alte instrumente similare;

b. drepturile de membru ale societatii participative intr-o societate mutuala sau de tip mutual si
cresterile potentiale ale acestor drepturi;

. reprezentarea societatii participative Tn organul administrativ, de conducere sau de control al
societatii Tn cauza;

d. implicarea societatii participative in procesul de elaborare a politicilor societatii in cauza, inclusiv
de luare a deciziilor cu privire la dividende si alte distribuiri;

e. tranzactiile semnificative intre societatea participativa si societatea in cauza;

f. schimbul persoanelor care conduc efectiv societatea participativa si societatea in cauza;

g. furnizarea de informatii tehnice esentiale catre societatea in cauza;
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h. administrarea societatii participative si a societatii in cauza pe o baza unificata.

Autoritatile de supraveghere ar trebui sa ia 1n considerare evaluarea initiald a societatii
participative efectuate in conformitate cu literele (a) (h) de la prezentul alineat.

Recomandarea 2 - Identificarea participatiilor in institutiile financiare si de credit

1.18. Societatile participative ar trebui sa trateze o societate afiliata ca o institutie financiara sau de
credit in cazul in care aceasta face parte din institutiile enumerate sau descrise in conformitate cu
articolul 4 alineatul (1) si (5) din Directiva 2013/36/UE sau cu articolul 4 alineatul (1) din Directiva
2004/39/CE. Aceste descrieri acopera institutiile care indeplinesc functiile sau desfdsoara activitatea
descrise In conformitate cu aceste articole, chiar daca institutia poate sa nu faca obiectul acestor
directive.

1.19. Societatile participative ar trebui sa se asigure ca participatiile intr-o institutie financiara sau
de credit, in cazul in care drepturile de vot sau de capital sunt detinute indirect, sunt tratate in
acelasi mod ca o participatie intr-o institutie financiara sau de credit in cazul in care drepturile de vot
sau de capital sunt detinute direct.

Recomandarea 3 - Identificarea unei participatii strategice

1.20. Societatile participative ar trebui sa identifice participatiile strategice in conformitate cu
articolul 171 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, dupa cum urmeaza:

(a) societatile care utilizeaza formula standard pentru calcularea SCR ar trebui sa identifice
participatiile strategice indiferent daca participatia este intr-o societate de asigurare sau de
reasigurare, intr-o institutie financiara sau de credit sau in alta societate afiliat3;

(b) societatile participative care utilizeaza un model intern pentru a calcula SCR ar trebui sa
identifice participatiile strategice in institutiile financiare si de credit doar pentru a evalua daca este
aplicabil articolul 68 alineatul (3) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

1.21. in scopul demonstrarii conformitatii cu cerintele articolului 171 din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35, societatile participative nu ar trebui sa Tmparta o participatie in parti diferite,
tratand unele parti ca fiind strategice si altele nu. Atunci cand o anumitda participatie a fost
identificata ca fiind strategica:

(c) in cazul unei participatii intr-o institutie financiara sau de credit, toate investitiile in fondurile
proprii sunt strategice;

(d) in cazul altei societati afiliate, toate investitiile in actiuni din participatie sunt strategice.

1.22. Pentru a demonstra ca este probabil ca valoarea investitiei Tn actiuni sa fie semnificativ mai
putin volatild, Tn conformitate cu articolul 171 litera (a) din Regulamentul delegat al Comisiei nr.
2015/35, societatile participative ar trebui sa se asigure ca:

(e) evaluari coerente si adecvate sunt aplicate in timp, atat in privinta participatiei, cat si in privinta
altor actiuni, ca baza de comparatie;

a. au in vedere impactul influentei lor asupra valorii participatiei.

1.23. Pentru a demonstra ca natura investitiei este strategica, in conformitate cu articolul 171
litera (b) punctele (i) - (iii) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile participative ar
trebui:

sa indice perioada in care intentioneaza sa aplice strategia de detinere a participatiei;

sa ia Tn considerare impactul conditiilor de piata asupra principalelor politici;

sa identifice factorii semnificativi care afecteaza capacitatea societatii participative de a si mentine
strategia, sau constrangerile asupra acestei capacitati si sa arate modul in care acesti factori sau
aceste constrangeri ar putea fi minimizate.

1.24. Pentru a demonstra existenta unei legaturi durabile, in conformitate cu articolul 171 litera (b)
punctul (iv) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile participative ar trebui sa ia in
considerare urmatoarele criterii:

daca exista in timp o relatie stabila intre cele doua societati;

daca relatia stabila conduce la o legatura economica stransa, impartirea riscurilor si beneficiilor
intre societati sau expunerea la riscuri de la o societate la alta;
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forma relatiei dintre cele doua societati, care poate include proprietatea, produsele sau canalele
de distributie comune, vanzarile incrucisate, crearea de societati pe actiuni sau alte forme de
legaturi operationale sau financiare pe termen lung.

1.25. n conformitate cu articolul 171 litera (b) punctul (v) din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35, o societate participativa, care este parte a unui grup, ar trebui sa considere principalele
politici de orientare sau limitare a actiunilor grupului ca fiind cele definite de societatea mama de cel
mai Tnalt rang sau, daca este diferita, de societatea care stabileste principalele politici pentru grup in
ansamblu.

1.26. Societatile participative ar trebui sa documenteze examinarea aspectelor prevazute la
articolul 171 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 si a punctelor 1.21 - 1.25, inclusiv alti
factori relevanti, impreuna cu documentele justificative relevante.

Recomandarea 4 - Sfera de acoperire a calcularii conform articolului 68 din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35

1.27. La determinarea valorii participatiilor in institutiile financiare si de credit, in sensul articolului
68 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile participative ar trebui s includa
detineri de actiuni si alte elemente ale fondurilor proprii, fie detinute direct, fie indirect.

1.28. Societatile participative ar trebui sa aplice urmatoarele abordari:

c. pentru detinerile directe, valoarea participatiilor in institutii financiare si de credit, determinata
de catre societatea participativa, in conformitate cu principiile de evaluare din Directiva Solvabilitate
I, ar trebui utilizata in sensul articolului 68 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, astfel cum
este indicat Tn recomandarea 5;

d. participatiile in institutiile financiare si de credit, detinute indirect prin intermediul unei alte
participatii intr-o institutie financiara sau de credit nu ar trebui luate in considerare in temeiul
articolului 68 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, deoarece valoarea lor este in mod
normal deja inclusa Tn valoarea participatiilor detinute direct intr-o institutie financiara sau institutie
de credit, in conformitate cu litera (a);

e. o deducere pentru o participatie intr-o institutie financiara sau de credit, detinuta indirect, ar
trebui sa apara numai in cazul in care societatile afiliate intre societatea participativa si participatia
financiara si de credit sunt altele decat participatiile financiare si de credit;

f. pentru alte detineri indirecte intr-o institutie financiara sau de credit, valoarea participatiei,
determinata de catre societatea afiliata in conformitate cu articolul 13 din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35, ar trebui utilizatd in sensul articolului 68 din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35;

g. valorile utilizate in sensul articolului 68 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 ar trebui
sa reprezinte titlul de proprietate proportionala a societatii participative, detinut in mod direct si
indirect, asupra participatiei in institutia financiara sau de credit.

Recomandarea 5 - Calcularea in sensul articolului 68 din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35

1.29. La calcularea a 10% din elementele cuprinse la articolul 69 litera (a) punctele (i), (ii), (iv) si (vi)
din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 in sensul articolului 68 din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35, societatile participative ar trebui sa utilizeze suma elementelor fondurilor proprii
de baza Tnainte de deducerea in conformitate cu articolul 68 din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35, in ceea ce priveste participatiile in institutiile financiare si de credit.

1.30. Tn cazul in care valoarea tuturor participatiilor in institutiile financiare si de credit, altele
decat participatiile mentionate la articolul 68 alineatul (1) din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35, nu depaseste 10% din elementele incluse la articolul 69 litera (a) punctele (i), (ii), (iv) si (vi)
din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 in sensul articolului 68 alineatul (2) din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35, atunci nu se efectueaza nicio deducere si se aplicd recomandarea 8 sau
9.

1.31. Societatile participative ar trebui sa aplice numai articolul 68 alineatul (3) din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35 in cazurile in care:
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a. demonstreaza, in conformitate cu recomandarea 3, cd participatia indeplineste criteriile de
participatie strategica;

b. societatea participativa si participatia sunt incluse Tn calculele pe baza metodei 1, in
conformitate cu Directiva 2002/87/CE pentru conglomeratul financiar de care apartin sau pe baza
metodei 1 conform Directivei Solvabilitate II.

Recomandarea 6 - Deducerile in ceea ce priveste participatiile in institutiile financiare si de
credit

1.32. in cazul in care deducerile, in conformitate cu articolul 68 alineatul (1) si (2) din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35, nu se pot face din rangul corespunzator, in conformitate cu articolul 68
alineatul (5) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societdtile ar trebui sa adopte
urmatoarele abordari:

(a) in cazul in care elementele care urmeaza sa fie deduse nu sunt clasificate Tn rangurile prevazute
la articolul 68 alineatul (5) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, toate deducerile ar trebui
facute din valoarea elementelor incluse in articolul 69 litera (a) punctele (i), (ii), (iv) si (vi) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35;

(b) in cazul in care valoarea deducerii depaseste suma din care este necesar sa fie dedusa, in
conformitate cu articolul 68 alineatul (5) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, excedentul
ar trebui dedus dupa cum urmeaza:

(i) detinerile de instrumente de rangul 1 auxiliare, in exces fata de elementele incluse la articolul 69
litera (a) punctul (iii) si literele (v) si (b) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 sunt deduse
din elementele incluse la articolul 69 litera (a) punctele (i), (ii), (iv) si (vi) din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35;

(ii) detinerile de instrumente de rangul 2, in exces fata de fondurile proprii de baza, incluse la
articolul 72 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, sunt deduse in primul rand din
elementele incluse la articolul 69 litera (a) punctul (iii) si literele (v) si (b) din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35 si apoi din elementele incluse la articolul 69 litera (a) punctele (i), (ii), (iv) si (vi) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, pana cand deducerea se face in intregime.

Recomandarea 7 - Ajustarile ca urmare a deducerilor participatiilor detinute in mod indirect in
institutiile financiare si de credit

1.33. in cazul in care este necesard o deducere a valorii unei participatii detinute indirect intr-o
institutie financiara sau de credit, in Tntregime sau in parte, in conformitate cu articolul 68 din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile participative ar trebui, numai in scopul
calcularii SCR:

(a) sa reduca, cu suma acelei deduceri, valoarea societatii afiliate detinute direct, care este un activ
al societatii participative, prin care participatia in institutia financiara sau de credit este detinuta in
mod indirect;

(b) pentru ajustarea descrisa la litera (a), sa urmeze abordarea prevazuta la articolul 68 alineatul
(5) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 si in recomandarea 6.

Recomandarea 8 - Aplicarea formulei standard in societatile afiliate

1.34. Prezenta recomandare se aplica societatilor participative care utilizeaza formula standard
pentru a calcula SCR, in ceea ce priveste riscurile generate de societatile afiliate detinute direct de
catre societatea participativa.

1.35. Tn cazul in care o societate participativa detine ca active elemente ale fondurilor proprii ale
unei societati afiliate si valoarea lor nu este dedusa in intregime sau deloc din fondurile proprii ale
societatii participative, ca urmare a aplicarii articolului 68 din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35, costurile de risc pentru valoarea ramasa din aceste participatii ar trebui sa fie calculate in
conformitate cu formula standard.

1.36. Societatea participativa ar trebui sa aplice formula standard, dupa cum urmeaza:

(a) detinerile de capital social ordinar sau preferential in societatea afiliatd ar trebui sa fie tratate
ca actiuni aplicand submodulul "risc de devalorizare actiuni", dupa caz;
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(b) detinerile de datorii subordonate, emise de catre societatea afiliata, ar trebui tratate ca
instrumente financiare tinand cont de termenii contractuali si de aplicarea unui soc de piata, daca
este adecvat, incluzand submodulele "risc de rata dobanzii", "risc de marja de credit", "risc de
modificare a ratei de schimb valutar", "risc de concentrare a riscurilor de piata" si alte submodule de
risc, dupa caz;

i. detinerile de mai sus care prezinta atat particularitati de actiuni, cat si de obligatiuni ar trebui sa
fie tratate Tn conformitate cu recomandarea 5 din Ghidul privind tratamentul expunerilor la riscul de
piata si la riscul de contrapartida in formula standard.

Recomandarea 9 - Aplicarea modelelor interne in cazul societatilor afiliate

1.37. Prezenta recomandare se aplica societatilor participative care utilizeaza un model intern
integral sau partial pentru a calcula SCR, in ceea ce priveste riscurile generate de societatile afiliate.

1.38. In cazul in care o societate participativa detine ca active elemente ale fondurilor proprii ale
unei societati afiliate si valoarea lor nu este dedusa in intregime sau deloc din fondurile proprii ale
societatii participative ca urmare a aplicarii articolului 68 din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35, riscurile care decurg din valoarea ramasa a acestor detineri ar trebui sa fie incluse in
modelul intern.

1.39. Societatea participativa ar trebui sa acopere in modelul intern toate riscurile cuantificabile
semnificative care decurg din societatile afiliate, tindnd cont de expunerile la societatile afiliate,
inclusiv detinerile de capitaluri proprii si obligatii subordonate. Tn model, ar trebui s se reflecte o
evaluare corespunzatoare a acestor riscuri.

1.40. Tn cazul in care societatea participativa calculeazd SCR la nivel individual pentru o participatie
sau o societate afiliata Tntr-un mod care sa tina cont de riscurile care afecteaza valoarea activelor si
obligatiilor acelei societati afiliate, aceasta ar trebui sa se asigure ca este vorba de o calculare
adecvata la nivel individual si nu ar trebui sa Tnhlocuiasca calcularea respectiva cu una consolidata, ca
si cum societatea participativa si societatea afiliata ar fi un grup conform Directivei Solvabilitate II.

Reguli de conformare si de raportare

1.41. Prezentul document contine recomandari emise in temeiul articolului 16 din Regulamentul
EIOPA. in conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul EIOPA, autorititile competente
si institutiile financiare trebuie sa depund toate eforturile pentru a respecta ghidurile si
recomandarile emise.

1.42. Autoritatile competente care respecta sau intentioneaza sa respecte prezentul ghid ar trebui
sa il integreze in mod adecvat in cadrul de reglementare sau de supraveghere.

1.43. Autoritatile competente transmit cdtre EIOPA confirmarea respectdrii sau a intentiei de a
respecta prezentul ghid, expunand motivele nerespectarii, in termen de doua luni de la publicarea
versiunilor traduse.

1.44. In lipsa unui rdspuns pand la implinirea acestui termen, se va considera cd autoritatile
competente nu respecta obligatia de raportare si vor fi raportate ca atare.

Dispozitii finale referitoare la revizuiri

1.45. Prezentul ghid face obiectul unei revizuiri de catre EIOPA.

ANEXA Nr. 7
EIOPA - BoS - 14/171 RO

Ghid privind metoda transparentei

Introducere

1.1. in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere
(denumit in continuare "Regulamentul EIOPA"), EIOPA emite prezentul ghid privind metoda
transparentei.
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1.2. Ghidul se refera la articolele 104 si 105 din Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si
a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind accesul la activitate si desfasurarea activitatii de
asigurare si de reasigurare (denumita in continuare "Directiva Solvabilitate II").

1.3. Prezentul ghid se adreseaza autoritatilor de supraveghere in temeiul Directivei Solvabilitate 1.

1.4. Prezentul ghid vizeaza cresterea convergentei si consecventei practicii profesionale in ceea ce
priveste metoda transparentei pentru societati individuale din statele membre, de toate tipurile si
dimensiunile, care utilizeaza formula standard.

1.5. Prezentul ghid vizeaza sprijinirea societatilor la calcularea cerintelor de capital de solvabilitate
referitoare la riscul de piata Tn temeiul Directivei Solvabilitate II.

1.6. Numai cazurile care nu se califica inca drept tehnici de minimizare a riscurilor sunt luate in
considerare pentru aplicarea potentiald a metodei transparentei. in cazul in care societitile de
asigurare sau de reasigurare folosesc tehnici de minimizare a riscurilor, se ia in considerare ipoteza
ca riscurile aferente sunt intelese si au fost deja analizate prin metoda transparentei.

1.7. in cazul in care nu sunt definiti in prezentul ghid, termenii au semnificatia consacrat in actele
normative mentionate in introducere.

1.8. Ghidul se aplica de la 1 aprilie 2015.

Recomandarea 1 - Fondurile de piata monetara

1.9. Societatile ar trebui sa aplice metoda transparentei pentru fondurile de piata monetara.

Recomandarea 2 - Numarul de iteratii

1.10. Societatile ar trebui sa efectueze un numar suficient de iteratii ale metodei transparentei,
dupa caz (de exemplu, Tn cazul in care un fond este investit Tn alte fonduri) pentru a capta toate
riscurile semnificative.

Recomandarea 3 - Investitiile in proprietati imobiliare

1.11. Societatile ar trebui sa cuprinda urmatoarele investitii in submodulul "risc de investitii
imobiliare":

(c) drepturile asupra terenurilor, cladirilor si proprietatilor imobiliare;

(d) investitiile in proprietati detinute pentru uzul propriu al societatii.

1.12. Pentru investitiile in actiuni intr-o entitate angajata exclusiv in managementul facilitatilor,
administrarea proprietatilor imobiliare, dezvoltarea proiectelor imobiliare sau alte activitati similare,
societatile ar trebui sa aplice submodulul "risc de devalorizare a actiunilor".

1.13. in cazul in care societétile investesc in proprietiti imobiliare prin intermediul organismelor de
plasament colectiv sau prin intermediul altor investitii structurate in fonduri, acestea ar trebui sa
aplice metoda transparentei.

Recomandarea 4 - Gruparile de date

1.14. Cu referire la gruparile mentionate la articolul 84 alineatul (3) din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35 din 10 octombrie 2014 de completare a Directivei 2009/138 (denumit in
continuare Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35), in cazul in care activele vizate in
submodulele "risc de marja de credit" si "risc de rata dobanzii" sunt grupate in functie de durata,
societatile ar trebui sa se asigure ca pot demonstra ca durata este alocata in mod prudent.

1.15. Tn cazul in care se utilizeazd grupdri din diferite niveluri de calitate a creditului, societ&tile ar
trebui sa se asigure ca pot demonstra ca nivelurile de calitate a creditului atribuite gruparilor sunt
prudente.

Recomandarea 5 - Gruparile de date si riscul de concentrare

1.16. in cazul in care, in conformitate cu articolul 84 alineatul (3) din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35, o grupare se aplica expunerilor pe un singur debitor ale activelor suport ale
fondurilor colective la calcularea cerintei de capital pentru concentrarea riscului de piata si nu se
poate demonstra ca gruparile in care este structurat fondul nu contin niciuna dintre aceleasi
expuneri pe un singur debitor, societatile ar trebui sa utilizeze ipoteza ca toate activele pentru care
nu este identificata expunerea reala pe un singur debitor fac parte din aceeasi expunere pe un singur
debitor.
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1.17. Punctul de mai sus nu se aplica in cazul in care exista limite de expunere pentru expunerile pe
un singur debitor, in functie de care este gestionat fondul.

1.18. Societatile ar trebui sa agrege expunerile fata de gruparile mentionate la punctul 1.16 pentru
toate fondurile colective in care au investitii si sa reconcilieze expunerile pe fiecare grupare cu
expunerile pe un singur debitor cunoscut Tn portofoliul lor de active.

Recomandarea 6 - Expunerea indirecta la riscul de catastrofa

1.19. La calcularea cerintei de capital de solvabilitate in ceea ce priveste expunerile indirecte Ila
riscuri de catastrofa, cum ar fi investitiile Tn obligatiuni pentru care rambursarea este conditionata de
lipsa producerii unui eveniment catastrofic dat, societatile ar trebui sa ia in considerare expunerile la
riscul de credit si de catastrofa.

1.20. Expunerile la riscul de catastrofa ar trebui tratate in submodulele de catastrofa relevante ca
si cum expunerea respectiva ar fi detinuta direct de societate.

Recomandarea 7 - Obligatiunile de catastrofa emise de societate

1.21. in cazul in care o societate emite obligatiuni de catastrofd, care nu indeplinesc cerintele
pentru tehnicile de minimizare a riscurilor prevazute la articolele 208 - 215 din Regulamentul delegat
al Comisiei 2015/35, tratamentul lor in formula standard nu ar trebui sd aiba ca rezultat o reducere
de capital in functie de caracteristicile catastrofelor asociate acestor obligatiuni.

1.22. Societatile ar trebui sa trateze aceste obligatiuni de catastrofa la calcularea cerintei de capital
de solvabilitate ca si cum graficul de rambursare nu ar fi fost conditionat de lipsa producerii unui
eveniment catastrofic.

Recomandarea 8 - Obligatiunile de longevitate

1.23. Tn cazul Tn care cumpdrd obligatiuni de longevitate care nu indeplinesc cerintele pentru
tehnicile de minimizare a riscurilor prevazute la articolele 208 - 215 din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35, societatile ar trebui sa calculeze cerinta de capital pentru riscul de mortalitate si
riscul de marja de credit, astfel cum se prevede la punctele 1.24 - 1.28.

1.24. Cerinta de capital pentru submodulul "risc de mortalitate" in formula standard ar trebui sa se
bazeze pe un portofoliu notional de contracte de asigurare la termen:

a. care platesc suma stabilita Tn caz de deces;

b. care se bazeaza pe un esantion reprezentativ pentru populatia de referinta, care sta la baza
indicelui de longevitate;

c. in care durata fiecarui contract de asigurare la termen stabilit este egald cu termenul pentru
plata cuponului.

1.25. Portofoliul notional ar trebui constituit de societati in asa fel incat, conform ipotezelor celei
mai bune estimari, totalul platilor beneficiilor sa fie egal cu suma de plata pentru cupon.

1.26. Cerinta de capital pentru submodulul "risc de marja de credit" ar trebui sa se bazeze pe o
obligatiune sau un Imprumut cu aceeasi valoare de piatd, durata si nivel de calitate a creditului ca
instrumentul de longevitate.

1.27. In cazul in care societdtile vand obligatiuni de longevitate, ele ar trebui si calculeze cerinta de
capital cu privire la submodulul "risc de longevitate" ca si cum portofoliul notional ar consta din
contracte care platesc suma asigurata pentru supravietuire la termen si care produc in mod colectiv
fluxuri de trezorerie echivalente cu cele ale obligatiunii.

1.28. Societatile nu ar trebui sa ia in considerare obligatiunile de longevitate care nu indeplinesc
cerintele pentru tehnicile de minimizare a riscurilor prevazute la articolele 208 - 215 din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, ca avand potential de crestere in valoare, atunci cand
sunt aplicati factori de stres in modulul "risc de subscriere pentru asigurarile de viata".

Norme de conformare si de raportare

1.29. Prezentul document contine recomandari emise in temeiul articolului 16 din Regulamentul
EIOPA. Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul EIOPA, autorititile competente
si institutiile financiare depun toate eforturile necesare pentru a respecta ghidurile si recomandarile
emise.
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1.30. Autoritatile competente care respecta sau intentioneaza sa respecte prezentul ghid ar trebui
sa | integreze Tn mod adecvat in cadrul de reglementare sau de supraveghere.

1.31. Autoritatile competente transmit catre EIOPA confirmarea respectarii sau a intentiei de a
respecta prezentul ghid, expunand motivele nerespectarii, in termen de doua luni de la publicarea
versiunilor traduse.

1.32. Tn absenta unui rdspuns pana la expirarea acestui termen, se va considera ci autoritdtile
competente nu respecta obligatia de raportare si vor fi raportate ca atare.

Dispozitii finale referitoare la revizuiri

1.33. Prezentul ghid face obiectul unei revizuiri de catre EIOPA.

ANEXA Nr. 8
EIOPA -BoS -14/172 RO

Ghid privind riscul de neadecvare

Introducere

1.1. In conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) 1094/2010 al Parlamentului European si
al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (denumit in
continuare "Regulamentul EIOPA"), EIOPA emite prezentul ghid privind riscul de neadecvare.

1.2. Ghidul se refera la articolele 104 si 105 din Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si
a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind accesul la activitate si desfasurarea activitatii de
asigurare si de reasigurare (denumita in continuare "Directiva Solvabilitate II").

1.3. Prezentul ghid se adreseaza autoritatilor de supraveghere in temeiul Directivei Solvabilitate II.

1.4. Prezentul ghid vizeaza facilitarea convergentei practicii in statele membre si sprijinirea
societatilor la calcularea cerintei de capital pentru riscul de piata in temeiul Directivei Solvabilitate
1.

1.5. Prezentul ghid priveste societatile si profesionistii responsabili cu tratamentul tehnicilor de
minimizare a riscurilor la calcularea cerintei de capital de solvabilitate pe baza formulei standard.

1.6. Scopul este de a creste convergenta practicii profesionale legate de tratamentul tehnicilor de
minimizare a riscurilor la calcularea cerintei de capital de solvabilitate pentru societati de toate
tipurile si dimensiunile.

1.7. n cazul in care nu sunt definiti in prezentul ghid, termenii au semnificatia consacratd in actele
normative mentionate in introducere.

1.8. Ghidul se aplica de la 1 aprilie 2015.

Recomandarea 1 - Tehnicile de minimizare a riscurilor fara niciun risc de neadecvare semnificativ

1.9. Societatile ar trebui sa considere ca o tehnica de minimizare a riscurilor nu genereaza un risc
de neadecvare semnificativ in cazul in care sunt indeplinite urmatoarele conditii:

a. expunerea acoperita prin tehnica de minimizare a riscurilor este suficient de similard ca natura
cu expunerea la risc a societatii;

b. modificarile valorii expunerii acoperite prin tehnica de minimizare a riscurilor reflecta
indeaproape modificarile valorii expunerii la risc a societatii in cadrul unui set cuprinzator de scenarii
de risc, inclusiv scenarii care sunt in concordanta cu nivelul de incredere prevazut la articolul 101
alineatul (3) din Directiva Solvabilitate II.

Recomandarea 2 - Tehnicile financiare de minimizare a riscurilor: criterii de evaluare a riscului
de neadecvare semnificativ

1.10. inainte de a tine seama de tehnicile financiare de minimizare a riscurilor la calcularea cerintei
de capital de solvabilitate pe baza formulei standard, societatile ar trebui sa evalueze, printre altele:

a. pragul de semnificatie al riscului de neadecvare in ceea ce priveste expunerea acoperita prin
tehnica de minimizare a riscurilor si expunerea la risc a societatii, fara a tine seama de alte elemente
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din bilant, daca nu exista o legaturd continua si consecventa intre alte elemente din bilant si
expunerea la risc a societatii;

b. similitudinea naturii expunerilor mentionate la recomandarea 1, prin luarea in considerare cel
putin a tipului, termenilor si conditiilor instrumentelor sau acordurilor avute in vedere si a conditiilor
care definesc pietele pe care sunt cotate preturile acestora sau care furnizeaza datele pentru
evaluarea lor;

c¢. modificarile valorii expunerilor in conformitate cu un set cuprinzator de scenarii de risc
mentionate Tn recomandarea 1, inclusiv toate scenariile luate in considerare in modulele sau
submodulele relevante ale formulei standard, {inand seama cel putin de:

i. gradul de simetrie dintre cele doua expuneri;

. dependentele non liniare in cadrul scenariului;
i. asimetriile relevante ale efectelor in cazul submodulelor de risc in cadrul carora se aplica factori
de soc, ascendent si descendent;

iv. nivelurile de diversificare a expunerii respective;

v. riscurile relevante care nu sunt captate in mod explicit in formula standard;

vi. intreaga distributie de plati care se aplica tehnicii de minimizare a riscurilor.

1.11. Tehnica de minimizare a riscurilor ar trebui considerata ca avand drept rezultat un risc de
neadecvare semnificativ in cazul in care evaluarea de mai sus nu furnizeaza dovezi suficiente
conform cdrora modificarile valorii de expunere acoperite prin tehnica de minimizare a riscurilor
reflecta toate modificarile semnificative ale valorii de expunere la risc a societatii.

1.12. in cazul in care termenii si conditiile unei tehnici de minimizare a riscurilor specifici o limit3
cu privire la protectia fata de dauna maxima ca proportie a expunerii initiale, societatile ar trebui sa
aplice evaluarea numai pentru proportia acoperita prin tehnica de minimizare a riscurilor, atunci
cand stabilesc daca riscul de neadecvare este semnificativ.

Recomandarea 3 - Tehnicile de minimizare a riscurilor de asigurare fara niciun risc de
neadecvare semnificativ

1.13. Tnainte de a tine seama de o tehnicd de minimizare a riscurilor de asigurare la calcularea
cerintei de capital de solvabilitate pe baza formulei standard, societatile ar trebui sa identifice daca
acordurile de reasigurare sau cele aferente vehiculelor investitionale evolueaza diferit fata de
politele de asigurare ale societatii in baza unui set cuprinzator de scenarii de risc, ca urmare a
diferentelor intre termeni si conditii.

1.14. Societatile ar trebui sa considere riscul de neadecvare care rezulta dintr-o neconcordanta de
monede ca fiind unul semnificativ cand expunerea acoperita prin tehnica de minimizare a riscurilor
de asigurare este denominata intr-o moneda diferita fata de cea pentru expunerea la risc a societatii,
cu exceptia cazului in care monedele respective sunt raportate la un interval suficient de redus sau
rata de schimb fixa este prevazuta in contractul de reasigurare.

1.15. Tn cazul in care existd un risc de neadecvare semnificativ care rezultd dintr-o neconcordanta
de monede, in conformitate cu punctul 1.14, societatile nu ar trebui sa tind seama de tehnica de
minimizare a riscurilor la calcularea cerintei de capital de solvabilitate, cu exceptia cazului in care se
aplica dispozitiile articolului 86 din Regulamentul delegat al Comisiei (UE) 2015/35 din 10 octombrie
de completare a Directivei 2009/138/CE.

Norme de conformare si de raportare

1.16. Prezentul document contine recomandarile emise in temeiul articolului 16 din Regulamentul
EIOPA. Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul EIOPA, autorititile competente
si institutiile financiare depun toate eforturile necesare pentru a respecta ghidurile si recomandarile
emise.

1.17. Autoritatile competente care respecta sau intentioneaza sa respecte prezentul ghid ar trebui
sa | integreze Tn mod adecvat in cadrul de reglementare sau de supraveghere.

1.18. Autoritatile competente transmit catre EIOPA confirmarea respectarii sau a intentiei de a
respecta prezentul ghid, expunand motivele nerespectarii, in termen de doua luni de la publicarea
versiunilor traduse.
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1.19. in absenta unui rdspuns pand la expirarea acestui termen, se va considera cd autoritatile
competente nu respecta obligatia de raportare si vor fi raportate ca atare.

Dispozitii finale referitoare la revizuiri

1.20. Prezentul ghid face obiectul unei revizuiri de catre EIOPA.

ANEXA Nr. 9

EIOPA-B0S-14/173 RO

Ghid privind aplicarea programelor de cedari in reasigurare la submodulul "
asigurarile generale"

risc de catastrofa pentru

Introducere

1.1. In conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) 1094/2010 din 24 noiembrie 2010
(denumit in continuare "Regulamentul EIOPA"), articolul 105 alineatul (2) din Directiva 2009/138/CE
a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind accesul la activitate si
desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare (Directiva Solvabilitate Il), articolele 119 - 135,
articolul 209 si articolul 214 din Regulamentul delegat al Comisiei (UE) 2015/35 din 10 octombrie
2014 de completare a Directivei 2009/138/CE (denumit in continuare Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35), EIOPA emite un ghid privind submodulul risc de catastrofa pentru asigurarile
generale.

1.2. Acest ghid are, in special, scopul de a asigura o aplicare comuna, uniforma si consecventa a
submodulului "risc de catastrofa pentru asigurarile generale", inclusiv a tratamentului programelor
de cedari in reasigurare ale societatilor.

1.3. Ghidul se adreseaza autoritatilor de supraveghere conform Directivei Solvabilitate Il.

1.4. Prezentul ghid face referire la "diagrama fluxurilor riscului de subscriere pentru asigurarile
generale", care reprezinta diferitele submodule ce compun submodulul "risc de catastrofa pentru
asigurdrile generale" din formula standard pentru calcularea cerintei de capital de solvabilitate, n
conformitate cu Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

1.5. In sensul prezentului ghid au fost elaborate urmatoarele definitii:

(a) "Dauna bruta" inseamna:

i. pentru minimizarea riscurilor aplicata intr-un submodul care nu depinde de niciun alt submodul,
dauna calculata conform formulei din acest submodul;

ii. pentru minimizarea riscurilor aplicatd intr-un submodul care depinde de alt(e) submodul(e),
dauna calculatd conform formulei din acest submodul, dar folosind, ca inputuri pentru formula,
rezultatele din fiecare submodul dupa deducerea minimizarii riscurilor aplicata (daca este cazul) in
submodulele de care depinde respectivul submodul.

(b) "Eveniment catastrofic cumulativ" Thseamna un eveniment catastrofic care se acumuleaza si
afecteaza un grup de polite in ansamblu. Efectele asupra politelor luate separat nu pot fi identificate
imediat.

(c) "Eveniment catastrofic" Tnseamna un eveniment care afecteaza politele care pot fi identificate
in mod specific sau o singura polita.

(d) Eveniment brut: specificarea evenimentului cu precizia necesara pentru a putea aplica
programul de cedari in reasigurare. Acesta este termenul aplicat daunei brute dupa dezagregare.

(e) Ramuri pentru submodulul catastrofd: ramurile unuia dintre cele patru submodule principale
risc de catastrofa pentru asigurarile generale, descrise la articolul 119 din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35.

(f) Cedari in reasigurare/protectii prin cedari in reasigurare: acorduri de reasigurare prin care o
societate cedeaza un risc unui reasigurator.

(g) Prima de reintegrare: orice prima de reintegrare care ar putea fi platita catre o societate.

(h) Reasigurare de tip excedent de dauna pe eveniment: contract de reasigurare pentru
raspunderea in caz de excedent de dauna, care se referad la una sau mai multe acoperiri sau polite,

II'I\
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emise de societatea implicata intr-o dauna pentru ca acoperirea sa intre in vigoare. Punctul de
pornire a contractului de reasigurare este, de obicei, peste limitele fiecarei polite luate separat.

(i) Eveniment catastrofic de tip 1 la 200 de ani: un eveniment catastrofic corespunzator masurii
valoare la risc la un nivel de incredere de 99,5%, astfel cum este definit in articolul 104 alineatul (4)
din Directiva Solvabilitate II.

(j) Componentd: o unitate de calcul autonoma a submodulului catastrofa pentru asigurarile
generale, pentru care poate fi determinatd o cerinta de capital de solvabilitate (SCR). Acest lucru
poate fi facut la nivel de submodul sau la un nivel inferior de granularitate, ca de exemplu, regiune
sau regiuni din SEE/din afara SEE pentru riscurile de catastrofe naturale.

1.6. in cazul in care nu sunt definiti in prezentul ghid, termenii au semnificatia consacrat in actele
normative mentionate in introducere.

1.7. Ghidul se aplica de la 1 aprilie 2015.

Sectiuneall
Ordinea de aplicare a recomandarilor

Recomandarea 1 - Ordinea de aplicare a recomandarilor
1.8. Societatile ar trebui sa aplice secvential sectiunile prezentului ghid, pentru a evalua cedarile in
reasigurare in ceea ce priveste riscul de catastrofa.

Sectiunealll
Specificarea evenimentelor

Recomandarea 2 - Nivelul de detaliere necesar pentru a specifica evenimentul catastrofic
1.9. Conform articolelor 119 - 135, societatile ar trebui sa precizeze evenimentele catastrofice de
tip 1 la 200 ani adecvate, suficient de detaliat pentru a putea aplica tehnicile de minimizare a
riscurilor.
Recomandarea 3 - Specificarea catastrofelor ca evenimente catastrofice cumulative sau
evenimente catastrofice
1.10. Societatile ar trebui sa specifice daunele definite Tn diferitele submodule "risc de catastrofa"
fie ca "evenimente catastrofice cumulative", fie ca "evenimente catastrofice", caz in care societatile
ar trebui sa specifice, de asemenea, dacd aceste evenimente afecteaza polite specifice, cunoscute
sau nu.
1.11. Pentru fiecare submodul "risc de catastrofa pentru asigurarile generale", societatile ar trebui
sa precizeze tipul de eveniment, dupa cum urmeaza:
(a) Submodulele "cutremur", "furtuna”, "grindina", "inundatii" si "alunecari de teren", specificate
ca evenimente catastrofice cumulative.
(b) Submodulul "raspundere civila auto", specificat ca eveniment catastrofic care afecteaza o
singura polita.
(c) Submodulele "risc de raspundere civila", "risc aviatic", "risc maritim" si "risc de incendiu",
specificate ca evenimente catastrofice care afecteaza polite cunoscute.
(d) Submodulul "credite si garantii", astfel cum este specificat in recomandarile 13 si 14.
(e) Submodulul "reasigurare non-proportionala de bunuri", astfel cum este specificat in
recomandarea 11.
Recomandarea 4 - Specificarea numarului de evenimente pentru submodulele "catastrofe
naturale" in ceea ce priveste regiunile SEE
1.12. Societatile ar trebui sa ia in considerare numarul de evenimente pentru daunele brute din
regiunile SEE ca evenimente simple sau duble, care afecteaza una sau mai multe regiuni si sa nu
utilizeze ipoteza ca evenimente multiple au loc in fiecare regiune.
Recomandarea 5 - Specificarea numarului de evenimente pentru submodulele "catastrofe
naturale" in ceea ce priveste regiunile din afara SEE

65


act:282309%2059238326

1.13. Atunci cand numarul de evenimente catastrofice cumulative care genereaza dauna bruta
pentru regiunile din afara SEE nu a fost definit, societatile ar trebui sa urmeze o abordare similara cu
cea aplicata in conformitate cu recomandarea 4, pentru fiecare submodul specific.

Recomandarea 6 - Selectarea evenimentului catastrofic

1.14. in cazul in care poate fi definit un numéar de evenimente catastrofice de tip 1 la 200 de ani,
societatile ar trebui sa derive evenimente care sa fie in concordanta cu profilul de risc si sa selecteze
evenimentul care duce la cel mai mare cost al catastrofei, dupa aplicarea tehnicilor de minimizare a
riscurilor.

Recomandarea 7 - Amploarea daunelor pentru raspundere civila

1.15. Pentru a determina amploarea daunelor individuale pe care se bazeaza calcularea pierderii
de fonduri proprii de baza, in conformitate cu articolul 133 din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35, societatile ar trebui sa urmeze procesul de mai jos:

(a) Tn cadrul fiecirei grupe de riscuri, ar trebui identificate riscurile ni cu cele mai mari limite. in
acest scop, un "risc" cuprinde toate politele subscrise in cadrul unui program cu aceeasi acoperire
sau cu acoperire foarte asemanatoare si acelasi contractant asigurat (cand contractantul asigurat
este detinatorul politei de asigurare), care sunt in vigoare in acelasi timp.

(b) Limitele ni rezultate ar trebui fiecare inmultite cu 1,15.

(c) Valorile ni calculate la litera (b) ar trebui agregate si deduse din L (liability, i) si diferentele ar
trebui alocate in mod proportional cu ajutorul limitelor reale ale valorilor ni.

(d) Valorile finale rezultate ni ar trebui considerate daune individuale de la un singur eveniment,
fiecare asociata cu riscul de la care a fost derivata.

1.16. Societatile ar trebui apoi sa poata identifica pentru fiecare dintre daunele ni acoperirile prin
reasigurare aplicabile, avand in vedere natura riscului asociat.

1.17. Societatile ar trebui sa fie pregatite sa demonstreze autoritatii de supraveghere ca
achizitionarea de cedari in reasigurare nu a fost influentata semnificativ de posibilitatea ca riscul sa
fie sau sa nu fie identificat in cadrul acestui proces.

Sectiuneal lll
Dezagregarea daunei brute

Recomandarea 8 - Dezagregarea daunei brute pe tari individuale sau alte componente

1.18. Societatile ar trebui sa utilizeze una dintre metodele specificate mai jos pentru a dezagrega
dauna bruta pe componente individuale, in cazul in care nu a fost identificat impactul brut asupra
politelor individuale, astfel incat protectiile prin cedari in reasigurare sa poata fi aplicate:

(a) Metoda Max: dauna bruta este alocatd componentei care contribuie cel mai mult la dauna
brutd Tnainte de diversificare.

(b) Metoda Spread: dauna bruta este repartizata in randul componentelor relevante proportional
cu contributia lor la dauna bruta Tnainte de diversificare; alternativ, poate fi adoptata o abordare
folosind matricele de corelatie pentru a partaja dauna, similard metodei propuse pentru alocarea
SCR pe linii de afaceri.

(c) Metoda Blend: aceasta metoda selecteaza valorile maxime (pe baza celei mai mari cerinte nete
de capital) ale metodelor Max si Spread descrise mai sus.

Recomandarea 9 - Dezagregarea daunei brute pentru submodulele "catastrofe naturale" in
raport cu scenariile SEE

1.19. Societatile ar trebui sa utilizeze metodele definite mai jos pentru a dezagrega dauna bruta
pentru submodulele "catastrofe naturale" in raport cu scenariile SEE.

1.20. Atunci cand are loc dezagregarea daunei brute pe regiuni, societatile ar trebui sa foloseasca
metoda Blend pentru submodulele "risc de furtuna" si "risc de inundatii" si metoda Max pentru a
dezagrega submodulele "risc de cutremur" si "risc de grindina".

1.21. Atunci cand are loc dezagregarea daunei brute pe unitati operationale, firme si linii de
afaceri, societatile ar trebui sa foloseasca metoda Spread.
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1.22. in cazul in care societatea are un astfel de profil de risc incat metoda specificatd mai sus nu
este adecvata, atunci societatea ar trebui sa aleaga o abordare mai potrivita si sa o justifice in fata
autoritatii de supraveghere.

Recomandarea 10 - Dezagregarea daunei brute pentru catastrofe naturale in regiunile din afara
SEE

1.23. Societatile ar trebui sa aplice, pentru regiunile din afara SEE, metode care sunt in
concordanta cu metodele aplicate riscurilor din SEE de la recomandarea 9 pentru a aloca dauna
bruta.

1.24. in cazul in care societatea are un astfel de profil de risc incat aceastd abordare nu este
adecvata, atunci societatea ar trebui sa aleaga o abordare mai potrivita si sa o justifice in fata
autoritatii de supraveghere.

Recomandarea 11 - Dezagregarea daunei brute pentru catastrofele naturale in ceea ce priveste
"riscul de catastrofa in reasigurarea non-proportionala de bunuri"

1.25. Societatile ar trebui sa aplice metoda Max pentru submodulul "risc de catastrofa in
reasigurarea non-proportionald de bunuri" pentru a aloca dauna unei regiuni. Societatile ar trebui
apoi sa estimeze expunerea la cel mai mare risc din aceasta regiune si numarul de evenimente
specificate, ca in cazul evenimentului (evenimentelor) catastrofic(e) cumulativ(e) relevant(e), care se
aplicd contractelor acoperite. Tn cazul in care sunt definite doud evenimente catastrofice cumulative,
aceasta ar trebui sa implice faptul ca ambele evenimente au loc in cadrul aceleiasi regiuni.

1.26. In cazul in care societatea are un astfel de profil de risc ncat aceastd abordare nu este
adecvata, atunci societatea ar trebui sa aleaga o abordare mai potrivita. Abordarea respectiva ar
trebui justificata Tn fata autoritatii de supraveghere.

Recomandarea 12 - Specificarea daunei brute pentru submodulele de riscuri antropice: "risc de
raspundere civila auto", "risc maritim", "risc aviatic", "risc de incendiu" si "risc de raspundere
civila"

1.27. Societatile ar trebui sa identifice politele specifice afectate de evenimentul de risc brut de
raspundere civila prin aplicarea recomandarilor 34 - 39. Pentru scenariile de "risc maritim", "risc
aviatic" si "risc de incendiu", societatea ar trebui sa identifice riscurile brute afectate si sa
stabileasca, prin urmare, care sunt reasigurdrile aplicabile daunelor (inclusiv protectie de tip
excedent de dauna pe risc).

1.28. Pentru "riscul de raspundere civilda auto", societatea ar trebui sa presupuna faptul ca
evenimentul catastrofic specificat in Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 decurge dintr-un
singur eveniment. Societatea ar trebui sa presupuna faptul ca dauna se produce in regiunea si/sau
unitatea operationala care contribuie cel mai mult la dauna bruta Tnainte de diversificare.

1.29. Atunci cand aplica riscurilor protectii specifice, societatea ar trebui sa fie In masura sa
demonstreze in mod satisfacator autoritatii de supraveghere nationale ca achizitionarea de cedari in
reasigurare nu a fost influentata semnificativ de posibilitatea ca riscul sa fie sau sa nu fie identificat
ca eveniment brut sau ca o contributie la acest eveniment brut.

Recomandarea 13 - Dezagregarea daunei brute pentru "riscul de credit" si "riscul de garantii" -
scenariul cumparatorul important

1.30. La stabilirea celor mai mari expuneri la riscul de credit, societatile ar trebui sa tina seama de
acumularile de expuneri la entitatile din cadrul unui grup.

Recomandarea 14 - Dezagregarea daunei brute pentru "riscul de credit" si "riscul de garantii" -
scenariul de recesiune

1.31. in cazul in care societétile trebuie si aloce dauna bruta din cauza recesiunii diferitor teritorii,
industrii, tipuri de produse sau, mai general, domeniului de aplicare respectiv al acordului de
reasigurare, in scopul aplicarii protectiilor prin reasigurare, acestea ar trebui sa aloce dauna bruta
proportional, in functie de volumele primelor brute.

Sectiunea IV
Aplicarea cedarilor in reasigurare
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Recomandarea 15 - Aplicabilitatea cedarilor in reasigurare

1.32. Societatile ar trebui sa aplice fiecare protectie prin cedare in reasigurare la unul dintre
nivelurile specificate mai jos:

(a) zone diferite in cadrul unei singure regiuni pentru o ramura a unui singur submodul;

(b) regiuni diferite Tn cadrul unei ramuri a unui singur submodul;

(c) grupare din SEE/din afara SEE intr-un singur submodul; diferite ramuri ale submodulelor
"catastrofa" in cadrul unui submodul "catastrofa";

(d) diferite submodule "catastrofa", de exemplu in cazul acoperirii stop-loss si a acoperirii globale
pentru submodulele "risc de catastrofa naturald" si "risc de catastrofa antropica".

1.33. Societatile pot aplica, de asemenea, acoperiri specifice pe linii de afaceri si unitati
operationale.

1.34. Tn cazul in care protectia de reasigurare acopera riscuri care nu sunt cuprinse de submodulul
"risc de catastrofa" (de exemplu, reasigurare stop-loss pentru o linie de afaceri), societatea ar trebui
sa ia n calcul aceste riscuri atunci cand se calculeaza beneficiul protectiei pentru submodulul "risc de
catastrofa".

1.35. Societatile ar trebui sa aplice cedarile in reasigurare in conformitate cu articolele 209 - 214
din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35. Societatile ar trebui sd se asigure ca nu exista o dubla
contabilizare a sumelor recuperabile din reasigurare (articolul 209 alineatul (1) litera (e) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35). Societatile ar trebui sd se asigure cd sumele totale
recuperabile prin metodele de minimizare a riscurilor, care sunt luate in considerare la calcularea
daunei nete, nu depasesc suma totala posibila conform programului de transfer al riscurilor.

Recomandarea 16 - Primele de reintegrare

1.36. Societatile pot lua in considerare incasarea primelor de reintegrare cand se poate demonstra
pentru autoritatea de supraveghere ca acestea vor fi declansate de evenimentul brut specificat n
submodulul "catastrofa".

1.37. Societatile ar trebui sa ia in considerare la calcularea daunei brute expunerile suplimentare la
evenimente secundare sau derivate care rezulta din aceasta prima de reintegrare.

Recomandarea 17 - Alte efecte asupra fondurilor proprii de baza, ca urmare a activarii
contractului de cedare in reasigurare

1.38. Societdtile ar trebui sa ia Tn calcul primele de reintegrare sau alte fluxuri de numerar
suplimentare care pot rezulta din activarea protectiei prin cedari in reasigurare.

Recomandarea 18 - Ordinea de aplicare a protectiilor de reasigurare

1.39. Societatile ar trebui sa aplice protectiile de reasigurare in ordinea specificata in acordurile
contractuale aplicabile riscului acoperit.

Recomandarea 19 - Reasigurarea proportionala

1.40. Pentru contractele de reasigurare cota-parte, contractele de reasigurare surplus si
contractele de reasigurare facultativa proportionald, societatile ar trebui sa realizeze o alocare pro-
rata a evenimentului brut pe aceste contracte de reasigurare.

1.41. Tn cazul in care contractul de reasigurare proportionald a societatii este supus unei "limite pe
eveniment" sau unei clauze similare, dauna bruta alocata acelui contract nu poate depasi aceasta
limita si excedentul ar trebui adaugat la partea de dauna "retinuta neta".

Recomandarea 20 - Reasigurarea non-proportionala in functie de risc

1.42. Pentru contractele de reasigurare excedent de dauna pe risc si contractele de reasigurare
facultativa non-proportionala, societatile ar trebui sa utilizeze aceasta reasigurare non-proportionala
in formula standard numai in cazul in care evenimentul brut permite identificarea politelor
cunoscute din randul politelor acoperite expuse. Recomandarea 3 specifica submodulele pentru care
se aplica acest lucru.

Recomandarea 21 - Reasigurarea non-proportionala in functie de eveniment

1.43. Societatile ar trebui sa aplice reasigurarea non-proportionala la evenimentele brute definite
numai in cazul in care dauna poate fi defalcata in mod corespunzator.
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1.44. Societatea ar trebui sa se asigure ca ia Tn considerare caracteristicile contractuale mai putin
obisnuite, cum ar fi fransizele si plasamentele partiale sau coasigurarea.

Recomandarea 22 - Contractele fara indemnizatii si riscul de neadecvare

1.45. Societatile nu trebuie sa utilizeze contractele fara indemnizatii in formula standard, cu
exceptia cazului Tn care se poate demonstra ca nivelul de risc de neadecvare nu este semnificativ ca
urmare a definitiei scenariului.

Recomandarea 23 - Aplicarea contractelor agregate si a reasigurarilor de tip excedent de dauna
pe eveniment

1.46. Societatile ar trebui sa decida la ce nivel sa aplice contractele de reasigurare agregate la
calcularea SCR pentru "riscul de catastrofa pentru asigurarile generale". Alegerea ar trebui sa tina
cont de substanta mecanismului de minimizare a riscurilor si de sumele recuperabile din reasigurare
estimate, daca evenimentul brut ar avea loc.

1.47. In cazul in care societdtile estimeaza sume recuperabile din reasigurare din contractele de
reasigurare de tip excedent de dauna pe eveniment, ele ar trebui sa demonstreze autoritatii de
supraveghere cd aceste contracte ar raspunde evenimentelor de catastrofd definite in formula
standard.

1.48. Societatile ar trebui sa se asigure ca nu are loc o dubla contabilizare a sumelor recuperabile
din reasigurare si ar trebui sa fie Tn masura sa explice si sa demonstreze autoritatii de supraveghere
rationamentul aplicarii respective.

Recomandarea 24 - Tratamentul acoperirilor prin reasigurare comuna

1.49. in cazul in care existd acoperiri prin reasigurare comuna, societatea ar trebui si respecte
principiile din recomandarea 32.

Recomandarea 25 - Tratamentul rezultatelor de la niveluri de agregare inferioare

1.50. Societatile ar trebui sa faca diferenta intre costurile de reintegrare si sumele recuperabile din
reasigurare in momentul agregdrii SCR pe submodulele "risc de catastrofa pentru asigurarile
generale". Daca reasigurarea la un anumit nivel nu se aplica acestui volum combinat, atunci va fi
necesara defalcarea costurilor in mod corespunzator. in acest caz, ar trebui sa fie utilizatd metoda
Spread.

Recomandarea 26 - Tratamentul altor contracte care nu sunt specificate

1.51. Societatile ar trebui sa aplice principiile cuprinse in recomandarile de mai sus pentru alte
contracte de reasigurare sau caracteristici care nu sunt incluse in mod explicit aici.

Sectiunea Vv
Reagregarea daunei nete

Recomandarea 27 - Reagregarea daunei nete pentru a obtine SCR pentru "riscul de catastrofa"
la nivelul societatii

1.52. Tn cazul in care societétile au alocat o daund brutd diversificatd la un nivel de granularitate
mai mare (de exemplu, "evenimentul brut"), in scopul estimarii sumelor recuperabile din
reasigurare, societatile ar trebui sa adauge componentele nete pentru a deriva SCR.

1.53. Tn cazul in care societétile au rezultate SCR de la diferite niveluri de calculare, ele ar trebui sd
combine componentele nete pentru a obtine SCR pentru "riscul de catastrofa pentru asigurarile
generale".

1.54. Tn anexa tehnica | se descrie modul in care trebuie aplicats aceasti recomandare.

Sectiunea VI
Documentarea si validarea

Recomandarea 28 - Documentarea si validarea evenimentelor catastrofice selectate

1.55. Pentru submodulul "altele" al "riscului de catastrofa pentru asigurarile generale", societatile
ar trebui sa explice evenimentele catastrofice selectate autoritatii de supraveghere in raportarile
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periodice, in conformitate cu articolul 309 alineatul (5) litera (a) din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35. Explicatia ar trebui sa contind detalii cu privire la punctele de decizie cheie,
discutarea alternativelor care ar putea fi selectate pentru aceste puncte de decizie cheie si
justificarea selectiilor finale.

1.56. Societatile ar trebui sa includa, de asemenea, detalii cu privire la dificultatile apdrute pe plan
intern, pentru a stabili evenimente catastrofice adecvate in documentatia lor.

Recomandarea 29 - Documentarea metodologiei de dezagregare

1.57. Societatile ar trebui sa documenteze mecanismul de dezagregare utilizat pentru a aplica
programul de reasigurare pe submodule. Acest lucru ar trebui sa includa justificarea abordarii alese,
discutarea alternativelor posibile, in cazul in care exista mai multe metode rezonabile disponibile si
calculele efectuate in scopul obtinerii dezagregarii.

Recomandarea 30 - Documentarea procedurilor de stabilire a valorii nete si a procedurilor de

reagregare

1.58. Societatile ar trebui sa documenteze procesul derulat pentru stabilirea valorii nete din
evenimentul brut. Aceasta include o descriere a:

a) programului de reasigurare al societatii;

b) calculelor de stabilire a valorii nete;

c) detaliilor privind alocarea recuperarilor pe submodulele de asigurare relevante;

d) detaliilor privind modul in care a fost realizata reagregarea pentru a obtine SCRnICAT.

1.59. Societatile ar trebui, de asemenea, sa demonstreze in documentatia lor ca nu este presupusa
nicio dubla contabilizare a sumelor recuperabile din reasigurare.

1.60. Tn cazul in care societdtile estimeazd cd primele au caracteristici ajustabile (de exemplu,
prime de reintegrare pentru cedari si pentru primiri), documentatia ar trebui sa justifice metodologia
si ipotezele folosite pentru a le obtine.

Sectiunea VII
Consideratii pentru societatile individuale care fac parte din grupuri

Recomandarea 31 - Tratamentul contractelor de reasigurare interna

1.61. Pentru societatile individuale, societatea ar trebui sa trateze programul de cedari in
reasigurare, care ar putea fi realizate catre alte societati din grup ("reasigurarea internd"), in acelasi
mod in care ar trata acordurile cu partile terte externe.

Recomandarea 32 - Estimarea sumelor de recuperat din reasigurare care s-ar datora unei
societati individuale cu privire la un contract de reasigurare la nivel de grup pentru evenimente
catastrofice cumulative

1.62. La estimarea sumelor de recuperat din reasigurari ca urmare a unui contract de reasigurare
agregat (de exemplu, un contract care protejeaza impotriva daunelor agregate acumulate de la mai
multe societati din grup), fiecare societate individuala ar trebui sa urmeze separat pasii de mai jos:

(a) sa determine dauna brutd pentru o catastrofa de tip 1 la 200 de ani pentru societatea
individuala;

(b) sa determine dauna bruta pentru o catastrofa de tip 1 la 200 de ani pentru grup;

(c) sa estimeze sumele recuperabile din reasigurare pentru contractul de reasigurare la nivel de
grup;

(d) sa aloce sumele recuperabile din reasigurare conform acordurilor contractuale daca acestea
exista, iar Tn caz contrar, sa estimeze sumele recuperabile din reasigurare datorate societatii
individuale ca raport intre daunele brute (a)/(b), inmultit cu valoarea estimata la litera (c).

Recomandarea 33 - Estimarea sumelor de recuperat din reasigurare care s-ar datora unei
societati individuale cu privire la un contract de reasigurare la nivel de grup pentru evenimente
catastrofice
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1.63. La estimarea sumelor de recuperat din reasigurare ca urmare a unui contract pentru un risc
specific [de exemplu, un contract care protejeaza impotriva riscului(riscurilor) specific(e)] societatile
individuale ar trebui sa urmeze pasii de mai jos:

(a) sa stabileasca daca riscul(riscurile) specific(e) care declanseaza dauna de tip 1 la 200 de ani
pentru societatea individuala este(sunt) acelasi (aceleasi) cu riscul(riscurile) specific(e) care
declanseaza dauna de tip 1 la 200 de ani la nivel de grup;

(b) daca exista suprapuneri, sa estimeze sumele recuperabile din reasigurare datorate societatii
individuale pe baza contractului de reasigurare la nivel de grup.

Sectiunea VIl
Alocarea politelor de asigurare grupelor de risc de raspundere civila pentru submodulu
raspundere civila din catastrofa antropica"

risc de

Recomandarea 34 - Grupa de risc de raspundere civila 1

1.64. Societatile ar trebui sa includa in grupa de risc de raspundere civila 1, prevazuta in anexa XI
din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, politele de asigurare de raspundere profesionala de
malpraxis care ofera acoperire pentru practicienii profesionisti impotriva potentialelor actiuni in
raspundere civila.

1.65. Societatile ar trebui sa includa in aceasta grupa de risc o gama de produse de raspundere
civila, inclusiv:

(a) asigurarea de raspundere pentru malpraxis medical, incluzadnd medicii specialisti sau generalisti,
spitalele si alti furnizori de servicii medicale, atunci cand poarta raspunderea pentru malpraxis
medical;

(b) erori si omisiuni (E&QO) sau asigurari de raspundere civila profesionald sau alte polite de
malpraxis, Th cazul in care exista terti fata de care asiguratul are obligatia de a le oferi asistenta;

(c) acoperirea pentru neexecutare si pierderile financiare asociate care decurg din serviciile
furnizate de o companie;

(d) acoperirea pentru incalcarea conditiilor de garantie sau de proprietate intelectuals3;

(e) acoperirea de raspundere pentru toate vatamarile corporale sau pagubele aduse proprietatilor
(fie materiale, fie financiare), precum si daunele asociate si cheltuielile de aparare rezultate din
erorile sau neglijenta unui profesionist Tn cursul activitatii sale.

Recomandarea 35 - Grupa de risc de raspundere civila 2

1.66. Societatile ar trebui sa includa in grupa de risc de raspundere civila 2, prevazuta in anexa XI
din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, politele pentru raspunderea angajatorilor, care ofera
acoperire pentru raspunderea care ar putea fi impusa angajatorului daca un angajat este accidentat
in cursul activitatii sale.

1.67. Societatile ar trebui sa includa in aceasta grupa de risc obligatii care acopera:

(a) furnizarea de tratament medical preventiv sau curativ sau de ingrijire cu privire la accidentele
de munca, accidentele industriale sau bolile profesionale;

(b) compensatiile financiare pentru un astfel de tratament;

(c) compensatiile financiare pentru accidentele de muncd, accidentele industriale sau bolile
profesionale.

Recomandarea 36 - Grupa de risc de raspundere civila 3

1.68. Societatile ar trebui sa includa, in grupa de risc de raspundere civila 3 mentionata in anexa XI
din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, politele de asigurare pentru administratori si
directori, care ofera acoperire de raspundere si pentru costurile de aparare a administratorilor si
directorilor unei companii sau pentru organizatie n sine, in cazul Tn care acestia sufera pierderi ca
urmare a unui proces pentru fapte culpabile in timp ce actioneaza in calitatea lor de administratori si
directori in organizatie, inclusiv acoperirea costurilor de aparare care decurg din investigatii si/sau
procese penale si de reglementare.
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1.69. Societatile ar trebui sa includa Tn aceasta grupa de risc politele de raspundere de
management si de raspundere pentru tratamentul aplicat angajatilor.

Recomandarea 37 - Grupa de risc de raspundere civila 4

1.70. Societatile ar trebui sa includa n grupa de risc de raspundere civild 4, mentionata tnh anexa XI
din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, politele care acopera raspunderile care decurg din
acte neglijente si/sau omisiuni care conduc la vatamari corporale si/sau pagube asupra proprietatilor
pentru terte parti, altele decat:

(a) cele incluse in raspunderea civila auto, maritima, de aviatie si de transport;

(b) cele incluse in grupele de risc de raspundere 1,2,3 si 5 din anexa XI din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35;

(c) acoperirea de raspundere civila pentru gospodarii individuale, persoane fizice in nume personal
(inclusiv atunci cand sunt la vanatoare) si meseriasi sau "artizani" care desfasoara activitati
independente;

(d) acoperirea de raspundere civild oferitd pentru prejudicii sau vatamari cauzate de animale de
companie.

Recomandarea 38 - Grupa de risc de raspundere civila 5

1.71. Societatile ar trebui sa includa n grupa de risc de raspundere civila 5, mentionata in anexa XI
din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, politele de reasigurare non-proportionald pentru
toate grupele de risc de raspundere civila definite in anexa respectiva.

Recomandarea 39 - Alocarea si separarea

1.72. Tn cazul in care asigurarea sau reasigurarea proportionald a rdspunderii sunt vandute la
pachet, inclusiv in ceea ce priveste acoperirile care se incadreaza in mai multe dintre grupele de risc
de mai sus, societatile ar trebui sa separe si sd aloce primele pentru fiecare acoperire celei mai
potrivite grupe de risc pentru acea acoperire.

1.73. Societatile ar trebui sa fie in masurd sa furnizeze documente justificative si sa expuna
motivele care stau la baza acestei alocari.

1.74. Societatile ar trebui sa aplice principiul proportionalitatii atunci cand aplica recomandarea
privind separarea de mai sus.

Sectiunea IX
Consideratii privind calcularea la nivel de grup

Recomandarea 40 - Consideratii asupra reasigurarii

1.75. in cazul in care reasigurarea intragrup se adapteazd la beneficiul reasigurdrilor externe ale
unei societati, societatea participativa ar trebui sa "considere" reasigurarea interna in vigoare pentru
calcularea impactului reasigurarii externe.

Norme de conformare si de raportare

1.76. Prezentul document contine recomandari emise in temeiul articolului 16 din Regulamentul
EIOPA. Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul EIOPA, autorititile competente
nationale depun toate eforturile necesare pentru a respecta ghidurile si recomandarile emise.

1.77. Autoritatile competente care respecta sau intentioneaza sa respecte prezentul ghid ar trebui
sa il integreze in mod adecvat in cadrul de reglementare sau de supraveghere.

1.78. Autoritatile competente transmit catre EIOPA confirmarea respectarii sau a intentiei de a
respecta prezentul ghid, expunand motivele nerespectarii, in termen de doua luni de la publicarea
versiunilor traduse.

1.79. in lipsa unui rdspuns pana la expirarea acestui termen, se va considera ci autoritatile
competente nu respecta obligatia de raportare si vor fi raportate ca atare.

Dispozitii finale referitoare la revizuiri

1.80. Prezentul ghid face obiectul unei revizuiri de catre EIOPA.
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Anexa tehnica |
Functionarea metodelor de dezagregare sau reagregare

Prezenta anexa descrie modul de aplicare a sectiunii V si, in general, modul in care functioneaza
metodele de dezagregare/reagregare in scopul aplicarii unei abordari relevante si convergente
pentru diferitele acoperiri prin reasigurare in cadrul submodulului "catastrofa pentru asigurarile
generale". Sunt indicate doua metode si societatea va trebui sa stabileasca care dintre acestea este
cea mai adecvata.

Principiul care std la baza metodei O:

Cand estimeaza sumele recuperabile din acoperirile agregate folosind metoda 0, societatea aplica
acoperirea comuna la rezultatul fiecarui submodul separat si se asigura ca sumele recuperabile
estimate se incadreaza in limitele politei.

Principiul care std la baza metodei 1:

Atunci cand estimeaza sumele recuperabile din acoperirile agregate folosind metoda 1, societatile
ar trebui sa identifice componenta cea mai granulard (sau cel mai timpuriu element comun) in
diagrama fluxurilor pentru riscul de subscriere pentru asigurarile generale, care acopera
submodulele relevante.

(a) Pentru o acoperire agregata impotriva daunelor cauzate de furtuna si grindind, aceasta
componenta ar fi Nat Cat;

(b) Pentru o acoperire agregata impotriva daunelor cauzate de furtuna si de raspunderea civila
auto, aceasta componenta ar fi NL Cat;

Urmatorul pas este calcularea daunei diversificate brute pentru aceasta componenta sau pentru
elementul comun si, apoi, realocarea pe componente mai granulare, in scopul de a aplica acoperirea
agregata. Componentele rezultate sunt apoi combinate pentru a calcula SCRNL cat.

1) Furtuna - reasigurare la nivel de tara (regiune) - SEE

(a) se calculeaza dauna diversificata bruta la nivelul SEE, luand in considerare efectele diversificarii
intre tari/regiuni;

(b) se realocd dauna (dezagregare conform recomandarii 7) la nivel de tarad in cadrul SEE (brut la
nivel de tara, dar diversificat pentru SEE);

(c) se aplica acoperirea prin reasigurare la nivel de tara daunei brute diversificate la nivel de tara
din SEE;

(d) se adaugd componentele nete diversificate la nivel de tara pentru a obtine SCRwind, dupa
deducerea acoperirilor prin reasigurare la nivel de tara.

2) Furtuna (SEE si din afara SEE) - reasigurare la nivel de tara/regiune pentru acoperiri agregate de
reasigurare pentru SEE si din afara SEE (toate teritoriile)

(a) pasii de la (1) pentru acoperirea prin reasigurare la nivel de tara din cadrul SEE;

(b) pasii de la (1) pentru acoperirea prin reasigurare la nivel de tara din afara SEE (inlocuind in
cadrul SEE cu din afara SEE si recomandarea 7 cu recomandarea 8);

(c) se calculeazd dauna bruta diversificata la nivelul riscului de furtuna (dupda deducerea
acoperirilor prin reasigurare la nivel de tara si tinand seama de efectele diversificarii intre SEE si
spatiul din afara SEE);

(d) se aplica acoperirea prin reasigurare agregata SEE si din afara SEE pentru a obtine SCRwind neta
(dupa deducerea acoperirilor prin reasigurare atat la nivel de tard, cat si la nivelul SEE/din afara
SEE).

3) Furtuna - reasigurare la nivel de tara, urmata de reasigurare agregata pentru furtuna si grindina

Ar fi de asteptat Tn mod obisnuit ca metoda de mai jos sa fie utilizata pentru acoperirea comuna
furtuna-grindina.

Metoda 1
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(a) se urmeaza pasii de la (2) [pasii de la (1) sunt suficienti dacd nu exista acoperire agregata
SEE/din afara SEE] pentru furtuna si grindina in mod separat pentru a obtine SCRwind neta si SCRhail
neta (dupa deducerea acoperirilor prin reasigurare la nivel de tara);

(b) se calculeaza dauna diversificata la nivel Nat Cat (dupa deducerea acoperirii la nivel de tara,
luand Tn considerare efectele diversificarii intre toate submodulele Nat Cat, cu exceptia celui de
acoperire prin reasigurare agregata;

(c) se realoca (probabil folosind metoda Spread) la submodulele furtuna si grindind pentru a obtine
SCRwind* si SCRhail* (dupad deducerea acoperirii prin reasigurare la nivel de tara, dar diversificat Nat
Cat);

(d) se aplica acoperirea prin reasigurare agregata peste SCRwind* netd si SCRhail* neta pentru a
obtine SCRwindhail neta (dupa deducerea acoperirilor prin reasigurare furtuna si grindina atat la
nivel de tara, cat si agregat);

(e) se adauga SCRwindhail neta + SCRearthquake neta + SCRflood netd + SCRsubsidence neta
pentru a obtine SCRnatcat neta (dupa deducerea acoperirilor prin reasigurare furtuna si grindina atat
la nivel de tara, cat si agregat).

Metoda 0 - (nu se preconizeazd cd va fi utilizatd, dar o descriere a metodei este prezentatd mai
jos):

(a) se urmeaza pasii de la (2) pentru furtuna si grindina separat pentru a obtine SCRwind neta si
SCRhail neta;

(b) se aplica acoperirea comuna separat la submodulele furtuna si grinding;

(c) se diversifica toate submodulele catastrofa naturala pentru a genera SCRnatcat net3;

(d) se verifica daca SCRnatcat neta nu genereaza sume recuperabile din acoperirea de reasigurare
comuna care sunt mai mari decat maximul admis;

(e) daca acesta este cazul, atunci trebuie utilizata metoda 1.

4) Reasigurarea la nivel de tara pentru furtuna si cea auto in functie de risc, urmata de acoperirea
agregata furtuna si RCA

Ca mai sus, ne-am astepta sa fie utilizata metoda 1.

Metoda 1

(a) se urmeaza pasii de la (2) [pasii de la (1) sunt suficienti dacd nu existd acoperire agregata
SEE/din afara SEE] pentru a obtine SCRwind (dupa deducerea acoperirilor prin reasigurare la nivel de
tard);

(b) se aplica acoperirea prin reasigurare specifica RCA pentru a obtine SCRmotor (dupa deducerea
acoperirii prin reasigurarea in functie de risc);

(c) se calculeazad dauna diversificata la nivel SCRnatcat si la nivel SCRman-made (dupa deducerea
acoperirii prin reasigurare la nivel de tara pentru furtuna si dupa deducerea acoperirii prin
reasigurarea RCA in functie de risc) folosind rezultatele din celelalte submodule SCRnatcat si
SCRman-made;

(d) se calculeaza dauna diversificata la nivel SCRcat considerand efectele diversificarii intre
SCRnatcat si SCRman-made (dupa deducerea acoperirilor prin reasigurare la nivel de tard si a
acoperirilor prin reasigurarea auto in functie de risc, dar incluzand acoperirea prin reasigurare
agregata furtuna si auto) si se realoca (dezagregare cu metoda Spread) la SCRnatcat* si
SCRmanmade* si din nou la SCRwind* si SCRmotor* (dupa deducerea reasigurarii furtuna la nivel de
tara si a reasigurarii specifice RCA, dar SCRcat diversificat);

(e) se aplica acoperirea prin reasigurare agregata furtuna si RCA pentru a obtine SCRwindmotor
neta;

(f) SCRcat (dupa acoperirea agregatd) = SCRcat (inainte de acoperirea agregatd) - SCRwind -
SCRmotor + SCRwindmotor neta (dupa acoperirea agregata).

Intrebdri pentru consultare

Tn plus fatd de furnizarea de comentarii la adresa fiecirei recomandari, EIOPA ar dori s3 afle
urmatoarele:

Q1: Sunt suficient de clare exemplele pentru efectuarea reagregarii?
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Q2: Exista alte subiecte care nu sunt acoperite de recomandari in privinta carora societatile ar dori
indrumari?

Q3: Sunt recomandarile in sine suficient de clare si daca nu, in ce privinta ar dori societatile mai
multa claritate?

ANEXA Nr. 10
EIOPA-B0S-14/175 RO

Ghid privind aplicarea modulului "risc de subscriere pentru asigurarile de viata"

Introducere

1.1. Tn conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere
(denumit in continuare "Regulamentul EIOPA"), EIOPA emite ghidul privind aplicarea modulului "risc
de subscriere pentru asigurarile de viata".

1.2. Ghidul se refera la articolul 105 alineatul (3) din Directiva 2009/138/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind accesul la activitate si desfasurarea activitatii
de asigurare si de reasigurare (denumita Tn continuare "Directiva Solvabilitate II"), precum si la
articolele 137, 138 si 139 din Regulamentul delegat al Comisiei (UE) 2015/35 din 10 octombrie 2014
de completare a Directivei 2009/138/CE (denumit in continuare Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35).

1.3. Prezentul ghid se adreseaza autoritatilor de supraveghere conform Directivei Solvabilitate II.

1.4. Scopul prezentului ghid este facilitarea convergentei practicilor in statele membre si sprijinirea
societatilor in calcularea cerintei de capital pentru riscul de subscriere pentru asigurarile de viata
conform Directivei Solvabilitate II.

1.5. Prezentul ghid include recomandari referitoare la ratele care ar trebui supuse unui soc pentru
a calcula cerinta de capital pentru modulul "risc de subscriere pentru asigurarile de viata", mentionat
la articolul 105 alineatul (3) din Directiva Solvabilitate Il. Acestea se concentreaza pe:

(a) submodulul "risc de mortalitate", mentionat la articolul 105 alineatul (3) litera (a) din Directiva
Solvabilitate Il si la articolul 137 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35;

(b) submodulul "risc de longevitate", mentionat la articolul 105 alineatul (3) litera (b) din Directiva
Solvabilitate Il si la articolul 138 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35;

(c) submodulul "risc de invaliditate-morbiditate", mentionat la articolul 105 alineatul (3) litera (c)
din Directiva Solvabilitate Il si la articolul 139 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

1.6. Recomandarea 5 ofera indrumari privind modul in care societatile ar trebui sa calculeze cerinta
de capital pentru "riscul de invaliditate-morbiditate", in cazul unui contract care acopera mai multe
grade de invaliditate. Aceasta are ca scop sprijinirea societatilor in identificarea in mod
corespunzator a ratelor de tranzitie care este necesar a fi supuse unui soc la calcularea rezervelor
tehnice in conditii de stres.

1.7. In cazul in care nu sunt definiti in prezentul ghid, termenii au semnificatia consacrata in actele
normative mentionate in introducere.

1.8. Ghidul se aplica de la 1 aprilie 2015.

Recomandarea 1 - Majorarea ratelor de mortalitate

1.9. Societatile ar trebui sa aplice majorarea ratelor de mortalitate, prevazuta la articolul 137 din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, indiferent de unitatea de timp a ratelor (anuale, lunare
etc.) si in cazul in care majorarea ratelor de mortalitate duce la o majorare a rezervelor tehnice fara
marja de risc. in urma majorérii, valoarea ratelor nu ar trebui s3 fie mai mare de 1.

Recomandarea 2 - Diminuarea ratelor de mortalitate

1.10. Societatile ar trebui sa aplice diminuarea ratelor de mortalitate, prevazuta la articolul 138 din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, indiferent de unitatea de timp a ratelor (anuale, lunare
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etc.) si in cazul in care diminuarea ratelor de mortalitate duce la o majorare a rezervelor tehnice fara
marja de risc.

Recomandarea 3 - Majorarea ratelor initiale privind invaliditatea - morbiditatea

1.11. Societatile ar trebui sa aplice cresterea ratelor de invaliditate si morbiditate, prevazuta la
articolul 139 literele (a) si (b) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, indiferent de unitatea
de timp a ratelor (anuale, lunare etc.). In urma majorarii respective, ratele de invaliditate si
morbiditate nu ar trebui sa depaseasca valoarea 1.

Recomandarea 4 - Diminuarea ratelor de invaliditate - morbiditate in caz de recuperare

1.12. Societatile ar trebui sa aplice diminuarea ratelor de invaliditate - morbiditate in caz de
recuperare, prevazuta la articolul 139 litera (c) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35,
indiferent de unitatea de timp a ratelor (anuale, lunare etc.).

1.13. Fara a aduce atingere punctului de mai sus, societatile nu ar trebui sa aplice diminuarea
ratelor de recuperare cu valoarea 1, care reflecta faptul ca platile beneficiilor inceteaza dupa o
perioada contractuala fixa.

Recomandarea 5 - Garantiile pentru stari de sanatate multiple

1.14. Tn cazul in care ratele de tranzitie intre mai multe stdri de sindtate intrd in calcularea
rezervelor tehnice, societatile ar trebui sa considere toate ratele de tranzitie de la o stare la o alta
mai grava ca fiind rate de invaliditate si morbiditate si toate ratele de tranzitie de la o stare la o alta
mai putin grava (inclusiv starea "sanatos") ca fiind rate de invaliditate - morbiditate in caz de
recuperare, in vederea calcularii cerintei de capital pentru riscul de invaliditate - morbiditate,
mentionat la articolul 139 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, indiferent de starea
actuala a detinatorului de polita pentru care este calculata rezerva tehnica.

1.15. Numai ratele de persistenta ar trebui ajustate pentru a avea certitudinea ca, dupa soc, suma
ratelor de tranzitie de la o stare la alta se mentine la 1.

Norme de conformare si de raportare

1.16. Prezentul document contine recomandari emise in temeiul articolului 16 din Regulamentul
EIOPA. in conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul EIOPA, autorititile competente
si institutiile financiare depun toate eforturile necesare pentru a respecta ghidurile si recomandarile
emise.

1.17. Autoritatile competente care respecta sau intentioneaza sa respecte prezentul ghid ar trebui
sa il integreze in mod adecvat in cadrul de reglementare sau de supraveghere.

1.18. Autoritatile competente transmit cdtre EIOPA confirmarea respectdrii sau a intentiei de a
respecta prezentul ghid, expunand motivele nerespectarii, in termen de doua luni de la publicarea
versiunilor traduse.

1.19. in lipsa unui rdspuns pand la expirarea acestui termen, se va considera cd autoritatile
competente nu respecta obligatia de raportare si vor fi raportate ca atare.

Dispozitii finale referitoare la revizuiri

1.20. Prezentul ghid face obiectul unei revizuiri de catre EIOPA.

ANEXA Nr. 11
EIOPA-B0S-14/176 RO

Ghid privind submodulul "risc de catastrofa pentru asigurarile de sanatate"

Introducere

1.1. in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere
(denumit Tn continuare "Regulamentul EIOPA"), EIOPA emite un ghid privind submodulul "risc de
catastrofa pentru asigurarile de sanatate". Ghidul se refera la articolul 105 alineatul (4) din Directiva
2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind accesul la
activitate si desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare (denumita in continuare Directiva
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Solvabilitate Il), precum si la articolele 160-163 si anexa VI din Regulamentul delegat (UE) 2015/35
din 10 octombrie 2014 de completare a Directivei 2009/138/CE (denumit in continuare
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35).

1.2. Prezentul ghid se adreseaza autoritatilor de supraveghere conform Directivei Solvabilitate II.

1.3. Scopul prezentului ghid este facilitarea convergentei practicilor in statele membre si sprijinirea
societatilor in identificarea si calcularea in mod corespunzator a datelor cantitative utilizate la
calcularea cerintei de capital pentru riscul de catastrofa pentru asigurarile de sanatate in diferite
cazuri si situatii posibile.

1.4. Calcularile pentru stabilirea cerintei de capital pentru submodulul "risc de catastrofa pentru
asigurarile de sanatate" ar trebui sa fie in concordanta cu proiectarea si calibrarea scenariilor
subiacente.

1.5. Societatile de asigurare si de reasigurare se pot confrunta cu situatii diferite, in functie de
caracteristicile produselor si de legislatiile nationale.

1.6. in sensul prezentului ghid a fost elaboratd urméatoarea definitie:

- "dauna unica" Tnseamna o dauna inregistrata in urma producerii unui anumit eveniment care
afecteaza o anumita persoana asigurata.

1.7. In cazul in care nu sunt definiti in prezentul ghid, termenii au semnificatia consacrata in actele
normative mentionate in introducere.

1.8. Ghidul se aplica de la 1 aprilie 2015.

Recomandarea 1 - Dispozitii generale pentru calcularea cerintelor de capital pentru catastrofa
pentru asigurarile de sanatate

1.9. In cazul in care este necesard stabilirea cauzei unui scenariu de catastrofd la calcularea
cerintelor de capital pentru submodulul "risc de catastrofa pentru asigurarile de sanatate", iar
efectele descrise in scenariu pot avea diferite cauze, societatile ar trebui sa utilizeze la calculare
cauza care are ca rezultat cea mai mare pierdere de fonduri proprii de baza. in special, societétile nu
ar trebui sa excluda scenariul in care unele cauze posibile ale scenariului de catastrofa sunt excluse
prin termenii si conditiile contractului (de exemplu, terorism).

Recomandarea 2 - Calcularea sumei asigurate pentru beneficiile platibile in caz de deces din
accident

1.10. Tn cazul in care un contract de asigurare prevede beneficii in caz de deces, indiferent de
cauza, precum si beneficii suplimentare in caz de deces cauzat de un accident, societatile ar trebui sa
ia in considerare doar beneficiile suplimentare la calcularea valorii beneficillor mentionate la
articolul 161 alineatul (3) litera (b) si articolul 162 alineatul (4) litera (c) din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35, daca sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(a) beneficiile au fost separate;

(b) riscurile legate de beneficii in caz de deces, indiferent de cauza, sunt cuprinse in mod
corespunzator in modulul de risc de subscriere pentru asigurarile de viata.

1.11. Tn situatia in care sunt previzute plati suplimentare recurente de beneficii in caz de deces
cauzat de un accident, societatile ar trebui sa calculeze valoarea beneficiilor platibile pe baza
parametrilor celei mai bune estimari (tabelul mortalitatii si curba ratei de actualizare), tinand seama
de caracteristicile demografice relevante. Societatile ar trebui, de asemenea, sa reflecte in calcul
durata contractuala a platilor recurente de beneficii.

1.12. In cazul in care nu existd date demografice sau datele demografice sunt insuficiente, la
efectuarea calcularii valorii beneficiilor, societatile ar trebui sa foloseasca ipoteze realiste cu privire
la parametrii demografici, pe baza statisticilor publice sau interne. Societatile ar trebui sa fie n
masura sa justifice aceste ipoteze Th mod satisfacator pentru autoritatea de supraveghere.

1.13. La calcularea valorii beneficiilor, societatile ar trebui sa tind cont de cresterile estimate ale
sumei aferente platilor recurente de beneficii si ale cheltuielilor de solutionare a daunelor.

Recomandarea 3 - Calcularea sumei asigurate pentru beneficiile de invaliditate permanenta

1.14. in cazul in care beneficiile de invaliditate pot fi platite fie ca platd unic3, fie ca plati recurente,
societatile ar trebui sd urmeze o abordare in trei etape pentru a stabili valoarea beneficiilor
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prevazute la articolul 161 alineatul (3) litera (b) si articolul 162 alineatul (4) litera (c) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35:

(a) Pasul 1: determinarea proportiei estimate de plati de beneficii sub forma unei plati unice.

(b) Pasul 2: determinarea, pentru fiecare persoana asigurata, a beneficiilor Tn cazul unei plati unice
si a celei mai bune estimari a beneficiilor recurente.

(c) Pasul 3: calcularea mediei dintre cele doua valori determinate la pasul 2, ponderate cu
proportia calculata la pasul 1.

1.15. Fara a aduce atingere primului paragraf din prezenta recomandare, in cazul in care alegerea
intre plata unica si platile recurente i apartine beneficiarului, societatea ar trebui sa utilizeze
maxima celor doua valori in loc de media ponderata.

1.16. Societatile ar trebui sa justifice ipotezele utilizate la calcularea proportiilor mentionate in
primul paragraf. In cazul in care societdtile nu pot si justifice calcularea proportiilor in mod
satisfacator autoritatii de supraveghere, acestea ar trebui sa calculeze valoarea beneficiilor ca
maximul dintre plata unica si cea mai buna estimare a beneficiilor recurente.

1.17. n cazul in care valoarea plétilor beneficiilor de invaliditate depinde de gradul de invaliditate
al persoanelor vatamate, societatile ar trebui sa calculeze valoarea beneficiilor pentru toate
persoanele Tn felul urmator:

(a) se determina o distributie a gradelor de invaliditate in randul persoanelor vatamate;

(b) se calculeaza costurile daunelor asociate cu fiecare grad de invaliditate;

(c) se aplica in mod corespunzator distributia gradelor la costurile daunelor asociate.

1.18. Societatile ar trebui sa justifice ipotezele care stau la baza calcularii distributiei gradelor
prevdzute in al patrulea paragraf. in cazul in care societdtile nu pot s justifice calcularea proportiilor
in mod satisfacator autoritatii de supraveghere, acestea ar trebui sa utilizeze pentru toate
persoanele asigurate costul maxim al daunelor, pentru toate gradele de invaliditate.

1.19. La calcularea celei mai bune estimari a platilor recurente de beneficii pentru un eveniment de
tip "invaliditate permanenta cauzata de un accident", societatile ar trebui sa presupuna ca platile se
efectueaza pe intreaga perioada de indemnizare specificata in termenii si conditiile politei, dar ca
acestea pot inceta din cauza mortalitatii.

1.20. La efectuarea calcularii, societatile ar trebui sa stabileasca ipoteze realiste privind ratele de
mortalitate pentru persoanele cu invaliditate permanenta, pe baza statisticilor publice sau interne.
Societatile ar trebui sa fie Tn masura sa justifice aceste ipoteze.

1.21. La calcularea valorii beneficiilor, societdtile ar trebui sa tind cont de cresterile estimate ale
sumei aferente platilor recurente de beneficii si de cheltuielile de solutionare a daunelor.

Recomandarea 4 - Calcularea sumei asigurate corespunzatoare beneficiilor de invaliditate de
zece ani si de douasprezece luni

1.22. In cazul in care beneficiarul poate primi fie o platd unic, fie pldti recurente de beneficii in
cazul unor evenimente de tip "invaliditate timp de 10 ani cauzata de un accident" sau "invaliditate
timp de 12 luni cauzata de un accident", societatile ar trebui sa aplice aceeasi abordare care este
prevazuta in recomandarea 3.

1.23. n cazul in care valoarea plétilor beneficiilor de invaliditate depinde de gradul de invaliditate
al persoanelor vatamate, societatile ar trebui sa aplice aceeasi abordare care este prevazuta in
recomandarea 3 al patrulea si al cincilea paragraf.

1.24. La calcularea celei mai bune estimari a platilor recurente de beneficii pentru un eveniment de
tip "invaliditate timp de 10 ani cauzata de un accident" sau "invaliditate timp de 12 luni cauzata de
un accident", societatile ar trebui sa excluda toate posibilitatile de Tncetare si sa ia in considerare
toate platile viitoare intre:

(a) sfarsitul perioadei aménate;

(b) sfarsitul perioadei de 10 ani sau de 12 luni sau, in cazul in care acest lucru se intampla mai
devreme, sfarsitul perioadei de acoperire.

1.25. La calcularea valorii beneficiilor, societatile ar trebui sa tind cont de cresterile estimate ale
sumelor aferente platilor recurente de beneficii si de cheltuielile de solutionare a daunelor.
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Recomandarea 5 - Calcularea sumei asigurate pentru tratament medical cauzat de accident

1.26. Societatile ar trebui sa calculeze sumele medii in cazul evenimentelor de tip "tratament
medical cauzat de un accident", impartind beneficiile pentru tratamentul medical cauzat de un
accident nregistrate n anii anteriori, inclusiv cheltuielile aferente, la numarul de daune unice
corespunzatoare acestor beneficii.

1.27. Societatile ar trebui sa se asigure ca perioada de inregistrare este suficient de lunga pentru a
minimiza erorile statistice.

1.28. La calcularea sumelor medii, societatile ar trebui sa ajusteze datele anterioare cu rata inflatiei
pentru platile medicale.

1.29. in cazul in care se estimeaza ca un tratament medical s3 dureze mai mult de un an, societétile
ar trebui sa ia in considerare rata inflatiei estimata pentru platile medicale.

1.30. Societatile ar trebui sa faca diferenta in mod corespunzator intre beneficiile platite pentru
tratamentul medical cauzat de un accident si alte beneficii pe baza inregistrarilor anterioare. Tn cazul
in care este necesar, societdtile ar trebui sa completeze aceasta analizare cu aplicarea
rationamentului calificat. Societatile ar trebui sa isi bazeze toate estimarile pe date statistice publice
sau interne. Societatile ar trebui sa fie Tn masura sa justifice aceste ipoteze in mod satisfacator
autoritatii de supraveghere.

Recomandarea 6 - Calcularea sumei asigurate in submodulul "risc de concentrare a accidentelor"

1.31. Pentru calcularea valorii beneficiilor prevazute la articolul 162 alineatul (4) litera (c) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile ar trebui sa aplice aceleasi principii ca cele
stabilite Tn recomandarile 2 - 4.

1.32. in cazul in care o persoand asiguratd este acoperitd de doud sau mai multe contracte care
prevad beneficii in cazul unui eveniment de tipul e si care nu se exclud reciproc, societatile ar trebui
sa adune platile beneficiilor pentru diferitele contracte pentru a determina valoarea Sl(e,i), astfel
cum este prevazuta la articolul 162 alineatul (4) litera (c) din Regulamentul Delegat al Comisiei
2015/35.

Recomandarea 7 - Calcularea expunerii la riscul de pandemie in asigurarea de protectie a
veniturilor

1.33. in cazul in care contractul prevede plati recurente de beneficii, societdtile ar trebui si
calculeze cea mai buna estimare a platilor de beneficii in cazul incapacitatii de munca permanente
cauzate de o boala infectioasd, in conformitate cu articolul 163 alineatul (2) litera (b) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, astfel cum este prevazut in recomandarea 3 pentru cea
mai buna estimare a platilor de beneficii Tn cazul unui eveniment de tip "invaliditate permanenta
cauzata de un accident".

Recomandarea 8 - Calcularea celei mai bune estimari a sumelor aferente cheltuielilor medicale

1.34. Societatile ar trebui sa calculeze cea mai buna estimare a sumelor care trebuie platite pentru
utilizarea asistentei medicale h, dupa cum este prevazut la articolul 163 din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35, ca produsul dintre:

(a) numarul estimat de tratamente medicale h pentru o persoana asigurata;

(b) costul mediu estimat al daunei pentru un singur tratament medical h unde numarul estimat de
tratamente medicale are cel putin valoarea 1.

1.35. Societatile ar trebui sa faca o estimare exacta, pe baza propriei experiente:

(a) a numarului estimat de utilizari pentru fiecare tratament medical h;

(b) a costului mediu estimat al daunei pentru un singur tratament medical h.

1.36. Atunci cand societatile pot justifica faptul ca experienta din trecut nu permite o estimare
exactd, acestea ar trebui sa utilizeze valoarea 1 ca numar estimat de tratamente medicale pentru
tipul de utilizare a asistentei medicale "Spitalizare" si "Nu a fost solicitata asistentda medicala in scris",
iar pentru tipul de utilizare a asistentei medicale "Consultatie medicala" valoarea 2.
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1.37. Societatile ar trebui sa ajusteze estimarea costului mediu al daunei cu rata inflatiei pentru
platile medicale si sa aplice, daca este necesar, rationamentul calificat. Perioada de inregistrare ar
trebui sa fie suficient de lunga pentru a evita erorile statistice.

Norme de conformare si de raportare

1.38. Prezentul ghid contine recomandari emise in temeiul articolului 16 din Regulamentul EIOPA.
in conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul EIOPA, autorititile competente
nationale depun toate eforturile necesare pentru a respecta ghidurile si recomandarile emise.

1.39. Autoritatile competente care respecta sau intentioneaza sa respecte prezentul ghid ar trebui
sa il integreze in mod adecvat in cadrul de reglementare sau de supraveghere.

1.40. Autoritatile competente transmit catre EIOPA confirmarea respectarii sau a intentiei de a
respecta prezentul ghid, expunand motivele nerespectarii, in termen de doua luni de la publicarea
versiunilor traduse.

1.41. n lipsa unui rdspuns pana la expirarea acestui termen, se va considera ci autoritatile
competente nu respecta obligatia de raportare si vor fi raportate ca atare.

Dispozitii finale referitoare la revizuiri

1.42. Prezentul ghid face obiectul unei revizuiri de catre EIOPA.

ANEXA Nr. 12
EIOPA-B0S-14/177 RO

Ghid privind capacitatea rezervelor tehnice si a impozitelor amanate de a acoperi pierderile

Introducere

1.1. In conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere
("Regulamentul EIOPA"), EIOPA a elaborat Ghidul privind capacitatea rezervelor tehnice si a
impozitelor amanate de a acoperi pierderile.

1.2. Ghidul se refera la articolul 103 litera (c) si la articolul 108 din Directiva 2009/138/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind accesul la activitate si
desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare (Directiva Solvabilitate Il), precum si la articolul
83 si la articolele 205-207 din Regulamentul delegat al Comisiei (UE) 2015/35 din 10 octombrie 2014
de completare a Directivei 2009/138/CE (denumit in continuare Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35).

1.3. Prezentul ghid se adreseaza autoritatilor de supraveghere in temeiul Directivei Solvabilitate Il.

1.4. Scopul prezentului ghid este de a stabili practici de supraveghere consecvente, aplicabile si
eficace si de a asigura aplicarea comund, uniforma si consecventd a legislatiei Uniunii privind
calcularea ajustarilor cerintei de capital de solvabilitate cu capacitatea rezervelor tehnice si a
impozitelor amanate de a absorbi pierderile.

1.5. Recomandarile 1 - 14 se aplica, in mod individual, societatilor de asigurare si de reasigurare
care folosesc formula standard si, de asemenea, dupa caz, grupurilor care folosesc formula
standard.

1.6. Recomandarile 15 - 22 se aplica grupurilor care utilizeaza formula standard si atunci cand este
utilizata metoda 1, fie exclusiv, fie in combinatie cu metoda 2. Atunci cand este utilizatd in
exclusivitate metoda 2, recomandarile 15 - 22 nu sunt aplicabile, deoarece ajustarea cu capacitatea
rezervelor tehnice si a impozitelor amanate de a acoperi pierderile nu este realizata suplimentar, la
nivel de grup. Atunci cand este utilizatd o combinatie de metode, ghidul se aplicd numai partii
consolidate a grupului.

1.7. Ghidul nu acopera evaluarea rezervelor tehnice sau a creantelor si datoriilor privind impozitul
amanat din bilantul Solvabilitate Il, astfel cum sunt reglementate de articolul 15 din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35.
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1.8. Termenul "impozite amanate" este utilizat in Directiva Solvabilitate Il in doua contexte: in
primul rand, pentru a descrie elemente din bilantul Solvabilitate Il si, in al doilea rand, in legatura cu
calcularea ajustarilor cu impozitul ale cerintei de capital de solvabilitate. Pentru a evita confuziile,
urmatoarele recomandari introduc termenul "impozite amanate notionale" pentru elementele
utilizate la calcularea ajustarii.

1.9. In sensul prezentului ghid a fost elaboratd urméatoarea definitie:

- "Impozite amanate notionale" se refera la suma produselor tuturor cotelor de impozitare
relevante si semnificative, precum si la toate modificarile relevante si semnificative ale diferentelor
temporale dintre evaluarea conform Directivei Solvabilitate Il si evaluarea in scopuri fiscale, rezultata
din pierderea instantanee prevazuta la articolul 207 alineatul (1) din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35. Tn cel mai simplu caz, atunci cand existd o singurd cotd de impozitare si toate
pierderile contribuie la o modificare a diferentelor temporale, impozitele amanate notionale ar fi
reprezentate de produsul unei cote de impozitare uniforme si pierderea prevazuta la articolul 207
alineatul (1) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35. "Impozitele amanate notionale" nu
reprezintd diferenta dintre impozitele améanate inainte si dupa aplicarea unui socl. O societate ar
trebui sa evalueze care cuantum al impozitelor amanate notionale ar putea fi recunoscut n bilantul
Solvabilitate Il, dupa ce a inregistrat o pierdere in urma aplicarii socului.

1 Un exemplu de concept al impozitelor amanate notionale poate fi gasit in anexa la textul
explicativ.

1.10. Tn cazul in care nu sunt definiti in prezentul ghid, termenii au semnificatia consacratd in
actele normative mentionate in introducere.
1.11. Ghidul se aplica de la 1 ianuarie 2016.

Sectiunea |
Ajustarea realizata pentru a se tine seama de capacitatea rezervelor tehnice de a acoperi pierderile

Recomandarea 1 - Calcularea cerintei de capital de solvabilitate de baza

1.12. La calcularea impactului unui scenariu asupra fondurilor proprii de baza, in conformitate cu
articolul 83 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile ar trebui:

(a) sa pastreze neschimbate fluxurile de trezorerie aferente beneficiilor discretionare viitoare si sa
nu le reactualizeze;

(b) Tn cazul in care scenariul afecteaza structura temporala a ratei dobanzilor fara risc si, in special,
socul aplicat ratei dobanzii, sa reactualizeze numai fluxurile de trezorerie aferente beneficiilor
garantate.

1.13. Societatile ar trebui sa ia in considerare cerintele prevazute la punctul 1.12 atunci cand
determina deciziile de management viitoare mentionate la articolul 83 alineatul (2) litera (a) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

Recomandarea 2 - Metoda de determinare a cerintei de capital a submodulelor la calcularea
cerintei de capital de solvabilitate de baza

1.14. Fara a aduce atingere recomandarii 1, in cazul in care la calcularea aferenta unui modul sau
submodul pentru cerinta de capital de solvabilitate de baza se bazeaza pe impactul unui scenariu,
autoritatile de supraveghere ar trebui sa le permita societatilor sa isi determine cerinta de capital in
functie de cerinta de capital corespunzator obtinutd, pentru calcularea cerintei nete de capital de
solvabilitate de baza, in felul urmator:

(a) se calculeaza valoarea beneficiilor discretionare viitoare, ludand in considerare impactul
scenariului;

(b) se calculeaza diferenta dintre valoarea beneficiilor discretionare viitoare in bilantul Solvabilitate
Il actual si valoarea mentionata la litera (a);

(c) se adauga diferenta de la litera (b) la cerinta de capital pentru modul sau submodul, obtinuta
pentru calcularea cerintei nete de capital de solvabilitate de baza.
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Recomandarea 3 - Impactul socului asupra beneficiilor discretionare viitoare in calculul net

1.15. Pentru determinarea impactului unui scenariu asupra beneficiilor discretionare viitoare
incluse in rezervele tehnice prevazute la articolul 206 alineatul (2) litera (b) din Regulamentul delegat
al Comisiei 2015/35, societatile ar trebui sa ia in considerare:

(a) impactul scenariului asupra profiturilor viitoare;

(b) decizile de management viitoare in ceea ce priveste distribuirea beneficiilor discretionare
viitoare ca raspuns la scenariu.

1.16. La calcularea cerintei nete de capital de solvabilitate de baza, societatile ar trebui sa ia n
considerare socurile aplicate nivelului ratei dobanzii, inclusiv toate modificarile structurii relevante
temporale a ratei dobanzilor fara risc, utilizate pentru actualizarea fluxurilor de trezorerie aferente
beneficiilor discretionare viitoare.

Recomandarea 4 - Ratele de bonus viitoare

1.17. in cazul in care ipotezele privind deciziile de management viitoare, in urma unui scenariu
mentionat la articolul 206 alineatul (2) litera (b) din Regulamentul Delegat al Comisiei nr. 2015/35,
includ variatia ratelor de bonus viitoare, societatile ar trebui sa ia in considerare, in cadrul variatiei,
natura si amploarea socului aplicat.

Recomandarea 5 - Deciziile de management

1.18. Societatile ar trebui sa elaboreze ipoteze cu privire la decizile de management viitoare
privind distribuirea beneficiilor discretionare viitoare, care sunt in concordanta cu practicile lor de
afaceri actuale.

1.19. La calcularea ajustarii cu capacitatea rezervelor tehnice de a acoperi pierderile, societatile ar
trebui sa elaboreze ipoteze cu privire la deciziile de management viitoare la un nivel de granularitate
care reflecta toate restrictiile juridice, de reglementare sau contractuale semnificative si relevante
privind distribuirea beneficiilor discretionare viitoare.

Sectiunealll
Ajustarea realizata pentru a se tine seama de capacitatea impozitelor amanate de a acoperi
pierderile - calcularea

Recomandarea 6 - Granularitatea calcularii

1.20. Societatile ar trebui sa efectueze calcularea ajustarii cu capacitatea impozitelor amanate de a
acoperi pierderile la un nivel de granularitate care reflecta toate reglementarile semnificative si
relevante ale tuturor regimurilor fiscale aplicabile.

Recomandarea 7 - Principiile si abordarile de evaluare

1.21. Societatile ar trebui sa calculeze ajustarea cu capacitatea impozitelor amanate de a acoperi
pierderile prin aplicarea unor socuri bilantului Solvabilitate Il si prin determinarea consecintelor
asupra cuantumului pentru impozit al societatii. Ajustarea ar trebui apoi calculata pe baza
diferentelor temporale dintre valorile obtinute in urma aplicarii socurilor conform Solvabilitate Il si
cuantumului pentru impozit.

1.22. Tn conformitate cu cerintele de la articolul 15 alineatul (1) din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35, societatile ar trebui sa ia in considerare toate activele si obligatiile care sunt
recunoscute Tn scopuri de solvabilitate si creantele si datoriile in scopuri fiscale, in cadrul calcularii
capacitatii impozitelor amanate de a acoperi pierderile.

1.23. Fara a aduce atingere punctului 1.22, autoritatile de supraveghere ar trebui sa permita
societatilor, la determinarea consecintelor fiscale ale pierderii prevazute la articolul 207 alineatul (1)
din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, sa utilizeze o abordare bazata pe cotele medii de
impozitare, cu conditia ca societatile sa poata demonstra ca acele cote medii de impozitare sunt
stabilite la un nivel adecvat si ca o astfel de abordare evitd o denaturare semnificativa a ajustarii.

Recomandarea 8 - Atribuirea pierderilor

1.24. in cazul in care utilizeazd o abordare pe baza cotelor medii de impozitare, societétile ar trebui
sa aloce pierderea, prevazuta la articolul 207 alineatul (1) din Regulamentul delegat al Comisiei
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2015/35, cauzelor sale, in conformitate cu articolul 207 alineatul (5) din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35, in cazul in care calcularea ajustarii cu impozitul amanat la un nivel agregat nu
reflecta toate reglementarile semnificative si relevante ale regimurilor fiscale aplicabile.

1.25. in cazul in care alocarea prevdzutd la punctul 1.24 nu reflectd toate reglementdrile
semnificative si relevante ale regimurilor fiscale aplicabile, societatile ar trebui sa aloce pierderea
elementelor din bilant la un nivel suficient de granularitate pentru a indeplini aceasta cerinta.

Recomandarea 9 - Acordurile de transfer al profiturilor sau al pierderilor

1.26. Tn cazul in care o societate incheie acorduri contractuale cu privire la transferul profitului sau
al pierderii catre o alta societate sau are obligatii in baza altor acorduri, Tn temeiul legislatiei fiscale in
vigoare in statul membru (grupuri fiscale), sau in baza unui acord prin care transferul are loc sau se
considera ca are loc printr-o compensare a pierderilor cu profiturile altei societati, in conformitate cu
normele de consolidare fiscald aplicabile in statul membru (unitate fiscald), societatea ar trebui sa ia
in considerare aceste acorduri la calcularea ajustarii cu capacitatea impozitelor amanate de a acoperi
pierderile.

1.27. Tn cazul in care se convine prin contract si este probabil ca o pierdere s3 fie transferata citre
o alta societate sau Tn cazul in care transferul pierderii are loc sau se considera ca are loc printr-o
compensare a pierderilor cu profiturile altei societati ("societatea care acceptad"), dupa ce societatea
("societatea care transfera") inregistreaza pierderea instantanee prevazuta la articolul 207 alineatul
(1) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatea care transfera ar trebui sa recunoasca
ajustarea cu impozitul amanat numai in masura in care plata este efectuata sau un alt beneficiu este
inregistrat in schimbul transferului pierderilor fiscale notionale.

1.28. Societatea care transfera ar trebui sa recunoasca plata sau beneficiile primite numai in
madsura Tn care o ajustare cu impozitul amanat ar putea fi recunoscuta in temeiul recomandarii 10, in
cazul in care pierderea nu a fost transferata.

1.29. Societatea care transfera ar trebui sa recunoasca plata sau beneficiile primite numai in cazul
in care acordul sau acordul contractual are efecte juridice si este executoriu pentru societatea care
transfera cu privire la transferul acestor elemente.

1.30. Tn cazul in care valoarea platii sau a beneficiilor primite este conditionatd de solvabilitatea
sau de situatia fiscala a societatii care accepta sau de cea a consolidarii fiscale existente (unitate
fiscald) ca intreg, societatea care transfera ar trebui sa isi bazeze evaluarea platii sau a beneficiilor
primite pe estimari fiabile ale valorii estimate a fi primite in schimbul pierderii transferate.

1.31. Societatea care transferd ar trebui sa verifice faptul ca societatea care primeste este in
masura sa isi indeplineasca obligatiile in conditii nefavorabile, adica dupa aplicarea unui soc cerintei
de capital de solvabilitate, in cazul Tn care societatea care accepta se afla sub incidenta Directivei
Solvabilitate II.

1.32. Societatea care transfera ar trebui sa reflecte impozitul de platit pentru plata sau beneficiul
primit in suma recunoscuta pentru impozitele amanate notionale.

1.33. Tn cazul in care societatea individuald care acceptd se afld sub incidenta Directivei
Solvabilitate Il, aceasta nu ar trebui sa recunoasca pierderea transferata la calcularea ajustarii cu
capacitatea impozitelor amanate de a acoperi pierderile.

Sectiuneal lll
Ajustarea realizata pentru a se tine seama de capacitatea impozitelor amanate de a acoperi
pierderile - recunoasterea

Recomandarea 10 - Caracterul temporal

1.34. Societatile ar trebui sa recunoasca creantele notionale privind impozitul amanat Tn mod
conditionat de caracterul lor temporal. Recunoasterea ar trebui sa se bazeze pe masura in care este
permisa compensarea, in conformitate cu regimurile fiscale relevante. Acest lucru poate include
compensarea cu datoriile privind impozitul trecut sau obligatiile fiscale actuale sau probabile
viitoare.
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Recomandarea 11 - Evitarea dublei contabilizari

1.35. Societatile ar trebui sa se asigure ca acele creante privind impozitul amanat rezultate din
pierderea instantanee definita la articolul 207 alineatul (1) din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35 nu sunt sustinute de aceleasi datorii privind impozitul aménat sau de profiturile impozabile
viitoare care sustin deja recunoasterea creantelor privind impozitul amanat in scopul evaluarii in
bilantul Solvabilitate II, Tn conformitate cu articolul 75 din Directiva Solvabilitate II.

1.36. Societatile ar trebui sa urmeze, in recunoasterea creantelor notionale privind impozitul
amanat in bilantul Solvabilitate Il caruia i se aplica un soc, principiile prevazute la articolul 15 din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

Recomandarea 12 - Recunoasterea pe baza profiturilor viitoare

1.37. In cazul in care recunoasterea creantelor notionale privind impozitul amanat este sustinut3
de o evaluare a profitului impozabil viitor, societatile ar trebui sa recunoasca creantele notionale
privind impozitul amanat in masura in care este probabil ca ele vor avea in viitor suficient profit
impozabil disponibil dupa Tnregistrarea pierderii instantanee.

1.38. Societatile ar trebui sa utilizeze tehnici adecvate pentru a evalua caracterul temporal al
creantelor notionale privind impozitul amanat si momentul finregistrarii profiturilor impozabile
viitoare, care indeplinesc urmatoarele cerinte:

(a) evaluarea este in conformitate cu articolul 15 alineatul (3) din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35;

(b) evaluarea ia in considerare perspectivele societatii dupa ce a inregistrat pierderea instantanee.

Recomandarea 13 - Exceptarea pentru situatia in care demonstrarea eligibilitatii este oneroasa

1.39. Autoritatile de supraveghere ar trebui sa le permitda societatilor sa nu ia Tn considerare
creantele notionale privind impozitul amanat la calcularea ajustarii cu capacitatea de a absorbi
pierderile Tn cazul in care ar fi prea dificil pentru societate sa-si demonstreze eligibilitatea.

Recomandarea 14 - Datoriile notionale privind impozitul amanat

1.40. Fara a aduce atingere articolului 207 alineatul (4) din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35, societatile ar trebui sa includa datoriile notionale privind impozitul améanat rezultate din
pierderea instantanee, definitd la articolul 207 alineatul (1) din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35, la calcularea ajustarii cu capacitatea impozitelor améanate de a acoperi pierderile.

Sectiunea IV
Ajustarea realizata pentru a se tine seama de capacitatea rezervelor tehnice si a impozitelor
amanate de a acoperi pierderile la nivel de grup - dispozitii generale

Recomandarea 15 - Sfera de acoperire

1.41. Societatea de asigurare si de reasigurare participativa, holdingul de asigurare sau holdingul
financiar mixt ar trebui sa aplice ajustarea cu capacitatea rezervelor tehnice si a impozitelor amanate
de a acoperi pierderile numai atunci cand se utilizeaza metoda 1 sau o combinatie de metode, la
partea de date consolidate determinate in conformitate cu articolul 335 alineatul (1) literele (a), (b)
si (c) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

Sectiunea V
Ajustarea realizata pentru a se tine seama de capacitatea rezervelor tehnice de a acoperi pierderile
la nivel de grup

Recomandarea 16 - Scenarii

1.42. in cazul in care formula standard impune alegerea dintre scenarii alternative, selectarea ar
trebui sa fie efectuatd la nivel de grup. In scopul de a obtine capacitatea rezervelor tehnice de a
acoperi pierderile in submodulele din calculul la nivel de grup, scenariul relevant pentru grup ar
trebui sa se calculeze pentru fiecare societate de asigurare si de reasigurare care este consolidata, in
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conformitate cu articolul 335 alineatul (1) literele (a), (b) si (c) din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35, pe baza aplicarii formulei din recomandarea 17.

Recomandarea 17 - Calcularea cerintei nete de capital de solvabilitate de baza

La determinarea capacitatii rezervelor tehnice la nivelul submodulelor de a acoperi pierderile la
nivel de grup, societatea de asigurare si de reasigurare participativa, holdingul de asigurare sau
holdingul financiar mixt ar trebui sa obtina calculul net al cerintei de capital de solvabilitate a
grupului la nivel submodular, pe baza urmatoarei formule, avand in vedere acoperirea pierderilor de
catre rezervele tehnice pentru fiecare societate de asigurare si de reasigurare care este consolidata,
in conformitate cu articolul 335 alineatul (1) literele (a), (b) si (c) din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35, recalculata pe baza scenariului relevant, dupa caz:

g g

netSCR . = @rossSCR 4

sub ~ Mmoo uf sub~moo ulke

— Z a™ ( grossSCR salo calo FDB =

=z Ld 1 . \
wb=tissuks - NEISCR ‘i uk )® min 1; )

solo ‘Q)‘().\‘.SS('..R olo ™ HL’LSV(V_‘R solo

unde:

- a*°0 reprezinta procentul utilizat pentru stabilirea conturilor consolidate;

- FDB*° reprezintd suma totald a FDB (beneficii discretionare viitoare) la nivel individual, ajustata
cu tranzactiile intragrup, dupa caz, in conformitate cu articolul 339 alineatul (2) din Regulamentul
Delegat al Comisiei 2015/35;

- netSCR®P si grossSCR*sup+monule ar trebui s fie deterni nate in conformitate cu recomandarea
16;

- grossSCR®° si netSCR®"° reprezintd netSCR™° pmopue §i grossSCR®Pp-mopue agregate pentru
fiecare societate de asigurare si de reasigurare, utilizand fie matricele de corelatie relevante din
formula standard, fie modelul intern aprobat.

1.44. Valoarea nBSCR de la articolul 206 alineatul (1) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35
ar trebui sa rezulte fie din matricele de agregare ale formulei standard, fie din modelul intern
aprobat. Valoarea beneficiilor discretionare viitoare de la articolul 206 alineatul (1) din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35 ar trebui sa corespunda partii beneficiilor discretionare viitoare care se
refera la partea de date consolidate determinate in conformitate cu articolul 335 alineatul (1) literele
(a), (b) si (c) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

Recomandarea 18 -Tranzactiile intragrup

1.45. La pregatirea datelor consolidate, in cazul in care partea celei mai bune estimari pentru
rezervele tehnice aferente beneficiilor discretionare viitoare ale societatilor de asigurare si de
reasigurare individuale este ajustata cu tranzactiile intragrup, in conformitate cu articolul 339
alineatul (2) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, valoarea totala a beneficiilor
discretionare viitoare la nivel de grup ar trebui sa fie ajustata in consecinta.

Recomandarea 19 - Limita superioara

1.46. Ajustarea pentru acoperirea pierderilor de catre rezervele tehnice la nivel de grup nu ar
trebui sa depdseasca suma ajustarilor pentru acoperirea pierderilor de catre rezervele tehnice la
nivelul societatilor de asigurare si de reasigurare consolidate in conformitate cu articolul 335
alineatul (1) literele (a), (b) si (c) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

Recomandarea 20 - Calcularea alternativa

1.47. Ca alternativa la calcularea propusa in recomandarea 17, atunci cand exista un nivel rezonabil
de omogenitate intre beneficiile discretionare viitoare ale societatii de asigurare si de reasigurare
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participative si ale societatilor de asigurare si de reasigurare care sunt consolidate in cadrul grupului
in conformitate cu articolul 335 alineatul (1) literele (a), (b) si (c) din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35, societatea de asigurare si de reasigurare participativa, holdingul de asigurare sau
holdingul financiar mixt ar trebui sa calculeze capacitatea rezervelor tehnice de a acoperi pierderile
la nivel de grup, in conformitate cu reco recomandarea 21.

1.48. Societatea de asigurare si de reasigurare participativa sau holdingul de asigurare ar trebui sa
fie Tn masura sa demonstreze supraveghetorului coordonator ca, in functie de activitatea si profilul
de risc al grupului, este asigurat un nivel rezonabil de omogenitate intre beneficiile discretionare
viitoare Tn cadrul grupului.

Recomandarea 21 - Calcularea alternativa

1.49. in conformitate cu recomandarea 20, societatea de asigurare si de reasigurare participativa,
holdingul de asigurare sau holdingul financiar mixt ar trebui sa calculeze ajustarea cu capacitatea
rezervelor tehnice de a acoperi pierderile utilizand urmatoarea formula:

unde:

- Adj*°"°1p este ajustarea cu capacitatea rezervelor tehnice de a acoperi pierderile pentru fiecare
societate de asigurare si de reasigurare consolidata in conformitate cu articolul 335 alineatul (1)
literele (a), (b) si (c) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35;

- a®°° reprezintd procentul utilizat pentru stabilirea conturilor consolidate;

- raportul [SCRéversified] /[3sologsolo GCRs0lo2] reprezintd ajustarea proportionald datoratd efectelor de
diversificare la nivel de grup si, in special, la numéarator, SCRAVersified 2 g afl3 cerinta de capital de
solvabilitate, calculata pe baza datelor consolidate, in conformitate cu articolul 336 litera (a) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, dar inainte de ajustarea cu capacitatea rezervelor tehnice
si a impozitelor amanate de a acoperi pierderile, iar la numitor, SCR®'°", se afld cerinta de capital de
solvabilitate Thainte de ajustarea cu capacitatea rezervelor tehnice si a impozitelor amanate de a
acoperi pierderile pentru fiecare societate de asigurare si de reasigurare consolidata in conformitate
cu articolul 335 alineatul (1) literele (a), (b) si (c) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

2 gCRdiversified” aste egal cu suma urmatoare, in cazul aplicarii formulei standard SCReversified =
BSCRdiversified + SCRdiversifiedoperational

Sectiunea VI
Ajustarea realizata pentru a se tine seama de capacitatea impozitelor amanate de a acoperi
pierderile la nivel de grup

Recomandarea 22 - Calcularea

1.50. Societatea de asigurare si de reasigurare participativa, holdingul de asigurare sau holdingul
financiar mixt ar trebui sa calculeze ajustarea cu capacitatea impozitelor amanate de a acoperi
pierderile utilizdnd urmatoarea formula:

unde:
- a*°° reprezintd procentul utilizat pentru stabilirea conturilor consolidate;
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- ADj*°"°; este ajustarea individuald pentru efectul impozitelor amanate de a acoperi pierderile
pentru fiecare societate de (re)asigurare consolidata in conformitate cu articolul 335 alineatul (1)
literele (a), (b) si (c) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35;

- SCR*°"" este cerinta de capital de solvabilitate dupa ajustarea LAC cu rezervele tehnice si inainte
de ajustarea LAC cu impozitele amanate pentru fiecare societate de asigurare si de reasigurare
consolidata in conformitate cu articolul 335 alineatul (1) literele (a), (b) si (c) din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35; si

- SCRdiversified®3 aste cerinta de capital de solvabilitate calculatd pe baza datelor consolidate in
conformitate cu articolul 336 litera (a) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, dupa ajustarea
LAC cu rezervele tehnice si inainte de ajustarea LAC cu impozitele amanate.

3 SCRdversified” octe egal cu suma urmatoare, in cazul aplicirii formulei standard SCReversified =
BSCRdiversified+ SCRdiversiﬁedOperational _'_Adjgroup_l_P

Norme de conformare si de raportare

1.51. Prezentul document contine recomandari emise in temeiul articolului 16 din Regulamentul
EIOPA. Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul EIOPA, autorititile competente
nationale depun toate eforturile pentru a respecta ghidurile si recomandarile emise.

1.52. Autoritatile competente care respecta sau intentioneaza sa respecte prezentul ghid ar trebui
sa-l integreze in mod adecvat in cadrul de reglementare sau de supraveghere.

1.53. Autoritatile competente transmit catre EIOPA confirmarea respectarii sau a intentiei de a
respecta prezentul ghid, expunand motivele nerespectarii, in termen de doua luni de la publicarea
versiunilor traduse.

1.54. in absenta unui rdspuns pand la expirarea acestui termen, se va considera cd autoritatile
competente nu respecta obligatia de raportare si vor fi raportate ca atare.

Dispozitii finale referitoare la revizuiri

1.55. Prezentul ghid face obiectul unei revizuiri de catre EIOPA.

ANEXA Nr. 13
EIOPA - BoS - 14/178 RO

Ghid privind parametrii specifici societatii

Introducere

1.1. in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere
(denumit in continuare "Regulamentul EIOPA"), EIOPA emite prezentul ghid privind parametrii
specifici societatii.

1.2. Ghidul se refera la articolul 104 alineatul (7), la articolele 110, 111, 230 si la articolul 248
alineatul (2) din Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie
2009 privind accesul la activitate si desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare (denumita
in continuare "Directiva Solvabilitate II"), precum si la articolele 218, 219, 220, 338 si 356 din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 din 10 octombrie 2014 de completare a Directivei
2009/138 (denumit in continuare Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35).

1.3. Prezentul ghid se adreseaza autoritatilor de supraveghere in temeiul Directivei Solvabilitate II.

1.4. La calcularea cerintei de capital de solvabilitate, societdtile pot inlocui un subset de parametri
(parametrii standard) din formula standard cu parametri specifici lor, Tn cazul in care formula
standard nu ofera o reprezentare adecvata a riscurilor. Acest lucru ar trebui sa contribuie la
promovarea unui management corect al riscurilor Tn cadrul societatilor de asigurare si de
reasigurare.

1.5. Pentru calcularea parametrilor specifici societatii, societatile pot alege o metoda dintr-o serie
de metode standardizate prevazute in anexa XVII din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.
Modificarile aduse metodelor standardizate pentru parametrii specifici societatii Inseamna ca nu mai
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este valabila aprobarea, in conformitate cu articolul 110 din Directiva Solvabilitate 1l. Metoda
modificatd s ar putea califica insa drept model intern partial, aprobat de autoritatile de
supraveghere, astfel cum se prevede la articolele 112, 113 si la articolele 120 - 126 din Directiva
Solvabilitate Il.

1.6. Prezentul ghid prevede specificatii suplimentare privind criteriile de calitate a datelor, care ar
trebui luate in considerare in timpul procesului de calculare a parametrilor specifici societatii si a
parametrilor specifici grupului. Articolul 48 alineatul (1) litera (i) din Directiva Solvabilitate I
stabileste rolul functiei actuariale si modul in care ar trebui sa contribuie la implementarea eficace a
sistemului de management al riscului, in special la modelarea riscurilor care stau la baza calcularii
cerintelor de capital. Rolul functiei actuariale este, prin urmare, foarte important in evaluarea
calitatii datelor utilizate la calcularea parametrilor specifici societatii.

1.7. Societatile pot Tnlocui in modulele de risc de subscriere doar un subset de parametri standard
cu parametri specifici. Aceasta inseamna ca unele date de intrare utilizate la calcularea acestor
parametri sunt similare (si, in unele cazuri, pot constitui exact aceleasi informatii) cu datele de
intrare utilizate la calcularea rezervelor tehnice. Este de asteptat ca functia actuariala sa contribuie la
evaluarea acestor date de intrare in cadrul sistemului de management al riscului.

1.8. Numai procesul de aprobare a parametrilor specifici societatii la nivel individual este
armonizat prin standarde tehnice de aplicare. Pentru a imbunatati convergenta utilizarii parametrilor
specifici grupului de catre grupurile din statele membre, ghidul are ca scop armonizarea procesului
de aprobare de catre autoritatile de supraveghere a parametrilor specifici grupului.

1.9. Recomandarile 1 - 9 se aplica la calcularea cerintei de capital de solvabilitate atat pentru
societatile individuale, cat si la nivel de grup, conform metodei consolidarii contabile sau conform
unei combinatii de metode cu privire la datele consolidate, calculate in conformitate cu articolul 335
alineatul (1) literele (a), (b) si (c) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

1.10. Tn cazul in care nu sunt definiti in prezentul ghid, termenii au semnificatia consacrati in
actele normative mentionate in introducere.

1.11. Ghidul se aplica de la 1 aprilie 2015.

Recomandarea 1 - Rolul rationamentului calificat

1.12. in scopul stabilirii parametrilor specifici societatii, ar trebui s3 li se permitd societatilor s&
utilizeze ipoteze pe baza rationamentului calificat doar ca o ajustare a datelor existente, si nu ca un
substitut pentru datele care lipsesc.

1.13. Societatile ar trebui sa utilizeze ipoteze bazate pe rationamentul calificat numai in cazul in
care datele rezultate ajustate indeplinesc criteriile prevazute la articolul 219 din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35 intr-o mai mare masurad si ar trebui si demonstreze o astfel de
conformitate la cererea autoritatilor de supraveghere.

Recomandarea 2 - Gradul de semnificatie

1.14. Societatile ar trebui sa se asigure ca acele criterii privind calitatea datelor, prevazute la
articolul 219 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, sunt indeplinite indiferent de gradul de
semnificatie a segmentului pentru care sunt utilizati parametrii specifici societatii.

Recomandarea 3 - Ajustarile pentru cresterea nivelului de adecvare a datelor

1.15. Sub rezerva recomandarii 1, la stabilirea parametrilor specifici societatii, acestea ar trebui sa
ajusteze datele istorice astfel Tncat sa elimine efectul riscurilor care sunt lipsite de relevanta, cel
putin in urmatoarele douasprezece luni.

Recomandarea 4 - Ajustarea datelor istorice pentru eliminarea efectului evenimentelor
catastrofice si pentru reflectarea contractelor de reasigurare actuale

1.16. Dupa caz, societatile ar trebui sa stabileasca politici si proceduri interne:

(a) pentru a identifica pierderile de pe urma evenimentelor catastrofice;

(b) pentru a ajusta datele in conformitate cu punctul B alineatul (2) litera (e) din anexa XVII la
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35;
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(c) pentru a ajusta datele in conformitate cu punctul B alineatul (2) litera (d), punctul C alineatul (2)
litera (c) si punctul D alineatul (2) litera (f) din anexa XVII la Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35.

1.17. Societatile ar trebui sa se asigure ca modificarile retinerilor pentru reasigurarea non
proportionala sunt luate in considerare in mod corespunzator, in cazul in care au un impact asupra
volatilitatii riscului de rezerve.

Recomandarea 5 - Calcularea ajustarii riscului de prime in functie de reasigurarea non-
proportionala

1.18. Atunci cand societatile stabilesc factorul de ajustare pentru efectul de reasigurare non
proportionala, astfel cum se prevede la articolul 218 alineatul (1) litera (a) punctul (iii) si alineatul (1)
litera (c) punctul (iii) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, acestea ar trebui sa se asigure ca
atat datele brute, cat si datele nete de reasigurarea non proportionala pentru urmatoarele
douasprezece luni sunt in conformitate cu recomandarile 1 - 4.

Recomandarea 6 - Conformitatea continua

1.19. Societatile ar trebui sa si monitorizeze conformitatea cu cerintele privind utilizarea
parametrilor specifici societatii, ca parte a autoevaluarii riscurilor si a solvabilitatii.

1.20. Ca parte a raportului privind autoevaluarea riscurilor si a solvabilitatii, societatile ar trebui sa
informeze autoritatile de supraveghere daca exista modificari semnificative ale informatiilor incluse
in cererea de aprobare si ar trebui sa ofere detalii relevante cu privire la modificarile semnificative.

1.21. Tn cazul in care utilizarea de date noi produce modificiri semnificative ale informatiilor
incluse Tn cererea de aprobare, societatile ar trebui sa ofere, la solicitarea autoritatilor de
supraveghere, toate detaliile despre calcularea parametrilor specifici societatii, efectuata utilizand
noul set de date, si informatiile necesare pentru a confirma caracterul adecvat al calcularii.

1.22. Tn cazul in care societdtile realizeaza cd o altd metodd standardizatd oferd un rezultat mai
precis pentru respectarea cerintelor de calibrare mentionate la articolul 101 alineatul (3) din
Directiva Solvabilitate Il, acestea ar trebui sa prezinte o nouad cerere de aprobare a utilizarii metodei
standardizate alternative.

Recomandarea 7 - Remedierea neconformitatii

1.23. in caz de neconformitate cu cerintele de utilizare a parametrilor specifici societtii,
autoritatea de supraveghere ar trebui sa decida daca societatea poate remedia neconformitatea in
termen de trei luni.

1.24. Atunci cand adopta decizia, autoritatea de supraveghere ar trebui sa ia in considerare gradul
de neconformitate, ariile acoperite de neconformitate, timpul necesar pentru a remedia situatia si
masurile pe care societatea intentioneaza sa le adopte pentru a restabili conditiile de utilizare a
parametrilor specifici societatii.

1.25. n cazul in care neconformitatea nu poate fi remediat3 in termen de trei luni, autoritatea de
supraveghere ar trebui sa retraga aprobarea pentru utilizarea parametrilor specifici societatii, in
conformitate cu [articolul 8 din proiectul standardelor tehnice de aplicare elaborat de EIOPA in ceea
ce priveste procedura de aprobare de catre autoritatile de supraveghere a utilizarii parametrilor
specifici societatii].

1.26. Atunci cand aprobarea este retrasa, societatile ar trebui sa calculeze cerinta de capital de
solvabilitate utilizand parametrii standard si sa prezinte o noua cerere in cazul in care intentioneaza
sa solicite din nou aprobarea pentru utilizarea parametrilor specifici societatii.

Recomandarea 8 - Solicitarea autoritatii de supraveghere privind utilizarea parametrilor specifici
societatii

1.27. In cazul in care autoritatea de supraveghere fi solicitd societatii si utilizeze parametrii
specifici societatii, Tn conformitate cu articolul 110 din Directiva Solvabilitate Il, aceasta ar trebui sa
indice societatii care dintre parametrii prevazuti la articolul 218 din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35 trebuie sa fie inlocuiti. Dupa discutiile purtate cu societatea, autoritatea de supraveghere ar
trebui sa stabileasca un termen rezonabil pentru depunerea cererii.
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1.28. Dupa primirea solicitarii autoritatii de supraveghere, societatea ar trebui sa analizeze
metodele standardizate disponibile.

Recomandarea 9 - Abaterea semnificativa

1.29. Atunci cand se analizeaza daca exista o abatere semnificativa, in conformitate cu articolul 110
din Directiva Solvabilitate Il, autoritatile de supraveghere ar trebui sa ia in considerare factorii
relevanti, dupa cum urmeaza:

a. concluziile rezultate Tn urma procesului de supraveghere;

b. natura, tipul si amploarea abaterii;

c. probabilitatea si severitatea oricarui impact negativ asupra detinatorilor de polite si asupra
beneficiarilor;

d. nivelul de senzitivitate a ipotezelor la care se refera abaterea;

e. durata estimata si volatilitatea abaterii pe durata abaterii.

1.30. Autoritatile de supraveghere ar trebui sa efectueze aceasta analiza la nivelul fiecarui segment
pentru care este posibila utilizarea parametrilor specifici societatii.

Recomandarea 10 - Cererea de aprobare a utilizarii parametrilor specifici grupului

1.31. Cererea de aprobare a utilizarii parametrilor specifici grupului ar trebui sa includa cel putin
informatiile solicitate la [articolul 1 alineatele (2), (4) si (5) din proiectul standardelor tehnice de
aplicare elaborat de EIOPA in ceea ce priveste procedura de aprobare de catre autoritatile de
supraveghere a utilizarii parametrilor specifici societatii], unde trimiterile la "parametrii specifici
societatii" sunt intelese ca trimiteri la "parametrii specifici grupului".

1.32. La cererea motivata a supraveghetorului coordonator, societatea participativa, holdingul de
asigurare sau holdingul financiar mixt ar trebui sa furnizeze informatii suplimentare, in cazul in care
acest lucru este necesar pentru evaluarea cererii.

Recomandarea 11 - Domeniul de utilizare a parametrilor specifici grupului in cadrul grupului

1.33. in cazul in care cerinta de capital de solvabilitate la nivel de grup se calculeazd conform
metodei 1 sau conform combinatiei metodelor 1 si 2, societatea participativa, holdingul de asigurare
sau holdingul financiar mixt ar trebui sa utilizeze parametrii specifici grupului numai pentru datele
consolidate calculate in conformitate cu articolul 335 alineatul (1) literele (a), (b) si (c) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

1.34. Tn cazul in care cerinta de capital de solvabilitate la nivel de grup se calculeazd conform
metodei 2, societatea participativa, holdingul de asigurare sau holdingul financiar mixt nu ar trebui
sa utilizeze parametrii specifici grupului.

1.35. in cazul in care o societate inclusa n calcularea solvabilitétii la nivel de grup conform metodei
2 utilizeaza parametrii specifici societatii, acestia ar trebui inclusi Tn calcularea cerintei de capital de
solvabilitate la nivel de grup numai pentru acele societdti care au primit aprobarea din partea
autoritatilor de supraveghere.

Recomandarea 12 - Cerintele privind calitatea datelor la nivel de grup

1.36. Societatea participativa, holdingul de asigurare sau holdingul financiar mixt ar trebui sa poata
demonstra supraveghetorului coordonator ca natura activitatii grupului si profilul de risc au un grad
suficient de similaritate cu cele ale societatilor individuale care furnizeaza datele, pentru asigurarea
convergentei intre ipotezele statistice care stau la baza datelor utilizate la nivel de entitate si la nivel
de grup.

Recomandarea 13 - Consultarea in cadrul colegiului supraveghetorilor

1.37. Tn cadrul consultdrii previzute la articolul 356 alineatul (3) din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35, supraveghetorul coordonator si celelalte autoritati de supraveghere din cadrul
colegiului supraveghetorilor ar trebui, printre altele, sa analizeze si sa discute reprezentativitatea
datelor la nivel de grup si relevanta metodei standardizate utilizate.

Recomandarea 14 - Informatiile pentru colegiul supraveghetorilor

1.38. n cazul unei cereri de aprobare a utilizdrii parametrilor specifici societitii depuse de cétre o
societate individuala inclusa in calcularea solvabilitatii la nivel de grup, autoritatea de supraveghere
care primeste cererea ar trebui sa informeze colegiul supraveghetorilor cu privire la primirea cererii
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si la decizia sa. Daca cererea este respinsa, autoritatea de supraveghere ar trebui sa informeze
colegiul supraveghetorilor cu privire la principalele motive ale deciziei sale.

1.39. inainte de a adopta decizia finald privind cererea de utilizare a parametrilor specifici grupului,
supraveghetorul coordonator ar trebui sa ia in considerare deciziile autoritatilor de supraveghere cu
privire la cererile societatilor individuale, incluse in calcularea solvabilitatii la nivel de grup, privind
utilizarea parametrilor specifici societatii.

Norme de conformare si de raportare

1.40. Prezentul document contine recomandari emise in temeiul articolului 16 din Regulamentul
EIOPA. Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul EIOPA, autorititile competente
si institutiile financiare depun toate eforturile necesare pentru a respecta ghidurile si recomandarile
emise.

1.41. Autoritatile competente care respecta sau intentioneaza sa respecte prezentul ghid ar trebui
sa | integreze Tn mod adecvat in cadrul de reglementare sau de supraveghere.

1.42. Autoritatile competente transmit catre EIOPA confirmarea respectarii sau a intentiei de a
respecta prezentul ghid, expunand motivele nerespectarii, in termen de doua luni de la publicarea
versiunilor traduse.

1.43. in absenta unui rdspuns pand la expirarea acestui termen, se va considera cd autoritatile
competente nu respecta obligatia de raportare si vor fi raportate ca atare.

Dispozitii finale referitoare la revizuiri

1.44. Prezentul ghid face obiectul unei revizuiri de catre EIOPA.

ANEXA Nr. 14
EIOPA_BoS_14/180 RO

Ghid privind utilizarea modelelor interne

Introducere

1.1. in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 din 24 noiembrie 2010
(denumit Tn continuare Regulamentul EIOPA), EIOPA emite ghidul adresat autoritatilor de
supraveghere si societatilor de asigurare sau de reasigurare privind utilizarea modelelor interne, Tn
conformitate cu Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie
2009 privind accesul la activitate si desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare (Directiva
Solvabilitate I1)?, in special articolele 112, 113, 115, 116, 120-126 si 231, astfel cum au fost elaborate
ulterior de titlul I, capitolul VI si titlul I, capitolul Il din Regulamentul delegat al Comisiei (UE)
2015/35 din 10 octombrie 2014 de completare a Directivei 2009/138/CE (denumit in continuare
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35)3. Prezentul ghid ia, de asemenea, ih considerare
standardele tehnice de aplicare ale EIOPA privind procesul de aprobare a modelelor interne si
procesul de a ajunge la o decizie comuna pentru modelele interne de grup®.

1.2. Ghidul EIOPA privind utilizarea modelelor interne are scopul de a oferi indrumari cu privire la
ceea ce ar trebui sa ia in considerare autoritatile de supraveghere si societatile de asigurare sau de
reasigurare pentru a permite autoritatilor de supraveghere sa aprobe si sa continue sa permita
utilizarea unui model intern pentru calcularea cerintei de capital de solvabilitate si pentru a permite
societatilor de asigurare si de reasigurare sa utilizeze un model intern pentru calcularea cerintei de
capital de solvabilitate, in conformitate cu cerintele Directivei Solvabilitate Il, astfel cum se specifica
ulterior in Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

1.3. Ghidul urmareste, de asemenea, cresterea convergentei practicilor de supraveghere in ceea ce
priveste evaluarea modelelor interne. Tn cazul modelelor interne pentru grupuri, ar trebui si existe
un nivel adecvat de comunicare intre autoritatile de supraveghere din cadrul colegiilor, in special
intre autoritatile de supraveghere implicate.

1.4. Ghidul se adreseaza autoritatilor de supraveghere in temeiul Directivei Solvabilitate II.
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1.5. Toate recomandarile se aplica, cu exceptia cazului in care este in mod explicit stabilit altfel, in
cazul utilizarii:

e unui model intern, integral sau partial, pentru care se solicitd o decizie cu privire la utilizarea
acestuia sau care este deja utilizat pentru calcularea cerintei de capital de solvabilitate a unei
societati de asigurare sau de reasigurare,

e unui model intern pentru un grup, integral sau partial, dupa cum este definit mai jos, pentru care
se solicita o decizie cu privire la utilizarea acestuia sau care este deja utilizat pentru calcularea
cerintei de capital de solvabilitate.

1.6. Prezentul ghid se aplica de la 1 aprilie 2015.

1.7. Pentru prezentul ghid sunt aplicabile urmatoarele definitii:

e "Modelul (modele) intern(e) de grup (grupuri)" ar trebui inteles atat ca un model intern pentru
care se solicita a fi utilizat numai la calcularea cerintei de capital de solvabilitate consolidatea
grupului (in conformitate cu articolul 230 din Directiva Solvabilitate Il), cat si ca un model intern
pentru care se solicita a fi utilizat la calcularea cerintei de capital de solvabilitate consolidate a
grupului si a cerintei de capital de solvabilitate pentru cel putin o societate de asigurare afiliata
inclusa in sfera de acoperire a acestui model intern pentru calcularea cerintei de capital de
solvabilitate consolidate a grupului (denumit in ghid model intern de grup in temeiul articolului 231
din Directiva Solvabilitate Il).

e Conceptul de "complexitate a prognozei distributiei probabilitatilor" este determinat, in principal,
prin perspectiva a doud dimensiuni: gradul de cunoastere asocietatii a profilului de risc, dupa cum
este reflectat in setul de evenimente care stau la baza prognozei distributiei probabilitatilor si
capacitatea metodei de calcul alese de a transforma aceasta informatie intr o distributie a valorilor
monetare in functie de modificarile intervenite in fondurile proprii de bazd. Conceptul de
complexitate nu ar trebui redus la granularitatea reprezentarii prognozei distributiei probabilitatilor,
intrucat chiar si o prognoza sub forma unei functii continue ar putea sa nu fie complexa.

e "Masura de risc de referinta" ar trebui inteleasa ca fiind valoarea la risc a fondurilor proprii de
baza, cu un nivel de incredere de 99,5% pe o perioada de un an, astfel cum se prevede la articolul
101 alineatul (3) din Directiva Solvabilitate II.

e "Formulele analitice apropiate" ar trebui intelese ca fiind formule matematice directe care fac
legatura intre masura de risc aleasa de societate si masura de referinta definita mai sus.

e "t=0" ar trebui inteles ca fiind data la care calcularea cerintei de capital de solvabilitate este
efectuata de societate cu propriul model intern.

e "t=1" ar trebui inteles ca fiind un an dupa data la care calcularea cerintei de capital de
solvabilitate este efectuata de societate cu propriul model intern.

Capitolul 1
Cererea

Recomandarea 1 - Procesul de analizare prealabila

1.8. Autoritatile de supraveghere ar trebui sa ia in considerare cerinta privind procesul de analizare
prealabila, in scopul de a si forma un punct de vedere despre cat de pregatita este o societate de
asigurare sau de reasigurare pentru a depune o cerere de utilizare a unui model intern pentru
calcularea cerintei de capital de solvabilitate conform Directivei Solvabilitate Il si pentru a indeplini
cerintele privind modelele interne prevazute in Directiva Solvabilitate II.

Recomandarea 2 - Informatiile care trebuie prezentate intr-o cerere de utilizare a modelelor
interne de grup in temeiul articolului 231 din Directiva Solvabilitate Il

1.9. Tn cazul unei cereri de utilizare a modelului intern de grup, in temeiul articolului 231 din
Directiva Solvabilitate Il, solicitantul trebuie sa includa, pentru fiecare societate afiliata care solicita
utilizarea modelului intern de grup pentru calcularea cerintei de capital de solvabilitate, informatiile
prevazute la articolul 2 din standardul tehnic de aplicare al EIOPA privind procesele de aprobare a
modelelor interne, care sunt specifice pentru aceasta societate afiliata, cu exceptia cazului in care
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aceste informatii sunt deja incluse in documentele prezentate de catre societatea de asigurare sau
de reasigurare participativa.

1.10. Solicitantul ar trebui sa explice, de asemenea, pentru fiecare societate afiliata inclusa in
cererea de utilizare a modelului intern de grup pentru calcularea cerintei de capital de solvabilitate,
in ce masura elaborarea, utilizarea sau validarea componentelor modelului intern de grup, care sunt
necesare pentru calcularea cerintei de capital de solvabilitate a societatii afiliate, sunt efectuate de o
alta societate afiliata in cadrul grupului.

Recomandarea 3 - Solicitarea de informatii suplimentare in cazul unei cereri de utilizare a
modelelor interne de grup

1.11. Tn cazul unei cereri de utilizare a modelului intern de grup, solicitarea de informatii
suplimentare de la o societate afiliata de catre autoritatile de supraveghere implicate, astfel cum
sunt definite la articolul 343 alineatul (2) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 care
supravegheaza aceasta societate, ar trebui sa fie in primul rand adresatda supraveghetorului
coordonator. Supraveghetorul coordonator ar trebui apoi sa transmita cererea societatii afiliate sau
sa puna la dispozitia autoritatii de supraveghere implicate solicitante informatiile cu documentele
relevante, daca acestea au fost deja furnizate supraveghetorului coordonator.

1.12. in cazul unei cereri de utilizare a modelului intern de grup in temeiul articolului 231 din
Directiva Solvabilitate I, autoritatile de supraveghere interesate, in sensul articolului 347 alineatul
(3) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 ar trebui sa poata solicita direct informatii
suplimentare din partea societatii afiliate pe care o supravegheaza, in scopul de a evalua
conformitatea modelului intern de grup cu cerintele referitoare la modelele interne in ceea ce
priveste cerinta de capital de solvabilitate a acestei societdti afiliate. in acest caz, autoritatea de
supraveghere interesata ar trebui sa informeze de indata supraveghetorul coordonator cu privire la
o astfel de solicitare de informatii.

Recomandarea 4 - Intentia de a extinde sfera de acoperire a cererii de utilizare a modelelor
interne de grup

1.13. in cazul unei cereri de utilizare a modelului intern de grup, ca parte a justificirii sferei de
acoperire a modelului intern descris la articolul 343 alineatul (5) sau la articolul 347 alineatul (6) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, solicitantul ar trebui sa descrie in cerere intentia, daca
este cazul, de a extinde sfera de acoperire a modelului intern Tn viitor, pentru a include, in vederea
calcularii cerintei de capital de solvabilitate la nivel de grup, alte societati afiliate din sfera de
aplicare a supravegherii la nivel de grup, dar care nu sunt incluse, prin cererea curentd, in sfera de
acoperire a modelului intern pentru calcularea cerintei de capital de solvabilitate la nivel de grup.

1.14. in cazul unei cereri de utilizare a modelului intern de grup in temeiul articolului 231 din
Directiva Solvabilitate Il, ca parte a justificarii sferei de acoperire a modelului intern, solicitantul ar
trebui sa descrie, de asemenea, intentia, daca este cazul, de a extinde in viitor sfera de acoperire a
modelului intern pentru a include calcularea cerintei de capital de solvabilitate a societatilor afiliate
care nu sunt incluse in sfera de acoperire a cererii curente pentru calcularea cerintei de capital de
solvabilitate cu modelul intern de grup.

Recomandarea 5 - Specificatiile tehnice in cazul unei cereri de utilizare a modelelor interne de
grup in temeiul articolului 231 din Directiva Solvabilitate Il

1.15. in cazul unei cereri de utilizare a modelului intern de grup in temeiul articolului 231 din
Directiva Solvabilitate Il, solicitantul ar trebui sa mentioneze in mod explicit in cerere in ce masura
specificatiile tehnice ale modelului intern de grup pot fi diferite, atunci cand modelul intern este
utilizat pentru calcularea cerintei de capital de solvabilitate la nivel de grup si pentru calcularea
cerintei de capital de solvabilitate a societatilor afiliate, inclusiv:

(a) tratamentul tranzactiilor intragrup pentru calcularea atat a cerintei de capital de solvabilitate a
societatilor afiliate, cat si, dupa caz, a cerintei de capital de solvabilitate la nivel de grup;

(b) lista parametrilor din modelul intern care pot fi stabiliti in mod diferit pentru diferite calculari
efectuate cu modelul intern de grup, in vederea calcularii cerintei de capital de solvabilitate la nivel
de grup si calcularii cerintei individuale de capital de solvabilitate; si

93


act:593423%2076129293
act:282309%2059239165
act:593423%2076129330
act:593423%2076129330
act:593423%2076129296
act:593423%2076129333
act:282309%2059239165
act:282309%2059239165

(c) descrierea riscurilor specifice grupului, relevante pentru calcularea cerintei de capital de
solvabilitate la nivel de grup.

Capitolul 2
Modificarile modelului

Recomandarea 6 - Sfera de acoperire a politicii privind modificarile modelului

1.16. Societatea de asigurare sau de reasigurare, la stabilirea politicii de modificare a modelului, ar
trebui sa se asigure ca aceasta politica acopera toate sursele relevante de modificare care ar avea un
impact asupra cerintei sale de capital de solvabilitate si cel putin modificarile referitoare la:

a. sistemul de guvernanta al societatii;

b. nivelul de conformitate a societatii cu cerintele privind utilizarea modelului intern;

c. caracterul adecvat al specificatiilor tehnice ale modelului intern al societatii;

d. profilul de risc al societatii.

1.17. Societatea ar trebui sa se asigure, de asemenea, ca politica de modificare a modelului:

a. specifica situatiile in care o modificare a modelului intern este considerata majora sau minora si
in care o combinatie de modificari minore este considerata o modificare majora,

b. stabileste cerintele de guvernanta in ceea ce priveste modificarile aduse modelului intern,
inclusiv aprobarea internd, comunicarea internd, documentarea si validarea modificarilor.

1.18. Societatea de asigurare si de reasigurare nu ar trebui sa considere includerea de noi
elemente, cum ar fi includerea unor riscuri suplimentare sau unitati operationale, ca fiind modificari
aduse modelului intern in conformitate cu politica de modificare a modelului intern. Includerea de
noi elemente in modelul intern ar trebui sa fie supusa aprobarii de catre autoritatile de
supraveghere, urmand procedura descrisa la articolul 7 din standardul tehnic de aplicare privind
procesele de aprobare pentru modelele interne.

1.19. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa ia Tn considerare actualizarea
parametrilor modelului intern ca o potentiald sursa de modificari ale modelului intern.

Recomandarea 7 - Definirea unei modificari majore

1.20 in timp ce impactul cantitativ al unei modificdri a modelului asupra cerintei de capital de
solvabilitate sau asupra componentelor individuale ale cerintei de capital de solvabilitate poate fi
unul dintre indicatorii pe care societatea de asigurare sau de reasigurare decide sa 1l utilizeze pentru
a identifica modificarile majore, societatea ar trebui sa elaboreze si sa utilizeze un numar de alii
indicatori cheie calitativi si cantitativi pentru a defini o modificare majora.

Recomandarea 8 - Raportarea modificarilor minore si majore ca o combinatie de modificari
minore

1.21. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa raporteze modificarile minore ale
modelului intern catre autoritatile de supraveghere trimestrial sau mai frecvent, daca este cazul.
Modificarile minore ale modelului intern ar trebui sa fie comunicate intr un raport concis, care ar
trebui sa descrie atat impacturile cantitative, cat si calitative ale modificarilor si efectele cumulative
aproximative cantitative si calitative ale modificarilor asupra modelului intern aprobat.

1.22. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa utilizeze cel mai recent model intern
aprobat de cdtre autoritatile de supraveghere ca referinta pentru a evalua dacd o combinatie de
modificari minore este considerata ca o modificare majora, cu exceptia cazului in care s a convenit
altfel cu autoritatile de supraveghere.

Recomandarea 9 - Politica de modificare a modelului pentru modelele interne de grup in
temeiul articolului 231 din Directiva Solvabilitate Il

1.23. in cazul modelului intern de grup in temeiul articolului 231 din Directiva Solvabilitate II,
societatea participativa si societatile afiliate care solicita utilizarea modelului intern de grup pentru a
calcula cerinta individuala de capital de solvabilitate ar trebui sa elaboreze o politica de modificare a
modelului.
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1.24. Societatea participativa si societatile afiliate, care solicita utilizarea modelului intern de grup
pentru a calcula cerinta individuala de capital de solvabilitate, ar trebui sa se asigure ca politica de
modificare a modelului include o specificatie a modificarilor majore si minore in ceea ce priveste
grupul, precum si a fiecareia dintre societatile afiliate incluse in cerere, care solicita sa utilizeze
modelul intern de grup pentru a calcula cerinta individuala de capital de solvabilitate.

1.25. Societatea participativa si societatile afiliate, care solicita utilizarea modelului intern de grup
pentru a calcula cerinta individuald de capital de solvabilitate, ar trebui sa se asigure ca o modificare
care este majora pentru o societate afiliata inclusa in cerere este clasificata ca modificare majora in
cadrul politicii.

Recomandarea 10 - Extinderea utilizarii si extinderea sferei de acoperire a modelelor interne de
grup in temeiul articolului 231 din Directiva Solvabilitate Il

1.26. Urmatoarele extinderi ale modelului intern de grup ar trebui sa fie prezentate de solicitant
supraveghetorului coordonator, urmand acelasi proces ca pentru o modificare majora a modelului
intern, in conformitate cu articolul 7 din standardul tehnic de aplicare al EIOPA privind procesele de
aprobare a modelului intern:

(a) extinderea pentru a calcula cerinta de capital de solvabilitate a unei societati afiliate incluse in
prezent in sfera de acoperire a modelului intern de grup pentru calcularea cerintei de capital de
solvabilitate la nivel de grup, dar care in prezent nu utilizeaza modelul intern de grup pentru
calcularea cerintei de capital de solvabilitate;

(b) extinderea pentru a cuprinde noi elemente la nivel de grup; si

(c) extinderea pentru a cuprinde noi elemente la nivelul unei societati afiliate care utilizeaza in
prezent modelul intern de grup pentru calcularea cerintei de capital de solvabilitate, inclusiv
extinderea referitoare la elementele deja utilizate la nivel de grup sau la nivelul altor societati
afiliate.

Capitolul 3
Testul de utilizare

Recomandarea 11 - Stimularea imbunatatirii calitatii modelului intern

1.27. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa se asigure ca modelul intern este
utilizat Tn procesele sistemului de management al riscului si in procesul decizional intr o maniera care
sa creeze o motivare pentru imbunatatirea calitatii modelului intern.

Recomandarea 12 - Testul de utilizare si modificarile modelului intern

1.28. Tn procesul de imbunitatire a calit3tii modelului intern, atunci cand o modificare major3 este
aprobata intern de organul administrativ, de conducere sau de control, societatea de asigurare si de
reasigurare ar trebui sa poata demonstra conformitatea cu testul de utilizare luand in considerare:

diferitele componente ale testului de utilizare;

diferitele utilizari in sistemul de guvernanta.

1.29. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa monitorizeze si sa poata demonstra ca
exista un decalaj adecvat de timp intre identificarea faptului cad este necesara o modificare a
modelului intern si efectuarea modificarii. in cazul unei cereri privind o modificare majora in cursul
perioadei de aprobare, societatea de asigurare si de reasigurare ar trebui sa se asigure ca utilizarea
modelului intern in procesul decizional este adecvata.

Recomandarea 13 - Nivelul de intelegere a modelului intern

1.30. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa ia in considerare abordari diferite
pentru a asigura un nivel de intelegere a modelului intern de catre organul administrativ, de
conducere sau de control si de catre utilizatorii relevanti ai modelului intern, Tn scopul adoptarii
deciziilor.

1.31. Tn scopul evaluarii nivelului de intelegere a modelului intern, autorititile de supraveghere ar
trebui sa ia Tn considerare organizarea de interviuri cu persoanele din cadrul organului administrativ,
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de conducere sau de control si cu persoanele care conduc efectiv societatea de asigurare sau de
reasigurare.

1.32. Autoritatile de supraveghere ar trebui, de asemenea, sa ia in considerare posibilitatea
examindrii documentatiei aferente proceselor verbale ale sedintelor de consiliu sau ale factorilor
decizionali corespunzatori, pentru a evalua cat de pregatita este societatea de asigurare sau de
reasigurare sa respecte cerintele privind testul de utilizare.

Recomandarea 14 - Sustinerea procesului decizional

1.33. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa se asigure si sa fie in masura sa
demonstreze ca modelul intern este utilizat pentru adoptarea deciziilor.

1.34. In special, atunci cand se calculeaza cerinta de capital de solvabilitate notionald pentru
fondurile dedicate, societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa respecte articolul 81 din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 si sa explice modul in care asigura convergenta intre
aceste date de iesire, in conformitate cu articolul 223 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

Recomandarea 15 - Specificitatile testului de utilizare pentru modelele interne de grup in
temeiul articolului 231 din Directiva Solvabilitate Il

1.35. Societatea participativa si societatile afiliate, care solicita utilizarea modelului intern de grup
in temeiul articolului 231 din Directiva Solvabilitate Il, pentru a calcula cerinta individuala de capital
de solvabilitate, ar trebui sa coopereze pentru a se asigura ca elaborarea modelului intern este
convergenta cu activitatea. Acestea ar trebui sa furnizeze dovezi ca guvernanta privind modelul
intern prevede ca:

a) cerinta individuald de capital de solvabilitate este calculata cu frecventa prevazuta la articolul
102 din Directiva Solvabilitate Il si ori de cate ori este necesar pentru procesul decizional;

b) ele pot propune modificari ale modelului intern de grup, in special pentru componentele care
sunt semnificative pentru ele sau ca urmare a unei modificari in profilul de risc si {indnd seama de
mediul in care societatea isi desfasoara activitatea;

c) societdtile afiliate dovedesc un nivel adecvat de intelegere a modelului intern, pentru
componentele modelului intern care acopera riscurile societatii respective.

1.36. Societatile de asigurare sau de reasigurare, care solicita utilizarea modelului intern de grup
pentru calcularea cerintei de capital de solvabilitate, ar trebui sa se asigure ca elaborarea modelului
intern este adecvatda pentru activitate si pentru sistemul de management al riscului, inclusiv
rezultatele obtinute la nivelul grupului si la nivelul societatii afiliate, care sunt destul de granulare
pentru ca modelul intern de grup sa poata avea un rol suficient Tn procesele decizionale.

Capitolul 4
Stabilirea ipotezelor si rationamentul calificat

Recomandarea 16 - Gradul de semnificatie in stabilirea ipotezelor

1.37 Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa stabileasca ipoteze si sa aplice
rationamentul calificat, in special tindnd cont de gradul de semnificatie a impactului utilizarii de
ipoteze cu privire la urmdatoarele recomandari privind stabilirea ipotezelor si rationamentul calificat.

1.38. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa evalueze gradul de semnificatie luand
in considerare atat indicatorii cantitativi, cat si calitativi si ludnd n considerare conditiile de dauna
maximd. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sd evalueze in ansamblu indicatorii
luati in considerare.

Recomandarea 17 - Guvernanta stabilirii de ipoteze

1.39. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa se asigure ca toate procesele de
stabilire a ipotezelor si, in special, aplicarea rationamentului calificat urmeaza un proces validat si
documentat.

1.40. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa se asigure ca ipotezele sunt generate
si utilizate in mod consecvent de a lungul timpului si in cadrul societatii de asigurare sau de
reasigurare si ca sunt adecvate pentru utilizarea preconizata.
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1.41. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa aprobe ipotezele la niveluri ierarhice
superioare adecvate, in functie de gradul de semnificatie a acestora, pentru cele mai multe ipoteze
semnificative pana la si incluzand organul administrativ, de conducere sau de control.

Recomandarea 18 - Comunicarea si incertitudinea in stabilirea ipotezelor

1.42. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa se asigure ca procesele referitoare la
ipoteze, in special cele privind aplicarea rationamentului calificat in alegerea acestor ipoteze, au
drept scop minimizarea riscului de intelegere eronata sau de comunicare defectuoasa intre diferitele
functii implicate in stabilirea lor.

1.43. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa stabileasca un proces de feedback
formal si documentat intre emitentii si utilizatorii elementelor semnificative ale rationamentului
calificat si ai ipotezelor rezultate.

1.44. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa asigure transparenta in ceea ce
priveste incertitudinea ipotezelor si modificarile asociate rezultatelor finale.

Recomandarea 19 - Documentarea stabilirii ipotezelor

1.45. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa documenteze procesul de stabilire a
ipotezelor si, Tn special, aplicarea rationamentului calificat, in asa fel Tncat procesul sa fie
transparent.

1.46. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa includa in documentatie ipotezele
rezultate si gradul de semnificatie, expertii implicati, utilizarea preconizatda si perioada de
valabilitate.

1.47. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa includa si rationamentul in favoarea
opiniei, inclusiv baza de informatii utilizata, la nivelul de detaliu necesar pentru a garanta
transparenta atat a ipotezelor, cat si a procesului si a criteriilor de adoptare a deciziilor, utilizate
pentru stabilirea ipotezelor si omiterea altor variante.

1.48. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa se asigure ca utilizatorii ipotezelor
semnificative primesc informatii scrise clare si complete despre aceste ipoteze.

Recomandarea 20 - Validarea stabilirii ipotezelor

1.49. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa se asigure ca se efectueaza validarea
procesului de stabilire a ipotezelor si a aplicarii rationamentului calificat.

1.50. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa se asigure ca procesele si
instrumentele de stabilire a ipotezelor si, in special, aplicarea rationamentului calificat sunt
documentate.

1.51. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa urmareasca modificarile ipotezelor
semnificative, ca raspuns la noile informatii, sa analizeze si sa explice aceste modificari, precum si
abaterile situatiilor reale de la ipotezele semnificative.

1.52. Societatea de asigurare sau de reasigurare, in cazul in care este fezabil si adecvat, ar trebui sa
utilizeze alte instrumente de validare, precum testele de stres sau de senzitivitate.

1.53. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa revizuiasca ipotezele stabilite,
bazandu se pe expertiza independenta interna sau externa.

1.54. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa detecteze aparitia unor circumstante
in care ipotezele ar putea fi considerate false.

Capitolul 5
Convergenta metodologica

Recomandarea 21 - Punctele de verificare a convergentei

1.55. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa asigure convergenta intre metodele
utilizate pentru calcularea prognozei distributiei probabilitdtilor si metodele utilizate pentru
evaluarea activelor si obligatiilor din bilantul pentru solvabilitate.
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1.56. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa verifice convergenta in urmatoarele
etape de calculare a prognozei distributiei probabilitatilor, Tn cazul in care acestea sunt relevante
pentru componenta modelului avuta in vedere:

(a) convergenta trecerii de la evaluarea activelor si obligatiilor din bilantul pentru solvabilitate la
modelul intern pentru calcularea cerintei de capital de solvabilitate;

(b) convergenta evaluarii activelor si obligatiilor din modelul intern, la data evaluarii, cu evaluarea
activelor si obligatiilor din bilantul pentru solvabilitate;

(c) convergenta proiectiei factorilor de risc si a impactului lor asupra valorilor monetare prognozate
cu ipotezele privitoare la acesti factori de risc, utilizate pentru evaluarea activelor si obligatiilor din
bilantul pentru solvabilitate;

(d) convergenta reevaluarii activelor si obligatiilor de la sfarsitul perioadei cu evaluarea activelor si
obligatiilor din bilantul pentru solvabilitate;

Recomandarea 22 - Aspecte legate de convergenta

1.57. Societatea de asigurare sau de reasigurare, atunci cand evalueaza convergenta, ar trebui sa ia
in considerare cel putin urmatoarele aspecte:

a. convergenta tehnicilor actuariale si statistice aplicate la evaluarea activelor si obligatiilor din
bilantul pentru solvabilitate si la calcularea prognozei distributiei probabilitatilor;

b. convergenta datelor si a parametrilor utilizati ca date de intrare pentru calcularile respective;

c. convergenta ipotezelor care stau la baza calcularilor respective, in special a ipotezelor privind
optiunile contractuale si garantiile financiare, actiunile de management viitoaresi beneficiile
discretionare viitoare estimate.

Recomandarea 23 - Evaluarea convergentei

1.58. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sd realizeze evaluari periodice ale
convergentei pe baza cantitativa, ori de cate ori este posibil si proportional.

1.59. Societatea de asigurare sau de reasigurare, pentru evaluarea convergentei, ar trebui:

a) sa identifice si sa documenteze abaterile intre calcularea prognozei distributiei probabilitatii si
evaluarea activelor si obligatiilor din bilantul pentru solvabilitate;

b) sa evalueze impactul abaterilor, atat in izolare, cat si in combinatie;

c) sa justifice faptul cd abaterile nu au drept rezultat o contradictie intre calcularea prognozei
distributiei probabilitatii si evaluarea activelor si obligatiilor din bilantul pentru solvabilitate.

Capitolul 6
Prognoza distributiei probabilitatilor

Orientarea 24 - Nivelul de cunoastere a profilului de risc

1.60. Pentru a se asigura ca setul de evenimente ale prognozei distributiei probabilitatilor care sta
la baza modelului intern este exhaustiv, societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa
instituie procese care sa 1i permita sa mentina cunostinte suficiente si actualizate asupra profilului de
risc.

1.61. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui, Tn mod special, sa urmareasca sa
cunoasca permanent factorii de risc si alti factori care explicd evolutia variabilelor care stau la baza
prognozei distributiei probabilitatilor, astfel incat prognoza distributiei probabilitatilor sd poata
reflecta toate caracteristicile relevante ale profilului de risc.

Recomandarea 25 - Complexitatea prognozei distributiei probabilitatilor

1.62. in evaluarea gradului de adecvare a tehnicilor actuariale si statistice utilizate pentru
calcularea prognozei distributiei probabilitatilor (articolul 229 din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35), societatea de asigurare si de reasigurare ar trebui sd ia in considerare capacitatea
tehnicilor de a procesa cunostintele privind profilul de risc ca un criteriu important.

1.63. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa aleaga tehnici care genereaza o
prognoza a distributiei probabilitatii care este suficient de complexa pentru a capta toate
caracteristicile relevante ale profilului de risc (articolul 229 litera (e) din Regulamentul delegat al
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Comisiei 2015/35) si pentru a sprijini procesul decizional (articolul 226 din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35).

1.64. Societatea de asigurare sau de reasigurare, in conformitate cu articolul 229 litera (g) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 si ca parte a acestei evaluari metodologice, ar trebui s ia
in considerare fiabilitatea cuantilelor extreme care rezulta din prognoza distributiei probabilitatilor.

Recomandarea 26 - Evaluarea complexitatii prognozei distributiei probabilitatilor

1.65. Pentru a si forma un punct de vedere in conformitate cu recomandarea 25, autoritatile de
supraveghere ar trebui sa ia in considerare cel putin:

a) profilul de risc al societatii si Tn ce masura acesta este reflectat de catre prognoza distributiei
probabilitatii;

b) progresele actuale in domeniul stiintei actuariale si practicile din piata general acceptate
(articolul 229 litera (a) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35);

¢) in ceea ce priveste nivelul de complexitate al prognozei distributiei probabilitatilor, masurile pe
care societatea de asigurare sau de reasigurare le adopta pentru asigurarea conformitatii cu
cerintele privind fiecare dintre testele de utilizare a modelului intern si cu standardele mentionate la
articolele 120 126 din Directiva Solvabilitate II;

d) pentru un anumit risc avut in vedere, modul in care tehnicile alese si prognoza distributiei
probabilitatilor obtinuta de societatea de asigurare sau de reasigurare, interactioneaza cu alte riscuri
incluse in sfera de acoperire a modelului intern in ceea ce priveste complexitatea prognozei
distributiei probabilitatilor (articolul 232 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35);

e) natura, amploarea si complexitatea riscurilor avute in vedere, in conformitate cu articolul 29
alineatul (3) din Directiva Solvabilitate II.

Recomandarea 27 - Gradul de complexitate a prognozei distributiei probabilitatilor

1.66. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa se asigure ca efortul de a genera o
prognoza a distributiei probabilitatii complexa nu afecteaza fiabilitatea estimarii cuantilelor extreme
care rezulta din prognoza distributiei probabilitatilor.

1.67. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa nu introduca neintemeiat in prognoza
distributiei probabilitatii o complexitate care nu reflecta ceea ce se cunoaste initial despre profilul de
risc (vezi, de asemenea, recomandarea 24).

1.68. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa se asigure ca metodologia aplicata
pentru cresterea gradului de complexitate a prognozei distributiei probabilitatilor respecta
standardele de calitate statistice privind metodele, ipotezele si datele (articolele 229, 230 si 231 din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35). Atunci cand aceste tehnici implicd aplicarea
rationamentului calificat, societatea ar trebui sa ia in considerare recomandarile relevante privind
stabilirea ipotezelor si rationamentul calificat.

Capitolul 7
Calibrare - aproximari

Recomandarea 28 - Cunoasterea aproximarilor in conditii de dauna majora

1.69. Atunci cand o societate utilizeaza aproximari in loc de a utiliza direct masura de risc de
referinta, societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa testeze si sa documenteze
fiabilitatea rezultatelor acestor aproximari de a lungul timpului si in conditii de dauna maxima, in
functie de profilul sau de risc.

1.70. in special, in cazul in care societatea de asigurare sau de reasigurare utilizeazd formule
analitice apropriate pentru a recalibra cerinta de capital de la masura de risc interna la cea de
referinta, societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa demonstreze ca ipotezele care stau
la baza formulelor sunt realiste si sunt valabile Tn conditii de dauna maxima.

Recomandarea 29 - Utilizarea altei variabile suport
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1.71. Societatea de asigurare sau de reasigurare, in cazul in care utilizeaza variatia unei variabile
suport diferite de fondurile proprii de baza pentru a obtine valoarea fondurilor proprii de baza
pentru calcularea cerintei de capital de solvabilitate, ar trebui sa demonstreze ca:

a) poate reconcilia diferenta dintre fondurile proprii de baza si variabila suport utilizata la t=0;

b) intelege diferenta dintre fondurile proprii de baza si variabila suport utilizatd in toate situatiile
pana la si inclusiv t=1, in special in conditii de dauna maxima, in functie de profilul de risc al
societatii.

Recomandarea 30 - Actiunile de management in cazul in care se utilizeaza o perioada de timp
mai lunga de un an

1.72. in cazul in care societatea de asigurare sau de reasigurare alege in modelul siu intern o
perioada de timp mai lunga de un an, societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa ia in
considerare actiunile de management in contextul calcularii cerintei de capital de solvabilitate si ar
trebui sa se asigure ca astfel de actiuni de management au efecte asupra bilantului pentru
solvabilitate intre t=0 si t=1.

Capitolul 8
Atribuirea profiturilor si a pierderilor

Recomandarea 31 - Definirea profiturilor si a pierderilor

1.73. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa ia Tn considerare profiturile si
pierderile ca modificari pe parcursul perioadei relevante ale:

a) fondurilor proprii de baza; sau

b) altor valori monetare utilizate Tnh modelul intern pentru a determina modificarile fondurilor
proprii de baza, precum modificarea reala a resurselor de capital economic.

Atribuirea profiturilor si a pierderilor ar trebui in acest scop sa excludda modificarile care pot fi
atribuite atragerii de fonduri proprii suplimentare, rambursarii sau rascumpararii acestor fonduri si
distribuirii fondurilor proprii.

1.74. Atunci cand utilizeaza o alta variabila decat fondurile proprii de baza in modelul sau intern,
societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa utilizeze aceasta variabild in scopul atribuirii
profiturilor si pierderilor.

1.75. Societatea ar trebui sa identifice prin atribuirea profiturilor si a pierderilor modul in care
modificarile factorilor generatori au legaturd cu evolutia variabilei care sta la baza prognozei
distributiei probabilitatilor.

Capitolul 9
Validarea

Recomandarea 32 - Politica de validare si raportul de validare

1.76. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa stabileasca, sa implementeze si sa
mentina o politica scrisa de validare, care precizeaza cel putin:

a) procesele, metodele si instrumentele utilizate pentru validarea modelului intern si utilizarile
acestora;

b) frecventa validarii periodice pentru fiecare componenta a modelului intern si situatiile care
determina validarea suplimentara;

c) persoanele responsabile pentru fiecare sarcina de validare; si

d) procedura care trebuie urmata in cazul in care procesul de validare a modelului identifica
probleme privind fiabilitatea modelului intern si procesul decizional de solutionare a acestor
probleme.

1.77. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui s documenteze, intr un raport de
validare, rezultatele validarii, precum si concluziile si consecintele care decurg din analiza validarii.
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1.78. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa includa in aceasta validare referinte
privitoare la seturile de date de validare mentionate in recomandarea 42, precum si aprobarea
principalilor participanti la procesul de validare.

Recomandarea 33 - Sfera de acoperire si scopul procesului de validare

1.79. Societatea de asigurare sau de reasigurare, atunci cand specifica scopul validarii, ar trebui sa
stabileasca in mod clar scopul specific de validare pentru fiecare componenta a modelului intern.

1.80. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa acopere atat aspectele calitative, cat si
pe cele cantitative ale modelului intern in sfera de acoperire a validarii.

1.81. Societatea de asigurare sau de reasigurare, atunci cand determina sfera de acoperire a
validarii, pe langd luarea in considerare a validarii diferitelor componente ale modelului intern, ar
trebui sa aiba in vedere si validarea acestuia in ansamblul sdu, in special in ceea ce priveste
caracterul adecvat al prognozei distributiei probabilitatilor, pentru a se asigura ca nivelul capitalului
de reglementare nu este semnificativ eronat.

Recomandarea 34 - Gradul de semnificatie in validare

1.82. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sd ia Tn considerare gradul de
semnificatie a componentei modelului intern care este in curs de validare, atunci cand utilizeaza
semnificatia pentru a decide cu privire la intensitatea activitatilor de validare.

1.83. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sd ia Tn considerare gradul de
semnificatie a componentelor modelului intern nu doar in mod izolat, ci, de asemenea, in
combinatie atunci cand decide modul in care acestea ar trebui sa fie validate in mod corespunzator.

1.84. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa ia Tn considerare testarea senzitivitatii
atunci cand determina gradul de semnificatie in contextul validarii.

Recomandarea 35 - Calitatea procesului de validare

1.85. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa stabileasca toate limitarile cunoscute
ale procesului de validare actual.

1.86. in cazul in care exist3 limitdri pentru validarea unor componente care sunt incluse in procesul
de validare, societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa cunoasca acest lucru si sa
documenteze aceste limitari.

1.87. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa se asigure ca evaluarea calitatii
procesului de validare mentioneaza explicit situatiile Tn care validarea este ineficienta.

Recomandarea 36 - Guvernanta procesului de validare

1.88. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa dispund de o guvernanta adecvata
pentru comunicarea si raportarea interna a rezultatelor validarii pe care o desfasoara.

1.89. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa isi formeze si sa comunice, la nivel
intern, o opinie generala pe baza constatarilor procesului de validare.

1.90. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa defineasca in prealabil criteriile pentru
a stabili daca rezultatele sau o parte a rezultatelor validarii este necesar sa fie comunicate nivelurilor
ierarhice superioare in cadrul acestei societati.

1.91. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa defineasca in mod clar comunicarea
catre nivelurile ierarhice superioare, in asa fel incat procesul de validare sa ramana independent de
dezvoltarea si functionarea modelului intern.

Recomandarea 37 - Functiile din cadrul procesului de validare

1.92. Daca alte parti in afara functiei de managementul riscului contribuie la sarcini specifice in
cadrul procesului de validare, societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa se asigure ca
functia de managementul riscului isi indeplineste responsabilitatea generala, in conformitate cu
articolul 44 din Directiva Solvabilitate Il si articolul 269 alineatul (2) litera (a) din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35, inclusiv responsabilitatea de a asigura indeplinirea diverselor sarcini din
cadrul procesului de validare.

1.93. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa explice in mod oficial atributiile
fiecarei parti in procesul de validare definit.

Recomandarea 38 - Independenta procesului de validare
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1.94. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa demonstreze ca functia de
managementul riscului in scopul de a testa obiectiv modelul intern, asigura un proces de validare
independent de dezvoltare si functionare a modelului. Functia de managementul riscului din cadrul
societatii ar trebui sa se asigure ca sarcinile de validare sunt stabilite si indeplinite intr un mod care
creeaza si mentine independenta procesului de validare, in conformitate cu articolul 241 alineatul
(2) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

1.95. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa decida cu privire la partile care au
atributii Tn procesul de validare, tinand seama de natura, amploarea si complexitatea riscurilor cu
care societatea se confrunta, functiile si abilitatile persoanelor implicate si la modul in care se
asigura independenta procesului de validare.

Recomandarea 39 - Validarea aspectelor specifice ale modelelor interne de grup in temeiul
articolului 231 din Directiva Solvabilitate Il

1.96. Societatea participativa si societatile afiliate incluse in cererea privind utilizarea modelului
intern de grup n temeiul articolului 231 din Directiva Solvabilitate Il pentru calcularea cerintei de
capital de solvabilitate, ar trebui sa stabileasca o politica unica de validare pentru a acoperi procesul
de validare, atat la nivel de grup, cat si la nivel individual.

1.97. Societatea participativa si societatile afiliate ar trebui sa elaboreze procesul de validare a
modelului intern atat pentru calcularea cerintei de capital de solvabilitate consolidate la nivel de
grup, cat si a cerintei de capital de solvabilitate a societatilor afiliate incluse in cererea pentru
utilizarea modelului intern de grup. Societatea participativa si societatile afiliate ar trebui sa
stabileasca Tn mod explicit aceasta consideratie in politica de validare stabilita pentru modelul intern
de grup.

Recomandarea 40 - Aplicarea instrumentelor de validare

1.98. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa ia Tn considerare utilizarea
instrumentelor cantitative sau calitative de validare, in afara celor mentionate la articolul 242 din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

1.99. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa inteleaga instrumentele de validare pe
care le utilizeaza si sa aleaga setul adecvat de instrumente de validare pentru a asigura un proces
eficient de validare. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa ia Tn considerare cel putin
urmatoarele caracteristici, atunci cand selecteaza instrumentele de validare:

a) caracteristicile si limitarile instrumentelor de validare;

b) natura: instrumente de validare calitative, cantitative sau o combinatie a ambelor caracteristici;

c) cunoasterea necesara: nivelul necesar de cunostinte detinute de persoanele care realizeaza
validarea;

d) informatiile necesare: eventualele restrictii in ceea ce priveste cantitatea sau tipul de informatii
disponibile pentru validarea externa comparativ cu validarea interna;

e) ciclul validarii: instrumentele de validare relevante pentru fiecare ipoteza cheie, utilizate in
diferite stadii ale modelului intern, de la elaborare pana la utilizare si functionare.

1.100. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa documenteze in raportul de validare
componentele modelului intern care sunt validate prin fiecare dintre instrumentele de validare
utilizate si modul in care aceste instrumente de validare sunt adecvate pentru scopul respectiv, prin
descrierea cel putin a:

a) gradului de semnificatie a componentei modelului supuse validarii;

b) nivelului la care instrumentul este utilizat, de la riscuri individuale, blocuri de modelare,
portofoliu, unitate operationald pana la rezultatele agregate;

c) scopului sarcinii de validare;

d) rezultatelor asteptate ale validarii.

Recomandarea 41 - Testele de stres si analizarea pe baza de scenarii

1.101. Societatile de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa utilizeze teste de stres si analizari pe
baza de scenarii, ca parte a validarii modelului intern.
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1.102. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa se asigure ca testele de stres si
analizarea pe baza de scenarii pe care le utilizeaza acopera riscurile relevante si sunt monitorizate in
timp.

Recomandarea 42 - Seturile de date privind validarea

1.103. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa se asigure ca datele selectate si
rationamentul calificat utilizat in procesul de validare ii permit efectiv sa valideze modelul intern intr
0 mare varietate de situatii trecute sau potentiale.

Capitolul 10
Documentarea

Recomandarea 43 - Proceduri de control al documentarii

1.104. Pentru a asigura calitatea continua a documentarii in conformitate cu articolul 243 alineatul
(3) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatea de asigurare sau de reasigurare ar
trebui sa dispuna cel putin de:

a) o procedura de control eficienta pentru documentarea modelului intern;

b) o procedura de control al versiunilor pentru documentarea modelului intern;

c¢) un sistem clar de referinta pentru documentarea modelului intern, care ar trebui sa fie prevazut
intr o listd a documentatiei, dupa cum este solicitat de articolul 244 litera (a) din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35.

Recomandarea 44 - Documentarea metodologiilor

1.105. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa elaboreze o documentatie suficient
de detaliata pentru a demonstra intelegerea in profunzime a metodologiilor si tehnicilor utilizate Tn
modelul intern, care sa includa cel putin urmatoarele:

a) ipotezele utilizate;

b) aplicabilitatea acestor ipoteze, dat fiind profilul de risc al societatii;

c) deficientele metodologiei sau ale tehnicilor.

1.106. Societatea de asigurare sau de reasigurare, atunci cand documenteaza teoriile, ipotezele si
bazele matematice si empirice care fundamenteaza metodologiile utilizate Tn modelul intern, in
conformitate cu articolul 125 alineatul (3) din Directiva Solvabilitate Il, ar trebui sa includa, daca sunt
disponibile, etapele semnificative ale evolutiei metodologiei, precum si alte metodologii care au fost
luate Tn considerare dar care nu au fost ulterior utilizate de societatea de asigurare sau de
reasigurare.

Recomandarea 45 - Situatiile in care modelul intern nu functioneaza eficient

1.107. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa includa in documentatia sa un
rezumat general al deficientelor semnificative ale modelului intern, consolidate intr un singur
document, care sa contina cel putin aspectele mentionate la articolul 245 din Regulamentul delegat
al Comisiei 2015/35.

Recomandarea 46 - Caracterul adecvat al documentatiei catre destinatari

1.108. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa aiba in vedere documentarea
modelului intern care consta in mai multe niveluri de documentare pentru modelul intern, in functie
de diferitele utilizari si de destinatarii avuti in vedere.

Recomandarea 47 - Manualele de utilizare sau descrierile proceselor

1.109. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa aiba elaborate, ca parte a
documentatiei modelului intern, manuale de utilizare sau descrieri ale proceselor pentru
functionarea modelului intern, care ar trebui sa fie suficient de detaliate pentru a i permite unei
terte parti independente calificate sa opereze si sa ruleze modelul intern.

Recomandarea 48 - Documentarea rezultatelor modelului

1.110. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa pastreze, ca parte a documentatiei
modelului intern, rezultatele modelului care sunt relevante pentru a satisface cerintele prevazute la
articolul 120 din Directiva Solvabilitate II.
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Recomandarea 49 - Documentarea programului software si a platformelor de modelare

1.111. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui, in documentatia sa, sa furnizeze
informatii despre programul software, platformele de modelare si sistemele hardware utilizate in
modelul intern.

1.112. Atunci cand utilizeaza programele software, platformele de modelare si sistemele hardware,
societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa ofere in documentatie informatii suficiente
pentru a fi Tn masura sa evalueze si sa justifice utilizarea lor, precum si sa permita autoritatilor de
supraveghere sa evalueze caracterul lor adecvat.

Capitolul 11
Modelele si datele externe

Recomandarea 50 - Datele externe

1.113. Societatea de asigurare sau de reasigurare, data fiind natura datelor externe, ar trebui sa
demonstreze un nivel adecvat de intelegere a caracterului specific al datelor externe utilizate Tn
modelul intern, inclusiv transformarile semnificative, redimensionarea, caracterul temporar si alte
tratamente aplicate datelor externe.

1.114. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui in special, cel putin:

a) sa inteleaga caracteristicile si limitarile sau alte particularitati speciale ale datelor externe;

b) sa elaboreze procese pentru identificarea datelor externe care lipsesc, precum si a altor limitari;

c) sa inteleaga aproximarile si procesarile efectuate pentru datele care lipsesc sau datele externe
care nu sunt fiabile;

d) sa elaboreze procese pentru a rula controale privind convergenta in timp util, inclusiv comparatii
cu alte surse relevante, in masura in care datele sunt disponibile Tn mod rezonabil.

Recomandarea 51 - intelegerea modelului extern

1.115. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa demonstreze ca toate partile
implicate n utilizarea modelului extern poseda o intelegere suficient de profunda a componentelor
relevante ale modelului extern, inclusiv a ipotezelor, aspectelor tehnice si operationale.

1.116. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa acorde o atentie deosebita
aspectelor modelului extern care sunt mai relevante pentru profilul sdu de risc.

Recomandarea 52 - Revizuirea alegerii modelului extern si a datelor externe

1.117. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa revizuiasca periodic justificarea sa
pentru selectarea unui anumit model extern sau a unui set de date externe.

1.118. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa se asigure ca nu este prea
dependenta de un singur furnizor si ar trebui sa dispuna de planuri pentru a minimiza impactul
deficientelor din activitatea furnizorului.

1.119. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa acorde atentie modului de
actualizare a modelului extern sau a datelor, care ii permite sa evalueze mai bine riscurile la care
este expusa.

Recomandarea 53 - Integrarea modelelor externe in cadrul modelului intern

1.120. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa fie In masura sa demonstreze ca
abordarea pentru integrarea modelului extern in cadrul modelului intern este adecvata; inclusiv in
ceea ce priveste tehnicile, datele, parametrii, ipotezele selectate de societate si rezultatele
modelului extern.

Recomandarea 54 - Validarea in contextul modelelor si datelor externe

1.121. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa realizeze propria validare a
aspectelor modelului extern care sunt relevante pentru profilul sdu de risc si a procesului de
integrare a modelului extern si a datelor externe in cadrul proceselor sale proprii si al modelului
intern.

1.122. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa evalueze caracterul adecvat al
selectarii sau neselectarii caracteristicilor sau optiunilor disponibile pentru modelul extern.
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1.123. Ca parte a propriei validari, societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa ia in
considerare informatiile adecvate, in special analiza efectuata de furnizor sau de alti terti si atunci
cand face acest lucru, societatea de asigurare sau de reasigurare sa se asigure cel putin ca:

a) independenta validarii nu este compromisa;

b) respecta procesul de validare stabilit si prevdzut in mod clar in politica sa de validare;

c) sunt luate in considerare tendintele subiective, implicite sau explicite, din analiza efectuata de
furnizor sau de alti terti.

Recomandarea 55 - Documentarea in cazul modelelor si datelor externe

1.124. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa se asigure ca documentarea
modelelor si datelor externe respecta standardele de documentare.

1.125. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa documenteze cel putin urmatoarele:

a) aspectele modelului extern si ale datelor externe, care sunt relevante pentru profilul sau de risc;

b) integrarea modelului extern sau a datelor externe in procesele sale si in modelul intern propriu;

c) integrarea datelor, in special a datelor de intrare, in cazul modelului extern, sau a rezultatelor
modelului extern in procesele sale si in modelul intern propriu;

d) datele externe utilizate in modelul intern, in ceea ce priveste sursa si utilizarea lor.

1.126. in cazul in care, ca parte a documentarii proprii, societatea de asigurare sau de reasigurare
se bazeaza pe documentatia elaborata de furnizorii si prestatorii de servicii, societatea de asigurare
sau de reasigurare ar trebui sa se asigure ca nu ii este compromisa capacitatea de a respecta
standardele de documentare.

Recomandarea 56 - Raspunderea societatii in contextul modelelor si datelor externe

1.127. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa isi mentina responsabilitatea pentru
respectarea obligatiilor sale legate de modelul intern propriu si pentru rolul modelului extern sau al
datelor externe in modelul intern, precum si pentru celelalte cerinte.

Recomandarea 57 - Rolul furnizorilor de servicii atunci cand societatea utilizeaza modele si date
externe

1.128. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa puna in aplicare un acord de
externalizare atunci cand alege sa nu opereze direct modelul extern.

1.129. Tn mod similar, societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui si puna in aplicare un
acord de externalizare atunci cand alege sa mandateze un furnizor de servicii sa indeplineasca unele
sarcini legate de datele externe.

1.130. Societatea de asigurare sau de reasigurare ar trebui, atunci cand incheie un acord de
externalizare, sa se conformeze cu cerintele de la articolul 49 din Directiva Solvabilitate Il si articolul
274 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

Capitolul 12
Modelele interne de grup - functionarea colegiilor

Recomandarea 58 - Evaluarea sferei de acoperire a modelului intern

1.131. La evaluarea gradului de adecvare a sferei de acoperire a modelului intern, supraveghetorul
coordonator, celelalte autoritati de supraveghere implicate astfel cum sunt definite la articolul 343
alineatul (2) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35 si alte autoritati de supraveghere
identificate de colegiu, in conformitate cu articolul 344 alineatul (2) din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35 ar trebui sa ia in considerare cel putin:

a) importanta societatilor afiliate din cadrul grupului, in ceea ce priveste profilul de risc al grupului;

b) profilul de risc al societatilor afiliate din cadrul grupului, comparativ cu profilul de risc al grupului
Tn ansamblul sau;

c) dacd este cazul, un plan de tranzitie al grupului pentru extinderea sferei de acoperire a
modelului intr o etapa ulterioara si termenul prevazut pentru realizarea acestei extinderi;
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d) caracterul adecvat al formulei standard sau a unui alt model intern aprobat sau in curs de
aprobare pentru calcularea cerintei de capital de solvabilitate a societatilor de asigurare sau de
reasigurare afiliate, incluse in sfera de acoperire a modelului intern;

e) caracterul adecvat al formulei standard sau al unui alt model intern aprobat sau in curs de
aprobare pentru calcularea cerintei de capital de solvabilitate a societatilor de asigurare sau de
reasigurare afiliate din cadrul grupului, dar neincluse in sfera de acoperire a modelului intern de
grup.

1.132. La evaluarea gradului de adecvare a excluderii societatilor afiliate in cadrul grupului din
domeniul de acoperire a modelului intern, autoritatile de supraveghere mentionate la punctul
anterior ar trebui sa evalueze daca excluderea societatilor ar putea conduce la:

a) alocarea neadecvata a fondurilor proprii, pe baza cerintei de capital de solvabilitate a societatii
individuale, mai degraba decat pe contributia la profilul de risc al grupului;

b) inconsecvente care decurg din utilizarea modelului intern pentru calcularea cerintei de capital
de solvabilitate la nivel de grup si utilizarea de catre societatile afiliate din cadrul grupului a formulei
standard sau a unui model intern diferit, aprobat sau care face obiectul procesului de aprobare,
pentru calcularea cerintei de capital de solvabilitate;

¢) puncte slabe ale sistemului de management al riscului la nivel de grup si la nivelul societatilor
afiliate, care decurg din sfera de acoperire limitata a modelului intern; sau

d) o cerinta inadecvata de capital de solvabilitate la nivel de grup comparativ cu profilul de risc al
grupului.

Recomandarea 59 - Planul de lucru pentru modelul intern in procesul de evaluare si de aprobare
a modelelor interne de grup

1.133. Supraveghetorul coordonator, in consultare cu celelalte autoritdti de supraveghere
implicate, ar trebui sa elaboreze un plan de lucru pentru modelul intern, precum si regulile de
comunicare urmate de aceste autoritati Tn timpul procesului de evaluare si aprobare a modelelor
interne de grup.

1.134. Daca este cazul, supraveghetorul coordonator, consultandu se cu celelalte autoritati de
supraveghere implicate, ar trebui sa actualizeze planul de lucru.

1.135. Tn ceea ce priveste evaluarea modelului intern, supraveghetorul coordonator ar trebui s3 se
asigure ca planul de lucru pentru modelul intern include calendarul de lucru, etapele principale si
rezultatele pentru aceastd evaluare. In cazul modelului intern de grup in conformitate cu articolul
231 din Directiva Solvabilitate Il, supraveghetorul coordonator si celelalte autoritati de supraveghere
interesate ar trebui sa ia in considerare includerea unor reguli specifice pentru ele in planul de lucru
pentru modelul intern. Supraveghetorul coordonator ar trebui sa se asigure cel putin ca planul de
lucru:

a) stabileste cand si cum sa consulte si sa implice in evaluare celelalte autoritati de supraveghere
implicate mentionate la articolul 343 alineatul (2) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35;

b) stabileste cand si cum sa permita celorlalte autoritati de supraveghere din cadrul colegiului
supraveghetorilor, prevazute la articolul 344 alineatul (2) din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35, sa participe la evaluare;

c) identifica prioritatile evaluarii, tindnd seama de sfera de acoperire a modelului intern, de
caracterul specific al societatilor afiliate din cadrul grupului, de profilul de risc al grupului si al
societatilor afiliate din cadrul grupului si de informatiile disponibile si relevante referitoare la
modelul intern;

d) stabileste cand si cum s3 raporteze rezultatele evaludrii efectuate de autoritatile de
supraveghere implicate catre celelalte autoritdti de supraveghere implicate.

1.136. in ceea ce priveste decizia privind cererea de a utiliza un model intern de grup in temeiul
articolului 231 din Directiva Solvabilitate Il, supraveghetorul coordonator in consultare cu celelalte
autoritati de supraveghere interesate, ar trebui sa se asigure ca planul de lucru al modelului intern
acopera calendarul de lucru pentru toate etapele si rezultatele preconizate pentru a ajunge la o
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decizie comun3, in conformitate cu standardul tehnic de aplicare EIOPA privind procesul de a ajunge
la o decizie comuna pentru modelele interne de grup.

Recomandarea 60 - Preocupari referitoare la proces

1.137. Ori de cate ori o autoritate de supraveghere implicatd identificd un motiv serios de
preocupare in legatura cu procesul de aprobare, aceasta ar trebui sa informeze supraveghetorul
coordonator si celelalte autoritati implicate asupra preocuparii, de indata ce este posibil acest lucru.

Recomandarea 61 - Controale la sediu efectuate in comun in timpul evaluarii modelelor interne
de grup

1.138. Supraveghetorul coordonator si celelalte autoritati de supraveghere implicate ar trebui sa
poata solicita si sa discute cand si cum sa organizeze controale la sediu in comun pentru a verifica
informatiile privind evaluarea modelului intern de grup, cu scopul de a asigura eficienta procesului.

1.139. Autoritatile de supraveghere care solicita un control la sediu in comun ar trebui sa il
informeze pe supraveghetorul coordonator, indicand sfera de acoperire si scopul controlului, tinand
seama de obiectivele controlului in raport cu evaluarea, astfel dupa cum este definit de catre
autoritatile de supraveghere implicate.

1.140. Supraveghetorul coordonator ar trebui apoi sa notifice celelalte autoritati de supraveghere
implicate, EIOPA si, daca este cazul, alti membri si participanti ai colegiului care pot fi afectati sau
interesati de participare sau de rezultatul controlului la sediu ih comun.

1.141. Odata identificate autoritatile de supraveghere competente care participa la controlul la
sediu Tn comun, acestea ar trebui sa discute si sa ajunga la un acord cu privire la sfera de acoperire
finala, scopul, structura si alocarea atributiilor pentru controlul la sediu in comun, precum si cu
privire la cine conduce controlul.

1.142. Supraveghetorul coordonator ar trebui sa fie informat cu privire la progresele si rezultatele
controlului la sediu in comun.

1.143. Autoritatea de supraveghere care conduce controlul la sediu in comun, daca este alta decat
supraveghetorul coordonator, ar trebui sa furnizeze documentatia relevanta supraveghetorului
coordonator. Supraveghetorul coordonator ar trebui sa punda documentatia relevanta la dispozitia
celorlalte autoritati de supraveghere implicate, celorlalte autoritati de supraveghere care participa la
controlul la sediu in comun si la dispozitia EIOPA. Supraveghetorul coordonator ar trebui sa le
comunice celorlalti membri ai colegiului si celorlalti participanti lista cu documentele relevante
primite si sa le puna la dispozitie documentele, la cererea lor expresa.

1.144. Pe baza unui raport in care se mentioneaza principalele constatari ale controlului la sediu in
comun, autoritatea de supraveghere care conduce controlul la sediu Tn comun ar trebui sa discute cu
autoritatile de supraveghere implicate rezultatele controlului la sediu Tn comun si actiunile care se
impun a fi efectuate.

1.145 Supraveghetorul coordonator ar trebui sa ii informeze pe ceilalti membri ai colegiului asupra
rezultatelor si masurilor respective, ca parte a comunicarii agreate in cadrul colegiului

Recomandarea 62 - Comunicarea evaluarilor modelelor interne de grup

1.146. Autoritatile de supraveghere implicate ar trebui sa puna la dispozitia supraveghetorului
coordonator si sa dezbata cu acesta si cu celelalte autoritati de supraveghere implicate principalele
concluzii ale activitatii legate de controlul la sediu si de raportarile periodice in ceea ce priveste
modelul intern.

1.147. Autoritatile de supraveghere implicate ar trebui sa informeze supraveghetorul coordonator
si celelalte autoritati de supraveghere implicate asupra abordarii adoptate in evaluarea elementelor
modelului intern.

1.148. Tn cazul in care, ca rezultat al acestui schimb de informatii, autorititile de supraveghere
implicate identifica diferente substantiale intre abordarile urmate, acestea ar trebui sa discute si sa
ajunga la un acord asupra unui proces de elaborare a unor abordari convergente, in cazul in care
considera ca aceasta convergenta este necesara.
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1.149. Atunci cand considera necesar, autoritatile de supraveghere implicate ar trebui sa ia in
calcul punerea la dispozitia celorlalte autoritati de supraveghere implicate a instrumentelor si
tehnicilor pe care le utilizeaza pentru evaluarea elementelor modelului intern.

Recomandarea 63 - Implicarea autoritatilor de supraveghere din statele terte in evaluarea
modelelor interne de grup

1.150. Supraveghetorul coordonator si celelalte autoritati de supraveghere implicate ar trebui sa
decida daca si care autoritati de supraveghere din statele terte ar trebui sa fie consultate.

1.151. Tnainte de consultarea autorititii de supraveghere din statul tert, supraveghetorul
coordonator, cu sprijinul celorlalte autoritati de supraveghere implicate, ar trebui sa ia masurile
necesare pentru a se asigura ca dispozitiile legale privind confidentialitatea informatiilor pentru
jurisdictia in care se afla sediul autoritatii de supraveghere din statul tert sunt echivalente cu
cerintele privind secretul profesional care rezulta din Directiva Solvabilitate Il.

Recomandarea 64 - Evaluarea modificarilor majore in modelele interne de grup in temeiul
articolului 231 din Directiva Solvabilitate Il

1.152. Tn ceea ce priveste evaluarea cererii de aprobare a unei modificdri majore la un model
intern de grup in temeiul articolului 231 din Directiva Solvabilitate I, supraveghetorul coordonator si
celelalte autoritati de supraveghere interesate ar trebui sa decida daca sa delege evaluarea
modificarilor la nivelul unei societati afiliate catre autoritatea de supraveghere relevanta in cauza.

Norme de conformare si de raportare

1.153. Prezentul document contine recomandari emise in temeiul articolului 16 din Regulamentul
EIOPA. Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul EIOPA, autorititile competente
si institutiile financiare depun toate eforturile necesare pentru a respecta ghidurile si recomandarile
emise.

1.154. Autoritatile competente care respecta sau intentioneaza sa respecte prezentul ghid ar
trebui sa | integreze Tn mod adecvat in cadrul de reglementare sau de supraveghere.

1.155. Autoritatile competente transmit catre EIOPA confirmarea respectarii sau a intentiei de a
respecta prezentul ghid, expunand motivele nerespectarii, in termen de doua luni de la publicarea
versiunilor traduse.

1.156. In absenta unui rdspuns pana la expirarea acestui termen, se va considera ci autoritatile
competente nu respecta obligatia de raportare si vor fi raportate ca atare.

Dispozitii finale referitoare la revizuiri

1.157. Prezentul ghid face obiectul unei revizuiri de catre EIOPA.

ANEXA Nr. 15
EIOPA_BoS_14/181 RO

Ghid privind solvabilitatea la nivel de grup

Introducere

1.1. Prezentul ghid este redactat in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr.
1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere (denumit, in continuare, "Regulamentul EIOPA").

1.2. Ghidul se referd la articolele 212-235 si articolele 261-263 din Directiva 2009/138/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind accesul la activitate si
desfasurarea activitdtii de asigurare si de reasigurare (denumitd, Tn continuare, "Directiva
Solvabilitate 11"), precum si la articolele 328-342 din Regulamentul delegat al Comisiei (UE) 2015/35
din 10 octombrie 2014 de completare a Directivei 2009/138 (denumit in continuare Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35).

1.3. Ghidul se adreseaza autoritatilor de supraveghere conform Directivei Solvabilitate II.

1.4. Ghidul privind calculul solvabilitatii la nivel de grup are ca scop specificarea si armonizarea
cerintelor privind calcularea solvabilitatii la nivel de grup.

108


act:282309%2059239165
act:337951%2063776126
act:337951%2063776129
act:337951%2063776126
act:282309%2059239012
act:282309%2059239212
act:282309%2059239444
act:282309%2059239456
act:593423%2076129173
act:593423%2076129284

1.5. Ghidul se aplica tuturor metodelor de calculare a solvabilitatii la nivel de grup, daca nu se
specifica altfel. Formula standard sau modelul intern vor fi specificate, daca este cazul, in cadrul
ghidului.

1.6. Ghidul ofera indrumari privind tratamentul grupurilor din SEE in contextul articolelor 215-217
din Directiva Solvabilitate II.

1.7. Atunci cand grupului ii este permis sa utilizeze metoda 2 in scopul calcularii solvabilitatii la
nivel de grup si cu conditia ca statul membru sa aplice optiunea prevazuta la alineatul 1 al articolului
227 din Directiva Solvabilitate Il, pot fi utilizate cerintele de capital de solvabilitate locale si fondurile
proprii eligibile, astfel cum sunt prevazute de catre statul tert echivalent.

1.8. in cazul in care nu sunt definiti in prezentul ghid, termenii au semnificatia consacrat in actele
normative mentionate in introducere.

1.9. Ghidul se aplica de la 1 aprilie 2015.

Recomandarea 1 - Sfera de activitate a grupului pentru calcularea solvabilitatii la nivel de grup

1.10. Societatea de asigurari sau reasigurari participativa, holdingul de asigurari sau holdingul
financiar mixt responsabile pentru calcularea solvabilitatii la nivel de grup ar trebui sa se asigure ca
acopera toate riscurile si societatile afiliate care apartin grupului, cu exceptia excluderilor de la
articolul 214 alineatul (2) din Directiva Solvabilitate II.

Recomandarea- 2 - Procesul de consolidare

1.11. Societatea de asigurdri sau reasigurari participativa, holdingul de asigurari sau holdingul
financiar mixt ar trebui sa ofere indrumari tuturor societatilor afiliate cu privire la modul de pregatire
a datelor pentru calcularea solvabilitatii la nivel de grup. Acestea ar trebui sa ofere instructiunile
necesare pentru pregatirea datelor consolidate, combinate sau agregate in functie de metoda de
calcul utilizata. Ele ar trebui sa se asigure ca instructiunile sunt aplicate Tn mod corespunzator si
omogen in cadrul grupului, Tn ceea ce priveste recunoasterea si evaluarea elementelor bilantiere,
precum si includerea si tratamentul societatilor afiliate.

Recomandarea 3 - Evaluarea influentei semnificative si dominante

1.12. La stabilirea sferei de activitate a grupului, societatea de asigurari sau reasigurari
participativa, holdingul de asigurari sau holdingul financiar mixt ar trebui sa se asigure ca sunt
aplicate deciziile adoptate de supraveghetorul coordonator in ceea ce priveste nivelul de influenta
exercitat in mod efectiv de catre o societate asupra altei societat;i.

Recomandarea 4 - Cazurile de aplicare a supravegherii la nivel de grup

1.13. Deoarece cele patru cazuri de aplicare a supravegherii la nivel de grup prevazute la articolul
213 alineatul (2) literele (a) - (d) din Directiva Solvabilitate Il nu se exclud reciproc, autoritatile de
supraveghere ar trebui sa aiba in vedere aplicarea diferitelor cazuri de supraveghere la nivel de grup
prevazute la articolul respectiv in cadrul aceluiasi grup.

Recomandarea 5 - Societatea-mama de asigurari sau reasigurari, holdingul de asigurari sau
holdingul financiar mixt cu sediul intr-un stat tert

1.14. in conformitate cu articolul 215 din Directiva Solvabilitate Il, n cazul in care existd un subgrup
mentionat la articolul 213 alineatul (2) literele (a) si (b) din Directiva Solvabilitate Il, supraveghetorul
coordonator in exercitiu, astfel cum este definit la articolul 260 din Directiva Solvabilitate Il, dupa
consultarea cu celelalte autoritati de supraveghere interesate, ar trebui sa se asigure ca
supravegherea la nivel de grup se aplica in mod implicit la nivelul societatii mama de cel mai fnalt
rang din Uniunea Europeana.

1.15. Cu toate acestea, in cazul in care societatea mama de asigurari sau reasigurari, holdingul de
asigurdri sau holdingul financiar mixt are sediul in afara SEE si este supus(d) unei supravegheri
echivalente la nivel de grup in statul tert, supraveghetorul coordonator in exercitiu, astfel cum este
definit la articolul 260 din Directiva Solvabilitate I, ar trebui sa se bazeze pe supravegherea la nivel
de grup exercitata de autoritatile de supraveghere din statul tert, in conformitate cu articolul 261 din
Directiva Solvabilitate Il, si ar trebui sa excepteze, de la caz la caz, grupul din statul tert de
supravegherea de grup la nivelul Uniunii Europene, atunci cand acest lucru ar conduce la o
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supraveghere mai eficienta a grupului si nu ar afecta activitatile de supraveghere ale autoritatilor de
supraveghere interesate si responsabilitatile lor individuale.

1.16. Dupa consultarea cu alte autoritati de supraveghere interesate, supraveghetorul coordonator
in exercitiu, astfel cum este definit la articolul 260 din Directiva Solvabilitate II, ar trebui sa aiba in
vedere o supraveghere la nivel de grup mai eficienta, care se poate realiza atunci cand sunt
indeplinite urmatoarele criterii:

a. la scara mondiala, supravegherea la nivel de grup permite o evaluare corecta a riscurilor la care
sunt expuse subgrupul din SEE si entitatile sale, avand in vedere structura grupului, natura,
amploarea si complexitatea riscurilor si alocarea capitalului in cadrul grupului;

b. cooperarea existenta in prezent intre supraveghetorul coordonator din statul tert si autoritatile
de supraveghere din SEE pentru grupul in cauza este structurata si bine gestionata prin reuniuni
periodice si schimburi corespunzatoare de informatii in cadrul unui colegiu de supraveghetori la care
autoritatile de supraveghere din SEE si EIOPA sunt invitate;

c. un plan de actiune anual, care include efectuarea unor controale la sediu in comun, este aprobat
in cadrul acestor reuniuni periodice de catre autoritatile de supraveghere implicate in supravegherea
grupului.

1.17. In cazul in care societatea mama de asigurari sau reasigurari, holdingul de asigurdri sau
holdingul financiar mixt are sediul in afara SEE si nu face obiectul unei supravegheri echivalente dintr
un stat tert, supravegherea solvabilitatii la nivel de grup ar trebui sa se aplice la nivelul societatii
mama de cel mai Tnalt rang din Uniunea Europeana in cazul in care exista un grup, astfel cum este
definit la articolul 213 alineatul (2) litera (a) sau (b) din Directiva Solvabilitate II. in cazul in care nu
exista un astfel de grup, autoritatile de supraveghere ar trebui sa decida daca sa solicite, in temeiul
articolului 262 alineatul (2) din Directiva Solvabilitate Il, infiintarea unui holding de asigurari sau a
unui holding financiar mixt cu sediul central in Uniunea Europeana si sa supuna acest grup din SEE
supravegherii la nivel de grup si cerintelor privind calcularea solvabilitatii la nivel de grup.

Recomandarea 6 - Societatea-mama este un holding mixt de asigurari

1.18. in cazul in care societatea mama este un holding mixt de asigurdri, calcularea solvabilititii la
nivel de grup ar trebui sa se aplice partilor grupului care indeplinesc criteriile prevazute la articolul
213 alineatul (2) litera (a), (b) sau (c) din Directiva Solvabilitate Il, mai degraba decéat la holdingul
mixt de asigurari.

Recomandarea 7 - Aplicarea metodei de calcul

1.19 in scopul calculdrii solvabilitdtii la nivel de grup, societatea de asigurdri sau reasigurari
participativa, holdingul de asigurari sau holdingul financiar mixt ar trebui sa ia in considerare aceeasi
sfera de activitate a grupului ca cea mentionata in recomandarea 1, indiferent daca este utilizata
metoda de calcul 1, metoda de calcul 2 sau o combinatie a ambelor metode.

Recomandarea 8 - Alegerea metodei de calcul si evaluarea tranzactiilor intragrup

1.20. Atunci cand se decide dacad aplicarea exclusiva a metodei 1 nu este adecvata in conformitate
cu articolul 328 alineatul (1) litera (e) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35,
supraveghetorul coordonator ar trebui sd ia in considerare existenta tranzactiilor intragrup intre
societatea afiliata evaluatd pentru deducere si agregare si toate celelalte entitati care intra in sfera
de acoperire a calcularii solvabilitatii la nivel de grup.

Recomandarea 9 - Cota proportionala

1.21. Tn cazul in care o societate afiliatd este legatd de o altd societate printr o relatie in
conformitate cu articolul 12 alineatul (1) din Directiva 83/349/CEE, societatea de asigurari sau
reasigurari participativa, holdingul de asigurari sau holdingul financiar mixt ar trebui sa determine
cota proportionala utilizata la calcularea solvabilitatii la nivel de grup, indiferent de alegerea metodei
de calcul.

1.22. Tn mod implicit, ar trebui sa fie utilizata o cota proportionald de 100%. in cazul in care un grup
intentioneaza sa utilizeze un alt procent, acesta ar trebui sa explice supraveghetorului coordonator
cd acesta este adecvat. Dupa consultarea celorlalte autoritati de supraveghere interesate si a
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grupului insusi, supraveghetorul coordonator ar trebui sa decida cu privire la caracterul adecvat al
cotei proportionale alese de grup.

1.23. Atunci cand este calculata solvabilitatea la nivel de grup conform metodei 1, societatea de
asiguradri sau reasigurari participativa, holdingul de asigurari sau holdingul financiar mixt ar trebui sa
determine cota proportionala pe care o detine in societatile afiliate, luand Tn considerare:

d. 100% atunci cand este inclusa o filiald in conformitate cu articolul 335 alineatul (1) literele (a) si
(b) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, cu exceptia cazului in care se decide altfel in
conformitate cu recomandarea 10;

e. procentul utilizat pentru intocmirea conturilor consolidate, atunci cand sunt incluse societatile in
conformitate cu articolul 335 alineatul (1) litera (c) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35;

f. proportia din capitalul subscris care este detinuta, in mod direct sau indirect, de catre societatea
de asigurari sau reasigurari participativa, holdingul de asigurari sau holdingul financiar mixt, atunci
cand sunt incluse societdtile afiliate in conformitate cu articolul 335 alineatul (1) litera (e) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

Recomandarea 10 - Criteriile de recunoastere a deficitului de solvabilitate al unei filiale in mod
proportional

1.24 Pentru a demonstra ca responsabilitatea societatii mama este limitata strict la cota de capital
din filiala de asigurari sau reasigurari, astfel cum se prevede la articolul 221 alineatul (1) din Directiva
Solvabilitate Il, societatea mama ar trebui sa documenteze supraveghetorului coordonator ca sunt
indeplinite urmatoarele criterii:

nu exista acorduri de transfer al profiturilor si pierderilor si nici garantii, acorduri de mentinere a
valorii nete sau alte acorduri ale societatii mama sau ale societatilor afiliate pentru acordarea de
sprijin financiar;

investitia n filiala nu este considerata o investitie strategica pentru societatea mama; societatea
mama nu beneficiaza de avantaje din participatia sa in filiala, Tn cazul in care aceste avantaje ar
putea lua forma unor tranzactii intragrup, cum ar fi imprumuturile, contractele de reasigurare sau
contractele de servicii;

filiala nu este o componenta esentiald a modelului de afaceri al grupului, in special Tn ceea ce
priveste oferta de produse, baza de clienti, subscrierea, distribuirea, strategia de investire si
managementul investitiilor; in plus, nu desfdsoara activitate sub acelasi nume sau marca si nu exista
responsabilitati comune la nivelul superior al conducerii grupului;

un acord scris intre societatea mama si filiald limiteaza in mod explicit sprijinul societadtii mama in
cazul unui deficit de solvabilitate la cota societétii mama din capitalul filialei. in plus, filiala ar trebui
sa aibd o strategie pentru a rezolva deficitul de solvabilitate, de exemplu garantii din partea
actionarilor minoritari.

1.25. in cazul in care o filiald este inclusa in sfera de aplicare a modelului intern pentru calcularea
cerintei de capital de solvabilitate la nivel de grup, supraveghetorul coordonator nu ar trebui sa fi
permita societatii mama sa ia in considerare deficitul de solvabilitate al filialei in mod proportional.

1.26. Supraveghetorul coordonator ar trebui sa evalueze aceste criterii, dupa consultarea celorlalte
autoritati de supraveghere interesate si a grupului insusi, de la caz la caz, luand in considerare
caracteristicile specifice ale grupului.

1.27. Statutul de responsabilitate strict limitata a societatii mama ar trebui sa faca obiectul unei
analizari anuale efectuate de supraveghetorul coordonator.

1.28. Societatea mama si filiala ar trebui sa faca publica decizia pozitivd a supraveghetorului
coordonator care permite recunoasterea deficitului de solvabilitate in mod proportional, in scopul
de a informa detinatorii de polite si investitorii, ca informatie semnificativd Tn sectiunea de
management al capitalului din raportul privind solvabilitatea si situatia financiara al grupului si cel al
filialei.

1.29. La pregatirea datelor consolidate prin utilizarea metodei 1, fondurile proprii si cerinta de
capital de solvabilitate ale filialei ar trebui calculate pe o baza proportionala, in loc de a aplica o
consolidare integrala.
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1.30 La pregatirea datelor agregate utilizdnd metoda 2, fondurile proprii si cerinta de capital de
solvabilitate ale filialei ar trebui calculate folosind cota proportionala a filialei respective, chiar in
cazul unui deficit de solvabilitate.

Recomandarea 11 - Tratamentul societatilor afiliate specifice in scopul calcularii solvabilitatii la
nivel de grup

1.31. in cazul in care societdtile din alte sectoare financiare constituie un grup supus cerintei
sectoriale de capital, societatea de asigurari sau reasigurari participativa, holdingul de asigurari sau
holdingul financiar mixt ar trebui sa ia in considerare utilizarea cerintelor de solvabilitate ale acestui
grup in loc de suma cerintelor fiecarei societati in parte la calcularea solvabilitatii la nivel de grup.

Recomandarea 12 - Contributia unei filiale la cerinta de capital de solvabilitate la nivel de grup

1.32. Atunci cand se utilizeaza metoda 1 si se aplica formula standard, societatea de asigurari sau
reasigurdri participativa, holdingul de asigurari sau holdingul financiar mixt ar trebui sa calculeze
contributia unei filiale la cerinta de capital de solvabilitate la nivel de grup in conformitate cu Anexa
tehnica 1.

1.33. Pentru societatile de asigurari sau reasigurari, holdingul de asigurari intermediar sau
holdingul financiar mixt intermediar, consolidate in conformitate cu articolul 335 din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35, contributia cerintei de capital de solvabilitate individuale ar trebui
calculata luand in considerare cota proportionala utilizata pentru determinarea datelor consolidate.

1.34. Tn cazul in care cerinta de capital de solvabilitate consolidat la nivel de grup se calculeazi pe
baza unui model intern, contributia unei filiale la cerinta de capital de solvabilitate la nivel de grup ar
trebui sa fie produsul cerintei de capital de solvabilitate al filialei si procentul corespunzator
efectelor de diversificare atribuite acelei filiale conform modelului intern.

1.35. Atunci cand se utilizeaza metoda 2, contributia unei filiale la cerinta de capital de solvabilitate
la nivel de grup ar trebui sa fie cota proportionala a cerintei de capital de solvabilitate individuale,
deoarece nu sunt luate in considerare efectele de diversificare la nivel de grup.

Recomandarea 13 - Disponibilitatea fondurilor proprii la nivel de grup ale societatilor afiliate
care nu sunt filiale

1.36. Societatea de asigurdri sau reasigurari participativa, holdingul de asigurari sau holdingul
financiar mixt ar trebui sa evalueze disponibilitatea fondurilor proprii, in conformitate cu articolul
222 alineatul (2) din Directiva Solvabilitate Il si cu articolul 330 din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35, ale societatilor de asigurari sau reasigurari afiliate, holdingurilor de asigurari intermediare
si holdingurilor financiare mixte intermediare care nu sunt filiale si ale societatilor de asigurari sau
reasigurari afiliate, holdingurilor de asigurari intermediare si holdingurilor financiare mixte
intermediare din statele terte care nu sunt filiale, atunci cand elementele fondurilor proprii ale
acestor societdti afecteaza in mod semnificativ nivelul fondurilor proprii la nivel de grup sau
solvabilitatea la nivel de grup. Acestea ar trebui sa explice supraveghetorului coordonator cum a
realizat evaluarea.

1.37. Supraveghetorul coordonator ar trebui sa analizeze, in stransa colaborare cu celelalte
autoritati de supraveghere implicate, evaluarea realizata de catre grup.

Recomandarea 14 - Tratamentul intereselor minoritare pentru acoperirea cerintei de capital de
solvabilitate la nivel de grup

1.38. Societatea de asigurari sau reasigurari participativa, holdingul de asigurari sau holdingul
financiar mixt ar trebui sa calculeze valoarea intereselor minoritare in fondurile proprii eligibile, care
trebuie dedusa din fondurile proprii la nivel de grup, pentru fiecare filiala, in urmatoarea ordine:

1. se calculeaza fondurile proprii eligibile care exced contributia filialei la cerinta de capital de
solvabilitate la nivel de grup;

2. se identifica si se deduc fondurile proprii nedisponibile care exced contributia filialei la cerinta de
capital de solvabilitate la nivel de grup din fondurile proprii eligibile calculate la pasul 1;

3. se calculeaza partea corespunzatoare intereselor minoritare care trebuie dedusa din fondurile
proprii de grup, prin inmultirea cotei minoritare cu rezultatul de la pasul 2.
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Recomandarea 15 - Tratamentul fondurilor dedicate si al portofoliilor carora li se aplica prima de
echilibrare pentru acoperirea cerintei de capital de solvabilitate la nivel de grup

1.39. Pentru toate societatile incluse in calcularea solvabilitatii la nivel de grup prin metoda 1 si
pentru societatile din statele terte care nu sunt echivalente incluse in calcularea solvabilitatii la nivel
de grup prin metoda 2, societatea de asigurari sau reasigurari participativa, holdingul de asigurari
sau holdingul financiar mixt ar trebui sa aplice principiile privind fondurile dedicate si portofoliile
carora li se aplica prima de echilibrare, astfel cum este prevazut la articolul 81 din Regulamentul
delegat al Comisiei 2015/35 si articolul 217 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

1.40. Pentru societatile din statele terte echivalente incluse in calcularea solvabilitatii la nivel de
grup prin metoda 2, societatea de asigurari sau reasigurari participativa, holdingul de asigurari sau
holdingul financiar mixt ar trebui sa identifice restrictiile fondurilor proprii ale societatilor ca urmare
a restrictionarii activelor sau obligatiilor ori a acordurilor similare, in conformitate cu regimul de
solvabilitate echivalent. Aceste restrictii ar trebui sa fie luate in considerare la calcularea solvabilitatii
la nivel de grup, ca parte a evaluarii disponibilitatii fondurilor proprii la nivel de grup.

1.41. Atunci cand se calculeaza cerinta de capital de solvabilitate la nivel de grup prin metoda 1,
societatea de asigurari sau reasigurari participativa, holdingul de asigurari sau holdingul financiar
mixt nu ar trebui sa elimine tranzactiile intragrup intre activele si obligatiile asociate cu fiecare fond
dedicat semnificativ sau cu fiecare portofoliu caruia i se aplica prima de echilibrare si datele
consolidate ramase. Cerinta de capital de solvabilitate la nivel de grup, calculata pe baza datelor
consolidate, ar trebui sa fie suma dintre:

(a) cerinta de capital de solvabilitate notionala pentru fiecare fond dedicat semnificativ si fiecare
portofoliu caruia i se aplica prima de echilibrare, ambele calculate cu activele si obligatiile fondului
dedicat fara deducerea tranzactiilor intragrup; si

(b) cerinta (diversificatd) de capital de solvabilitate la nivel de grup pentru datele consolidate
ramase (cu exceptia activelor si obligatiilor tuturor fondurilor dedicate semnificative, dar cu
includerea activelor si obligatiilor tuturor fondurilor dedicate care nu sunt semnificative). La
calcularea cerintelor de capital de solvabilitate la nivel de grup pentru datele consolidate ramase,
tranzactiile intragrup ar trebui sa fie eliminate, in timp ce tranzactiile intragrup intre datele
consolidate ramase si fondurile dedicate semnificative nu ar trebui sa fie eliminate.

1.42. in cazul in care un grup foloseste un model intern pentru a calcula cerinta de capital de
solvabilitate la nivel de grup (denumitd, in continuare, "SCR"), acesta ar trebui sd urmeze
recomandarea 13 din Ghidul privind fondurile dedicate.

1.43. Datele consolidate utilizate la calcularea fondurilor proprii la nivel de grup ar trebui sa fie la
valoarea neta fata de tranzactiile intragrup, in conformitate cu articolul 335 alineatul (3) din
Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35. Prin urmare, toate tranzactiile intragrup intre fondurile
dedicate semnificative si datele consolidate rdamase ar trebui sa fie eliminate din calcularea
fondurilor proprii la nivel de grup.

1.44. Pentru fiecare fond dedicat semnificativ si pentru fiecare portofoliu caruia i se aplica prima
de echilibrare, identificate in datele consolidate prin metoda 1, societatea de asigurari sau
reasigurari participativa, holdingul de asigurari sau holdingul financiar mixt ar trebui sa calculeze
elementele restrictionate ale fondurilor proprii utilizdnd aceleasi active si obligatii ale fondului
dedicat utilizate pentru a calcula cerinta de capital de solvabilitate notionala sau portofoliul caruia i
se aplicd prima de echilibrare, asa cum este descris mai sus, adica fara deducerea tranzactiilor
intragrup.

1.45. Prin urmare, totalul fondurilor proprii restrictionate in cadrul fondului dedicat sau al
portofoliului caruia i se aplica prima de echilibrare, dedus din rezerva de reconciliere la nivel de grup
ar trebui sa fie suma tuturor fondurilor proprii restrictionate semnificative, identificate in societatile
de asigurari sau reasigurari din SEE si a fondurilor proprii restrictionate identificate Tn societatile de
asigurari si reasigurari din afara SEE care intrd Tn domeniul de aplicare al datelor consolidate.

Recomandarea 16 - Ajustdrile legate de fondurile proprii indisponibile pentru calcularea
fondurilor proprii eligibile la nivel de grup
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1.46. Atunci cand utilizeaza metoda 1, societatea de asigurari si reasigurari participativa, holdingul
de asigurari sau holdingul financiar mixt ar trebui sa deducd partea din fondurile proprii ale
societatilor afiliate care nu este disponibila pentru a acoperi cerinta de capital de solvabilitate la
nivel de grup din elementele fondurilor proprii relevante si rangurile relevante ale fondurilor proprii
consolidate la nivel de grup.

1.47. Acestea ar trebui sa urmeze procedura descrisa mai jos pentru calcularea fondurilor proprii
eligibile la nivel de grup, pentru a acoperi cerinta de capital de solvabilitate la nivel de grup si nivelul
minim al cerintei de capital de solvabilitate consolidate la nivel de grup:

fondurile proprii la nivel de grup sunt calculate pe baza datelor consolidate, in conformitate cu
articolul 335 literele (a) (f) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, dupa deducerea
tranzactiilor intragrup;

fondurile proprii la nivel de grup sunt clasificate pe niveluri;

fondurile proprii disponibile la nivel de grup sunt calculate dupa deducerea ajustarilor de grup
relevante la nivel de grup;

fondurile proprii eligibile sunt supuse acelorasi limite de rang care se aplica la nivel individual,
pentru a acoperi cerinta de capital de solvabilitate la nivel de grup si nivelul minim al cerintei de
capital de solvabilitate consolidate la nivel de grup.

1.48. Atunci cand utilizeazd metoda 2, societatea de asigurari sau reasigurdri participativa,
holdingul de asigurari sau holdingul financiar mixt ar trebui sa utilizeze suma fondurilor proprii
eligibile ale societatilor afiliate dupa deducerea fondurilor proprii non disponibile la nivel de grup.

1.49. Pentru ambele metode de calcul, in cazul in care fondurile proprii non disponibile au fost
clasificate Tn mai multe ranguri, ordinea in care acestea se deduc din diferite ranguri ar trebui
explicata supraveghetorului coordonator.

Recomandarea 17 - Procesul de evaluare a fondurilor proprii indisponibile de catre
supraveghetorul coordonator

1.50. in cazul unui grup transfrontalier, supraveghetorul coordonator ar trebui si dezbatd
evaluarea efectuata fondurilor proprii non disponibile cu celelalte autoritati de supraveghere
interesate Tn cadrul colegiului si cu societatea de asigurari si reasigurari participativa, holdingul de
asigurdri sau holdingul financiar mixt. Procesul ar trebui sa fie urmatorul:

(a) in raportarile periodice, societatea de asigurdri sau reasigurari participativa, holdingul de
asiguradri sau holdingul financiar mixt ar trebui sa prezinte supraveghetorului coordonator o evaluare
a fondurilor proprii indisponibile pentru toate societatile incluse Tn calcularea solvabilitatii la nivel de
grup. Acestea ar trebui sa explice, de asemenea, ajustarile facute pentru a deduce fondurile proprii
indisponibile;

(b) supraveghetorul coordonator ar trebui sa discute evaluarea fondurilor proprii indisponibile in
cadrul colegiului si cu grupul;

(c) fiecare autoritate de supraveghere ar trebui sa prezinte evaluarea disponibilitatii la nivel de
grup a fondurilor proprii ale societatilor supravegheate;

(d) supraveghetorul coordonator ar trebui sa dezbata cu celelalte autoritdti de supraveghere
interesate daca disponibilitatea fondurilor proprii se modifica atunci cand evaluarea se efectueaza la
nivel individual sau la nivel de grup

1.51. Tn cazul unui grup national, supraveghetorul coordonator ar trebui si dezbatd evaluarea
fondurilor proprii indisponibile cu societatea de asigurari si reasigurdri participativa, holdingul de
asigurari sau holdingul financiar mixt.

1.52. Procesul ar trebui sa fie urmatorul:

(a) in raportarile periodice, societatea de asigurdri sau reasigurari participativa, holdingul de
asiguradri sau holdingul financiar mixt ar trebui sa prezinte supraveghetorului coordonator o evaluare
a fondurilor proprii indisponibile pentru toate societatile incluse Tn calcularea solvabilitatii la nivel de
grup. Acestea ar trebui sa explice, de asemenea, ajustarile facute pentru a deduce fondurile proprii
indisponibile;
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(b) supraveghetorul coordonator ar trebui sa dezbata evaluarea fondurilor proprii indisponibile cu
grupul.

Recomandarea 18 - Rezerva de reconciliere la nivel de grup

1.53. Societatea de asigurdri sau reasigurari participativa, holdingul de asigurari sau holdingul
financiar mixt ar trebui sa se asigure ca rezerva de reconciliere la nivel de grup este in conformitate
cu articolul 70 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35. Societatea de asigurari sau reasigurari
participativa, holdingul de asigurari sau holdingul financiar mixt ar trebui, in special, sa ia in
considerare la nivel de grup:

a. valoarea actiunilor proprii detinute de societatea de asigurari sau reasigurari participativa,
holdingul de asigurari sau holdingul financiar mixt si societatile afiliate;

b. elementele fondurilor proprii restrictionate care exced cerinta de capital de solvabilitate
notionala in cazul fondurilor dedicate si a portofoliilor carora li se aplica prima de echilibrare la nivel
de grup.

Recomandarea 19 - Determinarea datelor consolidate pentru calcularea solvabilita ii la nivel de
grup

1.54. Datele consolidate ar trebui calculate pe baza conturilor consolidate evaluate Tn conformitate
cu prevederile din Directiva Solvabilitate Il cu privire la recunoasterea si evaluarea elementelor
bilantiere, precum si la includerea si tratamentul societatilor afiliate.

Recomandarea 20 - Determinarea monedei in scopul calcularii riscului de modificare a ratei de
schimb valutar

1.55. Cerinta de capital pentru riscul de modificare a ratei de schimb valutar ar trebui sa ia in
considerare tehnicile relevante de minimizare a riscului care indeplinesc cerintele prevazute la
articolele 209-215 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35. in cazul in care cerinta de capital
de solvabilitate consolidata este calculata pe baza formulei standard, toate investitiile exprimate intr
0 moneda raportata la moneda conturilor consolidate ar trebui de asemenea luate in considerare la
nivel de grup, in conformitate cu articolul 188 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

Recomandarea 21 - Nivelul minim al cerintei de capital de solvabilitate consolidate la nivel de
grup (pragul minim al cerin ei de capital de solvabilitate la nivel de grup)

1.56. La determinarea nivelului minim al cerintei de capital de solvabilitate consolidate la nivel de
grup, atunci cand metoda 1 este utilizata exclusiv sau in combinatie cu metoda 2, societatea de
asigurdri sau reasigurari participativa, holdingul de asigurari sau holdingul financiar mixt ar trebui sa
utilizeze urmatoarele cerinte de capital:

(a) cerintele minime de capital ale societatilor de asigurari si reasigurari autorizate din SEE, incluse
in sfera de aplicare a metodei 1;

(b) cerintele de capital locale, la nivelul carora autorizatia ar fi retrasa, pentru societdtile de
asiguradri si reasigurdri din state terte incluse in sfera de aplicare a metodei 1, independent de
constatarea echivalentei.

Recomandarea 22 - Nivelul minim al cerintei de capital de solvabilitate consolidate la nivel de
grup

1.57. in cazul in care metoda 1 este utilizatd, exclusiv sau in combinatie cu metoda 2, atunci cand
nivelul minim al cerintei de capital de solvabilitate consolidate la nivel de grup nu mai este
respectata sau atunci cand exista un risc de nerespectare a acesteia in urmatoarele trei luni,
masurile de supraveghere prevazute la articolul 139 alineatul (1) si (2) din Directiva Solvabilitate Il
pentru nerespectarea cerintei individuale de capital minim ar trebui sa se aplice la nivel de grup.

Recomandarea 23 - Tratamentul riscurilor specifice grupului

1.58. Societatea de asigurdri sau reasigurari participativa, holdingul de asigurari sau holdingul
financiar mixt ar trebui sa calculeze cerinta de capital de solvabilitate la nivel de grup luand in
considerare toate riscurile cuantificabile, specifice si semnificative existente la nivel de grup, care pot
afecta solvabilitatea si situatia financiara a grupului. Daca riscurile specifice grupului sunt
semnificative, grupul ar trebui sa utilizeze parametrii specifici grupului sau un model intern partial
pentru calcularea cerintei de capital de solvabilitate corespunzatoare riscurilor specifice grupului.
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1.59. Aceste riscuri sunt:

(a) riscurile care sunt, de asemenea, prezente la nivel individual, dar al caror impact este
semnificativ diferit (care se manifesta intr un mod diferit) la nivel de grup; sau

(b) riscurile prezente doar la nivel de grup.

1.60. Cerinta de capital de solvabilitate la nivel de grup pentru partea cuantificabila a acestor
riscuri ar trebui sa fie calculata dupa cum urmeaza:

(a) In cazul descris la litera (a), prin aplicarea unor calibrari modulelor de risc sau submodulelor
relevante, diferite de cele de la nivel individual, sau prin aplicarea unor scenarii adecvate;

(b) in cazul (b), prin aplicarea unor scenarii adecvate.

1.61. in cazul in care grupul nu poate s reflecte profilul de risc in cerinta de capital de solvabilitate
la nivel de grup, din cauza riscurilor specifice existente la nivel de grup, astfel cum s a descris mai
sus, supraveghetorul coordonator, dupa consultarea celorlalte autoritati de supraveghere interesate,
ar trebui sa aiba in vedere o majorare de capital de solvabilitate la nivel de grup, in conformitate cu
articolul 232 litera (a) si 233 alineatul (6) din Directiva Solvabilitate Il, daca este cazul.

Recomandarea 24 - Majorarea de capital de solvabilitate din cauza profilului de risc atunci cand
se utilizeaza metoda 1

1.62. Tn cazul in care a fost stabilitd o majorare de capital de solvabilitate din cauza profilului de risc
pentru o societate afiliata si acea societate afiliata este consolidata in conformitate cu metoda 1,
supraveghetorul coordonator ar trebui sa evalueze la nivel de grup semnificatia abaterii profilului de
risc de la ipotezele care stau la baza cerintei de capital de solvabilitate, astfel cum este calculata pe
baza formulei standard sau a unui model intern, si ar trebui sa ia in considerare necesitatea de a
impune o majorare de capital de solvabilitate pentru cerinta de capital de solvabilitate la nivel de
grup.

Recomandarea 25 - Majorarea de capital de solvabilitate din cauza guvernan ei atunci cand se
utilizeaza metoda 1

1.63. Tn cazul in care a fost stabilitd o majorare de capital de solvabilitate din cauza guvernantei
pentru o societate afiliata si acea societate afiliata este consolidata in conformitate cu metoda 1,
supraveghetorul coordonator ar trebui sa evalueze la nivel de grup semnificatia abaterii de la
standardele specificate la articolele 41 49 din Directiva Solvabilitate Il si ar trebui sa aiba in vedere
necesitatea de a impune o majorare de capital de solvabilitate pentru cerinta de capital de
solvabilitate la nivel de grup.

Recomandarea 26 - Evaluarea abaterii la nivel individual, atunci cand o abatere semnificativa a
fost identificata la nivel de grup

1.64. Atunci cand o abatere semnificativa a fost identificata la nivel de grup, autoritatea de
supraveghere a unei societati afiliate ar trebui sa evalueze daca abaterea rezulta din profilul de risc
sau din sistemul de guvernanta al societatii afiliate.

1.65. Tn acest caz, autoritatea de supraveghere in cauzd ar trebui s3 evalueze semnificatia abaterii
profilului de risc sau de la standardele sistemului de guvernanta si ar trebui sa aiba in vedere
necesitatea de aimpune o majorare de capital de solvabilitate la nivelul societatii afiliate.

Recomandarea 27 - Majorarea de capital de solvabilitate atunci cand se utilizeaza metoda 2

1.66. in cazul in care cerinta de capital de solvabilitate la nivel de grup se calculeazi, in totalitate
sau partial, folosind metoda 2, majorarea de capital de solvabilitate din cauza profilului de risc
stabilitd pentru o societate afiliata, care este inclusa ih metoda 2, ar trebui sa fie adaugata la cerinta
de capital de solvabilitate la nivel de grup pentru cota proportionald, in conformitate cu articolul 221
alineatul (1) litera (b) din Directiva Solvabilitate Il. Trebuie evitata dubla contabilizare a aceleiasi
abateri a profilului de risc la nivel individual si la nivel de grup.

Reguli de conformare si de raportare

1.67. Prezentul document contine recomandari emise in temeiul articolului 16 din Regulamentul
EIOPA. Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul EIOPA, autorititile competente
si institutiile financiare trebuie sa depund toate eforturile pentru a respecta ghidurile si
recomandarile emise.
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1.68. Autoritatile competente care respecta sau intentioneaza sa respecte prezentul ghid ar trebui
sa il integreze in mod adecvat in cadrul de reglementare sau de supraveghere.

1.69. Autoritatile competente transmit catre EIOPA confirmarea respectarii sau a intentiei de a
respecta prezentul ghid, expunand motivele neconformitatii, in termen de doua luni de la publicarea
versiunilor traduse.

1.70. Tn lipsa unui raspuns pana la implinirea acestui termen, se va considera c autoritdtile
competente nu respecta obligatia de raportare si vor fi raportate ca atare.

Dispozitii finale referitoare la revizuiri

1.71. Prezentul ghid face obiectul unei revizuiri efectuate de EIOPA.

Anexa tehnica l

Calcularea contributiei filialei de asigurari si reasigurari la cerinta de capital de solvabilitate la nivel
de grup ("SCR") [recomandarile 12, 14 si 15]

Contrj = SCRj x SCRdiversificata / i SCRisolo

unde:

- SCRj este SCR individuala a societatii j la nivel de entitate;SCRdiversificatda = SCR calculata in
conformitate cu articolul 336 litera (a) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35; SCRisolo este
SCR individuala a societatii participative la nivel de entitate si a fiecarei societati afiliate de asigurari
sau reasigurari si societati de asigurari si reasigurari din state terte incluse in calculul
SCRdiversificata;

- raportul este ajustarea proportionald in urma recunoasterii efectelor diversificarii la nivel de
grup.

Pentru societatile incluse in datele consolidate cu consolidare proportionald, in conformitate cu
articolul 335 alineatul (1) litera (c) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, numai cota
proportionala a SCR individuale la nivel de entitate este inclusa Tn calcularea de mai sus.

ANEXA Nr. 16
EIOPA-B0S-15/111 RO

Ghid privind punerea in aplicare a masurilor de garantare pe termen lung

1. Introducere

1.1. In temeiul articolului 16 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului (denumit Tn continuare Regulamentul EIOPA), EIOPA publica prezentul ghid privind
punerea in aplicare a masurilor de garantare prevazute la articolele 77b, 77d, 308c si 308d din
Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului (denumita in continuare Directiva
Solvabilitate Il).

1.2. Prezentul ghid vizeazd sa asigure convergenta practicilor in statele membre si sd sprijine
intreprinderile in vederea punerii in aplicare a primei de volatilitate, a primei de echilibrare, a
masurii tranzitorii privind ratele dobanzilor fara risc si a masurii tranzitorii privind rezervele tehnice
(cunoscute drept "ajustari si masuri tranzitorii de garantare pe termen lung").

1.3. Prezentul ghid este impartit in doud sectiuni: Sectiunea 1 abordeaza evaluarea rezervelor
tehnice cu masurile de garantare pe termen lung. Aceste madsuri sunt relevante pentru toate
intreprinderile de asigurare si de reasigurare. Sectiunea 2 se refera la stabilirea cerintei de capital de
solvabilitate (SCR) pentru utilizatorii formulei standard si cerinta de capital minim (MCR). Ghidul
privind interactiunea masurilor de garantare pe termen lung cu SCR si MCR presupune faptul ca SCR
si MCR se calculeaza pe baza rezervelor tehnice evaluate cu masurile de garantare pe termen lung.
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1.4. Prezentul ghid se adreseaza autoritatilor de supraveghere conform Directivei Solvabilitate II.

1.5. in sensul prezentului ghid, expresia "m&suri de garantare pe termen lung" se referd la
ajustarile si masurile tranzitorii mentionate la articolele 77b, 77c, 308c si 308d din Directiva
Solvabilitate Il.

1.6. Termenii care nu sunt definiti in prezentul Ghid au sensul definit Tn actele juridice mentionate
in introducere.

1.7. Prezentul ghid se aplica de la 1 ianuarie 2016.

Sectiunea 1
Evaluarea rezervelor tehnice cu masurile de garantare pe termen lung

Orientarea 1 - Efectele primei de volatilitate, ale primei de echilibrare si ale masurii tranzitorii
privind ratele dobanzilor fara risc asupra comportamentului detinatorilor de polite

1.8. intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie s evite crearea unei legituri nerealiste
sau distorsionate intre ipotezele privind comportamentul detinatorilor de polite, la care se face
referire la articolul 26 din Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al Comisiei (denumit in continuare
Regulamentul delegat), si utilizarea primei de echilibrare, a primei de volatilitate sau a masurii
tranzitorii privind ratele dobanzilor fara risc.

1.9. Tn mod specific, in cazul in care probabilitatea ca detindtorii de polite si exercite optiuni
contractuale este modelata in mod dinamic prin utilizarea ratelor de referinta (de exemplu, ratele de
piata), intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie sa se asigure ca ratele de referinta sunt
stabilite conform cu structura temporala specifica a ratei dobanzilor fara risc aplicata pentru
calcularea rezervelor tehnice.

Orientarea 2 - Interactiunea masurilor de garantare pe termen lung cu calcularea marjei de risc

1.10. in scopul calculdrii marjei de risc conform articolului 38 din Regulamentul delegat,
intreprinderile de asigurare si de reasigurare care aplica prima de echilibrare, prima de volatilitate,
masura tranzitorie privind ratele dobanzilor fara risc sau masura tranzitorie privind rezervele tehnice
trebuie sa presupuna ca intreprinderea de referinta nu aplica niciuna dintre aceste masuri.

Orientarea 3 - Combinarea primei de echilibrare si a masurii tranzitorii privind rezervele tehnice

1.11. Atunci cand intreprinderile de asigurare si de reasigurare solicita sa utilizeze atat prima de
echilibrare, cat si masura tranzitorie privind rezervele tehnice la aceleasi obligatii de asigurare sau de
reasigurare in temeiul articolului 77b si al articolului 308d din Directiva Solvabilitate Il, cuantumul
mentionat la articolul 308d alineatul (2) litera (a) din Directiva Solvabilitate Il trebuie sa fie calculat
cu prima de echilibrare.

Orientarea 4 - Domeniul de aplicare al masurii tranzitorii privind ratele dobanzilor fara risc

1.12. Intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie si aplice mésura tranzitorie privind
ratele dobanzilor fara risc tuturor obligatiilor admise.

Sectiunea 2
Stabilirea formulei standard MCR si SCR in cazul in care se utilizeaza masuri de garantare pe termen
lung

Orientarea 5 - Interactiunea dintre prima de volatilitate, prima de echilibrare si masura
tranzitorie privind ratele dobanzilor fara risc si submodulul "risc al ratei dobanzii" din formula
standard SCR

1.13. intreprinderile de asigurare si de reasigurare care utilizeazd prima de volatilitate, prima de
echilibrare sau masura tranzitorie privind ratele dobanzilor fara risc trebuie sa se asigure ca valoarea
acestor prime si valoarea ajustarii tranzitorii, la care se face referire la articolul 308c din Directiva
Solvabilitate Il, raman neschimbate dupa aplicarea socurilor la structura temporala de baza a ratei
dobanzilor prevazuta la articolele 166 si 167 din Regulamentul delegat.
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Orientarea 6 - Interactiunea dintre prima de volatilitate si/sau masura tranzitorie privind ratele
dobanzilor fara risc si submodulul "risc de dispersie (risc de marja de credit)" din formula standard
SCR

1.14. Atunci cand calculeaza submodulul "risc de dispersie (risc de marja de credit)", intreprinderile
de asigurare si de reasigurare care aplica prima de volatilitate si/sau masura tranzitorie privind ratele
dobanzilor fard risc trebuie sa se asigure cad valoarea primei de volatilitate si/sau a ajustarii
tranzitorii, la care se face referire la articolul 308c din Directiva Solvabilitate Il, ramane neschimbata
in urma simularilor de criza aplicate la submodulul "risc de dispersie (risc de marja de credit)"
prevazut la articolele 176 alineatul (1), 178 alineatul (1) si 179 alineatul (1) din Regulamentul
delegat.

Orientarea 7 - Interactiunea dintre masura tranzitorie privind rezervele tehnice si calcularea
formulei standard SCR

1.15. intreprinderile de asigurare si de reasigurare care aplicd méasura tranzitorie privind rezervele
tehnice trebuie sa se asigure ca valoarea deducerii tranzitorii mentionate la articolul 308d alineatul
(1) din Directiva Solvabilitate Il ramane neschimbatad in calculele bazate pe scenarii ale formulei
standard SCR.

Orientarea 8 - Interactiunea dintre masura tranzitorie privind rezervele tehnice si cerinta de
capital aferenta riscului operational din formula standard SCR.

1.16. Atunci cand calculeaza cerinta de capital aferenta riscului operational, intreprinderile de
asigurare si de reasigurare care aplicd masura tranzitorie privind rezervele tehnice trebuie sa
utilizeze pentru masurile volumelor TPiite, TPiite-ui $i TPron-ite mentionate la articolul 204 alineatul (4)
din Regulamentul delegat, cuantumul rezervelor tehnice Tnhainte de aplicarea masurii tranzitorii
minus valoarea maxima dintre marja de risc si cuantumul deducerii tranzitorii.

1.17. Tn cazul in care cuantumul deducerii tranzitorii este mai mare decat marja de risc, cuantumul
deducerii tranzitorii care depadseste marja de risc trebuie repartizat intre TPie, TPiite-ut $i TPnon-iife TN
functie de contributia fiecarei componente la cuantumul general al deducerii tranzitorii.

Orientarea 9 - Interactiunea dintre masura tranzitorie privind rezervele tehnice si calcularea
MCR

1.18. Atunci cand calculeaza cerinta de capital minim liniard, intreprinderile de asigurare si de
reasigurare care aplica masura tranzitorie privind rezervele tehnice trebuie sa utilizeze pentru
masurile volumelor TPnis), TPiite,1), TPyiife,2), TPyiite,3) Si TPyife,q) mentionate la articolul 250 alineatul (1) si
articolul 251 alineatul (1) din Regulamentul delegat, rezerve tehnice inainte de aplicarea masurii
tranzitorii minus valoarea maxima dintre marja de risc si cuantumul deducerii tranzitorii.

1.19. in cazul in care cuantumul deducerii tranzitorii este mai mare decat marja de risc, cuantumul
deducerii tranzitorii care depaseste marja de risc trebuie repartizat intre TPnis), TPite,1), TPiiife2),
TPyite,3) Si TPyite,s) In functie de contributia fiecarei componente la cuantumul general al deducerii
tranzitorii.

Reguli de conformitate si raportare

1.20. Acest document contine orientari emise in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul
EIOPA. Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul EIOPA, autorititile competente
si institutiile financiare depun toate eforturile pentru a respecta ghidul si recomandarile.

1.21. Autoritatile competente care respecta sau intentioneaza sa respecte acest ghid trebuie sa il
integreze in mod adecvat in cadrul lor de reglementare sau de supraveghere .

1.22. Autoritatile competente transmit catre EIOPA confirmarea respectarii sau a intentiei de a
respecta prezentul ghid, expunand motivele neconformitatii, in termen de doua luni de la publicarea
versiunilor traduse.

1.23. in lipsa unui raspuns pana la implinirea acestui termen, se va considera ci autorititile
competente nu respecta cerintele de raportare si se vor raporta ca atare.

Dispozitii finale referitoare la revizuiri

1.24. Prezentul ghid va fi supus revizuirii EIOPA.
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ANEXA Nr. 17
EIOPA-B0S-15/113 RO

Ghid privind recunoasterea si evaluarea altor active si pasive decat rezervele tehnice

1. Introducere

1.1. Prezentul ghid este redactat in temeiul articolului 16 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului (denumit in continuare Regulamentul EIOPA).

1.2. Ghidul se refera la articolul 75 din Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a
Consiliului (denumita in continuare Directiva Solvabilitate Il) si la articolele 7 - 16 din Regulamentul
delegat (UE) 2015/35 al Comisiei.

1.3. Prezentul ghid se adreseaza autoritatilor de supraveghere conform Directivei Solvabilitate .

1.4. Prezentul ghid este prevazut a facilita convergenta practicii profesionale in statele membre si a
sprijini intreprinderile in recunoasterea si evaluarea altor active si pasive decat rezervele tehnice.

1.5. Directiva Solvabilitate Il si Regulamentul delegat (UE) 2015/35 prevad in general ca
intreprinderile sa recunoasca si sa evalueze alte active si pasive decat rezervele tehnice conform
Standardelor internationale de raportare financiara (denumite in continuare "IFRS") adoptate de
catre Comisia Europeana conform Regulamentului (CE) nr. 1606/2002 al Parlamentului European si
al Consiliului, cu exceptia cazului Tn care acest lucru nu este conform cu articolul 75 din Directiva
Solvabilitate II.

1.6. Regulamentul delegat (UE) 2015/35 stabileste in mod clar cazurile in care metodele de
evaluare nu sunt conforme cu metoda de evaluare prevazuta la articolul 75 din Directiva
Solvabilitate Il si, prin urmare, se vor aplica alte principii de evaluare sau ajustari decat IFRS.

1.7. Articolul 9 alineatul (4) din Regulamentul delegat (UE) 2015/35 mentioneaza criteriile care
trebuie respectate daca o intreprindere doreste sa recunoasca si sa evalueze un activ sau un pasiv pe
baza metodei de evaluare folosite de aceasta la intocmirea situatiilor sale financiare anuale sau
consolidate. EIOPA nu a evaluat, in mod intentionat, principiile contabile locale utilizate in situatiile
financiare anuale sau consolidate, care ar fi conforme cu articolul 75 din Directiva Solvabilitate II.
ns&, EIOPA a furnizat informatii referitoare la principiile previzute in Directivele de contabilitate.

1.8. Prezentul ghid face trimitere la Regulamentul delegat (UE) 2015/35 si mentioneaza principiile
de recunoastere si misurare pentru evaluarea altor active si pasive decat a rezervelor tehnice. in
cazul in care ghidul se referda la "evaluare", aceasta este definitda drept o evaluare in temeiul
articolului 75 din Directiva Solvabilitate 1.

1.9. Termenii care nu sunt definiti Tn prezentul ghid au sensul definit in actele juridice mentionate
in introducere.

1.10. Prezentul ghid se aplica de la 1 ianuarie 2016.

Orientarea 1 - Pragul de semnificatie

1.11. Atunci cand evalueaza activele si pasivele, intreprinderile trebuie sa tind cont de principiul
pragului de semnificatie, astfel cum este prevazut la considerentul 1 din Regulamentul delegat (UE)
2015/35. n ceea ce priveste evaluarea pragului de semnificatie, trebuie sd se recunoasca faptul c
madsurarea trimestriala se poate baza pe estimari si pe metode de estimare intr-o masura mai mare
decat masurarea datelor financiare anuale.

Orientarea 2 - Consecventa aplicarii metodelor de evaluare

1.12. intreprinderile trebuie s& aplice tehnicile de evaluare in mod consecvent. intreprinderile
trebuie sa aiba totodata in vedere daca, in urma unei schimbari produse la nivelul imprejurarilor,
inclusiv dintre cele mentionate mai jos, se impune o modificare a tehnicilor de evaluare sau a
aplicarii acestora in baza faptului ca o astfel de modificare ar determina o masurare mai adecvata
conform articolului 75 din Directiva Solvabilitate II.

Astfel de schimbari pot include urmatoarele:

a) evolutii noi ale pietei cu modificarea conditiilor pietei;

b) disponibilitatea informatiilor noi;
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c) indisponibilitatea informatiilor folosite anterior;

d) imbunatatirea tehnicilor de evaluare.

Orientarea 3 - Investitii imobiliare si alte bunuri: metode alternative de evaluare

1.13. in sensul articolului 10 din Regulamentul delegat (UE) 2015/35, atunci cand evalueazd
investitiile imobiliare si alte bunuri, intreprinderile trebuie sa aleaga metoda conform articolului 10
alineatul (7) din regulamentul respectiv, care prevede cea mai reprezentativd estimare a valorii la
care activele pot fi tranzactionate, de bunavoie si in cunostinta de cauza, in cadrul unei tranzactii
desfisurate in conditii normale de concurenti. Tn temeiul articolului 10 alineatul (6) din
regulamentul respectiv, aceste metode trebuie sa se bazeze pe urmatoarele:

a) preturi actuale de pe o piata activa pentru bunuri de natura diferita, aflate in forma diferita sau
din locuri diferite, sau cele supuse unor termeni diferiti din contractul de leasing sau altor termeni
contractuali, ajustate pentru a reflecta diferentele respective;

b) preturi recente ale unor bunuri similare de pe piete mai putin active, cu ajustari pentru a
reflecta orice modificari ale conditiilor economice de la data tranzactiilor efectuate la preturile
respective;

c) previziunile fluxurilor de trezorerie pe baza unor estimari fiabile ale fluxurilor de trezorerie
viitoare, sustinute de termenii oricarui contract de leasing existent si ai altor contracte si, daca este
posibil, de dovezi externe cum ar fi inchirieri ale unor bunuri similare pe piata actuala in acelasi loc si
forma si folosind rate de scont care reflecta evaluarile de pe piata actuala ale incertitudinii in ceea ce
priveste cuantumul si stabilirea calendarului de fluxuri de trezorerie.

1.14. Tn unele cazuri, diferitele intrdri mentionate mai sus pot sugera diferite evaluari ale unui bun.
O intreprindere trebuie sa tina cont de motivele care stau la baza acestor diferente pentru a stabili
cea mai reprezentativa estimare in scopuri de evaluare din intervalul de estimari.

1.15. La stabilirea valorii unui bun, intreprinderile trebuie sa tina cont de capacitatea unui
participant la piatd de a obtine beneficii economice prin valorificarea la maxim a bunului respectiv
sau prin vanzarea acestuia unui alt participant la piata care valorifica la maxim activul Tn cauza.

Orientarea 4 - Investitii imobiliare si alte bunuri: dovezi pentru sustinerea evaluarii

1.16. Daca evaluarea bilantului se bazeaza pe o analiza formala sau alte informatii anterioare datei
bilantului, intreprinderile trebuie sa poata demonstra autoritatii lor de supraveghere faptul ca s- au
efectuat toate ajustarile necesare pentru a reflecta variatiile valorii dintre data unei analize formale
sau a altor informatii si data bilantului.

Orientarea 5 - Pasive financiare si propria bonitate

1.17. Atunci cand evalueaza pasivele financiare, intreprinderile trebuie sa recurga la tehnici pentru
a stabili valoarea la care pasivele ar putea fi transferate sau decontate, de bunavoie si Tn cunostinta
de cauzad, in cadrul unei tranzactii desfasurate in conditii normale de concurenta, excluzand orice
ajustare care tine cont de schimbarile produse in propria bonitate a fintreprinderii dupa
recunoasterea initiala. Aceste tehnici se pot baza pe:

a) o abordare 1n sens ascendent; sau

b) o abordare in sens descendent.

1.18. in cazul unei aborddri in sens ascendent, intreprinderile trebuie s3 isi stabileascd propria
bonitate la recunoasterea pasivelor financiare specifice. Partea marjei de pe curba scontului, care se
referd la propria bonitate, trebuie mentinutd constantd dupd recunoasterea initiald. Tn cadrul
evaluarilor ulterioare, valoarea este calculata prin stabilirea variatiilor valorii, care rezulta din
modificarile survenite la nivelul conditiilor pietei care afecteaza valoarea pasivelor financiare, cu
exceptia modificarilor conditiilor pietei, care afecteaza riscul de credit propriu.

1.19. La evaluarea modificarilor conditiilor pietei, care genereaza riscul de piata, intreprinderile
trebuie sa evalueze cel putin modificarile survenite la nivelul curbei ratei dobandii fara risc specifice,
un pret al marfurilor, o rata de schimb valutar sau un indice al preturilor sau tarifelor.

1.20. intr-o abordare in sens descendent, intreprinderile trebuie si stabileascd cuantumul
modificarii valorii estimate a unui pasiv financiar, care este pusa pe seama modificarilor riscului de
credit propriu al intreprinderii, si sa-l excluda din evaluare.
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Orientarea 6 - Participatii in intreprinderile afiliate: metoda punerii in echivalenta din IFRS

1.21. Atunci cand intreprinderile evalueaza activele si pasivele unei intreprinderi afiliate prin
metoda punerii in echivalenta din IFRS conform articolului 13 alineatul (5) din Regulamentul delegat
(UE) 2015/35, si daca respectivele intreprinderi afiliate utilizeaza alt cadru contabil decat IFRS,
intreprinderile trebuie sa faca ajustari daca este necesar, pentru a recunoaste si a evalua activele si
pasivele intreprinderii afiliate conform IFRS.

1.22. Atunci cand aplica articolul 13 alineatul (5) din Regulamentul delegat (UE) 2015/35, o
intreprindere trebuie sa aiba posibilitatea de a justifica fata de autoritatea de supraveghere motivul
pentru care nu a calculat excedentul de active fata de pasive pentru intreprinderile afiliate conform
articolului 13 alineatul (4) din respectivul regulament.

Orientarea 7 - Participatii in intreprinderile afiliate: metode de evaluare alternative

1.23. In cazul in care intreprinderile evalueaza participatiile in intreprinderi afiliate prin metode de
evaluare alternative conform articolului 13 alineatul (1) litera (c) din Regulamentul delegat (UE)
2015/35, acestea trebuie sa aiba posibilitatea de a explica autoritatii lor de supraveghere motivul
pentru care nu este posibila reevaluarea activelor si pasivelor intreprinderii afiliate prin metoda de
evaluare implicita sau metoda punerii in echivalenta.

Orientarea 8 - Datorii contingente: datorii contingente care decurg din acorduri privind
elemente de fonduri proprii auxiliare

1.24. Atunci cand incheie un acord care reprezinta un element al fondurilor proprii auxiliare pentru
contraparte, intreprinderile trebuie sa evalueze cu atentie daca trebuie sa recunoasca datoria
contingenta aferenta drept o datorie conform articolului 11 din Regulamentul delegat (UE) 2015/35.

1.25. Intreprinderile trebuie s aib3 posibilitatea de a oferi o justificare autoritdtii competente in
cazul in care nu au recunoscut o datorie contingenta in conditiile Tn care au incheiat un acord cu o
alta intreprindere, inclusiv cu orice alta intreprindere care apartine grupului, si in cazul in care
acordul a primit o aprobare ca element al fondurilor proprii auxiliare.

Orientarea 9 - Impozite amanate - recunoastere si evaluare

Actualizarea impozitelor aménate

1.26. intreprinderile nu trebuie s& actualizeze creantele si datoriile privind impozitul amanat.

Compensarea creantelor si_datoriilor privind _impozitul amdénat _in _bilantul intocmit conform
Directivei Solvabilitate Il

1.27. O intreprindere trebuie sa compenseze creantele si datoriile privind impozitul amanat numai
daca detine un drept valabil juridic de a compensa creantele privind impozitul amanat cu datoriile
privind impozitul amanat; si daca creantele si datoriile privind impozitul amanat se refera la
impozitele percepute de aceeasi autoritate fiscald de la aceeasi intreprindere impozabila.

Recunoasterea si evaluarea unei creante privind impozitul aménat net

1.28. Tn cazul in care exist3 diferente temporare impozabile insuficiente, care sunt previzute s3 fie
supuse impozitarii inverse in aceeasi perioada cu impozitarea inversa preconizata a diferentelor
temporare deductibile, intreprinderea trebuie sa aibda in vedere probabilitatea ca profiturile
impozabile sa creasca in aceeasi perioada cu impozitarea inversa a diferentelor temporare
deductibile sau Tn perioade in care o pierdere fiscala asociata unei creante privind impozitul amanat
poate fi reportata asupra exercitiilor anterioare sau a exercitiilor urmatoare.

1.29. Atunci cand fac previziuni cu privire la profiturile impozabile si evalueaza probabilitatea
aparitiei unor profituri impozabile suficiente in viitor, o intreprindere trebuie:

a) sa ia in considerare faptul ca nici macar un istoric solid de castiguri nu poate oferi suficiente
dovezi obiective privind profitabilitatea viitoare;

b) sa ia in considerare faptul ca gradul de incertitudine legat de profiturile impozabile viitoare
provenite din activitati noi estimate creste pe masura ce orizontul de previzionare devine mai mare
si, mai ales, atunci cand aceste profituri previzionate sunt estimate a fi produse in perioade din afara
ciclului normal de planificare al intreprinderii;

c) sa tina cont de faptul ca unele reguli fiscale pot intarzia sau restrictiona recuperarea pierderilor
fiscale neutilizate si a creditelor fiscale neutilizate;
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d) sa evite dubla contabilizare: profiturile impozabile care rezulta din impozitarea inversa a
diferentelor temporare impozabile trebuie sa fie excluse din profiturile impozabile viitoare
preconizate in cazul in care acestea au fost utilizate pentru a sustine recunoasterea creantelor
privind impozitul amanat;

e) sa se asigure ca, atunci cand fac previziuni cu privire la profiturile impozabile, acestea sa fie in
egala masura credibile si, in general, conforme cu ipotezele emise pentru alte fluxuri de trezorerie
previzionate. Tn mod specific, ipotezele care stau la baza previziunilor trebuie s3 fie coerente cu cele
care stau la baza evaluarilor rezervelor tehnice si ale activelor din bilantul intocmit in scopul
solvabilitatii.

Orientarea 10 - Impozite amanate - documentatia

1.30. intreprinderile trebuie s& aib3 posibilitatea de a oferi autoritatilor de supraveghere, la cerere,
cel putin informatii pe baza evidentelor acestora:

a) despre sursele diferentelor temporare care pot duce la recunoasterea impozitelor amanate;

b) cu privire la principiul recunoasterii si cel al evaluarii aplicate pentru impozite amanate;

c) cu privire la fiecare tip de diferenta in stabilirea calendarului si la fiecare tip de pierdere fiscala
neutilizata si credit fiscal neutilizat, la calcularea cuantumului creantelor privind impozitul amanat
sau al datoriilor recunoscute, precum si la ipotezele subiacente legate de cuantumul respectiv;

d) descrierea recunoasterii creantelor privind impozite amanate, inclusiv cel putin:

- existenta oricaror diferente temporare impozabile in legatura cu aceeasi autoritate fiscala,
aceeasi intreprindere impozabila si acelasi tip de impozit, care sunt prevazute a fi supuse impozitarii
inverse in aceeasi perioada cu impozitarea inversa preconizata a diferentei temporare deductibile
sau, dupa caz, care ar genera valori impozabile pe baza carora sa se poata utiliza pierderile fiscale
neutilizate sau creditele fiscale neutilizate Thainte ca acestea sa expire;

- atunci cand exista diferente temporare impozabile insuficiente in legaturd cu aceeasi autoritate
fiscald, aceeasi intreprindere fiscala si acelasi tip de impozit, documente care sa demonstreze ca este
probabil ca entitatea sa aiba suficient profit impozabil in legatura cu aceeasi autoritate fiscal3,
aceeasi intreprindere impozabild si acelasi tip de impozit Tn aceeasi perioada cu impozitarea inversa
a diferentei temporare deductibile sau in perioadele in care se poate reporta asupra exercitiilor
anterioare sau a celor urmatoare o pierdere fiscala generata de creante privind impozitul amanat
sau, dupad caz, cd este probabil ca intreprinderea sa aiba profituri impozabile inainte sa expire
pierderile fiscale neutilizate sau creditele fiscale neutilizate.

e) cu privire la cuantumul si data expirarii, daca exista, a diferentelor temporare deductibile, a
pierderilor fiscale neutilizate si a creditelor fiscale neutilizate pentru care se recunosc sau nu
creantele privind impozitul amanat.

Orientarea 11 - Tratarea impozitului amanat in cazul in care intreprinderile sunt excluse din
domeniul de aplicare al supravegherii la nivel de grup

1.31. Intreprinderile trebuie si aplice urmatoarele principii pentru recunoasterea impozitarii
amanate in cazul Tn care intreprinderile afiliate sunt excluse din domeniul de aplicare al
supravegherii la nivel de grup in temeiul articolului 214 alineatul (2) din Directiva Solvabilitate II:

a) in cazul in care participatiile in intreprinderi afiliate sunt excluse din domeniul de aplicare al
supravegherii la nivel de grup in temeiul articolului 214 alineatul (2) litera (a) din Directiva
Solvabilitate 1l, impozitul amanat aferent intreprinderii afiliate respective nu trebuie sa fie
recunoscut nici individual, nici la nivel de grup;

b) in cazul in care participatiile Tn intreprinderi afiliate sunt excluse din domeniul de aplicare al
supravegherii la nivel de grup Tn temeiul articolului 214 alineatul (2) literele (b) sau (c) din Directiva
Solvabilitate 1l, impozitul amanat aferent intreprinderii afiliate respective nu trebuie sa fie
recunoscut la nivel de grup.

Orientarea 12 - Aplicarea metodelor de evaluare utilizate in situatiile financiare anuale si
consolidate in temeiul articolului 9 alineatul (4) din Regulamentul delegat (UE) 2015/35.

1.32. intreprinderile care aplicd derogarea de la articolul 9 alineatul (4) din Regulamentul delegat

(UE) 2015/35 trebuie sa tind cont de orientarile 1, 2, 4, 5 si 8 - 11, precum si de tabelul comparativ

123



din anexa tehnicad 1, cu titlu de referinta, atunci cand stabilesc daca evaluarile sunt conforme cu
articolul 75 din Directiva Solvabilitate Il. Anexa tehnica reprezinta o parte integranta din prezentul
ghid.

1.33. intreprinderile care intra in domeniul de aplicare al consolidarii unui grup care intocmeste o
situatie financiara consolidata conform IFRS nu trebuie sa aplice derogarea de la articolul 9 alineatul
(4) din Regulamentul delegat (UE) 2015/35.

Reguli de conformitate si raportare

1.34. Acest document contine orientari emise in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul
EIOPA. Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul EIOPA, autorititile competente
si institutiile financiare depun toate eforturile pentru a respecta ghidul si recomandarile.

1.35. Autoritatile competente care respecta sau intentioneaza sa respecte acest ghid trebuie sa il
integreze Tn mod adecvat in cadrul lor de reglementare sau de supraveghere .

1.36. Autoritatile competente transmit catre EIOPA confirmarea respectarii sau a intentiei de a
respecta prezentul ghid, expunand motivele neconformitatii, in termen de doua luni de la publicarea
versiunilor traduse.

1.37. In lipsa unui rdspuns pand la implinirea acestui termen, se va considera ci autoritatile
competente nu respecta cerintele de raportare si se vor raporta ca atare.

Dispozitii finale referitoare la revizuiri

Prezentul ghid va fi supus revizuirii EIOPA.

Anexa tehnica nr. |

Tabel privind aplicarea Directivei de contabilitate (Directiva 2013/34/UE) atunci cand derogarea
este aplicabila si utilizata
Directiva de[Se aplica urmatoarele|Concordanta Aplicabil? |Alte comentarii
contabilitate daca optiunile de afcompleta
permite metodele de|ln concordants,
evaluare de mai jos|cu utilizarea
sunt exercitate de|optiunii
catre statul membru|Cu ajustari
(«<SM») si societatea
utilizeaza metoda de
evaluare permisa
pentru intocmirea
situatiilor ~ financiare
anuale sau
consolidate.
Optiunea  SM|Permiterea sau|Cu ajustari Da Evaluarea realista trebuie
Art. 7 (1) solicitarea evaluarii sa fie elaborata 1In
activelor imobilizate la conformitate cu art. 75
valori reevaluate din Directiva Solvabilitate
I, Regulamentul delegat
(UE) 2015/35, standardele
tehnice de implementare
sau reglementare = si
prezentul ghid.
Optiunea  SM|Permiterea sau|in concordant3,|Da Evaluarea realista trebuie
Art. 8 (1)b solicitarea evaluarii|cu utilizarea sa fie elaborata 1in
anumitor instrumente|optiunii conformitate cu art. 75
financiare (identificate din Directiva Solvabilitate
in mod expres in I, Regulamentul delegat
aceasta directiva), (UE) 2015/35, standardele
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inclusiv  instrumente
financiare derivate, la
valoarea justa

tehnice de implementare
sau  reglementare i
prezentul ghid.

Optiunea SM |Permiterea sau|ln concordants,|Da Evaluarea realista trebuie
Art. 8 (1)b solicitarea evaluarii|cu utilizarea sa fie elaborata in
anumitor categorii de|optiunii conformitate cu art. 75
active, altele decat din Directiva Solvabilitate
instrumentele I, Regulamentul delegat
financiare, la valorile (UE) 2015/35, standardele
determinate prin tehnice de implementare
trimitere la valoarea sau reglementare  si
lor justa prezentul ghid.
Optiunea  SM|Referitor la  orice|Cu Da Evaluarea realistd trebuie
Art. 8 (6) active si obligatii care|amendamente sa fie elaborata 1in
se califica drept conformitate cu art. 75
elemente  acoperite din Directiva Solvabilitate
impotriva riscurilor I, Regulamentul delegat
intr-un  sistem de (UE) 2015/35, standardele
contabilizare a tehnice de implementare
acoperirii  riscului la sau reglementare  si
valoarea justa sau la prezentul ghid.
anumite componente
ale unui astfel de
element de active si
obligatii, permiterea
cuantificarii la
valoarea specifica
cerutd sub sistemul
respectiv
Optiunea  SM|Permiterea saulA se vedea|Da Se aplica recomandarea la
Art. 8 (6) solicitarea recomandarea utilizarea IFRS (a se vedea
recunoasterii, evaludrii|pentru IFRS mai sus).
Si publicarii|individuale.
instrumentelor
financiare in
conformitate cu IFRS,
asa cum au fost
adoptate de CE
ANEXA Nr. 18
EIOPA-B0S-14/174 RO
GHID

privind tratamentul expunerilor la riscul de piata si la riscul de contrapartida in formula standard

Introducere
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1.1. in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1.094/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere
(denumit in continuare «Regulamentul EIOPA») EIOPA emite Ghidul privind tratamentul expunerilor
la riscul de piata si la riscul de contrapartida in formula standard.

1.2. Prezentul ghid se referd la art. 104 si 105 din Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European
si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind accesul la activitate si desfasurarea activitatii de
asigurare si de reasigurare (denumita in continuare «Directiva Solvabilitate I1»), precum si la art. 164-
202 din Regulamentul delegat al Comisiei din 10 octombrie 2014 de completare a Directivei
2009/138/CE (denumit in continuare «Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35»).

1.3. Prezentul ghid se adreseaza autoritatilor de supraveghere in temeiul Directivei Solvabilitate .

1.4. Prezentul ghid vizeaza facilitarea convergentei practicilor in statele membre si sprijinirea
societatilor in aplicarea modulelor «risc de piata» si «risc de contrapartida» din formula standard.

1.5. In sensul prezentului ghid, a fost elaborata urméatoarea definitie:

- «pozitie scurtd pe actiuni» inseamna o pozitie scurta in raport cu actiunile care rezulta dintr-o
vanzare in lipsa in sensul art. 2 alin. (1) lit. (b) din Regulamentul (UE) nr. 236/2012.

1.6. In cazul in care nu sunt definiti in prezentul ghid, termenii au semnificatia consacrata in actele
normative mentionate in introducere.

1.7. Ghidul se aplica de la 1 aprilie 2015.

Recomandarea 1 - Beneficiile angajatilor

1.8. In cazul in care obligatiile privind beneficiile angajatilor sunt recunoscute in conformitate cu
cap. Il din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, societatile ar trebui sa le ia in considerare la
calcularea cerintelor de capital pentru modulele «risc de contrapartida» si «risc de piata». Societatile
ar trebui, in acest scop, sa ia in considerare natura beneficiilor si, daca este relevant, natura tuturor
acordurilor contractuale cu o institutie pentru furnizarea de pensii ocupationale, astfel cum sunt
definite prin Directiva 2003/41/CE, sau cu o altd societate de asigurare sau de reasigurare pentru
furnizarea acestor beneficii.

1.9. In cazul in care managementul activelor care reprezintd obligatiile privind beneficiile
angajatilor a fost externalizat, societdtile care actioneaza ca sponsor ar trebui sa le ia in considerare
la calcularea cerintei de capital pentru modulele «risc de piatd» si «risc de contrapartida» furnizate,
fiind raspunzatoare pentru devalorizarea acestor active.

Recomandarea 2 - Influenta optiunilor de cumparare asupra duratei

1.10. La stabilirea duratei pentru obligatiuni si imprumuturi cu optiuni de cumparare, societatile ar
trebui sa tina seama de faptul ca debitorul ar putea sa nu isi exercite optiunea de cumparare in
privinta acestora in cazul in care se deterioreaza creditul, se extind marjele de credit sau cresc ratele
dobanzilor.

Recomandarea 3 - Durata medie pentru submodulul «risc aferent devalorizarii actiunilor» in
functie de durata

1.11. Societatile ar trebui sa interpreteze durata medie prevazuta la art. 304 alin. (1) lit. (b) pct. (iii)
din Directiva Solvabilitate Il ca durata fluxurilor de trezorerie agregate ale obligatiilor.

Recomandarea 4 - Submodulul «risc de rata dobanzii»

1.12. Societatile ar trebui sa includa toate activele si obligatiile cu senzitivitate la rata dobanzii in
calcularea cerintei de capital pentru submodulul «risc de rata dobanzii».

1.13. Rezerva tehnica ar trebui sa fie recalculata in cadrul scenariilor pe baza structurii temporale a
ratelor dobanzilor fara risc dupa expunerea la factorul de criza, care este stabilita prin expunerea la
stres a structurii de baza temporale a ratei dobanzilor fara risc si readdaugarea primei de echilibrare,
a primei de volatilitate sau a masurii tranzitorii privind rata fara risc, in conformitate cu art. 308c din
Directiva Solvabilitate Il, dupa caz.

1.14. Valoarea activelor ar trebui sa fie recalculata in cadrul scenariilor prin expunerea la stres
numai a structurii temporale de baza a ratei dobanzilor fara risc, iar marjele de risc peste structura
temporala de baza a ratei dobanzilor fara risc ar trebui sa ramana neschimbate. Acest lucru poate
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implica utilizarea unei evaluari prin raportare la model in vederea determinarii valorii activelor
expuse la stres.

1.15. Societatile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa se asigure ca valorile activelor Tnainte de
stres, obtinute pe baza unei evaluari prin raportare la model, sunt in concordanta cu preturile de
piata cotate ale activelor relevante pe pietele active.

Recomandarea 5 - Investitiile cu caracteristici de instrumente de tip actiuni si alte titluri de
valoare

1.16. In cazul in care activele prezint3 caracteristici de instrumente de tip actiuni si alte titluri de
valoare, societatile ar trebui sa ia in considerare ambele caracteristici atunci cand stabilesc care
submodule de risc din formula standard ar trebui sa se aplice.

1.17. La stabilirea submodulelor de risc din formula standard utilizate, societatile ar trebui sa ia in
considerare substanta economica a activului.

1.18. in cazul in care activul poate fi considerat ca fiind un compozit de componente discrete,
societatile ar trebui sa aplice, dupa caz, tipul de stres relevant pentru fiecare dintre aceste
componente, Tn mod separat.

1.19. Tn cazul in care activul nu poate fi considerat ca fiind un compozit de componente separate,
societatile ar trebui sa se bazeze, la stabilirea submodulelor de risc din formula standard care se
aplica, pe caracteristicile instrumentelor de tip actiuni si alte titluri de valoare care predomina in
sens economic.

Recomandarea 6 - Pozitiile scurte pe actiuni

1.20. in cazul in care societatile detin pozitii scurte pe actiuni, acestea ar trebui s3 fie utilizate
numai pentru a compensa pozitiile lungi pe actiuni la calcularea cerintei de capital pentru riscul
aferent devalorizarii actiunilor, in cazul in care sunt indeplinite cerintele prevazute la art. 208-215
din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

1.21. Societatile ar trebui sa ignore alte pozitii scurte pe actiuni (pozitii scurte pe actiuni reziduale)
la calcularea cerintei de capital pentru riscul aferent devalorizarii actiunilor.

1.22. Pozitiile scurte pe actiuni reziduale nu ar trebui sa fie considerate ca avand potential de
crestere a valorii in urma aplicarii unui stres asupra actiunilor.

Recomandarea 7 - Submodulul «risc de concentrare a riscurilor de piata»

1.23. Farad a aduce atingere art. 187 alin. (3) a doua parte din Regulamentul delegat al Comisiei
2015/35, societatile nu ar trebui sa atribuie un factor de risc de 0% investitiilor in entitati care sunt
detinute de entitati incluse in lista prevazuta la articolul 187 alineatul (3) din Regulamentul delegat al
Comisiei 2015/35.

Recomandarea 8 - Tranzactiile de dare de titluri cu imprumut si acordurile similare

1.24. La stabilirea cerintelor de capital pentru tranzactiile de dare sau luare de titluri cu imprumut
si acordurile de report sau reverse repo, inclusiv swap-urile pe lichiditati, societatile ar trebui sa
urmadreascd recunoasterea elementelor tranzactionate in bilantul Solvabilitate II. Acestea ar trebui sa
tind seama de clauzele contractuale si riscurile care decurg din tranzactie sau din acord.

1.25. in cazul in care activul dat cu imprumut rdmane in bilant, iar activul primit nu este
recunoscut, societatile ar trebui:

a) sa aplice submodulele relevante de «risc de piata» pentru activul dat cu imprumut;

b) sa includa activul dat cu imprumut in calcularea cerintei de capital pentru riscul de contrapartida
pentru expunerile de tip 1, luand in considerare minimizarea riscurilor pe care o confera activul
primit, in cazul in care este recunoscut drept garantie reala in conformitate cu cerintele prevazute la
art. 214 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35.

1.26. Tn cazul in care activul primit este recunoscut, iar activul dat cu imprumut nu rdmane in
bilant, societatile ar trebui:

a) sa aplice submodulele relevante de «risc de piata» pentru activul primit;

b) sa ia in considerare activul dat cu imprumut la calcularea cerintei de capital pentru riscul de
contrapartida pentru expunerile de tip 1, pe baza valorii din bilant a activului dat cu Tmprumut la
momentul tranzactiondrii, in cazul in care clauzele contractuale si dispozitiile legale privind
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insolventa debitorului genereaza riscul de nereturnare a activului dat cu imprumut, desi activul
primit a fost restituit.

1.27. Tn cazul in care activul dat cu mprumut si activul primit sunt recunoscute in bilantul
Solvabilitate Il, societatile ar trebui:

a) sa aplice submodulele relevante de «risc de piata» pentru activul dat cu imprumut si pentru cel
luat cu imprumut;

b) sa includa activul dat cu Tmprumut in calcularea cerintei de capital pentru riscul de contrapartida
pentru expunerile de tip 1, ludnd in considerare minimizarea riscurilor pe care o confera activul
primit, in cazul in care este recunoscut drept garantie reald, in conformitate cu cerintele prevazute la
art. 214 din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35;

c) sa ia in considerare obligatiile din bilant care decurg din acordul de dare cu imprumut la
calcularea cerintei de capital pentru submodulul «risc de rata dobanzii».

Recomandarea 9 - Angajamentele care pot genera obligatii de plata

1.28. In conformitate cu art. 189 alin. (2) lit. (e) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35,
cerinta de capital pentru expunerile de tip 1 Th modulul «risc de contrapartida» ar trebui aplicata
angajamentelor cu caracter juridic obligatoriu pe care si le-a asumat sau pe care le-a convenit o
societate.

1.29. Atunci cand nicio valoare nominala nu este mentionata explicit in acordul de asumare,
societatile ar trebui sa determine pierderea din neincasarea creantelor, in conformitate cu art. 192
alin. (5) din Regulamentul delegat al Comisiei 2015/35, pe baza unei sume nominale estimate.

1.30. Valoarea nominala estimata este suma maxima estimata a fi platita in cazul unui eveniment
de credit al contrapartidei.

Norme de conformare si de raportare

1.31. Prezentul document contine recomandari emise in temeiul art. 16 din Regulamentul EIOPA.
n conformitate cu art. 16 alin. (3) din Regulamentul EIOPA, autorititile competente nationale depun
toate eforturile pentru a respecta ghidurile si recomandarile emise.

1.32. Autoritatile competente care respecta sau intentioneaza sa respecte prezentul ghid ar trebui
sa-l integreze in mod adecvat in cadrul de reglementare sau de supraveghere.

1.33. Autoritatile competente transmit cdtre EIOPA confirmarea respectdrii sau a intentiei de a
respecta prezentul ghid, expunand motivele nerespectarii, in termen de doua luni de la publicarea
versiunilor traduse.

1.34. Tn absenta unui rdspuns pana la expirarea acestui termen, se va considera c3 autoritatile
competente nu respecta obligatia de raportare si vor fi raportate ca atare.

Dispozitii finale referitoare la revizuiri
1.35. Prezentul ghid face obiectul unei revizuiri de catre EIOPA.
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