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Prezentare BT Index ROMANIA-ROTX

Fondurile deschise de investitii reprezinta o modalitate eficientad de plasare a sumelor disponibile, fiind accesibile oricarei
persoane fizice sau juridice. Aceste fonduri colecteaza sume de la clienti si investesc in diverse instrumente financiare cam
ar fi: actiuni, obligatiuni, depozite sau certificate de trezorerie.

Fondurile deschise de investitii detin o importantd majora in economia tarilor dezvoltate, in special in America de Nord
si Europa de Vest. Cu toate acestea, Europa Centrala si de Est inregistreaza cresteri semnificative ale activelor aflate sub
administrare si implicit o crestere a rolului fondurilor de investitii in dezvoltarea economica.

Prezentul Raport prezinti situatia Fondului deschis de investitii BT Index ROMANIA-ROTX (,,Fondul” sau ,,BT Index
ROMANIA-ROTX”) la 31 decembrie 2020 si evolutia acestuia in decursul anului 2020. BT Index ROMANIA-ROTX,
administrat de catre BT Asset Management SAI este un fond deschis de investitii infiintat prin Contractul de Societate
Civild din data de 8 iunie 2006 si are o duratd nelimitatd. Fondul este deschis in mod nediscriminatoriu tuturor
persoanelor fizice si juridice roméne si straine. Persoanele interesate pot deveni investitori ai Fondului BT Index
ROMANIA-ROTX dupai ce au luat la cunostinta de continutul Prospectului de Emisiune, au fost de acord cu acesta si au
achitat contravaloarea unititilor de fond.

Fondul deschis de investitii BT Index ROMANIA-ROTX, autorizat de catre Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare
(denumita si CNVM) — actualmente Autoritatea de Supraveghere Financiard (denumitd si ASF) prin decizia nr.
1619/17.07.2006, este inscris in Registrul ASF/CNVM cu numarul CSCo6FDIR/120034 din 17.07.2006 si este administrat
de societatea BT Asset Management SAI S.A. (,,Administrator”) — societate de administrare a investitiilor autorizata de
CNVM prin decizia nr. 903/29.03.2005, numair de inregistrare in Registrul ASF/CNVM PJR05SAIR/120016 din
20.03.2005, respectiv autorizata in calitate de Administrator de Fonduri de Investitii Alternative prin Autorizatia ASF nr.
30/01.02.2018, fiind inscrisa in Registrul ASF in aceasta calitate cu numérul PJR07:AFIAA/120003/01.02.2018.

Fondul deschis de investitii BT Index ROMANIA-ROTX este operational incepand cu data de 19 septembrie 2006.

Depozitarul activelor Fondului este societatea BRD-Groupe Societe Generale autorizatd de citre CNVM prin Decizia nr.
4338/09.12.2003, numar de inregistrare in Registrul ASF/CNVM PJR10DEPR/400007.

In afara societitii de administrare BT Asset Management SAI, care efectueazi distributia unititilor de fond la sediul
propriu, unitatile de fond ale Fondului deschis de investitii BT Index ROMANIA-ROTX mai sunt distribuite prin
sucursalele si agentiile Béancii Transilvania si prin intermediul platformei de Internet Banking si Aplicatia Banca
Transilvania a Bancii Transilvania SA.

Scopul constituirii Fondului este acela al mobilizérii resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice
printr-o ofertd publicd continui de unitati de fond si investirea acestor resurse preponderent in actiuni ale societitilor
care intrd in componenta cosului indicelui Romanian Traded Index (ROTX), pe principiul reproducerii structurii acestui
indice, a administrarii prudentiale, a diversificirii si diminudrii riscului, conform reglementarilor ASF si a politicii de
investitii a Fondului.

Obiectivele BT Index ROMANIA-ROTX sunt concretizate in cresterea de capital in vederea obtinerii unei rentabilitati
ridicate, superioare ratei inflatiei. Pentru obtinerea acestor obiective, politica de investitii a Fondului va urmaéri
reproducerea in structurd a indicelui Romanian Traded Index (ROTX). Astfel, minim 85% din activele BT Index
ROMANIA-ROTX se vor investi in actiuni ale societitilor care intrd in componenta cosului indicelui ROTX. La
modificarea structurii indicelui de catre Comitetul Indicelui, portofoliul Fondului BT Index ROMANIA-ROTX va fi
adaptat conform noii structuri.

Pentru asigurarea lichidititii pe termen scurt, Fondul va efectua plasamente in depozite bancare, instrumente financiare
de venit fix - certificate de depozit, obligatiuni emise de institutii de credit, obligatiuni corporative, obligatiuni si titluri de
creantd emise sau garantate de administratia publica centrald si locala.

Fondul BT Index ROMANIA-ROTX nu va investi in actiuni care nu sunt cuprinse in structura indicelui ROTX, iar
expunerea maxima pe un emitent care intra in structura acestui indice nu poate depasi 20% din activele Fondului. Datorita
gamei de investitii avute in vedere, BT Index ROMANIA-ROTX este un fond de risc ridicat si se adreseaza in special
investitorilor mai putin conservatori, care inteleg riscurile prezente in operatiunile din piata de capital, tintind astfel
randamente superioare dobanzilor bancare de pe piata.
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Pentru o buna fructificare a investitiilor realizate, se recomanda plasarea capitalurilor disponibile pe o perioadd de minim
5 ani. Cu toate acestea insd, nu exista nici o asigurare ca strategiile aplicate vor avea intotdeauna ca rezultat cresterea
valorii activelor nete ale fondului.

La achizitia unitatilor de fond, pretul de emisiune va fi platit integral de citre investitor. O persoana ce a cuamparat unitati
de fond devine investitor al fondului in ziua lucratoare urmaétoare celei in care s-a facut creditarea contului fondului, iar
pretul de emisiune luat in calcul este cel calculat pe baza activelor din ziua in care s-a facut creditarea contului Fondului.

Procedura de subscriere nu se comisioneaza. Investitorii Fondului au libertatea de a se retrage la orice moment doresc si
pot rascumpara orice numar de unititi de fond din cele detinute. Pretul de rascumparare este pretul cuvenit investitorului
la data depunerii cererii de rdscumparare si este format din valoarea unitara a activului net calculat de BT Asset
Management SAI si certificat de Depozitar, pe baza activelor nete din ziua in care s-a inregistrat cererea de rascumparare,
din care se scad comisionul de rascumpaérare si orice alte taxe legale. La rdscumpararea unitatilor de fond se percep
urmitoarele comisioane:
e 4% din valoarea titlurilor rascumparate, daci retragerea se efectueazi dupa o perioadd mai mica sau egald cu 360
zile de la data subscrierii unitatilor de fond;
e 0% din valoarea titlurilor rascumparate, daci retragerea se efectueaza dupi o perioadd mai mare de 360 zile de
la data subscrierii unititilor de fond.

Comisioanele astfel retinute vor fi incasate de citre Fond, intrand in componenta activului acestuia.

Randamentele trecute ale BT Index ROMANIA-ROTX, evidentiate in continuarea prezentului material,
nu reprezinta o garantie a castigurilor viitoare.

Obiective BT Index ROMANIA-ROTX

In conformitate cu Prospectul de emisiune, Fondul are ca obiectiv principal atragerea resurselor financiare disponibile de
la persoane fizice si juridice printr-o ofertd publici continud de unititi de fond si investirea acestor resurse in actiuni ale
societitilor care intra in componenta cosului indicelui Romanian Traded Index pe principiul reproducerii structurii
acestui indice, a administrarii prudentiale, a diversificarii si diminudrii riscului, conform reglementarilor ASF si a politicii
de investitii a Fondului. BT Index ROMANIA-ROTX fiind un fond de tip index, urmareste reproducerea, cu minim 85%
din activele sale, a structurii indicelui Romanian Traded Index, denumit in continuare si ROTX, obiectivele Fondului
fiind concretizate in cresterea valorii capitalului investit in vederea obtinerii unei rentabilititi superioare ratei inflatiei.
Ca termen de comparatie este utilizat indicele ROTX din perioada ianuarie - decembrie 2020.
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Din graficul de mai sus se observa performanta unitatilor de fond BT Index ROMANIA-ROTX, care in decursul anului
2020 au avut o performanta superioara indicelui ROTX, diferentele aparand datoritd componentei de depozite bancare si
a dividendelor. BT Index ROMANIA-ROTX inregistreaza un avans de 5.51%, fata de sciderea indicelui ROTX de -1.52%.

Scopul Fondului este de a investi minim 85% din activele administrate in actiuni din componenta indicelui ROTX, cu
obiectivul de a realiza alocarea procentuala pe fiecare titlu cat mai aproape de alocarea din componenta indicelui ROTX.
Pentru ca este un fond de index, investitorii nostri se asteapta sa vada evolutia indicelui ROTX reflectata in performanta
unitatilor de fond, fapt confirmat in perioada de raportare, cand cresterile/sciderile unititii de fond le-au urmarit
indeaproape pe cele ale indicelui. Componenta monetara oferd un plus de performanta in perioadele de scddere a indicelui
ROTX si explicd evolutia superioara a Fondului, comparativ cu cea a indicelui. Partea monetara protejaza asadar Fondul
in momentele de scidere, insa in perioadele de cresteri sustinute, avand in vedere expunerea pe actiuni intre 85% si 100%,
cresterile de pe indice se reflecta in evolutia Fondului direct proportional cu procentul detinerilor de actiuni din portofoliu.

Contextul de piata in perioada de raportare
Actiuni:

Evolutii pozitive si relativ liniare pentru indicii bursieri majori, per ansamblul semestrului II. Astfel, indicele american
S&P500 consemneaza un plus de 21%, indicele pan-european STOXX600 creste cu 11%, indicele austriac ATX se apreciaza
cu 24%, indicele german DAX avanseazi cu 11%, iar piata din UK urci cu 5%. In cursul intregului an 2020, piata americana
supra-performeaza (+16%), piata din UK sub-performeaza (-14%), iar actiunile din Europa Developed inchid in general
pe minus (STOXX600 -4%).
La nivel sectorial european, 90% din sectoarele reprezentative consemneaza aprecieri in semestrul II, in topul celor mai
bune performari situdndu-se turism&hotel&linii aeriene (+37%), auto&componente (+35%) sau materii prime (+28%).
La polul opus, sectoarele de servicii medicale (-4%), telecom (-3%) sau alimente&bauturi (+7%) performeazi cel mai
modest. La nivel industrial american, 65% din supra-industriile din S&P500 consemneaza plusuri per ansamblul lui 2020
(IT +42%, Consumer discretionary/non-esential +32%; Energie -37%, Real Estate -5%). Pretul titeiului a fost in revenire
in ultimele sase luni din 2020 (+22%), incheind anul aproape de 49$/bbl (vs. 55 usd per baril in final de 2019), dupa
minime anterioare in zona de 15-20$/bbl in perioada de stress a economiei mondiale (T1-T2 2020).
Evaluarile (Price/Earnings, Price/Book) si unii indicatori financiari (randament dividende, return-on-equity) agregati ai
companiilor din cei 5 indici majori, precum si comparativ cu mediana pe ultimii 25 ani, arata astfel la final de 2020:
> S&P500 (P/E estimat 27 vs. 19, P/B estimat 4.0 vs. 2.9, Div.Yield estimat 1.5% vs. 1.9%, ROE estimat 21% vs.
14%);
» STOXX600 (P/E estimat 23.5 vs. 19.5, P/B estimat 1.9 vs. 1.8, Div.Yield estimat 2.7% vs. 3.4%, ROE estimat 3.5%
vS. 10%);
» DAX (P/E estimat 20 vs. 17, P/B estimat 1.7 vs. 1.6, Div.Yield estimat 2.5% vs. 2.8%, ROE estimat 7% vs. 10%);
» FTSE100 (P/E estimat 21 vs. 17.5, P/B estimat 1.7 vs. 1.9, Div.Yield estimat 3.5% vs. 4.0%, ROE estimat 2.5% vs.
12%);
» ATX (P/E estimat 20 vs. 15.5, P/B estimat 1.0 vs. 1.2, Div.Yield estimat 2.7% vs. 2.5%, ROE estimat 5% vs. 8%).
La nivel de EU, 50% din sectoarele STOXX sunt evaluate cu P/E forward (cu estimarile de profituri pe 2022/23) la sau
peste percentilele proprii de 90% (istoric 20 ani) - turism&hotel&linii aeriene si tehnologie cu evaluarile cele mai ridicate,
iar la nivel de US, peste 70% din supra-industrii sunt evaluate la P/E forward in percentilele 80-100% (istoric 30 ani) —
servicii medicale, energie si financiare cu evaluirile cele mai joase.
Raportat la media ultimilor 3 ani (2018/20), profiturile medii agregate per actiune (EPS) pe urmatorii 3 ani sunt estimate
a creste anualizat in medie cu +16% pentru S&P500 (vs. +10% pe ultimii 10 ani; FY2021 171usd vs. FY2019 152usd +12%
estimat), +17% pentru STOXX600 (vs. +5% pe ultimii 10 ani; FY2021 23eur vs. FY2019 19eur +20% estimat), +23%
pentru DAX (vs. +7% pe ultimii 10 ani; FY2021 889geur vs. FY2019 570eur +56% estimat), +19% pentru FTSE100 (vs.
+3% pe ultimii 10 ani; FY2021 448gbp vs. FY2019 350gbp +28% estimat), +8% pentru ATX (vs. +11% pe ultimii 10 ani;
FY2021 200eur vs. FY2019 280eur -28% estimat). Cu exceptia pietei austriece, asteptirile de crestere de profituri pentru
perioada 2021-2023 sunt ridicate la scara istorica (in medie un ritm de 3 ori mai mare comparativ cu ritmul anualizat din
perioada 2009/19 — excluzand influenta negativa a FY2020, cu o medie de -55% pe EPS pe cei 5 indici vs. FY2019).
Bursa de la Bucuresti, la nivelul emitentilor majori, a performat favorabil in semestrul II, perioada in care indicele BET s-
a apreciat cu 13% (sau +15% capitalizand si dividendele). Din cadrul indicelui BET-XT, variatii pozitive in semestrul II s-
au inregistrat pe Teraplast (+98%), Medlife (+92%), BRD-GSG (+29%), Transelectrica (+26%) sau Banca Transilvania
(+22%), iar in top-ul sub-performaérilor s-au pozitionat Bittnet (-39%), SIF5 (-18%), Romgaz (-7%), SIF2 (-5%) sau Bursa
de Valori (-4%). Per ansamblu intregului an 2020, piata de la Bucuresti a scdzut cu 2% (+3% BET Total Return),
comparativ cu un avans de +16% inregistrat de universul global emergent (MSCI Emerging Markets Index).
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Evaluirile fundamentale la final de 2020 ale indicelui BET, prin comparatie cu mediana istorica pe 10 ani, sunt
urmétoarele: P/Earnings estimat 12 vs. 10, P/Book 1.0 vs. 1.0, Div.Yield estimat 4.4% vs. 5.3%, ROE estimat 4% vs. 10%.
Raportat la media ultimilor 3 ani (2018/20), profiturile medii agregate per actiune (EPS) pe urmatorii 3 ani sunt estimate
a se expanda in medie cu +3% anualizat vs. o rata istorica de crestere anualad de +9% pe ultimul deceniu (FY2021 985ron
vs. FY2019 1,159ron -15% estimat). Raportat la multiplii fundamentali din CEE (CEE Composite, SE Europe) sau pietele
emergente/de frontiera (MSCI Emerging&Frontier, FTSE Emerging), actiunile locale se tranzactioneaza relativ just (BET
discount -25% pe baza P/E si P/B estimati vs. discount istoric mediu de -26%). Capitalizarea companiilor din indicele
BET in PIB este de 9% curent vs. istoric 13%, iar discountul este de -47% fatd de un peer grup regional (HUN, CEH, POL,
BULG, GRE, TUR, CRO, RUS) vs. -45% istoric. Consolidat pe cele 16 companii reale (ex-FP) din BET, profiturile pe 2021
si 2022 sunt asteptate sa creasci la 7.4 si 8.5 mld.ron, cu +25% in medie fatd de 2020 (6.3 mld.ron), dar sub nivelurile de
9.6-10.7 mld.ron din perioada de varf 2018/19 (banci -35%, petrol&gaze -30%, utilititi +30% fy21/22 vs. fy18/19).

In cazul pietei austriece, discount-ul mediu este relativ favorabil pe termen lung fati de un mix de evaluiri medii din
pietele globale dezvoltate G7: ATX curent -34% pe baza P/E si P/B estimati, vs. discount istoric mediu de -22%.
Capitalizarea companiilor din indicele ATX in PIB este 22% curent vs. istoric 22%, iar discountul este de -71% fata de un
peer grup world developed (SUA, GER, UK, FRA, JAP, SPA, ITA) vs. -62% istoric. Per ansamblu intregului an 2020, piata
de la Viena a scdzut cu 13%, comparativ cu un declin de 5% inregistrat de universul european dezvoltat (MSCI Europe
Index). Consolidat pe cele 20 companii din ATX, profiturile pe 2021 si 2022 sunt asteptate sa creasca la 6.4 si 7.9 mld.eur,
cu +65% in medie fatd de 2020 (4.3 mld.eur), dar sub nivelurile de 8.1-8.2 mld.eur din perioada de varf 2018/19.

Macro zona EURO:

Banca Centrald Europeand (BCE) conservi cadrul monetar in semestrul II si nu opereazi modificari substantiale de
politicad monetara: programul de achizitii de active (bond-uri) PEPP (pandemic emergency purchase programme) de 1.85
trl.eur continud pana in martie’22, programul standard de QE (achitii de obligatiuni suverane si corporative) ramane la
nivelul de 20 mld.eur/luni, bancile din zona euro pot obtine finantiri de la BCE pe termen lung la costuri negative ce
variazd intre -0.25% si -1.00%/an pana in iunie’22 (progamele PELTRO’s si TLTRO’s targeted long-term refinancing
operations), rata la facilitatea de depozit (O/N) ramane la -0.5%/an, conditiile pentru calitatea colateralului raman mai
laxe pentru binci in vederea obtinerii de lichiditate de la BCE.

Cresterea economica per ansamblul zonei euro a revenit semnificativ in a doua parte din 2020, PIB trimestrial situdndu-
sela +12.4% in T3 si -0.6% 1n T4 (date trimestru/trimestru), comparativ cu -3.7% si -11.7% in primele 2 trimestre din an.
Datele defalcate pe zona core a EU indica pentru T4 un avans trimestrial de +0.1% pe Germania si un declin de -1.3% pe
Franta, iar pe zona periferica dinamica este la fel de mixta: Spania +0.4%, iar Italia -2%. Fata de finalul 2019, sciderea
economici pe final de 2020 a fost de -5.0% an/an in zona euro, in progres de la -14.7% an/an la final de semestru I. Exista
riscul ca nivelul de PIB pre-depresiune sa nu fie atins mai devreme de 2022, desi prognozele revizuite ale Comisiei
Europene indica revenirea activitatii economice la nivelul pre-pandemie pe parcursul 21’ si 22’ (cu PIB real estimat si
avanseze cu +3.8% in fiecare an).

Activitatea economica pe sectoarele de productie si servicii europene inregistreaza relative consolidiri pe final de an,
conform datelor soft de sondaj ale PMI. Per ansamblul PMI compozit, economia zonei euro pare a ramane in continuare
in zona de contractie respectiv cu doua viteze divergente (serviciile in recesiune, manufacturing-ul in expansiune), cu
asteptiri de double-dip recession in T4’20-T121.

Rata anuali a inflatiei in zona euro scade la -0.3% pe final de 2020, comparativ cu +1.3% la final de 2019, iar inflatia core
(exclus elementele volatile — alimente si energie) ramane relativ la nivelul de +0.2% an/an in majoritatea lunilor din
semestrul II. In debut de 2021, dinamica preturilro de consum inregistreazi un puseu semnificativ la +0.9%, dar se afld
in continuare sub inflatia mediana de 1.2% din ultimii 5 ani. Inflatia de baza creste la maximele ultimilor 5 ani (1.4% anual
vs. tinta BCE de 2%), insa dinamica lunara a preturilor de consum este una totusi slaba (-0.5%) - ceea ce poate sugera
influenta unor efecte de baza nefavorabile din urma cu 1 an (inflatia core lunara a fost -1.7% in debut de "20).

Vanzarile de retail din zona euro revin ca dinamica anuala in teritoriu pozitiv (+1%) pe final de 2020 (in Germania -1%
an/an; cea mai mare scadere lunard de bunuri de larg consum din ultimii 30 ani, de -9.5%) - dupa declinuri anterioare de
pana la -20% an/an in prima jumatate a anului, iar starea sectorului industrial s-a stabilizat in ultimele 6 luni din 2020,
productia industriala an/an revenind treptat spre -1% (vs. -2% an/an in start de 2020).

Un semestru II cu dobanzi in continuare reduse pe euro, dpdv. istoric. Costurile de finantare agregate medii pentru
guvernele din zona euro (ECB All Euro Area Govt.) scad cu 25 b.p. fatd de semestrul I, respectiv la -0.20%/an in final de
an, pentru maturitatea de 10 ani. Randamentele pe bondurile suverane pe 10 ani din zona euro rdman in general la sau
aproape de minime istorice (pe final de 2020: Grecia 0.6%/an — noi minime, Italia 0.55%/an — noi minime, Portugalia
0.0%/an — noi minime; cele 3 guverne din zona euro sunt cele mai indatorate, cu o datorie publicd/PIB in medie cu peste
50% peste media EU), iar primele de risc pe euro (sub forma randamentelor pe bondurile corporate cu rating-uri
speculative junk) revin dupa 10 luni aproape de minimele ciclului. Moneda euro se apreciaza cu +9.5% fatd de dolar in
2020 (zona 1.23 pe final de an vs. top-urile pe ultimii 5ani din zona 1.25) — diferentialul aproape dublu de dobanzi reale
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(dupa deducerea inflatiei core) intre BCE/eur (-0.7%) si FED/usd (-1.5%) ar putea fi unul din factorii care sustin euro in
acest ciclu.

Macro SUA:

Federal Reserve (FED) mentine dobanda de referinta la nivelul de 0.0%-0.25%/an, marcand reintoarcerea la zero-rate
policy din perioada Crizei Financiare 08/09. Banca Centrala americana conserva programul de QE la 120 mld.usd/luna
pana cand situatia economiei se va imbunétati substantial. Proiectiile FED din final de 2020 indicau o crestere economica
de +4.2% in 2021 si +3.2% in 2022, respectiv o inflatie de bazi de 1.8-1.9%. In 2020, economia SUA s-a contractat cu -
3.5%, cel mai nefavorabil an pentru PIB din 1946. Randamentele pe US Treasuries pe 10 ani au urcat in semestrul II cu
30 b.p. fata de mijlocul anului, pana in zona de 0.9-1.0%/an, desi se afld in continuare semnificativ sub anterioara zona
de suport istoric pe termen lung la 1.5%. Raportat la anumite masuri de asteptiri inflationiste pe urmatorii 5 ani (2.1%),
yield-urile erau la final de 2020 cu 110 b.p. mai jos fatd de diferentialul mediu istoric din ultimii 10 ani intre cele 2 variabile
(~ o b.p.) — US 10Year nu a mai fost peste pragul de 2.0% de la mijlocul lui 2019, cdnd economia globala functiona in
parametri normali.

Rata anuala a inflatiei a accelerat moderat in cursul semestrului II, respectiv la 1.4% comparativ cu 0.6% in mijloc de an,
ca urmare a diludrii socurilor depresioniste pe cererea agregata, iar inflatia de baza (exceptand elementele volatile food &
energy) urcid moderat la 1.6% - relativ departe de top-urile de 2.4% din ultimii 5 ani. Locurile de munca nou-create in
economia americand se mentin in general pe o traiectorie pozitiva per ansamblul semestrului II (+4.7 mln. job-uri), insa
bilantul net total din 2020 indica distrugerea a 9.8 mln. joburi. La final de 2020, in SUA erau cu aprox.10 milioane locuri
de munca mai putine decat inainte de pandemie si cu 5 milioane de someri mai multi. Cererile initiale de somaj au ramas
la paliere nominale elevate pe parcursul semestrului II, nivelul aplicantilor noi pentru ajutor de somaj urcand spre final
de an la o borna sdptimanala de 800-900Kk, cu +50% peste media pe intreg anul recesionist 2009.

Economia americana a recuperat in semestrul II (T3 +33%, T4 +4% trimestrial anualizat) reculurile inregistrate in prima
parte a anului (T1 -5%, T2 -31% trim/trim anualizat). in termeni anuali, cresterea economici la final de T4 2020 a fost
de -2.5% fata de aceeasi perioada din 2019, in progres fatd de socul de -9.5% an/an consemnat la mijlocul anului.

Datele publicate pe final de an indica o stabilizare a economiei reale: vanzarile de retail avanseaza cu +3% anual pe final
de '20, in linie cu media tipicd de crestere din ultimii 5 ani (negativ faptul ci vanzarile de bunuri de larg consum ex-
carburanti si auto scad luna/luni in fiecare din ultimele 3 luni); productia industriala scade pe final de '20 cu -3.5% anual,
in revenire semnificativa de la declinurile anterioare double-digit din cursul anului.

Increderea consumatorilor americani se deterioreazi pe final de T4, si se afli cu -33% mai jos fatd de top-ul din start de
2020, respectiv la minimele ultimilor 6 ani; evaluarea conditiilor actuale de pe piata muncii regreseaza (22% din esantion
declara ca job-urile se obtin cu dificultate), iar componenta de expectatii ale consumatorului american se amelioreaza,
dar din minimele anului. Activitatea economica si asteptarile pe sectoarele manufacturiere si de servicii se conservi la
niveluri relativ solide de expansiune, respectiv peste media ultimilor 5 ani. Conform sondajului ISM, preturile de vanzare
pe zona manufacturierd sunt la unele dintre cele mai ridicate niveluri din ultimii 10 ani, existand si o corelatie intre ISM
Manufacturing Business Prices si inflatia de baz& din SUA (ar sugera in perspectiva o crestere a inflatiei de 0.30 p.p.).
Congresul american autorizeaza in final de an pachetul de stimuli in valoare de 900 mld.$, prin care se extind beneficii
de somaj si se fac plati directe catre categorii sociale eligibile (comparativ cu 150 mld.$ valoarea pachetului de stimuli
guvernamentali citre populatie din 2008). Dupa finalizarea alegerilor prezidentiale si generale, democratii controleazi si
Congresul, ceea ce poate crea potential de stimul fiscal important in 2021 (1.9 trilioane usd vs. USD 900 mld. aprobat)
respectiv presiuni de crestere pe randamentele la US Treasuries. Dolarul american s-a depreciat cu -7% in semestrul II
fatd de un cos de valute globale principale, pani la un nivel minim din T1-T2 2018.

Macro Roméania:

BNR relaxeaza politica monetara si in ultimele 6 luni din acest an, operand o tédiere a dobanzii de politici monetara, de la
1.75% la 1.50%/an. Pe parcursul anului, pentru furnizarea de lichiditate, BNR a startat in premiera cvasi-quantitative
easing, prin achizitia de titluri de stat in lei de pe piata secundari, valoarea cumulata a operatiunilor fiind de 5.3 mld.RON
(din care 75% realizate in prima parte a anului). Interventiile BNR au ajutat treptat indirect la scdderea costului de
finantare pe 10 ani cu 300 b.p. de la nivelurile de stress din martie (cdnd bondurile suverane pe Roménia la 10 ani erau
in zona de yield 6.0%), respectiv normalizeaza si partea mai scurtd a curbei (pe final de 2020, diferential mai moderat
intre Romania suveran pe 2 ani si ROBOR 6luni, de sub +50 b.p. vs. peste +100 b.p. la mijlocul anului). Curba
randamentelor rdméane in continuare destul de aplatizatd, cu spread-uri reduse intre maturitatile lungi si scurte
(diferentialul intre 10 si 2 ani este in final de an in cele mai joase 15% cazuri din ultimul deceniu). Randamentele medii
reale (nominale-inflatie de baza armonizata Eurostat) pe titlurile de stat din CEE (Pol, Ceh, Ung) in monedele locale la
final de an erau de aprox.-2% pe maturitatea de 10 ani (vs. aprox.+1% cazul RO pe 10 ani). Preturile bondurilor suverane
in moneda locala (sub forma de indice) au crescut in ultimele 12 luni cu +9%, dublu fatd de indici similari in monedele
locale din regiune CEE.
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Presiunile inflationiste se stabilizeaza in semestrul 11, rata anuala a inflatiei situandu-se in decembrie la 2.1% comparativ
cu nivelul de 4.0% din decembrie 2019 sau 2.6% la iunie 2020, iar cresterea preturilor de consum strict pentru produsele
alimentare (food inflation) a fost mai ridicata per ansamblul intregului an, la o medie de 4.8% in 2020 vs. 2019. Inflatia
de baza armonizata pe metodologia Eurostat s-a consolidat la 2.5% in semestrul II, fata de o medie de 3.4% pentru CEE
(Pol, Ceh, Ung), semnal potential ca BNR ar mai putea avea spatiu de manevra pentru reducerea moderata a dobanzilor
pe termen mediu (dobanda medie reala de aprox.-3% pentru CEE vs. -1% pentru RO). Ratele de referinta pentru cele 3
bénci centrale din CEE variaza intre 0.1% si 0.6%/an.

Creditarea sectorului privat avanseaza cu 5.5% an/an in decembrie 2020 (vs. un ritm anual de +6.5% in decembrie 2019),
iar finantarile in lei acordate persoanelor fizice isi aplatizeaza ritmul de crestere la +9% anual. Ponderea creditelor in
moneda locali se consolideaza la 69.5% din total. Finantarile acordate companiilor au revenit moderat in a doua jumatate
de an (132.5 mld.RON) vs. final 2019 (sold 124.5 mld.RON), dupi stagnarea inregistratd in primul semestru. Creditul
ipotecar a ajuns la 32% din total credit neguvernamental, de la 12% la final de 2009. Valoarea depozitelor constituite in
sistemul bancar local creste vizibil, pana la +14.5% anual, iar raportul credite/depozite scade la nivelul de 0.67 vs. 0.73 la
decembrie 2019 (mai favorabil comparativ cu vulnerabilitatile din 2008 — raport de peste 1.25).

Situatia sistemului bancar local in S2 2020 este urmatoarea:

- indicatorii de capitalizare sau adecvare de capital sunt mai robusti comparativ cu perioada anterioara crizei financiare
din 2008/09, respectiv bancile sunt acum teoretic mai putin expuse la risc credit (indicatorul de solvabilitate -
reglementat de BNR > 8%: 23% in sep’20 vs. 14% in dec’08; leverage: active bancare/fonduri proprii tier 1: 10.5x vs.
12.5%);

- lichiditatea sau baza de resurse atrase este mai favorabilda comparativ cu perioada anterioara crizei financiare din
2008/09, respectiv bancile sunt acum teoretic mai putin expuse la socuri de retrageri nete (raport credite brute/depozite:
0.69 1n sep’20 vs. 1.22 in dec’08);

- rata creditelor neperformante (NPL Ratio) la T3 2020 era de 4.1% comparativ cu 15.7% acum 5 ani (recesiunea coincide
- dependenta de finantarea externi, respectiv ponderea in total active bancare a institutiilor cu capital striin se reduce la
72% (T3’20) vs. 88% (T408).

In planul economiei reale, vanzirile de retail si-au crescut tonusul la peste +4% anual pe final de 2020 (produse
nealimentare +7%, produse alimentare +3.5%, carburanti -0.5%). Dinamica cererii de bunuri de larg consum este sub cea
din start de 2020 (+10% an/an). Per ansamblul lui 2020, vanzirile de carburanti sunt cele mai afectate (-8%), vanzarile
de produse si marfuri crescand cu 5-6%. Cresterea medie lunara de +0.7% din 2020 a volumelor de bunuri de larg consum
comercializate a fost cea mai ridicatd din ultimii 3 ani, in pofida unui climat economic instabil. Productia industriala
revine pe final de an, cu un ritm anual de +1.5%, desi per ansamblul lui 2020 output-ul industrial se comprima cu -9%
comparativ cu 2019 (industria prelucratoare -10%, industria extractivi -10%, productia si furnizarea de
energie/gaze/agent termic -3%).

Deficitul de cont curent al balantei de plati (trade-urile comerciale de bunuri/servicii si transferurile de venituri cu
externul) pe 2020 creste cu 5% an/an, pana la -11 mld.EUR, iar negativ este faptul ca investitiile striine directe (ISD)
cumuleazi doar 1.9 mld.eur vs. 4.85 mld.eur in 2019 (-60%). Nivelul datoriei externe (publice si private, citre creditori
non-locali) avanseazi la 125.5 mld.eur in 2020 vs. 110 mld. in 2019 (+14%), o crestere practic de indatorare in conditiile
in care PIB nominal s-a aplatizat in acest an (datorie externa/PIB estimat la 59%). Strict in semestrul II, nivelul de datorie
externa s-a majorat cu 14 mld.eur comparativ cu doar 4 mld.eur variatie in a doua parte din 2019.

Relativa stabilitate in acest an pe cursul EUR/RON comparativ cu valutele regionale CEE (depreciere mai putin
semnificativd -1.7% pentru leu vs. -6.5% in medie pentru zlot, forint si koruna), in conditiile in care volatilitatea pe leu a
fost si cu -70% mai joasa comparativ cu cele 3 valute CEE. Deficitul bugetar la final de 2020 a fost de -9.8% din PIB (102
mld.RON; vs. -4.2% la jumatatea anului), in deterioare semnificativa fata de un an ecomic normal, iar prognozele oficiale
indicd un nivel de deficit public de -7% pentru 2021 in conditiile unei reveniri economice asteptate la +4.3%. Procentul
datoriei publice guvernamentale in PIB este anticipat a urca la 55% pana in 2024 (conform proiect de buget din start de
2021; la 0 magnitudine de 2/3 din debt/GDP mediu in EU in 2019), de la un nivel de start de 35% in 2019. In 2020, PIB
real a scizut cu aprox.-4%, conform estimairilor flash, o recesiune mai putin adanci decat in 2009 (PIB anual -5.5%). In
T3 si T4 2020, economia a performat pozitiv (inclusiv peste dinamica CEE), cu cresteri intre +5% si +6%
trimestru/trimestru (vs. o medie de +4.5% Pol, Ceh, Ung), iar declinul anual s-a ameliorat la -1.7% in T4 de la -10.2%
socul din T2.

Informatii privind indicele a carui structura este reprodusa de portofoliul de actiuni al Fondului
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Indicele ROTX este un produs al Bursei de Valori Bucuresti, detinut in coproprietate cu Bursa de Valori din Viena. ROTX
este un indice de preturi ponderate cu capitalizarea de piati a societitilor incluse in cosul indicelui, reflecta evolutia celor
mai lichide actiuni listate si tranzactionate in cadrul Bursei de Valori Bucuresti si face parte din categoria indicilor
reprezentativi calculati pentru Europa Centrali si de Est de catre Bursa de Valori din Viena. Indicele ROTX este calculat
incepand din 15 martie 2005 de Bursa de Valori din Viena si Bursa de Valori Bucuresti si reprezinta un reper consistent,
transparent si replicabil pentru piata de capital din Roméania. Indicele ROTX este construit in conformitate cu principiile
Familiei de Indici CECE (Central European Clearinghouses and Exchanges) si are urmatoarele caracteristici:

> este construit pe baza preturilor ponderate cu capitalizarea bursiera;

» nu se opereaza ajustari ca urmare a distribuirii dividendelor;

» se efectueaza revizuiri si ajustari periodice pe baza deciziilor Comitetului ROTX; revizuirile si ajustarile periodice
contin, dupa caz, modificari ale elementelor de calcul a ponderii emitentului in indice (numar de actiuni, factor
de free float, factor de reprezentare) precum si includeri si/sau excluderi de emitenti in/din cosul indicelui;
se efectueaza ajustari operative pe baza evenimentelor corporative;
ponderea fiecarui emitent inclus in indice are la baza free float-ul fiecirei societati incluse in componenta
indicelui;
limitarea ponderii la 25% pentru fiecare emitent inclus in indice (factor de reprezentare cu valori cuprinse in
intervalul 0,01 la 1,00);
in componenta cosului indicelui ROTX sunt eligibile a fi incluse numai actiunile comune emise de societati
comerciale pe actiuni inregistrate in Romania, care sunt listate si tranzactionate la BVB,;
este calculat si diseminat in timp real in cursul fiecérei zile de tranzactionare la BVB, respectiv in intervalul 9:00
a.m. - 5:00 p.m. - Ora Europei Centrale.

vV V VY VYV

Informatii privind indicele ROTX (definire indice, decizii ale Comitetului indicelui, valorile indicelui etc.) se gasesc pe
site-ul Bursei de Valori Bucuresti, www.bvb.ro, respectiv pe site-ul familiei de Indici CECE (Central European
Clearinghouses and Exchanges) lansati de Bursa de Valori din Viena, www.indices.cc

La data de 31 decembrie 2020, structura indicelui* ROTX este cea din tabelul de mai jos. In decursul anului 2020, au avut
loc modificiri in componenta indicelui — includere actiuni Erste Group Bank.

Structura indicelui ROTX la 31.12.2020

Emitent Numar actiuni Factor reprezentare  Factor Free Float Pondere
Fondul Proprietatea 7,210,158,254 1.00 0.90 19.89%
BANCA TRANSILVANIA 5,737,699,649 0.72 1.00 19.65%
ERSTE GROUP BANK AG 429,800,000 0.25 0.70 19.35%
PETROM 56,644,108,335 1.00 0.30 13.06%
BRD SOC GENERALE 696,901,518 1.00 0.40 8.76%
ROMGAZ 385,422,400 1.00 0.30 6.87%
ELECTRICA 346,443,597 1.00 0.40 3.68%
SNTGN Transgaz SA 11,773,844 1.00 0.50 3.52%
Digi Communications N.V. 100,000,000 1.00 0.40 2.94%
NUCLEARELECTRICA 301643894 1.00 0.20 2.28%

(*)Sursa date: Site www.indices.cc

Strategia urmata de BT Asset Management SAI pentru atingerea obiectivelor

Pentru atingerea obiectivelor Fondului si cu respectarea politicii de investitii a Fondului, s-a avut in vedere efectuarea de
plasamente, a minim 85% din activele Fondului, in actiuni ale emitentilor din cosul indicelui ROTX si construirea unui
portofoliului de actiuni a cirui structura reproduce structura acestui indice.
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BT Index Romania ROTX la 31.12.2020

Depozite bancare,
7.9%
Disponibil la
vedere, 0.3%

Actiuni
tranzactionate,
91.8%

Pentru asigurarea lichidititii pe termen scurt, precum si pentru respectarea limitelor investitionale mentionate mai sus,
Fondul a efectuat si plasamente in depozite bancare. La 31 decembrie 2020, cca. 92% din activul Fondului era investit in
actiuni din cosul indicelui ROTX. Conform Prospectului de emisiune al Fondului cu modificarile si completarile ulterioare,
minim 85% din activul Fondului reproduce structura indicelui ROTX. Asa cum rezultd dintr-o comparatie a celor doua
tabele prezentate (componenta ROTX mai sus si portofoliul BT Index ROMANIA-ROTX mai jos), portofoliul de actiuni al
BT Index ROMANIA-ROTX reproduce cu diferente moderate structura indicelui ROTX (in medie, ponderi individuale
mai joase cu cca. 0.8 p.p.). In permanent, la efectuarea plasamentelor activului Fondului care nu a fost investit in actiuni
ale emitentilor din cosul indicelui ROTX, se iau in considerare oportunitatile pietei de depozite, care ar trebui sa aduca
un plus de stabilitate.

Principalele detineri ale BT Index Romania-ROTX la 31.12.2020
Valoare actualizata Pondere in

Emitent Simbol Numar actiuni _Pret referinta (RON) activ
Fondul Proprietatea FP 12,402,868 1.450 17,984,159 18.28%
Banca Transilvania TLV 7,895,064 2.250 17,765,919 18.06%
Erste Group Bank AG EBS 143,853 24.940 (eur) 17,469,911 17.75%
OMYV Petrom SA SNP 32,479,611 0.364 11,806,339 12.00%
BRD-Groupe Societe Generale BRD 532,802 14.860 7,917,438 8.05%
S.N.G.N. Romgaz S.A. SNG 221,000 28.100 6,210,100 6.31%
Electrica SA EL 264,867 12.550 3,324,081 3.38%
SNTGN Transgaz SA TGN 11,252 283.000 3,184,316 3.24%
Digi Communications N.V.* DIGI 76453 34.700 2652919.1 2.70%
Nuclearelectrica SA SNN 115,308 17.860 2,059,401 2.09%
90,374,582 91.84%

Evolutia activelor nete, a numarului unitatilor de fond si a valorii unitare a activului netin 2020

Activul nett al Fondului la data de 31 decembrie 2020 a fost de 98,233,066.21 RON, fatd de 90,191,145.68 RON la 31
decembrie 2019, reprezentand o crestere de 8.9%. Numaérul de unitati de fond in circulatie la data de 31 decembrie 2020
a fost de 5,656,169.79 unitati de fond, in crestere cu 3.2% fati de 5,479,285.32 in aceeasi perioada a anului trecut.

! Raportul cuprinde valori rezultate (VAN, VUAN) din aplicarea prevederilor Prospectului de emisiune al Fondului si a
reglementirilor ASF aplicabile, in vigoare. Ca urmare a introducerii Normei ASF nr. 39/2015, incepand cu anul 2015 intocmirea
situatiilor financiare ale Fondului se face cu respectarea Standardelor Internationale de Raportare Financiara (IFRS).

Prin aplicarea regulilor de evaluare a activelor Fondului in baza Regulamentului ASF nr. 9/2014, respectiv in baza IFRS, pot rezulta
diferente. Subscrierea si rascumpararea unitiatilor de fond de catre investitorii Fondului se realizeaza intotdeauna la valoarea
unitara a activului net a acestuia, calculata pe baza prevederilor reglementarilor ASF.
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In perioada de raportare volumul total al cumpiririlor de unititi de fond la BT Index Romania-ROTX a fost de
1,442,356.15 unititi in valoare totala de 22,267,748.87 RON, iar volumul total al rascumparirilor a fost de 1,265,471.68
unitati in valoare totala de 18,947,563.03 RON, rezultand un volum al intrarilor nete de 176,884.47 unitati de fond in
valoare de 3,320,185.84 RON. Graficul de mai jos prezinta evolutia lunarad a camparirilor/rascumparirilor de unitéti de
fond in perioada raportata.
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Evolutia valorii activelor nete! de la lansarea Fondului pana la sfarsitul perioadei de raportare este prezentata in
graficul de mai jos:
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Evolutia valorii unitare a activelor nete! de la lansarea Fondului pana la sfarsitul perioadei de raportare este
prezentata in graficul de mai jos:
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La data de 31 decembrie 2020, valoarea unitara a activului net calculatd in baza prevederilor reglementarilor ASF in
vigoare, coroborat cu cele ale documentelor constitutive ale Fondului, a fost de 17.367 RON.

La aceeasi datd, valoarea unitard a activului net rezultatd in urma aplicarii Standardelor Internationale de Raportare
Financiari, ca urmare a prevederilor Normei ASF nr. 39/2015, a fost de 17.367 RON.

Date financiare in perioada de raportare! (standarde IFRS)

Fondul a realizat in perioada de raportare venituri totale din activitatea curenta 6,582,943 RON. Profitul net al investitiei,
respectiv rezultatul exercitiului, dupa deducerea cheltuielilor Fondului, a fost de 4,721,782 RON. In perioada raportata,
valoarea totala a comisionului cuvenit societitii de administrare este de 1,550,009 RON, respectiv valoarea totala a
comisionului cuvenit depozitarului Fondului este de 121,736 RON.

Valoarea contului de capital la sfarsitul perioadei de raportare este de 56,561,698 RON, corespunzatoare numarului de

unititi de fond emise si aflate in circulatie, iar contul de prime de emisiune corespunzitoare acestora este de 41,671,257
RON.

Remuneratii

Cuantumul total al remuneratiilor pentru exercitiul financiar 2020, defalcat in remuneratii fixe si remuneratii variabile,
platite de BT Asset Management SAI personalului sau si numaérul beneficiarilor, este prezentat in tabelele de mai jos:

BT Asset Management SAI - Remuneratie platita in anul financiar 2020

din care,
din care, Remuneratie Remuneratie
Remuneratie bruta totala fixa (bruta) variabila (brutd) Numér beneficiari
-mii lei- -mii lei- -mii lei-
5,330 4,398 932 39

BT Asset Management SAI - Remuneratie platita in anul financiar 2020 pentru Personalul Identificat

Remuneratie din care, din care, Numar beneficiari
totala (bruta) Remuneratie fixa Remuneratie
(bruta) variabila (bruta)
-mii lei- -mii lei- -mii lei-
Personal Identificat 4,304 3,527 777 22
din care, Persoane in
functii de conducere 1,564 1,235 329 6
BT Asset Management SAI
- Distributia remuneratiei variabile platite in anul financiar 2020 pentru Personalul identificat
Remuneratie variabila Remuneratie variabila Remuneratie variabild Remuneratie variabila
bruta acordatd in numerar  brutd acordati in unitati bruta acordaté in bruta acordatd in alte
de fond instrumente legate de tipuri de instrumente
unititi de fond
mii lei mii lei mii lei mii lei
390 387 - -

In anul 2016, BT Asset Management SAI S.A. a implementat Politica de remunerare, conformd cu prevederile Legii
74/2015 si a Ghidurilor ESMA, fiind armonizata si la cerintele politicii de Grup Banca Transilvania. Prevederile Politicii
de remunerare a BT Asset Management SAI S.A. (acordarea a min. 50% din remuneratia variabila in unitati de fond
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ale fondurilor administrate), care deriva exclusiv din cerintele legale specifice, sunt aplicabile incepand cu remuneratia
variabila aferentd anului 2017.

Informatii privind tranzactiile incidente prevederilor Regulamentului (UE) nr. 2365/2015

In decursul anului 2020, Fondul nu a efectuat tranzactii cu instrumente financiare de tipul contractelor repo si nu a
efectuat operatiuni de finantare a Fondului prin instrumente financiare in sensul prevederilor Regulamentului UE nr.
2365/2015.

Conflictul de interese

In anul 2020, tipurile de activitate de administrare a portofoliului colectiv: (i) administrarea investitiilor/ administrarea
portofoliului, (ii) administrarea riscurilor, (iii) desfasurarea de alte activitati precum: servicii juridice si de contabilitate
aferente administrarii de portofolii/servicii juridice si de contabilitate, cereri de informare ale clientilor/ din partea
clientilor; evaluarea portofoliului si determinarea valorii titlurilor de participare, inclusiv aspectele fiscale/evaluarea si
stabilirea pretului, inclusiv returnidri de taxe; monitorizarea conformitatii cu reglementérile in vigoare/controlul
respectdrii legislatiei aplicabile; mentinerea unui registru al detinatorilor de titluri de participare; distributia veniturilor;
emiterea si rdscumpirarea titlurilor de participare; tinerea evidentelor; (iv) marketing si distributie/distribuire; (v)
activitati legate de activele Fondului si anume servicii necesare pentru indeplinirea atributiilor de administrare ale
societitii de administrare, precum si alte servicii legate de administrarea fondurilor de investitii alternative si a societatilor
si a altor active in care a investit, nu au fost afectate de conflicte de interese.

Fondul nu are detineri, directe sau indirecte, de actiuni, obligatiuni necotate sau orice alte instrumente financiare necotate
emise de societiti cu care societatea de administrare se afld in relatii de afaceri sau in raporturi juridice pecuniare. De
asemenea, nu s-au materializat situatii de conflict de interese prin efectuarea de tranzactii intre fond si societati cu care
societatea de administrare, directorii, administratorii sau angajatii acesteia au deja relatii de afaceri sau se afld in raporturi
juridice pecuniare.

Diverse

Prin Autorizatia ASF nr.101/12.06.2020 a fost autorizata noua componenta a Consiliului de Administratie al BTAM:
- Runcan Luminita Delia
- Nistor Gabriela CRistina
- Nistor Ioan Alin

In data de 02.10.2020 a fost notificat faptul ci situatiile financiare ale fondului, aferente exercitiilor financiare 2020-
2023, vor fi auditate de catre societatea KPMG Audit SRL, cu sediul social in Bucuresti, Victoria Business Park, Soseaua
Bucuresti-Ploiesti DN1 nr.69-71, Sector 1, inregistrata in Registrul Comertului cu nr. J40/4439/2000, cod unic de
inregistrare RO12997279.

Prin Autorizatia ASF nr.175/05.11.2020 a fost autorizata modificarea documentelor constitutive ale fondului:
a) Caurmare a modificirii politicii de inevstitii in sensul cresterii de la 75% la 85% a procentului minim din activul
total care va fi investit in actiunile componente ale Indicelui ROTX Fondul fiind astfel incadrat in categoria
fondurilor de actiuni conform criteriilor EFAMA .

b) Posibilitatea de a primi investitii in fonduri din alte banci decat Banca Transilvania, venite de la angajatorii
investitorilor, in baza politicilor lor de remunerare

De asemenea, in data de 17.11.2020, investitorii fondului au fost informati cu privire la faptul cid au fost actualizate
documentele constitutive ale fondului , referitor la:
a) Experienta conducerii executive a societatii
b) Componenta Consiliului de Administratie — ca urmare a autorizarii anterioare a acesteia de cétre Autoritatea de
Supraveghere Financiara
¢) Denumirea Comitetului de Remunerare si Nominalizare
d) Componenta Comitetului de Remunerare si Nominalizare

Actiuni intreprinse in cadrul AGOA/AGEA a companiilor din portofoliul entitatilor administrate:
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In a doua parte a anului 2020, BT Asset Management SAI a participat si exercitat dreptul de vot pentru emitentul Fondul
Proprietatea din portofoliul FDI BT Index Romania-ROTX. Modalitatea si procedura de vot au fost discutate in cadrul
Comitetului de Investitii, votul fiind exercitat prin corespondenta. Voturile exprimate nu au avut un impact semnificativ
pentru acest emitent, sustinand propunerile managementului companiilor in cauza.

Evenimente ulterioare datei de 31 decembrie 2020
Fara evenimente ulterioare notabile incepand cu 31.12.2020 si pana la data acestui raport.

BT Asset Management SAI S.A.
BERNAT Aurel,

Director General

13




BT Index ROMANIA-ROTX — Raport anual 2020

Fondul deschis de investitii BT Index ROMANIA-ROTX: Situatia activelor si obligatiilor la 31/12/2020

Nr. Denumire element Inceputul perioadei de raportare 31/12/2019 | Sfarsitul perioadei de raportare 31/12/2020 | Diferente
% din % din Valuta lei % din % din Valuta lei lei
activul activul activul activul
net total [1] net total [2] [2]-[1]
1. TOTAL ACTIVE 100.22% | 100.00% 90,390,572.16 100.17% | 100.00% 98,401,882.29 8,011,310.13
1 Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare din care: 83.14% 82.96% 74,985,833.67 92.00% 91.84% 90,374,581.86 15,388,748.19
1.1 Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate
pe o piata reglementata sau un sistem alternativ de tranzactionare din Romania,din care: 83.14% 82.96% 74,985,833.67 74.22% 74.09% 72,904,670.75 -2,081,162.92
1.1.1 - actiuni, tranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare 83.14% 82.96% 74,985,833.67 74.22% 74.09% 72,904,670.75 -2,081,162.92
1.1.2. - actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
1.1.3 - drepturi de preferinta/alocare 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
1.1.4 - alte valori mobiliare asimilate acestora 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
1.1.5 - obligatiuni din care: 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Obligatiuni emise de Administratia Publica Centrala 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Obligatiuni emise de Administratia Publica Locala 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Obligatiuni Corporative 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
1.1.6 - alte titluri de creanta 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
1.1.7 - alte valori mobiliare instrumente ale pietei monetare din care: 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Titluri de stat 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Certificate de Depozit 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
1.2 Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata
reglementata sau un sistem alternativ de tranzactionare din stat membru,din care: 0.00% 0.00% 0.00 17.78% 17.75% 17,469,911.11 17,469,911.11
1.2.1 - actiuni, tranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare 0.00% 0.00% 0.00 17.78% 17.75% 17,469,911.11 17,469,911.11
1.2.2 - actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
1.2.3 - drepturi de preferinta/alocare 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
1.2.4 - alte valori mobiliare asimilate acestora 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
1.2.5 - obligatiuni 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Obligatiuni emise de Administratia Publica Centrala 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Obligatiuni emise de Administratia Publica Locala 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Obligatiuni Corporative 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
1.2.6 - alte titluri de creanta 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
1.2.7. - alte valori mobiliare instrumente ale pietei monetare 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Titluri de stat 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Certificate de Depozit 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
1.3 Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse
din stat tert sau negociate pe o alta piata reglementata sau un sistem alternativ de
de tranzactionare dintr-un stat tert care opereaza in mod regulat si este recunoscuta si
deschisa publicului, aprobata de ASF, din care: 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
1.3.1 - actiuni, tranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
1.3.2 - actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
1.3.3 - drepturi de preferinta/alocare 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
1.3.4 - alte valori mobiliare asimilate acestora 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
1.3.5. - obligatiuni 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Obligatiuni emise de Administratia Publica Centrala 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Obligatiuni emise de Administratia Publica Locala 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Obligatiuni Corporative 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
1.3.6. - alte titluri de creanta 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
1.3.7. | - alte valori mobiliare instrumente ale pietei monetare 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Titluri de stat 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Certificate de Depozit 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
2 Valori mobiliare nou emise din care: 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
2.1 - actiuni 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
2.2 - obligatiuni 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
2.3. - drepturi de preferinta (ulterior inregistrarii anterior tranzactionarii) 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
3 Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare mentionate la art.83
alin.(1) lit.a) din O.U.G. nr.32/2012 din care: 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
3.1 Valori mobiliare netranzactionate din care: 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
3.1.1 - Actiuni 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
3.1.2 - Obligatiuni emise de Administratia Publica Centrala 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
3.1.3. - Obligatiuni emise de Administratia Publica Locala 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
3.1.4. - Obligatiuni Corporative 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
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3.2 Instrumente ale pietei monetare 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
4. Produse structurate admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau un sistem

alternativ de tranzactionare, din care: 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
4.1. Produse structurate admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau un sistem

alternativ de tranzactionare din Romania 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
4.1. Produse structurate admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau un sistem

alternativ de tranzactionare dintr-un stat membru 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
4.3 Produse structurate admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau un sistem

alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
5. Depozite bancare din care: 20.00% 19.95% 18,034,084.75 7.89% 7.87% 7,747,168.60 -10,286,916.15
5.1 Depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania 20.00% 19.95% 18,034,084.75 7.89% 7.87% 7,747,168.60 -10,286,916.15
5.2 Depozite bancare constituite la institutii de credit din stat membru 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
5.3 Depozite bancare constituite la institutii de credit din stat tert 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
6. Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata din care: 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
6.1 Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata din Romania 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
6.2 Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata din stat membru 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
6.3 Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata din stat tert 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
6.4 Instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
7 Conturi curente si numerar 0.12% 0.12% 109,854.96 0.31% 0.31% 302,296.83 192,441.87
8 Instrumente ale pietei monetare altele decit cele tranzactionate pe o piata

reglementata conform art.82 lit.g) din 0.U.G. nr.32/2012 din care: 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00

-titluri emise de Administratia Publica Centrala 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00

-certificate de depozit 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00

-contracte de report pe titlluri emise de Administratia Publica Centrala 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00

-alte tipuri de instrumente ale pietei monetare 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
9. Titluri de participare la OPCVM/AOPC 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
10. Dividende/alte drepturi de incasat /majorari capital cu prestatie/cupon,principal de

incasat 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
11. Titluri suport pentru operatiunile de report 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
12. Alte active (sume in tranzit,sume SSIF,sume UF nealocate, etc.) ,din care: -3.04% -3.03% -2,739,201.22 -0.02% -0.02% -22,165.00 2,717,036.22
12.1 Sume UF nealocate -0.03% -0.03% -25,370.00 -0.02% -0.02% -22,165.00 3,205.00
12.2 Tranzactii in curs de decontare -3.01% -3.00% -2,713,831.22 0.00% 0.00% 0.00 2,713,831.22
I TOTAL OBLIGATII 0.22% 0.22% 199,426.48 0.17% 0.17% 168,816.08 -30,610.40
1 Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate SAI 0.15% 0.15% 132,842.30 0.15% 0.15% 144,900.71 12,058.41
2 Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate depozitarului 0.01% 0.01% 9,741.65 0.01% 0.01% 11,727.41 1,985.76
3 Cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor 0.01% 0.01% 5,427.65 0.00% 0.00% 0.00 -5,427.65
4 Cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
5 Cheltuieli cu dobanzile 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
6 Cheltuieli de emisiune 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
7 Cheltuieli cu plata comisioanelor/tarifelor datorate ASF 0.01% 0.01% 7,002.67 0.01% 0.01% 7,654.12 651.45
8. Cheltuieli cu auditul financiar 0.00% 0.00% 846.93 0.00% 0.00% 4,026.00 3,179.07
9. Alte cheltuieli aprobate (impozit pe venit retinut la sursa) 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
10. Rascumparari de platit 0.05% 0.05% 43,565.28 0.00% 0.00% 507.84 -43,057.44
JIT. VALOAREA ACTIVULUI NET (I-IT) 100.00% 99.78% 90,191,145.68 | 100.00% 99.83% 98,233,066.21 8,041,920.53

Fondul deschis de investitii BT Index ROMANIA-ROTX: Situatia detaliata a activelor la 31/12/2020

I. VALORI MOBILIARE ADMISE SAU TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA SAU PE UN SISTEM ALTERNATIV DE TRANZACTIONARE DIN ROMANIA

1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare(zile lucratoare)

Emitent Simbol COD ISIN DataUltimei Numar Valoare Valoare Valoare PondereInCap PondereInAct
SedinteDe Actiuni Nominala Actiune Totala SocialEmitent TotalOPCVM
Tranzactionare Detinute

lei lei lei % %

Banca Transilvania TLV ROTLVAACNOR1 30/12/2020 7,895,964 1.0000 2.2500 17,765,919.00 0.138% 18.055%
BRD-Groupe Societe Generale BRD ROBRDBACNOR2 30/12/2020 532,802 1.0000 14.8600 7,917,437.72 0.077% 8.046%
Digi Communications N.V.* DIGI NL0012294474 30/12/2020 76,453 0.0100 34.7000 2,652,919.10 0.011% 2.696%
Electrica SA EL ROELECACNORj5 30/12/2020 264,867 10.0000 12.5500 3,324,080.85 0.077% 3.378%
Fondul Proprietatea FP ROFPTAACNOR5 30/12/2020 12,402,868 0.5200 1.4500 17,984,158.60 0.172% 18.276%
Nuclearelectrica SA SNN ROSNNEACNORS 30/12/2020 115,308 10.0000 17.8600 2,059,400.88 0.038% 2.093%
OMYV Petrom SA SNP ROSNPPACNOR9g 30/12/2020 32,479,611 0.1000 0.3635 11,806,338.60 0.057% 11.998%
S.N.G.N. Romgaz S.A. SNG ROSNGNACNOR3 30/12/2020 221,000 1.0000 28.1000 6,210,100.00 0.057% 6.311%
SNTGN Transgaz SA TGN ROTGNTACNORS 30/12/2020 11,252 10.0000 283.0000 3,184,316.00 0.096% 3.236%
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[ Total 72,904,670.75 74.089% |
II. VALORI MOBILIARE ADMISE SAU TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA SAU PE UN SISTEM ALTERNATIV DE TRANZACTIONARE DIN ALT STAT MEMBRU
1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare(zile lucratoare)
Emitent CodISIN DataUltimei Numar Valoare Valoare Valuta CursValutar Valoare PondereInCap PondereInAct
SedinteDe Actiuni Nominala Actiune BNR Totala SocialEmitent TotalOPCVM
Tranzactionare Detinute Valuta/RON RON % %
Erste Group Bank AG AT0000652011 30/12/2020 143,853 0.0000 24.9400 EUR 4.8694 17,469,911.11 0.034% 17.754%
Total 17,469,911.11 17.754%
II1. VALORI MOBILIARE ADMISE SAU TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA SAU PE UN SISTEM ALTERNATIV DE TRANZACTIONARE DIN ALT STAT TERT
IV. INSTRUMENTE ALE PIETEI MONETARE ADMISE SAU TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA DIN ROMANIA
V. INSTRUMENTE ALE PIETEI MONETARE ADMISE SAU TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA DIN ALT STAT MEMBRU
VI. INSTRUMENTE ALE PIETEI MONETARE ADMISE SAU TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA DINTR-UN STAT TERT
VII. VALORI MOBILIARE NOU EMISE
VIII. ALTE VALORI MOBILIARE SI INSTRUMENTE ALE PIETEI MONETARE MENTIONATE LA ART.83 (1) LIT. A) DIN 0O.U.G. nr.32/2012
VIIIL.1. ALTE VALORI MOBILIARE MENTIONATE LA ART.83 (1) LIT. A) DIN O.U.G. nr.32/2012
VIIL.2. ALTE INSTRUMENTE ALE PIETEI MONETARE MENTIONATE LA ART.83 (1) LIT. A) DIN O.U.G. nr.32/2012
IX. DISPONIBIL IN CONTURI CURENTE SI NUMERAR
1. Disponibil in conturi curente si numerar in lei
Denumire Valoare PonderelnAct
Banca Curenta TotalOPCVM
lei %
Banca Transilvania 227,047.89 0.231%
Banca Transilvania 22,165.00 0.023%
BRD-Groupe Societe Generale 53,083.94 0.054%
EximBank 0.00 0.000%
First Bank 0.00 0.000%
Garanti Bank 0.00 0.000%
Intesa Sanpaolo Bank 0.00 0.000%
SSIF BT Capital Partners 0.00 0.000%
SSIF Swiss Capital (fost KBC Securities SA) 0.00 0.000%
Sume UF Nealocate -22,165.00 -0.023%
TRANZIT 0.00 0.000%
Total 280,131.83 0.285%
X. DEPOZITE BANCARE
X.1. DEPOZITE BANCARE CONSTITUITE IN INSTITUTII DE CREDIT DIN ROMANIA
1. Depozite bancare denominate in lei
Denumire Data Data Rata Valoare Crestere Dobanda Valoare PonderelnAct
Banca Constituirii Scadentei Dobanzii Initiala Zilnica Cumulata Curenta TotalOPCVM
% lei lei lei lei %
Banca Transilvania 30/12/2020 04/01/2021 1.100% 600,000.00 18.330 36.67 600,036.67 0.610%
EximBank 10/12/2020 20/01/2021 1.750% 1,000,000.00 48.610 1,069.44 1,001,069.44 1.017%
EximBank 16/12/2020 27/01/2021 1.800% 1,091,211.04 54.560 872.97 1,092,084.01 1.110%
EximBank 23/12/2020 03/02/2021 1.800% 1,572,093.16 78.600 707.44 1,572,800.60 1.598%
Intesa Sanpaolo Bank 25/11/2020 06/01/2021 1.900% 1,050,923.81 54.710 2,024.11 1,052,947.92 1.070%
Intesa Sanpaolo Bank 03/12/2020 13/01/2021 1.900% 1,419,597.36 73.900 2,143.01 1,421,740.37 1.445%
Intesa Sanpaolo Bank 30/12/2020 10/02/2021 1.900% 1,006,384.82 52.390 104.77 1,006,489.59 1.023%
Total 7,747,168.60 7.873%

X.2. DEPOZITE BANCARE CONSTITUITE IN INSTITUTII DE CREDIT DIN ALT STAT MEMBRU

X.3. DEPOZITE BANCARE CONSTITUITE IN INSTITUTII DE CREDIT DINTR-UN STAT TERT

XI. INSTRUMENTE FINANCIARE DERIVATE TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA
XII. INSTRUMENTE FINANCIARE DERIVATE NEGOCIATE IN AFARA PIETELOR REGLEMENTATE

XIII. INSTRUMENTE ALE PIETEI MONETARE ALTELE DECAT CELE TRANZACTIONATE PE O PIATA REGLEMENTATA CONFORM ART.82 LIT.G) DIN O.U.G. NR.32/2012

XIV. TITLURI DE PARTICIPARE LA OPCVM/AOPC
XV. DIVIDENDE SAU ALTE DREPTURI DE PRIMIT

Fondul deschis de investitii BT Index ROMANIA-ROTX: Situatia valorii unitare a activului net la 31/12/2020
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Perioada Curenta Perioada Corespunzatoare Diferente
Anului Precedent
Denumire Element
31.12.2020 31.12.2019
[1] [2] [1]-[2]
Valoare Activ Net 98,233,066.21 90,191,145.68 8,041,920.53

Numar Unitati de Fond in Circulatie

5,656,169.7887

5,479,285.3163

767,621.2742

Valoare Unitara a Activului Net

17.367

16.460

0.280

Fondul deschis de investitii BT Index ROMANIA-ROTX: Evolutia activului net si a VUAN in ultimii 3 ani

Denumire Element

AnT-2

31.12.2018

An T-1

31.12.2019

AnT

31.12.2020

Valoare Activ Net

64,078,391.10

90,191,145.68

98,233,066.21

Valoare Unitara a Activului Net

12.096

16.460

17.367

Director General Adjunct,
DORINA JOSAN
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