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Recomandari
pentru societatile de servicii de investitii financiare
privind unele masuri de minimizare a efectelor crizei COVID-19 pentru anul 2021

Avand in vedere dispozitiile art. 2 alin. (1) lit. @), (5) si (6) si art. 5 lit. a) din Ordonanta
de urgentd nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritafii de
Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu
modificarile si completarile ulterioare,

ludnd in considerare competenta Autoritatii de Supraveghere Financiara de a emite
recomandari societdtilor de servicii de investitii financiare, In vederea adoptarii de masuri
corespunzitoare de cétre acestea pentru restabilirea sau sustinerea situatiei lor financiare
conform prevederilor art. 168 alin. (1) corelate cu cele ale art. 278 alin. (1) lit. ) si cele ale
art. 279 lit. a) din O.U.G. nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului,
aprobatd prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, ,

tinand cont de impactul pe care 1l are in continuare criza cauzata de pandemia COVID-
19 asupra economielt, la nivel international,

intrucat societatile de servicii de investitii financiare pot contribui la riscul sistemic,

avand in vedere cd este necesar ca societdtile de servicii de investitii financiare sa mentinad
un nivel suficient de fonduri proprii pentru a contribui la minimizarea riscului sistemic si la
sustinerea economiei,

n considerarea faptului ca este necesar ca societatile de servicii de investitii financiare sa
mentind abordarea prudenta in ceea ce priveste distribuirea dividendelor,

tinand seama de faptul ca este necesar ca A.S.F. sd stabileasca un prag conservator pentru
distribuirea de dividende de catre societatile de servicii de investitii financiare, tinand cont de
obiectivul de a se minimiza riscul sistemic, de a se contribui la redresarea economiei, de a se
asigura un nivel suficient de ridicat al capitalului detinut de societatile de servicii de investitii
financiare, de a se asigura un nivel al dividendelor considerabil scazut fatd de anii anteriori
crizei COVID-19 si avand n vedere si particularitatile pietei de instrumente financiare,
respectiv nivelul ratei fondurilor proprii totale de minimum 14%,

avand in vedere Recomandarile ESRB/2020/15 de modificare a Recomandarilor privind
restrictionarea distributiilor in timpul pandemiei COVID-19 (ESRB/2020/7), emise de
Comitetul European pentru Risc Sistemic Tn data de 15 decembrie 2020,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezentele recomandari:
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Recomandarea 1

1.1. Societatile de servicii de investitii financiare (S.S.L.F.) ar trebui sa revizuiasca procesul
intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri si sa prevada adoptarea de masuri pentru a
mentine un nivel adecvat al capitalului.

Recomandarea 2
1.2. S.S.ILF. ar trebui sa monitorizeze si sa evalueze Tn continuare efectele crizei COVID-19
asupra cantitatii si calitatii fondurilor proprii.

Recomandarea 3

1.3. Tn cazul In care din evaluarea previzuti la Recomandarea 2 reiese faptul ci S.S.I.F. nu
poate mentine nivelul ratei fondurilor proprii totale de minimum 14%, S.S.I.F. ar trebui sa
aplice urmatoarele masuri:

a) sa amane sau sa nu efectueze distribuirea de dividende, inclusiv sa nu isi asume angajamente
ferme privind distribuirea acestora;

b) sd nu rascumpere actiuni ordinare.

Recomandarea 4

1.4. Tn cazul in care din evaluarea prevazuti la Recomandarea 2 reiese faptul ci S.S.I.F. nu
poate mentine nivelul ratei fondurilor proprii totale de minimum 14%, S.S.I.F. ar trebui sa
actualizeze politica de remunerare si sa amane plata remuneratiei variabile catre persoanele care
pot asuma in numele S.S.I.F. riscuri care au impact semnificativ asupra profilului de risc al
acestora.

Recomandarea 5

1.5. Conducerea S.S.1.F. isi asuma deplina responsabilitate in situatia in care adopta decizia de
a nu aplica masurile prevazute la recomandarile 3 si 4, coroborat cu nerespectarea pragului
conservator stabilit de A.S.F. la nivelul de minimum 14% al ratei fondurilor proprii totale, in
special daca deciziile respective au efecte negative asupra solvabilitatii societatilor.

Recomandarea 6

1.6. S.S.I.LF. ar trebui sd solicite punctul de vedere al A.S.F. inainte de a adopta deciziile
prevazute la Recomandarea 5, in cazul in care se estimeaza ca aplicarea deciziilor respective ar
conduce la scaderea nivelului fondurilor proprii sub pragul conservator stabilit de A.S.F.

Conformare si raportare

1.7. S.S.1.F. solicita punctul de vedere al A.S.F. conform recomandarii 6, si aplicd masurile
prevazute in recomandarile 3 si 4 de la data publicarii pe site-ul A.S.F. a prezentelor
recomandari Si pana la 30 septembrie 2021; data publicarii este ulterioara transmiterii de catre
A.S.F. a prezentelor recomandari fiecarei societati.
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1.8. S.S.L.F. transmit A.S.F. pana la data de 30 aprilie 2021 tabelul de raportare prevazut in
anexa care face parte integranta din prezentele recomandari.

1.9. Pana la data de 30 aprilie 2021, S.S.1.F., prin reprezentantul legal, transmit A.S.F., in
original, declaratia pe propria raspundere referitoare la faptul ca datele cuprinse in tabelul de
raportare sunt complete si conforme cu realitatea, cu aplicarea art. 326 din Legea nr. 286/2009
privind Codul penal, cu modificérile si completarile ulterioare.

1.10. Tn cazul in care S.S.I.F. nu informeaza A.S.F. conform pct. 1.8 si 1.9 pana la data de 30
aprilie 2021, se considera ca acestea nu se conformeaza cu prezentele recomandari.

1.11. Prezentele recomandari nu se aplica S.S.LF. prevazute la art. 47 alin. (4) din Legea nr.
126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare.

Revizuire

1.12. In functie de evolutia crizei COVID-19 si a impactului acesteia asupra economiei, A.S.F.
poate revizui prezentele recomandari, inclusiv in conformitate cu recomandarile emise de
Comitetul European pentru Risc Sistemic.
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Anexa

INSTRUCTIUNI DE COMPLETARE
Va rugam sa completati Tabelul de raportare cu informatiile urmatoare:

Informatii generale
1. Data completarii
2. Denumirea S.S.1.F.

Variante de raspuns

C = Conformare
IC = Intentie de
conformare

N = Neconformare

Explicatii suplimentare cu privire la variantele de raspuns

raspunsurile ,,C” sunt selectate atunci cand S.S.1.F. are

C N oy
adoptate masuri pentru respectarea recomandarilor

raspunsurile ,,IC” sunt selectate atunci cand S.S.1.F. are in
IC vedere adoptarea unor masuri pentru respectarea
recomandarilor

in cazul in care S.S.L.F. selecteaza ,,IC” aceasta indica data
pana la care se va conforma

n cazul in care 0 S.S.I.F. nu adopta masuri dupa data
indicata, aceasta situatie este considerata ca neconformare

raspunsurile ,,N” sunt selectate atunci cand S.S.1.F. nu
N intentioneaza sa adopte masuri pentru respectarea
recomandarilor

Masurile adoptate in vederea conformarii

S.S.I.F. mentioneaza masurile concret adoptate in vederea conformarii cu recomandarile

Explicatii
Tn cazul in care S.S.1.F. selecteaza ,,N” sau ,,IC”, aceasta explicd motivele care stau la baza
deciziei adoptate

S.S.1.F. ofera alte informatiile considerate relevante in aceasta situatie

Alte informatii
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Transmitere

Tabelul de raportare se transmite la urmatoarele adrese de email:
catre ssp.dsc@asfromania.ro si spre stiinta catre reglementari.siif@asfromania.ro.

Considerente finale

Situatia agregata privind conformarea S.S.l.F. cu recomandarile se publica pe website-ul
A.S.F., iar motivele de neconformare au caracter confidential pana cand A.S.F. decide
altfel.

Tabelul de raportare

Masurile

Recomandari Raspuns R IES T Explicatii | . Alte ..
vederea > | informatii
conformarii

Selectati un

Recomandarea 1 < A
raspuns din lista

Selectati un

Recomandarea 2 . AR
raspuns din lista

Selectati un

Recomandarea 3 a . AR
raspuns din lista

Selectati un

Recomandarea 3 b < e psgx
raspuns din lista

Selectati un

Recomandarea 4 . AR
raspuns din lista

Selectati un

Recomandarea 5 - e i«
raspuns din lista

Selectati un

Recomandarea 6 - Y re
raspuns din lista
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