Instructiunea nr. 5/2007
privind procedura de notificare a organismelor de plasament colectiv in

valori mobiliare (O.P.C.V.M.) din state membre

Art. 1

(1) Prezenta instructiune este emisa in aplicarea prevederilor art. 109 si art. 113
din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare, denumita in continuare Legea nr. 297/2004 si stabileste procedura de
notificare a O.P.C.V.M. care intentioneaza sa distribuie titluri de participare pe

teritoriul altor state membre decat statul membru de origine.

(2) Termenii si expresiile utilizate in prezenta instructiune au semnificatia
prevazutd in Legea nr. 297/2004 si in Regulamentul nr. 15/2004 privind
autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a
organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor, denumit in continuare

Regulamentul nr. 15/2004.

(3) In sensul prezentei Instructiuni, termenii si expresiile de mai jos au

urmatoarele semnificatii:

1. Fond compartimentat — reprezintd un O.P.C.V.M. constituit pe baza de
contract de societate civild impartit Tn mai multe sub-fonduri care au o politica de
investitii diferita si care emit diferite clase de titluri de participare.

2. Sub - fond - reprezintd un compartiment din cadrul unui fond compartimentat
avand o politicd de investitii specializata si care nu functioneaza ca un

O.P.C.V.M. independent.



Capitolul I
0O.P.C.V.M. din alte state membre care intentioneaza sa distribuie titluri de

participare in Romania

Art. 2
(1) Prin distribuirea titlurilor de participare se intelege oferirea spre vanzare de

titluri de participare emise de un O.P.C.V.M.

(2) Un O.P.C.V.M. dintr-un alt stat membru care intentioneaza sa distribuie titluri
de participare in Romania este inscris in Registrul C.N.V.M., conform

prevederilor prezentei instructiuni.

Art. 3

O.P.C.V.M. dintr-un alt stat membru care intentioneaza sa distribuie titluri de
participare in Romania, informeaza in prealabil C.N.V.M. despre intentia sa si
transmite urmatoarele documente:

a) o scrisoare de notificare, conform Anexei nr. 2, intocmitd in limba romana
sau in limba engleza;

b) un atestat emis de autoritatea competenta din statul membru de origine prin
care se certificd faptul ca O.P.C.V.M. indeplineste conditiile legislatiei
nationale a acestui stat, armonizatd cu legislatia comunitara, intocmit
conform Anexei nr. 1, in original si In versiunea in limba engleza;
Atestatul original poate fi inlocuit cu o copie a acestuia insotitd de o
declaratie pe proprie raspundere din partea reprezentantului legal al
O.P.C.V.M. sau din partea unei terte persoane Imputernicite prin mandat
scris sa actioneze in numele O.P.C.V.M. prin care se certifica faptul ca
respectiva copie este conforma cu originalul, precum si cd atestatul original
este In posesia O.P.C.V.M. si reprezintd ultima variantd emisd de
autoritatea competenta din statul membru de origine;

c) regulile fondului sau, dupa caz, actul constitutiv, actualizate. Regulile
fondului si actul constitutiv nu trebuie depuse separat, in cazul in care
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O.P.C.V.M. sau o tertd persoand imputernicitd prin mandat scris sa
actioneze in numele O.P.C.V.M. declard ca acestea sunt incluse in

prospectul de emisiune;

d) prospectul si prospectul simplificat actualizate, intocmite in conformitate cu

e)

prevederile legislatiei comunitare si cu prevederile art. 6;

ultimul raport anual si ultimul raport semestrial, sau, in cazul fondurilor
compartimentate (,,umbrella funds”), ultimul raport anual si ultimul raport
semestrial pentru fondul compartimentat. Pentru simplificarea procedurii de
notificare in cazul fondurilor compartimentate cu mai multe sub —
fonduri, se recomanda sa se prezinte un singur raport anual si un singur
raport semestrial, care sda se refere la toate sub-fondurile unui fond
compartimentat. In cazul in care sunt inaintate la C.N.V.M. rapoarte anuale
si semestriale diferite pentru fiecare sub - fond al unui fond
compartimentat, persoanele responsabile ale O.P.C.V.M. sau o tertd
persoand imputernicitd prin mandat scris sd actioneze in numele
O.P.C.V.M. care a facut notificarea vor transmite o declaratie pe proprie
raspundere prin care se certificd faptul ca informatiile referitoare la
distribuirea titlurilor de participare In Romania sunt aceleasi in fiecare
raport anual si semestrial sau prin care se evidentiaza diferentele, daca
acestea exista;

detalii cu privire la modalitatea de distribuire a titlurilor de participare in
Romania, dupd cum urmeaza:

1. denumirea, adresa sediului central, numarul de telefon, fax, e- mail ale
distribuitorilor titlurilor de participare in Romania;

2. declaratii din partea reprezentantilor legali ai distribuitorilor, din care sa
rezulte ca acestia sunt de acord cu distribuirea titlurilor de participare ale
O.P.C.V.M. in Romania;

3. informatii cu privire la modalitatile prin care se face subscrierea si
rascumpararea titlurilor de participare ale O.P.C.V.M. in Romania;

4. locul din care distribuitorii vor efectua subscrierea sau rascumpdrarea

titlurilor de participare;



g)

h)

Art. 4

5. modalitatile de plata in cazul operatiunilor de subscriere si rascumparare;
6. modalitatile de platd a dividendelor sau a altor drepturi ce revin
detinatorilor de titluri de participare, daca este cazul;

detalii cu privire la modalitatea in care li se prezinta investitorilor
informatiile pe care O.P.C.V.M. este obligat sa le ofere;

numele persoanei desemnatd de O.P.C.V.M. in relatia cu C.N.V.M., cu

datele de identificare a acesteia, precum si adresa de corespondenta.

(1) In scopul simplificarii procedurii de notificare prealabild, in cazul unui fond

compartimentat (,,umbrella fund”) cu mai multe sub-fonduri, se aplica

urmatoarele reguli:

a)

b)

d)

notificarea prealabild se face pentru acele sub-fonduri pentru care se
intentioneaza distribuirea efectiva a titlurilor de participare;

in aplicarea art. 3 lit. a) se poate transmite o unica scrisoare de notificare
pentru toate  sub-fondurile ale respectivului fond pentru care se
intentioneaza distribuirea titlurilor de participare pe teritoriul Romaniei;

in cazul 1n care documentele aferente procedurii de notificare pentru un sub
- fond sunt valabile si in cazul procedurii de informare prealabila a unui alt
sub — fond, documentele respective se depun o singura data, cu
mentionarea sub fondului/sub-fondurile la care se aplica;

in cazul in care un nou sub-fond este adaugat la un fond compartimentat si
acest sub - fond intentioneaza sd distribuie titluri de participare pe teritoriul
Romaniei, se aplicd procedura de informare prealabild cu respectarea
cerintelor mentionate in prezenta instructiune;

in cazul unui fond compartimentat cu un numar mare de sub-fonduri,
pentru care se intentioneaza distribuirea de titluri de participare pe teritoriul
Romaniei, se recomandi intocmirea unui singur prospect. In cazul in care
O.P.C.V.M. transmite cate un prospect pentru fiecare sub-fond, acestea vor
fi insotite de o declaratie pe proprie raspundere din partea reprezentantului
O.P.C.V.M. sau a unei terte persoane Tmputernicite prin mandat scris sa
actioneze In numele O.P.C.V.M. care a facut notificarea prin care se

4



certificd faptul cd informatiile cu privire la modalitdtile de distribuire a
titlurilor de participare in Romania sunt aceleasi pentru toate prospectele

transmise sau, daca sunt diferite, se precizeazd diferentele respective.

(2) In cazul in care se emit noi clase de titluri de participare de cétre un sub-fond,
fondul compartimentat respectiv va notifica C.N.V.M. noua emisiune,
specificand criteriile obiective pe baza carora s-a realizat aceasta (de exemplu

suma subscrierilor, comisioanele aplicate).

(3) Termenul de 2 luni mentionat la art. 109 alin. (3) din Legea nr. 297/2004 nu
se aplica in situatia prevazutd- la alin. (2). Fondul compartimentat poate incepe
distribuirea noilor titluri de participare imediat cu conditia sa nu existe alte motive

care sa interzica distribuirea.

Art. 5
(1) Documentele anexate la scrisoarea de notificare trebuie sa reprezinte ultima
variantd autorizatd de catre autoritatea competentd din statul membru de origine

sau, dupa caz, depusa la aceasta autoritate.

(2) Documentele prevazute la alin. (1) se depun insotite de o declaratie pe proprie
raspundere  din partea O.P.C.V.M. sau din partea unei terte persoane
imputernicite prin mandat scris sd actioneze in numele O.P.C.V.M. care a facut
notificarea, prin care se certificd faptul cd documentele respective reprezinta
ultima varianta autorizatd de autoritatea competenta din statul membru de origine

sau la autoritatea competenta din statul membru de origine.

Art. 6

(1) Documentele aferente procedurii de notificare prealabila se depun la C.N.V.M
in limba oficiald a statului membru de origine si in traducere legalizata in limba
romana, cu exceptia atestatului emis de autoritatea din statul membru de origine si
a scrisorii de notificare, care vor respecta prevederile art. 3 lit. a) si b).
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(2) C.N.V.M. publica pe site-ul propriu o informare cu privire la procedura de

notificare pentru care se solicita traducerea in limba romana.

Art. 7

O.P.C.V.M. dintr-un alt stat membru care intentioneazd sa distribuie sau care
distribuie titluri de participare pe teritoriul Romaniei va transmite C.N.V.M. orice
modificdri ale documentelor si/sau ale informatiilor transmise anterior, inclusiv
ultimul raport anual si raportul semestrial in termen de maximum 15 zile
lucratoare de la data de la care, acestea au fost facute publice in statul membru de
origine.

Art. 8

(1) In termenul stabilit la art. 109 alin. (3) din Legea nr. 297/2004, C.N.V.M.
poate solicita clarificari de la O.P.C.V.M. cu privire la documentele si informatiile
care insotesc scrisoarea de notificare, pentru a verifica dacd activitatea de
distribuire a titlurilor de participare respectd prevederile Titlului III, Capitolul V,
Sectiunea a 7-a din Legea nr. 297/2004. Dreptul O.P.C.V.M. de a distribui titluri
de participare pe teritoriul Romaniei dupa expirarea termenului prevazut la alin.
(5) nu este afectat decat in situatia in care C.N.V.M. emite o decizie motivata

conform alin. (4).

(2) C.N.V.M. solicita O.P.C.V.M. in cel mai scurt timp posibil de la depunerea
documentatiei, dar nu mai tarziu de o lund, informatiile s1 documentele

suplimentare necesare, daca este cazul.

(3) In cazul in care in urma solicitirii mentionate la alin. (2), informatiile
transmise de O.P.C.V.M. nu sunt complete, dar C.N.V.M. considera ca
O.P.C.V.M. are capacitatea de a indeplini conditiille pentru respectarea
prevederilor Titlului III, Capitolul V, Sectiunea a 7-a din Legea nr. 297/2004, va
notifica O.P.C.V.M. respectiv ca in cazul in care nu furnizeaza informatiile
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conform solicitarii sale va emite o decizie motivatda conform prevederilor alin.

(5).

(4) In cazul aplicarii prevederilor alin. (2) si alin. (3), termenul de doui luni
prevazut la art. 109 alin. (3) din Legea nr. 297/2004, se intrerupe si reincepe sa

curga de la data la care sunt depuse documentele complete.

(5) In cazul in care, in urma depunerii documentelor si informatiilor
suplimentare, C.N.V.M. constata cd nu sunt indeplinite prevederile Titlului III,
Capitolul V, Sectiunea a 7-a din Legea nr. 297/2004, precum si in cazul in care
O.P.C.V.M. nu depune in termen de maximum sase luni documentele si
informatiile solicitate, C.N.V.M. emite o decizie motivata prin care se interzice

distribuirea titlurilor de participare ale respectivului O.P.C.V.M. in Romania.

(6) Decizia prevazuta la alin. (5) se emite:

a) in intervalul de timp ramas intre momentul intreruperii prevazute la alin. (4) si
termenul maxim de doua luni aferent perioadei de notificare prealabila; sau, dupa
caz,

b) la expirarea termenului maxim de 6 luni stabilit pentru depunerea

documentelor si informatiilor suplimentare.

(7) In cazul in care C.N.V.M. a finalizat inainte de expirarea termenului de doua
luni procedura de verificare a documentelor si a informatiilor transmise de
O.P.C.V.M. pentru informarea prealabila si a constatat respectarea prevederilor
Titlului 1, Capitolul V, Sectiunea a 7-a din Legea nr. 297/2004, O.P.C.V.M. este
informat de catre C.N.V.M. cad poate sd Inceapa activitatea de distribuire a

titlurilor de participare in Romania.

(8) Dupa expirarea perioadei de doud luni de la data depunerii documentatiei
complete la C.N.V.M., in situatia in care O.P.C.V.M. nu primeste nici o
comunicare din partea C.N.V.M, O.P.C.V.M. poate incepe activitatea de
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distribuire a titlurilor de participare in Romania, cu exceptia cazului In care

C.N.V.M. emite o decizie conform prevederilor alin. (5).

Art. 9

(1) Distribuirea titlurilor de participare pe teritoriul Romaniei se poate face prin

intermediul:

a) societatilor de servicii de investitii financiare si societdtilor de administrare a
investitiilor din Romania, autorizate de C.N.V.M.;

b) firmelor de investitii i societatilor de administrare a investitiilor autorizate de
autoritdtile competente din state membre, ulterior incheierii procedurii de
notificare in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 si ale
reglementarilor emise 1n aplicarea acesteia;

c) institutiilor de credit din Romania autorizate de B.N.R sau institutiilor de
credit autorizate de autorititile competente din state membre, ulterior
indeplinirii procedurii de notificare conform legislatiei bancare in vigoare;

d) sucursalelor firmelor de investitii/societatilor de administrare a
investitiilor/institutiilor de credit din statele nemembre, ulterior indeplinirii
procedurii de autorizare in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 si
ale reglementarilor emise in aplicarea acesteia, respectiv cu prevederile

legislatiei bancare in vigoare.

(2) In cazul incetarii activititii de distribuire a titlurilor de participare ale
O.P.C.V.M. pe teritoriul Roméaniei, modalitatile de rascumpadrare si de platd a
titlurilor de participare trebuie sa asigure respectarea drepturilor detindtorilor
titlurilor de participare care le-au achizitionat pe teritoriul Romaniei, inclusiv cele

referitoare la rascumpararea titlurilor de participare.



Capitolul II
O.P.C.V.M. autorizate de C.N.V.M care intentioneaza sa distribuie titluri de

participare in alte state membre

Art. 10

(1) O.P.C.V.M. autorizate de C.N.V.M. care intentioneaza sa distribuie titluri de
participare in alte state membre urmeazd procedura de notificare stabilitd de
legislatia nationald a statului membru gazda similara celei prevazute la Cap. I al

prezentei instructiuni.

(2) In vederea obtinerii atestatului ce va fi depus la autoritatea competenti din
statul membru gazda prin care se certificd indeplinirea de catre O.P.C.V.M. a
conditiilor din legislatia nationala care transpun prevederile legislatiei comunitare,
conform modelului prezentat in Anexa nr. 1, reprezentantul O.P.C.V.M. va
transmite C.N.V.M. o cerere 1n acest sens insotita de urmatoarele:
a) mentionarea statului membru 1n care intentioneaza sa distribuie titluri de
participare;
b) ultima versiune a regulilor fondului/actului constitutiv cuprinzand toate
modificarile si/sau completarile autorizate de C.N.V.M.;
c) dovada achitarii in contul C.N.V.M. a tarifului pentru eliberarea atestatului;
d) orice alte informatii sau documente pe care C.N.V.M. le considera necesare

in vederea verificarii respectarii reglementarilor in vigoare.

(3) C.N.V.M. va decide cu privire la eliberarea atestatului in termen de maximum
30 de zile de la data transmiterii documentelor mentionate la alin. (2) si poate
refuza eliberarea acestuia in situatia in care constatd nerespectarea de catre

O.P.C.V.M. sau, dupa caz, de cétre S.A.I. a reglementarilor in vigoare.



Art. 11
Prezenta instructiune intra in vigoare la data publicarii acesteia si a ordinului de
aprobare in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I si se publica in Buletinul

C.N.V.M. si pe site-ul C.N.V.M.(www.cnvmr.ro).

PRESEDINTE,

Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE
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Anexa nr. 1
Model de atestat
privind distribuirea titlurilor de participare emise

de catre un O.P.C.V.M. dintr-un stat membru

L este autoritatea competenta

(denumirea autoritatii competente din statul membru de origine)

(numele statului membru de origine)
. adresa
. numar de telefon
. numar de fax

. adresa de e- mail.

S NV R N O

care exercita atributiile stabilite prin Directiva Europeand nr. 85/611/CEE
....(denumirea directivei) conform art. 49 (1) din aceasta directiva,
8. In scopul prevederilor art. 46 (1) si art. 6b. (5) din Directiva 85/611/CEE,

9. se certifica faptul ca:

...................................................................................................................................

10. Infiintat In data de.......cceeeeiiiiiiiiiee e

(data aprobarii regulilor/actului constitutiv al O.P.C.V.M.)

11. cu numarul de TNIEGISLIATE. .....cccuviieeeiiieeeciiie et e e e
(numarul de inregistrare dat in statul membru de origine, daca este cazul)
NUMELE AULOTTEALIL. ...eeeevieeiieeiiie et et

(numele autoritatii care tine evidenta numerelor de inregistrare, daca este cazul)

12, CU SEAIUL TNt et e e e e e eaaa e



( statul membru de origine i detalii cu privire la adresa sediului central)

13. este un fond de investitii de tip unit trust/common fund

Lista tuturor sub-fondurilor aprobate in statul membru de origine, daca este cazul

Nr. crt. | Denumire

1

......

* administrat de societatea de administrare a investitiilor

(denumirea societatii de administrare a investitiilor)

14. societatea de investitii

Lista tuturor sub-fondurilor aprobate in statul membru de origine, daca este cazul

Nr. crt. | Denumire

1

( denumirea societatii de administrare a investitiilor)

[] autoadministrata

15. respecta in intregime prevederile Directivei 85/611/CEE inainte de a fi

fost modificata de Directiva 2001/108/EC
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

respecta in intregime prevederile Directivei 85/611/CEE si
amendamentele aduse acesteia prin Directiva 2001/108/EC
................................................................. certifica de asemenea ca:

(denumirea autoritatii statului membru de origine)

(numele societatii de administrare a investitiilor O.P.C.V.M. daca

este cazul, in conformitate cu mentiunile de mai sus)

respectd 1n Intregime prevederile Directivei 85/611/CEE, inainte de a fi

fost modificata de Directiva 2001/108/CE

respecta  1n  intregime prevederile Directivei 85/611/EEC  si

amendamentele aduse acesteia prin directiva 2001/108/ CE

b) ultima versiune a regulilor fondului/actul constitutiv a fost aprobat de

autoritatea competentd din statul membru de origine in data de

.....................................

................... (semndtura reprezentantului legal al autoritatii competente din

statul membru de origine)

..................... (numele intreg si functia persoanei care semneaza din partea

autoritatii competente din statul membru de origine)
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Anexa nr. 2
Modelul scrisorii de notificare
pentru distribuirea titlurilor de participare ale O.P.C.V.M. dintr-un

alt stat membru

COMUNICARE PENTRU DISTRIBUIREA TITLURILOR DE
PARTICIPARE ALE UNUI O.P.C.V.M. DINTR-UN ALT STAT MEMBRU

PARTEA I - PARTEA ARMONIZATA
L. Denumirea O P .C.V V. et

..................................................................................................................................

3. Forma juridicd de constituire a O.P.C.V.M.-ului: fond de investitii/fond de tip
unit trust/societate de investitii (se va marca varianta corecta)

4. 0O.P.C.V.M. are sub-fonduri sau compartimente: da/nu

5. Denumirea fondului/fondurilor si/ Durata (daca e cazul) Codul ISIN

sau numarul de sub - fonduri ce vor fi (daca e cazul )
distribuite in Romania '

6.

Societatea de administrare/Societatea de investitii autoadministrata

................................................................................................................................

................................................................................................................................

....................................................................................................................................
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Comentarii suplimentare din partea O.P.C.V.M. , daca este cazul

..........................................................................................................................

LISTA DOCUMENTELOR DEPUSE 2

7. Un atestat original valabil acordat de autoritatea competenta din statul membru
de origine; in locul atestatului original poate fi depusa o copie a acestuia, insotita
de o declaratie pe proprie raspundere din partea O.P.C.V.M. sau din partea unei
terte persoane imputernicite prin mandat scris sa actioneze in numele O.P.C.V.M.
care a notificat, prin care se certifica faptul ca respectiva copie este conforma cu
originalul, ca atestatul original este in posesia O.P.C.V.M. si reprezinta ultima
variantd emisd de autoritatea competentd din statul membru de origine. Atestatul
original aflat la dispozitia O.P.C.V.M. trebuie sd includa si o versiune in limba

engleza.

8. Regulile fondului sau, dupa caz, actul constitutiv, actualizate (nu trebuie depuse
separat in cazul in care O.P.C.V.M. sau o tertd persoand imputernicitd prin
mandat scris sd actioneze In numele O.P.C.V.M. care a facut notificarea declara

ca acestea sunt incluse in prospectul de emisiune)

9. Varianta actualizata a prospectului si a prospectului simplificat

10. Ultimul raport anual si ultimul raport semestrial

11.Precizari:

Documentele care insotesc scrisoarea de notificare reprezinta ultima
varianta a acestora, asa cum au fost acestea autorizate sau depuse la autoritatea
competenta din statul membru de origine. Aceste documente se depun insotite de
o declaratie pe proprie raspundere din partea O.P.C.V.M. sau din partea unei
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terte persoane imputernicite prin mandat scris sa actioneze in numele O.P.C.V.M.
care a facut notificarea, prin care se certifica faptul ca documentele care
insotesc scrisoarea de notificare reprezinta ultima varianta a acestora, asa cum
au fost acestea aprobate/depuse la autoritatea competenta din statul membru de

origine.

In scrisoarea de notificare se pot face trimiteri la documente depuse in
prealabil la C.N.V.M., daca acestea mai sunt valabile. Atestatul emis de
autoritatea competenta din statul membru de origine trebuie transmis in orice

situatie.

PARTEA II - Documentele si informatiile cu privire la regulile nationale de

distribuire si alte reglementari specifice

12. Detalii cu privire la demersurile facute pentru distribuirea titlurilor de
participare in Romania, precum si documente si informatii cu privire la
modalitatea de distribuire pe teritoriul Romaniei a titlurilor de participare, la
procedurile de plata cétre detindtorii titlurilor de participare, de rascumparare a
unitdtilor de fond, precum si despre datele pe care O.P.C.V.M. sunt obligate sa le

furnizeze si modalitatea de transmitere a acestora.

13.Confirmarea din partea O.P.C.V.M.

Prin prezenta confirm ca documentele atasate la scrisoarea de notificare contin
toate informatiile corespunzdtoare asa cum sunt acestea impuse de prevederile
Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare si din Instructiunea C.N.V.M. nr. 5/2007. Documentele nu contin
stersaturi sau modificari fatd de varianta depusa la autoritatea competentd din

statul membru de origine.
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14. Data silocul .....cccceeviieniiiiiiiiieees (semnatura reprezentantului
O.P.C.V.M. sau a tertei persoane imputernicite prin mandat scris sd actioneze in

numele O.P.C.V.M. care face notificarea)

.......................................................................................... (numele complet si
functia reprezentantului O.P.C.V.M. sau ale tertei persoane imputernicite prin

mandat scris sa actioneze in numele O.P.C.V.M. care face notificarea)

! Dacd O.P.C.V.M. intentioneazd sa distribuie numai anumite categorii de titluri de participare,
le va indica numai pe acestea.
2 Documentele se transmit in limba statului membru de origine si traduse in cel putin una dintre

limbile oficiale ale statului membru gazda, in conformitate cu prevederile art. 6.
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