AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1082 / 03.08.2017
in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si d), art. 5 lit. @), art. 6 alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 27 si
art. 28 din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autorittii de Supraveghere Financiard, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completrile ulterioare.
Avand in vedere:

Prin adresa A.S.F. nr. DETA/392/17.01.2017 s-a solicitat societati ELECTROCONSTRUCTIA ELCO SA. Timisoara sa
intocmeasca si sa transmita la operatorul de sistem si la A.S.F. un raport curent privind litigiile in care este implicata societatea;

Ca urmare a adresei A.S.F. nr. DETA/392/17.01.2017, societatea a informat investitorii cu privire la litigile in care este
implicata (raportul curent nr. 6/25.01.2017);

Din raportul curent nr. 6/25.01.2017 se retine litigiul care face obiectul dosarului nr. 7731/30/2014, aflat pe rolul
Tribunalului Timis, in raport cu care se constatd nerespectarea termenului de transmitere a acestui raport curent;

Astfel, la ultimul termen din data de 01.11.2016, instanta de judecata a constatat nulitatea absolutd a hotarérii Adunarii
Generale Ordinare a Actionarilor nr.1/11.12.2014 a parétei si a dispus anularea acesteia, cu drept de apel in 30 de zile de la
comunicarea sentintei;

Prin adresa inregistrata la A.S.F. cu nr. 7271/28.02.2017, societatea ELECTROCONSTRUCTIA ELCO S.A. Timisoara a
comunicat autoritatii faptul ca a intrat, la data de 07.11.2016 in posesia Sentintei civile nr. 939/P1/01.11.2016, pronuntatd de
Tribunalul Timis in dosarul nr. 7731/30/2014, care a devenit definitiva prin neapelare.

Informatii actualizate cu privire la acest litigiu, care vizau detalii despre Sentinta nr. 939/PI, pronuntata de Tribunalul Timis
la termenul din data de 01.11.2016, au facut obiectul raportului curent din data de 25.01.2017 (transmis ca urmare a solicitarii
A.S.F.), fiind astfel depasit termenul de 24 de ore de la producerea respectivului eveniment;

Potrivit dispozitiilor art. 209 teza a ll-a din Legea nr. 297/2004, emitentii de valori mobiliare au obligatia de a pune la
dispozitia detinatorilor de valori mobiliare toate informatiile necesare, pentru ca acestia sa-si poata exercita drepturile;

Art. 1232 A alin. (1) lit. j) din Regulamentul nr. 1/2006 stabileste obligatia emitentilor tranzactionati pe ATS de a informa
publicul si de a transmite rapoarte curente autoritétii si operatorului de sistem, fard intérziere, dar féra a se depasi 24 de ore de la
producerea respectivului eveniment sau de la data la care respectiva informatie este adusa la cunostinta emitentului;

Prevederile art. 1232 A din Regulamentul nr. 1/2006 sunt si in prezent in vigoare, in conformitate cu prevederile art. 155
alin. (2) din Legea nr. 24/2017, potrivit carora ,Reglementdrile privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd emise
de A.S.F. pana la intrarea in vigoare a prezentei legi

raman in vigoare pand la adoptarea noilor reglementari emise in temeiul acesteia, cu exceptia dispozifiilor contrare”;

In conformitate cu prevederile art. 77 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, ,Emitentul de actiuni se asiguré cé toate mijloacele i
informatiile necesare pentru a permite actionarilor s& isi exercite drepturile sunt disponibile in statul membru de origine, iar
integritatea datelor este pastrata”;

Potrivit art. 106 din lege, prevederile art. 77 alin. (1) se aplica in mod corespunzator si in cazul emitentilor ale céror valori
mobiliare se tranzactioneaza in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare sau sistem organizat de tranzactionare;

Astfel, potrivit prevederilor legale in vigoare la acel moment, societatea avea obligatia de a pune la dispozitia investitorilor
toate informatiile necesare pentru ca acestia sé isi poata fundamenta deciziile investitionale in deplina cunostintd de cauza, inclusiv
prin intermediul rapoartelor curente.

Obligatia emitentilor de informare corespunzatoare a actionarilor, prevazuté anterior de art. 209 Legea nr. 297/2004, a fost
mentinutd de noua reglementare in materie, respectiv de art. 77 din Legea nr. 24/2017, iar art. 105 din acest act normativ statueaza
expres obligatia acestora de a respecta cerintele de raportare stabilite prin reglementarile A.S.F (incluz&nd art. 1232 din
Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006).

Asadar, din perspectiva succesiunii in timp a legilor care guverneazd speta analizatd, obligatia de respectare a
prevederilor art. 1232din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006 era prevézutd atat in perioada de activitate a Legii nr. 297/2004, cat si
dupd intrarea in vigoare a legii noi, Legea nr. 24/2017.

Societatea ELECTROCONSTRUCTIA ELCO SA. Timisoara a intocmit si transmis cu intarziere, depasind termenul de 24
de ore de la producerea respectivului eveniment sau de la data la care respectiva informatjie este adusa la cunostinta emitentului, un
raport curent cu privire la un litigiu Tn care este implicat, astfel incat actionarii nu au avut acces in termenul legal la informatji
actualizate care sa prezinte situatja la zi referitoare la respectivele litigii;

In aceste conditii, se constata incalcarea de cétre reprezentantul legal al societdtii a obligatiei prevézute de art. 209 teza a
[l-a din Legea nr. 297/2004 coroborat cu art. 1232 A alin. (1) lit. j) din Regulamentul nr. 1/2006, preluata de art. 77 alin. (1) coroborat
cu art. 105 din Legea nr. 24/2017, intrucét nu a intocmit si transmis la A.S.F. si B.V.B., in vederea informarii corespunzatoare a
investitorilor, in termen de 24 de ore de la producerea evenimentului sau de la data la care respectiva informatie a fost adusa la
cunostinta emitentului, rapoartele curente privind initierea si stadiul litigiului care face obiectul dosarului nr. 7731/30/2014 -
Tribunalul Timis, fapta ce constituie contraventie conform dispozitiilor art. 272 alin. (1) lit. g) pct. 3 din acelasi act normativ si ale art.
126 alin. (1) lit. @) pct. 3 si 7 din Legea nr. 24/2017.

Potrivit informatiilor O.R.C. detinute, coroborate cu cele rezultate din rapoartele curente asumate si publicate pe site-ul
operatorului de sistem, Tn sectiunea dedicatd emitentului, in perioada dintre data producerii evenimentului relevant si data prezentei
decizii dna. Ghindd Maria a detinut si exercitat functia de Presedinte al Consiliului de administratie al societatji
ELECTROCONSTRUCTIA ELCO SA. Timisoara.



Astfel, pentru faptele prezentate anterior este responsabild doamna Ghindd Maria — Presedinte al Consiliului de
administratie al societétii ELECTROCONSTRUCTIA ELCO SA. Timisoara, care nu si-a indeplinit in mod corespunzator atributiile si
obligatiile functiei detinute ntrucat, prin conduita adoptatd de cétre aceasta, nu au fost respectate prevederile legale privind
asigurarea transparentei, respectiv accesul la informatiile necesare care permit investitorilor luarea unei decizii investitionale in
cunostinté de cauza.

In considerarea prevederilor art. 133 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, prin adresa nr. VPI/3421/10.04.2017, ASF. a
notificat-o pe dna. Ghind& Maria - presedinte C.A. al ELECTROCONSTRUCTIA ELCO S.A. Timisoara, cu privire la posibilitatea de
a formula eventuale obiectiuni, urmand ca acestea sa fie transmise A.S.F. in termen de 5 zile de la data comunicarii respectivei
adrese, insotite de documentele pe care le considera necesare sustinerii acestora.

Dna. Ghinda Maria nu transmis la A.S.F. raspunsul la adresa mai sus mentionata in termenul prevazut de lege.

Avand in vedere prevederile art. 12 alin. (2) din O.G. nr. 2/2001,

in conformitate cu art. 272 alin. (1) lit. g) pet. 3 din Legea nr. 297/2004 constituie contraventie incalcarea obligatiilor de
respectare a conduitei prevazute la art. 209 si se sanctioneaza, conform art. 273 alin. (1) lit. b) pct. i) din acelasi act normativ, cu
avertisment sau cu amenda de la 1.000 lei la 100.000 lei, pentru persoanele fizice.

Conform informatiilor pe care le detinem, pana in prezent dna. Ghinda Maria nu a mai fost sanctionata de C.N.V.M./A.S.F.

Avand in vedere atributiile si prerogativele conferite Autoritatii de Supraveghere Financiara, precum si elementele de fapt
si de drept aratate mai sus,

in baza prevederilor art. 271, art. 272 alin. (1) lit. g) pct. 3, art. 273 alin. (1) lit. b) pct. i) si art. 275 alin. (1) din Legea nr.
297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare, pentru nerespectarea prevederilor art. 209 teza a Il-a din
Legea nr. 297/2004 coroborat cu art. 1232 A alin. (1) lit. j) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006, cu modificérile si completarile
ulterioare,

In baza analizei directiei de specialitate, in sedinta Consiliului A.S.F. din data de 02.08.2017, s-a hotarat emiterea
urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 1.000 lei doamna Ghinda Maria.
Art. 2. Amenda se va achita la Direcfia de Impozite si Taxe Locale in a carei raza teritoriala isi are domiciliul contravenienta, in
termen de 15 de zile de la comunicarea deciziei. Prezenta Decizie constituie titlu executoriu, in conformitate cu prevederile art. 17
alin. (4) din O.U.G. nr. 25/2002 coroborat cu art. 28 din 0.U.G. nr. 93/2012. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite
A.S.F. - Directia Emitenti, Monitorizare Tranzactji si Abuz pe Piatd, in termen de 2 Zile lucratoare de la achitarea amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitatd in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Prezenta Decizie va fi comunicatd doamnei Ghinda Maria, prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire si prin e-mail
societatii ELECTROCONSTRUCTIA ELCO SA. Timisoara,
Art. 5. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea sanctjunii.
Art. 6. Prezenta Decizie intrd in vigoare la data comunicarii ei persoanei vizate. In cazul in care persoana vizatd nu poate fi
contactata, prezenta Decizie intra in vigoare la data publicarii ei pe website-ul BVB.
Art. 7. Prezenta Decizie se publica in Buletinul A.S.F. - forma electronicd, pe website-ul Autoritatii de Supraveghere Financiarg -
Sectiunea Consumatori - Piatd de capital - Sanctiuni si pe website-ul operatorului de sistem Bursa de Valori Bucuresti S.A.

PRESEDINTE,
Leonardo BADEA



