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PENSIILE PRIVATE DIN ROMANIA LA 31 MARTIE 2018

1. Participanti la fondurile de pensii private

Evolutia sistemului de pensii private a fost pozitiva pe tot parcursul functionarii sale, numarul de participanti si valoarea activelor
personale ale acestora crescand constant. S-a urmarit asigurarea unui raport echilibrat intre siguranta si performanta investitiilor in
beneficiul viitorilor pensionari, dar si protejarea intereselor acestora. Astfel, la finalul lunii martie 2018, in sistemul de pensii private din
Roménia (Pilonul Il si Pilonul IIl) erau inscrisi 7,56 milioane participanti.

1.1. Participanti la fondurile de pensii administrate privat

7,11 milioane de participanti erau inregistrati in sistemul pensiilor administrate privat la sfarsitul lunii martie 2018, cu un avans anual
de 3,38%. Comparativ cu decembrie 2017, numarul de participanti a crescut cu 0,98%. In perioada martie 2017 — martie 2018,
cresterea lunara a numarului de participanti a inregistrat un trend fluctuant'. Tn primele trei luni din acest an s-au fnregistrat 70 de mii
participanti noi in sistem, cu 12,98% mai putin decat in primele trei luni din 2017 (81 mii persoane).

Tabel 1.1. Pilon Il Numar de participanti (mil. pers.)

! Fond de pensii administrat privat mar.18/ mar.17 mar.18/dec.17

1 FPAP NN 1,93 1,96 1,97 1,72% 0,50%
2 FPAP AZT VIITORUL TAU 1,51 1,53 1,54 2,11% 0,63%
3 FPAP METROPOLITAN LIFE 0,96 0,98 0,99 3,37% 0,99%
4 FPAP VITAL 0,85 0,87 0,88 3,82% 1,11%
5 FPAP ARIPI 0,68 0,71 0,72 4,79%% 1,38%
6 FPAP BCR 0,58 0,60 0,61 6,04% 1,70%
7 FPAP BRD 0,36 0,38 0,40 9,80% 2,69%

TOTAL 6,88 7,04 711 3,38% 0,98%

Grafic 1.1. Pilon Il Coté de piata in functie de participanti
si active nete la 31 martie 2018
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METROPOLITAN LIFE s-au mentinut pe primele
ARIPI oo pozitii, fnsumand la 31 martie 2018 aproximativ
72% din activele nete si 63% din total participanti2
VITAL 1232% (Grafic 1.1.). FPAP BRD si FPAP BCR au
inregistrat in continuare cresteri mai mari in cazul
METROPOLITAN LIFE 1134'%172, numarului de participanti, comparativ atat cu

21579 martie 2017, cat si cu decembrie 2017 (Tabel 1.1).

AZT VIITORUL TAU 21.65%

27.62%

M 35.04%

m Participanti 1
m Active nete 0.00% 20.00% 40.00%

Structura participantilor pe varsta si gen

La sfarsitul lunii martie 2018 distributia participantilor pe gen a fost urmatoarea: 52,11% - barbati si 47,89% - femei (Grafic 1.2.). In
ceea ce priveste distributia pe varsta, raportul participantilor cu vérsta de péana la 35 de ani comparativ cu cei cu varsta de peste 35
de ani a fost 45,60% la 54,40%. In conditiile maturizarii sistemului, raportul in functie de varstd s-a modificat in perioada martie 2017
- martie 2018 in favoarea participantilor cu vérsta de peste 35 de ani (Grafic 1.3.). Astfel, s-a inregistrat o scadere a ponderii celor cu
varsta de pana in 35 ani de 1,38 puncte procentuale comparativ cu martie 2017, cand raportul a fost 46,98% la 53,02%. Comparativ
cu decembrie 2017, cand raportul a fost 45,81% la 54,19%, scaderea a fost de 0,21 puncte procentuale.

1 S-a inregistrat o usoara scadere in luna mai 2017, 0,14% (valoarea minima) si o revenire in partea a doua a intervalului, atingdnd 0,60% in decembrie 2017 (valoarea
maxima).
2 Din total participanti cu conturi active, respectiv pentru care a fost virata cel putin o contributie in perioada mai 2008 — martie 2018.
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Grafic 1.2. Pilon Il Participanti - piramida participantilor

pe gen si grupe de varsta (%) la 31 martie 2018

Grafic 1.3. Pilon Il Evolutie structura pe grupe de varsta
martie 2017 — martie 2018

Barbatj

55-

50-

45-

40-

35-

30-

25-

20-

59 ani

54 ani

49 ani

44 ani

39 ani

34 ani

29 ani

24 ani

55%

50% -

45% -

40% -

jun.-17
jul.-17
jan.-18

<19 ani

mar.-17
apr.-17
mai.-17
aug.-17
sep.-17
oct.-17
nov.-17
dec.-17
feb.-18
mar.-18

mPanain35ani mPeste 35 ani

In cazul in care se analizeazi structura pe grupe de varste a participantilor fondurilor de pensii administrate privat se constata ca la
31 martie 2018 cea mai mare pondere a participantilor cu varsta de pana in 35 ani era inregistrata de FPAP BRD cu 70,52% din total
fond (278.620 persoane), semnificativ mai mare decat ponderea pe total sistem de 45,60%. Cresterea constantd a numarului pe
participanti cu varsta de pana in 35 de ani la FPAP BRD a fost determinatd de numarul mare de persoane repartizate aleatoriu lunar
cétre acest fond?. Astfel, 69,77% din totalul participantilor la fond au fost repartizati aleatoriu in perioada august 2008 — martie 2018.
Structura pe varsta a participantilor a fost determinata si de faptul c& numarul persoanelor repartizate aleatoriu lunar este acelasi
incepand din luna februarie 2010, influentand fondurile cu un numéar mai mic de participanti (FPAP BRD detinea la 31 martie 2018

5,60% din participantii la Pilonul I1). n plus, in cazul FPAP BRD, numarul de participanti repartizati aleatoriu lunar este mai mare decét
la celelalte fonduri?.

Grafic 1.3.1. Pilon Il Structura participantilor pe grupe de varsta

martie 2018
y 7.15% 7.35% 7.87% 8.74% 1031%  10.15% Un alt fond care a inregistrat o pondere mare a
A participantilor cu varsta de pana in 35 ani a fost
b A FPAP BCR cu 59,56% din total fond (365.994
i g A ] persoane), situand-se de asemenea peste
ponderea pe total sistem (45,60%). Si in cazul
FPAP BCR repartizarea aleatorie a fost factorul
o determinat, 47,87% din total participanti fiind
R b b A repartizati aleatoriu in perioada august 2008 -
g o martie 2018

FPAP  FPAPAZT Cele mai mici valori ale numarului de participanti
FPAPBRD ~ FPAPBCR = FPAPVITAL = FPAPARIPI M%IG(ElFl’:%u VII']I'%SUL FPAP NN cu Varsta de péné in 35 ani au anegistrat FPAP
>50 1679 43928 64,930 56,336 86,807 159,011 199,679 NN cu 35,60% din total fond (700.112 persoane)
m35-50 99,674 204,573 342,303 291,920 440,159 795,503 1,066,927 $i FPAP AZT VIITORUL TAU cu 38,10% din total

m<35 278,620 365,994 475,787 367,934 466,744 587,527 700,112

fond (587.527 persoane).

Trebuie mentionat ca in cazul acestor dou& fonduri ponderile participantilor repartizati aleatoriu lunar in perioada august 2008 — martie
2018 au fost cele mai mici (24,22%, in cazul FPAP NN si 27,64%, in cazul FPAP AZT VIITORUL TAU), dar inca de la inceputul
functionarii sistemului cele dou& fonduri au Tnregistrat cele mai mari valori ale numarului de participanti, reprezentand impreuna in
medie 53,98% din total sistem. Astfel, pe masura ce sistemul s-a maturizat, ponderile participantilor cu varsta cuprinsa intre 35 - 50
ani au crescut constant (54,25% si respectiv 51,59%) fiind peste media pe total sistem (45,58%). Valori mai mari decét ponderea pe
total sistem (8,82%) au inregistrat si in cazul grupei de vérsté de peste 50 ani (10,15% si respectiv 10,31%).

Participanti noi

290 persoane au semnat acte de aderare pentru a deveni participanti la unul dintre fondurile de pensii administrate privat din cei
20.107 participanti intrati in sistem in luna martie 2018, o sc&dere a numarului de participanti nou intrati in sistem de 10,18% fata de
martie anul trecut si de 13,45% comparativ cu decembrie 2017.

3 Repartizarea aleatorie are loc la patru luni de la data la care angajatorul plateste primele contributii de asigurari sociale (CAS) ale noilor angajati.

41n cazul FPAP BRD, se aplica prevederile art.26 alin. (3) din Norma nr. 1/2015 privind aderarea si evidenta participantilor la fondurile de pensii administrate privat: "In
cazul in care rezultatul repartizarii prevazute la alin. (1) nu este un numar intreg, fiecare fond de pensii administrat privat existent la data efectuarii repartizarii primeste
un numér intreg de participantj, iar restul obtinut ca urmare a impartjrii este alocat fondului de pensii administrat privat cu cel mai mic numar de participantj.”
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De remarcat trendul fluctuant inregistrat in perioada martie 2017 — martie 2018 (Grafic 1.4.), cu scéderea lunara a numarului de
participanti nou intrati in lunile mai (9,6 mii persoane) si septembrie 2017 (12,5 mii persoane) si cresterea constanta din ultimul trimestru
al anului trecut, atingand valoarea maxima a intervalului analizat in decembrie 2017 (42,5 mii persoane).

Acest trend a fost determinat de evolutia numarului de salariati pe economie. Potrivit datelor statistice lunare publicate de INS, ritmul
lunar de crestere a efectivului de salariati pe economie a fluctuat in perioada ianuarie 2017 — ianuarie 2018, inregistrand in aceasta
perioada o crestere de 2,23% (in Pilonul Il luna de calcul martie este corespunzatoare lunii de referinta ianuarie, luna pentru care se
vireaza contributiile catre fondurile de pensii administrate privat). Un trend similar a fost inregistrat si de unele activitati sezoniere cum
ar fi: agricultura, constructiile si activitatea hoteliera si de restaurante, cu mentiunea c& numai in sanatate s-au inregistrat valori pozitive
pe toata perioada analizata® (Grafic 1.5.)

Grafic 1.4. Pilon Il Participanti nou intrati si gradul de Grafic 1.5. Pilon Il Crestere lunara a efectivului de salariati
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*Luna de calcul in sistemul pensiilor administrate privat, martie, este corespunzétoare lunii de referinta ianuarie, luna pentru care se vireaza contributiile.

19.817 persoane, reprezentand 98,56% din total nou intrati in sistem, au fost repartizate aleatoriu in luna martie 2018 (cu exceptia
FPAP BCR, cu 95,38% si FPAP BRD, cu 96,27%, celelalte fonduri de pensii au inregistrat valori de peste 98% si chiar de 100%, in
cazul FPAP ARIPI, FPAP METROPOLITAN si FPAP VITAL). Numarul persoanelor repartizate aleatoriu a scazut cu 10,22%,
comparativ cu martie 2017 si cu 52,52% fata de decembrie anul trecut. Din cele 70 mii persoane care au intrat in sistem in primele
trei luni din 2018, 69 mii persoane (98,41% din total intrati in sistem) au fost repartizate aleatoriu (cu 13,03% mai putin decat in
aceeasi perioada din 2017).

Din analiza evolutiei numarului de participanti nou intrati se evidentiaza luna decembrie 2017 (42,5 mii persoane), insotita si de
cresterea gradului de repartizare aleatorie (98,17%). In conditiile in care repartizarea aleatorie are loc la 4 luni de la prima platd a CAS
(ca urmare a ncasarii primului salariu sau a primei indemnizatii de somaj), rezulta ca participantii intrati aleatoriu in decembrie au
inceput activitatea in luna august, luna in care se termina anul scolar. Astfel, din analiza structurii pe grupe de varsta a participantilor
reiese ca in luna decembrie 2017 numarul persoanelor cu varsta cuprinsa intre 16 — 24 ani a crescut comparativ cu luna precedenta
cu aproximativ 26 mii (61% din cresterea lunara a numérului total de participanti din Registru). De asemenea, se evidentiaza in
octombrie 2017 si gradul repartizarii aleatorii care a fost mai mic (94,50%), desi numarul participantilor nou intrati nu a inregistrat o
crestere semnificativa comparativ cu celelalte luni (Grafic 1.4.). Avand in vedere gradul de educatie financiara mai ridicat al studentilor
si faptul ca sunt studenti care lucreaza incé din timpul studiilor, coroborat cu inceperea anului universitar in luna octombrie, ar putea
determina ca o pondere mai mare din participanti sa fi semnat acte de aderare, comparativ cu cei care au fost repartizati aleatoriu.
Trebuie remarcat si faptul ca in primele trei luni din acest an s-a inregistrat o scadere constanta a numarului de participanti nou intrati
in sistem (de la 26,9 mii persoane in ianuarie la 20,1 mii persoane in martie), tendintd semnalata si in aceeasi perioada din 2017 (de
la 33,7 mii persoane in ianuarie la 22,4 mii persoane in martie) sau din 2016 (de la 28,9 mii persoane in ianuarie la 26,8 mii persoane
in martie).

Participanti transferati

1.298 participanti s-au transferat intre fondurile de pensii administrate privat in intervalul martie 2017 — martie 2018, iar activele
transferate au atins 16,57 milioane lei. Fondul de pensii la care s-au transferat cei mai multi participanti (853 persoane), avand si cea
mai mare valoare a activului transferat (10,55 milioane lei) a fost FPAP NN. FPAP METROPOLITAN LIFE a fost fondul de la care s-
au transferat cei mai multi participanti (336 persoane) in intervalul martie 2017 — martie 2018, cu o valoare a activelor transferate de
4,27 milioane lei. Cea mai mare valoare a activelor transferata de la un fond (4,38 milioane lei) a inregistrat-o insd FPAP AZT
VIITORUL TAU, in cazul celor 285 de participanti transferati.

5in agricultura, de la 1,25% in iunie 2017 la 0,78% in ianuarie 2918, in constructii, de la 0,21% in iunie 2017 la -0,24% in ianuarie 2018, iar in activitatea hoteliera si de
restaurante de 2,91% in iunie 2017 la -0,41% in ianuarie 2018. In sénatate, ritmul anual de crestere a oscilat intre 0,38% in iunie 2017 si 0,90% in ianuarie 2018.
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Grafic 1.6. Pilon Il Valoare activ net transferat Grafic 1.7. Pilon Il Participanti transferati
martie 2017 — martie 2018 (mil.lei) martie 2017 — martie 2018
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1.2. Participanti la fondurile de pensii facultative

452.997 de participanti erau inregistrati in sistemul pensiilor facultative la 31 martie 2018, cu un avans anual de 7,72% si 1,54% fata
de decembrie 2017. Ritmul lunar de crestere a fluctuat usor in perioada martie 2017 — martie 2018, Tnregistrand valori sub 1%, cu
exceptia lunii august 2017, cand s-a atins valoarea maxima de 1,29% (minimul, 0,39%, s-a inregistrat in aprilie 2017).

Tabel 1.2. Pilon Ill Numar de participanti (pers.)

Fond de pensii facultative mar.-17 mar.18/mar.17 mar.18/dec.17

1 FPF NN OPTIM 145.944 159.438 162.913 11,63% 2,18%
2 FPF BCR PLUS 125.415 130.347 131.899 517% 1,19%
3 FPF NN ACTIV 40.198 43.299 44372 10,38% 2,48%
4 FPF AZT MODERATO 37.984 38.381 38.523 1,42% 0,37%
5 FPF BRD MEDIO 22.591 23.994 24.361 7,83% 1,53%
6 FPF AZT VIVACE 20.394 20.386 20416 0,11% 0,15%
7 FPF RAIFFEISEN ACUMULARE 10.835 11.442 11.700 7,98% 2,25%
8 FPF PENSIA MEA 9.965 9.839 9.789 -1,77% -0,51%
9 FPF STABIL 5.146 5.185 5.205 1,15% 0,39%
10 FPF AEGON ESENTIAL 3.820 3.820 3.819 -0,03% -0,03%

TOTAL 422.292 446.131 452.997 7,21% 1,54%

Grafic 1.8. Pilon lll Coté de piata in functie
de participanti si active nete la 31 martie 2018
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FPF NN OPTIM si FPF NN ACTIV au inregistrat cele mai mari cresteri ale numarului de participanti comparativ cu martie 2017, in timp
ce valorile cele mai mari in cazul comparatiei cu decembrie 2017 au fost inregistrate de FPF NN Activ si FPF RAIFFEISEN
ACUMULARE (Tabel 1.2) .



Structura participantilor pe varsta si gen

La 31 martie 2018 distributia pe gen a fost: 49,18% barbati si 50,82% femei (Grafic 1.9.). In ceea ce priveste distributia pe varsta,
raportul participantilor a fost urmatorul: 17,95% cu vérsta de pana in 35 de ani si 82,05% cu vérsta de peste 35 ani (Grafic 1.10.). In
conditiile maturizarii sistemului, raportul s-a modificat usor in perioada martie 2017 — martie 2018 in favoarea participantilor cu varsta
de peste 35 ani, respectiv o crestere de 0,7 puncte procentuale fata de martie anul trecut, cand raportul a fost de 18,65% la 81,35%.
Comparativ cu decembrie 2017, diferenta este de 0,12 puncte procentuale, raportul fiind de 18,07% la 81,93%.

Grafic 1.9. Pilon lll Participanti, piramida participantilor pe Grafic 1.10. Pilon Il Evolutie structura pe grupe de vérsta
gen si grupe de varsta (%) la 31 martie 2018 martie 2017 — martie 2018
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Tn cazul in care se analizeaza structura pe grupe de varste a participantilor fondurilor de pensii facultative se constaté c& cea mai mare
pondere a participantilor cu vérsta de pana in 35 ani la 31 martie 2018 era inregistratd de FPF RAIFFEISEN ACUMULARE cu 39,67%
din participantii (4.641 persoane), situdndu-se semnificativ peste ponderea pe total sistem de 17,95%. Alt fond care a inregistrat o
valoare mare a ponderii persoanelor cu varsta de pana in 35 ani, peste ponderea pe total sistem, a fost FPF BRD MEDIO cu 26,95%
(6.566 persoane).

Grafic 1.10.1. Pilon lll Structura participantilor pe grupe de varsta

martie 2018
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Avand in vedere cé sistemul este facultativ, ponderea mare a participantilor cu vérsta de pana in 35 ani a fost determinaté de strategia
de marketing aplicatd pentru atragerea in sistem a participantilor tineri. Astfel, implicarea companiilor (angajatorilor) in procesul de
aderare la pensiile facultative poate determina cresterea numarului de participanti noi.

Participanti noi

2.960 persoane au aderat in martie 2018 la unul din cele zece fonduri de pensii facultative, inregistrand o crestere fata de martie 2017
de 7,72% si de 1,54% faté de decembrie 2017. 8.675 persoane au intrat in sistem in primele trei luni din anul 2018, cu 35,69% mai
putin decat in aceeasi perioada din 2017 (13.490 persoane).

8 Includerea pensiilor facultative in pachetele salariale oferite angajatilor, avand si beneficiul deducerii fiscale anuale, in limita a 400 de euro pentru angajat si angajator.
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Grafic 1.11. Pilon Il Numar participanti nou intrati in sistem

martie 2017 — martie 2018
8 100%
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Participanti transferati

591 participanti s-au transferat intre fondurile de pensii facultative in intervalul martie 2017 — martie 2018, iar activele transferate au
insumat 3,92 milioane lei (Graficele 1.12. si 1.13.). Cei mai multi participanti (240) si cea mai mare valoare a activului (1,41 milioane
lei) transferat de la alte fonduri de pensii au fost catre FPF NN ACTIV, iar FPF NN OPTIM a inregistrat cei mai multi participanti (249
persoane) si cele mai mari valori ale activelor (1,35 milioane lei) transferate catre alte fonduri de pensii.

Grafic 1.12. Pilon lll Valoare activ net transferat Grafic 1.13. Pilon lll Participanti transferati
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Trebuie precizat faptul cd, in aceasta perioada, 11 persoane s-au transferat din Uniunea Europeana la un fond de pensii facultative
din Romania, iar valoarea activelor transferate a fost de 4,8 milioane lei. Un singur participant s-a transferat la un fond de pensii private
in Uniunea Europeana, valoarea activului transferat fiind de 6.724,48 lei.

2. Contributii virate la fondurile de pensii private

2.1. Contributii virate la fondurile de pensii administrate privat

590,02 milioane de lei (126,68 milioane de euro) au fost virate catre fondurile de pensii administrate privat in luna martie 2018. Valoarea
contributiilor este mai mare cu 19,59%% fata de martie 2017, ca urmare a faptului ca in luna martie 2017 s-a inregistrat un numar
neobisnuit de mic de participanti pentru care au fost platite contributji (3,60 milioane de participanti). Numarul de persoane cu contributii
virate n martie 2017 reprezintd o abatere de la tendinta generald inregistrata de sistem. Astfel, in ultimele 12 luni, numarul
participantilor pentru care s-au virat contributii a fost constant de peste 4 milioane de participanti. De altfel, media participantilor cu
contributii virate in primul trimestru din acest an a fost de 4,05 milioane persoane, in timp ce in 2017 s-a inregistrat 0 medie de 4,02
milioane persoane, in 2016 3,97 milioane persoane, iar in 2015 3,85 milioane persoane.



Tn cazul celuilalt factor care determina volumul contributiilor virate, respectiv veniturile participantilor din care se calculeaza cota de
contributie, se remarca cresterea salariului mediu brut lunar pe economie ca urmare a aplicarii incepand din ianuarie 2018 a masurilor
de trecere in sarcina angajatului sau a celor pentru care exista obligatia de plata a contributiei de asigurari sociale a cotei reprezentand
contributia de asigurari sociale de 25%. Cu toate acestea, scaderea cotei de contributie aferenta anului 2018 de la 5,1% la 3,75%2,
aplicata in luna martie ac. nu a fost echilibrata in totalitate, inregistrand astfel o valoare sub media perioadei martie 2017 — februarie
2018 de 619,09 milioane lei/luna, cand cota de contributie a fost de 5,1% (Grafic 2.1.).

Grafic 2.1. Pilon Il Contributii virate si evolutia lunara Grafic 2.2. Evolutie lunara castig salarial mediu brut lunar
martie 2017 — martie 2018 pe economie si unele ramuri de activitate*
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*Luna de calcul in sistemul pensiilor administrate privat, martie, este corespunzatoare lunii de referinta ianuarie, lund pentru care se vireaza contribufiile.

Comparativ cu februarie 2018, volumul contributiilor virate in luna martie 2018 a scazut cu 17,31% (Grafic 2.1.). Scaderea a fost
determinata de faptul ca in luna februarie se vireaza contributiile lunii de referintad decembrie, iar in luna martie se vireaza contributiile
lunii de referintd ianuarie. Trebuie precizat faptul ca, in general, luna ianuarie este caracterizata de scaderi ale veniturilor salariale®,
ins& in cazul lunii martie 2018 volumul sc&zut al contributiilor virate a fost determinat de scaderea cotei de contributii la 3,75%. De
exemplu, in martie 2017, comparativ cu februarie 2017, scaderea a fost de numai 10,72%, in martie 2016, comparativ cu februarie
2016, scaderea a fost de 10,89%, in conditiile in care in 2016 si 2017 cota de contributie a fost de 5,1%.

in primele trei luni din 2018 viramentele au insumat 1,96 miliarde de lei (420,45 milioane de euro). Fata de aceeasi perioada din
2017, valoarea totala a contributiilor virate a crescut cu 24,32%.

Grafic 2.3. Pilon Il Participanti cu viramente, pondere in Grafic 2.4. Evolutie lunara a numarului de salariati pe
total participanti si in efectiv salariati economie si rata somajului*
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*Luna de calcul in sistemul pensiilor administrate privat, martie, este corespunzatoare lunii de referinta ianuarie, lund pentru care se vireaza contribufiile.

In luna martie 2018 s-au virat contributii pentru 4,02 milioane persoane, reprezentand 56,51% din total participanti din Pilonul II.
Ponderea participantilor cu contributii in total participanti din sistem a inregistrat un trend usor fluctuant in perioada martie 2017 -
martie 2018, fiind in scadere in trimestrul | din 2018, fara a lua in calcul valoarea din martie 2017 (52,40%).

7 Art.138 din Ordonanta de urgenta nr. 79/2017 pentru modificarea si completarea Legii nr. 227/2015 privind Codul fiscal (crestere de 13,13% in ianuarie 2018,
comparativ cu decembrie 2017).

8 Art. I din Ordonanta de urgenta nr. 82/2017 pentru modificarea si completarea unor acte normative.
9 De exemplu, potrivit INS, scaderile au fost de 2,73% in ianuarie 2017, comparativ cu decembrie 2016 si de 8,26% in ianuarie 2016, comparativ cu decembrie 2015.
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Luna martie 2017 reprezinté o abatere de la tendinta generala a sistemului in ceea ce priveste numarul de participanti cu contributii
virate0. De exemplu, media primului trimestru a fost de 57,16%, in anul 2017 media a fost de 58,02% iar in 2016 de 59,25%.

De remarcat faptul ca trendul ponderii participantilor cu contributii virate in lund din total participanti la sistem este similar cu trendul
ponderii participantilor cu contributii virate in lund in total efectiv de salariati pe economie (Grafic 2.3.). In conditiile maturizarii
sistemului, pe parcursul celor zece ani de functionare, ponderea in total efectiv salariati pe economie a crescut constant de la 66,51%
in mai 2008 la 88,22% in ianuarie ac.

Din analiza datelor statistice publicate de INS reiese ca in perioada ianuarie 2017 — ianuarie 2018 (in luna martie au fost virate
contributiile aferente lunii ianuarie 2018) evolutia efectivului de salariati a inregistrat un trend usor fluctuant, ritmul lunar de crestere
inregistrand, cu exceptia lunii ianuarie 2017, valori sub 1% (Grafic 2.4.)!". Astfel, efectivul de salariati a crescut in ianuarie 2018
comparativ cu ianuarie 2017 cu 2,23%. De asemenea, se constata trendul descendent al ratei somajului, de la 4,80% in ianuarie 2017
la 4,00 in ianuarie 2017. In acelasi timp, numérul total al somerilor inregistrati a scazut, de la 421 mii persoane in ianuarie 2017 la 349
mii persoane in ianuarie 2018, cu mentiunea c& media ponderii somerilor neindemnizati in total someri a fost in aceasté perioada de
80,43% .

Contributia medie/participant

La nivel de sistem, contributia medie a participantilor cu contributii virate la 31 martie 2018 a fost de 146,82 lei (Grafic 2.6Reducerea
in acest an a cotei de contributie la 3,75% nu a fost echilibratd de cresterea salariului mediu brut lunar pe economie ca urmare a
aplicarii masurilor de trecere in sarcina angajatului a cotei reprezentand contributia de asigurari sociale de 25%, ceea ce a determinat
o scadere de 4,65% a contributiei medii/participant comparativ cu decembrie 20172. Astfel, trendul ascendent inregistrat in partea a
doua a anului trecut s-a inversat in primul trimestru din acest an, contributia medie/participant inregistrand o scadere de 16,09% fata
de luna anterioara, in timp ce in martie 2017, comparativ cu luna anterioara, scaderea a fost de numai 3,54%, iar martie 2016,
comparativ cu luna anterioara, scaderea a fost de 8,28%.

La 31 martie 2018 FPAP NN inregistra ponderea cea mai mare din total participanti la fond pentru care s-au virat contributii in luna de
calcul (60,73%, comparativ cu media lunaré pe total fonduri de 56,51%), dar si ponderea cea mai mare din total sume virate in aceasta
luna (33,36%). Fondul se situeaza pe primul loc in ceea ce priveste valoarea contributiei medii/participant de 164,76 lei, fiind singurul
fond pozitionat in cadranul 4 din Graficul 2.5., caracterizat de valori mari in cazul ponderii participantilor cu contributii virate din total
participanti fond si de valori mari ale contributiei/participant. Aceasta pozitionare este determinata de calitatea portofoliului: un numar
mai mare de participanti pentru care se vireaza contributii, cu venituri salariale mai mari, care determina in consecinta si valori mari
ale contributiilor virate si, pe ansamblu, un volum mai mare al activelor totale (15,28 miliarde lei).

Grafic 2.5. Pilon Il Ponderi participanti cu contributii in Grafic 2.6. Pilon Il Contributie medie/participant
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Pe urmatoarele doua pozitii s-au situat FPAP METROPOLITAN LIFE cu 148,64 leilparticipant (55,63% - pondere participanti cu
contributii virate din total participanti la fond si 13,93% pondere din total sume virate in luna martie 2018) si FPAP AZT VIITORUL TAU
cu 142,57 lei/participant (57,62% - pondere participanti cu contributii virate din total participanti la fond si 21,47% pondere din total
sume virate in luna martie 2018).

10 O abatere similara, cand valoarea acestui raport a inregistrat o scadere semnificativa comparativ cu tendinta generala, a mai fost in ianuarie 2015 (53,15%), fara a
inregistra insa o valoarea atat de mica ca in martie 2017 (52,40%) .

" Dupa scaderea succesiva din partea a doua a anului trecu, (-0,45% n decembrie 2017), s-a constatat o revenire in ianuarie 2018, cand efectivul de salariati a
inregistrat o crestere lunara de 0,78%. S-au inregistrat valori negative ale ritmului lunar de crestere a efectivului de salariati pe economie in ultimele luni ale anului
trecut (-0,002% n noiembrie si -0,045% in decembrie), iar in ianuarie 2018 ritmul lunar a inregistrat o crestere usoara de 0,78%.

12 Luna de calcul decembrie in sistemul pensiilor administrate privat este corespunzatoare lunii de referinta noiembrie, luna pentru care se vireaza contributiile.
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FPAP METROPOLITAN LIFE a inregistrat o valoare mai mare a contributiei/participant comparativ cu FPAP AZT VIITORUL TAU,
desi numarul de participanti si volumul activelor totale (994 mii persoane si 9,20 miliarde lei) sunt mai mici decét cele ale FPAP AZT
VIITORUL TAU, (1.542 mii persoane si 6,07 miliarde lei).

Astfel, FPAP METROPOLITAN LIFE s-a pozitionat in cadranul 2 din Graficul 2.5., caracterizat de valori mari ale contributiei/participant,
de peste 147 lei (media pe sistem: 146,82), dar de valori mai mici ale ponderilor participantilor cu contributii virate din total participanti
fond, de pana in 57% (media pe sistem: 56,51%). FPAP AZT VIITORUL TAU s-a pozitionat Tns& in cadranul 3 din Graficul 2.5.,
caracterizat de valori mai mici ale contributiei/participant, de pana in 147 lei si de o ponderea a participantilor cu contributii virate din
total participanti fond de peste 57%.

Si in acest caz, factorul determinant este calitatea portofoliului de participanti. La FPAP METROPOLITAN LIFE, acestia au venituri
salariale mai mari, care determina si un volum mai mare de contributii virate. La 31 martie 2018, cele trei fonduri, FPAP NN, FPAP
METROPOLITAN LIFE si FPAP AZT VIITORUL TAU inregistrau impreuna 68,75% din sumele virate si 65,59% din participantii cu
contributii virate Tn luna de calcul.

In cadranul 1 din Graficul 2.5., caracterizat de valori mici atat in cazul ponderilor participantilor cu contributii virate din total participanti
fond, cat si in cazul contributiei/participant (participanti cu contributii virate din total participanti fond intre 52,68% si 55,16% si
contributie medie/participant intre 131,42 lei si 135,39 lei), s-au situat celelalte fonduri de pensii administrate privat: FPAP ARIPI, FPAP
VITAL, FPAP BRD si FPAP BCR.

Participanti si contributii — structura pe regiuni de dezvoltare si sectoare de activitate

Cele mai bine reprezentate activitati economice la sfarsitul lunii martie 2018 au fost industria prelucratoare cu 17,83% si comertul cu
12,79%, urmate de sanatate cu 5,68%, administratie publicé si aparare cu 5,50% si transporturi cu 4,65%, insumand 46,45% din total
participanti pentru care s-au virat contributii si 47,62% din sumele virate in martie 2018. Printre cele mai slab reprezentate activitati,
cu valori sub 1%, s-au situat in continuare cultura, productia si furnizarea energiei electrice, industria extractiva si tranzactiile imobiliare,
reprezentand 2,45% din total participanti si 3,09% din total sume virate (Grafic 2.7.).

Grafic 2.7. Pilon Il Participanti si sume virate - distributie ~ Grafic 2.8. Pilon Il Participanti si sume virate in luna curenta -
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recreative. **in functie de angajatorii partlmpantllor cu contnbutn virate in Iuna cu mentlunea ca pentru apro><|mat|v 28% din participanti cu aproximativ 21% din sume
nu a fost posibila identificarea angajatorilor.

In functie de regiunile de dezvoltare ale Romaniei, cei mai multi participanti pentru care au fost virate contributii la fondurile de pensii
administrate privat in luna martie 2018 lucrau in Bucuresti: 19,04%, cu 27,00% din total contributii virate. Cele mai bine reprezentate
regiuni de dezvoltare au fost: Bucuresti - llfov cu 20,83%, NORD-VEST cu 9,54% si CENTRU cu 9,38%, cele trei regiuni reprezentand
39,76% dintre participantii pentru care s-au virat contributii si 47,92% din contributiile virate (Grafic 2.8.).



Valoarea contului participantilor

La 31 martie 2018, valoarea medie a unui cont in sistemul pensiilor administrate privat era de 6.083 lei (1.306 euro)'3, respectiv o
crestere de 5,83% fata de decembrie 2017. Trebuie remarcat faptul c& valoarea contului este determinata de grupele de vérsta in care
se incadreaza participantii, de numarul de luni de contributii virate in sistem, dar si de genul participantilor, respectiv salariile barbatilor
comparativ cu salariile femeilor.

Grafic 2.9. Pilon Il Valoare medie cont in functie de
numarul de contributii virate si gen la 31 martie 2018
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In cazul in care se analizeaza cumulat vechimea in sistem, grupa de varsta a participantilor si genul acestora se constata ca cele mai
mari valori medii ale conturilor s-au inregistrat insa la participantii barbati cu peste noud ani vechime in sistem situati in grupa de
vérsta cuprinsa intre 35 — 39 ani, cu 16.308 lei. Pentru participantii femei, cele mai mari valori s-au inregistrat, de asemenea, la
participantii cu peste noud ani vechime in sistem, cu varsta cuprinsa intre 35 — 39 ani, cu 15.072 lei.

La 31 martie 2018, un numéar de 698.859 de participanti (primii 10% din total participanti in functie de valoare contului) aveau peste
14.788 lei in cont. Valoarea cumulata a activelor detinute a fost de 18,03 miliarde lei (42,41% din activele Pilonului Il), rezultand o
valoare medie a contului de 25.796 lei. De asemenea, 1.747.149 de participanti (primii 25% din total participanti in functie de valoarea
contului) aveau peste 7.558 lei in cont. Valoarea cumulata a activelor detinute a fost de 28,98 miliarde lei (68,16% din activele Pilonului
1), valoarea medie a contului fiind de 16.585 lei.

Trebuie mentionat si faptul ¢, la sfarsitul lunii martie ac., 5,75 milioane de participanti'* (82,24% din total) detineau in cont pana in
10.000 lei si 1,24 milioane de participanti (17,76% din total) detineau in cont peste 10.000 lei, iar dintre acestia 0,24 milioane de
participanti (3,45% din total), detineau in conturi peste 25.000 lei.

13 Participanti care au acumulat in conturi peste 1 leu.
14 Participanti cu conturi diferite de zero.



2.2, Contributiile virate la fondurile de pensii facultative

In luna martie 2018 au fost virate catre fondurile de pensii facultative 24,56 milioane de lei (5,27 milioane de euro), inregistrand o
crestere de 6,02% comparativ cu martie 2017, dar volumul a scazut cu 2,46% fatd de decembrie 2017 (Grafic 2.11.). In primele trei
luni din anul 2018 s-au virat catre fondurile de pensii facultative 73,29 milioane de lei (15,73 milioane de euro), cu 4,41% mai mult
decat in perioada similara din 2017.

Contributia medie/participant

La 31 martie 2018, contributia medie/participant era de 54,21 lei, cu 1,17% mai putin comparativ cu martie 2017 si cu 3,94% mai putin
fatd de decembrie 2017. De remarcat insa cresterea semnificativa fata de luna precedentd de 14,97%, determinatd de cresterile
semnificative inregistrate de contributiile virate catre FPF STABIL (79,32%, cu un grad de colectare de 29,63%), FPF NN Optim (22,10%,
cu un grad de colectare de 52,34%) si FPF NN Activ (15,62%, cu un grad de colectare de 46,61%).

Din analiza evolutiei contributiilor virate si a ponderii participantilor pentru care s-au virat contributii (gradul de colectare) pentru aceste
trei fonduri nu se poate ajunge la concluzia ca in ceea ce priveste colectarea contributiilor se repeta un tipar, asa cum este cazul FPF
BRD MEDIO, care in luna decembrie a fiecarui an inregistreaza valori semnificativ mai mari ale contributiei medii/participant (140,92
lei in decembrie 2017, 156,64 lei in decembrie 2016 si 176,26 lei in decembrie 2015)15.

in cazul FPF STABIL ns s-au mai inregistrat cresteri lunare semnificative ale contributiilor virate in octombrie 2016 (105,14%, grad
de colectare de 29,13%), dar si in mai 2017 (77,42%, grad de colectare de 29,47%). Pentru FPF NN OPTIM cresteri semnificative s-
au mai inregistrat in ianuarie 2017 (49,90%, grad de colectare de 48,97%) si in mai 2017 (26,02%, grad de colectare de 51,99%). in
cazul FPF NN ACTIV, cresteri semnificative s-au mai inregistrat in decembrie 2016 (15,57%, grad de colectare de 45,65% ) si in
februarie 2017 (24,34%, grad de colectare de 43,61%).

Grafic 2.11. Pilon lll Contributii brute virate si contributia Grafic 2.12. Pilon lll Contributii medii (lei) si ponderi
medie martie 2017 — martie 2018 participanti cu contributii virate la 31 martie 2018
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Cu 72,69 lei/participant si o pondere a participantilor cu contributii virate din total participanti la fond de 52,34% (grad de colectare)'®,
FPF NN Optim s-a situat in cadranul 4 din Graficul 2.12., caracterizat de valori mari ale contributiei/participant (peste media pe sistem:
54,21 lei) si ale ponderii participantilor cu contributii virate din total participanti la fond (peste media pe sistem: 43,79%). Tot in acest
cadran s-a situat si FPF NN ACTIV cu 61,81 lei/participant si 46,41 % - pondere participanti cu contributii virate din total participanti
fond.

In cadranul 3 al Graficului 2.12., caracterizat de valori mari in cazul ponderilor participantilor cu contributii virate din total participanti
fond (peste media pe sistem: 43,79%), dar de valori mai mici decat media pe sistem (54,21 lei) in cazul contributiei/participant s-au
situat FPF Raiffeisen Acumulare cu 53,13 leilparticipant (48,21% - pondere participanti cu contributii virate din total participanti fond)
si FPF BRD MEDIO cu 49,23 lei/participant (51,44% - pondere participanti cu contributii virate din total participanti fond).

Celelalte fonduri de pensii facultative s-au situat in cadranele 1 si 2 din Graficul 2.12., Tn functie de valorile contributiei/participant si
de ponderilor participantilor cu contributii virate din total participanti fond, sub media pe sistem. Astfel s-au inregistrat urmatoarele
valori: FPF AZT MODERATO: 58,48 leilparticipant si 42,04%, FPF PENSIA MEA: 58,79 lei/participant si 22,00%, FPF STABIL: 52,98
lei/participant si 29,63%, FPF BCR PLUS: 33,13 lei/participant si 37,26%, FPF AZT VIVACE: 30,81 lei/participant si 23,00%, iar FPF
AEGON ESENTIAL: 12,99 lei/participant si 16,13%.

15 n contextul in care atat BRD GSG S.A. si filialele din grup, care contribuie ca angajatori la Pilonul Ill, efectueaza in decembrie plati de regularizare in limita
plafonului de 400 Euro/an/angajat.
16 Participanti pentru care au fost virate contributii (sume diferite de 0) in luna de calcul.
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Valoarea contului participantilor

La 31 martie 2018 valoarea medie a unui cont al participantilor la sistemul pensiilor facultative'” era de 4.442 lei (954 euro), respectiv
o crestere de 3,51% comparativ cu decembrie 2017.

Grafic 2.13. Pilon lll Valoare medie cont in functie de gen si
grupe de varsta la 31 martie 2018
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Grafic 2.14. Pilon lll Valoare active si numar participanti in
functie de grupele de varsta la 31 martie 2018
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La 31 martie 2018, un numar de 42.090 participanti (primii 10% din total participanti in functie de valoare contului) aveau peste 10.192
lei in cont. Valoarea cumulata a activelor detinute era de 0,84 miliarde lei (45,04% din activele Pilonului Ill), iar valoarea medie a
contului era de 20.009 lei. De asemenea, 105.225 participanti (primii 25% din total participanti in functie de valoare contului) aveau
peste 5.743 lei in cont. Valoarea cumulaté a activelor detinute era de 1,33 miliarde lei (71,07% din activele Pilonului IIl), rezultdnd o

valoare medie a contului de 12.629 lei.

Trebuie mentionat si faptul ¢, la sfarsitul lunii martie ac., 377.584 participanti'® (89,71% din total) detineau in cont pana in 10.000
lei si 43.315 de participanti (10,29%) detineau peste 10.000 lei, iar dintre acestia 5.481 de participanti (1,30% din total), detineau

in conturi peste 25.000 lei.

17 Participanti unici care au acumulat in conturi peste 1 leu (in cazul in care sunt participanti la mai multe fonduri, activele se cumuleaza).
18 Si grupa de varsta de peste 60 ani a inregistrat valori mari: 5.815 lei pentru barbati si 5.223 lei pentru femei (media pe sistem de 5.613 lei)
19 Participanti unici cu conturi diferite de zero (in cazul in care sunt participanti la mai multe fonduri, activele se cumuleaza).
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Participarea la plata contributiilor

Grafic 2.15. Pilon Il Participarea la plata contributiilor la
31 martie 2018
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angajatorii lor (10,19%), in timp ce 40,15% din participanti au platit
singuri contributiile in martie 2018 (Grafic 2.15.).

In functie de locul unde isi desfisoara angajatorul activitatea,
distributia participantilor in decembrie 2017 a fost similara cu lunile
precedente, 80% in mediul urban si 20% in mediul rural.
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3. Plati efectuate in sistemul pensiilor private

3.1.Fondurile de pensii administrate privat - Plata activului net in caz de pensionare, invaliditate si deces

I intervalul martie 2017 — martie 2018 au fost efectuate plati ale activului personal net catre participanti insumand 50,88 milioane lei
pentru 6.511 participanti si beneficiari (Grafic 3.1. si Grafic 3.2.), din care 37,59 milioane lei ca urmare a deschiderii dreptului la
pensie, reprezentand 73,89% din total plati efectuate (3.450 participanti), 12,81 milioane lei ca urmare a decesului participantului,
25,17% din total (2.924 beneficiari) si 0,48 milioane lei ca urmare a invaliditatii, 0,95% din total (137 participanti).

Grafic 3.1. Pilon Il Structura plati de activ personal net Grafic 3.2. Pilon Il Evolutie valoare activ net personal platit
martie 2017 - martie 2018 martie 2017 - martie 2018
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Platile totale efectuate au inregistrat in martie 2018 o crestere anuald de 26,50% (Grafic 3.2.). Comparativ cu decembrie 2017,
cresterea a fost de 47,96%, cand s-au inregistrat si cele mai mici valori in intervalul analizat in special ca urmare a cresterii platilor

aferente deschiderii dreptului la pensie (70,10%). Ca urmare a platilor efectuate in perioada martie 2017 — martie 2018, s-au efectuat
si plati catre Bugetul de stat?' in valoare de 5,70 milioane lei.

Din totalul platilor efectuate ca urmare a deschiderii dreptului la pensie pentru limita de varsta in intervalul martie 2017 — martie 2018,
pentru 47,51% dintre participanti valoarea activului platit a fost de pana in 10.000 lei, pentru 50,06% dintre participanti valoarea
activului s-a situat intre 10.000 si 30.000 lei, iar pentru 2,43% valoarea a depéasit 30.000 lei (Grafic 3.3.).

2 n luna martie 2018.

21 Sunt cuprinse ultimele modificri ale Codului Fiscal care au intrat in vigoare de la 01.01.2018: Modificarea cotei de impozit pe venituri din pensii la 10%, modificarea
sumei neimpozabile la 2.000 lei, iar CASS va fi suportat de bugetul de stat, astfel neretindndu-se CASS pentru platile activului net in caz pensionare.
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Grafic 3.3. Pilon Il - Ponderea participantilor in total plati
pensie in martie 2017 — martie 2018
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3.2. Fondurile de pensii facultative - Plata activului net in caz de pensionare, invaliditate si deces

In intervalul martie 2017 — martie 2018, au fost efectuate plati ale activului personal net catre 7.503 participanti si beneficiari insumand
52,44 milioane lei (Grafic 3.4. si Grafic 3.5.), din care 49,47 milioane lei ca urmare a deschiderii dreptului la pensie, reprezentand
94,34% din total plati efectuate (6.587 participanti), 2,75 milioane lei ca urmare a decesului participantului, 5,24% din total (875
beneficiari) si 0,22 milioane lei ca urmare a invaliditatii, 0,42% din total (41 participanti).

Platile totale efectuate in luna martie 2018 au inregistrat o crestere anuala de 7,56%. Comparativ cu decembrie 2017 s-a inregistrat o
crestere de aproximativ doua ori mai mare a valorii platite, in conditiile in care decembrie 2017 a inregistrat si cel mai mic volum al
platilor din intervalul analizat, in special ca urmare a cresterii platilor aferente deschiderii dreptului la pensie pentru limité de vérsta (o
crestere a valorii platilor efectuate de aproximativ trei ori). Ca urmare a efectudrii acestor plati, in perioada martie 2017 — martie 2018,
s-au efectuat plati catre Bugetul de stat in valoare de 5,48 milioane lei20.

Grafic 3.4. Pilon lll Structura plati de activ personal net Grafic 3.5. Pilon lll Evolutie valoare activ net personal
martie 2017 - martie 20178 platit martie 2017 — martie 2018
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In intervalul martie 2017 — martie 2018, din total plati efectuate ca urmare a deschiderii dreptului la pensie pentru limita de varsta,
valoarea activului platit pentru 76,39% dintre participanti a fost de pana in 10.000 lei, pentru 21,37% dintre participanti valoarea
activului platit s-a situat intre 10.000 si 30.000 lei, iar pentru 2,23% valoarea a fost de peste 30.000 lei (Grafic 3.6.).



Grafic 3.6. Pilon lll - Ponderea participantilor in total plati
pensie martie 2017 — martie 2018
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in aceasta categorie, 33,98% si 11,13%.

La polul opus, s-a situat FPF AEGON ESENTIAL, cu numai
0,31% din total plati efectuate, fondul inregistrand 0,95%
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4. Activele fondurilor de pensii private

Grafic 4.1. Evolutia activelor totale din sistemul pensiilor private
martie 2017 — martie 2018
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Comparativ cu luna anterioara, se constata o crestere a activelor totale de 1,93%, peste mediana intervalului martie 2017 — martie 2018
de 1,91% (maxima a fost de 3,86% in mai 2017, iar minima de -0,10% in iunie 2017, fiind si singura valoare negativa inregistrata). La
nivelul fondurilor de pensii administrate privat (Pilonul Il) s-a mentinut un ritm anual de crestere superior fondurilor de pensii facultative:
25,21%, comparativ cu 16,39% in Pilonul I1l. Si comparativ cu decembrie 2017 s-a inregistrat o diferenta: 6,97% in Pilonul Il si 5,02%
in Pilonul 1Il, situatie semnalata si in cazul evolutiei lunare, cand cresterile au fost de 1,95% in Pll si 1,44% in PIII.

4.1. Activele nete ale fondurilor de pensii administrate privat

Valoarea totala a activelor nete inregistrata la 31 martie 2018 de fondurile de pensii administrate privat a fost de 42,51 miliarde de lei
(9,13 miliarde de euro). Ritmul anual de crestere inregistrat a fost de 25,21% (22,35% raportat la moneda euro). Cresterea fata de
decembrie 2017 a fost de 6,96% (7,01% raportat la moneda euro). FPAP BRD a inregistrat in continuare cresteri anuale si trimestriale
mai mari in cazul activelor nete (30,90% si respectiv 8,09%).

Tabel 4.1. Pilon Il Active nete (miliarde lei)

Fond de pensii administrat privat mar.-17 mar.18/ mar.17 mar.18/dec.17

1 FPAP NN 12,36 14,35 15,28 23,62% 6,48%
2 FPAP AZT VIITORUL TAU 7,40 8,62 9,20 24,33% 6,77%
3 FPAP METROPOLITAN LIFE 4,81 5,62 6,07 26,19% 7,96%
4 FPAP VITAL 3,19 3,78 4,07 27,60% 1,77%
5 FPAP ARIPI 2,88 3,40 3,63 25,78% 6,66%
6 FPAP BCR 217 2,60 2,78 2791% 6,79%
7 FPAP BRD 1,14 1,38 1,49 30,90% 8,09%

TOTAL 33,95 39,74 42,51 2521% 6,96%



4.2. Activele nete ale fondurilor de pensii facultative

Activele nete ale fondurilor de pensii facultative au atins 1,87 miliarde de lei (0,40 miliarde de euro) la 31 martie 2018, inregistrand
un avans de 16,40% comparativ cu martie 2017 si de 5,01% faté de decembrie 2017 (13,74% si 5,06% raportat la moneda euro). FPF
NN OPTIM a inregistrat cele mai mari cresteri anuale si trimestriale in cazul activelor nete (19,15% si respectiv 5,63%).

Tabel 4.2 Pilon lll Active nete (mil. lei)

Fond de pensii facultative mar.18/mar.17 mar.18/dec.17

1 FPF NN OPTIM 632,04 712,93 753,10 19,15% 5,63%
2 FPF BCR PLUS 282,45 318,66 332,69 17,79% 4,40%
3 FPF AZT MODERATO 198,35 212,58 220,82 11,33% 3,88%
4 FPF NN ACTIV 179,78 198,31 210,24 16,95% 6,02%
5 FPF BRD MEDIO 85,17 95,54 99,69 17,05% 4,34%
6 FPF AZT VIVACE 79,42 84,51 87,57 10,25% 3,61%
7 FPF RAIFFEISEN ACUMULARE 68,70 73,20 76,76 11,74% 4,86%
8 FPF PENSIA MEA 57,83 60,44 63,31 9,48% 4,76%
9 FPF STABIL 16,09 17,56 18,53 15,13% 5,54%
10 FPF AEGON ESENTIAL 6,56 6,84 7,10 8,28% 3,84%

TOTAL 1.606,39 1.780,58 1.869,82 16,40% 5,01%

4.3. Structura investitiilor fondurilor de pensii private

La 31 martie 2018, ponderea cea mai mare in structura portofoliilor fondurilor de pensii private era detinutd de titlurile de stat cu
60,91% (Grafic 4.2.). Celelalte instrumente au nregistrat urméatoarele ponderi: actiuni 20,44%, depozite bancare 8,20%, obligatiuni
corporative 3,56%, titluri de participare 3,42% si alte instrumente financiare 3,47%2.

Comparativ cu luna decembrie 2017, portofoliile fondurilor de pensii private au inregistrat o crestere a alocarii in instrumente cu venit
fix (titluri de stat si obligatiuni corporative, municipale si supranationale) dupa scaderile inregistrate in lunile ianuarie si februarie. In
acelasi timp, alocarea in actiuni a portofoliilor fondurilor de pensii private a inregistrat o crestere, dupa corectarea usoara din luna
februarie (Grafic 4.3.).

Grafic 4.2. Fonduri de pensii private — alocare pe Grafic 4.3. Fonduri de pensii private — evolutie lunara
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Instrumente financiare - structura pe tara

La 31 martie 2018, fondurile de pensii private detineau 90,36% din active in instrumente financiare romanesti, de natura titlurilor de
stat, a depozitelor, obligatiunilor, actiunilor si organismelor de plasament colectiv (Grafic 4.4.). 7,23% din activele fondurilor de pensii
private au fost investite in active straine, majoritatea acestor instrumente financiare fiind emise in Germania (2,47%), Franta (1,08%),
Olanda (0,79%) si Austria (0,78%). In obligatiuni supranationale erau investite 2,41% din active.

2 Sunt incluse obligatiuni ale organismelor straine neguvernamentale: BERD, BEI, BM, obligatiuni municipale, fonduri de méarfuri si metale pretioase, actiuni - private
equity, instrumente pentru acoperirea riscului si sume in curs de decontare.
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Grafic 4.4. Fonduri de pensii private — structura pe tara Grafic 4.5. Fonduri de pensii private - structura pe valuta
la 31 martie 2018 la 31 martie 2018
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90,48% din activele fondurilor de pensii private la 31 martie 2018 erau denominate in moneda nationald (Grafic 4.5.), iar din
plasamentele in monede straine (9,52%), ponderea cea mai mare au avut-o plasamentele in euro (8,45%), urmate de dolarul american
(0,58%), zlotul polonez (0,14%) si coroana ceha (0,11%). Euro a fost moneda pentru care administratorii fondurilor de pensii private
au utilizat instrumente de acoperire a riscului valutar.

Expunerea valutara a activelor fondurilor de pensii private

Activele sistemului de pensii private sunt denominate cu preponderenta in moneda nationald?. Expunerea valutara a sistemului de
pensii private in monede straine, a fost de 9,52% din totalul activelor sistemului de pensii private, dar prin utilizarea instrumentelor
pentru acoperirea riscului valutar pentru activele denominate in valute straine, expunerea valutara totala neta la nivelul sistemului de
pensii private a fost de 7,86% din total active sistem.

La sférsitul lunii martie 2018, fondurile de pensii private au incheiat contracte derivate pentru acoperirea riscului valutar doar pentru
expunerea in EUR. Cea mai mare parte a expunerii valutare este denominata in EUR, 8,45% din total active sistem, insa fondurile de
pensii detin instrumente de acoperire a riscului valutar pentru 19,68% din expunerea denominata in EUR, rezultdnd o expunere neta
fata de EUR de 6,79% din totalul activelor sistemului de pensii private.

Titluri de stat

La 31 martie 2018, investitiile fondurilor de pensii private in titluri de stat inregistrau 27,05 miliarde lei, reprezentand 60,91% din total
active. Ponderea titlurilor de stat a inregistrat un trend usor descendent in primul trimestru din 2018 (-0,36 puncte procentuale fata de
decembrie 2017).

Din punct de vedere al valutelor in care sunt denominate titlurile de stat in care au investit fondurile de pensii private, cele mai mari
valori s-au inregistrat in cazul emisiunilor in lei cu maturitate pe 7 ani (26,11%), 5 ani (21,65%) si 10 ani (18,77%), in cazul emisiunilor
in euro, valori mari au inregistrat cele cu maturitate pe 10 ani (3,47%), 5 ani (1,45%) si 7 ani (0,66%). Din punct de vedere al
scadentelor, 73,81% din investitiile in titluri de stat emise de Roménia ajung la maturitate fn urmatorii 5 ani, iar 26,19% au scadente
cuprinse intre 6 ani si 17 ani (Grafic 4.6.).

2 Expunerea fata de RON inregistrand la sfarsitul lunii martie ac. 90,48% din totalul activelor sistemului de pensii private.
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Grafic 4.6. Fonduri de pensii private
Titluri de stat emise de Roménia — structura pe valute si maturitati la 31 martie 2018
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Obligatiuni

La 31 martie 2018, fondurile de pensii private detineau investitii in obligatiuni corporative insuméand 1,58 miliarde lei, 51,37% din total
obligatiuni (3,07 miliarde lei), mentindndu-se preferinta pentru investitiile in acest tip de instrument financiar.

Grafic 4.7. Fonduri de pensii private - emitenti obligatiuni
corporative la 31 martie 2018
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Investitiile in celelalte tipuri de obligatiuni au inregistrat un procent mai mic (obligatiuni municipale, 0,43 miliarde lei, cu o pondere de
13,85% in total obligatiuni, obligatiuni supranationale, BERD si BEI, 0,52 miliarde lei, cu o pondere de 17,06% si alte obligatiuni emise
de organisme straine neguvernamentale, 0,54 miliarde lei, cu o pondere de 17,72%).

Durata si maturitatea portofoliilor de instrumente cu venit fix24

La 31 martie 2018, durata efectiva a portofoliului de instrumente cu venit fix la nivelul sistemului de pensii private era de 3,02, identica
cu valoarea inregistraté la data de 31 decembrie 201725, Maturitatea reziduala a portofoliului de instrumente cu venit fix la nivelul
sistemului de pensii private a inregistrat o valoare de 3,40 ani la data de 31.03.2018, in usoara scadere fata de valoarea de 3,44 ani
inregistrata la data de 31 decembrie 2017. Comparativ cu finalul lunii decembrie 2017, la finalul lunii martie 2018, durata efectiva si
maturitatea reziduala ale portofoliilor de instrumente cu venit fix au inregistrat valori constante, atét la nivelul sistemului de pensii
private agregat, cét si la nivelul Pilonului Il si la nivelul Pilonului IlI.

2 Pentru a determina riscul de rata a dobanzii s-au calculat, utilizand date preluate din Bloomberg, valoarea duratei efective a portofoliului de instrumente cu venit fix
al fondurilor de pensii private, precum si maturitatea reziduala a portofoliului de instrumente cu venit fix in primul trimestru din 2018. Durata efectivd masoara
sensibilitatea pretului unei obligatiuni la modificarea ratei dobanzii. Durata reprezinta valoarea cu care se modifica pretul instrumentelor cu venit fix la o modificare a
ratei dobanzii cu 1 punct procentual.

% Durata efectiva a portofoliului de instrumente cu venit fix la nivel de sistem este cel mai mult influentaté de catre titlurile de stat, acestea avand ponderea cea mai
mare dintre instrumentele cu venit fix in care investesc fondurile de pensii private.
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Durata si maturitatea reziduala a portofoliilor de instrumente cu venit fix au inregistrat valori mai mari la nivelul Pilonului Il comparativ
cu nivelul Pilonului Il. Astfel, la sfarsitul lunii martie valoarea duratei efective a portofoliului de instrumente cu venit fix al fondurilor de
pensii facultative a fost de 3,40, in timp ce valoarea duratei efective a portofoliului de instrumente cu venit fix al fondurilor de pensii
administrate privat a fost de 3,02.

Cu toate ca incepand din septembrie 2015 legislatia secundara permite fondurilor de pensii facultative sa se protejeze impotriva riscului
de dobanda prin tranzactii cu instrumente financiare derivate, pana in prezent fondurile de pensii nu au efectuat tranzactii in acest
scop.

Depozite bancare

Expunerea fondurilor de pensii private pe depozite bancare (inclusiv conturi curente) a scazut comparativ cu decembrie 2017, cu 0,45
puncte procentuale, dupa ce inregistrase o crestere in ianuarie si februarie ac.. Astfel, la 31 martie 2018, depozitele bancare inregistrau
8,20% (3,64 miliarde lei) din total active. Pe primele trei locuri se situeaza Garanti Bank SA, cu 0,99 miliarde lei, Unicredit Bank SA,
cu 0,69 miliarde lei si Banca Comerciald Roméana cu 0,59 miliarde lei.

Grafic 4.8. Fonduri de pensii private — top 5 emitenti Grafic 4.9. Fonduri de pensii private — scadentele
depozite bancare la 31 martie 2018 depozitelor bancare la 31 martie 2018
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Din punct de vedere al scadentelor, 17,99% din total depozite bancare (fara conturi curente) au scadenta sub o lund, 42,19% au
scadenta cuprinsa intre 1 si 3 luni, 20,06% au scadenta intre 3 si 6 luni si 9,35% au scadenta intre 6 luni si 12 luni (Grafic 4.9.). De
remarcat faptul ca 10,42% din total sunt depozite constituite pe mai mult de 12 luni.

Actiuni

La 31 martie 2018, fondurile de pensii private detineau investitii in actiuni in valoare de 9,08 miliarde lei, reprezentand 20,44% din total
active, inregistrand un trend ascendent in primul trimestru din acest an (19,83% in decembrie 2017), dar cu o usoara scadere a
ponderii in luna februarie ac., comparativ cu luna precedenta.

Tabel 4.3. Fonduri de pensii private — plasamente in actiuni
la 31 martie 2018

Tara Mid.lei % in total actiuni

Ani 0,
EZT;:;?a g’gg %8&70/? 88,97% din totalul plasamentelor in actiuni ale fondurilor de
Austria 023 2’53% pensii private (8,07 miliarde lei) au fost efectuate in actiuni
Franta 0’ 19 2'050/ romanesti, in timp ce 11,03% (1 miliard lei) au fost plasamente

’ f 0 A . . . . . . .

> , in actiuni ale unor emitenti din Germania, Austria, Franta,
Polonia 0,06 Gt Polonia si alte state.
Alte state 0,17 1,83%
Total 9,08 100,00%

21



In cazul actiunilor din Roménia (Grafic 4.10.), pe primele locuri s-au situat Banca Transilvania SA cu 17,75% din total emitenti din
Romania, Romgaz SA cu 14,68%, Fondul Proprietatea SA cu 12,54%, OMV Petrom cu 12,46% si BRD - Groupe Societe Generale
SA cu 8,93%, in timp ce detinerile de actiuni emise de catre SIF-uri reprezentau 6,87% din total (SIF 2 Moldova si SIF 5 Oltenia cu
cele mai mari ponderi).

Printre emitentii straini de actiuni se remarca Erste Group Bank AG cu 8,91% din total emitenti stréini, Siemens AG cu 5,63%, Bawag
Group AG cu 5,18%, Axa SA cu 4,73%, sau OMV cu 3,93% (Grafic 4.11.).

Grafic 4.10. Fonduri de pensii private Actiuni - emitenti Grafic 4.11. Fonduri de pensii private Actiuni - emitenti
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Organisme de plasament colectiv — OPCVM

Grafic 4.12. Fonduri de pensii private - emitenti OPCVM
la 31 martie 2018
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Trebuie mentionat si faptul ca la 31 martie 2018 doua fonduri de pensii private (FPAP BCR si FPF BCR PLUS) detineau fonduri de
marfuri si metale pretioase (ETC-uri), respectiv detineri indirecte in aur insuméand 0,05 miliarde lei, reprezentand 0,11% din total active
(Xtrackers Physical Gold ETC EUR).

Lichiditatea sistemului de pensii private

Din punct de vedere al lichiditatii, sistemul de pensii private poate face fata oricaror cereri, in principal ca urmare a faptului ca se afla
in perioada de acumulare, iar iesirile din sistem (deces, invaliditate, pensionare, transfer) sunt mici raportate la nivelul activelor
administrate.

In primul trimestru din 2018 lichiditatea pe 5 zile, a inregistrat o crestere atét la nivelul sistemului de pensii private agregat (de la 3,39%
la 3,98%), cat si la nivelul Pilonului Il (de la 3,41% la 4,02%), in timp ce la nivelul Pilonului Il aceasta a inregistrat o scadere (de la
5,63% la 5,24%). Lichiditatea pe 30 de zile, a inregistrat o scadere in perioada decembrie 2017 — martie 2018 atat la nivelul sistemului
de pensii private agregat (de la 8,39% la 7,76%) , cat si la nivelul Pilonului Il (de la 8,50% la 7,81%), in timp ce la nivelul Pilonului Il
aceasta a inregistrat o crestere (de la 13,16% la 13,62%). In cazul Pilonului Il lichiditatea pe 30 de zile a inregistrat constant valori
mai mari fata de cele aferente Pilonului Il.
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in ceea ce priveste calitatea portofoliului de actiuni detinut de fondurile de pensii private, constituie un risc lichiditatea scazuta a
emitentilor listati pe Bursa de Valori Bucuresti, volumul de tranzactionare de pe BVB fiind insuficient pentru ca fondurile de pensii s&
poata vinde intreaga participatie detinuta la un emitent intr-un interval de timp mai mic de 90 de zile?.

Volatilitatea VUAN a fondurilor de pensii private

Volatilitatea YUAN a fondurilor de pensii private s-a mentinut relativ redusa in perioada decembrie 2017 — martie 2018, cu exceptia lunii
februarie 2018 cand s-a inregistrat o volatilitate mai ridicata. Avand in vedere faptul c& din totalul actiunilor detinute de catre fondurile
de pensii private 88,97 % sunt actiuni tranzactionate la BVB, volatilitatea preturilor actiunilor listate la BVB s-a propagat si asupra valorii
unitare a activului net a fondurilor de pensii. Pe pietele reprezentative din Anglia, Austria, Germania si Franta sunt tranzactionate 8,82%
din actiunile detinute de catre fondurile de pensii private. Pe parcursul perioadei analizate, indicii pietelor reprezentative pe care sunt
tranzactionate actiunile detinute de catre fondurile de pensii au avut o evolutie crescatoare.

4.3.1. Fondurile de pensii administrate privat — Structura investitiilor

Tabel 4.4. Pilon Il Structura investitii - total (miliarde lei)

(S dec.-17 mar.-18
1 n Evolutie al ie 2017 - ie 2017
financiare Valoare Pondere in Valoare Pondere in volutie alocare martie 2017 - martie 20
Active Totale lei Active Totale
Depozite Bancare 3.50 880% M 354 W 8.33% ) L -
Tituri de Stat 24.43 6143% @ 2596 W 61.03% — By S
Obligatuni Municipale 0.39 099% % 039 & 0.92% N —_

Obligatuni corporative 1.21 3.03% M 146 i 3.44% — /

Obligatuni organisme p—

straine 0.93 2.33% & 1.03 & 241% _—
neguvernamentale —_
Actuni 7.84 1972% 4 865  M2038% — N\ —
Titluri de participare - Y ) S~ B U
OPCVM 144 3.63% & 145 ¥ 342% —
Alte instrumente . . ,‘ TN s
i 0.03 0.07% A& 004 @ 0.10% Y

Activ total 39.77 & 42.53

*Sunt incluse fondurile de marfuri si metale pretioase, instrumentele de acoperire a riscului si sumele in curs de decontare.

In martie 2018, comparativ cu decembrie 2017, obligatiunile municipale au inregistrat scaderi, in conditiile unui avans al activelor totale
de 6,96%. Din punct de vedere al alocarii resurselor financiare pe diferite clase de active, obligatiunile corporative, obligatiunile emise
de organisme straine neguvernamentale, actiunile si alte instrumente financiare au inregistrat cresteri, in celelalte cazuri inregistrandu-
se scaderi in martie 2018 comparativ cu decembrie 2017.

% Singura exceptie este compania Prodplast unde fondurile de pensii detin actiuni in valoare de doar 62.395 lei.
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Grafic 4.13. Pilon Il Structura portofoliilor investitionale la 31 martie 2018
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Grafic 4.14. Pilon Il Structura investitii in plasamente

Tabel. 4.5. Pilon Il Structura investitii RO/UE financiare la 31 martie 2018

mar.18/ mar.18/

Investitii mar.-17 dec.-17 mar.-18

mar.17 dec.17 Obligatiuni
Investitii RO 92,72% 90,85% 90,46% l ) T:S:m;i :ﬁ/te BER1D189I§/(I, BM,
ILTI\EIestlgu state ;o 6.62% 6.91% 2 T Titturi de
participare
Obligatiuni OPCVM UE,
BERD, BEI, 0,59% 1,19% 1,19% () ) 263%
BM
o ISEEoge 3% 1% ? ? e | AduniUE,
Investitii RO, 6.91%
Tn martie 2018, 90,46% din activele fondurilor de pensii administrate S045% o
privat erau plasate in tara, in scadere usoara fatd de decembrie 2017 N\ oive
(90,85%). 6,91% din active reprezentau plasamente in state membre UE, 2.07%
UE, 1,44% in state terte si 1,19% in obligatiuni ale organismelor
straine neguvernamentale, cum ar fi BERD, BEI, BM.

4.3.2. Fondurile de pensii facultative - Structura investitiilor

Tabel 4.6. Pilon lll Structura investitii — total (mil. lei)

Instrumente el LT
financiare Valoare Pondere in Valoare Pondere in Evolutie alocare martie 2016 - martie 2017
Active Totale il.lei Active Totale
—
. TN /
Depozite Bancare 100.20 562% b 9957 Wb 532% L /,__H_J»
N N :
Titluri de Stat 1,025.56 57.50%  #n1,086.83  #h 58.03% — foalie 5
.‘\—-‘__-_-‘"-___;—‘/
—
Obligatuni Municipale 3457 194% b 3418 W 1.82% e TE
Y
\‘“——k—_/‘-'_
Obligatuni corporative 110.04 6.17%  dn 11647  f 6.22% ‘———/
Obligafuni organisme D
straine 42.58 239% A 4273 b 2.28% //“—’
neguvernamentale T —,
Actiuni 398.90 22.37% 42141 4 22.50% —~ s
\ \//‘/
Tituri de participare N
- 0 0 4 N
OPCVM 66.12 371% b 6519 b 3.48% e — ——-‘_\\
Alte instrumente . "\
0 0, BY
financiare 557 031% 4 658 B 0.35% / \/ "L___‘__j__‘_{__/‘\
Activ total 1,783.54 4 1,872.94

*Sunt incluse fondurile de mérfuri si metale pretioase, instrumentele de acoperire a riscului, actiuni - private equity si sumele in curs de decontare.
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Grafic 4.15. Pilon Ill Structura portofoliilor investitionale la 31 martie 2018
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Grafic 4.16. Pilon lll Structura investitiilor in plasamente

Tabel 4.7. Pilon lll Structura investitii RO/UE financiare la 31 martie 2018
L mar.18/  mar.18/

Investitji mar.-17 dec.-17 mar.-18 mar17 decA7 &bggatggi e
Investitii atwl participare
RO 9148%  87,76%  8820% ) T BMO9A% | il state opézglzmo/ UE
Investitii terte 1.38% Hesih
state UE 6,75% 9,82% 9,47% ) J
Obligatiuni
BERD, BEI, 0,64% 1,00% 0,94% T J Actiuni UE
BM ' N 2.44%
Investitji Investiti

0, 0, 0, state UE
state terte 1,13% 1,43% 1,38% T v Investitii RO 9.47%

88.20% -~ Obligatiuni

. . . . . R ; N corporative UE
88,20% din activele fondurilor de pensii facultative erau plasate in \ 3.45%
tara, in crestere fatd de decembrie 2017 (87,76%). 9,47% din —
active erau plasate in state UE, iar 0,94% in obligatiuni ale k Actiuni -
organismelor straine neguvernamentale, cum ar fi BERD, BEI, BM Y
si 1,38% in state terte.

4.3.3. Fondurile de pensii private - Tranzactii efectuate in primul trimestru al anului 2018

Tn primul trimestru din 2018, au fost identificate 347 de tranzactii ale fondurile de pensii private, cu 56 de emitenti, in valoare totala de
5,25 miliarde lei. Trebuie precizat faptul ca aceste valori sunt minimale, estimarile fiind calculate in baza diferentelor rezultate intre
raportarile ale administratorilor privind situatia detaliata a investitiilor transmise saptamanal Autoritatii, potrivit prevederilor legale?’,
valorile reprezentand numarul tranzactiilor efectuate, precum si valoarea acestor tranzactii putand fi in realitate mai mari. In primul
trimestru al anului 2018, in portofolille fondurilor de pensii private au aparut 6 noi emitenti

Tabel 4.8. Emitenti noi

Emitent nou Valoare tranzactii (lei Numar tranzactii
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA 84.000.000 5
Cooperatieve Rabobank UA 50.000.000 1
Covestro AG 17.674.845 2
Commerzbank AG 16.393.140 2
Koninklijke Philips NV 16.366.592 2
United Internet AG 16.304.714 2

Din totalul tranzactiilor realizate n primul trimestru al anului 2018, 82,43% sunt reprezentate de tranzactii cu titluri de stat emise de
Ministerul Finantelor Publice, pe urméatorul loc situndu-se tranzactiile cu actiuni Fondul Proprietatea (3,03% din tranzactii), iar pe locul
trei cu actiuni Credit Agricole (1,60% din total tranzactii).

27 Norma nr. 24/2015 privind obligatiile de raportare si transparentd in sistemul pensiilor administrate privat si Norma nr. 25/2015 privind obligatiile de raportare si
transparenta in sistemul pensiilor facultative.
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Grafic 4.17. Total valoare tranzactii si total numar tranzactii — evolutie trimestriala

9,000 463 454 500
8,000 42 404 450
7,000 N7 -
6,000 350
300
5,000
250
4,000
7,721 200
1
3,000 6,183 150
2,000 100
1,000 50
0 0
Q117 Q217 Q317 Q417 Q118
mmmm Total valoare tranzactii (mil. Lei) e Total nr. Tranzactii (scala dreapta)
Tabel 4.9. Structura tranzactiilor pe emitenti
Emitent Valoare tranzactie % total tranzactii
Ministerul Finantelor Publice 4.327.425.036 82,43%
Fondul Proprietatea SA 159.323.558 3,03%
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA 84.000.000 1,60%
Leaseplan Corporation NV 69.500.000 1,32%
International Finance Corporation 60.000.000 1,14%
Cooperatieve Rabobank UA 50.000.000 0,95%
Banca Transilvania SA 46.217.320 0,88%
Romgaz SA 36.803.573 0,70%
db x - trackers Euro Stoxx 50 UCITS ETF / db x - trackers 36.249.521 0,69%
BERD 35.000.000 0,67%
Wirecard AG 33.265.394 0,63%
verp el 610.359.367 11,63%
Restul emitentilor 312.333.776 5,95%
Total valoare tranzactii 5.250.118.179 100,00%

Fondul de pensii privat care a inregistrat cea mai mare valoare a tranzactiilor (1,42 mid. lei) si cel mai mare numar de tranzacii realizate
pe parcursul primului trimestru al anului 2018 este FPAP VITAL, realizdnd 27,00% din valoarea totala a tranzactiilor, insemnand 79
de tranzactii cu 24 de emitenti.

Pe locul doi in clasamentul realizat in functie de valoarea tranzactiilor s-a situat FPAP NN care a inregistrat 24,33% din valoarea totala
a tranzactiilor, realizand 28 de tranzactii cu 5 emitenti. FPAP Aripi a inregistrat 14,00% din valoarea totala a tranzactiilor, realizand 46
de tranzactii, cu 20 de emitenti, iar FPAP AZT VIITORUL TAU a inregistrat 11,93% din valoarea totald a tranzactiilor, realizand 11
tranzactii, cu 3 emitenti. La polul opus s-au situat urmatoarele fonduri de pensii private: FPF AZT VIVACE (0,04%, 3 tranzactii, 1
emitent), FPF Pensia Mea (0,02%, 3 tranzactii, 2 emitenti) si FPF AEGON ESENTIAL (0,01%, 14 tranzactii, 13 emitenti).

Grafic 4.18. Valoare tranzactii, numar tranzactii si numar emitenti
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in primul trimestru din 2018 s-a inregistrat o scadere a expunerii pe titluri de datorie ale statelor si municipalitatilor (de la 62,30% la
61,93% din activul total al sistemului) si o crestere a expunerii pe sectorul non-financiar (de la 10,98% la 11,24% din activele sistemului
de pensii private), in principal datorita cresterii expunerii pe sectorul petrol si gaze (de la 6,31% la 6,75% din activul total al sistemului)
si o crestere a expunerii pe sectorul financiar, in principal actiuni, depozite si obligatiuni corporative emise de banci (de la 26,72% la
26,87% din activul total al sistemului).

La data de 31.03.2018, cele mai importante sectoare de activitate non-financiara in care fondurile de pensii private au realizat investitii
au ramas sectorul petrol si gaze (6,75%) si sectorul utilitati (1,92%).

Principalul beneficiar al investitiilor realizate de fondurile de pensii private este in continuare statul roméan prin intermediul titlurilor de
stat emise de Ministerul Finantelor Publice, precum si al actiunilor la companiile controlate de acesta: Romgaz, Transgaz, Electrica,
Eximbank, Transelectrica, Nuclearelectrica, Conpet si Antibiotice.

Din primele 10 societati din punct de vedere al valorii investite in acestea de cétre fondurile de pensii private, 7 sunt societdti financiare,
inregistrandu-se in continuare un grad ridicat de concentrare pe sectorul financiar, restul societatilor apartinand sectoarelor petrol si
gaze (Romgaz, OMV Petrom si Transgaz). Se observa faptul ca fata de topul din luna decembrie 2017, in martie 2018, Fondul
proprietatea SA a coboréat de pe locul 2, pe locul 4, facand schimb de locuri in top cu Romgaz.

Cu toate ca pe parcursul primului trimestru al anului 2018 au existat investitii in emitenti noi din diverse domenii (obligatiuni corporative
Credit Agricole Corporate and Investment Bank si Cooperatieve Rabobank si actiuni Commerzbank din domeniul financiar, actiuni
Covestro din domeniul materii prime, actiuni Koninkliijke Philips NV din domeniul sénatate si actiuni United Internet din domeniul
tehnologie), se evidentiaza faptul ca sistemul de pensii private prezinta in continuare un grad de concentrare ridicat atat pe sectoare
de activitate, cat si pe emitenti, pe grupuri de emitenti si pe tipuri de instrumente financiare.

5. Rate de rentabilitate

5.1. Fondurile de pensii administrate privat

Indicatorii de performanta ai fondurilor de pensii administrate privat inregistrati in martie 2018 au fost (Graficele 5.1. si 5.2.):
- rata de rentabilitate anualizata a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: FPAP ARIPI: 4,9154%,
- rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: 0,1491%,

Grafic 5.1. Pilon Il - Rata medie ponderata de rentabilitate Grafic 5.2. Pilon Il Cota de piata - active nete si rate de
nominala si reala martie 2017 — martie 2018 rentabilitate anualizate la 31 martie 2018
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- ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii cu grad de risc mediu:

FPAP AZT VIITORUL TAU 4,6050%
FPAP BCR 5,9540%
FPAP BRD 4,0697%
FPAP METROPOLITAN LIFE 5,8436%
FPAP NN 5,0278%
FPAP VITAL 5,1553%

- rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc mediu: 1,1491%,
- rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii administrate privat pentru ultimele 24 luni: 5,0803%.
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Dintre cele sapte fonduri de pensii administrate privat incluse in Pilonul Il, FPAP ARIPI este singurul cu un grad de risc ridicat, in timp
ce toate celelalte fonduri sunt incadrate in categoria gradului de risc mediu. La data de 31 martie 2018, comparativ cu data de 31
martie 2017, rata nominala de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat a crescut de la 3,95% la 5,08%. Niciun fond de

pensii private nu a inregistrat o rata de rentabilitate inferioara ratei minime pentru categoria sa de risc.

5.2. Fondurile de pensii facultative

Indicatorii de performanta inregistrati de fondurile de pensii facultative in luna martie 2018 au fost (Graficele 5.3. si 5.4.):

- Rata de rentabilitate anualizata a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat:;

FPF AZT VIVACE:
FPF NN ACTIV:

6,8122%
6,4534%

- Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: 6,5634%;
- Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: 2,5634%;
- Ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii cu grad de risc mediu:

FPF AEGON ESENTIAL 3,7158%
FPF AZT MODERATO 5,0330%
FPF BCR PLUS 4,7190%
FPF BRD MEDIO 2,9300%
FPF NN OPTIM 4,1656%
FPF PENSIA MEA 3,7404%
FPF RAIFFEISEN ACUMULARE 5,0835%
FPF STABIL 3,7163%

- Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii cu risc mediu: 4,3537%;
- Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc mediu: 0,3537%.

Grafic 5.3. Pilon lll Rate rentabilitate medii nominale si
reale in perioada martie 2017 — martie 2018

Grafic 5.4. Pilon lll Cota de piata — active nete si rate de

rentabilitate anualizate la 31 martie 2018
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Din punct de vedere al gradului de risc, in Pilonul Ill din cele 10 fonduri de pensii facultative doar doua sunt incadrate in categoria de
risc ridicat, FPF NN ACTIV si FPF AZT VIVACE, toate celelalte fonduri de pensii facultative avand grad de risc mediu. La data de 31
martie 2018, comparativ cu data de 31 martie 2017, rata nominala de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative care fac parte din
categoria de risc mediu a crescut, de la 4,87% la 6,56%, iar rata nominala de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative care fac
parte din categoria de risc ridicat a crescut de la 3,19% la 4,35%. Niciun fond de pensii private nu a inregistrat o rata de rentabilitate
inferioara ratei minime pentru categoria sa de risc.
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