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Fondurile de obligatiuni si instrumente cu venit fix au inregistrat iesiri
nete in valoare de 21 milioane EUR, in timp ce fondurile din categoria
altele au inregistrat intrari nete in valoare de 2 milioane EUR

e Rata anuala a inflatiei (IAPC) in zona euro s-a situat la o valoare de -0,2% in luna august, in
scadere fata de luna precedenta (0,4%). La nivelul UE, rata anuala a inflatiei a inregistrat o
valoare de 0,4% in august, fata de 0,9% in iulie. Rata anuala a inflatiei in Romania (IAPC)

ASF nr. este 2,5% in august 2020, nivel similar cu cel inregistrat in luna anterioara.

09/25.09.2020 . . . . “_ . _
e Activele nete ale fondurilor deschise de investitii s-au situat la o valoare de circa 3,78

miliarde EUR in august 2020, in crestere cu doar 0,1% fata de luna precedenta. Activele
nete ale fondurilor de obligatiuni si instrumente cu venit fix, ce reprezinta circa 69% din
industria locala a FDI, au scazut cu 0,4% fata de luna iulie.



Perspectiva macroeconomica mondiala

Conform estimarilor publicate de Eurostat, in al doilea trimestru al anului 2020, marcat in continuare de masurile impuse de state in vederea prevenirii raspandirii COVID-19, PIB-ul ajustat
sezonier a scazut cu 11,8% in zona euro si cu 11,4% in UE comparativ cu trimestrul anterior. Comparativ insa cu perioada similara a anului precedent, PIB-ul ajustat sezonier a scazut cu
14,7% in zona euro, respectiv cu 13,9% in UE. Dintre statele membre ale UE, pentru care sunt disponibile date pentru trimestrul al doilea 2020, Spania (-21,5%) a inregistrat cea mai mare
scadere comparativ cu trimestrul 11 2019, urmata de Franta (-18,9%) si Italia (-17,7%). O scadere accentuata s-a observat si in cazul economiei Marii Britanii, care a inregistrat o contractie
de -21,7% in trimestrul Il 2020 comparativ cu aceeasi perioadd din 2019.

Produsul intern brut al Romaniei a inregistrat, in trimestrul 1l 2020, o scadere cu 10,5% atat pe seria bruta, cat si pe seria ajustata sezonier fata de perioada similara a anului anterior.
Comparativ cu trimestrul precedent, scaderea PIB a fost mai severad, de 12,3% (serie ajustata sezonier).

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in scadere cresterea economica prognozata pentru anul 2020, la -3,8% (de la -1,9% in scenariul anterior), pe fondul scaderii activitatii

n industrie (-8,6%), agricultura (-7,1%) si servicii (-2,7%) fata de anul 2019. Conform prognozei CNSP, constructiile vor avea o contributie pozitiva la PIB in anul acesta, cu o crestere estimata

de 5,8%. Pentru anul urmator, CNSP estimeaza o revenire a economiei romanesti, cu un avans de 4,9%.
Evolutia PIB si a prognozei PIB in 2019-2021

. . Comisia Europeana Banca Mondiala
Regiune/ tara T1 2019 T2 2019 T3 2019 T4 2019 2019 T1 2020 T2 2020 2020f 2021f 2020f 2021f
Zona euro 1,5 1,2 1,3 1,0 1,3 -3,2 -14,7 -8,7 6,1 9,1 4,5
Germania 1,0 0,3 0,7 0,4 0,6 -2,2 -11,3 -6,3 5,3 - -
Spania 2,2 2,0 1,9 1,8 2,0 -4,1 -21,5 -10,9 7,1 - -
Franta 1,7 1,8 1,6 0,9 1,5 -5,7 -18,9 -10,6 7,6 - -
Italia 0,3 0,4 0,5 0,1 0,3 -5,6 -17,7 -11,2 6,1 - -
Bulgaria 3,8 3,5 3,2 3,1 3,4 2,4 -8,5 -7,1 5,3 -6,2 4,3
Croatia 4,0 2,4 2,8 2,7 2,9 0,3 -15,1 -10,8 7,5 -9,3 5,4
Ungaria 5,5 5,2 4,7 4,4 4,9 2,0 -13,5 -7,0 6,0 -5,0 4,5
Polonia 4,8 4,2 4,1 3,5 4,1 1,7 -7,9 -4,6 4,3 -4,2 2,8
Romania 51 4,3 3,3 3,9 4,1 2,7 -10,5 -6,0 4,0 -5,7 5,4

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fatd de aceeasi perioadd a anului anterior, prognoza de vard a CE 2020, World Economic Prospects — iunie 2020, Banca Mondiald
Rata anuala a inflatiei (IAPC) in zona euro s-a situat la o valoare de -0,2% in luna august, in scadere fata de luna precedenta (0,4%). La nivelul UE, rata anuala a inflatiei a inregistrat o valoare
de 0,4% in august, fata de 0,9% in iulie. Printre statele membre in care s-au inregistrat cele mai mici rate ale inflatiei se numara Cipru (-2,9%), Grecia (-2,3%) si Estonia (-1,3%), in timp ce la
polul opus se situeaza Ungaria (4,0%), Polonia (3,7%) si Cehia (3,5%). in august, cele mai mari contributii la rata anual3 a inflatiei in zona euro le-au avut produsele alimentare, alcoolul si
tutunul si serviciile. in schimb, bunurile industriale neenergetice si energie au avut contributii negative.

Rata anuala a inflatiei IPC s-a situat la 2,68% in august 2020 in Romania, valoare mai scazuta comparativ cu cea inregistrata in iulie (+2,8%). Se mentine contributia semnificativa la rata
anuala a inflatiei a majorarii preturilor marfurilor alimentare (+5,45%) si a serviciilor (+2,97%). O contributie mai scdzuta la rata anuald a inflatiei au avut-o marfurile nealimentare, ce au
inregistrat o ratd anuald de 0,75%. Calculatd pe baza indicelui armonizat al preturilor de consum (IAPC), rata anuala este 2,5% in august 2020, nivel similar cu cel inregistrat in luna anterioard
(2,5%).

n iulie 2020, volumul lucrarilor de constructii a continuat s creasca fatd de perioada similard a anului precedent, cu 12,2% ca serie brutd, respectiv cu 12,7% ca serie ajustats sezonier
conform datelor publicate de INS. Pe elemente de structura, lucrdrile de reparatii capitale au crescut cu peste 40%, iar cele de intretinere si reparatii curente cu 39,5%, in timp ce o
crestere mai modesta s-a observat in cazul lucrarilor de constructii noi (+0,4%).



Dimensiunea sectorului financiar bancar versus nebancar
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Evenimente importante si tendinte piata financiara din Romania

Evolutia indicilor bursieri locali
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Riscul macroeconomic in Romania: evolutia sectorului real si inflatiei, pozitia externa

v

Evolutia datoriei guvernamentale (% PIB)

2018- 2018- 2018- 2018- 2019- 2019- 2019- 2019- 2020- Rata somajului ajustat sezonier in zona euro s-a situat in luna iulie 2020 la un
1 T2 T3 T4 1 T2 T3 T4 1 nivel de 7,9%, in crestere comparativ cu iunie 2020 (7,7%). La nivelul UE, rata
somajului a fost de 7,2% in iulie 2020, fata de 7,1% in iunie 2020.
Italia 135,6 136,1 136,1 134,8 136,4 137,7 137 134,8 137,6
Franta 988 988 99 98.1 993 992 100,1 98.1 1012 Rata somajului ajustata sezonier in Romania s-a situat in iulie 2020 la o valoare
Spania 99,2 98,6 98,9 97,6 98,6 98,6 97,5 95,5 98,8 de 5,4%, nivel similar cu cel inregistrat in a prima parte a anului 2017, pe fondul
Zona euro 87,7 87,2 87,1 85,8 86,4 86,2 85,9 84,1 86,3 efectelor crizei generate de COVID-19, conform datelor publicate de INS.
UE - 81,3 808 80,7 79,6 80 79,7 79.3 77,7 79,5 Se mentine tendinta conform careia rata somajului in randul barbatilor (6,1%)
Ungaria 73,2 73,5 72 70,2 69,5 68,2 68,1 66,3 66,6 ’ ’ ’ ’ !
Germania 64,1 63 62,7 61,9 61,7 61,1 61,1 59,8 61,3 este mai mare fata de rata somajului la femei (4,5%).
Polonia 51,2 50,5 49,4 48,8 49,1 47,9 47,3 46 47,9 e g
| Romania 345 341 339 347 338 338 352  352| 374 | Rata somajului (iulie 2020)
Bulgaria 24 23,5 22,8 22,3 20,9 20,4 20,6 20,4 20,3
Sursd: Eurostat 18.0
16.0
Ponderea datoriei publice in PIB este de 86,3% in zona euro pentru trimestrul | 2020, in usoara crestere
comparativ cu nivelul inregistrat in trimestrul IV 2019 (84,1%). La nivelul statelor membre UE, existd o 14.0
eterogenitate considerabild a nivelului de indatorare, ponderea datoriei publice in PIB variind de la 8,9% 12.0
(Estonia) la 176,7% (Grecia). 10.0
Romania se situeaza printre statele membre UE cu un nivel scdzut de indatorare (37,4%), sub media de 2.0 79 7.2
indatorare a statelor membre ale UE de 79,5% din PIB. In iulie 2020, datoria administratiei publice a Romaniei s- 54
a situat la o valoare de circa 444 miliarde lei, in crestere fata de finalul lui 2019 (373,5 miliarde lei), reprezentand 6.0
circa 42,2% din PIB. 4.0
Potrivit BNR, investitiile directe ale nerezidentilor in Romania (ISD) au insumat o valoare de 1,33 miliarde euro, 20 I I I I
fatd de valoarea de circa 3,3 miliarde euro Tn perioada ianuarie-iulie 2019. 0.0
< . Sy - " N . @ @ NG © Ng G R & @ @
Pe de altd parte, contul curent al balantei de plati a inregistrat un deficit de 4,9 miliarde euro Tn primele 7 luni & X & > (ga“ %&@ &Q’Q Qo\é‘ &

ale anului 2020, fata de circa 6,04 miliarde euro in perioada similara a anului precedent. Evolutia contului curent A9

a fost insotitd de o crestere a datoriei externe totale cu circa 9,6 miliarde euro in perioada ianuarie - iulie 2020

la peste 115 miliarde euro. Sursd: Eurostat



Riscul macroeconomic in Romania: evolutia sectorului real si inflatiei, pozitia externa

Principalii indicatori privind activitatea sectoriala (variatie anuala, %) Evolutia ratei anuale a inflatiei
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Evolutia contului curent pe componente (mil. euro)
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Riscul macroeconomic in Romania: pozitia externa si perceptia pietei asupra riscului suveran

Evolutia cotatiilor CDS pentru obligatiuni suverane in regiunea ECE (5 ani, USD) Randamentele titlurilor de stat (5 ani, LC)
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Sursd: Datastream
Randamentele titlurilor de stat romanesti (5 ani) au scazut cu 2,2% in august 2020 comparativ cu luna precedentad, situdndu-se la o valoare medie de 3,59%, in timp ce
randamentele titlurilor de stat pe 5 ani ale Bulgariei au scazut cu 58% pana la o valoare medie de 0,23%. Randamentele titlurilor de stat ale Germaniei au ramas n teritoriu
negativ, la valori foarte scazute (valoare medie de -0.67% in august).
Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale Romaniei (10 ani, LC)

4.0
35 " A « N « N
30 Cotatiile CDS ale Romaniei au scazut cu 5% Tn august 2020 fata de luna anterioara,
2'5 inregistrand o valoare medie de 137 bp. Cotatiile CDS ale Frantei au scazut cu 14%
2'0 pana la o valoare medie de 10 bp in august.
1.5
1.0 Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale Romaniei pe 10 ani denominate in
0.5 euro si cele similare ale Germaniei s-a diminuat Tn luna august ceea ce
0.0 . . N sy N o .
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Sursd: Datastream, calcule ASF



Riscul de piata: Evolutia indicilor locali si internationali la finalul lunii iunie 2020

Randamentele burselor de actiuni

Indici internationali 1 luna 3 luni 6 luni

EA (EUROSTOXX)

FR (CAC 40)

DE (DAX)

IT (FTSE MIB)

GR (ASE)

IE (ISEQ)

ES (IBEX)

UK (FTSE 100)

US (DJIA)

IN (NIFTY 50)

SHG (SSEA)

JPN (N225)

Indici BVB 1 luna 3 luni 6 luni

BET

BET-BK

BET-FI

BET-NG

BET-TR

BET-XT

BET-XT-TR

BETPlus

ROTX

Indicii bursieri europeni si internationali au inregistrat
evolutii pozitive. Cea mai mare crestere in luna august a
fost inregistrata de catre indicele DJIA (US: 7,57%), urmat
de indicii N225 (JPN: 6,59%) si ISEQ (IE: 5,49%).

Indicii bursei BVB au inregistrat evolutii pozitive (1 luna),
cu exceptia indicelui BET-FI (-0,61%). Cea mai
semnificativa crestere a fost inregistrata de indicele BET-
NG (8,98%), urmat de indicele ROTX (7,51%).

Sursa: Datastream, calcule ASF
Notd: 1 lund=31.08.2020 vs. 31.07.2020; 3 luni=31.08.2020 vs. 29.05.2020; 6 luni=31.08.2020 vs. 28.02.2020



Riscul de piata: volatilitatea randamentelor obligatiunilor guvernamentale si a cursului de schimb EURRON

EURRON Rata de schimb versus volatilitate

@ FUR/RON cursul de schimb (axa stanga)

» o o o o Volatilitatea conditionata a cursului de schimb EUR/RON (dev.std

Structura la termen a ratei forward EURRON
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Sursa: Datastream, calcule ASF
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Sursa: BIS, calcule ASF

Rata de schimb EUR/RON a ramas in intervalul 4,83-4,84 in perioada mai-
iulie, In timp ce volatilitatea a scazut sub 2%. Estimam ca tendinta de
depreciere va continua s3 ramanad scdzutd, deoarece Banca Centrald
Romana a scdzut rata dobanzii monetare la 1.75% pentru a lupta cu
recesiunea iminenta si a gestionat lichiditatea interbancara, pentru a evita
orice atac speculativ asupra monedei. Cursul de schimb s-a depreciat
rapid in luna septembrie ca urmare a cresterii deficitului bugetar la 11%.

Structura la termen a ratei forward pentru cursul de schimb EURRON cu
scadente intre o saptamana si 12 luni indica asteptarile pietei. Exista
asteptdri de usoard apreciere a cursului de schimb EURRON pentru
scadentele cuprinse intre o sdptamana si 9 luni fata de luna anterioara.

Analiza empirica arata ca piata de capital romaneasca si piata europeana
nu sunt in prezent perturbate de evenimente externe si nu manifesta o

reducere de pret nesustenabilda din cauza unei reduceri a preturilor
activelor.



Riscul de piata: fragilitatea pietelor financiare

Contagiunea in randamente
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e |ndice de contagiune Indice de contagiune - tendinta (filtru Hodrick-Prescott)

Sursa: Datastream, calcule ASF
Indicele de contagiune masoara contributia marginala a pietelor externe de capital la bursa romaneasca. Piata de capital din Romania este sensibila la aceiasi

factori de risc regionali care influenteaza randamentele burselor din Austria, Polonia, Ungaria si Bulgaria. Exista o legdtura puternica intre efectul de
contagiune si randamentul companiilor, deoarece cresterea contagiunii are tendinta de a diminua randamentul companiilor listate la Bursa de Valori
Bucuresti.

Contagiunea a crescut n februarie si martie din cauza izbucnirii pandemiei COVID-19 si a ramas ridicatd, pe fondul incertitudinea de pe pietele financiare.
Viteza contagiunii a fost cea mai mare din ultimii 10 ani, indicand cat de rapid au afectat frica si incertitudinea stabilitatea financiara a pietelor internationale.
Contagiunea a atins punctul maxim in martie, apoi a inceput sa scada usor in aprilie si mai, pentru ca in perioada iunie-septembrie sa scada si sa revina la
media contagiunii pe termen lung.

Potrivit estimarilor FMI economia globala se va contracta cu 3% in 2020, ceea ce reflectd un soc economic mult mai profund decat in timpul crizei financiare
din 2009, cand cresterea a inregistrat o reducere de 0,7%.

n timp ce economiile avansate se confruntau cu rate scizute ale dobanzilor si un nivel ridicat al datoriei publice, economiile din tarile CESEE au inregistrat
o crestere economica bazata pe export. Deoarece finantele publice ale Romaniei s-au deteriorat n ultimii ani, in prezent face obiectul procedurii de deficit
excesiv al Comisiei Europene. Deoarece nivelul datoriei Romaniei s-a triplat incepand cu 2008, va iesi din criza cu un nivel al datoriei publice si mai ridicat,
ceea ce va afecta cresterea economicd a acesteia. Pe 22 septembrie Parlamentul a votat cresterea pensiilor cu 40%, ceea ce va conduce la o crestere estimata
de 11% a deficitului bugetar.



Riscul de lichiditate la BVB

Activitatea de tranzactionare a BVB (toate segmentele) in august 2020

Topul intermediarilor in august 2020

—
Saptamana / luna Numarul tranzactiilor Volumul faloaea . Valoarea 5L
LEI % Pozitie - . . " total
luna) Denumire intermediar tranzactionata I
Total 03-07 august 2020 10.421 135.072.017 184.389.818 24,21% (luna (lunar3) valoare
Total 10-14 august 2020 12.520 182.178.929 199.781.098 26,23% (lunara)
Total 17-21 august 2020 10.757 178.250.510 138.952.995 18,24% 1 SWISS CAPITALS.A. 359.601.957 | 24,06
- 0,
Total 24-28 august 2020 12.600 103.268.909 195.110.588 25,61% 2 |\ WOOD & COMPANY FINANCIAL SERVICES, a.s. PRAGA| 311.029.931 | 20,81
Total 31 august 2020 3.202 30.563.882 43.511.438 5,71%
Total august 2020 49.500 629.334.247 761.745.937 100,00% 3 BT CAPITAL PARTNERS 236.220.693 | 15,8
Sursa: BNR, date BVB, calcule ASF 4 BANCA COMERCIALA ROMANA 224.665.235 | 15,03
Cele mai tranzactionate companii la BVB august 2020 (segment principal)
e 5 TRADEVILLE 78.755.485 5,27
Symbol Piata principala Deal Total
Valoare (RON) % Valoare (RON) % Valoare (RON) % 6 VOLTINVEST 64.909.075 4,34
TV 216.890.256.43  32,50% 5.403.500.00 29,13% 222.293.756.43 29,77%
: : 2 7 SSIF BRK FINANCIAL GROUP S.A. 50.388.619 3,37
SNP 87.102.151.47  13,05% 1.386.000.00 7,47% 88.488.151.47 11,85% ’
FP 76.428.797.67 11,45% 0,00% 76.428.797.67 10,23% 8 GOLDRING 26.981.615 1,81
BRD 72.667.110.54  10,89% 0,00% 72.667.110.54 9,73%
SIF5 6.082.155.74 0,91% 0,00% 66.992.298.99 8,97% 9 RAIFFEISEN CENTROBANK AG 24.951.867 1,67
TGN 36.953.563.00 5,54% 1.420.000.00 7,65% 38.373.563.00 5,14% PN Fy——————— T 166
SNG 38.334.354.45 5,74% 0,00% 38.334.354.45 5,13%
EL 27.968.146.55 4,19% 2.100.000.00 11,32% 30.068.146.55 4,03% 11  |IFB FINWEST 23.807.147 1,59
SNN 28.173.086.92 4,22% 0,00% 28.173.086.92 3,77%
TEL 13.105.487.60 1,96% 0,00% 13.105.487.60 1,75% L2 s [P L s ot Zhligny L
TRP 12.762.985.44 1,91% 0,00% 12.762.985.44 1,71% 13 |ESTINVEST 12.830.528 0,86
EBS 12.665.942.53 1,90% 0,00% 12.665.942.53 1,70%
DIGI 2.838.082.00 0,43% 5.093.900.00 27,46% 7.931.982.00 1,06% 14 |BRD Groupe Societe Generale 12.535.600 0,84
SIF4 5.124.900.72 0,77% 0,00% 5.124.900.72 0,69%
1 ERFINB 11.956.681 !
M 4.053.842.00 0,61% 0,00% 4.053.842.00 0,54% > |INTERFINBROK CORPORATION 956.68 08
Top 15 Total 96,08% Top 15 Total 99,31
Sursa: BNR, date BVB, calcule ASF
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Criterii de lichiditate conform metodologiei MSCI

EM MSCI criteriu 1: capitalizare bursiera > 1.400 mld USD
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Sursa: Calcule ASF, 31.08.2020



Miliarde USD

Miliarde USD

BRD - Diferenta indicatori calculati fata de pragurile EL - Diferenta indicatori calculati fata de pragurile MSCI

Miliarde USD
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TLV - Diferenta indicatori calculati fata de pragurile MSCI Variatia indicatorilor fati de pragurile MSCI (August 2020)
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100 % -0,39 -0,30 -5,54%

0,50 0% 1,40 0,14 3,87%

! -5% SNP 3,60 0,30 -1,76%

0,00 -10% 1,53 1,35 10,14%
NHRRXNANNANNANANNOOOOO OO O L= 4 TS .
TS ggagagageqd Coeficientii pentru calculul Free Float au fost modificati in luna lulie 2019, conform
Db‘a‘o‘>UCDEE®CEM‘&‘G>8EDEENC3W . . . e " a o
o023 cPgTE2=39823 2L EREZEZ Wood si Berenberg. Criteriile MSCI au fost modificate incepand cu luna Mai 2020,

wv w
e Capitalizare USD Capitalizare free float USD &— ATVR % conform raportului MSCI privind criteriile pentru clasificarea tarilor.

Sursa: Calcule ASF, 31.08.2020



Evaluarea riscurilor si beneficiul diversificarii

Gradul de supra sau subevaluare a Bursei de Valori Bucuresti comparativ cu

regiunea
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Sursa: Datastream, calcule ASF

Rata forward P/E este raportul dintre pretul de piata si castigul pe actiune al
companiei si arata cat de mult plateste un investitor pentru castigurile pe care
le asteapta Tn urmatorul an. Riscul de reevaluare este calculat prin Tmpartirea
ratelor forward P/E pentru diferite piete si indica cdt de mult platesc
investitorii pentru anul viitor in comparatie cu o alta piata.

in luna august 2020, rata a rdmas subunitarad (exceptie Romania/Ungaria),
ceea ce indica faptul ca piata de capital romaneascd a fost mai atractiva
comparativ cu majoritatea statelor analizate.

Coeficientul mediu de corelatie pentru primele cele mai lichide 25 de
companii tranzactionate pe BVB
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Sursa: Bloomberg, ASF

La sfarsitul lunii iulie, corelatiile dintre randamentele zilnice ale celor 25 de
companii cele mai lichide de la Bursa de Valori Bucuresti au scazut si au
revenit la nivelul inregistrat la inceputul anului 2020, dar in perioada august-
septembrie 2020 aratd o usoara crestere.



Evaluarea riscurilor si beneficiul diversificarii

Indicele productiei industriale a scazut puternic in lunile aprilie si mai si a cunoscut o revenire in luna iunie si iulie. Graficul indica ca o astfel de dinamica
de modificare a probabilitatii de a se afla intr-un regim de volatilitate mare este redusa, cu o duratd de aproximativ 2 luni. Scaderea indicelui productiei
industriale va avea un impact direct si asupra PIB, asa cum se poate observa in datele semnal pentru PIB la trimestrul doi care indicd totodata o
probabilitate de 70% de intrare in recesiune?.

Valoarea la risc
4 Indicele productiei industriale - regim de probabilitate
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Sursa: Datastream, calcule ASF

T Indicele productiei industriale (frecventa lunara) a fost estimat cu un model Markov-switching cu un intercept si primul lag autoregresiv care se modifica in cele doua regimuri.

2 p|B (frecventa trimestriala) a fost estimat cu un model Markov-switching cu o variabila si 4 laguri.



Riscul de concentrare

Gradul de concentrare a societatilor de asigurari generale Gradul de concentrare a societatilor de asigurari de viata
(in functie de valoarea PBS la 30 iunie 2020) (in functie de valoarea PBS la 30 iunie 2020)
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(in functie de valoarea activelor nete - 31 martie 2020) (in functie de valoarea tranzactiilor din august 2020 - Segmentul
principal si MTS, toate instrumentele spot)
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Riscul de concentrare

Gradul de concentrare a fondurilor de pensii private (in functie de valoarea Gradul de concentrare pe piata RCA (dupi volumul de PBS)
activelor nete la 31 august 2020)
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Gradul de concentrare a fondurilor de pensii private (in functie de Conform principalilor indicatori folositi de Consiliul Concurentei, riscul de
valoarea activelor nete la 31 august 2020) concentrare pe piata asigurarilor generale este de nivel mediu, in timp ce
gradul de concentrare a pietei asigurarilor de viata este inca ridicat. Situatia
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Evolutii specifice in sectorul fondurilor de pensii private: Pilon Il

Fonduri de pensii administrate privat
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Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti la 31 august 2020

ARIPI* 5.807.998.117

AZT VIITORUL TAU 14.301.176.984
BCR 4.542.954.763

BRD 2.563.230.332
METROPOLITAN LIFE 9.329.311.074
NN 23.156.274.884

VITAL 6.639.614.414
Total 66.340.560.567

Evolutia contributiilor brute (milioane lei)

s VITAL s NN

Immmms METROPOLITAN LIFE BRD
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== = Contributie medie/participant (lei)

Active totale (lei)
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Nr. participanti Rata de rentabilitate anualizata

780.784 3,97%

1.603.560 3,80%
683.274 4,54%
466.290 3,39%

1.057.393 4,12%

2.030.474 3,94%
947.051 4,36%

7.568.826 n/a

Participanti nou intrati in sistem la 31/08/2020

Participanti nou intrati in sistem

Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat
8.00%

e ARIPI|

_4.00% < AZTVIITORULTAU
e BCR
BRD
@» e» «» METROPOLITAN LIFE
@ em @ NN
VITAL
e Rata de rentabilitate minima a tuturor fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat
e e ¢ oo e Ratade rentabilitate minima a fondurilor din categoria de risc mediu
e e o Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii private



Evolutii specifice in sectorul fondurilor de pensii private: Pilon Il

Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 31/08/2020

Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere in total active
Titluri de stat 45.600.343.509 66,53%
Actiuni 13.572.831.476 19,80%
Obligatiuni corporative 3.008.136.939 4,39%
Depozite 2.522.633.814 3,68%
Fonduri de investitii 2.066.589.016 3,02%
Obligatiuni supranationale 1.471.412.474 2,15%
Obligatiuni municipale 182.729.172 0,27%
Fonduri de metale 102.113.033 0,15%
Alte sume 14.205.478 0,02%

Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii administrate privat
Expunerea valutara si gradul de acoperire a riscului

Alte valute,

USD, 1.39% 0.04% W, 1.77%
Us, 1.62%

Pondere in total active

Expunere RON Alte state, 6.69%

84% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

84% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

Sursa: ASF



Evolutii specifice in sectorul fondurilor de pensii private: Pilon Ill

Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti la 31 august 2020

Fonduri de pensii facultative
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emms Rata medie ponderatd de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu
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Active totale (lei)
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anualizata
8.910.204 3.855 4,67%
286.790.029 39.322 4,55%
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483.626.624 138.761 4,02%
144.641.334 32.238 3,46%
26.328.429 5.441 4,34%
306.135.230 53.915 2,92%
1.140.939.711 195.724 3,10%
85.271.591 15.479 3,25%
103.403.514 14.567 4,44%
2.692.663.938 519.503 n/a
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Evolutii specifice in sectorul fondurilor de pensii private: Pilon Il

Structura activelor fondurilor de pensii facultative 31/08/2020

Instrumente financiare Valoare ron Pondere in total active
Titluri de stat 1.691.545.443 62,82%
Actiuni 648.383.089 24,08%
Depozite 94.019.092 3,49%
Obligatiuni corporative 89.301.507 3,32%
Fonduri de investitii 81.918.635 3,04%
Obligatiuni supranationale 53.651.476 1,99%
Obligatiuni municipale 22.868.790 0,85%
Fonduri de metale 10.520.643 0,39%
455.265 0,02%

Alte sume
Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii facultative

Expunerea valutara si gradul de acoperire a riscului

USD, 1.02% Alte valute, HU, 1.20%
0.05%

Pondere in total active

Expunere RON Alte state, 5.55%

0, 0, 0, 0, 0,
80% 85% 90% 95% 100% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

Sursa: ASF



Evolutia fondurilor de investitii autorizate in Romania

Evolutia activelor nete in perioada august 2019 — august 2020 - Cota de piata a FDI locale pe categorii de fonduri (august 2020)
Fonduri deschise de investitii
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Sursa: AAF
Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale fondurilor deschise de investitii s-au situat la o valoare de circa 3,78 miliarde EUR in august
2020, in crestere cu doar 0,1% fata de luna precedenta. Activele nete ale fondurilor de obligatiuni si instrumente cu venit fix, ce reprezinta
circa 69% din industria locala a FDI, au scazut cu 0,4% fata de luna iulie.

n august 2020, fondurile deschise de obligatiuni si instrumente cu venit fix detin cea mai mare pondere in activele nete cumulate ale FDI (circa
69%), urmate fiind de fondurile din categoria altele cu o cota de piata de 19%.



Evolutia fondurilor de investitii autorizate in Romania

n august 2020, fondurile deschise de investitii au inregistrat iesiri nete in valoare de 21 milioane EUR. Fondurile de obligatiuni si instrumente cu venit

fix au Tnregistrat iesiri nete in valoare de 19,8 milioane EUR, in timp ce fondurile din categoria altele au inregistrat intrari nete in valoare de 2 milioane

EUR.
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Sursa: AAF



Evolutii specifice ale pietei de asigurari din Romania

Miliarde lei

C1, 63.93%
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Evolutia pietei asigurarilor (30 iunie 2020)
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Ponderea PBS pe clase de asigurare

Asigurari de viata

C3, 26.51%

Alte clase,
9.57%

Sursa: ASF, date provizorii

Asigurari generale

A10, 45.43%

Sursa: ASF, date provizorii
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Evolutii specifice ale pietei de asigurari din Romania

Evolutia ratei SCR si ratei MCR Evolutia fondurilor proprii eligibile sa acopere SCR si a fondurilor proprii
eligibile sa acopere MCR
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Sursa: ASF, date provizorii
La 30 iunie 2020, fondurile proprii eligibile sa acopere SCR erau compuse in principal din elemente de Rang 1 (91%) si Rang 2 (7%). Ponderea semnificativa
a elementelor de rang 1 in total fonduri proprii eligibile indica faptul c3, la nivel de piata, capitalul detinut de societatile de asigurare din Romania este de
foarte buna calitate (preponderent capital propriu).



Comunicate de presa si publicatii ale institutiilor Europene si financiare internationale in iunie 2020

ESMA ©19 August: ESMA recomandd anumite teme pentru revizuirea AIFMD.
EIOPA e 14 August: EIOPA finalizeaza reglementdrile privind produsul paneuropean de pensii personale.

e 17 August: EIOPA publicd Tabloul riscurilor bazat pe datele Solvency Il aferente trimestrului | 2020. .
10SCO e 11 August: 10SCO analizeazd evolutia furnizarii de lichiditate pe pietele de actiuni.



https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-recommends-priority-topics-in-aifmd-review
https://www.eiopa.europa.eu/content/eiopa-finalises-regulation-pan-european-personal-pension-product_en
https://www.eiopa.europa.eu/content/eiopa%E2%80%99s-risk-dashboard-european-insurers-remain-exposed-high-risks-outbreak-covid-19_en
https://www.eiopa.europa.eu/content/eiopa%E2%80%99s-risk-dashboard-european-insurers-remain-exposed-high-risks-outbreak-covid-19_en
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS574.pdf



