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Economia Romaniei a fost mai putin afectata in primul trimestru al anului 2020
comparativ cu tarile dezvoltate din Europa, produsul intern brut inregistrand un
avans de 2,7%, dar estimarile indica scaderi semnificative ale PIB in 2020:
-6% in conformitate cu prognoza de vara a CE si -5,7% in prognoza BM

e Tn Romania, rata anual3 a inflatiei a fost de 2,2% in iunie 2020, calculati pe baza indicelui
armonizat al preturilor de consum (IAPC), in crestere fata de valoarea inregistrata in luna
precedenta (1,8%). In aceeasi perioada, rata inflatiei in UE a fost de 0,8%, de asemenea in

usoara crestere fata de perioada anterioara (0,6%);
ASF
e Activele nete ale fondurilor deschise de investitii (FDI) au crescut cu 2,6% la sfarsitul lunii

IUNIE 2020 iunie 2020 fata de luna precedentd, ajungind la o valoare de 3,76 miliarde EUR;

e 1n iunie 2020, fiind ridicate multe masuri de restrictie COVID-19, fondurile deschise de
investitii locale au inregistrat subscrieri nete de 66 milioane EUR pentru prima data de la
inceputul crizei



Perspectiva macroeconomica mondiala

Conform previziunilor economice din vara ale Comisiei Europene, impactul pandemiei de COVID-19 asupra activitatii economice in 2020 va fi mai semnificativ decat cel preconizat in

prognoza economica din primdvard. Economia zonei euro se va contracta cu 8,7% in 2020, o revizuire in scadere cu 1 pp fata de scenariul anterior (-7,7%), si va creste cu 6,1% in 2021.
Estimarile pentru economia UE indica o contractie de 8,3% in 2020 (fata de -7,4% in prognoza economica de primavara a CE) si o revenire in 2021 (+5,8%).

Economia Romaniei a fost mai putin afectata in primul trimestru al anului 2020 fata de statele dezvoltate din Europa din perspectiva evolutiei produsului intern brut, inregistrand un avans
de 2,7%, insa estimarile indica scdderi semnificative ale PIB in 2020, de -6% potrivit prognozei de vara a CE, respectiv -5,7% in prognoza BM.

Evolutia PIB in 2019-2021

Tara T12019 | T22019 | T32019 | T42019 2019 T1 2020 Comisia Europeani Banca Mondiald
2020f 2021f 2020f | 2021f
SUA 2.7 23 21 23 23 0.3 6.5 49 6.1 40
Zona Euro 15 1,2 1,3 1,0 1,3 -3,1 -8,7 6,1 -9,1 45
Germania 1.0 0.3 0.7 0.4 0.6 23 63 53 - -
Spania 2.2 2.0 1.9 18 2.0 41 10,9 71 - -
Franta 1,7 1,8 1,6 0,9 15 -5,0 -10,6 7,6 - -
Italia 0.3 0.4 05 0.1 0.3 54 11,2 6.1 : -
Bulgaria 3,8 3,5 3,2 3,1 3,4 2,4 -7,1 53 -6,2 43
Croatia 40 2.4 2.8 2.7 2.9 0.3 10,8 75 03 5.4
Ungaria 55 5.2 47 44 49 2.0 70 6.0 5.0 45
Polonia 48 42 41 35 41 17 46 43 42 2.8
Romania 51 43 33 3.9 41 2.7 6.0 40 57 5.4

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fatd de aceeasi perioadd a anului anterior, prognoza de vard a CE 2020, World Economic Prospects — iunie 2020, Banca Mondiald

n luna iunie 2020, rata anuali a inflatiei (IAPC) n zona euro s-a situat la o valoare de 0,3%, in crestere fatd de luna precedentd (0,1%), in timp ce rata anuald a inflatiei in UE a fost 0,8%
fata de 0,6% in mai 2020. Cele mai mari contributii la rata anuala a inflatiei le au in continuare produsele alimentare, alcoolul si tutunul si serviciile, in timp ce energia continua sa aiba o
contributie negativa. Conform datelor publicate de Eurostat, cele mai mari rate anuale ale inflatiei s-au inregistrat in luna iunie in Polonia (3,8%), Cehia (3,4%) si Ungaria, in timp ce in Cipru
(-2,2%), Grecia (-1,9%) si Estonia (-1,6%).

in Romania, rata anuald a inflatiei este 2,2% in iunie 2020, calculata pe baza indicelui armonizat al preturilor de consum (IAPC), in crestere fat de valoarea inregistrata in luna precedent3
(1,8%).

n luna mai 2020, productia in sectorul constructiilor (serie ajustata sezonier) a crescut cu 27,9% in zona euro si cu 21,2% in UE, comparativ cu aprilie 2020, conform Eurostat. Comparativ
cu mai 2019, insd, productia in constructii a scizut cu 11,9% in zona euro, respectiv cu 10,3% in UE. in mai 2020 comparativ cu perioada similard a anului anterior, in UE constructiile de
cladiri au scazut cu 11,6%, iar constructiile ingineresti cu 4,1%. Cele mai mari scaderi ale productiei in constructii au fost observate in Spania (-24,4%), Franta (-24,0%) si Ungaria (-20,1%), in
timp ce in Romania (+ 14,6%), Finlanda (+ 4,1%) si Germania (+ 1,7%) au fost inregistrate cresteri ale lucrarilor de constructii. Pe obiecte de constructii, in Romania se observad avansul
inregistrat de constructiile de cladiri rezidentiale (+13%) si constructiile ingineresti (+32,6%), in timp ce in cazul cladirilor nerezidentiale s-a observat o scadere de -3,9%, conform datelor
publicate de INS.

Tn mai 2020, productia industriala a crescut cu 12,4% in zona euro, respectiv cu 11,4% la nivelul UE fatd de luna precedenta. Comparativ cu mai 2019, insa, productia industriala a scazut
atat in zona euro (-20,9%), cat si in UE (-20,5%). Cele mai mari scaderi au fost inregistrate in Slovacia (-33,5%), Ungaria (-27,6%) si Romania (-27,4%).



Dimensiunea sectorului financiar bancar versus nebancar
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Activele pietelor financiare bancare si nebancare din Romania (%PIB)

68.61%
g 66.80% 62.61% 59.52%
56.83% 55.44% 54.75% 55.16% 50.35% 57.35%
13.24% 13.38% I 13.61% I 13.59% I 12.82% I 12.98% I 13.42% I 13.76% I 12.57% I 13.49%
2014 2015 2016 2017 2018 T12019 T2 2019 T3 2019 T4 2019 T12020
M Sector bancar (% din PIB) I Sector financiar non-bancar* (% din PIB)
* nu sunt incluse IFN-urile, datele OPC sunt la 30.12.2019
Activele pietelor financiare nebancare din Romania (%PIB)
6.67% 6.61% 6.35% 6.64% 0 6.43%
6.05% 80% 6.05% 6.09%
5-63% 389
4.81% 4.73% 4.78%
4.62% 4.50% 4.70% 73%
4.15% 4.39%
3.41%
3.16% 2.75%
2.62% 2.59% 2.41% 2.43% 2.37% 2.38% 2.29%
I I I I I ]
2014 2015 2016 2017 2018 T12019 T2 2019 T3 2019 T4 2019 T1 2020
®  Organisme de plasament colectiv ©  Fonduri de pensii private B Societdti de asigurare

Sursd: BNR, INS, ASF



Evenimente importante si tendinte piata financiara din Romania

Evolutia indicilor bursieri locali
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Riscul macroeconomic in Romania: evolutia sectorului real si inflatiei, pozitia externa

v

Evolutia datoriei guvernamentale (% PIB)

2018-T1  2018-T2 2018-T3  2018-T4 2019-T1  2019-T2  2019-T3  2019-T4 Rata somajului ajustat sezonier in zona euro s-a situat in luna mai 2020 la un nivel de 7,4%,
n crestere comparativ cu aprilie 2020 (7,3%). La nivelul UE, rata somajului a fost de 6,7% in

Italia 135,6 136,1 136,2 134,8 136,4 137,8 137,1 134,8 mai 2020, fat3 de 6,6% in aprilie 2020.
Franta 99,0 99,0 99,2 98,4 99,6 99,6 100,4 98,4 Rat ol alustats ot in Romani ituat 12020 | | de 5.2% nivel
ata somajului ajustatd sezonier in Romania s-a situat in mai a o valoare de 5,2%, nive
Spania 99,2 98,6 98,9 97,6 98,6 98,6 97,5 95,5 o y N ) . N A . N 1o
similar cu cel inregistrat in prima parte a anului 2017, in crestere cu 0,4 pp fatd de luna
Zona euro 87,7 87,3 87,1 85,9 86,5 86,3 86,0 84,2 precedentd, pe fondul efectelor crizei generate de COVID-19, conform datelor publicate de
UE - 28 82,0 81,5 81,4 80,4 81,0 80,4 80,1 79,4 INS. Se mentine tendinta conform cdreia rata somajului in randul barbatilor (6,1%) este mai
Ungaria 73,2 73,5 72,0 70,2 69,5 68,2 68,1 66,3 mare fatd de rata somajului la femei (4,0%)
Germania 64,1 63,0 62,7 61,9 61,7 61,1 61,1 59,8 Rata somajului (mai 2020)
Polonia 51,2 50,5 49,5 49,0 49,2 48,1 47,5 46,1
Romania 34,5 34,1 33,9 34,7 33,8 33,8 35,2 35,2 16.0
Bulgaria 24,0 23,5 22,8 22,3 20,9 20,4 20,6 20,4 14.0
Sursd: Eurostat
12.0
Ponderea datoriei publice in PIB este de 84,2% in zona euro pentru trimestrul IV 2019, Tn usoard scadere 10.0
comparativ cu nivelul inregistrat in trimestrul Ill 2019 (86%). La nivelul statelor membre UE, existd o 7.4
eterogenitate considerabila a nivelului de indatorare, ponderea datoriei publice in PIB variind de la 8,4% xR 80 6.7
(Estonia) la 176,6% (Grecia). Romania se situeaza printre statele membre UE cu un nivel scdzut de indatorare 6.0 52
(35,2%), sub media de indatorare a statelor membre ale UE de 79,4% din PIB.
4.0
Conform datelor publicate de Eurostat, deficitul bugetar (serie ajustatad sezonier) s-a situat la un nivel de 0,7%
din PIB atat pentru zona euro, cat si la nivelul UE-27 Tn trimestrul IV 2019, mentinandu-se nemodificat fata de 2.0
trimestrul anterior. Deficitul bugetar al Romaniei a inregistrat un nivel de 3,1% din PIB in trimestrul IV 2019 0.0
(date ajustate sezonier). P S S S S & & & &
< A N C
Conform datelor publicate de INS, in primele 5 luni ale anului, exporturile FOB au scazut cu 19%, in timp ce X < ,\907’ q.oé\ X 6@‘& Q°

importurile CIF cu 13,5% fata de aceeasi perioada a anului anterior, ceea ce a condus la o crestere cu circa
742 milioane euro a deficitului balantei comerciale (FOB/CIF) pana la o valoare de circa 7.340,6 milioane euro.

Sursd: Eurostat



Principalii indicatori privind activitatea sectoriala (variatie anuala, %) Evolutia ratei anuale a inflatiei
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Riscul macroeconomic in Romania: pozitia externa si perceptia pietei asupra riscului suveran

Evolutia cotatiilor CDS pentru obligatiuni suverane in regiunea ECE (5 ani, USD) Randamentele titlurilor de stat (5 ani, LC)
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Sursd: Datastream
Cotatiile CDS aferente obligatiunilor emise de Romania (5y, USD) se situeaza n jurul nivelului de 145 puncte, in scadere cu aproximativ 14% fata de ultimul maxim. Variatiile
CDS sunt influentate de variatia randamentelor titlurilor de stat cu aceeasi maturitate.

Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale Romaniei (10 ani, LC)
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Sursd: Datastream, calcule ASF



Riscul de piata: Evolutia indicilor locali si internationali la finalul lunii iunie 2020

Indici o . . Indici
Internationali

EA (EUROSTOXX)

FR (CAC 40)

DE (DAX)

IT (FTSE MIB)

GR (ASE)

IE (ISEQ)

ES (IBEX) BET-XT-TR

UK (FTSE 100) BETPlus

US (DJIA) ROTX
Sursa: Datastream, Calcule ASF
Notd: 1 Lund=06/30/2020 vs. 05/29/2020; 3 Luni=06/30/2020 vs. 03/31/2020; 6 Luni=06/30/2020 vs. 12/31/2019

Indicii internationali au Tnregistrat evolutii pozitive pe termen scurt (1 luna), cu exceptia indicelui ASE (-2,10%). Cele mai mari cresteri au fost
consemnate de indicele FTSE MIB din Italia, care a crescut cu 6,47% in luna iunie fata de luna mai 2020 si indicele DAX din Germania (+6,25%).

Indicii Bursei de Valori Bucuresti (BVB) au scazut in luna iunie comparativ cu finalul lunii anterioare, cu exceptia indicelui BET-TR (+1.39%) si a
indicelui BET-XT-TR (+0.40%). Indicele BET-NG (-3.41%) a inregistrat cea mai mare sciadere, urmat de indicele BET-FI (-2.83%).
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Riscul de piata: volatilitatea randamentelor obligatiunilor guvernamentale si a cursului de schimb EURRON

EURRON Rata de schimb versus volatilitate Structura la termen a ratei forward EURRON
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Sursa: Datastream, calcule ASF

140 Rata cursului de schimb a stationat in jurul valorii 4,84 in lunile lunie

130 Cursul de schimb efectiv real (REER; 2014=100) si lulie, in timp ce volatilitatea a rdmas sub 2%. Prognozam ca
trendul de depreciere va continua. VaR calculat pentru cursul de

120 schimb EURRON arata ca riscul valutar se mentine scazut.

110 Structura la termen a ratei forward pentru cursul de schimb

EURRON cu scadente intre o saptamana si 12 luni indica asteptarile

100 pietei. Exista asteptadri de depreciere ale cursului de schimb
%0 EURRON pentru toate scadentele fata de luna anterioara

(aprecierea RON).

80 . . . . N
W h 6 6 VW~ ~ ~ ® ® ® o o o o o Trendul de depreciere a cursului de schimb EURRON vine in
T e S T T 3T T 3TnoToTonoYoq rincipal prin canalul comercial, pe fondul scaderii REER (cursul de
S5 3555858858855 s PP -
= 0 u 5 O o 5 O o 5 O uo 5 O u S schimb efectiv real) inca din 2014. Romania are un regim monetar
Polonia China e Romania Zona euro USA

flotant cu unele interventii asupra cursului de schimb.
Sursa: BIS, calcule ASF
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Riscul de piata: fragilitatea pietelor financiare

Contagiunea in randamente
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Sursa: Datastream, calcule ASF

Indicele de contagiune masoara contributia marginald a pietelor de capital externe asupra pietei de capital din Romania. Exista o conexiune
stransa intre efectele contagiunii si rentabilitatile companiilor, in sensul in care sporirea contagiunii tinde sa diminueze randamentele
companiilor listate pe BVB.

Analiza contagiunii indica faptul ca piata de capital din Romania este sensibilad la factorii de risc care influenteaza piata de capital invecinate
(Polonia, Austria si Ungaria). Contagiunea (FMI) este definitd ca impactul modificarilor in pretul activelor dintr-o regiune (bursa) asupra
preturilor din alta regiune (bursa).

n luna mai contagiunea dintre pietele europene de capital s-a mentinut la un nivel critic, apropiat de cel din criza globald din 2008. n luna
iunie, contagiunea a inceput sa scada brusc, concomitent cu relaxarea conditiilor de izolare sociale luate de toate economiile europene. in
scurt timp contagiunea se va reduce si va tinde sa se intoarca la media pe termen lung.

ntrucat contagiunea nu si-a mai continuat ascensiunea si a ramas stationar la un nivel ridicat, sugereaza un echilibru partial dinamic pentru
pietele europene de capital urmata de o reducere a contagiunii dintre pietele de capital.



Riscul de lichiditate la BVB

Activitatea de tranzactionare a BVB (toate segmentele) in iunie 2020

Topul intermediarilor in iunie 2020

Saptamana / luna Numarul tranzactiilor Volumul faloaea Valoarea Sy
EUR % . . | valoarea
- . . . tranzactionata =
Total 01-05 lunie 2020 17,347 123,458,057 40,841,807 31.69% Locul |Numele intermediarului EUR totala
Total 08-12 lunie 2020 18,836 89,470,647 33,812,175 26.24% nivelul lunii e
Gt D) lunar)
Total 15-19 lunie 2020 13,092 121,124,179 25,749,398 19.98%
Total 22-26 lunie 2020 14,088 68,321,983 20,935,775 16.24% 1 |SWISS CAPITALS.A. 43,641,899 17.81
H i 0,
Total 29-30 lunie 2020 4,088 25,731,317 7,540,833 5.85% 3 | mees @anEE AL FeRaR 38,573,290 -
Total lunie 2020 67,451 428,106,183 128,879,988 100.00%
Sursa: BNR, date BVB, calcule ASF; rata medie de schimb lunard pentru iunie 2020 = 4.8393 LEI / EUR 3 BT CAPITAL PARTNERS 37,929,601 15.48
Cele mai tranzactionate companii la BVB in perioada 13 iulie - 17 iulie 2020 4 |TRADEVILLE 27,551,669 11.24
Simbol Piata principala Deal Total
t ? p : ‘ g |WOOD & COMPANY FINANCIAL SERVICES, as. 19,165,766 .
Valoare (lei) % Valoare (lei) % Valoare (lei) % PRAGA
TV 39.063.823 27,63% 0,00% 39.063.823 26,73% 6 |RAIFFEISEN CENTROBANK AG 17,176,120 7.01
0, 0, 0,
FP 25.019.958 17,69% 0,00% 25.019.958 17,12% > R EreT G 10,818,787 il
BRD 20.562.508 14,54% 0,00% 20.562.508 14,07%
SNP 13.808.745 9,77% 0,00% 13.808.745 9,45% 8 |SSIF BRK FINANCIAL GROUP S.A. 10,211,301 4.17
SNG 11.046.123 7,81% 0,00% 11.046.123 7,56%
EBS 5.962.657 4,22% 0,00% 5.962.657 4,08% 9  |GOLDRING 9,102,755 3.71
SIF5 5.674.376 4,01% 0,00% 5.674.376 3,88% 10 |IFB FINWEST 7,599,753 31
WINE 138.192 0,10% 4.767.000 100,00% 4.905.192 3,36%
TGN 3.808.952 2,69% 0,00% 3.808.952 2,61% 11  |ESTINVEST 5,506,958 2.25
EL 2.727.649 1,93% 0,00% 2.727.649 1,87% )
SNN 2.566.401 1,82% 0,00% 2.566.401 1,76% 12 BRD Groupe Societe Generale 5,270,879 2.15
TEL 2:302.49 1,63% 0,00% 2:302.49 1,58% 13 |INTERFINBROK CORPORATION 2,970,834 1.21
BNET 1.974.865 1,40% 0,00% 1.974.865 1,35%
TRP 1.791.362 1,27% 0,00% 1.791.362 1,23% 14 |ALPHA FINANCE ROMANIA 2,603,769 1.06
SIF1 1.089.604 0,77% 0,00% 1.089.604 0,75% 15 VOLTINVEST L 824367 0.7
Total 97,36% e |
Top 15 Total 97.90
Sursa: BNR, date BVB, calcule ASF; rata medie de schimb lunard pentru iunie 2020 = 4.8393 LEI / EUR
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Criterii de lichiditate conform metodologiei MSCI

EM MSCI criteriu 1: capitalizare bursiera > 1.400mld USD
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Sursa: Calcule ASF, 30.06.2020



BRD - Diferenta indicatori calculati fata de pragurile MSCI

EL - Diferenta indicatori calculati fata de pragurile MSCI
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Sursa: Calcule ASF, 30.06.2020
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Evaluarea riscurilor si beneficiul diversificarii

Gradul de supra sau subevaluare a Bursei de Valori Bucuresti comparativ cu Coeficientul mediu de corelatie pentru primele cele mai lichide 25 de
regiunea companii tranzactionate pe BVB
120 0.90 -
110 e 0.80 -

llm H _ 0.70 i
e p—te—e o0
— — 0.50 -

-
s 0.80
T
o
0.60
0.50
(] )] [} [} 4] 4] ] =] =] [=] [] (] [+]
o o fm) b ~ — ~ ™~ (o] o~ [w] [w] o
[+] ] [=] [=] [+] =] [»] [+] [+] [=] [=] [=] [+]
™ ™ ™~ ™~ & (s & ™~ ™~ ™~ [} [ %]
e ) ey e . ey S hy T S e e S
= iy 2 € g = o < g < < < g
% m m m ‘&.1‘ ‘&; “-ﬁ. % % H g H g 0.‘]) 1 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
PR ARRAAALS SRS 880099999 D DS
=== Rominia/Ungaria @ Roménia/Cehia s Roménia/Polonia @ RS 'b‘}% o‘ybé' '\‘b(\((@‘ & ‘,E.Q & b’a‘b F LS ,3?3’ Oé’bé' '@o@'g‘ »
=== Roménia/Germania == Roménia/Austria s proc. 75% proc. 25% === Corelatie medie
Sursa: Datastream, calcule ASF Sursa: Bloomberg, ASF

Rata forward P/E este raportul dintre pretul de piata si castigul pe actiune al
companiei si arata cat de mult plateste un investitor pentru castigurile pe care
le asteapta in urmatorul an. Riscul de reevaluare este calculat prin impartirea
ratelor forward P/E pentru diferite piete si indicd cat de mult plitesc Tn lunile lunie si lulie, corelatiile dintre randamentele zilnice ale celor 25
investitorii pentru anul viitor Tn comparatie cu o alta piata. companii cele mai tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti au scazut si

A - “ . . A . au atins valorile de la inceputul anului 2020.
In luna iunie 2020, rata a ramas subunitara (exceptie Romania/Ungaria), ceea P

ce indica faptul ca piata de capital romanesca a fost mai atractiva comparativ
cu majoritatea statelor analizate.



Evaluarea riscurilor si beneficiul diversificarii

Rata cursului valutar a ramas n jurul valorii de 4,84 in iunie si iulie, in timp ce volatilitatea a ramas sub 2%.

Estimam ca tendinta de depreciere va continua, dar va ramane scazuta. Valoarea la risc calculata pentru cursul de schimb EUR / RON aratd
ca riscurile valutare sunt in prezent scazute.
Valoarea la risc

Valoarea la risc EURRON Densty B
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Sursa: Datastream, calcule ASF



Riscul de concentrare

Riscul de concentrare al societatilor de asigurari generale Riscul de concentrare al societatilor de asigurari de viata
(In functie de valoarea PBS la 31 martie 2020) (In functie de valoarea PBS la 31 martie 2020)
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Riscul de concentrare

Riscul de concentrare al fondurilor de pensii private (cu active nete la 30.06.2020)
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Nivelul riscului de concentrare pentru piata de asigurari
generale este mediu spre ridicat, in timp ce pentru piata
asiguradrilor de viata se mentine la un nivel ridicat, conform
indicatorilor recomandati de Consiliului Concurentei.

Situatia este similara si in cazul pietei fondurilor de pensii
private (Pilonul Il si Pilonul 1ll), fiind explicate de motive
obiective legate de mecanismele de operare si starea actuala
a pietei.

De asemenea, pe piata de capital, gradul de concentrare este
mediu spre ridicat pentru fondurile deschise de investitii
(FDI) si pentru intermediarii BVB.

Coeficientul de lichiditate aferent asigurarilor generale a
cunoscut o usoarad apreciere in trimestrul | 2020 comparativ
cu anul anterior, in timp ce coeficientul de lichiditate pentru
asigurarile de viata s-a diminuat. Nivelul coeficientilor de
lichiditate se mentin peste nivelul minim acceptat.



Evolutii specifice in sectorul fondurilor de pensii private: Pilon Il

Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti la 30 iunie 2020

Fonduri de pensii administrate privat Active totale (lei) Nr. participanti Rata de rentabilitate anualizata
ARIPI* 5.779.821.271 777.213 4,38%
AZT VIITORUL TAU 14.230.865.392 1.568.953 4,12%
BCR 4.510.112.195 676.786 4,93%
BRD 2.543.997.099 459.901 3,72%
METROPOLITAN LIFE 9.282.237.229 1.034.230 4,63%
NN 23.038.313.088 1.991.570 4,34%
VITAL 6.580.884.648 924.491 4,77%
Total 65.966.230.922 7.433.144 n/a
Evolutia contributiilor brute (milioane lei) Participanti nou intrati in sistem la 30/06/2020
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900 200
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Evolutii specifice in sectorul fondurilor de pensii private: Pilon Il

Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 30/06/2020
Pondere in total active

Instrumente financiare Valoare ron
Titluri de stat 43.292.115.251 65,63%
Actiuni 12.665.747.458 19,20%
Obligatiuni corporative 3.517.372.186 5,33%
Depozite 2.646.094.724 4,01%
Fonduri de investitii 1.982.451.089 3,01%
Obligatiuni supranationale 1.465.481.238 2,22%
Obligatiuni municipale 181.683.060 0,28%
Alte sume 136.103.510 0,21%
79.182.407 0,12%

Fonduri de metale

< . . . Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii administrate privat
Expunerea valutara si gradul de acoperire a riscului

Alte valute;
UsD; 0,88% 0,05%
Us; 2,27% LU; 1,89%

Pondere in total active RON; 90,69%
Expunere RON RO; 89,02% Alte state; 6,81%

869 889 909 929 949 969 98% 1009
% % % % % % % % 82% 84% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

Sursa: ASF



Evolutii specifice in sectorul fondurilor de pensii private: Pilon Il

Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti la 30 iunie 2020

. o . . . - . Rat tabili
Fonduri de pensii facultative Active totale (lei) Nr. participanti ata de rentabilitate

anualizata
AEGON ESENTIAL 8.666.666 3.845 5,0499%
AVIVA PENSIA MEA 82.684.099 15.073 3,5880%
AZT MODERATO 280.849.667 39.356 4,8880%
AZT VIVACE* 104.116.498 20.225 4,7151%
BCR PLUS 470.026.803 138.770 4,2819%
BRD MEDIO 140.340.655 31.499 3,8467%
GENERALI STABIL 25.555.568 5.439 4,6747%
NN ACTIV* 295.205.800 53.609 3,0163%
NN OPTIM 1.100.756.141 194.732 3,2599%
RAIFFEISEN ACUMULARE 100.431.475 14.509 4,8153%
Total 2.608.633.372 517.057 n/a
Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative Participanti nou intrati in sistem
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Evolutii specifice in sectorul fondurilor de pensii private: Pilon Ill

Structura activelor fondurilor de pensii facultative 30/06/2020

Instrumente financiare Valoare ron Pondere in total active
Titluri de stat 1.640.668.842 62,89%
Actiuni 613.341.118 23,51%
Obligatiuni corporative 132.068.762 5,06%
Fonduri de investitii 80.379.137 3,08%
Depozite 58.089.738 2,23%
Obligatiuni supranationale 53.515.199 2,05%
Obligatiuni municipale 22.746.832 0,87%
Fonduri de metale 8.249.257 0,32%
Alte sume (425.513) -0,02%

. . . . ] Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii facultative
Expunerea valutara si gradul de acoperire a riscului

Alte valute;

0
UsD; 0,66% 9,06%

Pondere in total active
Expunere RON US; 2,02% Alte state; 5,78%

84% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100% 84% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

Sursa: ASF



Evolutia fondurilor de investitii autorizate in Romania

Evolutia activelor nete in perioada iunie 2019 — iunie 2020 - Cota de piata a FDI locale pe categorii de fonduri (iunie 2020)
Fonduri deschise de investitii
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Sursa: AAF

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale fondurilor deschise de investitii locale au Tnregistrat o crestere de 2,6% in luna iunie fata de
luna precedenta, situandu-se la o valoare de aproximativ 18,2 miliarde lei. La finalul lunii iunie 2020, toate categoriile de fonduri deschise de
investitii au nregistrat cresteri ale activelor nete, cu exceptia fondurilor din categoria randament absolut (-8,6%). Activele nete ale fondurilor
deschise de obligatiuni si instrumente cu venit fix, ce cumuleaza o cota de piata de circa 69% din industria FDI locald, au Tnregistrat o crestere de
3,1% fata de valoarea activelor nete din luna anterioara.

n luna iunie 2020, fondurile deschise de obligatiuni si instrumente cu venit fix detin cea mai mare pondere in total active nete aferente fondurilor
deschise de investitii (circa 69% ), iar categoria ,alte fonduri” detine o cota de piata de aproximativ 19%.



Evolutia fondurilor de investitii autorizate in Romania

In luna iunie 2020, fondurile locale de investitii au inregistrat subscrieri in valoare de aproximativ 664 milioane lei, in timp ce valoarea riscumpararilor s-
a situat la un nivel de 344 milioane lei. Astfel, in luna iunie valoarea cumulata a subscrierilor nete ale fondurilor deschise de investitii din Roméania a fost
de circa 320 milioane lei, fiind prima luna dupa debutul crizei generate de COVID-19 in care industria FDI locala a inregistrat intrari nete.

Evolutia subscrierilor si rascumpararilor ale FDI locale (lei)

Jun-20 e 320
May-20 29 " —
Apr-20  -4,390 -467 —
Mar-20 —————
Feb-20 e L S
Jan-20 308
Dec-19 —_———
Nov-19 e e
Oct-19 e 480
Sep-19 —_—
Aug-19 —03
Jul-19 e 163
Jun-19 —_—
(4,500) (4,200) (3,900) (3,600) (3,300) (3,000) (2,700) (2,400) (2,100) (1,800) (1,500) (1,200) (900) (600) (300) - 300 600
M Intrari/ iesiri nete W Rascumparari M Subscrieri Milioane lei
Evolutia fluxurilor nete de capital pentru FDI locale pe categorii de fonduri (lei)
lun-20 —
L)
Apr-20 I
Feb-20 o —
| I
Dec-19 I —
i
Oct-19 | —
|
Aug-19 N
| I
Jun-19 | —
(4,500) (3,500) (2,500) (1,500) (500) 500 1,500
Milioane lei
® Randament Absolut M Actiuni M Diversificate M Obligatiuni si instrumente cu venit fix M Capital Garantat / Protejat = Alte Fonduri

Sursa: AAF



Evolutii specifice ale pietei de asigurari din Romania

Evolutia pietei de asigurari la 31 martie 2020
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Sursa: ASF



Evolutii specifice ale pietei de asigurari din Romania

Evolutia fondurilor proprii eligibile sa acopere cerinta de capital de solvabilitate Evolutia cerintei de capital de solvabilitate (SCR) si a cerintei de capital
minim (MCR)
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Evolutia activelor si datoriilor totale ale societatilor de asigurare
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Sursa: ASF

La finalul lunii martie 2020, fondurile proprii eligibile s acopere SCR erau compuse in principal din elemente de rang 1 fara restrictii (93%) si elemente de rang 2
(4%). In ceea ce priveste nivelul fondurilor proprii, nu au existat schimbari majore n ultimii cinci ani.



Comunicate de presa si publicatii ale institutiilor Europene si financiare internationale in iunie 2020

UNIUNEA EUROPEANA

e 10 lunie: Comisia Europeana publica rapoartele de convergenta 2020.

ESMA e 3 |lunie: ESMA actualizeaza opiniile privind transparenta post tranzactionare si limitele de pozitii pentru locurile de
tranzactionare din tarile terte.
e 3 lunie: ESMA se consultd pe marginea ghidurilor de externalizare a serviciilor de cloud.
e 4 lunie: ESMA promoveaza convergenta in supravegherea costurilor aferente UCITS si AlFs.
e 11 lunie: ESMA publica o declaratie prin accesul liber in baza MiFIR si COVID-19.
e 11 lunie: ESMA reinnoieste decizia care solicita detinatorilor de pozitii scurte nete sa raporteze pozitiile care depasesc
pragul de 0,1% sau mai sus.
e 11 lunie: ESMA rdspunde pe marginea consultarii publice a CE privind revizuirea NFRD.
® 29 |unie: ESMA raspunde pe marginea consultarii publice a CE privind Strategia serviciilor financiare digitale.
EIOPA e 10 lunie: EIOPA se consulta cu privire la lantul valoric al (re) asigurarilor si la noile modele de afaceri care deriva din
digitalizare.
e 11 lunie: EIOPA raspunde pe marginea consultarii publice a CE privind revizuirea NFRD.
e 24 |unie: EIOPA se consulta pe marginea principiilor metodologice ale testelor de stres din asigurari.
e 29 |unie: EIOPA raspunde pe marginea consultarii publice privind Strategia serviciilor financiare digitale.
ESRB e 8 lunie: ESRB intreprinde un al doilea set de actiuni ca rdaspuns la criza COVID-19.
ECB e 4 |unie: ECB decide sa creascd cu 600 miliarde euro programul de achizitii in regim de urgenta in caz de pandemie.
IMF e |unie : IMF actualizeaza Raportul privind stabilitatea financiara globala.



https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_20_1011
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-transparency-and-position-limit-opinions-3rd-country-venues
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-transparency-and-position-limit-opinions-3rd-country-venues
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