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COVID19-impact pe pietele financiare
* Analiza recentid a FMI referitoare la efectele pandemiei COVID-19 asupra economiei, - Raportul comun privind evaluarea riscurilor pentru anul 2021 al ESAs (ESMA, EIOPA si
inclusi in Tabloul privind perspectivele economice globale, subliniazi ci recesiunea EBA) aratd ca pandemia COVID-19 continua si afecteze perspectivele de redresare pe termen
scurt si induce o serie de vulnerabilitati pentru pietele financiare. Conditiile macroeconomice
s-au imbunatatit Tn a doua jumatate a anului 2020, sustinute de masurile fiscale si de politica
monetard, dar intensificarea pandemiei COVID-19 incepand cu ultimul trimestru al anului 2020
a crescut incertitudinea economicd. Totusi, instabilitatea macroeconomica nu se reflectd n
economice, care variazi intre ¢iri in functie de traiectoria pandemiei, cota sectoarelor eyaluarea activelor si volatilitatea de piata care au atins nivelurile pre-criza, evidentiind riscul
afectate de distantarea sociald, abilitatea de adaptare a mediului de afaceri si eficienta continuu al decuplarii pietelor financiare de fundamentele economice. Tn acest context, ESAs
raspunsurilor autoritatilor publice. Aceste incertitudini ingreuneazi previziunile, dar recomanda autoritdtilor nationale competente, institutiilor financiare si participantilor la piata sa
intreprinda urmatoarele actiuni: (1) sd se pregateascd pentru o deteriorare a calitatii activelor:
bancile trebuie si ajusteze modele privind provizioanele pentru a gestiona adecvat impactul
socului economic al pandemiei si sa asigure o recunoastere la timp a nivelurilor corespunzitoare
de provizioane; (2) sa continue sa aplice masuri suplimentare pentru a se acomoda cu mediul
mai mare decat n recesiunile anterioare, afectand productivitatea. Aceasta din urmd caracterizat prin rate scizute ale dobanzilor si riscurile aferente: desi ratele scizute ale
poate fi impactati si de intreruperile retelelor de productie. Desi sectoarele afectate de  dobanzilor sunt importante pentru a sustine activitatea economica, influenteaza negativ veniturile
pandemie (artele, divertismentul, cazarea, restaurantele si comertul de retail) nu sunt bancilor si raméan riscul principal pentru societatile de asigurdri si fondurile de pensii.
Pentru societatile de asigurari este important ca prevederile legale sa reflecte scaderea abrupta a
ratelor dobanzilor din ultimii ani si existenta ratelor dobanzilor negative; (3) sa asigure practici
de Tmprumut robuste si o evaluare adecvata a riscurilor: bancile trebuie sa continue sa efectueze
cu ce se anticipase, FMI se asteapti ca productia globali pe termen mediu si fie €U 3% oy, ale riscurilor pentru a se asigura ci fmprumuturile raman viabile; (4) sa continue
mai mici decit previziunile anterioare pandemiei. politicile conservative in ceea ce priveste distribuirea de dividende si programele de
rascumpdrare de actiuni; si (5) fondurile de investitii sa imbunatateasca Tn continuare capacitatea
Romania | Zona Euro Regatul Unit Statele Unite de a face fata ur)ei potentiale cresteri a rascumpararilor de unitati de fonduri si unor socuri de
re-evaluare a activelor.

Valoare | 1,25% 0,00% 0,1% 0% - 0,25% (https:/Avww.esma.europa.eu/press-news/esma-news/eu-financial-regulators-warn-expected-
deterioration-asset-quality)

- ESMA a publicat Raportul final privind revizuirea obligatiilor de raportare ale tranzactiilor si
datelor de referinta, stipulate Tn MiFIR (Regulamentul privind pietele de instrumente financiare).
Raportul final contine recomandari si posibile amendamente legislative ale MiFID II/MiFIR,
avand ca obiectiv sa simplifice regimurile actuale de raportare, asigurand n acelasi timp
calitatea si caracterul utilizabil ale datelor raportate. In esentd, modificarile prevazute constau in:

?

atrasi de pandemie nu este una contractia ica fiind abrupti, dar

masurile extraordinare ale autorititilor publice au reusit, cel putin, si evite stresul
financiar sistemic. Gradul de redresare va depinde de persistenta deterioririi

existii anumite lectii din istorie. Recesiunile severe din trecut au fost asociate cu pierderi
de productie ca urmare a productivititii scizute. Desi pandemia a stimulat digitalizarea
si inovarea, realocarea de resurse care trebuie si se adapteze noii normalititi poate fi

atat de importante pentru retelele de productie, pot transmite efecte negative citre
celelalte sectoare. Tn ciuda cresterii economice mai mari din ultima perioadi comparativ

28 'S nlocuirea conceptului de tranzactionare Tn cadrul unui loc de tranzactionare cu abordarea
operatorilor independenti pentru derivatele OTC; eliminarea indicatorului privind vanzarile in
2,3 194 203 2,10 2,13 lipsa; alinierea cu regimurile de raportare din MAR (Regulamentul privind abuzul de piata),
! 2,01 P EMIR (Regulamentul privind infrastructurile europene de piatd) si Regulamentul privind indicii
18 de referintd; folosirea de standarde internationale, inclusiv LEI, ISIN; si includerea a trei
’ 1,’5\0 — o- - elemente de date suplimentare in vederea armonizarii modului in care anumiti indicatori sunt
168 168 1,73 175 raportati si evitarea raportarii incoerente si duplicate a acelorasi informatii la nivel national.
13 Elementele avute Tn vedere sunt: programele de rdscumparare; informatii despre categoriile de
1sapt. 1luna 3 luni 6 luni lan clienti MiFID II; si tranzactiile referitoare la ordinele agregate.
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*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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* Conform prognozei de iarna 2021 - CNSP si
PIB (%) 3,8 4,6 43 |prognozei interimara de iarna 2021 CE
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ficimedie’(7o) 2,6 2.5 2.4 ** Conform prognozei FMI din octombrie 2020
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



