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COVID19-impact pe pietele financiare
« Raportul intocmit de IAIS impreunid cu BIS referitor la redefinirea supravegherii
pietei asiguririlor in urma pandemiei COVID-19 subliniaz: 0 serie de recomand:ri care
si ajute supraveghetorii in efortul de a se adapta la noua normalitate caracterizati de
digitalizare si de a se pregiti pentru eventualele noi intreruperi ale activititilor de
aceastd dimensiune n viitor. Principalele concluzii ale raportului sunt: (1) lectiile
invitate in urma crizei COVID-19 vor fi importante pentru dezvoltarea unor practici de
supraveghere rezistente in timp. Procesele de supraveghere simplificate si active,
sustinute de infrastructuri digitale robuste si o colaborare mai strinsi cu asiguritorii
vor fi esentiale pentru a face fatd fintreruperilor de activitate neasteptate;
(2) supravegherea asiguritorilor in noua normalitate va redefini demarcatia intre
supravegherea on-site si off-site, elementele de supraveghere de la distantid devenind
principale, firi si inlocuiasca controale; (3) vor fi necesare structuri de suport pentru a
asigura sanitatea echipelor de supraveghere; (4) pandemia a accelerat digitalizarea atat
a proceselor de supraveghere cat si a afacerilor societitilor de asiguriri, aducand in
prim plan necesitatea gestionirii riscurilor de securitate cibernetici si de protectie a
detinatorilor de polite; si (5) supraveghetorii vor trebui sa aplice o abordare holistici a
investitiilor in tehnologie. Adoptarea de noi tehnologii de supraveghere va trebui sa fie
insotita de programe de dezvoltare a capacititii administrative pentru a echipa

supraveghetorii cu abilititi digitale.
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- EIOPA a publicat rezultatele studiului anual privind modelarea riscurilor de piata si credit,
care arata variatii semnificative ale rezultatelor modelului activelor, partial atribuite
particularitatilor modelului si afacerii, deja cunoscute de autoritatile competente relevante, dar
indica, de asemenea, nevoia unui control suplimentar de supraveghere. Raportul aratad
urmatoarele concluzii: (1) Cerintele de capital pentru riscul de credit al obligatiunilor suverane
n cadrul grupurilor de abordari de modelare au o variatie relativ scazuta pentru obligatiunile
emise de Germania, Olanda, Austria, Belgia si Franta. Variatia este mai mare pentru
obligatiunile emise de Irlanda, Portugalia, Spania si Italia; (2) Cerintele de capital pentru riscul
de credit al obligatiunilor corporative sunt in general mai mari pentru obligatiunile cu ratinguri
de credit mai mici, iar variatia creste odatd cu inrautatirea calitatii creditului. Acest lucru
demonstreaza varietatea ipotezelor de modelare efectuate de firme, mai ales pentru obligatiunile
cu rating scazut; (3) Riscurile de capital si ale bunurilor imobiliare. Tn ceea ce priveste riscul de
capital, societatile, Tnh general, au o variatie mai mica a cerintelor de capital pentru indicii de
actiuni principali comparativ cu cerintele de capital aplicate participatiilor de capital strategice.
Cerintele de capital pentru riscurile aferente a 5 investitii de referinta Tn bunuri imobiliare
variaza Tntr-o mai mare masura comparativ cu cele pentru riscul de capital. Studiul din acest an
include si urmatoarele elemente noi: efectele crizei COVID-19 asupra modelarii riscurilor de
piata si de credit; modul Tn care sustenabilitatea este luatd Tn considerare in abordarea de
modelare; si o analiza a structurilor de dependenta.
(https://www.eiopa.europa.eu/content/eiopa-publishes-results-its-yearly-study-modelling-of-
market-and-credit-risk_en)

- ESMA a publicat rezultatele exercitiului de evaluare a practicilor de supraveghere ale
autoritatilor nationale competente referitoare la analizarea respectarii de catre contrapartile
centrale (CCP) a cerintelor EMIR privind testele de stres de lichiditate. Per ansamblu, exercitiul
aratd ca activitatea de supraveghere a autoritatilor nationale cu privire la testele de stres de
lichiditate ale CCP-urilor a fost acceptabila. Cu toate acestea, s-a constat ca evaluarea anumitor
zone ale testelor de stres de lichiditate nu a fost Tntotdeauna efectuata sau nu a fost evidentiata
suficient. Tn esentd, autorititile nationale competente ar trebui si se asigure ci decontarea
obligatiilor membrilor compensatorii aflati Tn incapacitate de plata se reflecta integral Tn cadrul
testelor de stres de lichiditate. Raportul a identificat, de asemenea, mai multe bune practici si
aspecte relevante pentru a imbundtati convergenta Tn supraveghere cu privire la testele de stres
de lichiditate ale CCP-urilor. Tn ceea ce priveste functionarea colegiilor CCP-urilor, rezultatele
analizei activitatilor colegiilor in perioada de raportare sunt, in general, pozitive.
(https://www.eiopa.europa.eu/content/eiopa-launches-its-idd-single-rulebook_en)

- EIOPA a lansat Manualul Unic privind Directiva referitoare la distribuirea in asigurari (IDD),
care este reprezentat sub forma unui instrument online si are ca obiectiv promovarea
implementarii uniforme a cadrului legislativ aferent. Beneficiul principal al Manualului Unic
este cd permite navigarea n cadrul diverselor acte legislative, cum sunt directiva, reglementarile
delegate si de implementare, ghidurile EIOPA si setul de ,,intrebari si rispunsuri” prin care se
ofera clarificari suplimentare.
(https://www.eiopa.europa.eu/content/eiopa-launches-its-idd-single-rulebook_en)
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*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



