Autoritatea de Supraveghere Financiara

Regulamentul nr. 5/2017 privind modificarea si completarea unor regulamente ale
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare si pentru instituirea unor masuri

In vigoare de la 01 august 2017

Publicat in Monitorul Oficial, Partea I nr. 619 din 01 august 2017

In conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 6 alin. (2) i
ale art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea
si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in aplicarea prevederilor art. 16 din Regulamentul (UE) nr. 1.095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatji
europene de supraveghere (Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete), de
modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei,

avand in vedere ca Orientarile cu privire la anumite aspecte ale cerintelor MiFID
privind functia de asigurare a conformitatii, emise de catre Autoritatea Europeana pentru
Valori Mobiliare si Piete (ESMA) in baza art. 16 din Regulamentul (UE) nr. 1.095/2010,
reprezinta viziunea ESMA si a autoritafilor competente europene asupra modului in care
trebuie aplicate prevederile ce transpun art. 6 din Directiva CE nr. 39/2004 privind pietele
instrumentelor financiare (MiFID) si art. 6 din Directiva CE nr. 73/2006 de aplicare a MiFID,

potrivit deliberarilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din sedinta din
data de 19.07.2017,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatorul regulament:

Art. I. - Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 32/2006 privind
servicile de investiti financiare, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 121/2006, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 103 si 103 bis
din 12 februarie 2007, cu modificarile si completarile ulterioare, se modifica si se
completeaza dupa cum urmeaza:

1. La articolul 2 alineatul (2), dupa litera j) se introduce o noua litera, litera j'), cu
urmatorul cuprins:

" j1) contract forex rolling spot - instrument financiar prevazut la art. 2 alin. (1) pct.
17 lit. d) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de
piata, denumita in continuare Legea nr. 24/2017, care reprezinta:

1. un contract futures (insemnand drepturile si obligatile ce decurg dintr-un contract
privind vanzarea unui bun a carui livrare este stabilitd pentru o data ulterioara si al carui pret
este stabilit la momentul incheierii contractului), altul decat un contract futures tranzactionat
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sau indicat expres ca este tranzactionat pe o bursa recunoscuta, atunci cand bunul care
urmeaza a fi vandut conform contractului este o valuta sau RON; sau

2. un contract pentru diferenta (CFD), daca profitul urmeaza sa fie asigurat sau
pierderea urmeaza sa fie evitata in functie de fluctuatiile valutei,

daca, in ambele situatii, respectivul contract se incheie in scop speculativ."

2. La articolul 2 alineatul (2), dupa litera r) se introduce o noua litera, litera rt), cu
urmatorul cuprins:

"r!) optiune binard - forma de contract financiar care se inscrie in categoria
instrumentelor financiare prevazute la art. 2 alin. (1) pct. 17 lit. d) din Legea nr. 24/2017, prin
care se plateste o suma de bani fixa daca optiunea este exercitata sau expira «in bani» sau
nu se plateste nimic daca opfiunea este exercitata sau expira «in afara banilor»;".

3. La articolul 2 alineatul (2), dupa litera v) se introduc doua noi litere, literele v?) si
v2), cu urmatorul cuprins:

" v1) plasamentul de instrumente financiare fara un angajament ferm - serviciu de
investitii furnizat de un intermediar unui emitent prin care intermediarul se angajeaza sa
distribuie publicului, in numele emitentului, instrumentele financiare care fac obiectul unei
oferte publice;

v?) plasamentul de instrumente financiare in baza unui angajament ferm - serviciu de
investitii furnizat de un intermediar unui emitent prin care intermediarul se angajeaza sa
distribuie publicului, Tn numele emitentului, instrumentele financiare care fac obiectul unei
oferte publice si se obliga sa achizitioneze pe cont propriu instrumentele financiare ramase
nedistribuite;".

4. La articolul 2 alineatul (2), dupa litera y) se introduce o noua litera, litera y*), cu
urmatorul cuprins:

" y1) subscrierea de instrumente financiare n baza unui angajament ferm - serviciu de
investitii furnizat de un intermediar unui emitent prin care intermediarul se obliga sa
achizitioneze pe cont propriu instrumentele financiare care fac obiectul unei oferte publice si
sa le plaseze/revanda Tn nume propriu in termenii si perioada agreata cu emitentul, cu
respectarea prevederilor Legii nr. 24/2017;".

5. La articolul 6 alineatul (3), litera e) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"e) S.S.1.F. trebuie sa dispuna de capitalul initial minim corespunzator obiectului de
activitate propus, in conformitate cu prevederile art. 7 din Legea nr. 297/2004 si cu
prevederile art. 112 si 112 din prezentul regulament;".

6. La articolul 6, alineatul (6) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (6) Conducatorii unei S.S.I.LF. nu pot fi autorizati ca reprezentanti ai
compartimentului de control intern ai respectivei S.S.I.F. Conducatorii unei S.S.I.F. pot fi
autorizati ca agenti pentru servicii de investitii financiare ai respectivei S.S.I.F."

7. La articolul 11 alineatul (1), litera e) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
" e) raportul auditorului financiar cu privire la situatia societatii la data incetarii
activitatji, precum si cu privire la modul in care S.S.1.F. a achitat datoriile fata de clienti;".
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8. La articolul 11, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alineatul (3), cu
urmatorul cuprins:

" (3) In cazul clientilor care nu au putut fi contactati de S.S.I.F. in vederea returnarii
activelor acestora aflate in custodia acesteia, S.S.I.F. va proceda dupa cum urmeaza:

a) va transfera instrumentele financiare intr-un cont individual deschis la depozitarul
central pe numele fiecarui client;

b) va deschide la o institutie de credit de pe teritoriul Roméniei un cont in favoarea
clientilor in care va transfera fondurile banesti apar{indnd acestora, care va avea atasat lista
cuprinzand datele de identificare ale fiecarui client si fondurile banesti datorate fiecarui
client.”

9. Dupa articolul 11* se introduce o noua sectiune, sectiunea 12, cuprinzand articolele
112-115, cu urmatorul cuprins:
" SECTIUNEA 1?
Prestarea anumitor servicii si activitati de investitii si servicii conexe

Art. 112, - (1) In interpretarea prevederilor art. 7 alin. (2) din Legea nr. 297/2004,
S.S.I.F. care presteaza serviciul de plasament de instrumente financiare fara un angajament
ferm dispun de un nivel al capitalului inifial egal cu echivalentul in lei al sumei de 125.000
euro.

(2) S.S.I.F. care presteaza serviciul de plasament de instrumente financiare in baza
unui angajament ferm dispun de un nivel al capitalului inifial egal cu echivalentul in lei al
sumei de 730.000 euro.

Art. 113, - Serviciile conexe prevazute la art. 5 alin. (1') lit. a)-g) din Legea nr.
297/2004 pot fi prestate de S.S.I.F., indiferent de nivelul capitalului initial de care acestea
dispun, cu exceptia serviciului conex prevazut la art. 5 alin. (1%) lit. a) din Legea nr. 297/2004,
care nu poate fi prestat de S.S.I.LF. care dispun de un nivel al capitalului initial egal cu
echivalentul in lei al sumei de 50.000 euro.

Art. 114 - (1) S.S.I.F. poate alimenta contul de disponibilitati al clientilor cu sume
proprii necesare pentru finalizarea tranzaciiilor aflate in decontare numai in situatia in care,
desi la data executarii unui ordin S.S.1.F. a evaluat si a constatat capacitatea clientului de a
detine fondurile si instrumentele financiare necesare la data decontarii, din motive
exceptionale, sumele necesare nu sunt disponibile la data decontarii.

(2) Situatiile exceptionale prevazute la alin. (1) trebuie documentate in scris de catre
reprezentantul compartimentului de control intern si notificate conducerii S.S.I.F.

(3) Suma prevazuta la alin. (1) nu poate depasi valoarea activelor lichide apar{inand
clientului pentru care S.S.1.F. a acoperit necesarul de decontare, aflate in custodia S.S.I.F.

(4) S.S.I.F. stabileste in contractul cu clientul modalitatea de evaluare a
instrumentelor financiare apartinand clientului si aflate in custodia S.S.I.F., precum si criteriile
de includere a instrumentelor financiare in categoria instrumentelor financiare lichide.

(5) S.S.I.LF. acorda suma prevazuta la alin. (1) pentru clientii ale caror contracte de
intermediere cuprind clauze care prevad posibilitatea S.S.I.F. de a utiliza activele aflate in
custodia S.S.I.F.

(6) Contractul de intermediere incheiat intre S.S.I.F. si client va cuprinde prevederi
referitoare la suportarea costurilor generate de operatiunea prevazuta la alin. (1).


act:102009%2031900934
act:102009%2057478992
act:56842%2085323041
act:56842%2061517724
act:56842%2061517730
act:56842%2061517724

(7) in termen de maximum doud zile lucratoare de la data decontarii, clientul are
obligatia de a returna sumele respective.

(8) Tn situatia in care clientul nu returneaza suma prevazuta la alin. (1) in termenul
prevazut la alin. (7), S.S.I.F. 1i este interzis sa introduca noi ordine de cumparare pentru
clientul respectiv pana la momentul returnarii de catre client a sumei datorate.

(9) In termen de 10 zile de la data decontdrii, S.S.I.F. efectueazd demersurile
necesare pentru recuperarea sumelor care nu au fost returnate de client.

(10) Reprezentantul compartimentului de control intern si persoana care asigura
functia de administrare a riscului monitorizeaza incadrarea in suma maxima stabilita conform
alin. (3), precum si demersurile efectuate de S.S.1.F. pentru recuperarea debitelor.

(11) S.S.I.LF. pune la dispozitia A.S.F. in orice moment, la solicitarea acesteia,
rezultatul monitorizarii prevazute la alin. (10).

(12) S.S.I.LF. pastreaza evidenta situatilor in care obligatiile clientilor au fost
acoperite, evidenta care cuprinde:

a) numele clientului;

b) data alimentarii contului de catre S.S.I.F;

c) suma acoperita de catre S.S.1.F;

d) justificarea situatiei exceptionale care a condus la nealimentarea de catre client a
contului de disponibilitati la data decontarii;

e) valoarea portofoliului clientului la data inregistrarii debitului;

f) modalitatea in care S.S.I.F. are in vedere recuperarea sumei datorate de client;

g) masurile impuse clientului pentru recuperarea sumei datorate.

(13) A.S.F. poate interzice unei S.S.I.LF., prin decizie motivata, sa efectueze
operatiunea prevazuta la alin. (1), luadnd in considerare conduita S.S.1.F., nivelul indicatorilor
calculafi in scopul evaluarii cerintelor prudentiale, riscul indus de pozitia sa financiara si
tranzactiile efectuate de aceasta.

Art. 115 - (1) S.S.I.LF. are obligatia de a raporta catre A.S.F., concomitent cu
transmiterea raportarii cu privire la cerinfa de acoperire a necesarului de lichiditate conform
Regulamentului de punere in aplicare (UE) nr. 680/2014 al Comisiei din 16 aprilie 2014 de
stabilire a unor standarde tehnice de punere Tn aplicare cu privire la raportarea in scopuri de
supraveghere a institutilor in conformitate cu Regulamentul (UE)nr. 575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului, denumit in continuare Regulamentul de punere in
aplicare (UE) nr. 680/2014, in termen de maximum 15 zile de la data expirarii perioadei de
raportare, numele clientilor ale caror conturi au fost alimentate conform art. 11 alin. (1) si
care nu au returnat sumele datorate Tn termenul stabilit la art. 114 alin. (7).

(2) Institutiile de credit care actioneaza ca intermediari raporteaza A.S.F., concomitent
cu transmiterea catre B.N.R. a raportarii cu privire la cerinta de acoperire a necesarului de
lichiditate conform Regulamentului de punere in aplicare (UE) nr. 680/2014, in termen de
maximum 15 zile de la data expirarii perioadei de raportare, numele clientilor ale caror
conturi au fost alimentate conform art. 114 alin. (1) si care nu au returnat sumele datorate in
termenul stabilit la art. 11 alin. (7)."

10. La articolul 15 alineatul (1), litera c) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" ¢) dovada varsarii integrale a capitalului social intr-un cont deschis special in acest
scop la o societate bancara si raportul cu privire la respectarea de catre S.S.I.F. a
prevederilor legale aferente operatiunii de majorare/reducere a capitalului social, intocmit de
un auditor financiar avizat de A.S.F., pentru modificarea prevazuta la art. 13 alin. (1) lit. a);".
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11. La articolul 17, dupa alineatul (1) se introduce un nou alineat, alineatul (1%), cu
urmatorul cuprins:

" (1) infiintarea de catre o S.S.I.F. a unei sucursale pe teritoriul unui alt stat membru
se face cu respectarea in mod corespunzator a cerintelor operationale prevazute la alin. (2)-

(8)."

12. La articolul 17, dupa alineatul (6) se introduce un nou alineat, alineatul (6?), cu
urmatorul cuprins:

" (6% Tn cazul prestarii de catre S.S.I.F. de servicii si activitati de investitii pe teritoriul
unui alt stat membru prin stabilirea unei sucursale, se interzice cumularea de catre o
persoana fizica a calitafii de persoana desemnata sa asigure conducerea sucursalei
respective cu cea de reprezentant al compartimentului de control intern al acelei sucursale."

13. La articolul 32, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 32. - (1) Prevederile art. 11%, precum si cele ale titlurilor Ill, IV si V, cu exceptia
art. 81 alin. (4), art. 84, art. 153 alin. (1) lit. a), d)-g) si alin. (2) lit. a) si e) si art. 192, se aplica
in mod corespunzator si institutiilor de credit cu privire la serviciile si activitatile de investitii si
serviciile conexe prestate de acestea."

14. La articolul 32, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (3) Institutile de credit au obligatia de a transmite A.S.F. urmatoarele situatii si
documente in legatura cu activitatea desfasurata in anul precedent:

a) raportul mentionat la art. 79 pentru activitatea desfasurata pe piata de capital, pana
cel tarziu la data de 31 martie a anului urmator;

b) raportul conducatorului structurii organizatorice aferente operatiunilor pe piata de
capital cu privire la activitatea desfasurata de institufia de credit in acest domeniu, pana cel
tarziu la data de 31 martie a anului urmator;

c) rapoartele prevazute la art. 153 alin. (1) lit. b) si alin. (2) lit. b), ¢) si d), in termenele
prevazute la art. 153. Raportul prevazut la art. 153 alin. (2) lit. d) are in vedere activitatea
desfasurata pe piata de capital.”

15. La articolul 36, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 36. - (1) Traderul transmite A.S.F. urmatoarele raportari:

a) raportul semestrial, Tn termenul legal stabilit prin reglementarile A.S.F., care va
cuprinde raportari contabile semestriale compuse din situatia activelor, datoriilor si
capitalurilor proprii, cont de profit si pierdere, date informative;

b) raportul anual, in termenul legal stabilit prin reglementarile A.S.F., care va
cuprinde:

1. situatiile financiare anuale;

2. raportul administratorilor;

3. raportul auditorului financiar."

16. La articolul 45, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (3) Retragerea autorizatiei unui consultant de investitii in conditiile alin. (1) lit. b) se
face in termen de 30 de zile lucratoare de la data-limita de transmitere a raportului de
activitate privind serviciile de consultanta prestate in cursul anului precedent prevazut la art.
50 alin. (2) lit. c), respectiv la art. 51, in situatia in care consultantul de investitii nu poate face
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dovada prestarii activitatii in perioada cuprinsa intre sfarsitul anului de raportare si data-limita
a obligatiei de transmitere a raportului.”

17. La articolul 50 alineatul (2), litera a) si punctul 1 al literei b) se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:

" a) raportul semestrial, in termenul legal stabilit prin reglementarile A.S.F., care va
cuprinde raportari contabile semestriale compuse din situatia activelor, datoriilor si
capitalurilor proprii, cont de profit si pierdere, date informative;

1. situatjile financiare anuale;".

18. Articolul 51 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 51. - Consultantii de investitii persoane fizice care nu desfasoara activitatea in
numele unui consultant de investitii persoana juridica vor transmite anual, pana cel tarziu la
data de 31 martie a anului urmator, raportul de activitate cu privire la serviciile de consultanta
de investitii desfagurate in anul precedent."

19. Articolul 69 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 69. - (1) S.S.I.F. autorizate sa presteze serviciile si activitatile de investiii si
serviciile conexe prevazute la pct. 1 lit. @), b), d) si e) si pct. 2 lit. a), ¢), d) si e) din anexa nr.
9 vor avea cel putin un reprezentant in cadrul compartimentului de control intern.

(2) S.S.I.LF. autorizate sa presteze serviciile si activitatile de investitii aferente unui
capital initial egal cu echivalentul in lei a 730.000 euro vor avea cel putin 2 reprezentanti in
cadrul compartimentului de control intern.

(3) S.S.I.LF. prevazute la alin. (2), care nu se incadreaza in categoria S.S.|.F.
semnificative 1n conformitate cu prevederile art. 7 din Regulamentul Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr. 3/2014 privind unele aspecte legate de aplicarea Ordonantei de
urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind institutile de credit si adecvarea capitalului si a
Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie
2013 privind cerintele prudentiale pentru institutile de credit si firmele de investitii si de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 si care nu presteaza efectiv serviciile si
activitatile de investitii prevazute la pct. 1 lit. ¢), f) si h) din anexa nr. 9, pot avea un singur
reprezentant in cadrul compartimentului de control intern, ulterior notificarii A.S.F. conform
prevederilor alin. (4).

(4) Tn situatia in care organul statutar al S.S.I.F. decide cu privire la incetarea prestarii
serviciilor prevazute la pct. 1 lit. c), f) si h) din anexa nr. 9, S.S.I.F. notifica in acest sens
A.S.F.

(5) Notificarea prevazuta la alin. (4) va fi insotita de decizia organului statutar al
S.S.I.F. cu privire la incetarea desfasurarii activitatii respective, va contine perioada incetarii
desfasurarii activitatii respective si va fi transmisa A.S.F. in termen de 24 de ore de la data
adoptarii deciziei.

(6) In urma notificarii primite potrivit alin. (4), A.S.F. ia act de aceasta situatie si
confirma printr-un act individual (atestat) servicile si activitafile de investitii si serviciile
conexe pe care S.S.I.F. va continua sa le desfasoare, precum si perioada in care serviciile
notificate conform alin. (4) nu vor fi prestate.

(7) Reluarea desfasurarii activitatilor notificate potrivit prevederilor alin. (4) se va
realiza numai ulterior indeplinirii conditiilor prevazute de reglementarile in vigoare cu privire
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la activitatea respectiva, inclusiv cele de personal, si va fi notificata A.S.F. in prealabil cu cel
putin 24 de ore."

20. La articolul 78, alineatul (2) se modifica gi va avea urmatorul cuprins:

" (2) In situatia in care reprezentantul compartimentului de control intern ia cunostinta
in timpul activitatii, fie ca urmare a propriilor investigatii, fie ca urmare a unei notificari primite
in acest sens, de eventualele incalcari ale regimului juridic aplicabil pietei de capital, inclusiv
ale procedurilor interne ale societatii, acesta are obligatia sa informeze consiliul de
administratie/conducatorii si auditorii interni ai S.S.I.F."

21. Articolul 79 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 79. - La sfarsitul fiecarui an, pana la data de 31 ianuarie a anului urmator,
compartimentul de control intern va transmite consiliului de administratie al S.S.I.F. un raport
cuprinzand activitatea desfasurata, investigatiile efectuate, abaterile constatate, propunerile
facute si programul/planul investigatiilor propuse pentru anul urmator. Raportul, propunerile
avizate si planul de investigatii aprobat de consiliul de administratie vor fi transmise de
acesta A.S.F. pana cel tarziu la data de 31 martie a anului urmator."

22. Dupa articolul 79 se introduc cinci noi articole, articolele 79*-79°, cu urmétorul
cuprins:

" Art. 791 - (1) A.S.F. aplica Orientarile cu privire la anumite aspecte ale cerintelor
MIFID privind functia de asigurare a conformitatii, denumite in continuare Orientari, cuprinse
in anexa nr. 12, in desfasurarea activitatii sale de supraveghere si control al respectarii
dispozitiilor legale ce transpun prevederile directivelor CE nr. 39/2004 sinr. 73/2006,
aplicabile controlului intern Tn sensul Legii nr. 297/2004 si in sensul prezentului regulament.

(2) De la aplicarea Orientarilor se instituie urmatoarele excepiii:

a) S.S.1.F. nu poate externaliza activitatea de control intern, avand intelesul prevazut
inh Legea nr. 297/2004, precum si in prezentul regulament;

b) functia de reprezentant al compartimentului de control intern si cea de auditor
intern nu pot fi detinute de aceeasi persoana.

(3) Tn vederea aplicarii Orientérilor se vor avea in vedere urmatoarele:

a) functia de verificare a conformitatii din Orientari s& corespunda functiei de
reprezentant al compartimentului de control intern din Legea nr. 297/2004, precum si din
prezentul regulament;

b) notiunea de control intern din Orientari sa cuprinda controlul intern, administrarea
riscului si auditul intern din Legea nr. 297/2004, precum si din prezentul regulament.

Art. 792, - (1) S.S.I.LF. au obligatia sa ia toate masurile in vederea aplicarii
Orientarilor.

(2) S.S.I.LF. trebuie sa asigure prezenta la sediu a cel putin unui reprezentant al
compartimentului de control intern pe toata durata programului de lucru al S.S.1.F.

Art. 79%. - (1) In situatia in care reprezentantul compartimentului de control intern
este absent sau in situatia in care postul de reprezentant al compartimentului de control
intern este vacant, S.S.I.F. desemneaza provizoriu, prin proceduri interne, o persoana din
cadrul S.S.I.F. care sa indeplineasca atributiile reprezentantului compartimentului de control
intern.
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(2) Persoana care indeplineste atributiile reprezentantului compartimentului de control
intern se notifica A.S.F. in termen de 48 de ore de la inceperea indeplinirii respectivelor
atributii, iar pe perioada indeplinirii acestor atributii nu va desfasura nicio alta activitate in
cadrul S.S.1.F.

(3) Perioada in care atributiile reprezentantului compartimentului de control intern
sunt indeplinite de o persoana desemnata in conformitate cu prevederile prezentului articol
nu poate insuma mai mult de 120 de zile intr-un an calendaristic.

(4) In situatii exceptionale, justificate in scris de S.S.I.F., A.S.F. poate acorda o
prelungire de 30 de zile a termenului prevazut la alin. (3).

Art. 79% - (1) Prin exceptie de la prevederile art. 793 1in cazul unei S.S.I.F.
prevazute la art. 69 alin. (2), atunci cand un post de reprezentant al compartimentului de
control intern a devenit vacant, pana la autorizarea de catre A.S.F. a unui nou reprezentant
al compartimentului de control intern, atributiile postului de reprezentant al compartimentului
de control intern vacant pot fi preluate de reprezentantul compartimentului de control intern
autorizat, inscris in Registrul A.S.F.

(2) Perioada n care atributiile postului vacant de reprezentant al compartimentului de
control intern sunt indeplinite de reprezentantul compartimentului de control intern autorizat
de A.S.F. in conformitate cu prevederile prezentului articol nu poate depasi 120 de zile.

(3) Prevederile alin. (1) se aplica in mod corespunzator si S.S.1.F. prevazute la art. 69
alin. (3) care intentioneaza sa reia prestarea serviciilor si activitatilor de investitii prevazute la
pct. 1 lit. ¢), f) si h) din anexa nr. 9.

Art. 79° - Prevederile art. 791 alin. (1) se aplica in mod corespunzator si:

a) institutiilor de credit din Romania inscrise in Registrul A.S.F. la sectiunea
Intermediari;

b) societatilor de administrare a investitilor autorizate sa desfasoare activitatile
prevazute la art. 5 alin. (3) lit. a) si lit. b) pct. (i) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.
32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de
administrare a investitilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
297/2004 privind piata de capital, aprobatda cu modificari si completari prin Legea nr.
10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare.”

23. La articolul 81, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"(2) In cazul in care functia de administrare a riscului nu este exercitatd in mod
independent, iar S.S.I.F. nu se incadreaza in categoria S.S.I.F. semnificative in conformitate
cu prevederile art. 7 din Regulamentul nr. 3/2014, functia de administrare a riscului poate fi
exercitata de un angajat al S.S.1.F. care nu indeplineste o functie operationala."

24. La articolul 81, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alineatul (2!), cu
urmatorul cuprins:

" (21) In sensul alin. (2) si al art. 22 alin. (3) din Regulamentul nr. 3/2014, in categoria
functiilor operationale se includ: agentul pentru servicii de investitii financiare, agentul
delegat, analistul financiar, administratorul de portofoliu, persoana responsabila cu
administrarea sanctiunilor internationale, persoane care au responsabilitati in aplicarea
prevederilor legale referitoare la prevenirea si combaterea spalarii banilor si a finantarii
actelor de terorism (ofiter de conformitate si persoana responsabila), precum si persoanele
cu functii de conducere si supraveghere a acestora."
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25. La articolul 81, dupa alineatul (3) se introduce un nou alineat, alineatul (3'), cu
urmatorul cuprins:

" (3%) Persoana care asigura functia de administrare a riscului este supusa autorizarii
A.S.F. siinscrisa in Registrul A.S.F."

26. La articolul 81, alineatul (4) se modifica gi va avea urmatorul cuprins:

" (4) Pentru a fi autorizata de A.S.F. in calitate de persoana care asigura functia de
administrare a riscului, persoana fizica trebuie sa indeplineasca urmatoarele conditji:

a) sa fie angajata cu contract individual de munca si sa aiba atributii de administrare a
riscului numai in cadrul acelei S.S.I.F;

b) sa fi participat la stagiile de pregatire si sa fi promovat testul privind cunoasterea
legislatiei in vigoare organizat de catre organismele de formare profesionala atestate de
A.S.F."

27. La articolul 81, dupa alineatul (4) se introduce un nou alineat, alineatul (5), cu
urmatorul cuprins:

" (5) In completarea cerintelor prevazute la alin. (4), autorizarea persoanei care
asigura functia de administrare a riscului se efectueaza in conformitate cu prevederile
Regulamentului Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 14/2015 privind evaluarea si
aprobarea membirilor structurii de conducere si a persoanelor care detin funciii-cheie in
cadrul entitatilor reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara."

28. La articolul 90, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 90. - (1) S.S.I.F. este obligata sa evidentieze distinct, in contabilitate, sumele
primite de la clienti si sa deschida si sa utilizeze separat, conform destinatiei, conturi bancare
in nume propriu si conturi bancare in numele clientilor. De asemenea, instrumentele
financiare ale clientilor vor fi evidentiate in conturi separate de cele ale S.S.I.F."

29. La articolul 112 alineatul (1), litera m) se modifica gi va avea urmatorul cuprins:
"'m) semnatura clientului si a persoanei autorizate din partea S.S.I.F."

30. La articolul 112, alineatul (2) se abroga.

31. La articolul 113 alineatul (1), litera g) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"g)anexa: copia documentului de identitate al clientului sau al persoanei
imputernicite sa transmitd ordine in numele clientului sau a certificatului de inregistrare la
oficiul registrului comertului sau la institutia similara din statul de origine, dupa caz."

32. La articolul 153, partea introductiva a alineatului (1) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

" Art. 153. - (1) In scopul supravegherii de citre A.S.F. a activitatii desfasurate de
S.S.L.F., aceasta va depune la A.S.F. urmatoarele situatii si documente:".

33. La articolul 153 alineatul (1), litera c) se abroga.

34. La articolul 153 alineatul (1), literele d) si e) se modifica si vor avea urmatorul
cuprins:
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" d) raportul semestrial, in termenul legal stabilit prin reglementarile A.S.F., care va
cuprinde raportarile contabile semestriale compuse din situatia activelor, datoriilor si
capitalurilor proprii, cont de profit si pierdere, date informative;

e) raportul anual, in termenul legal stabilit prin reglementarile A.S.F., care va cuprinde
situatiile financiare anuale intocmite in conformitate cu Standardele internationale de
raportare financiara si care au componentele prevazute de aceste standarde;".

35. La articolul 153 alineatul (2), literele b) -e) se modifica si vor avea urmatorul
cuprins:

" b) raportul privind structura portofolilor individuale ale clientilor aflate fin
administrare, care sa cuprinda numele clientilor, valoarea disponibilitafilor banesti si a
instrumentelor financiare definute la data raportarii, profitul/pierderea aferent/aferenta
portofoliului la sfarsitul anului;

c) raport privind masurile disciplinare aplicate de catre S.S.I.F. conducatorilor,
agentilor pentru servicii de investitii financiare, agentilor delegati si reprezentantilor
compartimentului de control intern si motivul sanctionarii acestora;

d) lista contractelor incheiate cu alfi intermediari, in vigoare la data raportarii, obiectul
acestora si schema de compensare la care participa intermediarul cu care S.S.I.F. din
Romania a incheiat contract;

e) raportul privind serviciile si activitatile de investitii si serviciile conexe care au fost
externalizate."

36. La articolul 163, litera a) se abroga.

37. La articolul 163, litera b) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" b) imprumutul, gajarea sau constituirea de garantii in numele S.S.I.F. prin utilizarea
instrumentelor financiare care apartin clientilor sau tertilor, fara a avea in prealabil autorizatia
scrisa expresa a clientului;".

38. La articolul 163, dupa litera b) se introduce o noua litera, litera b'), cu urmatorul
cuprins:

" b!) imprumutul sau constituirea de garantii in numele unei S.S.I.F. prin utilizarea
fondurilor care apartin unui client;".

39. La articolul 163, litera c) se abroga.

40. La articolul 163, dupa litera c) se introduc doua noi litere, literele c!) si ¢?), cu
urmatorul cuprins:

" ¢!) instrainarea sau folosirea directd sau indirectd a instrumentelor financiare ale
clientului ori a drepturilor de natura instrumentelor financiare provenind din proprietatea
asupra acestora, fara autorizatia scrisa expresa a clientului;

c?) instrainarea sau folosirea directd sau indirecta de catre S.S.I.F. a fondurilor unui
client ori a drepturilor de natura fondurilor provenind din proprietatea asupra acestora;".

41. La articolul 163, litera k) se abroga.

42. La articolul 163, dupa litera k) se introduc doua noi litere, literele k) si k?), cu
urmatorul cuprins:
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" k') acoperirea obligatiilor ce rezulta din tranzactiile efectuate in contul propriu al unui
intermediar/client folosind instrumentele financiare ale unui client, fara a avea in prealabil
autorizatia scrisa expresa a acestuia;

k?) acoperirea obligatilor ce rezultd din tranzactile efectuate n contul unei
S.S.I.F./unui client prin utilizarea fondurilor care apartin unui client;".

43. La articolul 182 alineatul (1), litera ¢) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
"c) documente de evidenta a domiciliului clientului, precum si o adresa de
corespondenta pe care urmeaza sa o foloseasca un client in relatia cu intermediarul.".

44. La articolul 182, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (2) Confirmarea primirii de catre S.S.1.F. a documentelor mai sus mentionate se face
prin transmiterea catre investitor a unei scrisori recomandate, cu confirmare de primire, la
adresa de corespondenta prevazuta la alin. (1) lit. ¢)."

45, La articolul 183 alineatul (1), litera ¢) se abroga.

46. La articolul 183, dupa alineatul (2) se introduc doua noi alineate, alineatele (3) si
(4), cu urmatorul cuprins:

" (3) S.S.I.F. are obligatia de a stabili mecanisme de control si proceduri prin care se
asigura ca clientii vor dispune de fondurile si instrumentele necesare la momentul decontarii.

(4) Prevederile art. 11* se aplica in mod corespunzator pentru tranzactionarea prin
internet."

47. La articolul 184, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 184. - (1) In situatia in care S.S.I.F. detine fondurile bdnesti si instrumentele
financiare ale investitorilor, trebuie sa aiba un sistem de verificare a contului in mod automat
pentru a se asigura ca se respecta prevederile art. 114 alin. (3)."

48. La articolul 184, alineatul (2) se abroga.

49. La articolul 193, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (2) Pentru acordarea de credite si imprumuturi de instrumente financiare, S.S.I.F.
trebuie sa aiba inscris in obiectul de activitate serviciul conex prevazut la art. 5 alin. (1?) lit.
b) din Legea nr. 297/2004."

50. La articolul 195, dupa alineatul (1) se introduce un nou alineat, alineatul (1%), cu
urmatorul cuprins:

" (1Y) La deschiderea contului de marja, clientul este obligat sa depund o garantie
reprezentand echivalentul a cel putin 50% din valoarea totala a creditului acordat, acest
procent urmand a fi mentinut pe toata durata existentei contului de marja."

51. Dupa articolul 196 se introduce un nou articol, articolul 196!, cu urmatorul
cuprins:

"Art. 196'. - Instrumentele financiare tranzactionate pe o piatd reglementata
achizitionate prin tranzaciii in marja in numele clientului pot fi folosite pentru constituirea
marjei ulterior decontarii lor."
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52. La articolul 206 alineatul (2), dupa litera c) se introduce o noua litera, litera d), cu
urmatorul cuprins:

" d) apartinand clientilor altei S.S.I.F. si care sunt luate cu imprumut de S.S.1.F. de la
acestia, in baza contractului incheiat intre cele doua partj."

53. La articolul 206, partea introductiva a alineatului (3) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

" (3) S.S.I.LF. poate actiona in calitate de agent in operatiunile de imprumut pentru
instrumentele financiare luate sau acordate cu imprumut de clientii acelei S.S.I.F. de la,
respectiv catre:".

54. La articolul 206 alineatul (3), dupa litera b) se introduce o noua litera, litera c), cu
urmatorul cuprins:
" ¢) clientji altei S.S.1.F."

55. Dupa articolul 206! se introduce un nou articol, articolul 2062, cu urmatorul
cuprins:

" Art. 2062. - (1) In cazul in care operatiunile de imprumut se realizeaza de un
intermediar care nu este participant la sistemul depozitarului central, obligatia prevazuta la
art. 206 alin. (4) lit. b) se efectueaza pe baze contractuale de un participant la sistemul
depozitarului central.

(2) Intermediarul participant la sistemul depozitarului central care notifica operatiunea
de luare de imprumut depozitarului central conform alin. (1) are obligatia sa raporteze scopul
imprumutului conform art. 4 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 5/2010.

(3) Intermediarul care nu este participant la sistemul depozitarului central si care
realizeaza operatiunile de intermediere a imprumutului are obligatia de a respecta ih mod
corespunzator prevederile prezentului capitol."

56. Dupa articolul 236 se introduc doud noi articole, articolele 236!si 2362 cu
urmatorul cuprins:

"Art. 236%. - (1) Transmiterea in original a documentelor prevazute de
reglementarile C.N.V.M./A.S.F., de catre S.S.I.F., la solicitarea organelor judiciare sau a altor
autoritati publice, se realizeaza cu respectarea urmatoarelor conditji:

a) la sediul S.S.I.F. se pastreaza o copie a fiecarui document ce se transmite in
original, in aceleasi conditii ca documentul original;

b) reprezentantul legal al S.S.I.F. si, dupa caz, reprezentantul compartimentului de
control intern al S.S.I.F. certifica conformitatea fiecarei copii cu documentul original;

C) copia trebuie sa poarte mentiunea «copie conforma cu originalul» si semnatura
reprezentantului legal si, dupa caz, a reprezentantului compartimentului de control intern al
S.S.LF,;

d) dovada transmiterii documentelor in original, care se arhiveaza impreuna cu copia
mentionata la lit. a).

(2) Prevederile alin. (1) se aplica in mod corespunzator si institutilor de credit
inregistrate in calitate de intermediari la A.S.F., pentru documentele aferente prestarii
serviciilor si activitatilor de investitii.
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Art. 2362 - (1)in aplicarea art. 11%si 113, actele individuale emise de
C.N.V.M./A.S.F. se considera modificate de drept in ceea ce priveste obiectul de activitate al
S.S.ILF.

(2)in vederea respectarii prevederilor art. 112si 113, S.S.LF. procedeazad la
modificarea actului constitutiv, la proxima adunare generald a actionarilor, cu notificarea
corespunzatoare a A.S.F. in termen de maximum 15 zile de la data adunarii generale a
actionarilor."

57. Anexa nr. 7D se abroga.

58. Anexa nr. 9 se modifica si va avea cuprinsul prevazut in anexa nr. 1 la prezentul
regulament.

59. Dupa anexa nr. 11 se introduce o noua anexa, anexa nr. 12, avand cuprinsul
prevazut in anexa nr. 2 la prezentul regulament.

60. Anexele nr. 1 si 2 fac parte integranta din prezentul regulament.

Art. 1l. - Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 5/2010 privind
utilizarea sistemului de conturi globale, aplicarea mecanismelor cu si fara prevalidarea
instrumentelor financiare, efectuarea operatiunilor de imprumut de valori mobiliare, a celor
de constituire a garantiilor asociate acestora si a tranzactiilor de vanzare in lipsa, aprobat
prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 10/2010, publicat in Monitorul Oficial
al Romaniei, Partea I, nr. 169 din 16 martie 2010, cu modificarile si completarile ulterioare,
se modifica dupa cum urmeaza:

1. Articolul 3 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 3. - (1) Utilizarea sistemului de conturi globale si a mecanismului cu si fara
prevalidarea instrumentelor financiare pentru tranzactionarea si evidentierea detinerilor de
instrumente financiare n sistemul depozitarului central se va realiza cu indeplinirea Tn mod
cumulativ a urmatoarelor conditji:

a) niciun transfer intre contul house si contul global de clienti sau intre subconturile
individuale ale clientilor din cadrul contului global, evidentiate in sistemul propriu de back
office al intermediarului - participant la sistemul depozitarului central, nu poate avea loc in
lipsa unei tranzactii, cu exceptia:

(i) operatiunilor de imprumut de instrumente financiare;

(i) operatiunilor de constituire a garantijilor financiare cu transfer de proprietate
formate din valori mobiliare;

(iii) operatiunilor de Tnsusire a garantiilor fara transfer de proprietate constituite din
valori mobiliare;

(iv) urmatoarelor operatiuni, in cazul instrumentelor financiare pentru care depozitarul
central nu este desemnat depozitar central al emitentului:

1. succesiuni gi iesiri din indiviziune;

2. fuziuni, divizari sau lichidari;

3. punere in executare a unei hotarari judecatoresti definitive;

4. actele cu titlu oneros sau gratuit incheiate intre rude sau afini pana la gradul al
patrulea inclusiv si/sau persoane juridice controlate de astfel de persoane, cu conditia ca
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activitatea respectivelor persoane juridice sa nu faca obiectul supravegherii si autorizarii
A.S.F., cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

4.1. niciuna dintre pariile implicate intr-o tranzactie de acest gen nu este sau, ca
rezultat al unei astfel de tranzaciii, nu devine actionar semnificativ;

4.2. volumul cumulat al acestor tranzaciii sa nu depaseasca intr-o perioada de 12 luni
1% din numarul total al valorilor mobiliare de acelasi tip si de aceeasi clasa, puse in circulatie
de emitentul respectiv;

4.3. actul incheiat intre partile mentionate sa fie autentificat de un notar public;

b) este interzisa incheierea de catre intermediari, cu exceptia formatorilor de piata
potrivit art. 24, a tranzacfiiilor de vanzare in lipsa pe conturile globale, fara indeplinirea
conditiilor prevazute la art. 12 din Regulamentul (UE) nr. 236/2012 al Parlamentului
European si al Consiliului din 14 martie 2012 privind vanzarea in lipsa si anumite aspecte ale
swapurilor pe riscul de credit, denumit in continuare Regulamentul (UE) nr. 236/2012,
respectiv a conditiilor prevazute in standardele tehnice emise in aplicarea acestuia;

c) intermediarii sunt responsabili in ceea ce priveste monitorizarea permanenta, din
punctul de vedere al respectarii prevederilor legale incidente, a operatiunilor de imprumut de
instrumente financiare, precum si a celor de constituire a garantiilor asociate acestora,
efectuate in cadrul conturilor globale, in numele clientilor, si inregistrate in sistemele proprii
de back office ale intermediarilor;

d) intermediarii participanti la sistemul depozitarului central, precum si orice alt
intermediar in cazul existentei unui lant de custodie, respectiv participantii la depozitarul
central sau alfi participanti indirecti sunt responsabili pentru debitarea/creditarea in
evidentele proprii a conturilor de instrumente financiare si/sau numerar ale clientilor,
corespunzator evenimentelor corporative in legatura cu instrumentele financiare evidentiate
in aceste conturi si corespunzator instructiunilor primite de la clienti, daca este cazul.

(2) Transferurile de proprietate asupra instrumentelor financiare prevazute la alin. (1)
lit. a) pct. (iv) vor fi operate de catre intermediarul-participant la sistemul depozitarului central
in termen de 3 zile de la formularea cererii $i prezentarea in original a documentatiei care sta
la baza efectuarii transferului si care dovedeste incadrarea in situatiile mentionate.

(3) Participantul la sistemul depozitarului central prevazut la alin. (2) este raspunzator
pentru transferurile directe de proprietate asupra instrumentelor financiare si are urmatoarele
obligatii:

a) de a pastra copii ale documentatiei care sta la baza efectuarii transferului de
proprietate, purtand mentiunea «conform cu originalul» a agentului pentru servicii de investitii
financiare care preia cererea de transfer si caruia i s-a prezentat documentatia in original;

b) de a raporta la A.S.F., in termen de 3 zile lucratoare de la inregistrare, cererile de
transfer direct de proprietate asupra instrumentelor financiare pe care le considera cu un
caracter contradictoriu sau interpretabil, precum si contestatiile pe care le primeste cu privire
la transferurile deja efectuate;

c) de a transmite A.S.F., in termen de 3 zile lucratoare de la solicitarea A.S.F., daca
prin respectiva solicitare nu se prevede alt termen, informatii si documente cu privire la
transferurile efectuate.”

2. La articolul 4 alineatul (1), litera a) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" a) in vederea efectuarii de tranzactii de vanzare in lipsa, inclusiv in cazul in care
instrumentele financiare sunt imprumutate initial de intermediari pentru a fi date cu imprumut
ulterior clientilor proprii sau clientilor altei S.S.I.F. in vederea efectuarii de tranzaciii de
vanzare in lipsa;".
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Art. lll. - La articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 4/2009 privind Registrul public al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 26/2009, publicat in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 343 din 22 mai 2009, cu modificarile si
completarile ulterioare, punctul 13% se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" 132, Sectiunea 132- Functia de administrare a riscului (FARA)."

Art. IV. - Dupa articolul 1l din Regulamentul Autoritafii de Supraveghere Financiara
nr. 1/2017 pentru modificarea si completarea Regulamentului nr. 2/2006 privind pietele
reglementate si sistemele alternative de tranzactionare, aprobat prin Ordinul Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 15/2006, publicat Tn Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea I,
nr. 282 din 21 aprilie 2017, denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr. 1/2017, se
introduce un nou articol, articolul I11, cu urmatorul cuprins:

" Art. 111, - Autorizatiile de reprezentant al compartimentului de control intern al
operatorului de piata acordate de A.S.F. in baza prevederilor Dispunerii de masuri a Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 11 din 28.03.2012 sunt considerate autorizatii de ofiter de
conformitate acordate de A.S.F. in baza art. 24* din Regulamentul nr. 2/2006 privind pietele
reglementate si sistemele alternative de tranzactionare, aprobat prin Ordinul Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 15/2006, publicat Tn Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea I,
nr. 228 din 14 martie 2006, cu modificarile si completarile ulterioare."

Art. V. - In cazul realiz&rii de operatiuni de imprumut ce au ca obiect instrumente
financiare emise de emitenii pentru care este desemnata ca depozitar central o entitate
autorizatd de Autoritatea de Supraveghere Financiara, iar operatiunile respective se
realizeaza in afara teritoriului Romaniei de un intermediar care nu este inscris in Registrul
Autoritatii de Supraveghere Financiara, se aplica urmatoarele dispozitji:

1. operatiunea de imprumut se notifica depozitarului central, in formatul prevazut in
reglementarile depozitarului central, de un participant la sistemul depozitarului central pe
baze contractuale;

2. operatiunea de imprumut se realizeazd cu respectarea prevederilor art. 4 din
Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 5/2010, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Art. VI. - 1n aplicarea prevederilor art. 1I* din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2017, in
termen de 30 de zile de la intrarea Tn vigoare a prezentului regulament, Autoritatea de
Supraveghere Financiara va radia persoanele respective din sectiunea 13 - Reprezentantii ai
compartimentului de control intern (RCCI) si le va inscrie de drept in sectiunea 13-
Reprezentanti ai compartimentului de conformitate (RCCO) din Registrul Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare, fara a fi necesare demersuri speciale din partea operatorului de piata
pentru care persoana respectiva isi desfasoara activitatea.

Art. VII. - La data intrarii in vigoare a prezentului regulament se abroga:
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a) Dispunerea de masuri a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 6 din
23.07.2008;

b) Decizia Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 217 din 10.02.2009;

c) Dispunerea de masuri a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 6 din
14.03.2013.1

1 Actele prevazute la art. VII nu au fost publicate in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea I.

Art. VIII. - Prezentul regulament se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I,
in Buletinul si pe site-ul Autoritatii de Supraveghere Financiara si intra in vigoare la data
publicarii acestuia in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.

Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,

Leonardo Badea

Bucuresti, 20 iulie 2017.
Nr. 5.

ANEXA Nr. 1
(Anexa nr. 9 la Regulamentul nr. 32/2006)

Serviciile si activitatile de investitii si serviciile conexe care pot fi desfasurate de S.S.I.F.
sunt:

1. Servicii si activitati de investitji:

a) preluarea si transmiterea ordinelor privind unul sau mai multe instrumente financiare;

b) executarea ordinelor in numele clientilor;

¢) tranzactionarea pe cont propriu;

d) administrarea portofoliilor;

e) consultanta pentru investitii;

f) subscrierea de instrumente financiare si/sau plasamentul de instrumente financiare n
baza unui angajament ferm;

g) plasamentul de instrumente financiare fara un angajament ferm;

h) administrarea unui sistem alternativ de tranzactionare.

2. Servicii conexe:

a) pastrarea in siguranta si administrarea instrumentelor financiare in contul clientilor,
inclusiv custodia si servicii in legatura cu acestea, cum ar fi administrarea fondurilor sau
garantiilor;

b) acordarea de credite sau Tmprumuturi unui investitor, pentru a-i permite acestuia
efectuarea unei tranzactii cu unul ori mai multe instrumente financiare, in cazul in care
respectiva societate de servicii de investitii financiare care acorda creditul sau imprumutul
este implicata in tranzactie;



c) consultantd acordata entitatilor cu privire la structura capitalului, strategia industriala si
aspectele conexe acesteia, precum si consultanta si servicii privind fuziunile si achizitiile unor
entitatj;

d) servicii de schimb valutar in legatura cu serviciile de investitji prestate;

e) cercetare pentru investitii si analiza financiara sau alte forme de recomandare generala
referitoare la tranzactiile cu instrumente financiare;

f) servicii in legatura cu subscrierea de instrumente financiare in baza unui angajament
ferm;

g) serviciile si activitatile de investitii prevazute la alin. (1), precum si serviciile conexe de
tipul celor prevazute la lit. a)-f) legate de activul-suport al instrumentelor derivate incluse n
art. 2 alin. (1) pct. 17 lit. ), f), g) sij) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata, in cazul in care acestea sunt in legatura cu prevederile
privind serviciile si activitatile de investitji si serviciile conexe.

ANEXA Nr. 2
(Anexa nr. 12 la Regulamentul nr. 32/2006)

ORIENTARI
cu privire la anumite aspecte ale cerintelor MiFID privind functia de asigurare a conformitatii

Data: 25 iunie 2012
ESMA/2012/388

I. Domeniu de aplicare

Cine?

1. Prezentele orientari se aplica firmelor de investitii [astfel cum sunt definite la art. 4 alin.
(1) pct. (1) din MIFID, inclusiv institutiilor de credit care furnizeaza servicii de investitii,
societatilor de administrare OPCVM?Y si autoritatilor competente.

D Prezentele orientari se aplica exclusiv societatilor de administrare a OPCVM atunci cand
furnizeaza serviciile de investitii de administrare a portofoliului individual sau de consultanta
de investitii [in sensul articolului 6 alineatul (3) literele (a) si (b) din Directiva OPCVM].

Ce?

2. Prezentele orientari se aplica in legatura cu furnizarea serviciilor si activitatilor de
investitii enumerate n sectiunea A si serviciile auxiliare enumerate in sectiunea B din anexa |
la Directiva privind pietele instrumentelor financiare (MiFID).

Cand?

3. Prezentele orientari se aplica dupa 60 de zile calendaristice de la data cerintei de
raportare mentionata la paragraful 10.

1. Definitii

4. Cu exceptia cazului in care se specifica altfel, termenii utilizati in Directiva privind pietele
instrumentelor financiare si in Directiva de punere in aplicare a MiFID au acelasi sens in
prezentele orientari. In plus, se aplicad urmatoarele definitii:

Directiva privind pietele instrumentelor financiare (MiFID) - Directiva 2004/39/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind pietele instrumentelor
financiare, de modificare a Directivelor 85/611/CEE si 93/6/CEE ale Consiliului si a
Directivei 2000/12/CE a Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare a Directivei
93/22/CEE a Consiliului, astfel cum au fost modificate;
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Directiva de punere in aplicare a MiFID - Directiva 2006/73/CE a Comisiei din 10 august
2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului
privind cerintele organizatorice si conditiile de functionare ale firmelor de investitii i termenii
definiti in sensul directivei mentionate;

functia de asigurare a conformitatii - functia din cadrul unei firme de investitii responsabila
pentru identificarea, evaluarea, consultarea, monitorizarea si raportarea cu privire la riscul de
conformitate al unei firme de investitji;

risc de conformitate - riscul ca o firma de investitii sa nu isi respecte obligatiile care i revin
in temeiul MIFID si in temeiul legislatiei nationale respective, precum si standardele
aplicabile stabilite de Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete (AEVMP) si
autoritatile competente cu privire la aceste dispozitii.

5. Orientarile nu reflecta obligatii absolute. Din acest motiv se utilizeaza deseori verbul "ar
trebui". Cu toate acestea, atunci cand se descrie o cerinta a MiFID, se utilizeaza "trebuie"
sau "are obligatia".

1. Scop

6. Scopul prezentelor orientari este acela de a clarifica aplicarea anumitor aspecte ale
cerintelor MiFID privind functia de asigurare a conformitatii in vederea asigurarii aplicarii
comune, uniforme si consecvente aart. 13 din Directiva privind pietele instrumentelor
financiare (MiFID), a art. 6 din Directiva de punere in aplicare a MIFID si a dispozitiilor
asociate specificate.

7. AEVMP se asteapta ca prezentele orientari sa promoveze o mai mare convergenta in
interpretarea si abordarile in materie de supraveghere ale cerintelor MiFID privind functia de
asigurare a conformitatii, subliniind o serie de aspecte importante si sporind, astfel, valoarea
standardelor existente. Prin asigurarea conformitatii firmelor cu standardele de reglementare,
AEVMP anticipeaza o imbunatatire corespunzatoare a protectiei investitorilor.

IV. Obligatii de conformitate si raportare

Statutul orientarilor

8. Prezentul document confine orientari emise Tn temeiul art. 16 din Regulamentul
AEVMP2. In conformitate cu art. 16 alin. (3) din Regulamentul AEVMP, autoritatile
competente si participantii la pietele financiare depun toate eforturile necesare pentru a
respecta aceste orientari.

2 Regulamentul (UE) nr. 1.095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24
noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana
pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/77/CE a Comisiei.

9. Autoritatile competente carora li se aplica prezentele orientari ar trebui sa se conformeze
prin includerea acestora in practicile lor de supraveghere, inclusiv in cazul in care orientari
specifice vizeaza, in principal, participantii la pietele financiare. Cerinte de raportare

10. Autoritatile competente carora li se aplica prezentele orientari trebuie sa informeze
AEVMP daca respecta sau intentioneaza sa respecte orientarile, motivand orice
nerespectare. Autoritatile competente trebuie sa notifice AEVMP in termen de doua luni de la
publicarea traducerilor de catre AEVMP la compliance.388@esma.europa.eu. In absenta
unui raspuns trimis in acest termen se va considera ca autoritatile competente nu respecta
orientarile. Un model de notificari este disponibil pe site-ul AEVMP.

11. Participantii la pietele financiare nu au obligatia sa raporteze daca respecta sau nu
prezentele orientari.

V. Orientari privind anumite aspecte ale cerintelor MiFID privind functia de asigurare a
conformitatii
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12. Ca parte a responsabilitatii sale de a asigura respectarea de catre firma de investitii a
obligatiilor care ii revin in temeiul Directivei MiFID, conducatorii trebuie sa se asigure ca
functia de asigurare a conformitatii indeplineste cerintele prevazute in art. 6 din Directiva de
punere in aplicare a MiFID.

13. Orientarile ar trebui interpretate impreuna cu principiul proportionalitatii prevazut la art.
6 alin. (1) din Directiva de punere in aplicare a MiFID. Orientarile se aplica firmelor de
investitii, luand in considerare natura, dimensiunea si complexitatea activitatilor lor, precum
si natura si gama de servicii gi activitati de investitii furnizate/desfasurate in cadrul activitatii
lor.

V.l. Orientari cu privire la responsabilitatile functiei de asigurare a conformitaii

Evaluarea riscului de conformitate

Legislatie relevanta: articolul 6 alineatul (1) din Directiva de punere in aplicare a MiFID

Orientarea generala 1

14. Firmele de investitii ar trebui sa se asigure ca functia de asigurare a conformitatji
urmeaza o abordare bazata pe risc pentru o alocare eficienta a resurselor functiei. Ar trebui
utilizata o evaluare a riscului de conformitate pentru a determina obiectivul activitatilor de
monitorizare si consiliere ale functiei de asigurare a conformitafii. Evaluarea riscului de
conformitate ar trebui efectuata periodic pentru a asigura ca obiectivul si domeniul de
aplicare al monitorizarii conformitatii si al activitatilor de consultanta raman valabile.

Orientari specifice

15. MiFID impune firmelor de investiti sa stabileasca, sa implementeze si sa mentina
politici si proceduri adecvate destinate sa detecteze orice risc de nerespectare de catre firma
de investitii a obligatjilor care ii revin in temeiul MiFID. Ca parte a acestui fapt, functia de
asigurare a conformitatii ar trebui sa identifice nivelul riscului de conformitate cu care se
confrunta firma de investitii, luand in considerare serviciile de investitii, activitatile si serviciile
auxiliare furnizate de firma de investitii, precum si tipurile de instrumente financiare
tranzactionate si distribuite.

16. Evaluarea riscului de conformitate ar trebui sa ia in considerare obligatiile aplicabile in
temeiul MIFID, reglementarile nationale de aplicare si politicile, procedurile, sistemele si
controalele implementate in cadrul firmei in domeniul serviciilor si activitatilor de investitii.
Evaluarea ar trebui sa tina seama si de rezultatele oricaror activitati de monitorizare si de
orice constatari relevante de audit intern sau extern.

17. Obiectivele si programul de lucru al functiei de asigurare a conformitatii ar trebui
dezvoltate si stabilite pe baza acestei evaluari a riscului de conformitate. Riscurile identificate
ar trebui revizuite periodic, precum si ad-hoc, in cazul in care este necesar sa se asigure ca
orice riscuri emergente sunt luate in considerare (de exemplu, care rezulta din domenii noi
de activitate sau alte modificari ale structurii firmei de investitii).

Obligatiile de monitorizare a functiei de asigurare a conformitatji

Legislatie relevanta: art. 6 alin. (2) lit. (a) din Directiva de punere in aplicare a MiFID

Orientarea generala 2

18. Firmele de investitii ar trebui sa asigure faptul ca functia de asigurare a conformitaji
stabileste un program de monitorizare care ia in considerare toate domeniile serviciilor gi
activitatilor de investitii si oricaror servicii auxiliare relevante ale firmei de investitii. Programul
de monitorizare ar trebui sa stabileasca prioritati determinate de evaluarea riscului de
conformitate care sa asigure monitorizarea completa a riscului de conformitate.

Orientari specifice

19. Scopul unui program de monitorizare ar trebui sa fie acela de a evalua daca activitatea
firmei de investitii se desfasoara in conformitate cu obligatiile care ii revin in temeiul MiFID si
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daca orientarile sale interne sau masurile de organizare si control isi pastreaza caracterul
efectiv si adecvat.

20. In cazul in care o firma de investitii este parte a unui grup, responsabilitatea pentru
functia de asigurare a conformitatii revine fiecarei firme de investitii din cadrul acelui grup.
Prin urmare, o firma de investitii ar trebui sa asigure ca functia sa de asigurare a conformitatii
ramane responsabild pentru monitorizarea propriului sau risc de conformitate. Aceasta
include cazul in care o firma externalizeaza sarcinile de conformitate catre o alta firma din
cadrul grupului. Functia de asigurare a conformitatii in cadrul fiecarei firme de investitii ar
trebui, totusi, sa tina seama de grupul din care face parte - de exemplu, prin colaborarea
strénsa cu personalul pe probleme de audit, juridice, de reglementare si de conformitate din
alte parti ale grupului.

21. Abordarea bazata pe risc a conformitatii ar trebui sa constituie baza pentru stabilirea
instrumentelor si metodologiilor adecvate utilizate de functia de asigurare a conformitatii,
precum si amploarea programului de monitorizare si a frecventei activitatilor de monitorizare
efectuate de functia de asigurare a conformita{ii (care poate fi recurenta, ad-hoc si/sau
continua). Functia de asigurare a conformitatii ar trebui, de asemenea, sa asigure ca
activitafile sale de monitorizare nu sunt numai de birou, ci si ca verifica modul in care
politicile si procedurile sunt puse in practica, de exemplu, prin inspectii la fata locului la
sediile societatii. Functia de asigurare a conformitatii ar trebui sa ia in considerare si scopul
analizelor care trebuie efectuate.

22. Instrumentele si metodologiile adecvate pentru activitadtile de monitorizare, care ar
putea fi utilizate de functia de asigurare a conformitatii includ (dar nu se limiteaza la):

a) utilizarea unor masuratori ale riscurilor agregate (de exemplu, indicatori de risc);

b) utilizarea unor rapoarte care garanteaza atentia conducerii, care documenteaza
abaterile semnificative intre faptele efective si asteptari (un raport privind exceptiile) sau
situatiile care necesita a fi solutionate (un jurnal privind problemele);

c) supravegherea orientatd a activitali de tranzactionare, verificarea respectarii
procedurilor, examinarea dosarelor si/sau intervievarea personalului relevant.

23. Programul de monitorizare ar trebui sa reflecte modificarile profilului de risc al firmei de
investitii, care pot aparea, de exemplu, in urma unor evenimente importante, cum ar fi
achizitii la nivel de firma, schimbari ale sistemului IT sau reorganizare. Aceasta ar trebui sa
se extinda si la punerea in aplicare si eficacitatea oricaror masuri de remediere adoptate de
firma de investitji ca raspuns la incalcarile MiFID.

24. Activitatile de monitorizare desfagurate de functia de asigurare a conformitatii ar trebui,
de asemenea, sa ia in considerare:

a) obligatia firmei de a respecta cerintele de reglementare ale domeniului de activitate;

b) controalele de nivelul | in domeniile de activitate ale firmei de investitii (de exemplu,
controalele unitatilor operative, spre deosebire de controalele de nivelul Il efectuate de
conformitate); si

c) analize realizate de functia de administrare a riscurilor, functia de control intern, functia
de audit intern sau ale altor funciii de control in domeniul serviciilor si activitatilor de
investitii.

25. Analizele realizate de alte functii de control ar trebui coordonate cu activitatile de
monitorizare desfasurate de funciia de asigurare a conformitatii, respectand, totodata,
independenta si mandatul diferitelor funcitii.

26. Functia de asigurare a conformitatii ar trebui sa aiba rolul de a supraveghea
functionarea procesului de reclamatji si ar trebui sa considere reclamatiile ca o sursa de
informatii relevante in contextul responsabilitatilor sale generale de monitorizare. Aceasta nu



impune ca functile de asigurare a conformitafii sa aiba un rol in stabilirea rezultatului
reclamatiilor. In aceasta privinta, firmele de investitii ar trebui s& acorde functiei de asigurare
a conformitatii acces la toate reclamatiile clientilor primite de firma.

Obligatiile de raportare ale funciiei de asigurare a conformitatii

Legislatie relevanta: art. 6 alin. (3) lit. (b) si art. 9 din Directiva de punere in aplicare a
MiFID

Orientarea generala 3

27. Firmele de investitii ar trebui sa se asigure ca rapoartele periodice scrise de evaluare a
conformitatii sunt transmise conducatorilor. Rapoartele ar trebui sa contina o descriere a
punerii in aplicare si a eficacitatii mediului general de control pentru servicii si activitati de
investitii si un rezumat al riscurilor identificate, precum si masurile de remediere adoptate sau
care urmeaza a fi adoptate. Rapoartele trebuie intocmite la intervale corespunzatoare si cel
putin anual. in cazul in care functia de asigurare a conformitatii face constatari importante,
ofiterul pentru asigurarea conformitatii ar trebui, in plus, sa le raporteze prompt
conducatorilor. Functia de supraveghere, daca exista, ar trebui, de asemenea, sa primeasca
rapoartele.

Orientari specifice

28. Raportul scris de evaluare a conformitatii adresat conducatorilor ar trebui sa vizeze
toate departamentele implicate in furnizarea de servicii si activitati de investiii si servicii
auxiliare. Tn cazul in care raportul nu acopera toate aceste activitati ale firmei de investitii,
acesta ar trebui sa indice Th mod clar motivele.

29. Urmatoarele aspecte ar trebui tratate, daca sunt relevante, in aceste rapoarte scrise de
evaluare a conformitatii:

a) o descriere a punerii in aplicare si a eficacitatii mediului general de control pentru servicii
si activitati de investitii;

b) un rezumat al constatarilor majore ale evaluarii politicilor si procedurilor;

c) un rezumat al inspectiilor la fata locului sau al examinarilor de birou desfasurate de
functia de asigurare a conformitatii, inclusiv incalcarile si deficientele constatate in
organizarea firmei de investitii si la nivelul proceselor de conformitate ale firmei de investitii si
masurile adecvate adoptate in consecinta;

d) riscurile identificate in domeniul de aplicare al activitatilor de monitorizare ale functiei de
asigurare a conformitatii;

e) modificarile si dezvoltarile relevante ale cerintelor de reglementare in perioada vizata de
raport si masurile adoptate si care urmeaza a fi adoptate in vederea asigurarii conformitatii
cu cerintele modificate (atunci cand conducatorii nu au fost informati anterior cu privire la
acestea prin alte canale);

f) alte aspecte importante legate de conformitate care s-au produs de la ultimul raport; si

g) corespondenta importanta cu autoritatile competente (atunci cand conducatorii nu au
fost informati anterior cu privire la aceasta prin alte canale).

30. Functia de asigurare a conformitatii ar trebui sa raporteze conducatorilor, in mod
oportun, ad-hoc, atunci cand au fost identificate aspecte semnificative de conformitate, cum
ar fi incalcari semnificative ale MiFID si ale cerintelor legislatiei nationale respective. Raportul
ar trebui sa contind, de asemenea, recomandari cu privire la masurile de remediere
necesare.

31. Functia de asigurare a conformitatii ar trebui sa {ina seama de necesitatea unor linii
suplimentare de raportare catre orice functie de asigurare a conformitatii din grup.

32. AEVMP ia nota de faptul ca unele autoritati competente solicita firmelor de investitii sa
le furnizeze periodic sau ad-hoc rapoarte ale funciiei de asigurare a conformitatii. De
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asemenea, o autoritate competenta solicita conducatorilor sa ii furnizeze o versiune adnotata
a raportului care contine explicatii cu privire la constatarile functiei de asigurare a
conformitatii®. Aceste practici ofera autoritatilor competente o perspectiva de prima mana
asupra activitatilor unei firme de investitii de asigurare a conformitatii, precum si asupra
oricaror incalcari ale normelor de reglementare.

3 Aceasta descriere a practicilor specifice ale autoritatilor competente vizeaza sa ofere
cititorilor informatii suplimentare cu privire la abordarile diferite ale autoritatilor competente,
fara a stabili cerinte suplimentare pentru firmele de investitii sau autoritatile competente
[determinand, astfel, obligatia de respectare sau de motivare in temeiul art. 16 alin. (3) din
Regulamentul AEVMP].

Obligatiile functiei de asigurare a conformitatii de acordare de consultanta

Legislatie relevanta: art. 6 alin. (2) din Directiva de punere in aplicare a MiFID

Orientarea generala 4

33. Firmele de investitii ar trebui sa asigure ca funcfia de asigurare a conformitatii isi
indeplineste responsabilitdtile de acordare de consultanta, inclusiv: furnizarea de sprijin
pentru instruirea personalului, acordarea de asistenta zilnica pentru personalul si participarea
la stabilirea unor noi politici si proceduri in cadrul firmei de investitii. Orientari specifice

34. Firmele de investitii ar trebui sa promoveze si sa consolideze o "cultura a conformitatii"
la nivelul intregii firme. Scopul culturii conformitatii nu este doar acela de a stabili mediul
general in care sunt tratate aspectele de conformitate, ci si de a insufla personalului
principiul imbunatatirii protectiei investitorilor.

35. Firma de investitii trebuie sa se asigure ca personalul sau este instruit corespunzator.
Functia de asigurare a conformitatii ar trebui sa sprijine departamentele implicate in
furnizarea serviciilor si activitatilor de investitii (de exemplu, intregul personal implicat direct
sau indirect in furnizarea de servicii si activitati de investitii) in desfagurarea oricarei instruiri.
Instruirea si alte tipuri de sprijin ar trebui sa se axeze, in special, dar nu exclusiv, pe:

a) politicile si procedurile interne ale firmei de investitii si pe structura sa organizationala in
domeniul serviciilor i activitatilor de investitii; si

b) MiFID, legislatia nationala relevanta, standardele si orientarile aplicabile stabilite de
AEVMP si autoritatile competente si alte cerinte de supraveghere si de reglementare care
pot fi relevante, precum si orice modificari ale acestora.

36. Instruirea ar trebui desfasurata periodic si o instruire bazata pe necesitati ar trebui
desfagurata atunci cand este necesar. Instruirea ar trebui furnizata, dupa caz - de exemplu,
intregului personal al firmei de investitii in ansamblu, unor departamente specifice sau unei
anumite persoane.

37. Instruirea ar trebui dezvoltata pe o baza continua astfel incat sa ia in considerare toate
modificarile relevante (de exemplu, noua legislatie, standardele sau orientarile emise de
AEVMP si autoritatile competente, precum si modificarile modelului de afaceri al firmei de
investitii).

38. Functia de asigurare a conformitatii ar trebui sa evalueze periodic masura in care
personalul din domeniul serviciilor si activitatilor de investitii poseda nivelul necesar de
congtientizare si aplica in mod corect politicile si procedurile firmei de investitii.

39. Personalul responsabil pentru asigurarea conformitatii ar trebui, de asemenea, sa ofere
asistenta pentru personalul din departamente in activitatea zilnica a acestora si sa fie
disponibil sa raspunda la intrebarile care rezulta din activitatea comerciala de zi cu zi.

40. Firmele de investitii ar trebui sa asigure faptul ca functia de asigurare a conformitaji
este implicata in dezvoltarea politicilor si procedurilor relevante din cadrul firmei de investitii
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in domeniul serviciilor si activitatilor de investitii si serviciilor auxiliare. Tn acest context,
functia de asigurare a conformitatii ar trebui sa aiba capacitatea, de exemplu, de a oferi
expertiza si consiliere pentru conformitate departamentelor cu privire la toate deciziile
strategice sau noile modele de afaceri sau cu privire la lansarea unei noi strategii de
publicitate in domeniul serviciilor si activitatilor de investitii. In cazul in care recomandarea
functiei de asigurare a conformitatii nu este respectata, functia de asigurare a conformitatii ar
trebui sa documenteze situatia in consecinta si sa o prezinte in rapoartele sale de evaluare a
conformitatii.

41. Firmele de investitii ar trebui sa asigure faptul ca functia de asigurare a conformitatii
este implicata in toate modificarile semnificative ale organizarii firmei de investitii in domeniul
serviciilor gi activitatilor de investiti si serviciilor auxiliare. Aceasta include procesul
decizional, atunci cand sunt aprobate noi ramuri de activitate sau noi produse financiare. In
acest context, functiei de asigurare a conformitatii ar trebui sa i se acorde dreptul de a
participa la procesul de aprobare a instrumentelor financiare care urmeaza a fi preluate in
procesul de distributie. Prin urmare, conducatorii ar trebui sa incurajeze departamentele sa
consulte functia de asigurare a conformitatii in ceea ce priveste operatiunile lor.

42. Firmele de investitii ar trebui sa asigure faptul ca functia de asigurare a conformitatii
este implicata in intreaga corespondenta semnificativa necurenta cu autoritatile competente
in domeniul serviciilor si activitatilor de investitii.

V.II. Orientari cu privire la cerintele organizatorice ale functiei de asigurare a conformitatii

Eficienta functiei de asigurare a conformitatii

Legislatie relevanta: art. 6 alin. (3) lit. (a) si art. 5 alin. (1) lit. (d) din Directiva de punere in
aplicare a MiFID

Orientarea generala 5

43. Atunci cand asigura alocarea unor resurse umane si de altd natura corespunzatoare
pentru functia de asigurare a conformitatii, firmele de investitii ar trebui sa ia in considerare
dimensiunea si tipurile de servicii si activitati de investitii si servicii auxiliare furnizate de firma
de investiti. De asemenea, acestea ar trebui sa ofere personalului responsabil pentru
asigurarea conformitatii autoritatea necesara pentru exercitarea atributiilor in mod eficient,
precum si accesul la toate informatiile relevante cu privire la serviciile si activitatile de
investitii, precum si serviciile auxiliare furnizate.

44. Responsabilul cu functia de asigurare a conformitatii ar trebui sa posede cunostinte si o
experienta suficient de vasta si un nivel suficient de ridicat de competenta pentru a-si putea
asuma responsabilitatea pentru functia de asigurare a conformitatii in ansamblu si a asigura
eficienta acesteia.

Orientari specifice

45. Numarul de membri de personal necesar pentru sarcinile functiei de asigurare a
conformitatii depinde Tn mare masura de natura serviciilor si activitatilor de investiii si a
serviciilor auxiliare, precum si de natura altor servicii furnizate de firma de investitji. In cazul
in care activitatile unei firme de investitii sunt foarte extinse, firma de investitii ar trebui sa
asigure faptul ca functia de asigurare a conformitatii este la fel de extinsa, astfel cum este
necesar, avand in vedere modificarile riscului de conformitate al firmei. Conducatorii ar trebui
sa monitorizeze periodic daca numarul de membri de personal ihca mai corespunde
indeplinirii atributjilor functiei de asigurare a conformitatii.

46. In plus fatd de resursele umane, pentru functia de asigurare a conformitatii ar trebui
alocate suficiente resurse IT.

47.Tn cazul in care firma de investitii stabileste bugete pentru functii sau departamente,
functiei de asigurare a conformitatii ar trebui sa i se aloce un buget in concordanta cu nivelul
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de risc de conformitate la care firma este expusa. Responsabilul cu functia de asigurare a
conformitatii ar trebui consultat inainte de stabilirea bugetului. Toate deciziile privind reduceri
bugetare semnificative ar trebui documentate in scris si ar trebui sa contina explicatji
detaliate.

48. Pentru asigurarea accesului personalului responsabil pentru asigurarea conformitatii la
informatiile relevante pentru indeplinirea sarcinilor lui in orice moment, firmele de investitii ar
trebui sa permita accesul la toate bazele de date relevante. Pentru a avea in permanent o
imagine de ansamblu asupra domeniilor firmei de investitii in care ar putea aparea informatii
sensibile sau relevante, responsabilul cu functia de asigurare a conformitatii ar trebui sa aiba
acces la toate sistemele de informatiji relevante din cadrul firmei de investitii, precum si la
orice rapoarte de audit intern sau extern sau alte raportari catre conducatori sau functia de
supraveghere, daca exista. Acolo unde este cazul, responsabilul cu funciia de asigurare a
conformitatii ar trebui, de asemenea, sa aiba posibilitatea de a participa la reuniunile
conducétorilor sau ale functiei de supraveghere. In cazul in care acest drept nu se acorda,
situatia ar trebui documentata si explicata in scris. Responsabilul cu functia de asigurare a
conformitatii ar trebui sa posede cunostinte aprofundate cu privire la organizarea firmei de
investitii, cultura corporativa si procesele decizionale pentru a fi in masura sa identifice
reuniunile la care este important sa participe.

49. Pentru a se asigura ca personalul responsabil pentru asigurarea conformitatii are
autoritatea necesara pentru indeplinirea sarcinilor sale, conducatorii firmei de investitii ar
trebui sa sprijine personalul in exercitarea acestor sarcini. Autoritatea presupune detinerea
unei experiente adecvate si a unor competente personale relevante, putand fi consolidata
prin recunoasterea in mod explicit a autoritafii specifice a personalului responsabil pentru
asigurarea conformitatii prin politica firmei de investiii de asigurare a conformitatii.

50. Toti membrii personalului responsabil pentru asigurarea conformitatii ar trebui sa
cunoasca cel putin MiFID si legislatia nationala respectiva si toate standardele si orientarile
aplicabile emise de AEVMP si autoritatile competente cu privire la aceste dispozitii, in
masura in care sunt relevante pentru indeplinirea sarcinilor lor. Personalul responsabil
pentru asigurarea conformitatii ar trebui sa fie instruit periodic in vederea mentinerii nivelului
de cunostinte. Pentru responsabilul cu functia de asigurare a conformitatii desemnat este
necesar un nivel mai ridicat de experienta.

51. Responsabilul cu funciia de asigurare a conformitatii ar trebui sa faca dovada unei
experiente profesionale suficiente, necesara pentru a putea evalua riscurile de conformitate
si conflictele de interese inerente activitafii firmei de investitii. Experienta profesionala
necesara poate fi dobandita, printre altele, in functii operationale, in alte funcitii de control sau
in functii de reglementare.

52. Responsabilul cu functia de asigurare a conformitatii ar trebui sa aiba cunostinte
specifice cu privire la diferitele activitati furnizate de firma de investitii. Experienta relevanta
impusa poate diferi de la o firma de investiii la alta, deoarece si natura principalelor riscuri
de conformitate cu care se confrunta firmele va diferi. in ceea ce priveste art. 5 alin. (1) lit.
(d) din Directiva de punere in aplicare a MIFID, un responsabil cu functia de asigurare a
conformitatii recent angajat poate avea nevoie, prin urmare, de cunostinie de specialitate
suplimentare axate pe modelul de afaceri specific al firmei de investitii, chiar daca persoana
a fost anterior responsabila cu functia de asigurare a conformitatii in cadrul unei alte firme de
investitii.

Permanenta functiei de asigurare a conformitatii

Legislatie relevanta: art. 6 alin. (2) lit. (a) din Directiva de punere in aplicare a MiFID

Orientarea generala 6
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53. MIiFID solicita firmelor de investitii sa se asigure ca functia de asigurare a conformitatii
isi indeplineste sarcinile si responsabilitatile in permanenta. Firmele de investitii ar trebui sa
stabileasca, prin urmare, masuri adecvate pentru a asigura indeplinirea responsabilitatilor
responsabilului cu functia de asigurare a conformitatii in absenta acestuia si masuri adecvate
pentru a asigura ca responsabilitatile functiei de asigurare a conformitatii sunt indeplinite intr-
0 maniera continua. Aceste masuri ar trebui sa fie in scris.

Orientari specifice

54. Firma de investitii ar trebui sa asigure, de exemplu, prin proceduri interne si masuri
temporare, ca responsabilitatile functiei de conformitate sunt indeplinite in mod adecvat in
cursul absentei responsabilului cu functia de asigurare a conformitatji.

55. Responsabilitatile si competentele, precum si autoritatea personalului de asigurare a
conformitatii ar trebui stabilite intr-o "politica de conformitate" sau in alte politici generale sau
norme interne care iau in considerare domeniul de aplicare si natura serviciilor si activitatilor
de investifii ale firmei de investi{ii. Acest lucru ar trebui sa includa informatii cu privire la
programul de monitorizare si obligatiile de raportare ale functiei de asigurare a conformitatii,
precum si informatii cu privire la abordarea bazata pe risc a functiei de asigurare a
conformitatii in ceea ce priveste activitatile de monitorizare. Modificarile relevante ale
dispozitilor de reglementare ar trebui sa se reflecte imediat prin adaptarea acestor
politici/norme.

56. Functia de asigurare a conformitatii ar trebui sa Tisi desfasoare activitatile in
permanenta si nu doar in situatii speciale. Aceasta necesitd monitorizare periodica pe baza
unui program de monitorizare. Activitatile de monitorizare ar trebui sa acopere in mod regulat
toate domeniile-cheie de servicii si activitati de investitii, ludnd in considerare riscul de
conformitate asociat domeniilor de activitate. Functia de asigurare a conformitatii ar trebui sa
poata raspunde rapid la evenimente neprevazute, schimband astfel accentul activitatilor sale
ntr-un interval scurt de timp, daca este necesar.

Independenta functiei de asigurare a conformitaji

Legislatie relevanta: art. 6 alin. (3) din Directiva de punere in aplicare a MiFID

Orientarea generala 7

57. Firmele de investitii ar trebui sa asigure faptul ca functia de asigurare a conformitatii
detine o pozitie in structura organizationala care asigura faptul ca responsabilul cu functia de
asigurare a conformitatii si alti membri ai personalului responsabil pentru asigurarea
conformitatii actioneaza independent atunci cand isi indeplinesc sarcinile care le revin.
Responsabilul cu functia de asigurare a conformitatii ar trebui sa fie numit si inlocuit de
conducatori sau de functia de supraveghere.

Orientari specifice

58.1n timp ce conducatorii sunt responsabili pentru stabilrea unei organizari
corespunzatoare a conformitatii si pentru monitorizarea eficientei organizarii implementate,
sarcinile indeplinite de functia de asigurare a conformitatji ar trebui desfasurate independent
de conducatori si alte departamente ale firmei de investitii. In special, organizarea firmei de
investitii ar trebui sa se asigure ca alte departamente nu pot emite instructiuni sau influenta
in alt mod personalul responsabil pentru asigurarea conformitatii si activitatile acestuia.

59. In cazul in care conducatorii se abat de la recomandari sau evaluari importante emise
de funciia de asigurare a conformitatii, responsabilul cu functia de asigurare a conformitatii ar
trebui sa documenteze situatia in consecinta si sa o prezinte in rapoartele de conformitate.

Exceptari

Legislatie relevanta: art. 6 alin. (3) din Directiva de punere in aplicare a MiFID

Orientarea generala 8
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60. In cazul in care o firmé& de investitii considera ca nu este proportional s& se conformeze
cerintelor prevazute la art. 6 alin. (3) lit. (c) sau (d) din Directiva de punere in aplicare a
MIFID, aceasta ar trebui sa evalueze daca eficacitatea functiei de asigurare a conformitatji
este compromisa de masurile propuse. Aceasta evaluare ar trebui revizuita periodic.

Orientari specifice

61. Firmele de investitii ar trebui sa decida asupra celor mai potrivite masuri, inclusiv
masuri organizatorice si nivelul de resurse, pentru a asigura eficacitatea functiei de asigurare
a conformitatii in situatia specifica a firmei. In luarea acestei decizii, firmele de investitii ar
trebui sa ia in considerare (printre altele) urmatoarele criterii:

a) tipurile de servicii si activitati de investitii si servicii auxiliare, precum si alte activitati
comerciale furnizate de firma de investitii (inclusiv cele care nu sunt legate de servicii si
activitafi de investitii si servicii auxiliare);

b) interactiunea intre serviciile si activitatile de investitii si serviciile auxiliare si alte activitati
comerciale desfasurate de firma de investitii;

c) domeniul de aplicare si volumul de servicii si activitati de investiii si servicii auxiliare
desfasurate (valori absolute si relative fata de alte activitati comerciale), totalul bilantului si
veniturile firmei de investitii din comisioane si tarife si alte venituri, Tn contextul furnizarii de
servicii si activitati de investitji si servicii auxiliare;

d) tipurile de instrumente financiare oferite clientilor;

e) tipurile de clientj vizati de firma de investitii (profesionali, de retail, contraparti eligibile);

f) numarul de angajatj;

g) daca firma de investitii este parte a unui grup economic in sensul art. 1 din A Saptea
Directiva a Consiliului din 13 iunie 1983 privind conturile consolidate (Directiva 83/349/CE);

h) serviciile furnizate prin intermediul unei retele comerciale, cum ar fi agenti delegati sau
sucursale;

i) activitati transfrontaliere furnizate de firma de investitii;

j) organizarea si complexitatea sistemelor IT.

62. Autoritatile competente pot considera aceste criterii utile si pentru a stabili tipurile de
firme de investitii care pot beneficia de exceptarea in baza principiului proportionalitatii, in
conformitate cu art. 6 alin. (3) din Directiva de punere in aplicare a MiFID.

63. O firma de investitii poate fi, de exemplu, eligibila pentru exceptarea in baza principiului
proportionalitatii, in cazul in care indeplinirea sarcinilor de conformitate necesare nu necesita
o functie cu norma intreaga, avand in vedere natura, dimensiunea si complexitatea activitatii
firmei, precum si natura si gama de servicii si activitali de investifii si servicii auxiliare
furnizate.

64. Desi responsabilul cu functia de asigurare a conformitatii trebuie intotdeauna numit,
pentru o firma de investitii mai mica, cu un domeniu foarte restrans de activitate, poate fi
disproportionat sa numeasca un responsabil separat cu functia de asigurare a conformitatii
(adicd un responsabil care s& nu efectueze nicio altad functie). In cazul in care o firma de
investitii face uz de exceptarea in baza principiului proportionalitatii, conflictele de interese
intre sarcinile indeplinite de persoanele in cauza ar trebui reduse cat mai mult posibil.

65. O firma de investitii care nu este obligata sa indeplineasca toate cerintele prevazute la
art. 6 alin. (3)din Directiva de punere Tn aplicare a MiFID, in temeiul principiului
proportionalitatii, poate combina functia juridica si functia de asigurare a conformitatii. Cu
toate acestea, o firma de investitii cu activitati mai complexe sau de dimensiuni mai mari ar
trebui sa evite, in general, o astfel de combinatie, daca aceasta ar putea submina
independenta funciiei de asigurare a conformitatii.
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66.1n cazul in care o firm& de investiti face uz de exceptarea in baza principiului
proportionalitatii, ar trebui sa inregistreze justificarea acestui fapt, astfel incat autoritatea
competenta sa o poata evalua.

Combinarea functiei de asigurare a conformitatii cu alte funcitii de control intern

Legislatie relevanta: art. 6 alin. (3) din Directiva de punere in aplicare a MiFID

Orientarea generala 9

67.1n general, o firm& de investiti nu ar trebui s& combine functia de asigurare a
conformitatii cu functia de audit intern. Combinarea functiei de asigurare a conformitatii cu
alte functii de control poate fi acceptata in cazul in care aceasta nu compromite eficienta si
independenta functiei de asigurare a conformitatii. Orice combinatie ar trebui documentata,
cu motivarea combinarii, astfel incat autoritatile competente sa poata evalua caracterul
oportun al combinarii funcfiilor in cazurile respective.

Orientari specifice

68. Personalul responsabil cu asigurarea conformitafii nu ar trebui, h general, sa se
implice in activitafile pe care le monitorizeaza. Cu toate acestea, se poate accepta o
combinatie intre functia de asigurare a conformitatji si alte atributii de control de la acelasi
nivel (cum ar fi prevenirea spalarii banilor) in cazul in care aceasta nu genereaza conflicte de
interese sau nu compromite eficienta functiei de asigurare a conformitatji.

69. Combinarea functiei de asigurare a conformitatii cu functia de audit intern ar trebui
evitata, in general, deoarece acest lucru este de natura sa submineze independenta funciiei
de asigurare a conformitatii, deoarece funciia de audit intern este insarcinatd cu
supravegherea funciiei de asigurare a conformitatii. Cu toate acestea, din motive practice (de
exemplu, de luare a deciziilor) si in anumite situatii (de exemplu, in cadrul firmelor cu doar
doi angajati), poate fi mai potrivit sa existe o persoana responsabil& pentru ambele functii. In
acest sens, firmele ar trebui sa ia in considerare discutarea combinarii impreuna cu
autoritatea de supraveghere competentd. In plus, in cazul producerii unei astfel de
combinari, firma trebuie, desigur, sa asigure Tindeplinireca in mod corespunzator a
responsabilitatilor fiecarei functii (adica, corect, onest si profesional).

70. Faptul ca personalul din alte functii de control indeplineste si sarcini de asigurare a
conformitatii ar trebui, de asemenea, sa reprezinte un considerent relevant in stabilirea
numarului adecvat de membri de personal pentru functia de asigurare a conformitatii.

71. Indiferent daca functia de asigurare a conformitatii este combinata sau nu cu alte functii
de control, functia de asigurare a conformitatii ar trebui sa isi coordoneze activitatile cu
activitatile de control de nivelul |l desfagurate de alte departamente.

Externalizarea functiei de asigurare a conformitatii Legislatie relevanta: art. 6 si 14 din
Directiva de punere in aplicare a MiFID

Orientarea generala 10

72. Firmele de investitii ar trebui sa asigure indeplinirea tuturor cerintelor aplicabile privind
functia de asigurare a conformitatii in cazul in care functia de asigurare a conformitatii este
integral sau partial externalizata.

Orientari specifice

73. Cerintele MIFID privind externalizarea funcitiilor critice sau importante se aplica integral
in cazul externalizarii functiei de asigurare a conformitatii.

74. Cerintele aplicabile functiei de asigurare a conformitatii sunt aceleasi, indiferent daca
functia de asigurare a conformitatii este externalizata integral sau partial; responsabilitatea
pentru indeplinirea cerintelor existente revine conducatorilor firmei.

75. Firma de investitii ar trebui sa efectueze o evaluare amanuntjta inainte de a alege un
furnizor de servicii, pentru a se asigura ca sunt indeplinite criteriile prevazute la art. 6 si 14
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din Directiva de punere in aplicare a MiFID. Firma de investitii ar trebui sa se asigure ca
furnizorul de servicii are autoritatea, resursele si experienta necesara si acces la toate
informatiile relevante pentru indeplinirea in mod eficient a sarcinilor externalizate ale funciiei
de asigurare a conformitatii. Nivelul evaluarii amanuntite depinde de natura, amploarea,
complexitatea si riscul sarcinilor si proceselor externalizate.

76. Firmele de investifii ar trebui sa asigure, de asemenea, ca functia de asigurare a
conformitatii fsi pastreaza caracterul permanent, atunci cand este externalizata partial sau in
totalitate, adica furnizorul de servicii ar trebui sa poata indeplini functia in mod continuu si nu
doar in situatji specifice.

77. Firmele de investiti ar trebui sa monitorizeze daca prestatorul de servicii Tsi
indeplineste sarcinile in mod adecvat, ceea ce include monitorizarea calitatii si cantitatii
serviciilor furnizate. Conducatorii sunt responsabili in permanenta pentru supravegherea si
monitorizarea funciiei externalizate si ar trebui sa dispuna de resursele si experienta
necesare pentru a putea indeplini aceasta responsabilitate. Conducatorii pot numi o anumita
persoana pentru supravegherea si monitorizarea functiei externalizate in numele lor.

78. Externalizarea functiei de asigurare a conformitatii in cadrul unui grup nu conduce la o
scadere a nivelului de responsabilitate al conducatorilor fiecareia dintre firmele de investitii
din cadrul grupului. Cu toate acestea, o functie de grup centralizatd de asigurare a
conformitatii poate oferi, in unele cazuri, un acces mai bun la informatii responsabilului cu
functia de asigurare a conformitatii, conducand la cresterea eficientei functiei, in special in
cazul in care entitatile impart acelasi sediu.

79.1n cazul in care o firméa de investitii, din cauza naturii, dimensiunii si domeniului de
aplicare al activitatilor sale comerciale, nu este in masura sa angajeze personal responsabil
pentru asigurarea conformitatii independent de furnizarea serviciilor pe care le
monitorizeaza, atunci externalizarea functiei de asigurare a conformitatii poate fi o abordare
adecvata.

V.III. Evaluarea autoritatii competente a funciiei de asigurare a conformitatji

Evaluarea funciiei de asigurare a conformitatii de catre autoritatile competente

Legislatie relevanta: art. 7 si 17 din MiFID

Orientarea generala 11

80. Autoritatile competente ar trebui sa evalueze modul in care firmele de investiiii
intentioneaza sa indeplineasca, sa puna in aplicare si sa mentina cerintele MiFID privind
functia de asigurare a conformitatii. Acest lucru ar trebui sa se aplice in cadrul procesului de
autorizare, precum si, Tn urma unei abordari bazate pe risc, in cursul supravegherii continue.

Orientari specifice

81. Art. 7 din MiFID prevede ca autoritatile competente nu elibereaza nicio autorizatie unei
firme de investitii inainte de a se asigura pe deplin ca solicitantul indeplineste toate cerintele
prevazute de dispozitile legale adoptate in temeiul MIFID. Tn consecintd, autoritatea
competenta ar trebui sa evalueze daca functia de asigurare a conformitatii a unei firme
dispune de resurse suficiente si este organizata in mod adecvat si daca au fost stabilite liniile
de raportare corespunzatoare. Aceasta ar trebui sa solicite operarea oricaror modificari
necesare ale functiei de asigurare a conformitatii ca o conditie pentru autorizare.

82.1n plus, in cadrul procesului de supraveghere continud, o autoritate competentd ar
trebui sa evalueze - in urma unei abordari bazate pe risc - daca masurile puse in aplicare de
firma de investitii pentru functia de asigurare a conformitatii sunt adecvate si daca functia de
asigurare a conformitatii isi indeplineste in mod corespunzator responsabilitatile. Firmele de
investitii au responsabilitatea de a stabili necesitatea modificarii resurselor si organizarii
functiei de asigurare a conformitatii ca urmare a modificarii modelului de afaceri al firmei de
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investiti. De asemenea, autoritatile competente ar trebui sa evalueze si sa@ monitorizeze,
daca este necesar, in cadrul supravegherii continue si in urma unei abordari bazate pe risc,
masura in care aceste modificari sunt necesare si au fost puse in aplicare. Autoritatea
competenta ar trebui sa ofere firmei un termen rezonabil pentru operarea modificarilor. Cu
toate acestea, modificarile firmelor de investitii nu se supun neaparat aprobarii autoritatilor
competente.

83. Unele autoritdti competente autorizeazd sau aproba responsabilul cu functia de
asigurare a conformitatii desemnat in urma evaluarii calificarilor acestuia. Aceasta evaluare
poate include o analiza a CV-ului responsabilului cu functia de asigurare a conformitatii,
precum si un interviu cu persoana desemnata. Acest tip de proces de autorizare poate
contribui la consolidarea pozitiei functiei de asigurare a conformitatii in cadrul firmei de
investitii si in raport cu tertii.

84. Alte abordari de reglementare impun responsabilitatea evaluarii calificarilor
responsabilului cu functia de asigurare a conformitati numai conducatorilor firmei de
investitii. Conducatorii evalueaza calificarile potentialului responsabil cu functia de asigurare
a conformitatii anterior numirii. Conformitatea firmei de investitii cu aceasta cerinta este
ulterior analizata in cadrul evaluarii generale a conformitatii firmei cu cerintele relevante ale
MiIFID.

85. Unele state membre solicita firmelor de investitii sa informeze autoritatile competente
cu privire la numirea si inlocuirea responsabilului cu functia de asigurare a conformitatii. In
unele jurisdictii, notificarea trebuie, de asemenea, insotitd de o declaratie detaliata a
motivelor inlocuirii. Aceasta poate ajuta autoritafile competente sa obtina o perspectiva
asupra posibilelor tensiuni intre responsabilul cu functia de asigurare a conformitatii si
conducatori, ceea ce ar putea indica deficientele de independenta ale functiei de asigurare a
conformitatii.

86. Practicile de mai sus ar putea fi utile si altor autoritati competente®.

4 Aceasta descriere a practicilor specifice ale autoritatilor competente vizeaza sa ofere
cititorilor informatji suplimentare cu privire la abordarile diferite ale autoritatilor competente,
fara a stabili cerinte suplimentare pentru firmele de investitii sau autoritatile competente
[determinand astfel obligatia de respectare sau de motivare in temeiul art. 16 alin. (3) din
Regulamentul AEVMP].
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