Autoritatea de Supraveghere Financiara - ASF - Regulament nr. 3/2016 din 31 martie 2016

Regulamentul nr. 3/2016 privind criteriile aplicabile si procedura pentru evaluarea prudentiala a
achizitiilor si majorarilor participatiilor la entitatile reglementate de

Autoritatea de Supraveghere Financiara

n vigoare de la 05 aprilie 2016

Consolidarea din data de 06 aprilie 2021 are la baza publicarea din Monitorul Oficial, Partea | nr. 251 din
05 aprilie 2016 si include modificarile aduse prin urmatoarele acte: Regulament 11/2017; Regulament
10/2020;

Ultimul amendament in 15 iunie 2020.

n baza prevederilor art. 2 alin. (1), art. 3 alin. (1) lit. b) si art. 6 alin. (2) din Ordonanta de urgentd a
Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere
Financiara, aprobatad cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,

15/06/2020 - preambulul a fost modificat prin Regulament 10/2020

in temeiul prevederilor art. 8 alin. (8) si art. 43-48 si ale art. 179 alin. (4) din Legea nr. 237/2015
privind autorizarea si supravegherea activitatii de asigurare si reasigurare, cu modificarile si completarile
ulterioare, ale art. 148 alin. (1) lit. f) si art. 159 alin. (3) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu
modificarile si completarile ulterioare, ale art. 129 alin. (3) lit. c) din Legea nr. 126/2018 privind pietele
de instrumente financiare, ale art. 62 alin. (3) si (4), art. 63 alin. (1) si (2), art. 68, art. 70 lit. f) si art. 72
alin. (2) lit. b) -f) din Legea nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, republicata, cu
modificarile si completarile ulterioare, ale art. 4 alin. (3) lit. b) -f) si alin. (4), art. 19 si art. 21 alin. (3) si (4)
din Legea nr. 204/2006 privind pensiile facultative, cu modificarile si completarile ulterioare, ale art. 18
alin. (1), art. 20, art. 21, art. 23 lit. c¢) din Legea nr. 1/2020 privind pensiile ocupationale, ale art. 9 alin.
(1) lit. d) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv
in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobata cu modificari si completari prin Legea
nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si ale art. 7 alin. (2) lit. b) din Legea nr.
74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile
ulterioare,

15/06/2020 - preambulul a fost modificat prin Regulament 10/2020

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezentul regulament.
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CAPITOLUL I
Dispozitii generale

SECTIUNEA 1
Scop si definitii

Art. 1. - Prezentul regulament stabileste criteriile si procedura aplicabile evaluarii prudentiale a
achizitiilor si majorarii participatiilor in cadrul entitatilor reglementate mentionate la art. 2.

Art. 2. - (1) Prezentul regulament se aplica:

a) potentialilor achizitori si actionarilor semnificativi din cadrul societatilor de servicii de investitii
financiare, societatilor de administrare a investitiilor, administratorilor fondurilor de investitii
alternative, contrapartii centrale, societatilor de asigurare si/sau reasigurare si societatilor de
administrare a vehiculelor investitionale;

31/10/2017 - litera a fost modificata prin Regulament 11/2017

b) potentialilor achizitori si actionarilor cu participatii reprezentand 5% din drepturile de vot ale
depozitarului central, altii decat operatorii de piata;

c) potentialilor achizitori/actionarilor care au calitatea de operator de piata, cu participatii de cel putin
5%, dar nu mai mult de 75%, din drepturile de vot ale depozitarului central;

d) potentialilor achizitori si actionarilor cu participatii reprezentand 20% din drepturile de vot ale
operatorului de piata.

(2) Prevederile prezentului regulament, cu exceptia art. 10 alin. (2) - (7) si art. 16 alin. (1) - (6), se aplica
n mod corespunzator si actionarilor semnificativi/potentialilor achizitori ai administratorilor fondurilor
de pensii private.

(3) Tn scopul aplicarii prevederilor alin. (1) lit. b), c) si d) si alin. (2):

a) referirile la potentialul achizitor sau actionarul semnificativ se considera referiri la actionarii si
fondatorii entitatilor mentionate la alin. (1) lit. b), c) si d) si alin. (2);

b) referirile la participatia calificata se considera a fi facute la nivelurile corespunzadtoare proportiei din
drepturile de vot sau din capitalul social, mentionate la alin. (1) lit. b), c) si d).

(4) In cazul in care numarul actionarilor semnificativi este mai mic decat cinci, entitatea reglementata
notifica Autoritatii de Supraveghere Financiara, denumita in continuare A.S.F., identitatea celor mai mari
20 de actionari, precum si a celor care actioneaza in mod concertat, determinand cel putin o participatie
calificata, indiferent de procentul de detinere din capitalul social si/sau din drepturile de vot, cuprinzand
informatiile mentionate la art. 38 alin. (3).

Art. 3. - Evaluarea respectarii criteriilor prevazute de prezentul regulament cu privire la actionarii,
persoane fizice sau juridice, care urmeaza sa detina participatii calificate la capitalul entitatilor
reglementate mentionate la art. 2 se efectueaza in cadrul procesului de autorizare a entitatii
reglementate si al procesului de supraveghere, in situatia dobandirii sau majorarii participatiilor care
conduc la atingerea pragurilor mentionate la art. 2 alin. (1) lit. b), c) si d) si art. 4 alin. (2) pct. 20.
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Art. 4. - (1) Termenii, abrevierile si expresiile utilizate in prezentul regulament, cu exceptia celor
prevazute la alin. (2), au semnificatiile din legislatia specifica incidenta sectorului de supraveghere
financiara, prevazuta la art. 2 alin. (1) lit. a) -c) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare.

(2) In intelesul prezentului regulament, termenii si expresiile de mai jos au urméatoarele semnificatii:

1. actionar semnificativ - persoana care, direct sau indirect, individual sau concertat, detine o
participatie calificata;

2. a achizitiona - a dobandi prin orice modalitate o participatie calificata;
3. aprobare - proces prin care A.S.F. aproba, autorizeaza sau avizeaza;

4. beneficiar real - persoana fizica ce detine sau controleaza in cele din urma achizitorul si/sau
persoana in numele careia se realizeaza achizitia; persoana care exercita in cele din urma controlul
efectiv asupra achizitorului care este constituit sub forma unei persoane juridice sau in baza unui acord
juridic;

5. control - relatia dintre o societate-mama si o filiala a acesteia, asa cum este prevazuta la pct. 22, sau
o relatie similara intre persoane fizice sau juridice si o entitate, orice filiala a unei filiale fiind considerata,
de asemenea, ca filiala a societatii-mama care le conduce;

6. depasirea sau diminuarea involuntara a unui prag - situatie care poate fi generata de operatiunile de
rascumparare de catre entitatea reglementata a actiunilor proprii sau de operatiunile de majorare a
capitalului entitatii reglementate la care unii dintre actionarii existenti nu isi exercita dreptul de
subscriere;

7. detinere indirecta - situatia in care o persoana detine o cota-parte din capitalul social sau din totalul
drepturilor de vot la o entitate reglementata, prin intermediul unei entitati legale asupra careia aceasta
exercita controlul;

8. domeniu financiar-bancar - piata bancara si pietele financiare nebancare supravegheate de Banca
Nationald a Romaniei, denumita in continuare B.N.R., sau de A.S.F. ori de autoritati competente
echivalente din alte state membre sau din state terte;

9. exercitarea unei supravegheri eficiente - situatia in care A.S.F. este in masura sa isi indeplineasca
atributiile de supraveghere fara a fi impiedicata de catre persoanele care au legaturi stranse cu entitatile
prevazute la art. 2 ori de legile, reglementarile si procedurile administrative din alt stat care guverneaza
persoanele care au legaturi stranse cu acestea sau de dificultatile de aplicare a acestor legi, reglementari
si proceduri administrative;

10. filiala - societate controlata de o societate-mama, societate constituita de catre societatea-mama,
care detine majoritatea capitalului social al filialei si exercita un control asupra acesteia sau entitatea,
persoana juridica, aflata fata de societatea-mama in una dintre situatiile prevazute la pct. 22;

11. influenta dominanta - situatia in care o persoana se afl3, direct ori indirect, in raport cu o entitate
reglementata, in cel putin unul dintre urmatoarele cazuri:

a) detine majoritatea capitalului social;
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b) detine controlul majoritatii drepturilor de vot;

c) poate numi in componenta structurii de conducere mai mult de jumatate din numarul membrilor
acesteia;

d) exista un contract incheiat cu entitatea reglementata sau o clauza in actul constitutiv al acesteia
care ii confera aceasta pozitie;

12. influenta semnificativa - se considera ca un potential achizitor exercita o influenta semnificativa
atunci cand detinerile sale, desi sub pragul de 10%, respectiv 5% in cazul depozitarului central si 20% in
cazul operatorului de piata, 1i permit sa exercite o influenta importanta asupra administrarii entitatii
reglementate, cum ar fi faptul de a avea un reprezentant in consiliul de administratie; detinerile sub 10%
se supun cerintelor de aprobare, de la caz la caz, in functie de structura actionariatului entitatii
reglementate si de implicarea concreta a achizitorului Tn administrarea acesteia;

31/10/2017 - punctul a fost modificat prin Regulament 11/2017

13. informatie esentiala - informatie a carei omisiune sau al carei continut eronat influenteaza deciziile
A.S.F. adoptate in procesul de evaluare conform cap. llI;

14. legaturi stranse - situatia in care doua sau mai multe persoane fizice sau juridice sunt legate prin:

a) participatie, respectiv detinerea in mod direct sau indirect a 20% sau mai mult din drepturile de vot
sau din capitalul social al unei societati/entitati;

b) control;

15. participatie calificata - detinere directa sau indirecta din drepturile de vot sau din capitalul unei
entitati, care reprezinta cel putin 10% din acestea sau care permite exercitarea unei influente
semnificative asupra administrarii entitatii respective; in cazul depozitarului central, pragul este de 5%,
iar in cazul operatorului de piata, 20%;

16. participant la capitalul entitatii reglementate - fondator, actionar, asociat, achizitor;
17. persoana - persoana fizica, persoana juridica sau altd entitate legala fara personalitate juridica;

18. persoane care actioneaza concertat - doua sau mai multe persoane legate printr-un acord implicit
sau explicit incheiat intre acestea si care intentioneaza sa exercite o influenta semnificativa, direct sau
indirect, asupra entitatii reglementate; acordul poate fi incheiat in forma scrisa, verbald sau se manifesta
doar in fapt sau daca persoanele sunt legate intre ele in orice alt mod,;

31/10/2017 - punctul a fost modificat prin Regulament 11/2017
19. persoana controlata - orice persoana juridica:
a) in care o persoana fizica sau o entitate legala detine majoritatea drepturilor de vot; sau

b) in care o persoana fizica sau o entitate legala are dreptul de a numi sau de a revoca majoritatea
organelor de conducere, de administrare sau de supraveghere, fiind, in acelasi timp, actionar sau asociat
al persoanei in cauza; sau


relModDetails:221045296%2012206728
act:2027830%20220812176%2031/10/2017
relModDetails:221045297%2012206729
act:2027830%20220812176%2031/10/2017

c) in care o persoana fizica sau o entitate legald este actionar sau asociat si controleaza singura, in
temeiul unui acord incheiat cu alti actionari sau asociati ai persoanei in cauza, majoritatea drepturilor de
vot ale actionarilor sau asociatilor; sau

d) asupra careia o persoana fizica sau o entitate legala are puterea de a exercita sau exercita efectiv o
influenta dominanta sau un control;

20. potential achizitor - orice persoana care actioneaza individual sau concertat si isi propune:
a) sa achizitioneze, direct sau indirect, o participatie calificata intr-o entitate reglementats;

b) sa isi majoreze, direct sau indirect, participatia calificata detinuta intr-o entitate reglementata, astfel
incat:

(i) aceasta sa atinga sau sa depaseasca 20%, 33% sau 50% din totalul drepturilor de vot sau din
capitalul social; in cazul contrapartii centrale, pragul de 33% se Tnlocuieste cu 30%;

(i) entitatea reglementata sa devina filiala sa;

21. proiect de achizitie - documentatia si informatiile transmise A.S.F. de catre un potential achizitor
privind achizitionarea sau majorarea, directa ori indirecta, a drepturilor de vot intr-o entitate
reglementata sau majorarea contributiei la capitalul social al acesteia;

22. societate-mama - o entitate care se aflad in oricare dintre urmatoarele situatii:
a) are majoritatea drepturilor de vot intr-o alta entitate (o filiala);

b) are dreptul de a numi sau de a inlocui majoritatea membrilor organelor de conducere, de
administrare sau de supraveghere ale altei entitati (o filiald) si este in acelasi timp actionar/asociat sau
membru al acelei entitati;

c) are dreptul de a exercita o influenta dominanta asupra unei entitati (o filiald) al carei
actionar/asociat sau membru este, in virtutea unui contract incheiat cu acea entitate sau a unor
prevederi din actul constitutiv al entitatii, in cazul in care legislatia aplicabila filialei Ti permite acesteia sa
fie supusa unor astfel de contracte sau prevederi;

d) este actionar/asociat sau membru al unei entitati si majoritatea membrilor organelor de conducere,
de administrare sau de supraveghere ale acelei filiale, aflati in functie in exercitiul financiar in curs, in
exercitiul financiar anterior si pana la data la care sunt intocmite situatiile financiare anuale consolidate,
au fost numiti numai ca rezultat al exercitarii drepturilor sale de vot; aceasta prevedere nu se aplica in
situatia Tn care o alta entitate are fata de filiala drepturile prevazute la lit. a), b) sau c);

e) este actionar/asociat sau membru al unei entitati si controleaza singurd, in baza unui acord incheiat
cu alti actionari/asociati sau membri ai acelei entitati (o filiald), majoritatea drepturilor de vot in acea
filiala;

f) are dreptul de a exercita sau exercitad in fapt o influentd dominanta sau un control asupra altei
entitati (o filiald);

g) societatea-mama impreuna cu o alt3 entitate (o filiald) sunt conduse pe o baza unica de catre
societatea-mama;



23. soliditatea financiara a achizitorului potential - capacitatea potentialului achizitor de a finanta
achizitia propusa si de a mentine o structura financiara solida in viitorul previzibil; capacitatea trebuie sa
se reflecte in scopul achizitiei si in politica potentialului achizitor in ceea ce priveste achizitia, iar in cazul
schimbarii controlului, si in previziunea obiectivelor financiare, consecvent cu strategia descrisa in planul
de afaceri;

24. supraveghetorul achizitorului - autoritatea competenta responsabila cu supravegherea institutiei
financiar-bancare care are calitatea de achizitor;

25. structura de conducere - consiliul de administratie/consiliul de supraveghere si conducerea
executiva/conducerea superioara;

26. structura grupului - include membrii grupului, inclusiv societatile-mama si filialele, precum si
regulile de guvernanta corporativa intragrup (mecanismele de adoptare a deciziilor, nivelul de
independentd, administrarea capitalului);

27. termen de evaluare - perioada de 60 de zile lucratoare in care A.S.F. evalueaza un proiect de
achizitie, incepand cu data la care A.S.F. transmite potentialului achizitor confirmarea de primire a
documentatiei complete aferente proiectului de achizitie;

28. 0.U.G. nr. 98/2006 - Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 98/2006 privind supravegherea
suplimentara a institutiilor de credit, a societatilor de asigurare si/sau de reasigurare, a societatilor de
servicii de investitii financiare si a societatilor de administrare a investitiilor dintr-un conglomerat
financiar, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 152/2007, cu modificarile si completdrile
ulterioare;

29. 0.U.G. nr. 202/2008 - Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 202/2008 privind punerea in aplicare
a sanctiunilor internationale, aprobata cu modificari prin Legea nr. 217/2009, cu modificarile si
completarile ulterioare;

30. Legea nr. 656/2002 - Legea nr. 656/2002 pentru prevenirea si sanctionarea spalarii banilor, precum
si pentru instituirea unor masuri de prevenire si combatere a finantarii terorismului, republicata, cu
modificarile ulterioare;

31. Legea nr. 237/2015 - Legea nr. 237/2015 privind autorizarea si supravegherea activitatii de
asigurare si reasigurare;

32. Regulamentul nr. 14/2015 - Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiard nr. 14/2015
privind evaluarea si aprobarea membrilor structurii de conducere si a persoanelor care detin functii-
cheie in cadrul entitatilor reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara;

33. Regulamentul nr. 16/2014 - Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 16/2014
privind veniturile Autoritatii de Supraveghere Financiara, cu modificarile ulterioare;

34. Regulamentul nr. 1/2008 - Regulamentul nr. 1/2008 privind implementarea Directivei 2007/14/CE
de stabilire a normelor de aplicare a anumitor dispozitii ale Directivei 2004/109/CE privind armonizarea
obligatiilor de transparenta in ceea ce priveste informatiile referitoare la emitentii ale caror valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata, aprobat prin Ordinul Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 28/2008;
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35. Regulamentul nr. 1/2006 - Regulamentul nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori
mobiliare, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 23/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare.

SECTIUNEA a 2-a
Dispozitii generale privind evaluarea

Art. 5. - Evaluarea potentialilor achizitori se efectueaza cu respectarea principiului proportionalitatii,
cu luarea in considerare a urmatoarelor aspecte:

a) scopul achizitiei, pentru diversificarea portofoliului sau pentru implicarea in administrarea societatii,
si influenta ce ar putea fi exercitata asupra entitatii reglementate ulterior achizitiei;

b) continutul si volumul informatiilor necesare pentru evaluarea adecvarii potentialilor achizitori sunt
dimensionate in corelare cu:

(i) calitatea de persoana fizica sau de persoana juridica;

(ii) calitatea potentialului achizitor de entitate din domeniul financiar-bancar supravegheata de alta
autoritate competenta din Romania, din alt stat membru sau dintr-un stat tert;

(iii) dobandirea pozitiei de control ca urmare a achizitiei propuse;

(iv) dobandirea unei participatii reprezentand o investitie de portofoliu fara implicarea in
administrarea entitatii reglementate;

(v) achizitia propusa reprezinta o tranzactie intragrup;

c) A.S.F. este deja in posesia unora dintre informatiile solicitate conform prezentului regulament
pentru evaluarea potentialului achizitor.

Art.6.- (1) in scopul prezentului regulament, pentru determinarea actiunii concertate pot fi luate in
considerare, in special, urmatoarele situatii:

31/10/2017 - alineatul a fost modificat prin Regulament 11/2017

a) existenta unor acorduri de colaborare intre actionari in materie de guvernanta corporativa, cu
exceptia contractelor de vanzare-cumparare pure, a contractelor cu drept de covanzare si de fortare a
vanzarii si a drepturilor statutare de preemptiune pure;

31/10/2017 - litera a fost modificata prin Regulament 11/2017
b) existenta relatiilor de familie;

c) daca potentialul achizitor detine o pozitie in structura de conducere a entitatii reglementate sau are
capacitatea de a desemna o persoana care sa ocupe 0 asemenea pozitie;

31/10/2017 - litera a fost modificata prin Regulament 11/2017
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d) relatia dintre entitatile din cadrul aceluiasi grup, cu exceptia situatiilor care indeplinesc criteriile de
independenta prevazute la art. 116 alin. (9) sau, daca este cazul, alin. (10) din Regulamentul nr. 1/2006;

31/10/2017 - litera a fost modificata prin Regulament 11/2017

e) utilizarea de catre persoane diferite a aceleiasi surse de finantare pentru achizitionarea sau pentru
majorarea participatiei calificate in cadrul entitatii reglementate vizate;

f) exercitarea constanta, in acelasi mod a drepturilor de vot.

(2) De asemenea, in cazul cooperarii dintre actionari in legatura cu numirea membrilor consiliului de
administratie sau consiliului de supraveghere, pot fi luate in considerare urmatoarele aspecte:

a) natura relatiei dintre actionari si membrii propusi;
b) numarul membrilor propusi pentru care se voteaza in baza unui acord;
c) cooperarea dintre actionari in mai multe situatii legate de numirea membrilor;

d) proiectul de hotarare pentru numirea anumitor membri, in vederea exercitarii votului in acelasi
mod, daca este cazul;

e) modificarea puterii de a lua decizii (schimbare in echilibrul de putere) in cadrul consiliului de
administratie sau consiliului de supraveghere, determinata de numirea membrilor propusi.

(3) Cooperarea dintre actionari cu privire la actiunile enumerate mai jos nu conduce, prin ea insasi, la
concluzia ca actionarii actioneaza in mod concertat, daca:

a) exista discutii privind posibilele aspecte care trebuie abordate cu structura de conducere a entitatii
reglementate;

b) sunt prezentate puncte de vedere structurii de conducere a entitatii reglementate cu privire la
politici, practici si anumite actiuni pe care aceasta ar putea sa le aiba in vedere;

c) sunt exercitate drepturile legale ale actionarilor, altele decat cele referitoare la numirea membrilor
consiliului de administratie sau de supraveghere:

(i) de a introduce puncte pe ordinea de zi a adunarii generale a actionarilor;

(ii) de a prezenta proiecte de hotarare pentru punctele incluse sau propuse a fi incluse pe ordinea de zi
a adunarii generale; sau

(iii) de a convoca o adunare generald, alta decat adunarea generala anualg;

d) exista un acord de a vota in acelasi mod cu privire la 0 anumita hotarare a adunarii generale a
actionarilor, exceptand votul privind numirea consiliului de administratie sau de supraveghere, pentru a
aproba sau a respinge:

(i) o propunere cu privire la remunerarea membrilor consiliului de administratie/de supraveghere;
(i) o achizitie sau cesiune de active;

(iii) o reducere de capital social si/sau o rascumpadrare de actiuni;
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(iv) o majorare de capital;

(v) distribuirea de dividende;

(vi) numirea, inlocuirea sau remuneratia auditorilor;
(vii) situatiile financiare ale societatii; sau

(viii) politica societatii in raport cu mediul economic sau orice alt aspect referitor la responsabilitatea
sociala sau conformitatea cu standardele recunoscute sau codurile de conduita;

(ix) tranzactiile cu persoanele controlate.

(4) Determinarea actiunii concertate poate avea loc si in cazul in care, desi nu a fost transmis un
proiect de achizitie si de aprobare a actionarilor semnificativi, n baza evaluarii situatiilor mentionate la
alin. (1), exista indicii cu privire la o posibila actiune concertata. Existenta unui anumit factor nu conduce
in mod automat la concluzia potrivit careia persoanele vizate actioneaza in mod concertat.

31/10/2017 - alineatul a fost introdus prin Regulament 11/2017.

(5) Tn procesul de analizd pentru determinarea actiunii concertate se iau in considerare si urmatoarele
principii:

31/10/2017 - alineatul a fost introdus prin Regulament 11/2017.

a) procesul de evaluare in vederea aprobarii achizitiilor sau a majorarilor participatiilor calificate nu
impiedica cooperarea dintre actionarii care au obiectivul de a exercita o buna guvernanta corporativa;

b) pentru a determina daca actionarii care coopereaza actioneaza in mod concertat, A.S.F. efectueaza
0 analiza de la caz la caz si evalueaza fiecare caz pe fond, urmarind daca exista date, pe langa implicarea
actionarilor in orice activitate dintre cele mentionate la alin. (3), care sa indice faptul ca actionarii ar
trebui considerati persoane care actioneaza in mod concertat;

c) daca actionarii coopereaza angajandu-se intr-o activitate care nu este inclusa la alin. (3), acest fapt,
in sine, nu este interpretat in sensul ca persoanele respective actioneaza in mod concertat.

(6) Prevederile prezentului regulament referitoare la actiunea concertata nu se aplica actionarilor
semnificativi/potentialilor achizitori ai administratorilor fondurilor de pensii private.

15/06/2020 - alineatul a fost introdus prin Regulament 10/2020.

Art. 7. - Pentru a evalua daca o detinere sub 10% din capitalul social sau din drepturile de vot confera
potentialului achizitor posibilitatea de a exercita o influenta semnificativa asupra administrarii si
conducerii entitatii reglementate se iau in considerare cel putin urmatoarele elemente:

a) structura actionariatului entitatii reglementate si al societatii-mama, daca este cazul, precum si
dispersia actiunilor si a drepturilor de vot alocate;

b) calitatea de membru in structura de conducere sau posibilitatea de a desemna reprezentanti in
structura de conducere a entitatii reglementate;

c) pozitia potentialului achizitor in structura grupului din care face parte entitatea reglementata
vizata;
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d) existenta unor drepturi suplimentare n cadrul entitatii reglementate in virtutea unui contract
incheiat cu aceasta sau a unor prevederi din actul constitutiv;

e) influenta asupra procesului decizional privind strategia operationala si financiara a entitatii
reglementate.

f) existenta unor tranzactii importante si regulate intre potentialul achizitor si entitatea reglementata;
31/10/2017 - litera a fost introdusa prin Regulament 11/2017.

g) relatia fiecarui actionar cu entitatea reglementats;

31/10/2017 - litera a fost introdusa prin Regulament 11/2017.

h) existenta unor relatii intre potentialul achizitor, actionarii existenti si a oricarui acord intre actionari
care i-ar permite potentialului achizitor sa exercite o influenta semnificativa.

31/10/2017 - litera a fost introdusa prin Regulament 11/2017.

(2) Achizitia propusa sau majorarea unei participatii care nu se ridica la 10% din capital sau din
drepturile de vot ale entitatii reglementate este supusa unei solicitari de aprobare si de evaluare
prudentiala prealabild, daca o astfel de participatie i-ar permite potentialului achizitor sa exercite o
influenta semnificativa asupra conducerii entitatii reglementate, chiar daca influenta respectiva este sau
nu exercitata.

31/10/2017 - alineatul a fost introdus prin Regulament 11/2017.

(3) Pentru a evalua daca se poate exercita o influenta semnificativa, A.S.F. ia in considerare toate
faptele si circumstantele relevante, incluzand pe cele mentionate la alin. (1).

31/10/2017 - alineatul a fost introdus prin Regulament 11/2017.
Art. 8. - 31/10/2017 - Art. 8. - a fost modificat prin Regulament 11/2017
(1) Participatia calificatd indirecta se stabileste atunci cand:

a) o persoana fizica sau juridica achizitioneaza sau majoreaza o participatie directa sau indirecta a unui
actionar existent care detine o participatie calificata; sau

b) o persoana fizica sau juridica are o participatie directa sau indirecta a unei persoane care
intentioneaza sa achizitioneze sau sa isi majoreze o participatie directa la entitatea reglementata.

(2) Evaluarea si determinarea marimii unei participatii calificate indirecte pentru fiecare persoana
mentionata la alin. (1) se efectueaza prin aplicarea n ordine succesiva, pentru fiecare detinere din lantul
de participatii, a urmatoarelor doua criterii:

a) criteriul pentru stabilirea pozitiei de control;
b) criteriul de multiplicare.

(3) Criteriul de multiplicare se aplica in situatia in care, in urma aplicarii criteriului prevazut la alin. (2)
lit. @), se stabileste ca persoana relevanta nu exercita sau nu dobandeste, in mod direct sau indirect,
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controlul asupra unui actionar existent sau asupra unui potential achizitor al unei participatii calificate in
cadrul entitatii reglementate.

Art. 81.- 31/10/2017 - Art. 821 . - a fost introdus prin Regulament 11/2017.

(1) O persoana fizica sau juridica este considerata achizitor indirect al unei participatii calificate daca
prin aplicarea criteriului pentru determinarea pozitiei de control se stabileste ca aceasta:

a) dobandeste, in mod direct sau indirect, controlul asupra unui actionar existent detinator al unei
participatii calificate n cadrul entitatii reglementate, indiferent daca o astfel de participatie existenta
este directa sau indirecta; sau

b) controleaza, in mod direct sau indirect, potentialul achizitor direct al unei participatii calificate in
cadrul unei entitati reglementate.

(2) In aplicarea prevederilor alin. (1) determinarea achizitorilor indirecti include beneficiarul real.
Art. 82.- 31/10/2017 - Art. 872 . - a fost introdus prin Regulament 11/2017.

(1) Aplicarea criteriului de multiplicare pentru a evalua daca o participatie calificata este achizitionata
in mod indirect consta in inmultirea procentajelor participatiilor existente in cadrul fiecarui nivel al
lantului de participatii, incepand prin inmultirea participatiei detinute in mod direct la entitatea
reglementata cu participatia aflata la nivelul imediat superior si continuand in sus pe lantul detinerilor
pana cand rezultatul inmultirii continua sa fie 10% sau mai mult; rezultatul multiplicarilor reprezinta
dimensiunea detinerii indirecte a persoanei aflate la nivel imediat superior n lantul participatiilor.

(2) Participatia calificata determinata conform alin. (1) este considerata achizitionata indirect:
a) de fiecare persoana pentru care rezultatul inmultirii este de 10% sau mai mult; si

b) de toate persoanele care detin, direct sau indirect, controlul asupra persoanei sau persoanelor
identificate Tn temeiul aplicarii criteriului de multiplicare in conformitate cu lit. a).

Art. 83.- 31/10/2017 - Art. 8”3 . - a fost introdus prin Regulament 11/2017.

Determinarea achizitiilor indirecte de participatii calificate, in conformitate cu prevederile art. 8, 81 si
82, se efectueaza conform exemplelor prezentate Tn anexa nr. 4.

Art.9.- 31/10/2017 - Art. 9. - a fost modificat prin Regulament 11/2017

Fard a aduce atingere aplicarii prevederilor art. 10 alin. (1) si art. 12, indiferent de aplicarea criteriului
de control sau de multiplicare, atunci cand achizitorii indirecti sunt entitati reglementate si
supravegheate, iar A.S.F. se afld deja in posesia informatiilor actualizate, A.S.F. poate considera suficient,
avand in vedere circumstantele speciale ale cazului, sa evalueze pe deplin, pe langa potentialul achizitor
direct, doar persoana sau persoanele cu pozitii de control aflate Tn varful lantului de participatii.
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CAPITOLULII
Proiectul de achizitie
SECTIUNEA 1
Participatiile calificate

Art. 10. - (1) Potentialul achizitor, prin intermediul entitatii reglementate, dupa caz, transmite A.S.F.,
in vederea aprobarii proiectului de achizitie si a calitatii de actionar semnificativ, documentele prevazute
la art. 31 sau 33, inclusiv informatiile relevante la care se face referire in anexele nr. 1 si 2 sau in anexa
nr. 3, dupa caz, indicand valoarea participatiei care urmeaza a fi detinuta.

(2) Actionarii care intentioneaza sa cedeze, direct sau indirect, o participatie calificata notifica A.S.F.
intentia respectiva, mentionand numarul de actiuni instrainate si cota participatiei detinute in urma
cedarii.

(3) Notificarea mentionata la alin. (2) se realizeaza si in cazul in care actionarii isi diminueaza
participatia calificata detinuta intr-o entitate reglementata, astfel incat:

a) capitalul detinut sau drepturile de vot scad sub pragurile prevazute la art. 4 alin. (2) pct. 20 lit. b)
pct. (i);

b) entitatea reglementata inceteaza a mai fi filiala acestora.

(4) Proiectul de achizitie sau notificarea mentionata la alin. (2) si (3) se transmite A.S.F. de catre
potentialul achizitor, respectiv de catre actionar, cat mai curand posibil de la data adoptarii deciziei.

(41) A.S.F. evalueaza daca potentialul achizitor a adoptat decizia de a achizitiona in baza a cel putin
urmatoarelor considerente:

31/10/2017 - alineatul a fost introdus prin Regulament 11/2017.

a) daca potentialul achizitor avea cunostinta sau, avand in vedere informatiile la care putea avea acces,
ar fi trebuit sa aiba cunostinta de achizitia/majorarea unei participatii calificate si de tranzactia pe care a
declansat-o; si

b) daca potentialul achizitor are capacitatea de a influenta, de a obiecta sau de a preveni potentiala
achizitie sau majorare a unei participatii calificate.

(5) Proiectul de achizitie sau notificarea mentionata la alin. (2) si (3) se transmite A.S.F. si in cazul
depasirii sau, respectiv, al diminuarii involuntare a unui prag de catre actionar sau de catre persoanele
cu care actioneaza in mod concertat.

(6) Tn situatiile mentionate la alin. (5) actionarii transmit A.S.F. documentatia aferentd proiectului de
achizitie sau notificarea privind diminuarea participatiei imediat ce au luat cunostinta de depasirea sau
diminuarea unui prag.

(7) n cazul participatiilor detinute la o entitate reglementat ale cirei actiuni sunt tranzactionate pe o
piata reglementata sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare, obligatia prevazuta la alin. (3)
se aplica si depozitarului central in scopul notificarii entitatii reglementate anterior mentionate in
termen de doua zile lucratoare de la sfarsitul fiecarei luni si in baza urmatoarelor proceduri:
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a) participantii care utilizeaza conturi globale Tn sistemul depozitarului central raporteaza acestuia, in
ultima zi lucratoare a fiecarei luni, datele si informatiile privind identitatea clientilor cu detineri de
actiuni ale entitatii reglementate si numarul de actiuni ale entitatii detinute de acestia, inregistrate in
sistemele proprii de back-office;

b) depozitarul central centralizeaza, la sfarsitul ultimei zile lucrdtoare a fiecarei luni, datele si
informatiile mentionate la lit. a) si, dupa caz, datele si informatiile furnizate de conturile individuale din
sistem, in vederea cumularii tuturor detinerilor de actiuni ale entitatii reglementate pe numele unei
persoane, avand un anumit identificator unic (cod numeric personal/CUI/pasaport/cod fiscal).

(8) Tranzactiile realizate in cadrul grupului unui actionar existent care nu implica nicio modificare reala
sau substantiala in structura directa ori indirecta a actionariatului entitatii reglementate sau a influentei
pe care grupul o exercita in entitatea reglementata nu determina reevaluarea grupului.

Art. 11. - Fara a aduce atingere prevederilor art. 16, in cazul in care A.S.F. primeste spre evaluare
doua sau mai multe proiecte de achizitie referitoare la aceeasi entitate reglementata, aceasta asigura
tratament nediscriminatoriu tuturor potentialilor achizitori.

Art. 12.- (1) In cazul persoanelor care actioneaza in mod concertat, proiectul de achizitie se transmite
A.S.F., prin intermediul entitatii reglementate, dupa caz, de catre fiecare parte implicata sau de catre
una dintre aceste parti Tn numele grupului persoanelor care actioneaza concertat, fara ca prin aceasta sa
se aduca atingere obligatiei de furnizare a documentelor prevazute la art. 31 sau 33 si a informatiilor
mentionate in anexele nr. 1 si 2 sau in anexa nr. 3 de cdtre fiecare dintre persoanele in cauza.

(2) In proiectul de achizitie se mentioneazd in mod expres dacd acesta este transmis pentru fiecare
parte implicata sau in numele grupului persoanelor care actioneaza in mod concertat, indicandu-se
numele sau denumirea acestora si participatia avuta in vedere.

(3) Prevederile alin. (1) se aplica in mod corespunzator si in cazul in care participatia calificata urmeaza
sa fie detinuta indirect prin una sau mai multe persoane prin intermediul unei relatii de control.

(4) In cazul persoanelor care actioneaza in mod concertat, A.S.F. evalueazd atat cu privire la detinerile
individuale semnificative, cat si pe cele concertate.

(5) Tn situatia prevazuta la art. 81 alin. (1) lit. a), actionarul existent al unei participatii calificate nu
trimite A.S.F. proiectul de achizitie.

31/10/2017 - alineatul a fost introdus prin Regulament 11/2017.

(6) A.S.F. permite persoanei sau persoanelor aflate in varful lantului de control sa trimita notificarea
prealabila si Tn numele titularilor intermediari.

31/10/2017 - alineatul a fost introdus prin Regulament 11/2017.
Art. 13.- 31/10/2017 - Art. 13. - a fost modificat prin Regulament 11/2017

Entitatile reglementate au obligatia de a tine o evidenta care sa le permita identificarea persoanelor
care detin participatii calificate sau exercita o influenta semnificativa si de a solicita actionarilor lor,
indiferent de cota de participare, informatiile necesare in vederea incadrarii acestora in categoria
persoanelor care detin, direct sau indirect, individual sau concertat, participatii calificate sau a
actionarilor care exercita o influenta semnificativa.
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Art. 131.- 15/06/2020 - Art. 1371 . - a fost introdus prin Regulament 10/2020.

Prevederile art. 12 si 13 referitoare la actiunea concertata nu se aplica actionarilor
semnificativi/potentialilor achizitori ai administratorilor fondurilor de pensii private.

Art. 14. - Entitatile reglementate prevazute la art. 2 notificd A.S.F., de indata ce iau la cunostinta, cu
privire la achizitiile sau cesiunile de participatii din capital care duc la majorarea sau diminuarea
participatiei fata de pragurile mentionate la art. 2 si art. 4 alin. (2) pct. 20.

Art. 15. - Proiectul de achizitie cuprinde documentele prevazute la art. 31 sau 33 si lista informatiilor
necesare evaluarii mentionate in anexele nr. 1 si 2 sau in anexa nr. 3, dupa caz.

SECTIUNEA a 2-a
Termenul de evaluare

Art. 16. - (1) A.S.F. transmite potentialului achizitor, in termen de doua zile lucratoare de la
inregistrare, o confirmare de primire a proiectului de achizitie sau a informatiilor mentionate la alin. (4)

$i (5).

(2) A.S.F. are la dispozitie, pentru realizarea evaluarii, o perioada de cel mult 60 de zile lucratoare de la
data confirmarii scrise de primire a proiectului de achizitie si a tuturor informatiilor si documentelor
prevazute de prezentul regulament.

(3) Termenul de evaluare incepe sa se deruleze numai dupa transmiterea completa a tuturor
informatiilor si documentelor solicitate.

(4) Odata cu transmiterea confirmarii de primire prevazute la alin. (1), A.S.F. comunica potentialului
achizitor data de expirare a perioadei de evaluare.

(5) Tn cursul termenului de evaluare, dar nu mai tarziu de a 50-a zi lucratoare, A.S.F. poate solicita in
scris potentialului achizitor sa transmita, in cel mult 20 de zile lucratoare, documente si informatii
suplimentare necesare finalizarii evaluarii proiectului de achizitie.

(6) Termenul de evaluare se intrerupe intre data solicitarii in scris a informatiilor suplimentare
mentionate la alin. (5) si data primirii acestora; in cazul unor solicitdri suplimentare ulterioare, altele
decat cele mentionate la alin. (5), termenul de evaluare nu se mai intrerupe.

(7) Perioada de intrerupere a termenului de evaluare poate fi prelungita pana la maximum 30 de zile
lucratoare, in cazul in care potentialul achizitor este stabilit si reglementat intr-un stat tert sau nu este
supravegheat de o autoritate competenta din domeniul financiar dintr-un stat membru.

(8) A.S.F. poate respinge proiectul de achizitie si cererea de aprobare a actionarului semnificativ numai
daca exista motive rezonabile in acest sens, pe baza criteriilor prevazute la art. 18, sau daca informatiile
furnizate de potentialul achizitor raman incomplete in urma solicitarii ulterioare a A.S.F.

(9) Tn situatia aplicdrii alin. (8), A.S.F. comunic3 potentialului achizitor sau entitatii reglementate, dupa
caz, decizia motivata, in doua zile lucratoare de la emiterea acesteia.
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(10) Proiectul de achizitie si actionarul semnificativ se considera aprobati in cazul in care A.S.F. nu
comunica potentialului achizitor sau, dupa caz, entitatii reglementate, in termenul de evaluare, decizia
mentionata la alin. (9).

(11) Decizia de aprobare a proiectului de achizitie si a actionarului semnificativ emisa de A.S.F.
mentioneaza termenul de finalizare a achizitiei, care este de maximum 60 de zile lucratoare si poate fi
prelungit de A.S.F. atunci cand este necesar.

SECTIUNEA a 3-a
Cooperarea cu alte autoritati competente

Art. 17.- (1) In realizarea evaludrii proiectului de achizitie si a potentialului achizitor, A.S.F.
colaboreaza cu alte autoritati de supraveghere nationale sau din alte state membre, in cazurile in care
potentialul achizitor este:

a) institutie de credit, societate de asigurare, societate de reasigurare, firma de investitii sau societate
de administrare a investitiilor, societate de administrare a fondurilor de investitii alternative, organism
de plasament colectiv sau fond de investitii alternativ autorizat intr-un alt stat membru ori in alt sector
al domeniului financiar-bancar;

b) societate-mama a unei entitati din categoria celor prevazute la lit. a) care este autorizatd intr-un alt
stat membru sau Tn alt sector al domeniului financiar-bancar;

c) persoana fizica sau juridica ce controleaza entitatile din categoria celor prevazute la lit. a) care este
autorizata intr-un alt stat membru sau in alt sector al sistemului financiar.

(2) A.S.F. solicita altor autoritati informatii esentiale si relevante pe care le ia in considerare la
evaluarea proiectului de achizitie.

(3) Decizia emisa de A.S.F. cu privire la proiectul de achizitie si actionarul semnificativ mentioneaza
opiniile sau rezervele exprimate de autoritatea competenta a potentialului achizitor.

CAPITOLUL 1l
Evaluarea potentialilor achizitori

SECTIUNEA 1
Criteriile de evaluare

Art. 18. - La examinarea proiectului de achizitie prevazut la art. 10 si, dupa caz, a informatiilor
suplimentare solicitate, in vederea asigurarii administrarii corecte si prudente a entitatii reglementate
vizate de achizitia propusa si luand in considerare posibila influenta a potentialului achizitor asupra
acesteia, A.S.F. evalueaza caracterul adecvat al potentialului achizitor, precum si soliditatea financiara a
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entitatii reglementate Tn urma realizarii proiectului de achizitie, pe baza urmatoarelor criterii indeplinite
cumulativ:

a) reputatia/probitatea morald a potentialului achizitor;

b) reputatia si experienta oricarei persoane care va exercita responsabilitati de conducere a entitatii
reglementate, ca urmare a proiectului de achizitie;

c) soliditatea si stabilitatea financiara a potentialului achizitor, in special in ceea ce priveste tipul de
activitate desfasurata in prezent si cea preconizata a fi desfasurata de entitatea reglementata vizata de
proiectul de achizitie;

d) capacitatea entitatii reglementate de a respecta si de a se conforma permanent cerintelor
prudentiale, astfel incat:

(i) sa se asigure respectarea indicatorilor de prudentialitate prevazuti de legea specifica aplicabila si de
reglementarile secundare emise in aplicarea acesteia, de actele normative europene cu aplicabilitate
directa si, dupa caz, a celor prevazuti de alte acte normative incidente, in special de 0.U.G. nr. 98/2006;

(ii) structura grupului in urma realizarii proiectului de achizitie sa permita exercitarea unei
supravegheri eficiente, realizarea schimbului eficient de informatii intre autoritatile competente si
alocarea responsabilitatilor intre acestea;

e) evaluarea riscurilor de spalare a banilor sau de finantare a terorismului si identificarea unor motive
rezonabile de a suspecta, in legatura cu proiectul de achizitie, ca o operatiune de spalare de bani ori de
finantare a terorismului este in curs, a avut loc sau se incearca a se comite, ori ca proiectul de achizitie ar
putea creste riscul cu privire la acestea, in sensul Legii nr. 656/2002.

SECTIUNEA a 2-a
Reputatia/probitatea morala a potentialului achizitor

Art. 19. - (1) Evaluarea reputatiei/probitatii morale a potentialului achizitor are in vedere urmatoarele
elemente:

a) integritatea;
b) competenta profesionala.

(2) Potentialul achizitor este prezumat a avea o buna reputatie daca nu exista motive obiective si
demonstrabile care sa determine Tndoieli rezonabile Tn acest sens.

Art. 20. - (1) Cerintele referitoare la integritatea potentialului achizitor sunt evaluate potrivit alin. (2)-
(5) indiferent de nivelul participatiei calificate pe care acesta urmeaza sa o detina si de implicarea in
administrarea si conducerea entitatii reglementate sau de influenta pe care isi propune sa o exercite
asupra acesteia.

(2) La evaluarea integritatii potentialului achizitor, se au in vedere, in masura in care prezinta
relevanta, in sensul ca pot induce dubii cu privire la indeplinirea criteriului, cel putin urmatoarele:
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a) condamnarea sau urmarirea penala in cazul unei infractiuni penale, in special:

(i) infractiuni Tn virtutea legii aplicabile Tn domeniul bancar, financiar, al instrumentelor si investitiilor
financiare si al asigurarilor sau referitoare la pietele aferente instrumentelor financiare sau
instrumentelor de plat3;

(ii) infractiuni de fals, frauda sau infractiuni financiare, inclusiv spalare de bani si finantarea
terorismului, manipuldrile pietei, utilizarea abuziva a informatiilor privilegiate, camata si coruptie;

(i) infractiuni privind regimul fiscal;

(iv) alte infractiuni prevazute de legislatia privind societatile, falimentul, insolventa sau protectia
consumatorului;

b) orice concluzii relevante in urma controalelor desfasurate la fata locului si de la distanta, a
investigatiilor sau a masurilor de punere in aplicare a legii, in masura in care se refera direct sau indirect
la potentialul achizitor, in legatura cu nivelul participatiilor sau cu pozitia de control si cu impunerea
sanctiunilor administrative pentru incalcarea prevederilor referitoare la activitatile din domeniul bancar,
financiar, al instrumentelor si investitiilor financiare si al asigurarilor sau referitoare la pietele aferente
instrumentelor financiare sau instrumentelor de plata sau cu privire la orice acte normative sau alte
aspecte referitoare la serviciile financiare prevazute la lit. a);

c) actiuni de punere in aplicare a legii din partea oricaror altor organe de reglementare sau
profesionale pentru nerespectarea oricaror prevederi relevante;

d) oricare alte informatii din surse certe si credibile relevante in acest context.

(3) Integritatea potentialului achizitor este pusa la indoiala in situatia Tn care exista informatii cu privire
la lipsa corectitudinii manifestate in afacerile derulate in trecut avand in vedere aspecte cum ar fi:

a) indicii privind lipsa de transparentd, deschidere si corectitudine in relatia cu autoritatile de
supraveghere sau de reglementare, tentativele de evitare a evaluarii in cadrul unei proceduri de
autorizare a unei entitati reglementate, ignorarea cu buna stiinta a obligatiei de notificare a intentiei de
dobandire a unei participatii calificate intr-o entitate reglementata sau tentativele de evitare a evaluarii
in calitate de potential achizitor;

b) potentialului achizitor i s-a refuzat inregistrarea, autorizarea, acordarea calitatii de membru sau i s-a
refuzat licentierea pentru o activitate comerciala, o afacere ori o profesie, i-a fost revocata, retrasa sau
radiata o asemenea inregistrare, autorizare, calitate de membru sau licenta ori a fost exclus de catre un
organism de reglementare sau profesional;

c) potentialul achizitor a fost eliberat dintr-o pozitie de trust, dintr-o relatie fiduciara sau o situatie
similara ca urmare a neindeplinirii obligatiilor contractuale asumate;

d) potentialul achizitor are interdictie de a ocupa o functie de conducere intr-o societate comerciala.

(4) Evaluarea integritatii potentialului achizitor {ine cont de criteriul referitor la riscul privind spalarea
banilor si finantarea terorismului, indiferent de valoarea sau de alte caracteristici ale participatiei.
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(5) A.S.F. evalueaza relevanta situatiilor cum sunt cele prevazute la alin. (2) si (3), de la caz la caz,
avand in vedere gravitatea circumstantelor caracteristice fiecarei situatii, precum si faptul ca asemenea
situatii pot fi semnificative considerate impreuna, chiar daca luate separat pot sa nu prezinte relevanta.

(6) Atunci cand exista indicii sau informatii care pun la indoiala integritatea, de exemplu, existenta,
unor evenimente nefavorabile referitoare la potentialul achizitor, posibile delicte, rapoarte ostile in
media si acuzatii, potentialul achizitor prezinta documente care dovedesc ca nu au avut loc astfel de
evenimente, confirmari din partea altor autoritati nationale sau din alte state.

31/10/2017 - alineatul a fost introdus prin Regulament 11/2017.
Art. 21.- (1) Prin competenta profesionala a potentialului achizitor se intelege:
a) experienta si competenta in administrare, denumita in continuare competenta administrativa;

b) experienta si competenta in sfera activitatilor desfasurate de entitatea reglementatd, denumita in
continuare competenta tehnica.

(2) La evaluarea cerintelor privind competenta profesionala se tine cont de particularitatile fiecarui
caz, in special de nivelul participatiei care urmeaza a fi detinuta si de gradul de implicare preconizat al
potentialului achizitor in administrarea si conducerea entitatii reglementate respective sau daca achizitia
este realizata doar pentru scopuri investitionale.
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(3) In sensul alin. (2) se au in vedere situatii cum ar fi:

a) potentialul achizitor nu este in pozitia de a exercita sau nu intentioneaza sa exercite o influenta
asupra entitatii reglementate, caz in care indeplineste doar cerintele privind competenta
administrativa;

b) potentialul achizitor urmeaza sa participe la capitalul entitatii reglementate cu scopul de a-si
diversifica portofoliul sau de a obtine dividende ori venituri din capital, si nu cu scopul de a se implica in
administrarea entitatii reglementate, caz in care indeplineste cerintele privind competenta
administrativa, iar cerintele de competenta tehnica pot sa fie reduse semnificativ;

c) potentialul achizitor urmeaza sa detina controlul asupra entitatii reglementate sau sa exercite o
influenta semnificativa asupra acesteia, caz in care indeplineste cerintele privind competenta
administrativa, iar nivelul competentei tehnice este proportional cu natura si complexitatea activitatilor
propuse.

(4) Daca potentialul achizitor este o persoana juridica, evaluarea competentei profesionale vizeaza
persoanele care conduc efectiv activitatea acesteia.

Art. 22. - Competenta administrativa se evalueaza avand in vedere experienta anterioara a
potentialului achizitor in achizitionarea si administrarea de participatii in entitati, care trebuie sa
demonstreze abilitate si diligenta.

Art. 23. - Competenta tehnica se evalueaza avand in vedere experienta anterioara a potentialului
achizitor dobandita ca actionar care a exercitat controlul asupra unor entitati din domeniul financiar-


act:1038922%20221215314
act:1038922%2093524598
act:2027830%20220812257%2031/10/2017
relModDetails:221215324%2012209983
act:2027830%20220812260%2031/10/2017
act:1038922%20221215324

bancar si/sau ca persoana care a administrat si/sau a condus activitatea unor asemenea societati si care
a demonstrat abilitate si diligenta.

Art. 24. - (1) Cerintele de reputatie se pot considera indeplinite si daca:

a) potentialul achizitor este o persoana fizica sau juridica deja considerata a fi de buna reputatie in
calitatea sa de actionar semnificativ la o entitate reglementata si supravegheata de A.S.F., B.N.R. sau de
o autoritate de supraveghere similara dintr-un alt stat membru;

b) potentialul achizitor este o persoana fizica ce asigura conducerea si/sau administrarea activitatii
unei entitati reglementate si supravegheate de A.S.F, B.N.R. sau de o autoritate de supraveghere
similard dintr-un alt stat membru;

c) potentialul achizitor este entitate supravegheata de A.S.F., B.N.R. ori de o autoritate de
supraveghere similara dintr-un alt stat membru.

(11) Prevederile alin. (1) sunt aplicabile daca nu exista dovezi noi sau revizuite care ar putea sa ridice
preocupari justificate privind competentele profesionale ale potentialului achizitor, luand in considerare
dimensiunea si complexitatea entitatii reglementate vizate; eligibilitatea potentialului achizitor de a
controla o entitate reglementata cu obiect de activitate restrans sau cu o cifra de afaceri mica se
reanalizeaza inclusiv in situatia in care acesta ar intentiona sa controleze o entitate considerabil mai
mare.

31/10/2017 - alineatul a fost introdus prin Regulament 11/2017.

(2) Evaluarea cerintelor de reputatie poate fi facilitata de cooperarea cu autoritatea de supraveghere
competenta din statul tert ale carui reglementari privind cerintele de reputatie sunt considerate
echivalente, daca:

a) potentialul achizitor este o persoana fizica sau juridica deja considerata a avea o buna reputatie in
calitate de actionar semnificativ al unei entitati din domeniul financiar-bancar supravegheate de o
autoritate de supraveghere dintr-un stat tert;

b) potentialul achizitor este o persoana fizica ce asigura conducerea si/sau administrarea activitatii
unei entitati din domeniul financiar-bancar supravegheate de o autoritate de supraveghere dintr-un stat
tert;

c) potentialul achizitor este o entitate din domeniul financiar- bancar supravegheata de o autoritate de
supraveghere dintr-un stat tert.

(3) Daca potentialul achizitor este persoana juridica, cerintele de reputatie sunt respectate atat de
persoana juridica, cat si de persoanele care asigura conducerea activitatii acesteia.

SECTIUNEA a 3-a
Reputatia si experienta persoanelor care asigura conducerea executiva/conducerea superioara a
entitatii reglementate, ca urmare a proiectului de achizitie
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Art. 25. - (1) Evaluarea reputatiei si experientei persoanelor care sunt propuse pentru asigurarea
conducerii executive/conducerii superioare odata cu evaluarea potentialului achizitor, se efectueaza
atunci cand potentialul achizitor a identificat deja persoanele care vor fi numite in conducerea
executiva/conducerea superioara.

(2) In cazul aplicrii prevederilor alin. (1), evaluarea persoanelor care urmeaza a fi numite in
conducerea executiva/conducerea superioara se efectueaza in conformitate cu prevederile
Regulamentului nr. 14/2015.

(3) Tn situatia Tn care, in urma evaludrii, persoanele propuse pentru conducerea executivd/conducerea
superioara nu indeplinesc cerintele prevazute in Regulamentul nr. 14/2015, proiectul de achizitie este
respins.

SECTIUNEA a 4-a
Soliditatea si stabilitatea financiara a potentialului achizitor

Art. 26. - (1) Soliditatea si stabilitatea financiara a potentialului achizitor se evalueaza din perspectiva
capacitatii acestuia de a finanta participatia sa si de a mentine o structura financiara solida, de a asigura
administrarea corecta si prudenta a entitatii reglementate cel putin pentru urmatorii 3 ani, cu luarea in
considerare a principiului proportionalitatii mentionat la art. 5.

(2) In cazul potentialului achizitor care urmeaza sd detind controlul asupra entititii reglementate,
soliditatea si stabilitatea financiara a acestuia se analizeaza in corelatie cu obiectivele financiare
prognozate, compatibile cu strategia cuprinsa in planul de afaceri, precum si cu criteriul mentionat la
art. 18 lit. d), referitor la capacitatea entitatii reglementate de a respecta cerintele prudentiale.

(3) In cazul in care, in urma evaluérii efectuate pe baza informatiilor primite, A.S.F. constata c3
potentialul achizitor ar putea intampina dificultati financiare Tn perioada procesului de achizitie sau in
urmatorii 3 ani, proiectul de achizitie este respins.

Art. 261.- 31/10/2017 - Art. 26”1 . - a fost introdus prin Regulament 11/2017.

(1) Mecanismele financiare introduse de potentialul achizitor pentru a finanta achizitia sau relatiile
financiare existente intre potentialul achizitor si entitatea reglementata pot exista numai in masura in
care sunt evitate conflictele de interese care ar putea sa afecteze entitatea reglementata.

(2) Profunzimea evaluarii soliditatii financiare a potentialului achizitor este legata de posibila influenta
a potentialului achizitor, de natura potentialului achizitor si de natura achizitiei astfel cum este prevazut
laart. 371.

(3) In functie de caracteristicile achizitiei, A.S.F. poate diferentia profunzimea si metodele de analiza
luand in considerare diferenta dintre situatiile in care achizitia produce sau nu o schimbare in controlul
entitatii reglementate.

Art. 27.- (1) Informatiile solicitate pentru evaluarea soliditatii si stabilitatii financiare a potentialului
achizitor depind de statutul juridic al acestuia, astfel:
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a) este entitate reglementata sau institutie financiara supusa supravegherii prudentiale;
b) este persoana juridica, alta decat o entitate reglementata sau institutie financiara;
c) este persoana fizica.

(2) Tn cazul in care potentialul achizitor este o entitate reglementata si supravegheatd prudential de
catre o alta autoritate de supraveghere din Romania, dintr-un alt stat membru sau dintr-un stat tert ale
carui reglementari in domeniul prudential sunt considerate echivalente, A.S.F. ia in considerare
evaluarea situatiei financiare a potentialului achizitor realizata de autoritatea de supraveghere
respectiva, coroborat cu documentele transmise A.S.F. direct de catre autoritatea de supraveghere a
potentialului achizitor.

(3) Procesul de cooperare cu alte autoritati competente de supraveghere este influentat de natura
potentialului achizitor si de locul de rezidenta al acestuia, astfel:

a) in cazul in care este o entitate reglementata si supravegheata in alt stat membru, evaluarea
soliditatii si stabilitatii financiare se poate baza pe evaluarea realizata de supraveghetorul acesteia, care
detine informatii cu privire la rentabilitatea, lichiditatea si solvabilitatea potentialului achizitor, precum
si cu privire la resursele disponibile pentru achizitia propusa;

b) in cazul in care este o entitate financiara reglementata si supravegheatd de o autoritate competenta
dintr-un stat tert ale carui cerinte sunt considerate echivalente, evaluarea se realizeaza prin cooperarea
cu autoritatea respectiva.

SECTIUNEA a 5-a
Conformarea entitatii reglementate cu cerintele prudentiale

Art. 28. - (1) La evaluarea capacitatii entitatii reglementate de a respecta cerintele prudentiale
mentionate la art. 18 lit. d) se analizeaza urmatoarele:

a) capacitatea entitatii reglementate de a respecta indicatorii de prudentialitate si sistemul de
guvernantad in conformitate cu legislatia specifica aplicabild, la momentul achizitiei si ulterior achizitiei;

b) strategia potentialului achizitor cuprinsa in planul de afaceri elaborat pentru o perioada de cel putin
3 ani, in cazul dobandirii unei pozitii calificate reprezentand cel putin 50%;

c) capacitatea potentialului achizitor de a asigura entitatii reglementate sustinerea financiara necesara
pentru activitatea desfasurata in prezent si pentru cea preconizata a fi desfasurata, suplimentarea
fondurilor necesare in eventualitatea unor probleme legate de lichiditate sau solvabilitate sau pentru
asigurarea respectarii cerintelor de guvernanta.

(2) In situatia Tn care entitatea reglementatd urmeaza s faci parte dintr-un grup ca efect al realizarii
achizitiei, au relevanta urmatoarele:

a) structura grupului sa fie de natura sa permita A.S.F. exercitarea unei supravegheri eficiente si
realizarea schimbului de informatii cu autoritatile competente de supraveghere ale entitatilor grupului,
inclusiv alocarea responsabilitatilor intre acestea;
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b) legaturile stranse ale entitatii reglementate cu alte persoane fizice sau juridice sau legile,
reglementarile sau masurile administrative dintr-un alt stat care guverneaza persoana fizica sau juridica
aflata in legaturi stranse cu entitatea reglementata sau dificultatile in aplicarea acestora nu impiedica
A.S.F. sa Tsi indeplineasca atributiile de supraveghere;

c) planul de afaceri furnizat de potentialul achizitor contine elemente referitoare la organizarea si
activitatea viitoare a entitatii reglementate, descrierea grupului, evaluarea implicatiilor financiare ale
achizitiei propuse.

SECTIUNEA a 6-a
Suspiciuni privind spalarea banilor sau finantarea terorismului

Art. 29. - (1) Calitatea unui potential achizitor nu este considerata adecvata si proiectul de achizitie
este respins daca:

a) potentialul achizitor este suspectat sau cunoscut, pe plan intern ori international, ca fiind implicat in
operatiuni de spalare a banilor sau in tentative de acest fel, indiferent daca acestea sunt legate sau nu
de achizitia propusa;

b) potentialul achizitor este suspectat sau cunoscut, pe plan intern sau international, ca fiind terorist
sau ca finanteaza acte de terorism;

c) potentialul achizitor este stabilit Tntr-un stat sau teritoriu considerat de catre FATF - GAFI - Grupul de
Actiune Financiara Internationala ca fiind «necooperant» ori intr-un stat sau teritoriu care nu a
intreprins suficiente masuri pentru a se conforma recomandarilor FATF - GAFI.

(2) Fondurile utilizate pentru participarea la capital trebuie sa provina din surse licite, iar mecanismul
de finantare sa fie transparent, scop in care:

31/10/2017 - alineatul a fost modificat prin Regulament 11/2017

a) fondurile utilizate pentru achizitia propusa sa fie virate prin intermediul unor institutii de credit sau
institutii financiare care sunt supravegheate efectiv in vederea combaterii spalarii banilor si finantarii
terorismului de autoritatile competente din Uniunea Europeana sau din tarile terte considerate ca avand
sisteme echivalente celor din Uniunea Europeand de combatere a spalarii banilor si finantarii
terorismului;

b) potentialul achizitor sa furnizeze informatii certe si credibile privind activitatea care a produs
fondurile, precum si orice alte informatii necesare in acest sens, inclusiv, dupa caz, istoricul activitatilor
economice ale acestuia si schema financiara, in conformitate cu valoarea acordului de tranzactionare;

c) informatiile furnizate de potentialul achizitor trebuie sa fie prezentate intr-o forma documentats,
astfel incat sa nu existe neclaritati privind originea si transferul fondurilor.
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CAPITOLUL IV
Procedura de aprobare

Art. 30. - (1) Evaluarea adecvarii potentialului achizitor se realizeaza pe baza criteriilor prevazute in
cap. lll, cu luarea in considerare a restrictiilor si incompatibilitatilor prevazute in legislatia specifica
fiecarei entitati reglementate.

(2) Potentialul achizitor prezinta A.S.F. proiectul de achizitie cuprinzand informatiile mentionate in
anexele nr. 1 si 2 sau anexa nr. 3, precum si documentele mentionate la art. 31 sau 33, dupa caz.

Art. 31.- (1) Persoanele fizice si juridice care intra sub incidenta prevederilor prezentului regulament
transmit, prin intermediul entitatii reglementate, dupa caz, o cerere de aprobare insotita de
urmatoarele documente si informatii:

a) scrisoare de intentie, in care se mentioneaza cota de participare vizata prin achizitie sau majorare, in
care sunt descrise responsabilitatile si activitatea ce urmeaza a fi desfasurata in cadrul societatii, precum
si alte informatii pe care potentialul achizitor le considera necesare pentru sustinerea proiectului de
achizitie;

b) proiectul contractului prin care se va realiza achizitia sau copia contractului, in cazul in care acesta a
fost semnat de parti cu clauze suspensive;

c) informatiile corespunzatoare nivelului detinerilor din drepturile de vot sau din capitalul social al
entitatii reglementate vizate, completate in formularele prevazute in anexele nr. 1 si 2;

d) in cazul in care achizitia propusa vizeaza obtinerea unei pozitii de control a entitatii reglementate:
(i) planul de afaceri cuprinzand informatiile mentionate in anexa nr. 2, sectiunea a 3-a, pct. 1;

(ii) situatiile financiare previzionate pentru urmatorii 3 ani cuprinzand informatiile mentionate in anexa
nr. 2, sectiunea a 3-a, pct. 2;

(iii) descrierea modificarilor referitoare la guvernanta corporativa si structura organizatorica a entitatii
reglementate vizate cuprinzand informatiile mentionate in anexa nr. 2, sectiunea a 3-a, pct. 3 si 4;

e) documente justificative prin care se probeaza finantarea achizitiei propuse;

f) documentele prevazute la art. 9 din Regulamentul nr. 14/2015, in situatia aplicarii prevederilor art.
25;

g) documentul justificativ care atesta achitarea taxei/tarifului prevazut in Regulamentul nr. 16/2014.

(2) Pentru persoanele juridice care intrad sub incidenta prevederilor prezentului regulament se prezinta,
suplimentar celor mentionate la alin. (1), urmatoarele documente si informatii:

31/10/2017 - alineatul a fost modificat prin Regulament 11/2017

a) certificat constatator eliberat de oficiul registrului comertului sau orice alt document oficial
echivalent eliberat de autoritatea similara din tara de origine, care sa ateste cel putin denumirea, data
inmatricularii, persoanele imputernicite legal sa reprezinte persoana juridica si obiectul de activitate al
acesteia;
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b) in cazul persoanelor juridice care fac parte dintr-un grup:

(i) copii de pe ultimele 3 situatii financiare anuale individuale auditate insotite de raportul detaliat al
auditorului financiar si, dupa caz, si cele la nivelul perimetrului de consolidare contabila din care face
parte actionarul, intocmite conform Standardelor internationale de raportare financiara sau unor
reglementari conforme cu directivele contabile europene si depuse la organele competente;

(i) analiza perimetrului supravegherii consolidate a entitdtii reglementate si a grupului de care ar
apartine dupa achizitia propusa; analiza trebuie sa cuprinda informatii despre entitatile grupului care ar
fi incluse Tn sfera de aplicare a cerintelor privind supravegherea consolidata dupa achizitia propusa si
nivelurile din cadrul grupului la care aceste cerinte s-ar aplica pe baza integrald sau subconsolidata;

(iii) analiza privind impactul achizitiei propuse, inclusiv ca urmare a legaturilor stranse ale potentialului
achizitor cu entitatea reglementata, asupra capacitatii entitatii reglementate de a continua sa furnizeze
informatii corecte si in timp util A.S.F.;

c) in cazul potentialilor achizitori din state terte:

(i) certificat de bonitate financiara sau un document echivalent furnizat de autoritatea de
supraveghere din statul de origine;

(i) declaratie de la autoritatea de supraveghere din sectorul financiar, conform careia nu exista
obstacole sau limitari privind furnizarea informatiilor necesare pentru supravegherea entitatii
reglementate vizate, daca este disponibila;

(iii) informatii generale privind regimul de reglementare al statului tert aplicabil potentialului achizitor;

d) pentru persoanele care exercitd responsabilitati de conducere a actionarului, documentele
mentionate la alin. (3);

e) hotararea organului statutar al potentialului achizitor cu privire la aprobarea achizitiei.

(3) Pentru persoanele fizice care intrd sub incidenta prevederilor prezentului regulament, se prezinta
suplimentar urmatoarele documente si informatii:

a) copia actului de identitate, a carei conformitate cu originalul va fi certificatd de posesorul actului de
identitate;

b) curriculum vitae, datat si semnat, in original, din care sa rezulte:

(i) activitatea desfasurata pana in prezent;

(ii) denumirea angajatorului;

(iii) natura activitatii desfasurate;

(iv) functia detinuta si alte informatii relevante legate de activitatea desfasurata;

(v) entitatile in care persoana fizica a detinut sau detine responsabilitati de administrare si/sau de
conducere;

(vi) orice alte informatii relevante care sa sustina indeplinirea cerintelor privind competenta
profesional3;
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c) certificatul de cazier judiciar si fiscal, in original sau in copie legalizata.

(4) Tn cazul potentialului achizitor, persoana juridica strain3, situatiile financiare anuale previzute la
alin. (2) lit. b) sunt auditate de un auditor financiar, membru activ al unui organism profesional
recunoscut de Federatia Internationald a Contabililor (IFAC) si care a asimilat Codul de etica pentru
contabilii profesionisti emis de aceasta. A.S.F. poate solicita documente care sa ateste indeplinirea
acestei cerinte.

(5) Pentru persoanele juridice nou-infiintate, situatiile financiare mentionate la alin. (2) lit. b) sunt
inlocuite cu estimari pentru urmatorii 3 ani ale bilantului si ale contului de profit si pierderi, inclusiv
planificarea asumata utilizata.

05/04/2016 - Derogare prin Regulament 3/2016.

(6) Fac exceptie de la prevederile alin. (5) entitatile rezultate in urma unor procese de divizare/fuziune,
in cazul carora se transmit ultimele 3 situatii financiare anuale, conform prevederilor alin. (2) lit. b).

Art. 32. - (1) Informatiile cu caracter general prevazute in anexa nr. 1 sunt furnizate de potentialul
achizitor indiferent de gradul de implicare si de proportia din capital sau din drepturile de vot pe care
acesta ar urma sa le detina in entitatea reglementata.

(2) Informatiile suplimentare prevazute in anexa nr. 2 sunt furnizate de potentialul achizitor in mod
corespunzator nivelului participatiei ce urmeaza a fi detinuta in urma achizitiei propuse.

(3) Informatiile simplificate mentionate in anexa nr. 3 se transmit de catre potentialul achizitor care se
incadreaza in prevederile art. 33 alin. (3) si (4).

Art. 33.- (1) In cazul potentialului achizitor, persoani juridicd ce detine calitatea de entitate
reglementata si in cazul persoanelor fizice care au fost aprobate in structura de conducere sau pentru
exercitarea unei functii-cheie conform Regulamentului nr. 14/2015, se transmite exclusiv formularul
prevazut in anexele nr. 1 si 2 sau in anexa nr. 3, dupa caz, completat corespunzator nivelului participatiei
si documentul justificativ mentionat la art. 31 alin. (1) lit. e).

(2) Daca potentialul achizitor a fost evaluat de A.S.F. in ultimii 2 ani pe baza informatiilor furnizate
conform anexelor nr. 1 si 2:

a) se actualizeaza in mod adecvat informatiile care s-au modificat cu luarea in considerare a nivelului
participatiei si a influentei ce urmeaza a fi exercitata asupra entitatii reglementate ulterior achizitiei;

b) se transmite o declaratie pe propria raspundere prin care se certifica faptul ca informatiile transmise
anterior si care nu au fost actualizate conform lit. a) sunt in continuare valabile.

(3) Tn cazul in care potentialul achizitor este o entitate autorizatd si supravegheata intr-un stat membru
si indeplineste criteriile mentionate la alin. (4), se transmit urmatoarele documente:

a) informatiile corespunzatoare mentionate in formularul din anexa nr. 3;

b) pentru persoane juridice documentul oficial eliberat de autoritatea din statul membru, similara
oficiului registrului comertului, care sa ateste cel putin denumirea, data inmatricularii, persoanele
imputernicite legal sa reprezinte persoana juridica si obiectul de activitate al acesteia;

c) pentru persoane fizice documentele mentionate la art. 31 alin. (3);
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d) documentele mentionate la art. 31 alin. (1) lit. c) -e).

(4) Prevederile alin. (3) sunt aplicabile achizitiilor in cadrul entitatilor reglementate din sectorul
instrumentelor si investitiilor financiare care indeplinesc cumulativ urmatoarele criterii:

a) nu detin active ale clientilor;
b) nu sunt autorizate sa exercite activitatile si serviciile de investitii financiare referitoare la:
(i) tranzactionarea pe cont propriu;

(i) subscrierea de instrumente financiare si/sau plasamentul de instrumente financiare in baza unui
angajament ferm;

c) in cazul administrarii portofoliilor individuale ale clientilor valoarea activelor administrate este mai
micd de 500 milioane euro.

(5) In functie de circumstantele concrete ale proiectului de achizitie, A.S.F poate si excepteze in mod
explicit potentialul achizitor de la furnizarea anumitor informatii, in situatii cum ar fi:

a) in situatia in care A.S.F. este deja in posesia informatiilor necesare sau le poate obtine de la alta
autoritate de supraveghere;

b) achizitia propusa urmeaza sa se realizeze printr-o tranzactie intragrup in cadrul grupului unui
actionar existent fara sa aiba loc o modificare reala sau substantiald a detinatorului direct ori indirect al
entitatii reglementate sau a influentei pe care grupul o exercita in entitatea reglementata; in acest caz
sunt furnizate informatii adecvate care sa permita evaluarea proiectului de achizitie, fara a fi necesara o
reevaluare a intregului grup; evaluarea se limiteaza doar la schimbarile care au avut loc de la data
ultimei evaluari;

31/10/2017 - litera a fost modificata prin Regulament 11/2017

c) achizitia propusa se realizeaza prin oferta publica si potentialul achizitor nu se afla in posesia tuturor
informatiilor necesare pentru a-si stabili un plan de activitate complet; in acest caz, achizitorul potential
indica A.S.F. dificultatile intdmpinate in obtinerea informatiilor necesare, precizand care sunt aspectele
din planul de activitate care ar putea suferi modificari in perioada urmatoare, absenta informatiilor
cerute neconstituind in sine un motiv de respingere a proiectului de achizitie, daca informatiile partiale
furnizate sunt suficiente pentru evaluarea consecintelor probabile ale achizitiei propuse pentru
entitatea reglementata vizata si daca potentialul achizitor se angajeaza ca va furniza informatiile lipsa
imediat ce va fi posibil dupa finalizarea achizitiei;

d) participatia calificata urmeaza sa fie detinuta indirect prin una sau mai multe persoane; in acest caz,
evaluarea proiectului de achizitie poate fi realizata prin evaluarea doar a persoanei care are calitatea de
ultim detinator indirect al participatiei si a persoanelor care urmeaza sa detina in mod direct participatii
la entitatea reglementata vizata, cu exceptia cazului in care A.S.F. considera ca fiind necesara evaluarea
unuia sau mai multor detinatori intermediari din lantul de participatii.

Art. 34. - Tn urma analizdrii informatiilor transmise conform art. 31, art. 33 si anexelor nr. 1-3, A.S.F.
poate solicita informatii suplimentare in vederea clarificarii sau detalierii informatiilor deja furnizate,
aplicdnd mutatis mutandis prevederile art. 16 alin. (5) - (7) sau ale art. 41, dupa caz.
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Art. 35. - 1naplicarea art. 16 alin. (8), A.S.F. respinge cererea de aprobare a proiectului de achizitie si a
actionarului semnificativ daca, pe baza analizarii documentelor si informatiilor primite:

a) are motive sa considere ca exista elemente care pot pune la indoiala reputatia potentialului
achizitor ori concluzioneaza ca este putin probabil ca potentialul achizitor sa aiba capacitatea de a face
fata dificultatilor aparute in procesul de achizitie sau in urma realizarii achizitiei;

b) persoanele propuse de potentialul achizitor in conditiile art. 25 nu indeplinesc cerintele de
eligibilitate prevazute de Regulamentul nr. 14/2015;

c) apreciaza ca proiectul de achizitie propus nu permite entitatii reglementate sa se conformeze
cerintelor prudentiale sau acesta nu permite exercitarea unei supravegheri eficiente;

d) existd motive de a suspecta savarsirea unei infractiuni sau a unei tentative de spalare de bani ori de
finantare a terorismului in legatura cu achizitia propusa sau cresterea riscului in acest sens;

e) actele cu putere de lege sau actele administrative ale unei tari terte, aplicabile uneia sau mai multor
persoane fizice sau juridice cu care entitatea reglementata are legaturi stranse sau anumite dificultati
legate de aplicarea actelor respective, impiedica A.S.F. sa isi exercite Tn mod eficient functia de
supraveghere;

f) exista un nivel insuficient de transparenta in ceea ce priveste mecanismul de finantare sau cu privire
la entitatile implicate;

g) in situatia in care se dovedeste cd anumite informatii transmise de achizitorul potential sunt false
sau incomplete, putand duce la concluzii eronate in procesul de evaluare.

Art. 36. - 1n cazul aprobérii proiectului de achizitie si a actionarilor semnificativi, dupa finalizarea
achizitiei/tranzactiei, dar nu mai tarziu de 10 zile de la data efectuarii inregistrarilor respective, entitatea
reglementata transmite A.S.F.:

a) contractele de cesiune;

b) un extras din registrul actionarilor acesteia, care sa ateste modificarile intervenite; extrasul este
certificat pentru conformitate de reprezentantul legal al entitatii reglementate in cauza;

) noua structura a actionariatului.

CAPITOLUL V
Dispozitii tranzitorii si finale

Art. 37.- (1) Cererile de aprobare a proiectelor de achizitie si a actionarilor semnificativi nesolutionate
la data intrarii in vigoare a prezentului regulament sunt evaluate din perspectiva respectarii conditiilor
prevazute de prezentul regulament, pe baza documentatiei complete prezentate in conformitate cu
normele in vigoare la data depunerii cererii.

(2) Prevederile alin. (1) nu impiedica A.S.F. sa solicite alte documente si informatii suplimentare, daca
informatiile astfel furnizate nu sunt suficiente pentru fundamentarea deciziei.
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Art.371.- 31/10/2017 - Art. 3771 . - a fost introdus prin Regulament 11/2017.

(1) Pentru evitarea unor intarzieri in furnizarea informatiilor necesare in cadrul procesului de aprobare,
inclusiv a unor solicitari suplimentare de informatii, in anticiparea unei cereri de aprobare formale, se
poate solicita A.S.F. organizarea unor intalniri preliminare in vederea prezentarii si clarificarii
elementelor legate de proiectul de achizitie propus, in special daca acesta prezinta tranzactii complexe si
semnificative care pot include:

a) tranzactii in care potentialul achizitor sau entitatea reglementata vizata are o structura complexa de
grup;

b) tranzactii transfrontaliere;

c) tranzactii care implica propuneri de schimbari semnificative ale planului de afaceri sau ale strategiei
entitatii reglementate; si

d) tranzactii care implica folosirea de finantari ale datoriilor semnificative.

(2) Tn situatia aplicdrii prevederilor alin. (1), contactele in faza de prenotificare se concentreazd pe
informatiile ce vor fi cerute de A.S.F. pentru a incepe evaluarea unei achizitii sau majorarea unei
participatii calificate.

(3) Tn cazul tranzactiilor transfrontaliere care presupun mai multe notificdri ale achizitiilor de
participatii calificate in interiorul Uniunii Europene, in cazul in care A.S.F. este autoritatea de
supraveghere a entitatii reglementate care reprezinta societatea-mama, A.S.F. colaboreaza cu celelalte
autoritati de supraveghere cu scopul, daca este posibil, de a alinia procesul de notificare si evaluare.

Art. 38.- (1) A.S.F. evalueaza pe o baza continua calitatea actionarilor semnificativi ai unei entitati
reglementate din perspectiva integritatii si a influentei pe care acestia o exercitd asupra administrarii
entitatii reglementate si poate dispune masurile sanctionatoare prevazute de legea specifica aplicabila
entitatii reglementate, daca:

a) cerintele privind asigurarea unui management prudent si corect al entitatii reglementate nu mai
sunt Indeplinite;

b) achizitionarea unei participatii calificate a fost efectuata cu nerespectarea obligatiei de notificare si
aprobare, pe durata evaludrii sau fara a tine cont de opozitia formulata de A.S.F.;

c) actionarii semnificativi nu mai indeplinesc criteriile prevazute la art. 18 si cerintele prevederilor
legale pentru aprobarea acestora.

(2) Deciziile de administrare adoptate dupa finalizarea achizitiei care nu sunt in concordanta cu planul
de afaceri prezentat in cadrul proiectului de achizitie aprobat trebuie notificate A.S.F.; in cazul in care
aceste acte de administrare au un impact semnificativ asupra criteriilor de evaluare prevazute la art. 18,
avute n vedere in procesul de evaluare, A.S.F. poate dispune masurile sanctionatoare prevazute de
legea specifica aplicabila entitatii reglementate.

(3) Anual, in termen de 30 de zile de la inchiderea exercitiului financiar, entitatile reglementate
transmit A.S.F. o situatie privind actionarii care detin participatii calificate si actionarii mentionati la art.
2 alin. (4), cuprinzand: identitatea, domiciliul si cetatenia, in cazul persoanelor fizice, nationalitatea si
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sediul, Tn cazul persoanelor juridice, numarul si valoarea actiunilor detinute, procentul participatiei la
capitalul social si proportia drepturilor de vot.

Art. 39. - (1) In toate cazurile previzute de prezentul regulament potentialul achizitor declara pe
propria raspundere ca toate informatiile furnizate sunt exacte, complete si conforme cu realitatea.

(2) Prevederile alin. (1) nu aduc atingere obligatiei potentialului achizitor de a sustine cu documente
adecvate informatiile furnizate si nici dreptului A.S.F. de a verifica afirmatiile facute de potentialul
achizitor, prin solicitarea de documente care sa probeze ca cele declarate corespund realitatii sau prin
obtinerea unei confirmari din partea altor autoritati nationale ori straine, dupa caz.

Art. 40. - (1) Documentele si informatiile prevazute in prezentul regulament se transmit in limba
romana, iar documentele emise intr-o alta limba sunt depuse in copie legalizata, impreuna cu
traducerea legalizata a acestora, cu exceptia cazierelor sau documentelor echivalente care se depun in
original insotite de traducerea legalizata.

(2) Cererea de aprobare a proiectului de achizitie si a actionarului semnificativ este Tnsotita de
documentatia depusa intr-un singur exemplar, indosariata si paginata, care cuprinde si opisul aferent.

(3) Prevederile alin. (2) se aplica si cererilor de aprobare a proiectelor de achizitie si actionarilor
semnificativi apartinand unei entitati reglementate autorizate sa desfasoare activitati corespunzatoare
mai multor sectoare de supraveghere financiara.

Art. 41.- 15/06/2020 - Art. 41. - a fost modificat prin Regulament 10/2020

A.S.F. hotaraste cu privire la cererile formulate de entitatile mentionate la art. 2 alin. (2) in termen de
30 de zile de la data primirii informatiilor si documentatiei complete in sustinerea cererii de aprobare. In
cazul in care sunt necesare informatii sau documente suplimentare, termenul de 30 de zile incepe sa
curga de la data prezentarii acestora, dar nu poate depasi 90 de zile de la data primirii informatiilor sau
documentatiei complete.

Art. 42. - Entitatile reglementate intocmesc evidenta mentionata la art. 13 si art. 2 alin. (4) referitoare
la persoanele din structura actionariatului care detin participatii calificate in termen de maximum 90 de
zile de la intrarea Tn vigoare a prezentului regulament.

Art. 43. - (1) La data intrarii in vigoare a prezentului regulament se abroga:

a) art. 7 lit. e) pct. 1-5, art. 15 alin. (2), art. 16-19, art. 32 alin. (1) lit. d), art. 33 lit. e) si art. 130-135, 147
alin. (2) lit. d), 149 lit. e) si anexa nr. 2 la Regulamentul nr. 13/2005 privind autorizarea si functionarea
depozitarului central, caselor de compensare si contrapartilor centrale, aprobat prin Ordinul Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 60/2005, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 983 si
983 bis din 4 noiembrie 2005, cu modificarile si completarile ulterioare;

b) art. 11 alin. (1), art. 12 alin. (2), art. 13-17, art. 26 alin. (2), pct. 5-10 din anexa nr. 1 si anexele nr. 1A-
1E, pct. 8 si 9 din anexa nr. 2 si pct. 9 din anexa nr. 3 la Regulamentul nr. 2/2006 privind pietele
reglementate si sistemele alternative de tranzactionare, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 15/2006, publicat in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea |, nr. 228 din 14 martie
2006, cu modificarile ulterioare;
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c) art. 13 alin. (1) lit. ¢) si art. 15 alin. (1) lit. f) din Regulamentul nr. 32/2006 privind serviciile de
investitii financiare, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 121/2006, publicat
in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 103 si 103 bis din 12 februarie 2007, cu modificarile si
completarile ulterioare;

d) Regulamentul nr. 2/2009 privind regulile de procedura si criteriile aplicabile evaludrii prudentiale a
achizitiilor si majorarilor participatiilor la o societate de servicii de investitii financiare, aprobat prin
Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 15/2009, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea |, nr. 183 din 24 martie 2009;

e) art. 15 alin. (3), art. 24 alin. (1) lit. d) si art. 28 lit. f) din Regulamentul nr. 3/2013 pentru autorizarea
si functionarea contrapartilor centrale emis in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) nr.
648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare
derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii, aprobat prin Hotararea
Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 28/2013, publicata in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea |, nr. 552 din 30 august 2013;

f) art. 31 alin. (1) lit. ¢) si art. 33 alin. (1) lit. d) din Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara
nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor
de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 436 si 436 bis din 16 iunie 2014, cu
modificarile ulterioare;

g) Dispunerea de masuri a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 12 din 7 iunie 2010*);

*) Dispunerea de masuri nr. 12 din 7 iunie 2010 nu a fost publicata in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea I.

h) orice alte dispozitii contrare.

(2) Atunci cand prin acte normative se face trimitere la prevederile abrogate conform alin. (1),
trimiterea se considera a fi facuta la prevederile prezentului regulament.

Art. 44. - (1) Prezentul regulament se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, si intra in
vigoare la data publicarii.

(2) Anexele nr. 1, 2 si 3 fac parte integranta din prezentul regulament.

Presedintele Autoritatii de Supraveghere
Financiara,
Misu Negritoiu

Bucuresti, 31 martie 2016.

Nr. 3.
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ANEXA Nr. 1

Formular privind informatii solicitate participantilor la capitalul social al unei entitati reglementate de
AS.F.

(Tn cadrul formularului sintagma "entitate reglementata"” se inlocuieste in mod corespunzator cu
categoria entitatii reglementate pentru care se comunica informatiile)

SECTIUNEA 1
Informatii cu privire la potentialul achizitor

SUBSECTIUNEA 1.1
Potentialul achizitor - persoana fizica

1. Date de identificare:

2. Informatii referitoare la achizitor/participantul la capital si cu privire la orice entitate condusa sau
controlatd de acesta in ultimii 10 ani:

a) anchete sau proceduri penale, desfasurate in trecut sau in prezent, al unor actiuni administrative
sau civile relevante ori actiuni de natura disciplinara (inclusiv interzicerea de a ocupa functia de director
al unei entitati, proceduri de faliment, insolventa sau proceduri similare); interdictii sau actiuni aplicate
in urma acestor anchete, proceduri sau actiuni:

(i) achizitor..........
(i) entitate condusa sau controlata de achizitor/participant la capital ... .......

b) investigatii, masuri, proceduri speciale de supraveghere ori sanctiuni, desfasurate in trecut sau in
prezent, de catre o autoritate de supraveghere:

(i) achizitor..........

(i) entitate condusa sau controlata de achizitor..........



c) respingerea unei solicitari de inregistrare, autorizare, dobandire a calitatii de membru ori a unei
licente pentru a desfasura o activitate comerciald, afacere sau profesie; revocarea sau radierea unor
inregistrari, autorizatii, a calitatii de membru sau a unei licente; excluderea dintr-o activitate sau
profesie, dispusa de o autoritate de reglementare sau guvernamentala:

(i) achizitor..........
(ii) entitate condusa sau controlata de achizitor/participant la capital ... .......

d) eliberarea dintr-o functie sau dintr-o pozitie de trust, relatie fiduciara sau o situatie similara sau
renuntarea la o astfel de pozitie:

(i) achizitor..........
(ii) entitate condusa sau controlata de achizitor..........

3. Informatii despre evaluarea in ultimii 10 ani a reputatiei si competentei profesionale a potentialului
achizitor in calitate de actionar sau de membru care conduce activitatea unei entitati reglementate sau a
unei alte institutii financiar-bancare, realizata deja de catre o alta autoritate de supraveghere; se

4. Informatii despre evaluari realizate Tn ultimii 10 ani de o autoritate din afara domeniului financiar-
bancar; se precizeaza identitatea autoritatii respective si se prezinta dovezi privind rezultatul acelei

5. Informatii cu privire la situatia financiara: detalii referitoare la sursele de venit, la bunurile aflate in
proprietate si obligatiile asumate, inclusiv gajuri si alte garantii acordate sau primite etc.; se enumera

7. Informatii financiare aferente entitatilor controlate sau conduse de potentialul achizitor, inclusiv
rapoarte de rating si rapoarte publice ale entitatilor respective si, daca sunt disponibile, ale potentialului

8. Informatii referitoare la descrierea intereselor si relatiilor financiarel si nefinanciare2 ale
potentialului achizitor cu:

1 Interese financiare includ, de exemplu, operatiuni de credit, garantii, ipoteci.

2 Interese nefinanciare includ, de exemplu, relatiile familiale sau legaturile stranse.

b) persoanele imputernicite sa exercite drepturile de vot in legatura cu entitatea reglementata vizata
in oricare dintre urmatoarele cazuri sau intr-o combinatie de cazuri:

31/10/2017 - litera a fost modificata prin Regulament 11/2017
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(i) drepturile de vot ale unui tert cu care persoana sau entitatea respectiva a incheiat un contract, care
1i obliga sa adopte, prin exercitarea concertata a drepturilor de vot pe care le au, o politicd comuna de
durata privind administrarea emitentuluiincauza.......... ;

(i) drepturile de vot ale unui tert in conformitate cu un contract incheiat cu persoana sau entitatea
respectiva privind transferul temporar cu titlu oneros al drepturilor devotincauza.......... ;

(iii) drepturile de vot aferente actiunilor depuse ca garantie pe langa acea persoana sau entitate, cu
conditia ca persoana sau entitatea respectiva sa controleze drepturile de vot si sa 1si exprime intentia de
aleexercita.......... ;

(iv) drepturile de vot aferente actiunilor pentru care persoana sau entitatea in cauza are uzufructul . ..

(v) drepturile de vot detinute sau care pot fi exercitate in temeiul pct. (i)-(iv) printr-o entitate
controlata de persoana sau entitatea respectiva.......... ;

(vi) drepturile de vot aferente actiunilor depuse pe langa acea persoana sau entitate pe care persoana
sau entitatea n cauza le poate exercita la propria alegere, in absenta unor instructiuni specifice de la
actionari.......... ;

(vii) drepturile de vot detinute de un tert Tn nume propriu in numele persoanei sau entitatii respective .

(viii) drepturile de vot pe care persoana sau entitatea respectiva le poate exercita in calitate de
intermediar, atunci cand persoana sau entitatea respectiva poate exercita drepturile de vot la propria
alegere, Tn absenta unor instructiuni specifice de la actionari.......... ;

c) persoanele cu responsabilitati de administrare sau de conducere a entitatii reglementate.........

SUBSECTIUNEA 1.2
Potentialul achizitor persoana juridica3

3 Tn cazul persoanelor juridice stabilite intr-o jurisdictie care nu face parte din Spatiul Economic
European, fard insa ca acest criteriu sa fie exhaustiv, in scopul intelegerii in mod corespunzator a
modului de constituire, de adoptare a deciziilor si de finantare a acestora, A.S.F. poate solicita si alte
informatii pe care le considera necesare in functie de forma juridica de constituire utilizata.

1. Date de identificare:



3. Identitatea persoanelor care asigura conducerea activitatii persoanei juridice (a se indica numele si
prenumele, functia acestora si daca detin dreptul de a reprezenta entitatea)...........

4. Identitatea tuturor persoanelor care sunt beneficiarii reali ai persoanei juridice (numele, data si locul
nasterii, adresa, detalii referitoare la contact, numarul de identificare national, daca este disponibil:

5. Informatii referitoare la potentialul achizitor, la orice entitate condusa sau controlata de acesta, la
orice actionar care exercita o influenta semnificativa asupra potentialului achizitor cu privire la:

a) obiectul unor anchete ori proceduri penale, desfasurate in trecut sau in prezent, al unor actiuni
administrative sau civile relevante ori actiuni de natura disciplinara (inclusiv interzicerea de a ocupa
functia de director al unei entitati, proceduri de faliment, insolventa sau proceduri similare); interdictii
sau actiuni aplicate Tn urma acestor anchete, proceduri sau actiuni:

(i) achizitor.......... ;
(i) entitate condusa sau controlata de achizitor.......... ;

(iii) actionar care exercita o influenta semnificativa asupra potentialului achizitor/participantului la
capital .......... ;

b) obiectul unor investigatii, masuri, proceduri speciale de supraveghere ori sanctiuni, desfasurate in
ultimii 10 ani sau in prezent, de cdtre o autoritate de supraveghere:

(i) achizitor..........
(i) entitate condusa sau controlata de achizitor.......... ;
(iii) actionar care exercita o influenta semnificativa asupra potentialului achizitor.......... ;

c) respingerea unei solicitari de inregistrare, autorizare, dobandire a calitdtii de membru ori a unei
licente pentru a desfasura o activitate comerciald, afacere sau profesie; informatii referitoare la obiectul
unei retrageri, revocari ori radieri a unei inregistrari, autorizatii, a calitatii de membru sau a unei licente;
informatii privind obiectul unei excluderi dintr-o activitate ori profesie, dispusa de o autoritate de
reglementare sau guvernamentald, cu precizarea autoritatii, entitatii sau a organizatiei care a
respins/retras/radiat etc.:



(i) achizitor.......... ;

(ii) entitate condusa sau controlata de achizitor.......... ;

(iii) actionar care exercita o influenta semnificativa asupra potentialului achizitor..........
d) concedierea dintr-o pozitie de incredere, relatie fiduciara sau situatie similara:
31/10/2017 - litera a fost introdusa prin Regulament 11/2017.

(i) orice persoana care administreaza efectiv activitatea economica a potentialului achizitor.........

(i) orice actionar care exercita o influenta semnificativa asupra potentialului achizitor...........

6. Informatiile referitoare la persoanele care asigura conducerea potentialului achizitor, persoana
juridica, prevazute la pct. 5 lit. a), b), ¢), se anexeaza prezentului formular, pentru fiecare persoana
mentionata la pct. 3, sub semnatura persoanelor in cauza.

7. Informatii despre evaluarea in ultimii 10 ani a reputatiei potentialului achizitor sau a reputatiei si
competentei profesionale a persoanelor care conduc activitatea potentialului achizitor; se specifica
identitatea autoritatii respective si se prezinta documentarea acelei evaluari, daca este cazul:

a) potentialul achizitor.......... ;

b) persoane care conduc activitatea potentialului achizitiilor .. .........

8. Descrierea intereselor si relatiilor financiare si nefinanciare ale potentialului achizitor cu:
a) alti actionari ai entitatii reglementate vizate.......... ;

b) persoanele imputernicite sa exercite drepturile de vot in legatura cu entitatea reglementata vizata
in oricare dintre urmatoarele cazuri sau intr-o combinatie de cazuri:

31/10/2017 - litera a fost modificata prin Regulament 11/2017

(i) drepturile de vot ale unui tert cu care persoana sau entitatea respectiva a incheiat un contract, care
1i obliga sa adopte, prin exercitarea concertata a drepturilor de vot pe care le au, o politica comuna de
durata privind administrarea emitentuluiincauza.......... ;

(i) drepturile de vot ale unui tert in conformitate cu un contract incheiat cu persoana sau entitatea
respectiva privind transferul temporar cu titlu oneros al drepturilordevotincauza.......... ;

(iii) drepturile de vot aferente actiunilor depuse ca garantie pe ldnga acea persoana sau entitate, cu
conditia ca persoana sau entitatea respectiva sa controleze drepturile de vot si sa 1si exprime intentia de
aleexercita.......... ;

(iv) drepturile de vot aferente actiunilor pentru care persoana sau entitatea in cauza are uzufructul . . .

(v) drepturile de vot detinute sau care pot fi exercitate in temeiul pct. (i)-(iv) printr-o entitate
controlata de persoana sau entitatea respectiva.......... ;
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(vi) drepturile de vot aferente actiunilor depuse pe langa acea persoana sau entitate pe care persoana
sau entitatea in cauza le poate exercita la propria alegere, in absenta unor instructiuni specifice de la
actionari.......... ;

(vii) drepturile de vot detinute de un tert in nume propriu in numele persoanei sau entitatii respective .

(viii) drepturile de vot pe care persoana sau entitatea respectiva le poate exercita in calitate de
intermediar, atunci cand persoana sau entitatea respectiva poate exercita drepturile de vot la propria
alegere, Tn absenta unor instructiuni specifice .. ........ ;

c) persoanele avand responsabilitati de administrare si/sau de conducere a entitatii reglementate
vizate.......... ;

d) entitatea reglementata insasi si grupul de care apartine aceasta.......... ;

e) alte interese sau activitati ale potentialului achizitor care sunt in conflict de interese cu entitatea

9. Informatii despre potentialul achizitor in ceea ce priveste:

a) structura actionariatului.......... ;

b) identitatea actionarilor semnificativi, participatia detinuta si numarul drepturilordevot.......... ;
c) «abrogat» participatia detinuta de actionarii semnificativi.......... ;

31/10/2017 - litera a fost abrogata prin Regulament 11/2017.

d) «abrogat» numarul drepturilor de vot aferente fiecarui actionar semnificativ.......... ;
31/10/2017 - litera a fost abrogata prin Regulament 11/2017.

e) acordurile dintre actionari...........

10. Informatii referitoare la grupul din care face parte potentialul achizitor (ca filiald sau ca societate-
mama), daca este cazul; se prezintd in anexa prezentului formular:

a) schema organizatorica detaliata a grupului;

b) regulile de administrare si conducere intragrup;

c) participatiile si drepturile de vot detinute de actionarii semnificativi;

d) activitatile desfasurate de grup;

e) institutiile supravegheate din cadrul grupului si denumirea autoritatii de supraveghere in cauza;

f) ratinguri pentru potentialul achizitor si pentru alte entitati din grup, informatii si documente
relevante privind ratingul global al grupului.

g) informatii privind relatiile dintre entitatile financiare ale grupului si alte entitati nefinanciare ale
grupului.
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31/10/2017 - litera a fost introdusa prin Regulament 11/2017.

SUBSECTIUNEA 1.3
Potentialul achizitor entitate organizata ca trust4 (in cazul unui trust deja existent sau care va rezulta ca
urmare a achizitiei)

4 Tn cazul trustului stabilit intr-o jurisdictie care nu face parte din Spatiul Economic European, fara ins3
ca acest criteriu sa fie exhaustiv, in scopul intelegerii in mod corespunzator a modului de constituire, de
adoptare a deciziilor si de finantare a acestora, A.S.F. poate solicita si alte informatii pe care le considera
necesare.

SUBSECTIUNEA 1.4.
Potentialul achizitor - fond suveran de investitii

31/10/2017 - subsectiunea a fost introdusa prin Regulament 11/2017.

1. Denumirea ministerului sau departamentului guvernamental insarcinat cu definirea politicii de
investitii a fondului . .........

4. Detalii ale oricarei influente exercitate de ministerul sau departamentul guvernamental identificat
asupra operatiunilor zilnice ale fondului si entitatii reglementate vizate .. ........

SUBSECTIUNEA 1.5.
Potentialul achizitor - fond de investitii cu capital privat (private equity) si fond de investitii speculativ
(hedge fund)

31/10/2017 - subsectiunea a fost introdusa prin Regulament 11/2017.
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1. Descrierea detaliata a performantei achizitiilor anterioare de participatii calificate in institutii
financiare ale potentialului achizitor

2. Detalii ale politicii de investitii ale potentialului achizitor si ale restrictiilor privind investitiile, inclusiv
detalii Tn ceea ce priveste monitorizarea investitiilor, factorii avuti Tn vedere de potentialul achizitor
pentru decizia investitionala referitoare la entitatea reglementata vizata si factorii care ar declansa
schimbari n strategia de dezinvestire a potentialului achizitor

3. Procesul de luare a deciziilor investitionale ale potentialului achizitor, inclusiv numele si pozitia
persoanelor responsabile cu luarea unor astfel de decizii

4. Descrierea detaliata a procedurilor de combatere a spalarii banilor ale potentialului achizitor si a
cadrului legal de combatere a spalarii banilor

SECTIUNEA a 2-a
Informatii privind proiectul de achizitie

1. Informatii referitoare la obiectivul general urmarit prin participarea la capitalul social al entitatii
reglementate (de exemplu, investitie strategica, investitie de portofoliu)

2. Informatii referitoare la numarul si tipul actiunilor, valoarea acestora si nivelul participatiei la
capitalul social si drepturile de vot:

b) ce urmeaza a fi detinute de catre

a) detinute in prezent de catre achizitor: .
achizitor:

nr. si tipul actiunilor....... nr. si tipul actiunilor........

valoare nominala (lei) valoare nominala (lei)

valoare nominala (euro)

valoare nominala (euro)

procent din total capital social
%

procent din total capital social
%

procent din total drepturi de vot
. %

procent din total drepturi de vot
. %

valoarea de piata (lei)

valoarea de piata (lei)

valoarea de piata (euro)

valoarea de piata (euro)

3. Informatii referitoare la grupul de persoane cu care actioneaza concertat pentru dobandirea unei
participatii, daca este cazul:




a) componenta grupului de persoane care actioneaza in mod concertat.......... ;

b) natura relatiilor existente intre persoanele care actioneaza concertat.......... ;
c) contributia altor persoane la finantare.......... ;
d) mijloace de participare la acorduri financiare .......... ;

e) viitoare acorduri organizationale...........

4. Informatii referitoare la prevederile acordurilor existente sau preconizate ale potentialului achizitor
cu alti actionari cu privire la entitatea reglementata ..........

5. Informatii privind determinarea pretului achizitiei si explicatii privind diferentele dintre acesta si
pretuldepiata..........

SECTIUNEA a 3-a
Informatii privind finantarea proiectului de achizitie

1. Informatii referitoare la provenienta fondurilor utilizate pentru obtinerea participatiei:

a) resursele financiare proprii si originea acestora, sustinute de acte doveditoare sau declaratie pe

d) informatii referitoare la utilizarea de fonduri imprumutate:

(i) numele sau denumirea entitatii care acorda imprumutul si facilitatile acordate, cum ar fi scadente,
termeni, gajuri si alte garantii.......... ;

(i) sursa de venituri utilizata pentru restituirea fondurilor imprumutate . ......... ;

(iii) originea fondurilor imprumutate in situatia in care entitatea care acorda imprumutul nu este o
entitate din domeniul financiar-bancar supravegheata de o autoritate competenta...........

2. Acorduri financiare cu alti actionari ai entitatii reglementate..........

3. Informatii referitoare la activele potentialului achizitor sau ale entitatii reglementate care urmeaza
sa fie vandute intr-un termen scurt in scopul finantarii achizitiei:

a) conditiide vanzare.......... ;
b) evaluarea pretului.......... ;

c) detalii privind caracteristicile vanzarii . ..........



Subsemnatul, cunoscand prevederile art. 326 din Codul penal privind falsul in declaratii, declar pe
propria raspundere ca toate informatiile si documentele transmise A.S.F. sunt complete si conforme cu
realitatea si ca nu exista alte aspecte relevante pentru a facilita evaluarea prezentei cereri de catre A.S.F.
Totodata, ma angajez sa comunic de indata A.S.F. toate modificarile privind documentele si informatiile
furnizate in cadrul proiectului de achizitie.

31/10/2017 - paragraful a fost modificat prin Regulament 11/2017

(Pentru persoanele juridice vor semna reprezentantii lor
legali/statutari.)

ANEXA Nr. 2

FORMULAR
privind informatii suplimentare corespunzatoare nivelului participatiei ce urmeaza a fi detinuta

SECTIUNEA 1
Informatii aferente achizitiilor care vizeaza participatii calificate sub 20%

1. Informatii referitoare la strategia potentialului achizitor cu privire la achizitia propusa:
a) perioada pentru care se intentioneaza detinerea actiunilor dupa dobandirealor.......... ;

b) intentia de majorare, diminuare sau mentinere a nivelului participatiei in urmatorii3ani.........

c) «abrogat» intentia de a participa ca actionar minoritar activ.......... ;
31/10/2017 - litera a fost abrogata prin Regulament 11/2017.

d) «abrogat» capacitatea financiara si disponibilitatea de a sustine entitatea reglementata cu fonduri
proprii suplimentare pentru dezvoltarea activitatilor acesteia sau in cazul unor dificultati financiare . . . ..

31/10/2017 - litera a fost abrogata prin Regulament 11/2017.
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2. Informatii referitoare la intentia achizitorului in legatura cu entitatea reglementata vizata si, in
special, daca intentioneaza sa actioneze ca actionar minoritar activ si argumentele care stau la baza unei

3. Informatii cu privire la capacitatea financiara si disponibilitatea achizitorului de a sustine entitatea
reglementata cu fonduri proprii suplimentare, daca este necesar pentru dezvoltarea activitatilor

SECTIUNEA a 2-a
Informatii aferente achizitiilor care vizeaza participatiile calificate de la 20%1 pana la 50%

1 Tn functie de structura actionariatului entitatii reglementate vizate, A.S.F. poate solicita informatiile
prevazute la pct. Il chiar si in cazul participatiilor sub 20%, daca influenta exercitata este considerata
echivalenta influentei exercitate de pozitiile calificate intre 20% si 50%.

1. Informatii referitoare la strategia potentialului achizitor cu privire la achizitia propusa:

c) intentia de a participa ca actionar minoritaractiv.......... ;

d) capacitatea financiara si disponibilitatea de a sustine entitatea reglementata cu fonduri proprii
suplimentare pentru dezvoltarea activitatilor acesteia sau in cazul unor dificultati financiare . .........

2. Informatii privind influenta pe care potentialul achizitor intentioneaza sa o exercite asupra pozitiei
financiare a entitatii reglementate:

d) alte detalii...........

3. Descrierea intentiilor achizitorului si a asteptarilor acestuia pe termen mediu, in legatura cu
entitatea reglementata:



e) modalitatile generale pentru includerea si integrarea entitatii reglementate in structura grupului2
achizitorului, inclusiv descrierea principalelor directii de actiune care trebuie urmarite impreuna cu

2 Pentru institutiile supravegheate in Spatiul Economic European, sunt suficiente informatiile despre
departamentele din structura grupului care vor fi afectate de tranzactie.

SECTIUNEA a 3-a
Informatii aferente achizitiilor care vizeaza participatii calificate care ating sau depasesc 50% sau in
situatia Tn care entitatea reglementata vizata devine filiala potentialului achizitor3

3 Tn situatia in care achizitia se desfisoard prin ofertd publica si dacd achizitorul intdmpin dificultati in
obtinerea informatiilor necesare pentru intocmirea unui plan de afaceri complet, potentialul achizitor
informeaza A.S.F. cu privire la aceste dificultati si mentioneaza elementele din planul de afaceri pe care
este posibil sa le modifice Tn scurt timp.

1. Informatii referitoare la planul de afaceri cuprinzand, in termeni generali, obiectivele principale si
modalitatile de atingere a acestora:

(i) rentabilitatea capitalurilor proprii: . ......... ;
(i) indicele de profitabilitate: . ......... ;

(iii) profitul pe actiune: .......... ;

(iv) alti indicatori financiari relevanti: . ......... ;



e) modalitatile generale pentru includerea si integrarea entitatii reglementate in structura grupului4
achizitorului, inclusiv descrierea principalelor directii de actiune care trebuie urmarite impreuna cu

4 Pentru institutiile supravegheate in Spatiul Economic European, sunt suficiente informatiile despre
departamentele din structura grupului care vor fi afectate de tranzactie.

2. Situatiile financiare previzionate ale entitatii reglementate, atat cele individuale, cat si cele
consolidate, daca este cazul, pentru urmatorii 3 ani, care includ:

a) bilantul si contul de profit si pierdere, previzionate;

b) indicatorii de solvabilitate si lichiditate;

c) informatii privind nivelul de expunere la risc (indicatorii de risc relevanti entitatii reglementate);
d) operatiuni si tranzactii intragrup previzionate.

3. Modificarile referitoare la sistemul de guvernanta si structura organizatorica a entitatii reglementate
in urma achizitiei efectuate, inclusiv impactul asupra:

Subsemnatul, cunoscand prevederile art. 326 din Codul penal privind falsul in declaratii, declar pe
propria raspundere ca toate informatiile si documentele transmise A.S.F. sunt complete si conforme cu
realitatea si ca nu exista alte aspecte relevante pentru a facilita evaluarea prezentei cereri de catre A.S.F.
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(Pentru persoanele juridice vor semna reprezentantii lor
legali/statutari.)

ANEXA Nr. 3

FORMULAR
privind informatii simplificate

SECTIUNEA 1
Potentialul achizitor - persoana fizica

1. Informatii cu privire la situatia si puterea financiara: detalii referitoare la sursele de venit, la bunurile
aflate Tn proprietate si obligatiile asumate, inclusiv gajuri si alte garantii acordate sau primite etc.; se

3. Informatii financiare aferente entitatilor controlate sau conduse de achizitor, inclusiv rapoarte de
rating si rapoarte publice ale entitatilor respective si, daca sunt disponibile, ale participantului insusi: . . .

4. Informatii referitoare la descrierea intereselor si relatiilor financiarel si nefinanciare2 ale
achizitorului/participantului cu:

1 Interese financiare includ, de exemplu, operatiuni de credit, garantii, ipoteci.

2 Interese nefinanciare includ, de exemplu, relatiile familiale sau legaturile stranse.

c) orice persoana avand responsabilitati de administrare si/sau de conducere a entitatii reglementate

6. Informatii referitoare la obiectivul general urmarit prin participarea la capitalul social al entitatii
reglementate (de exemplu, investitie strategica, investitie de portofoliu)........... ;



7. Informatii referitoare la numarul si tipul actiunilor, valoarea acestora si procentul participatiei la
capitalul social al entitatii reglementate si drepturile de vot:

a) detinute in prezent de catre b) ce urmeaza a fi detinute de catre
achizitor: achizitor:

nr. si tipul actiunilor. . .. nr. si tipul actiunilor . . ..

valoare nominala (lei) . . valoare nominala (lei) . .

valoare nominala (euro) . .. valoare nominala (euro) . ..

procent din total capital social ....% |procent din total capital social . . ... %
procent din total drepturide vot . ... |procent din total drepturidevot....%
%

valoarea de piata (lei) . . .. valoarea de piata (lei) . . .

valoarea de piata (euro) . .. valoarea de piata (euro) . ..

8. Informatii referitoare la grupul de persoane cu care actioneaza concertat pentru dobandirea unei
participatii, daca este cazul; se precizeaza componenta grupului de persoane care actioneaza in mod
concertat, natura relatiilor existente intre membrii acestuia, precum si informatii legate de contributia
altor persoane la finantare, mijloace de participare Tn aranjamente financiare, viitoare aranjamente
organizationaleetc............

9. Informatii referitoare la prevederile acordurilor existente sau preconizate ale achizitorului cu alti
actionari referitoare la entitatea reglementata. . ..........

10. Informatii referitoare la pretul achizitiei propuse si cu privire la determinarea pretului respectiv; se
prezinta detalii Tn cazul in care existad o diferenta intre pretul de achizitie si valoarea de piata a actiunilor

11. Informatii referitoare la provenienta fondurilor utilizate pentru obtinerea participatiei la capitalul
social al entitatii reglementate, respectiv:

a) detalii privind utilizarea resurselor financiare proprii si originea acestora, sustinute de acte
doveditoare sau declaratie pe propria raspundere, in cazul in care nu este posibila furnizarea unor acte

b) informatii cu privire la mijloacele si reteaua utilizate pentru transferul fondurilor (disponibilitatea
resurselor care vor fi folosite pentru achizitie, aranjamente financiareetc.): ...........

c) detalii referitoare la accesul la resurse de capital si la pietele financiare si asupra finantarii pentru



d) informatii referitoare la utilizarea de fonduri imprumutate incluzand:

(i) numele/denumirea entitatii care acorda imprumutul, facilitatile acordate (scadente, termeni, gajuri

(iii) originea fondurilor imprumutate in situatia in care entitatea care acorda imprumutul nu este o
entitate din domeniul financiar-bancar supravegheata de o autoritate competenta............

12. Informatii referitoare la orice aranjamente financiare cu alti actionari ai entitatii reglementate

13. Informatii referitoare la bunurile/activele potentialului achizitor sau ale entitatii reglementate care
urmeaza sa fie vandute intr-un termen scurt in scopul finantarii achizitiei (conditii de vanzare, evaluarea

SECTIUNEA a 2-a
Potentialul achizitor - persoana juridica

1. Identitatea achizitorului:

a) denumirea inregistrata si cea de afaceri, forma juridica si adresa sediului social, detalii referitoare la

c) identitatea persoanelor care asigura conducerea activitatii persoanei juridice (se vor indica numele
si prenumele, functia acestora si daca detin dreptul de a reprezenta entitatea)........... ;

d) identitatea tuturor persoanelor care sunt beneficiarii reali ai persoanei juridice (nume si prenume,
data si locul nasterii, adresa, detalii referitoare la contact, numarul de identificare national, daca este

e) autoritatea de reglementare si supraveghere incidenta.
2. Tn cazul potentialilor achizitori organizati ca trust:

a) informatii referitoare la identitatea tuturor persoanelor care vor administra activele (administratori)
in conformitate cu termenii documentelor de instituire a trustului si participarea acestora la distribuirea
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b) informatii referitoare la identitatea tuturor persoanelor care sunt beneficiarii reali ai proprietatii

c) orice persoana avand responsabilitati de administrare si/sau de conducere a entitatii reglementate
vizate.......... ;

4. Informatii privind structura actionariatului achizitorului, cu precizarea identitatii tuturor actionarilor
semnificativi si a procentului detinut de acestia din capitalul social si din drepturile de vot, si informatii

5. Informatii referitoare la grupul din care face parte achizitorul (ca filiala sau ca societate-mama), daca
este cazul:

a) se prezinta in anexa prezentului formular o schema organizatorica detaliata a intregii structuri
corporatiste, inclusiv regulile de administrare si conducere intragrup si informatii privind proportia din
capital si din drepturile de vot a actionarilor relevanti si activitatile desfasurate in prezent de catre grup.

8. Informatii referitoare la numarul si tipul actiunilor, valoarea acestora si procentul participatiei la
capitalul social al entitatii reglementate si drepturile de vot:

a) detinute Tn prezent de catre b) ce urmeaza a fi detinute de catre
achizitor/participant: achizitor/participant:

nr. si tipul actiunilor. . .. nr. si tipul actiunilor. . ..




valoare nominala (lei). . valoare nominala (lei). .

valoare nominala (euro). . . valoare nominala (euro). . .

procent din total capital social. ... % procent din total capital social. . . .. %
procent din total drepturide vot.... % procent din total drepturide vot.... %
valoarea de piata (lei) . . .. valoarea de piata (lei) . ..

valoarea de piata (euro) . .. valoarea de piata (euro) . ..

9. Informatii referitoare la grupul de persoane cu care actioneaza concertat pentru dobandirea unei
participatii, daca este cazul; se precizeaza componenta grupului de persoane care actioneaza in mod
concertat, natura relatiilor existente intre membrii acestuia, precum si informatii legate de contributia
altor persoane la finantare, mijloace de participare in aranjamente financiare, viitoare aranjamente
organizationaleetc............

10. Informatii referitoare la prevederile acordurilor existente sau preconizate ale achizitorului cu alti
actionari referitoare la entitatea reglementata. . ..........

11. Informatii referitoare la pretul achizitiei propuse si cu privire la determinarea pretului respectiv; se
prezinta detalii in cazul in care exista o diferenta intre pretul de achizitie si valoarea de piata a actiunilor

12. Informatii referitoare la provenienta fondurilor utilizate pentru obtinerea participatiei la capitalul
social al entitatii reglementate, respectiv:

a) detalii privind utilizarea resurselor financiare proprii si originea acestora, sustinute de acte
doveditoare sau declaratie pe propria raspundere, in cazul in care nu este posibila furnizarea unor acte

b) mijloacele si reteaua utilizate pentru transferul fondurilor (disponibilitatea resurselor care vor fi
folosite pentru achizitie, aranjamente financiareetc.): . ......... ;

c) accesul la resurse de capital si la pietele financiare si asupra finantarii pentru cumpararea actiunilor

d) utilizarea de fonduri imprumutate incluzand:

(i) numele/denumirea entitatii care acorda imprumutul, facilitatile acordate (scadente, termeni, gajuri

(iii) originea fondurilor imprumutate in situatia in care entitatea care acorda imprumutul nu este o
entitate din domeniul financiar-bancar supravegheata de o autoritate competenta............

13. Informatii referitoare la orice aranjamente financiare cu alti actionari ai entitatii reglementate



14. Informatii referitoare la bunurile/activele achizitorului sau ale entitatii reglementate care urmeaza
sa fie vandute Tntr-un termen scurt in scopul finantarii achizitiei (conditii de vanzare, evaluarea pretului

Subsemnatul, cunoscand prevederile art. 326 din Codul penal, privind falsul in declaratii, declar pe
propria raspundere ca toate informatiile si documentele transmise A.S.F. sunt complete si conforme cu
realitatea si ca nu exista alte aspecte relevante pentru a facilita evaluarea prezentei cereri de catre A.S.F.

(Pentru persoanele juridice vor semna reprezentantii lor
legali/statutari.)

ANEXA Nr. 4

31/10/2017 - ANEXA Nr. 4 a fost introdusa prin Regulament 11/2017.

Exemplel
practice de stabilire a achizitiilor de participatii indirecte

1 Pentru a simplifica exemplele, se presupune ca se dobandeste controlul doar daca marimea
participatiei achizitionate este mai mare de 50% (desi controlul poate fi dobandit cu o participatie mai
micd). In plus, se presupune cd nu se dobandeste nicio influentd considerabild, ceea ce e putin probabil
n practicd, in exemplele date. in primele trei exemple, "T" reprezintd intreprinderea-tint, iar entitatea
aflata tn varful lantului din figuri, respectiv "C" in figurile 1 si 2 si "D" in figura 3, este potentialul
achizitor. Persoanele care detin controlul asupra potentialului achizitor indirect nu apar in figuri, dar
sunt luate n considerare in exemple. Al patrulea scenariu prezinta un exemplu concret al metodei de
calculare a participatiilor indirecte intr-o structura mai complexa.
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Exemplul 1:

in figura 1, in urma preludrii controlului de citre C asupra lui B, in conformitate cu criteriul de control
prevazut la art. 81 din Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 3/2016 privind criteriile
aplicabile si procedura pentru evaluarea prudentiala a achizitiilor si majorarilor participatiilor la entitatile
reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare,
denumit in continuare Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 3/2016, se considera ca
C achizitioneaza indirect o participatie calificata in intreprinderea-t{inta, avand in vedere ca entitatea
controlatd, B, detine o participatie calificata de 10% in T. Toate celelalte persoane care detin, direct sau
indirect, controlul asupra C, in conformitate cu criteriul de control prevazut la 81 din Regulamentul
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 3/2016, se considera ca achizitioneaza indirect o participatie
calificata in intreprindereatinta, iar marimea participatiei achizitionate de catre C si de catre fiecare
persoana trebuie considerata egala cu 10%.

Nu este necesar sa se aplice criteriul de Tnmultire, astfel cum este descris la art. 82 din Regulamentul
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 3/2016.

Exemplul 2:

in figura 2, C nu preia controlul asupra B, prin urmare, in conformitate cu criteriul de control previzut
la art. 81 din Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. /2016, nu se considera ca se
achizitioneaza nicio participatie calificata.

Pentru a evalua daca vreo participatie calificatd este achizitionata indirect trebuie sa se testeze
criteriul de inmultire. Pentru aceasta, procentul participatiei achizitionate de Cin B trebuie inmultit cu
procentul participatiei lui B in T (49% x 100%). intrucat rezultatul este 49%, se considerd c3 participatia
calificatd a fost achizitionata indirect de C. Avand in vedere aplicarea art. 82 din Regulamentul Autoritatii
de Supraveghere Financiara. nr. 3/2016 trebuie sa se considere ca C si orice persoana sau persoane care
detin, direct sau indirect, controlul asupra C achizitioneaza in mod indirect o participatie calificata egala
cu 49%. Criteriul de inmultire trebuie aplicat actionarilor din C, care nu detin controlul asupra C,
incepand de la baza lantului de participatii, fiind participatia directa in intreprinderea-tinta.

Exemplul 3:

in figura 3, D nu preia controlul asupra C, prin urmare, in conformitate cu criteriul de control,
participatia calificata nu este achizitionata indirect. Pentru a evalua daca D trebuie considerat achizitor
indirect al participatiei calificate in T, trebuie sa se aplice criteriul de multiplicare, ceea ce presupune
nmultirea procentelor participatiilor la nivelul lantului de participatii (adica participatia luiD in C,
participatia lui C in B si participatia lui B in T). intrucat rezultatul este 10,2%, se consider c& participatia
calificata in T a fost achizitionata indirect de D. Avand in vedere aplicarea art. 82 din Regulamentul
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 3/2016, trebuie sa se considere ca C si orice persoana sau
persoane care detin, direct sau indirect, controlul asupra D achizitioneaza in mod indirect o participatie
calificata egala cu 10,2%.
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Exemplul 4:

Figura 4 explica intreaga structura corporativa, aratand pentru fiecare actionar marimea participatiei
indirecte in intreprinderea-tinta (T).

Tn cazul fiecarui actionar, marimea participatiei in entitatea aflatd imediat sub acesta este indicata
langa sdgeata care indica participatia. Marimea participatiei directe sau indirecte n intreprinderea-tinta
este indicata Intre paranteze n casuta Tn care este reprezentat actionarul.

Organigrama trebuie luata in considerare pentru a prezenta structura participatiilor ca urmare a
incheierii unei achizitii. Daca marimea participatiei directe sau indirecte in intreprinderea-tinta a entitatii
care a efectuat achizitia este de cel putin 10%, se considera ca entitatea respectiva a achizitionat o
participatie calificata. De asemenea, se considera ca participatia calificata a fost achizitionata de
actionarii sai directi sau indirecti despre care se considera ca au achizitionat o participatie calificata de
cel putin 10% in intreprinderea-tinta.
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