Autoritatea de Supraveghere Financiara - ASF - Norma nr. 5/2017 din 29
martie 2017

Norma nr. 5/2017
pentru aplicarea Ghidului MAR - Persoanele
carora le este adresata sondarea de piata si a
Ghidului MAR - Amanarea publicarii
informatiilor privilegiate

in vigoare de la 12 aprilie 2017

Publicat Tn Monitorul Oficial, Partea | nr. 255 din 12 aprilie 2017.
Nu exista modificari pdna la 13 aprilie 2017.

In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit.
b), art. 6 alin. (2), precum si ale art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.
93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere
Financiara, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu
modificarile si completarile ulterioare,

Tn conformitate cu prevederile art. 16 alin. (3) si art. 30 alin. (3) din Regulamentul
(UE) nr. 1.095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie
2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea Europeana
pentru Valori Mobiliare si Piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisieli,

potrivit deliberarilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din data
de 21 martie 2017,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezenta norma.

Art. 1. - Autoritatea de Supraveghere Financiara aplica Ghidul MAR -
Persoanele carora le este adresata sondarea de piata, prevazut in anexa nr. 1.
Art. 2. - Autoritatea de Supraveghere Financiara aplica Ghidul MAR -

Amanarea publicarii informatiilor privilegiate, prevazut in anexa nr. 2.

Art. 3. - Persoanele carora le este adresata sondarea de piata au obligatia
respectarii prevederilor ghidului mentionat la art. 1, in legatura cu factorii, masurile
si evidentele pe care trebuie sa le aiba in vedere si sa le aplice in temeiul art. 11
alin. (11) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului din 16 aprilie 2014 privind abuzul de piata (regulamentul privind abuzul
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de piatd) si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a
Consiliului si a Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale
Comisiei.

Art. 4. - Tn aplicarea prezentei norme, expresiile si termenii "persoanele carora
le este adresata sondarea de piata", "factori", "masuri" si "evidente" utilizati la art.
3 au intelesul prevazut in ghidul mentionat la art. 1.

Art. 5. - Nerespectarea prevederilor art. 3 se sanctioneaza potrivit dispozitiilor
art. 126 alin. (2) lit. a) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata.

Art. 6. - Anexele nr. 1 si 2 fac parte integranta din prezenta norma.

Art. 7. - Prezenta norma se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |,
si intra n vigoare la data publicarii acesteia.

Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Misu Negritoiu

Bucuresti, 29 martie 2017.
Nr. 5.

ANEXA Nr. 1

GHID MAR
Persoanele carora le este adresata sondarea de piata

1. Domeniu de aplicare

Cui i se aplica?

1. Prezentul ghid se aplica autoritatilor competente si persoanelor carora le este
adresata sondarea de piata.

Ce se aplica?

2. Prezentul ghid se aplica in legatura cu factorii, masurile si evidentele pe care
trebuie sa le aiba in vedere si sa le aplice persoanele carora le este adresata
sondarea de piata in temeiul art. 11 alin. (11) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014
al Parlamentului European si al Consiliului.

Cand se aplica?

3. Prezentul ghid se aplica de la 10 ianuarie 2017.

2. Referinte, abrevieri si definitji
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Regulamentul ESMA - Regulamentul (UE) nr. 1.095/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene
de supraveghere (Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete), de
modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a
Comisiei

MSR - persoana careia ii este adresata sondarea de piata

DMP - participantul la piata care divulga informatii

MAR - Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului din 16 aprilie 2014 privind abuzul de piata (Regulamentul privind abuzul
de piata) si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a
Consiliului si a Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale
Comisiei

STR privind activitatile de sondare a pietei - Regulamentul delegat (UE)
2016/960 al Comisiei din 17 mai 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr.
596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului cu privire la standardele
tehnice de reglementare pentru modalitati, sisteme si proceduri adecvate destinate
participantilor la piata care divulga informatii atunci cand desfasoara activitati de
sondare a pietei

3. Scop

Art. 11 alin. (11) din MAR prevede faptul ca ESMA publica orientari care
vizeaza persoanele carora le este adresata sondarea de piata (MSR), cu privire
la:

a) factorii de care trebuie sa tind seama astfel de persoane atunci cand li se
divulga informatji la momentul sondarii de piata, care sa le permita sa evalueze
daca informatiile au statut de informatii privilegiate;

b) masurile pe care trebuie sa le ia astfel de persoane daca li s-au divulgat
informatii privilegiate pentru a se conforma art. 8 si 10 din MAR; si

c) evidentele pe care trebuie sa le tina astfel de persoane pentru a demonstra
ca au respectat art. 8 si 10 din MAR.

Scopul prezentului ghid este de a asigura o abordare comuna, uniforma si
consecventa in legatura cu cerintele care vizeaza MSR. Prezentul ghid vizeaza
reducerea riscului general de raspandire a informatiilor privilegiate comunicate pe
parcursul activitatilor de sondare a pietei si punerea la dispozitia autoritatilor
competente a unor instrumente pentru desfasurarea eficace a investigatiilor cu
privire la cazuri de suspectare a abuzului de piata.

4. Conformitate si obligatii de raportare

Statutul ghidului

Prezentul document contine orientari publicate in temeiul art. 11 alin. (11) din
MAR. Autoritatile competente si participantii la pietele financiare trebuie sa depuna
toate eforturile necesare pentru a respecta ghidul si recomandarile.

Cerinte de raportare

in termen de doud luni de la data publicarii de catre ESMA, autoritatile

competente carora le este adresat prezentul ghid trebuie sa notifice ESMA daca


act:337950%200
act:281329%200
act:279692%200
act:399159%200
act:270160%200
act:270221%200
act:270222%200
act:267224%200
act:1216266%200
act:399159%200
act:399159%200
act:399159%2067923524
act:399159%2067923466
act:399159%2067923493
act:399159%2067923466
act:399159%2067923493
act:399159%2067923524

respecta sau intentioneaza sa respecte ghidul, precizand motivele in cazul
nerespectdrii, la adresa [MARguidelinesGL2@esma.europa.eu]. in absenta unui
raspuns pana la acest termen, se va considera ca autoritatile competente nu se
conformeaza. Un model de notificare este disponibil pe site-ul ESMA.

Persoanele carora le este adresata sondarea de piata nu au obligatia sa
raporteze daca respecta sau nu prezentele orientari.

5. Ghid pentru persoanele carora le este adresata sondarea de piata

Proceduri interne si instruirea personalului

MSR ar trebui sa stabileasca, sa puna in aplicare si sd@ mentina proceduri
interne adecvate si proportionale cu amploarea, dimensiunea si natura activitatii
sale economice pentru:

a) a asigura, in cazul in care MSR desemneaza o anumita persoana sau un
punct de contact pentru a primi sondarea de piata, punerea la dispozitia DMP a
informatiilor respective;

b) a asigura ca informatiile primite pe parcursul activitatii de sondare a pietei sunt
comunicate la nivel intern doar prin intermediul unor canale de raportare
prestabilite si pe baza principiului necesitatii de a cunoaste;

c) a asigura identificarea clara si instruirea adecvata, in acest sens, a persoanei
(persoanelor), a functiei sau a organismului caruia i se incredinteaza evaluarea
daca MSR se afla in posesia unor informatii privilegiate ca urmare a activitatii de
sondare a pietei;

d) a gestiona si a controla fluxul de informatji privilegiate provenite din activitatea
de sondare a pietei in cadrul MSR si de la personalul acesteia pentru asigurarea
conformitatii MSR si a personalului acesteia cu art. 8 si 10 din MAR.

MSR ar trebui sa se asigure ca personalul care primeste si prelucreaza
informatiile obtinute pe parcursul activitatii de sondare a pietei este instruit in mod
adecvat cu privire la procedurile interne relevante si la interdictji, astfel cum sunt
prevazute la art. 8 si 10 din MAR, care apar in contextul intrarii in posesia
informatiilor privilegiate. Instruirea ar trebui sa fie adecvata si proportionala cu
amploarea, dimensiunea si natura activitatii economice a MSR.

Comunicarea cerintei de a nu i se adresa sondarea pietei

Dupa ce a fost abordata de un DMP, MSR ar trebui sa anunte persoana in
cauza daca doreste sa nu i fie adresate activitatile viitoare de sondare a pietei in
legatura cu toate tranzactile eventuale sau cu anumite tipuri de tranzactii
eventuale.

Evaluarea de catre MSR a situatiei daca se afla in posesia unor informatii
privilegiate ca urmare a activitatii de sondare a pietei si aprecierea momentului in
care aceasta nu se mai afla in posesia informatiilor privilegiate

MSR ar trebui sa evalueze in mod independent daca se afla in posesia unor
informatii privilegiate ca urmare a activitati de sondare a pietei, luand in
considerare ca factori relevanti evaluarea DMP si toate informatiile care se afla la
dispozitia persoanei (persoanelor), functiei sau organismului din cadrul MSR,
caruia i se incredinteaza activitatea de evaluare, inclusiv informatji obtinute din alte
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surse decat DMP. Tn efectuarea evaluarii, persoanei (persoanelor), functiei sau
organismului in cauza nu ar trebui sa i se solicite sa acceseze in niciun mod
informatii restrictionate din cadrul MSR.

in urma notificarii din partea DMP, conform careia informatiile divulgate pe
parcursul activitatii de sondare a pietei nu mai reprezinta informatii privilegiate,
MSR ar trebui sa evalueze in mod independent daca se mai afla inca in posesia
unor informatii privilegiate tinand cont de evaluarea DMP si de toate informatiile
disponibile persoanei (persoanelor), functiei sau organismului caruia i se
incredinteaza, in cadrul MSR, sa efectueze o evaluare, inclusiv informatiile
obtinute din alte surse decat DMP. in efectuarea evaluarii, persoanei
(persoanelor), functiei sau organismului in cauza nu ar trebui sa i se solicite sa
acceseze in niciun mod informatii restrictionate din cadrul MSR.

Evaluarea instrumentelor financiare conexe

In cazul in care, in urma evaludrii, MSR a constatat ca se afla in posesia
unor informatii privilegiate ca urmare a sondarii de piata, MSR ar trebui ca, in
vederea asigurarii conformitatii cu art. 8 din MAR, sa identifice toti emitentii si
instrumentele financiare la care aceasta considera ca se refera informatiile
privilegiate.

Procesul-verbal sau notele scrise

In cazul in care, In conformitate cu pct. (d) din art. 6 alin. (2) din STR cu
privire la sondarea pietei, DMP a redactat procesul-verbal sau notele intrevederilor
sau convorbirilor telefonice neinregistrate, in termen de 5 zile lucratoare de la
primire, MSR ar trebui:

a) sa semneze procesul-verbal sau notele respective in cazul in care aproba
continutul acestora; sau

b) sa prezinte DMP propria versiune a procesului-verbal sau a notelor
respective, semnate corespunzator, in cazul in care nu aproba continutul
acestora.

Pastrarea evidentelor

MSR ar trebui sa pastreze evidente ale elementelor de mai jos pe un suport
durabil care sa asigure accesibilitatea si lizibilitatea lor pentru o perioada de cel
putin 5 ani:

a) procedurile interne mentionate la alin. (1);

b) notificarile mentionate la alin. (2);

c) evaluarile mentionate la alin. (3) si justificarea acestora;

d) evaluarea instrumentelor conexe mentionate la alin. (4);

e) persoanele care lucreaza pentru MSR in temeiul unui contract de munca sau
al altei forme de colaborare, care indeplinesc sarcini prin intermediul carora
acestea au acces la informatiile comunicate pe parcursul activitatii de sondare a
pietei, enumerate in ordinea cronologica a activitatilor de sondare a pietei.


act:1216266%20101415897

ANEXA Nr. 2

GHID MAR
Amanarea publicarii informatiilor privilegiate

1. Domeniu de aplicare

Cui i se aplica?

1. Prezentul ghid se aplica autoritatilor competente si emitentilor.

Ce se aplica?

2. Prezentul ghid prezinta o lista neexhaustiva si orientativa a intereselor legitime
ale emitentilor care sunt susceptibili de a fi prejudiciati de publicarea imediata a
informatiilor privilegiate, precum si a situatilor in care amanarea publicarii
informatiilor privilegiate este de natura sa induca publicul in eroare, astfel cum este
mentionat la art. 17 alin. (11) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului.

Cand se aplica?

3. Prezentul ghid se aplica de la 20 decembrie 2016.

2. Referinte, abrevieri si definitji

MAR - Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului din 16 aprilie 2014 privind abuzul de piata (Regulamentul privind abuzul
de piatd) si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a
Consiliului si a Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale
Comisiei

Regulamentul ESMA - Regulamentul (UE) nr. 1.095/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene
de supraveghere (Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete), de
modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a
Comisiei

3. Scop

Scopul prezentului ghid este de a oferi indrumari prin furnizarea de exemple
pentru a ajuta emitentii in luarea deciziei cu privire la amanarea publicarii
informatiilor privilegiate in temeiul art. 17 alin. (4) din MAR.

4. Conformitate si obligatii de raportare

Statutul ghidului
Prezentul document contine orientari publicate in temeiul art. 17 alin. (11) din
MAR. Autoritatile competente si participantii la pietele financiare trebuie sa depuna
toate eforturile necesare pentru a respecta ghidul si recomandarile.
Cerinte de raportare
in termen de doud luni de la data publicarii de catre ESMA, autoritatile
competente carora le este adresat prezentul ghid trebuie sa notifice ESMA daca
respectda sau intentioneaza sa respecte ghidul, precizdnd motivele in cazul
nerespectarii, la adresa MARguidelinesGL3@esma.europa.eu in absenta unui
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raspuns pana la acest termen, se va considera ca autoritatile competente nu se
conformeaza. Un model de notificare este disponibil pe site-ul ESMA.
Emitentii nu sunt obligati sa raporteze daca respecta sau nu prezentul ghid.

5. Ghid privind interesele legitime ale emitentilor pentru améanarea publicarii
informatiilor privilegiate si situatiile in care améanarea publicarii este de natura sa
induca publicul in eroare

Interesele legitime ale emitentului pentru améanarea publicarii informatiilor
privilegiate
In sensul lit. (a) de la art. 17 alin. (4) din MAR, cazurile in care publicarea
imediata a informatiilor privilegiate ar putea prejudicia interesele legitime ale
emitentilor ar putea include, printre altele, urmatoarele circumstante:

a) emitentul poarta negocieri, in situatia in care rezultatul unor astfel de negocieri
ar putea fi periclitat de publicarea imediata. Pot constitui exemple negocierile
referitoare la fuziuni, achizitii, sciziuni si intreprinderi de tip spin-off, achizitia sau
reorganizari;

b) in caz de pericol grav si iminent care ameninta viabilitatea financiara a
emitentului, dar care nu intra sub incidenta dispozitiilor aplicabile din dreptul
insolventei, iar publicarea imediata a informatiilor privilegiate ar prejudicia grav
interesele actionarilor existenti si potentiali, punand Tin pericol incheierea
negocierilor care au drept scop asigurarea redresarii financiare a emitentului;

c) informatjile privilegiate se refera la decizii luate sau contracte incheiate de
organul cu functie de conducere al unui emitent, care necesita, pentru a intra in
vigoare conform legii nationale sau statutului emitentului, aprobarea unui alt organ
al emitentului, altul decat adunarea generala a actionarilor, cu conditia ca:

publicarea imediata a informatiilor respective inaintea unei astfel de decizii
definitive sa pericliteze evaluarea corecta a informatiilor de catre public; si

emitentul sa fi luat masuri pentru luarea deciziei definitive cat mai curand
posibil;

d) emitentul sa fi realizat un produs sau o inventie, iar publicarea imediata a
informatiilor respective sa fie de natura sa pericliteze drepturile de proprietate
intelectuala ale emitentului;

e) emitentul sa intentioneze sa cumpere sau sa vanda o participatie majora intr-
o alta entitate, iar publicarea unor astfel de informatii sa fie de natura sa pericliteze
punerea in aplicare a acestui plan;

f) o tranzactie anuntata anterior sa fie supusa aprobarii autoritatii publice, iar o
astfel de aprobare sa fie conditionata de cerinte suplimentare, in situatia in care
publicarea imediata a acestor cerinte va fi de natura sa afecteze posibilitatea
emitentului de a le indeplini gi, prin urmare, sa impiedice, in cele din urma, reusita
acordului sau a tranzactiei.

Situatii in care amanarea publicarii informatiilor privilegiate este de natura
sa induca publicul Tn eroare
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In sensul art. 17 alin. (4) lit. (b) din MAR, situatiile in care amanarea publicarii
informatiilor privilegiate este de natura sa induca in eroare publicul include cel
putin urmatoarele circumstante:

a) informatiile privilegiate a caror publicare emitentul intentioneaza sa o amane
sunt semnificativ diferite de cele cuprinse in anuntul public anterior al emitentului,
cu privire la aspectele la care se refera informatiile privilegiate; sau

b) informatiile privilegiate a caror publicare emitentul intentioneaza sa o améne
se refera la faptul ca obiectivele financiare ale emitentului nu sunt susceptibile de
a fi realizate, in situatia in care astfel de obiective au fost anuntate public anterior;
sau

c) informatiile privilegiate a caror publicare emitentul intentioneaza sa o amane
sunt diferite de asteptarile pietei, in situatia in care astfel de asteptari se bazeaza
pe semnale pe care emitentul le-a transmis anterior pe piata, cum ar fi interviuri,
expozitii itinerante sau orice alt tip de comunicare organizata de catre emitent sau
Cu aprobarea acestuia.
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