AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

REGULAMENTUL NR. 2/2017
privind transferul sau retragerea de la tranzactionare a valorilor
mobiliare ale emitentilor in cazul inchiderii unui sistem alternativ de

tranzactionare

in vigoare de la 02 mai 2017

Publicat Tn Monitorul Oficial, Partea | nr. 312 din 02 mai 2017

in temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. b),
art. 6 alin. (1) si (2), precum si ale art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.
93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere
Financiara, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu
modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 1 si art. 101-107 din Legea nr. 24/2017 privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni pe piata si ale art. 1 si art. 139-156
din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in urma deliberarilor din sedinta Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara
din data de 26 aprilie 2017,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezentul regulament.

Art. 1. - Prezentul regulament stabileste cadrul juridic aplicabil pentru transferul

sau retragerea de la tranzactionare a valorilor mobiliare ale emitentilor, in cazul

inchiderii unui sistem alternativ de tranzactionare, ca urmare a unei fuziuni a
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operatorului de sistem cu un alt operator de sistem sau ca urmare a unei hotarari
adoptate statutar de operatorul de sistem.

Art. 2. - (1) In situatia Tncetérii activitatii unui sistem alternativ de tranzactionare
administrat de un operator de sistem, denumit in continuare OS1, ca efect al fuziunii
respectivului operator de sistem cu un alt operator de sistem, emitentii ale caror
valori mobiliare sunt admise la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de OS1 sunt transferati de drept in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de catre operatorul de sistem absorbant/care
rezultd in urma fuziunii, denumit in continuare OS2.

(2) Transferul emitentilor de pe sistemul alternativ de tranzactionare administrat de
OS1 pe sistemul alternativ de tranzactionare administrat de OS2, care presupune
inclusiv transferul registrului actionarilor emitentului de la depozitarul central care
realizeaza activitati de decontare pentru operatiunile derulate pe sistemul alternativ
de tranzactionare administrat de OS1, denumit in continuare DC1, la depozitarul
central care realizeaza activitali de decontare pentru operatiunile derulate pe
sistemul alternativ de tranzactionare administrat de OS2, denumit in continuare DC2,
se face potrivit calendarului stabilit de OS1 si OS2, in colaborare cu DC1 si DC2 si cu
respectarea urmatoarelor etape:

a) ulterior comunicarii catre OS1, OS2, DC1 si DC2 de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiara, denumita in continuare A.S.F., a deciziei de autorizare a
modificarii conditiilor avute in vedere la momentul autorizarii OS2, ca urmare a
operatiunilor de fuziune, OS1 informeaza emitentii prevazuti la alin. (1), cu privire la
respectiva decizie;

b) ulterior comunicarii deciziei ASF prevazute la lit. a), OS1 si OS2 stabilesc data
de la care inceteaza tranzactionarea valorilor mobiliare pe sistemul alternativ de
tranzactionare administrat de OS1, astfel incat transferul emitentilor pe sistemul
alternativ de tranzactionare administrat de OS2 sa se realizeze potrivit alin. (1) pana
la data la care retragerea autorizatiei OS1 ca operator de sistem, de catre ASF, intra
in vigoare; OS1 ia masuri astfel incat tranzactionarea pe sistemul alternativ a carui
activitate inceteaza in conformitate cu prevederile alin. (1), sa inceteze incepand cu
cea de a doua zi lucratoare ulterioara comunicarii deciziei OS1 de incetare a
tranzactionarii, catre participantii la piata si catre investitori, prin postarea unui

comunicat pe website-ul propriu, precum si catre ASF, emitent, DC1 si DC2;



c) DC1 preda DC2 registrele actionarilor tuturor emitentilor ale caror valori
mobiliare sunt tranzactionate in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare, pana
cel tarziu la data la care fuziunea produce efecte, pe baza de proces-verbal de
predare- primire incheiat intre DC1 si DC2, care va cuprinde pentru fiecare emitent
datele si informatiile prevazute la art. 62 alin. (1) si art. 65 din Regulamentul nr.
13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor de
compensare si contrapartilor centrale, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 60/2005, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si
urmatoarele date si informatii care vor fi comunicate si pe un suport electronic
durabil, sub semnatura electronica, in conformitate cu dispozitiile Legii nr. 455/2001
privind semnatura electronica, republicata:

(i) numarul total de valori mobiliare, defalcat in numarul de valori mobiliare libere de
sarcini si numarul de valori mobiliare restrictionate;

(i) structura sintetica actualizata a actionarilor fiecarui emitent;

(iii) bazele de date cuprinzand datele de identificare ale actionarilor, precum si
detinerile acestora la data predarii registrului, cu mentionarea distincta a detinerilor
restrictionate si a celor cu sarcini;

(iv) documentele care au stat la baza operatiunilor de inregistrare a restrictiilor si
sarcinilor asupra detinerilor;

d) in cazul emitentilor care distribuie dividende prin intermediul DC1, DC1 restituie
sumele nedistribuite ca dividende emitentului si transmite acestuia situatia privind
distribuirea dividendelor;

e) emitentii au obligatia ca cel tarziu pana la data la care fuziunea produce efecte
sa incheie cu DC2 contract de prestari servicii de registru, in conformitate cu
prevederile art. 146 alin. (4) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu
modificarile si completarile ulterioare;

f) prin procesele-verbale de predare-primire, DC1 certifica integritatea datelor si
informatiilor puse la dispozitia DC2, care va fi in continuare responsabil de
integritatea si confidentialitatea datelor primite;

g) DC2 transmite emitentului preluat in evidenta sa copie a procesului-verbal de
predare-primire mentionat la lit. c).

Art. 3. - (1) Organele competente ale emitentilor prevazuti la art. 2 alin. (1) au
obligatia includerii pe ordinea de zi a unei sedinte a adunarii generale extraordinare a

actionarilor adoptarea unei hotarari cu privire la:
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a) tranzactionarea in continuare a valorilor mobiliare in cadrul sistemului alternativ
de tranzactionare administrat de OS2/tranzactionarea in cadrul unui alt sistem
alternativ de tranzactionare aprobat potrivit Legii nr. 297/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare, si a reglementarilor emise in aplicarea acesteia; sau

b) retragerea valorilor mobiliare de la tranzactionare, cu respectarea dreptului
actionarilor de a se retrage din societate.

(2) Organele competente ale emitentilor efectueaza demersurile necesare pentru
ca sedinta adunarii generale extraordinare a actionarilor prevazuta la alin. (1) sa se
desfasoare cel tarziu pana la scurgerea unui termen de maximum 90 de zile de la
data de la care fuziunea dintre operatorii de sistem produce efecte.

(3) Organele competente ale emitentilor vor intocmi si pune la dispozitia actionarilor
un raport cuprinzand prezentarea sistemelor alternative de tranzactionare pe care pot
fi tranzactionate valorile mobiliare ale emitentilor, potrivit alin. (1) lit. a).

Art. 4. - (1) In termen de 30 de zile de la data adunarii generale extraordinare a
actionarilor care a hotarat tranzactionarea in continuare/tranzactionarea in cadrul
sistemului alternativ de tranzactionare prevazut la art. 3 alin. (1) lit. a), emitentul
depune la operatorul de sistem care administreaza respectivul sistem alternativ de
tranzactionare o cerere privind tranzactionarea in continuare/tranzactionare in cadrul
sistemului alternativ de tranzactionare.

(2) Operatorul de sistem transmite emitentului acordul/respingerea cererii privind
tranzactionarea in continuare/tranzactionarea in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare, in termen de 7 zile lucratoare de la data depunerii cererii de catre
emitent.

Art. 5. - Valorile mobiliare ale emitentilor prevazuti la art. 2 alin. (1) sunt retrase de
la tranzactionarea pe sistemul alternativ de tranzactionare administrat de OS2, cu
respectarea corespunzatoare a art. 6-10 si cu acordarea dreptului de retragere din
societate al actionarilor care nu sunt de acord cu retragerea de la tranzactionare, in
urmatoarele situatii:

a) adunarea generala extraordinara a actionarilor prevazuta la art. 3 aproba
initierea demersurilor privind retragerea valorilor mobiliare de la tranzactionare, in
conformitate cu art. 3 alin. (1) lit. b);

b) operatorul de sistem respinge tranzactionarea in continuare/tranzactionare in

cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de acesta;
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c) adunarea generala extraordinara a actionarilor se desfasoara in termenul
prevazut la art. 3 alin. (2), dar fara a fi indeplinite conditiile legale sau statutare de
cvorum sau nu se adopta o hotarare din cauza neindeplinirii conditiilor legale sau
statutare privind adoptarea unei hotarari;

d) adunarea generala extraordinara a actionarilor nu este convocata astfel incat sa
se desfasoare in termenul prevazut la art. 3 alin. (2).

Art. 6. - (1) In termen de 7 zile lucritoare de la producerea evenimentelor
prevazute la art. 5 lit. a) -c), respectiv de la incheierea termenului prevazut la art. 5 lit.
d), organele competente ale emitentilor care au fost transferati pe sistemul alternativ
de tranzactionare administrat de OS2 au obligatia s& numeasca un evaluator
autorizat independent inregistrat la A.S.F., care indeplineste conditiile prevazute la
art. 87 alin. (4) lit. d) pct. (ii) subpct. 3 din Regulamentul nr. 1/2006 privind emitentii si
operatiunile cu valori mobiliare, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 23/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, in vederea intocmirii
unui raport de evaluare cu privire la pretul pe actiune care urmeaza a fi achitat in
cazul retragerii actionarilor din cadrul emitentului. Pretul nu poate fi mai mic decéat
valoarea de piata stabilita in conformitate cu standardele internationale de evaluare.

(2) Costurile generate de intocmirea raportului prevazut la alin. (1) se suporta de
catre emitentul in cauza. Evaluatorul independent efectueaza demersurile necesare
in vederea finalizarii raportului privind pretul in termen de maximum 30 de zile
lucratoare de la desemnare.

(3) Au dreptul de a se retrage din societate potrivit art. 5 actionarii existenti n
registrul actionarilor la data de identificare, stabilitd dupa cum urmeaza:

a) in situatia prevazuta la art. 5 lit. a), la data de inregistrare stabilita de adunarea
generala extraordinara a actionarilor, care va fi ulterioara acesteia cu cel putin 10 zile
lucratoare, dar nu mai mult de 15 zile lucratoare;

b) in situatile prevazute la art. 5 lit. b) -c), in a 10-a zi lucratoare ulterioara
producerii evenimentului respectiv;

c) in situatia prevazuta la art. 5 lit. d), in a 10-a zi lucratoare de la incheierea
termenului de 90 de zile prevazut la art. 3 alin. (2).

(4) Actionarii prevazuti la alin. (3) pot solicita retragerea din societate, in termen de
45 de zile de la data publicarii raportului prevazut la art. 8 alin. (1) lit. ¢), prin
transmiterea in scris catre emitent a unei solicitari in acest sens. In cadrul respectivei

solicitari se precizeaza si modalitatea prin care se doreste efectuarea platii, cu
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respectarea modului de plata stabilit conform prevederilor art. 106! din Regulamentul
nr. 1/2006, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 23/2006,
cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 7. - (1) Emitentul achita actionarilor care solicita retragerea contravaloarea
actiunilor, la data stabilita de emitent, dar nu mai tarziu de 15 zile lucratoare de la
expirarea termenului de exercitare a dreptului de retragere.

(2) Emitentul are obligatia ca, in termen de 24 de ore de la primirea unei cereri de
retragere din societate a unui actionar, sa solicite depozitarului central efectuarea
demersurilor pentru blocarea actiunilor respectivului actionar. Plata prevazuta la alin.
(1) se face de catre emitent, in baza confirmarii primite de la depozitarul central cu
privire la blocarea acfiunilor.

(3) Prevederile referitoare la transferul direct se aplica corespunzator si in cazul
transferului dreptului de proprietate de la actionarii care si-au exercitat dreptul de
retragere din societate. Emitentul are obligatia sa solicite depozitarului central
inregistrarea transferului direct in termen de 3 zile lucratoare de la data efectuarii
platii catre actionar.

(4) Costurile generate de operatiunile prevazute la alin. (1)-(3) se suporta de
emitent.

Art. 8. - (1) Emitentul are obligatia sa intocmeasca si sa transmita operatorului de
sistem si ASF rapoarte curente, fara intarziere, dar nu mai tarziu de 24 de ore de la
producerea sau luarea la cunostinta a urmatoarelor operatiuni:

a) evenimentele prevazute la art. 5 lit. a) -c) sau incheierea termenului prevazut la
art. 5 lit. d); in cazul evenimentelor prevazute la art. 5 lit. b) -c), respectiv a incheieri
termenului prevazut la art. 5 lit. d), emitentul are obligatia sa precizeze si data
calendaristica calculata potrivit art. 6 alin. (3), care reprezinta data de identificare;

b) numirea evaluatorului autorizat independent, in conformitate cu art. 6 alin. (1);
raportul va cuprinde si numele evaluatorului;

c) stabilirea de catre evaluatorul autorizat independent a pretului actiunilor ce
urmeaza a fi platit actionarilor care solicita retragerea din societate. Raportul va
cuprinde si modalitatile prin care actionarii pot consulta raportul intocmit de
evaluatorul desemnat, pretul pentru o actiune determinat de evaluatorul desemnat,
perioada in care se pot depune cererile de retragere din societate, precum si data la
care se va achita contravaloarea actiunilor detinute de actionarii care si-au exercitat

dreptul de retragere din societate;
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d) incheierea perioadei de depunere a cererilor de retragere din societate. Raportul
va cuprinde si precizari privind numarul actionarilor, respectiv numarul actiunilor
pentru care s-a exercitat dreptul de retragere din societate;

e) finalizarea platilor catre actionarii retrasi din societate a contravalorii actiunilor
detinute, respecitiv finalizarea procedurii de retragere a actionarilor din societate.

(2) In cazul evenimentelor prevazute la alin. (1) lit. a), emitentul va publica raportul
curent si in cel putin doua cotidiene de circulatie nationala. Daca societatea dispune
de o pagina web proprie, rapoartele vor fi publicate si pe aceasta pagina.

Art. 9. - TIn situatiile prevazute la art. 5, retragerea de la tranzactionare, respectiv
radierea din evidentele A.S.F. se realizeaza de catre A.S.F. ulterior finalizarii platilor
catre actionarii retragi din societate a contravalorii actiunilor detinute si a finalizarii
procedurii de retragere a actionarilor din societate, respectiv ulterior primirii
confirmarii din partea depozitarului central cu privire la efectuarea transferurilor
directe aferente tuturor cererilor de retragere primite si achitate de un emitent.

Art. 10. - Tn cazul emitentilor prevazuti la art. 2 alin. (1) ale céaror actiuni au fost
tranzactionate in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de OS1,
dreptul actionarilor de a se retrage din societate nu se aplica in situatia in care
valorile mobiliare se admit la tranzactionare pe o piata reglementata. Admiterea la
tranzactionare pe piata reglementata se face cu respectarea conditiilor de admitere
pe o piata reglementata.

Art. 11. - (1) Tn cazul In care, anterior datei la care fuziunea produce efecte,
emitentul a hotarat in adunarea generala extraordinara a actionarilor ca valorile
mobiliare sa fie tranzactionate in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de operatorul de sistem prevazut la art. 3 si acesta respinge admiterea la
tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare, anterior datei de la
care fuziunea produce efecte, valorile mobiliare ale emitentului preluat potrivit art. 2
alin. (1) vor fi retrase de la tranzactionare cu aplicarea corespunzatoare a
prevederilor art. 5, caz in care termenul de 7 zile lucratoare prevazut la art. 6 alin. (1)
curge de la data la care fuziunea produce efecte, iar data de identificare prevazuta la
art. 6 alin. (3) lit. b) se considera a fi a 10-a zi lucratoare ulterioara datei la care
fuziunea produce efecte.

(2) Prevederile art. 3-9 nu se aplica in urmatoarele situatii:

a) adunarea generala extraordinara a actionarilor emitentului ale caror valori

mobiliare sunt admise la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de
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tranzactionare administrat de OS1 a hotarat, anterior datei de la care fuziunea
produce efecte, tranzactionarea in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de operatorul de sistem prevazut la art. 3 si acest din urma operator de
sistem si-a dat acordul cu privire la respectiva tranzactionare;

b) emitentul se afla in procedura de lichidare, anterior datei de la care fuziunea
produce efecte.

(3) Tn cazul in care, anterior datei de la care fuziunea produce efecte, emitentul a
hotarat in adunarea generala extraordinara a actionarilor ca valorile mobiliare sa nu
se tranzactioneze in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare prevazut la art. 3
si, pe cale de consecinta, sa fie retrase de la tranzactionare, fara indeplinirea
conditiilor prevazute la art. 87 alin. (4) lit. d) din Regulamentul nr. 1/2006, aprobat
prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 23/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare, si emitentul nu desfasoara, ulterior datei de la care fuziunea
produce efecte o noua adunare generala extraordinara a actionarilor in conformitate
cu art. 3 se aplica in mod corespunzator prevederile art. 5 lit. d), respectiv art. 6 alin.
(3) lit. c).

(4) Tn cazul in care, anterior datei de la care fuziunea produce efecte, emitentul
transferat pe sistemul alternativ de tranzactionare administrat de OS2 a hotarat ca
valorile mobiliare sa fie retrase de la tranzactionare, in conformitate cu art. 87 alin.
(4) lit. d) din Regulamentul nr. 1/2006, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 23/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, retragerea
de la tranzactionare se realizeaza in conformitate cu prevederile articolului anterior
mentionat.

(5) In cazul in care emitentul transferat pe sistemul alternativ de tranzactionare
administrat de OS2 se afla in procedura de insolventa, procedura prevazuta la art. 3-
9 se aplica ulterior incheierii procedurii de insolventa si reinsertiei debitorului Tn
activitatea de afaceri, situatie in care termenul de 90 de zile prevazut la art. 3 alin. (2)
curge de la data incheierii procedurii de insolventa si reinsertiei debitorului in
activitatea de afaceri.

Art. 12. - OS2 are obligatia modificarii corespunzatoare a reglementarilor proprii,
astfel incat societatile aflate in procedura de insolventa sau in lichidare, transferate
potrivit art. 2 alin. (1), sa poata fi tranzactionate in continuare pana la data incheierii
procedurii de insolventa si reinsertiei debitorului in activitatea de afaceri/pana la data
radierii de la ORC.
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Art. 13. - (1) Prevederile art. 3-10 se aplica in mod corespunzator si in cazul in
care adunarea generala extraordinara a unui operator de sistem hotaraste inchiderea
unui sistem alternativ de tranzactionare, fara a hotari, pana la data inchiderii
respectivului sistem alternativ de tranzactionare fuziunea cu un alt operator de
sistem, caz in care termenul prevazut la art. 3, aplicabil in cazul emitentilor ale caror
actiuni sunt admise la tranzactionare in cadrul respectivului sistem alternativ de
tranzactionare este de 250 de zile si curge de la data hotararii adunarii generale
extraordinare a actionarilor operatorului de sistem. in acest caz, prevederile art. 5-10
se aplica in mod corespunzator in ceea ce priveste retragerea de la tranzactionare a
valorilor mobiliare ale emitentilor anterior mentionati, din cadrul sistemul alternativ de
tranzactionare a carui activitate inceteaza.

(2) Tn cazul in care emitentul se afld in procedurd de insolventd, procedura
prevazuta la art. 3-9 se aplica ulterior incheierii procedurii de insolventa si reinserijei
debitorului in activitatea de afaceri, situatie in care termenul de 250 de zile prevazut
la alin. (1) curge de la data incheierii procedurii de insolventa si reinsertiei debitorului
n activitatea de afaceri.

(3) Prevederile art. 3-9 nu se aplica in situatia in care emitentul se afla in procedura
de lichidare, anterior datei la care adunarea generala extraordinara a unui operator
de sistem hotaraste inchiderea unui sistem alternativ de tranzactionare, potrivit alin.
Q).

Art. 14. - Activitatea pe sistemul alternativ de tranzactionare care se inchide
potrivit art. 13 sau ca urmare a unei fuziuni a operatorului de sistem cu un alt
operator de sistem nu poate inceta mai devreme de data incetarii activitati de
tranzactionare pe respectivul sistem alternativ de tranzactionare si de data retragerii
autorizatiei respectivului sistem alternativ de tranzactionare.

Art. 15. - Nerespectarea prevederilor prezentului regulament se sanctioneaza,
dupa caz, potrivit dispozitiilor titlului VI din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piata sau titlului X din Legea nr. 297/2004, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Art. 16. - Prezentul regulament se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea
[, In Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiara, precum si pe site-ul acesteia si

intra Tn vigoare la data publicarii in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |.
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Presedintele Autoritatii de
Supraveghere Financiara,

Misu Negritoiu

Bucuresti, 27 aprilie 2017.
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