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1. PREZENTARE SI OBIECTIVE FUNDAMENTALE

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare (C.N.V.M.) este autoritate administrativa
autonoma cu personalitate juridica ce functoneaza in baza Statutului propriu' si are rolul
de a reglementa, supraveghea si controla piata de capital, precum si institutiile si
operatiunile specifice acesteia.

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare este compusa din:

Gabriela Victoria Anghelache — Pregedinte
Paul Gabriel Miclaus — Vicepresedinte
Dorina Teodora Mihailescu — Vicepresedinte
Ileana Agalopol — Comisar
Victor Erés — Comisar
Eugenia Carmen Negoita — Comisar
Bogdan Mihai Chetreanu — Comisar.

Obiectivele fundamentale ale C.N.V.M. sunt:

¢ stabilirea si mentinerea cadrului necesar dezvoltarii pietelor reglementate;

* promovarea increderii in pietele reglementate si in investitiile in instrumente
financiare;

e asigurarea protectiei operatorilor si investitorilor impotriva practicilor neloiale,
abuzive si frauduloase;

* promovarea functionarii corecte si transparente a pietelor reglementate;

* prevenirea fraudei si a manipuldrii pietei si asigurarea integritatii pietelor
reglementate;

e stabilirea standardelor de soliditate financiara si de practicd onesta pe pietele
reglementate;

* adoptarea masurilor necesare pentru evitarea aparitiei riscului sistemic pe pietele
reglementate;

* prevenirea afectdrii egalitatii de informare si tratament a investitorilor sau a intereselor
acestora.

C.N.V.M. stabileste politica pietei de capital prin reglementarea acesteia si
asigurarea aplicarii normelor legale, toate acestea fiind subsumate statutului Romaniei
de membru al Uniunii Europene (U.E.). Astfel, colaborarea cu organismele europene a
constituit o preocupare constanta, pe de o parte in procesul de transpunere a legislatiei
comunitare (European Securities Commission — ESC), iar pe de alta in manifestarea
proactiva a Romaniei ca tara europeana.

I Statutul C.N.V.M. a fost aprobat prin O.U.G. nr. 25/2002, aprobatd prin Legea nr.514/2002, cu
modificdrile si completarile ulterioare, denumita in continuare ,Statutul C.N.V.M.”
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Finantarea C.N.V.M. se face din surse extrabugetare, in conformitate cu

prevederile Statutului, principiile urmarite fiind:

¢ alinierea la practica europeana;

e stabilirea nivelului tarifelor si comisioanelor astfel incat sa nu greveze dezvoltarea
pietei;

* asigurarea resurselor necesare functionarii optime, dezvoltarea institutiei paralel cu
asigurarea unui nivel de pregatire profesionald a personalului care sa dea posibilitatea
C.N.V.M. sa se manifeste proactiv in plan european.
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2. C.N.V.M. IN CONTEXTUL ADERARII ROMANIEI LA UNIUNEA
EUROPEANA - IMPLICATII ASUPRA PIETEI DE CAPITAL

In vederea indeplinirii obiectivului national de integrare in Uniunea European3, in
anul 2006, C.N.V.M. a avut un rol deosebit de important si a depus eforturi remarcabile
pentru pregatirea momentului aderdrii si pentru a asigura conditiile necesare pentru ca
piata de capital din Romania sa atinga standardele existente la nivel european.

C.N.V.M. a dus la indeplinire un plan de masuri prioritare pentru integrarea
europeand, astfel ca la sfarsitul anului 2006 toate obiectivele aferente sectorului piata de
capital au fost realizate. Mdsurile intreprinse de C.N.V.M. s-au concentrat in principal pe
elaborarea cadrului legislativ armonizat cu legislatia U.E. si restructurarea pietei de
capital, urmarindu-se crearea unei piete de capital compatibila cu pietele europene,
consolidarea sistemului de compensare si decontare si asigurarea unei scheme de
compensare adecvate pentru investitori.

Transpunerea legislatiei comunitare si consolidarea capacitatii institutionale
necesare implementdrii acesteia a reprezentat un subiect major pe agenda C.N.V.M. siin
anul 2006.

C.N.V.M. a inregistrat un progres considerabil in ceea ce priveste alinierea
reglementdrilor nationale la acquis-ul comunitar din domeniul pietei de capital adoptat
de Comisia Europeana in 2006. Este remarcabil faptul ca, datorita eforturilor sustinute
ale CN.V.M.,, Romania este primul stat care a transpus integral legislatia europeana
referitoare la pietele de instrumente financiare (Directiva 2004/39/CE si masurile de
implementare ale acesteia®?). Aprobarea, in luna decembrie 2006, a Regulamentului
nr. 31/2006 de completare a regulamentelor C.N.V.M. in scopul implementarii
directivelor UE si a Regulamentului nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare,
a condus la notificarea transpunerii in totalitate a acestei directive si a masurilor de
implementare ale acesteia.

Un alt exemplu il constituie transpunerea acquis-ului privind noile cerinte de
capital, cu un calendar de lucru foarte strans. C.N.V.M. a colaborat cu B.N.R. pentru
transpunerea Directivei 2006/49/CE privind adecvarea capitalului firmelor de investitii
si a institutiilor de credit, reusind ca pana la sfarsitul anului 2006 sa realizeze cadrul legal
national de transpunere prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind
institutiile de credit si adecvarea capitalului si prin regulamentele de aplicare a acesteia.
Comisia Europeand a fost notificata cu privire la transpunerea acestei directive in luna
decembrie 2006.

2 D 2006/73/CE care implementeazd D 2004/39/EC a Parlamentului European si a Consiliului cu
privire la cerintele de organizare si conditiile de operare pentru firmele de investitii si termenii definiti
in scopul acelei directive; R 1287/2006 privind masurile de implementare prevazute in D 2004/39/CE
cu privire la pdstrarea evidentelor de cdtre firmele de investitii, raportarea tranzactiilor, transparenta
pietei, admiterea instrumentelor financiare la tranzactionare, precum si definirea termenilor propusi in
D 2004/39/CE.

17
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In conturarea politicii sale de reglementare a sectorului valorilor mobiliare,
CN.V.M. are in vedere si principiile stabilite de Raportul Lamfalussy — pilonii de
referinta pentru reglementarea sectorului financiar la nivel european:

* mentinerea unor nivele inalte ale supravegherii prudentiale;

* mentinerea increderii in pietele europene de valori mobiliare;

* asigurarea stabilitatii sistemului financiar;

* asigurarea unei protectii adecvate a consumatorului in raport cu riscul implicat;
* promovarea competitiei si asigurarea unor reguli competitionale corecte;

e asigurarea unei reglementari eficiente care sa incurajeze inovarea;

* luarea in considerare a dimensiunii internationale a pietelor de valori mobiliare.

Schimbarile in plan legislativ au fost completate si de modificari ale arhitecturii
pietei de capital.

Astfel, a fost infiintat S.C. Depozitarul Central S.A., asigurandu-se consolidarea
sistemului de compensare — decontare a valorilor mobiliare. In procesul de elaborare a
reglementdrilor nationale, C.N.V.M. a beneficiat de un sprijin deosebit din partea
Uniunii Europene prin finantare din fonduri Phare. Aceasta realizare este cu atat mai
notabild cu cat legislatia europeand in domeniu lipseste, iar C.N.V.M. a avut ca model
doar practicile comune existente la nivelul Uniunii Europene.

Fondul de compensare al investitorilor, infiintat inca din anul 2005, respecta
calendarul de atingere a nivelului minim de compensare stabilit in cadrul negocierilor de
aderare, pentru anul 2006, plafonul de compensare fiind de 2.000 euro. Plafonul de
compensare va fi majorat gradual, pana la data de 1 ianuarie 2012, cand se va atinge
suma de 20.000 euro, prevazuta in Directiva 97/9/CEE privind schemele de compensare
pentru investitori.

Congtientda de importanta indeplinirii obiectivelor ce ii revin in ansamblul
procesului de integrare in UE, C.N.V.M. a participat inca din anul 2005, in calitate de
observator, la reuniunile Comitetului European de Valori Mobiliare (ESC) si ale
Comitetului Reglementatorilor Europeni de Valori Mobiliare (CESR), ceea ce i-a dat
posibilitatea de a se familiariza cu procedurile de lucru comunitare (formale si
informale), de a invata din experienta statelor membre cu privire la aplicarea legislatiei
comunitare, de a defini interesele pietei din Romania si de a le pozitiona in contextul
european.

Pentru a se specializa in diferitele domenii ale acquis-ului comunitar, expertii
C.N.V.M. au participat la reuniunile informale si la grupurile de lucru organizate de
Comisia Europeand sau de alte organisme internationale, pe teme ca: pietele de
instrumente financiare, cerintele de transparentd pentru emitentii ale caror valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata, noile cerinte privind
adecvarea capitalului pentru firmele de investitii, abuzul de piata etc.

De asemenea, C.N.V.M. a dezvoltat o colaborare strdnsa cu autoritatile similare
din celelalte state membre in transpunerea acquis-ului. Astfel, pentru asigurarea unei
transpuneri consistente, C.N.V.M. a solicitat clarificdri, atat la Comisia Europeana cat si
la autoritatile competente din statele membre, cu privire la modul de implementare a
legislatiei europene.
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Progresele realizate de C.N.V.M. in procesul pregatirilor pentru aderare si al
armonizarii pietei de capital din Romania cu pietele europene au fost confirmate inclusiv
de monitorizdrile intreprinse de expertii UE, care au elaborat, in anul 2006, doua
rapoarte: primul in 16 mai, iar cel de-al doilea la 26 septembrie 2006. In cadrul Raportului
de monitorizare din luna mai 2006, la sectiunea ,Capitolul 3 — Libera circulatie a
serviciilor”, expertii Comisiei Europene au formulat recomandari referitoare la
necesitatea transpunerii noilor prevederi europene privind cerintele de capital, atat in
sectorul bancar, cat si in cel al pietei de capital. C.N.V.M. a luat toate masurile pentru a
indeplini cerintele formulate in Raportul de monitorizare al Comisiei Europene.

Ultimul Raport de monitorizare al Comisiei Europene din luna septembrie 2006
prezinta evaluarea Comisiei asupra progreselor inregistrate de Romania in perioada
mai — septembrie 2006. Raportul confirma faptul ca s-au depus eforturi suplimentare in
vederea finalizarii pregatirilor pentru aderare, demonstrand capacitatea de a
implementa principiile si legislatia Uniunii Europene incepand cu data de 1 ianuarie
2007. De asemenea, au fost apreciate masurile luate de C.N.V.M. pentru transpunerea in
legislatia nationalad a noilor cerinte de capital pentru institutiile de credit si firmele de
investitii, expertii Comisiei Europene exprimadndu-se favorabil asupra proiectelor
legislative transmise de partea romana.

Conform prevederilor din Acordul de Asociere, discutiile cu Uniunea Europeana
in ceea ce priveste eforturile depuse de autoritatile romane in procesul de aderare s-au
desfasurat prin intermediul Comitetelor si Subcomitetelor de Asociere, in cadrul
acestora fiind examinat stadiul indeplinirii obligatiilor asumate de Romania in procesul
de aderare. Evolutia pietei de capital si progresele legislative inregistrate in 2006 au fost
prezentate in Comitetul de Asociere si in Subcomitetele de asociere nr. 2, Piatd Internd”
sinr. 4 ,, Aspecte economice si monetare, circulatia capitalurilor si statistica”. Accentul a
fost pus pe masurile luate de C.N.V.M. si de B.N.R. pentru transpunerea noilor cerinte
de capital, si anume elaborarea de reglementdri comune aplicabile atat institutiilor de
credit cat si firmelor de investitii. De asemenea, au fost prezentate progresele inregistrate
de grupul de lucru comun in elaborarea proiectului de lege privind supravegherea
suplimentara a institutiilor de credit, a societatilor de asigurare si a societatilor de servicii
de investitii financiare / firme de investitii dintr-un conglomerat financiar.

Prin masurile de reglementare si de restructurare a pietei de capital, intreprinse
mai ales in perioada de preaderare, CN.V.M. a contribuit la indeplinirea criteriilor
economice impuse de Uniunea Europeand. Doi indicatori importanti pentru evolutia
pietei din 2006 ilustreaza potentialul de dezvoltare al pietei de capital din Romaénia:

* capitalizarea bursiera inregistratd la finele anului 2006, in valoare totald de 84.048
milioane lei (24.541 milioane euro), reprezintd peste 25% din produsul intern brut (PIB)
aferent anului 2006, in crestere cu aproximativ 6% fata de anul 2005;

¢ valoarea investitiilor strdine pe piata de capital a atins nivelul de 3 miliarde lei
(853,6 milioane euro), in crestere cu 40% fata de anul precedent.
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3. ACTIVITATEA C.N.V.M.

3.1. REGLEMENTAREA
3.1.1. Reglementirile emise de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare

Activitatea de reglementare a C.N.V.M. s-a desfasurat in anul 2006 in principal pe
doud directii majore: transpunerea legislatiei comunitare pentru piata de capital
nationald, in perspectiva aderarii la Uniunea Europeana la 1 ianuarie 2007, precum si
continua imbunatatire a legislatiei secundare, atat in sensul actualizarii cat si al detalierii
acesteia.

Bilantul anului 2006 poate fi apreciat ca deosebit avand in vedere rezultatele
eforturilor de aliniere a reglementdrilor nationale la acquis-ul comunitar. Astfel, s-a
transpus in regulamente ale C.N.V.M. legislatia europeana recenta in materie de piete de
instrumente financiare si privind noile cerinte de capital. Finalizarea noilor norme la
nivel de legislatie primard, cu contributia C.N.V.M. si, nu in ultimul rand, intrarea in
vigoare a legislatiei secundare aferente, elaborata de C.N.V.M., au facut posibild
notificarea Comisiei Europene cu privire la transpunere inainte de data aderarii, cu
respectarea termenului stabilit prin art. 53 al Protocolului de aderare a Romaniei la
Uniunea Europeana.

In ceea ce priveste legislatia primard a pietei de capital din Romania, Legea
nr. 297 /2004 privind piata de capital a fost modificata si completata prin Legea nr. 7/2006
pentru aprobarea Ordonantei Guvernului nr. 41/2005 privind reglementarea unor
masuri financiare. Prin punctul 8 al articolului unic al acestei legi se aduc precizari
suplimentare privind limita superioard de dobandire sau de detinere de catre orice
persoana, singura ori impreuna cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat, de
actiuni emise de cétre cele cinci societati de investitii financiare la 1% din capitalul social
al acestora.

Legislatia nationala a fost completatd si cu un pachet de legi avand impact asupra
pietei de capital, astfel: Legea nr. 31/2006 privind securitizarea creantelor, Legea
nr. 32/2006 privind obligatiunile ipotecare, Legea nr. 33/2006 privind bancile de credit
ipotecar, si Legea nr. 34/2006 pentru modificarea si completarea Legii nr. 190/1999
privind creditul ipotecar pentru investitii imobiliare. Unele dintre aceste legi stabilesc
pentru C.N.V.M. competente de reglementare, supraveghere si control, precum si
obligatia de a emite norme.

Regulamentele elaborate si aprobate de C.N.V.M.,, in decursul anului 2006, au avut
drept principal obiectiv implementarea legislatiei comunitare cu incidenta asupra pietei
de capital si o serie de precizari legate de structura organizatorica si de particularitatile
functionale ale pietei de capital din Roméania, cu luarea in considerare a dinamicii
acesteia.
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Trebuie mentionat ca toate actele normative au fost publicate in prealabil, in faza
de proiect, pe pagina de Internet a C.N.V.M,, pentru a permite entitatilor interesate sa le
analizeze si sa transmita eventuale observatii si propuneri de modificare si completare.
Opiniile exprimate de participantii la piata de capital in cursul acestui proces de
consultare au fost examinate cu toata atentia in faza de definitivare a proiectelor lansate
in dezbatere.
Activitatea de reglementare s-a concretizat in cursul anului 2006 in principal in
elaborarea unui numar de 32 de regulamente, din care 15 in colaborare cu alte autoritati
cu competente in domeniul financiar (B.N.R., C.S.A., M.F.P.) si 2 regulamente interne,
precum si a unui numadr de 7 instructiuni. Cele 15 regulamente emise de C.N.V.M. in
anul 2006 sunt prezentate in Anexa 2, iar cele emise in comun cu alte autoritati, in Anexa 3.
Instructiunile emise in 2006 de C.N.V.M. sunt cuprinse in Anexa 4.
fn anul 2006 unele probleme generate de activitatea curenta pe piata de capital, cu
implicatii asupra reglementarii, au fost solutionate in mod operativ printr-un numar de
opt méasuri dispuse de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare. Aceste masuri au vizat
in principal aspecte legate de:
¢ conditiile cumulative ce trebuie indeplinite pentru retragerea de la tranzactionare a
valorilor mobiliare, acordarea dreptului de retragere din societate a actionarilor care
nu sunt de acord cu hotdrdrea adundrii generale privind retragerea de la
tranzactionare, cu obtinerea contravalorii actiunilor, modalitatea de evaluare a
actiunilor;

e structura actionariatului depozitarului central, in scopul facilitarii constituirii acestei
entitati;

e obligatiile personalului din compartimentele de control intern in situatia constatarii
unor abateri de la reglementarile in vigoare;
conditiilor de studii si experienta pentru administratori si conducatori, personalul de
control intern, clauze suplimentare pentru contractele de intermediere, modalitati
practice de confirmare a executarii ordinelor.

Prevederile unora dintre aceste masuri au fost ulterior incluse in regulamentele
revizuite care trateaza respectivele categorii de probleme.

3.1.2. Reglementarile emise de institutiile pietei de capital si aprobate de Comisia
Nationalad a Valorilor Mobiliare

La solicitarea unor institutii ale pietei de capital, ca S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.,
S.C. Casa Roméana de Compensatie S.A. Sibiu, precum si S.C. Bursa Monetar Financiara
si de Marfuri S.A. Sibiu, in anul 2006 au fost analizate si, dupa caz, aprobate de C.N.V.M.
noi reglementari adoptate de aceste entitati, precum si completdri si modificari ale
regulamentelor si procedurilor in vigoare, prezentate in Anexa 5.
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Institutiile pietei de capital au obligatia de a-si actualiza permanent reglementdrile
proprii, pentru a le aduce in concordanta cu progresele legislatiei si de asemenea pentru
a reflecta evolutiile pietei. In acest scop, C.N.V.M. a initiat intalniri cu reprezentanti ai
institutiilor pietei sau, dupa caz, a participat la astfel de evenimente, oferind interpretari
si puncte de vedere cu privire la modul de aplicare a legislatiei specifice in cazul unor
situatii concrete din practicd. Ca raspuns la anumite solicitari, Comisia a emis avize
privind aplicarea legislatiei primare sau secundare, ori calificari privind pietele
reglementate si instrumentele financiare.

3.1.3. Activitatile de reglementare desfisurate de Comisia Nationald a Valorilor
Mobiliare in colaborare cu alte autoritati care au competente in domeniul financiar

In aplicarea Legii nr. 32/2006 privind obligatiunile ipotecare, C.N.V.M. a elaborat,
in comun cu B.N.R,, un regulament privind autorizarea agentilor, persoane juridice
desemnate sd reprezinte interesele detinatorilor de obligatiuni ipotecare sau, dupa caz,
ale detinatorilor de instrumente financiare securitizate, prezentat in Anexa 3.

fn luna decembrie 2006, pentru incadrarea in termenul stabilit la negocierile in
vederea aderarii, astfel incat sa poata fi realizatd si procedura de prenotificare la Comisia
Europeana, Guvernul Romaniei a adoptat sub forma unor Ordonante de urgenta doua
proiecte de lege elaborate de grupuri de lucru interinstitutionale, cu contributia
reprezentantilor C.N.V.M.,, care transpun directive europene recente cu incidenta asupra
pietei de capital, astfel:

* Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.98/2006 privind supravegherea suplimentara
a institutiilor de credit, a societatilor de asigurare si/sau de reasigurare, a societatilor
de servicii de investitii financiare si a societatilor de administrare a investitiilor dintr-un
conglomerat financiar. Ordonanta creeaza cadrul legislativ necesar aplicarii Directivei
nr. 2002/87/CE cu privire la supravegherea suplimentard a institutiilor de credit, a
societdtilor de asigurare si a societatilor de servicii de investitii financiare dintr-un
conglomerat financiar, al cdrei obiectiv principal este acela de a reglementa
supravegherea suplimentara a entitatilor reglementate care fac parte din grupuri cu
activitati financiare inter-sectoriale (conglomerate financiare), in scopul asigurarii
stabilitatii financiare si al protectiei deponentilor, asiguratilor si investitorilor;

* Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si
adecvarea capitalului. Prin aceasta ordonantd se realizeaza implementarea in legislatia
nationald a Directivei nr. 2006/48/CE privind accesul la activitate si desfasurarea
activitatii de catre institutiile de credit si a Directivei nr. 2006/49/ CE privind adecvarea
capitalului firmelor de investitii si institutiilor de credit. Aceste directive transpun la
nivel comunitar, cu unele diferente ce tin de specificul pietei interne, prevederile
referitoare la noile cerinte de capital agreate la nivelul Comitetului de la Basel pentru
Supraveghere Bancara si cunoscute pe plan international sub denumirea de Noul
Acord de Capital — Basel 1I si sunt aplicabile, in privinta cerintelor de capital, atat
institutiilor de credit, cat si firmelor de investitii din Uniunea Europeana. Noul Acord
de Capital — Basel II reduce diferentele intre cerintele de capital reglementat si cele de
capital economic. Dispozitiile actului normativ se sprijina pe cei trei piloni la care se
refera Acordul Basel II, respectiv: cerintele minime de capital (Pilonul I), revizuirea de
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catre supraveghetor a procesului intern al entitdtii reglementate de evaluare a
adecvarii capitalului sau la riscuri (Pilonul II) si cerintele de publicitate (Pilonul III).

Proiectul actului normativ a fost elaborat in colaborare cu Banca Nationala a
Romaéniei, asigurandu-se abordarea unitara la nivel national a aspectelor legate de
aplicarea prevederilor noului Acord de Capital — Basel II prin implementarea Directivei
nr. 2006/48/CE si a Directivei nr. 2006/49/CE.

Un ansamblu de regulamente emise in comun de C.N.V.M. si B.N.R. la nivelul
anului 2006 a urmadrit reglementarea la nivel de legislatie secundara a aspectelor de
naturd tehnica prevazute de O.U.G. nr.99/2006, care vizeaza dispozitiile din acest act
normativ aplicabile atat institutiilor de credit, cat si societatilor de servicii de investitii
financiare. Regulamentele sunt prezentate in Anexa 3.

Detalierea unor aspecte tehnice ale O.U.G. nr.98/2006 in ceea ce priveste problema
riscurilor prudentiale suplimentare identificate la nivelul unui conglomerat financiar, cu
accent pe cerintele referitoare la adecvarea capitalului, concentrarea riscurilor,
tranzactiile intra-grup, mecanismele de control intern si procesele de administrare a
riscurilor s-a realizat printr-o reglementare elaboratd in comun de B.N.R., CN.V.M. si
C.S.A,, prezentatd de asemenea in Anexa 3.

In cursul anului 2006 s-au analizat, la solicitarea altor autorititi competente din
domeniul financiar, acte normative elaborate de acestea, formuldndu-se observatii si
propuneri, prezentate in Anexa 6.

Colaborarea C.N.V.M. cu alte autoritati competente in domeniul financiar s-a
extins in anul 2006, prin aderarea Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private
(C.S.S.P.P.), infiintatd in cursul anului 2006, la Protocolul BN.R. — CN.V.M. — CS.A.
Protocolul a fost actualizat corespunzdtor, modificindu-se de asemenea si Regulamentul
privind organizarea si desfasurarea intalnirilor la nivelul conducerii.

23



Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare — 2006

3.2. AUTORIZAREA
3.2.1. Autorizarea si inscrierea in Registrul C.N.V.M. a entitatilor reglementate

CN.V.M. autorizeaza si, dupa caz, avizeazd si inscrie in Registrul C.N.V.M.
societati de servicii de investitii financiare, institutii de credit, societati de administrare a
investitiilor, organisme de plasament colectiv in valori mobiliare, alte organisme de
plasament colectiv, depozitari, operatori de piatd, case de compensatie, contraparti
centrale, depozitarul central, fondul de compensare a investitorilor, traderi, consultanti
de investitii, evaluatori, grupuri, organisme de formare profesionala.

Aparitia Legii nr. 297/2004 a condus la dezvoltarea unor entitdti noi pe piata de
capital, prin intermediul cdrora se urmadreste sa se asigure:

— organizarea si administrarea pietelor reglementate de instrumente financiare si a
sistemelor alternative de tranzactionare (operatorii de piatd si operatorii de sistem);

— compensarea investitorilor, in conditiile prevazute de legislatia pietei de capital, in
situatia incapacitatii membrilor Fondului de a returna fondurile banesti si/sau
instrumentele financiare datorate investitorilor sau apartinand investitorilor, care au
fost detinute in numele acestora, cu ocazia prestarii de servicii de investitii financiare
sau de administrare a portofoliilor individuale de investitii (Fondul de Compensare a
Investitorilor);

— depozitarea si compensarea-decontarea valorilor mobiliare (Depozitarul Central).

Noile reglementdri emise in aplicarea Legii nr. 297/2004 presupun efectuarea de
analize complexe in procesul de autorizare a entitdtilor solicitante. Verificarea respectarii
cerintelor de transparentd privind structura actionarilor semnificativi pana la nivel de
persoane fizice, a relatiilor de implicare sau a legaturilor stranse presupune studierea
unei documentatii detaliate, iar in cazul grupurilor internationale, aceasta presupune
consultarea cu autoritdtile competente din statele de origine.

Cerintele impuse in vederea acorddrii autorizatiilor trebuie mentinute pe toata
durata de functionare a societatilor. Astfel, pentru respectarea cerintelor organizatorice,
a principiilor de guvernanta corporativa si a regulilor de prudentialitate si de conduita,
precum si pentru asigurarea unui management sigur si prudent, entitatile reglementate
au supus aprobdrii C.N.V.M. multiple modificari si/sau completari in modul de
organizare gi functionare. O parte insemnata a acestor modificari a fost determinata de
fluctuatia mare a personalului de conducere si de executie a entitatilor reglementate,
precum si de schimbarea detinerilor semnificative in structura actionariatului acestora.
Autorizarea acestor modificari si/sau completdri in modul de organizare si functionare
a entitatilor s-a concretizat in emiterea unui numar de 366 de acte individuale.

Prezentam, in continuare, situatia incadrarii entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de citre C.N.V.M. in prevederile Legii nr. 297 /2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare, precum si situatia entitatilor care au solicitat
autorizarea /avizarea / atestarea in perioada 31 decembrie 2005 — 31 decembrie 2006.

24



Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare — 2006

I. Intermediarii

L.1. Societatile de servicii de investitii financiare (S.S.I.F.)

La inceputul anului 2006 aveau autorizatie de functionare un numar de 71 societati
de servicii de investitii financiare. Dintre acestea, 68 au fost autorizate anterior intrarii in
vigoare a Legii nr. 297/2004, iar in scopul incadrarii in prevederile legii si respectiv
pentru inscrierea in Registrul C.N.V.M., acestea au avut obligatia de a supune autorizarii
modificari si/sau completari ale documentelor care au stat la baza acordarii
autorizatiilor anterior emise.

Din cele 68 de societati de servicii de investitii financiare, 67 s-au incadrat in
prevederile legale in vigoare, o singura societate nu a depus documentatie completa in
vederea Incadrarii, autorizatia de functionare a acesteia fiind retrasa de C.N.V.M.

In cursul anului 2006 au fost autorizate 3 societiti de servicii de investitii
financiare, respectiv S.5..LF. CENTRAL EUROPEAN INVESTMENTS S.A. Bucuresti,
S.S.ILF. KD CAPITAL MANAGEMENT S.A. Bucuresti si SOCIETATEA DE SERVICII DE
INVESTITII FINANCIARE STK TRADING S.A. Arad.

Astfel, la sfarsitul anului 2006 aveau autorizatie de functionare si erau inscrise in
registrul C.N.V.M. 73 de societati de servicii de investitii financiare (Anexa 7).

Pe parcursul anului 2006 au fost autorizati 567 de agenti pentru servicii de
investitii financiare, numarul total al acestora atingand la finele anului 1.239, din care 196
sunt inscrisi in Registrul C.N.V.M. ca agenti delegati.

1.2. Institutiile de credit

Institutiile de credit autorizate de Banca Nationald a Romaniei se inscriu in
Registrul C.N.V.M. sub conditia respectdrii unor cerinte operationale aferente
specificului activitatii pe piata de capital, cerinte prevazute de Regulamentul C.N.V.M.
nr. 15/2005, modificat prin Regulamentul C.N.V.M. nr. 6/2006.

Pe parcursul anului 2006, din totalul de 15 institutii de credit autorizate de catre
C.N.V.M. in calitate de agenti de compensare si depozitare, in temeiul O.U.G. nr. 28/2002,
au fost inscrise in Registrul C.N.V.M. in calitate de intermediari 7 institutii de credit,
celorlalte fiindu-le retrase autorizatiile de agenti de compensare si depozitare (ca urmare
a neincadrarii acestora in prevederile legale in vigoare sau ca urmare a modificarii
Regulamentului nr. 15/2005; situatia institutiilor de credit care desfasurau doar
operatiuni cu titluri de stat a fost reglementata distinct, acestea nemaifiind obligate sa se
inregistreze in Registrul C.N.V.M.).

Totodatd, in urma procesului de fuziune prin absorbtie dintre HVB Bank Romania S.A.
si Banca Comerciala Ion Tiriac S.A., a fost inscrisa societatea rezultatd in urma procesului
de fuziune, si anume BANCA COMERCIALA HVB TIRIAC S.A.

Institutiile de credit inscrise in Registrul C.N.V.M. in calitate de intermediari la
data de 31.12.2006 sunt prezentate in Anexa 8.
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II. Societitile de administrare a investitiilor (S.A.L)

La sfarsitul anului 2006 aveau autorizatie de functionare si erau inscrise in
Registrul C.N.V.M. un numar de 19 societati de administrare a investitiilor, conform
listei prezentate in Anexa 9, trei dintre acestea fiind autorizate in cursul anului 2006.

Procesul de incadrare a societdtilor de administrare a investitiilor in prevederile
Legii nr.297/2004 si ale Regulamentului nr. 15/2004, inceput in anul 2005, a continuat in
anul 2006, ca urmare a intrdrii in vigoare a Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004
privind autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a
organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor. Tot in anul 2006 a fost retrasa, la
cerere, autorizatia de functionare a S.A.I. Societatea de Management Financiar 2000 S.A.

In anul 2006 si-au schimbat denumirea doud societiti de administrare a
investitiilor, respectiv S.A.I. Active Management International S.A. a devenit S.A.I. Swiss
Capital Asset Management S.A., iar CA IB Asset Management S.A.I. S.A. a devenit
Pioneer Asset Management S.A.I. S.A.

III. Organismele de plasament colectiv

III.1. Organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (O.P.C.V.M.)

Fondurile deschise de investitii (F.D.I.)

In cursul anului 2006 au fost autorizate 10 fonduri deschise de investitii. La data
de 31.12.2006 erau autorizate si inscrise in Registrul C.N.V.M. un numar de 34 fonduri
deschise de investitii. Situatia fondurilor deschise de investitii la 31.12.2006, cuprinzand
denumirea, societatile de administrare a investitiilor si depozitarii acestora, este
prezentatd in Anexa 10.

fn luna octombrie 2006, in baza Memorandumului de intelegere privind schimbul
de informatii, incheiat in data de 14.11.2003 intre C.N.V.M. si C.S.S.F. (Autoritatea de
supraveghere a pietei financiare din Luxemburg) societatea de investitii SGAM Fund
inregistrata de catre Comisia de Supraveghere a Sectorului Financiar din Luxemburg in
calitate de organism de plasament colectiv in valori mobiliare, a fost inscrisa in Registrul
C.N.V.M,, dupa aceasta data titlurile de participare emise de aceasta societate putand fi
distribuite pe teritoriul Romaniei.

III. 2. Organismele de plasament colectiv, altele decat O.P.C.V.M. (A.O.P.C.)

II1.2.1. Fondurile inchise de investitii

Au fost inregistrate la C.N.V.M. 4 fonduri inchise de investitii care atrag in mod
privat resurse financiare, dintre care 3 au o politica de investitii permisivé, iar unul este
specializat in investitii in actiuni.

Ca urmare a intrarii in vigoare a Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004, fondurile
cu capital de risc constituite in baza O.G. nr. 20/1998 si a Regulamentului nr. 5/1998
aveau obligatia de a se incadra in prevederile regulamentului. In consecinta:

— autorizatia Fondului cu capital de risc Smart Invest a fost retrasa ca urmare a
transformarii in fond inchis de investitii care atrage in mod privat resurse financiare si
se autoadministreaza;
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— Fondul inchis de investitii Depfa Romania Money Market s-a incadrat in
categoria A.O.P.C. destinate investitorilor calificati, reprezentdnd entitadti autorizate sa
opereze pe pietele financiare, in conformitate cu art. 2 alin. (1) pct. 15 lit. a) din Legea
nr. 297 /2004, care atrag in mod privat resurse financiare;

— Fondul Oamenilor de Afaceri (F.O.A.) a fost inregistrat, sub denumirea Fondul
Oamenilor de Afaceri — Fond Inchis de Investitii, in categoria A.O.P.C. specializat in
investitii in actiuni, constituit prin atragere in mod public a resurselor financiare de la
persoane fizice si juridice.

Fondurile inchise de investitii active la data de 31.12.2006 sunt prezentate in
Anexa 11.

II1.2.2. Societatile de investitii financiare (S.L.F.)

Societatile de investitii financiare constituite in conformitate cu prevederile Legii
nr. 133/1996 pentru transformarea Fondurilor Proprietatii Private in societati de
investitii financiare, denumite in continuare S.LF., se incadreaza in categoria altor
organisme de plasament colectiv cu o politica de investitii diversificata.

Procesul de incadrare a societdtilor de investitii financiare in prevederile Legii
nr. 297/2004 si ale Regulamentului nr. 15 /2004, inceput in anul 2005, ca urmare a intrarii
in vigoare, in data de 01 iulie 2005, a Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004 privind
autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de
plasament colectiv si a depozitarilor a fost finalizat in primul semestru al anului 2006.

Astfel, pana la finele lunii iunie 2006 au fost inscrise in Registrul public al
C.N.V.M. toate cele cinci societati de investitii financiare, prezentate in Anexa 12.

IV. Depozitarii

Dintre cei 8 depozitari care la inceputul anului 2006 erau avizati de catre CN.V.M.,,
7 s-au aliniat la prevederile Legii nr. 297/2004 si ale Regulamentului nr. 15/2004 si au
fost inscrigi in Registrul C.N.V.M., unei institutii de credit fiindu-i retrasa autorizatia ca
depozitar, la solicitarea acesteia.

In urma retragerii autorizatiei de functionare a HVB Bank Romania S.A. de cétre
Banca Nationald a Romaniei ca urmare a autorizarii procesului de fuziune prin absorbtie
a HVB Bank Romania S.A. de catre Banca Comercialad Ion Tiriac S.A., C.N.V.M. a retras
autorizatia de depozitar acordata HVB Bank Romania S.A., fiind avizata in aceasta
calitate societatea rezultatd in urma fuziunii.

Tot in cursul anului 2006 a mai fost avizatd in calitate de depozitar si inscrisa in
Registrul C.N.V.M., Banca Comerciala Romana S.A.

Situatia depozitarilor la sfarsitul anului 2006 este prezentata in Anexa 13.

V. Institutiile pietei de capital

In procesul de autorizare a S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. si S.C. Bursa
Monetar Financiara si de Marfuri S.A. Sibiu in calitate de operatori de piata, CN.V.M. a
avut initiativa organizarii unor intalniri de lucru, la nivel tehnic, prin care s-au clarificat
si s-au detaliat aspectele ce urmau sa fie avute in vedere de societatile respective in
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procesul de autorizare, in conformitate cu prevederile legislatiei pietei de capital in

vigoare. Aceeasi modalitate de colaborare a fost adoptata de catre C.N.V.M. si in cazul

urmatoarelor entitati:

— S.C. Casa Roména de Compensatie S.A. (in vederea inscrierii acesteia in Registrul
C.N.V.M. in calitate de casa de compensare);

— Fondul de Compensare a Investitorilor S.A. (in vederea stabilirii formulei de calcul
pentru determinarea contributiilor anuale ale membrilor acestuia);

- S.C. REGISCO S.A. (in vederea autorizarii infiintarii /functiondrii depozitarului
central).

V.1. Operatorii de piata

V.1.1. S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.

Tinand cont de etapele premergatoare parcurse in anul 2005 de cétre S.C. Bursa de
Valori Bucuresti S.A. in vederea indeplinirii conditiilor prevazute de lege pentru
autorizarea in calitate de operator de piatd, si anume:
¢ transformarea din institutie publica in societate comerciala pe actiuni in conditiile

Legii nr.208/2005 pentru modificarea art. 285 din Legea nr.297 /2004 si
¢ fuziunea cu S.C. Bursa Electronica RASDAQ S.A. prin absorbtia acesteia,
in luna ianuarie a anului 2006, C.N.V.M. a emis decizia de autorizare a S.C. Bursa de
Valori Bucuresti S.A. in calitate de operator de piata si de inscriere a acestuia in Registrul
C.N.V.M.,, precum si decizia de autorizare a pietei reglementate de instrumente
financiare administrata de acesta.

La sfarsitul anului 2006, S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. a transmis documente
in vederea autorizarii de catre C.N.V.M. a constituirii a doua sisteme alternative de
tranzactionare.

V.1.2. S.C. Bursa Monetar Financiara si de Marfuri S.A.

In vederea incadrarii in prevederile legii pentru autorizarea in calitate de operator
de piata, S.C. Bursa Monetar Financiara si de Marfuri S.A. a supus autorizarii CN.V.M.,,
la sfarsitul anului 2005, continudnd cu inceputul anului 2006, modificari in modul de
organizare si functionare a societatii, in conformitate cu prevederile Regulamentului
C.N.V.M. nr. 14/2004 privind pietele reglementate si sistemele alternative de
tranzactionare.

In luna ianuarie a anului 2006, C.N.V.M. a emis decizia de autorizare a S.C. Bursa
Monetar Financiard si de Marfuri S.A. in calitate de operator de piatd si de inscriere in
Registrul C.N.V.M. a acestuia, precum si decizia de autorizare a pietei reglementate de
instrumente financiare administratd de acesta.

De asemenea, in lunile mai si octombrie 2006, conform cu prevederile Instructiunii
C.N.V.M. nr. 3/2006, au fost inregistrate la C.N.V.M. urmatoarele instrumente financiare
derivate tranzactionate pe piata reglementata administratd de operatorul de piata S.C.
Bursa Monetar Financiara si de Marfuri S.A.: 24 contracte futures (avand ca active suport
actiuni tranzactionate la S.C. B.V.B. S.A., cursuri valutare, ratd a dobanzii — BUBOR 3),
24 contracte cu optiuni (avand ca active suport contractele futures anterior mentionate),
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doua contracte futures (avand ca active suport indicii bursieri SIBEX 9 si SIBEX 18) si
doua contracte cu optiuni (avand ca active suport contractele futures pe indicii bursieri
respectivi).

V.2.5.C. Casa Roména de Compensatie S.A.

S.C. Casa Romana de Compensatie S.A. a supus autorizarii C.N.V.M., in anul 2005,
continuand cu inceputul anului 2006, modificari intervenite in modul de organizare si
functionare a societdtii, in vederea inscrierii acesteia in Registrul C.N.V.M. in calitate de
casd de compensare, in conformitate cu prevederile Regulamentului C.N.V.M.
nr. 13/2005, modificat prin Regulamentul C.N.V.M. nr. 17/2005. in luna ianuarie 2006,
C.N.V.M. a emis atestatul de inscriere in Registrul C.N.V.M. a S.C. Casa Roména de
Compensatie S.A. in calitate de casa de compensare.

V.3. Depozitarul Central si Societdtile de registru

Infiintarea si functionarea depozitarului central reprezinta o conditie esentiald
pentru desfasurarea in conditii de siguranta si cu costuri reduse a operatiunilor post-
tranzactionare, precum si a operatiunilor transfrontaliere, in perspectiva integrarii pietei
de capital din Romaénia in cadrul pietei financiare europene si in contextul mai larg al
integrdrii Roméniei in Uniunea Europeana.

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare a autorizat infiintarea depozitarului
central, constituit pe structura S.C. Regisco S.A., capitalul social al acestei societati
incadrandu-se, prin aportul in numerar si in naturd al S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.
(B.V.B.), in nivelul de 3 milioane euro prevazut de reglementarile pietei de capital, avand
o structura a actionariatului in care B.V.B. detinea la momentul respectiv 51% din
drepturile de vot.

C.N.V.M. a aprobat in luna octombrie a anului 2006 modificarea proiectului de act
constitutiv al S.C. Regisco S.A., noua denumire a societdtii urméand sa fie S.C.
Depozitarul Central S.A., si a validat individual noua componenta a Consiliului de
Administratie, potrivit hotararilor luate de Adunarile Generale ale Actionarilor
societatii, in data de 01.09.2006.

fn data de 23.11.2006 Banca Nationala a Romaniei a autorizat prealabil sistemul de
plati care asigurd compensarea fondurilor — RoClear — administrat de S.C. Depozitarul
Central S.A., fiind emisa in acest sens Hotararea nr. 31 din aceeasi data.

In luna decembrie 2006, C.N.V.M. a autorizat functionarea si a atestat inscrierea in
Registrul C.N.V.M. a S.C. Depozitarul Central S.A., entitate care administreaza sistemul
de compensare-decontare si registru RoClear. Totodata au fost aprobate modificarile
aduse codului S.C. Depozitarul Central S.A.

Potrivit Deciziei C.N.V.M. nr. 3584/15.12.2006, S.C. Depozitarul Central S.A. este
continuatorul de drept al obligatiilor de prestare a serviciilor de depozitare si registru si
de efectuare a oricaror operatiuni in legatura cu acestea, ce reveneau societatilor de
registru independent, Societdtii Nationale de Compensare, Decontare si Depozitare
pentru Valori Mobiliare si S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. in baza contractelor
incheiate cu societdtile ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata
reglementata si in cadrul sistemelor alternative de tranzactionare.
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Societatile de registru independent pot presta servicii de registru pentru societatile
comerciale care nu emit valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare, in conformitate cu
prevederile art. 177 si urmdtoarele din Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale,
modificatd prin Legea nr. 441/2006.

In luna septembrie a anului 2006 a fost emis Atestatul nr. 571/14.09.2006, prin care
C.N.V.M. a constatat ca S.N.C.D.D. nu mai desfasoara activitatea de compensare —
decontare si registru prevazuta de reglementarile C.N.V.M. in vigoare.

Societatile de registru care si-au desfasurat activitatea in cursul anului 2006 sunt
prezentate in Anexa 14.

V.4. Fondul de Compensare a Investitorilor S.A.

fn luna martie 2006, C.N.V.M. a autorizat procedura Fondului de Compensare a
Investitorilor ca urmare a stabilirii formulei de calcul pentru determinarea contributiilor
anuale ale membrilor acestuia.

C.N.V.M. a facut numeroase demersuri in vederea indeplinirii de catre membrii
Fondului de Compensare a Investitorilor a obligatiilor de achitare a contributiilor initiale
la fond, in prezent, acest aspect fiind solutionat in totalitate.

in luna iulie 2006, C.N.V.M. a autorizat modificarea Procedurii nr. 1 a Fondului de
compensare a investitorilor ca urmare a schimbarii modalitatii de raportare a datelor cu
privire la investitori.

De asemenea, s-a acordat Fondului de compensare a investitorilor avizul de a
investi, pana la 31.12.2006, maxim 75% din volumul resurselor disponibile in depozite la
termen la institutiile de credit.

fn luna august 2006, C.N.V.M. a autorizat modificarea actului constitutiv al S.C.
Fondul de compensare a investitorilor S.A. ca urmare a majorarii capitalului social prin
aportul S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.

VI. Consultantii de investitii

In cursul anului 2006, un numar de 9 persoane fizice, au solicitat si au depus
documentatia completd, potrivit prevederilor Legii nr. 297/2004 si ale reglementdrilor
emise In aplicarea acesteia, pentru autorizarea si inscrierea in Registrul public al
C.N.V.M. in calitate de consultanti de investitii.

C.N.V.M. a suspendat autorizatia de consultant de investitii unei societati, avand
in vedere faptul ca nu se incadra in nivelul minim al capitalului social de 10.000 euro
prevazut de art. 52 alin. (2) lit. a) din Regulamentul nr. 15/2005.

Situatia consultantilor de investitii la data de 31.12.2006 este prezentatda in
Anexa 15.

VII. Evaluatorii

In cursul anului 2006, au fost inscrisi in Registrul C.N.V.M. un numar de 20
evaluatori — 4 persoane fizice si 16 persoane juridice, acestia fiind de fapt evaluatorii
inscrisi in registrul C.N.V.M. la data de 31.12.2006 si prezentati in Anexa 16.
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VIIIL. Grupurile

In cursul anului 2006, au fost inregistrate la C.N.V.M. 2 grupuri, respectiv ALRO
si ROMPETROL.

IX. Organismele de formare profesionala

La inceputul anului 2006 erau atestate ca Organisme de formare profesionald un
numar de 7 entitati. Situatia la sfarsitul anului 2006 este prezentata in Anexa 17.

Cursurile de formare profesionala se avizeaza de catre C.N.V.M. pe baza unor
criterii riguroase privind programa analitica, bibliografia si experienta profesionala a
lectorilor propusi. In cursul anului 2006 s-au organizat 38 de cursuri de formare
profesionald conform situatiei prezentate in Anexa 18.
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3.2.2. Aprobarea operatiunilor de piata
Ofertele publice

In conformitate cu legislatia pietei de capital, in decursul anului 2006, C.N.V.M. a

aprobat :

* 15 prospecte aferente ofertelor de vanzare de actiuni (primare / secundare). Dintre
acestea:

a) 4 prospecte simplificate — actiunile putand fi cumparate de investitori care
achizitionau fiecare in cadrul ofertei de valori mobiliare de cel putin
echivalentul in lei a 50.000 de euro;

b) 4 prospecte aferente ofertelor publice primare de vanzare de actiuni emise de
C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA S.A., S.C. TURISM FELIX S.A., S.C. CCC BLUE
TELECOM S.A. si S.C. ALUMIL ROM INDUSTRY S.A. in vederea admiterii la
tranzactionare pe piata reglementata.

Principalele caracteristici ale ofertelor de vanzare se regasesc in tabelele 1 — 2.
Valoarea acestora a fost de 208.151,03 mii lei;

e 15 prospecte aferente ofertelor de vanzare de obligatiuni (municipale / corporative) —
principalele caracteristici ale acestora se regasesc in tabelele 3 — 4. Valoarea acestora a
fost de 406.342 mii lei;

* un prospect aferent unei oferte publice de vanzare de obligatiuni emise de un
organism international (BANCA INTERNATIONALA PENTRU RECONSTRUCTIE
SI DEZVOLTARE). Valoarea acesteia a fost de 525.000 mii lei si a reprezentat o
premiera si totodata un semnal pozitiv dat mediului financiar romanesc si in special
pietei de capital;

* un prospect intocmit in vederea admiterii la tranzactionare, neprecedat de oferirea de
actiuni publicului investitor (S.C. CONDMAG S.A.);

* 69 documente aferente ofertelor publice de cumparare / preluare, valoarea acestora
fiind de 45.695,70 mii lei;

® 6 prospecte preliminare intocmite in vederea evaludrii intentiei de investitie initiate de
catre societatile CONTINENTAL HOTELS S.A., CCC BLUE TELECOM S.A., S.C.
ALUMIL ROM INDUSTRY, BANCA COMERCIALA ROMANA S.A. si CN.T.EE.
TRANSELECTRICA S.A., in cazul emitentului ROTEC S.A. Buzau evaluarea intentiei
de investitie a fost formulata de cédtre unul dintre actionari si anume S.C. NATIONAL
INSTAL CONSTRUCT S.R.L,;

* 10 prospecte simplificate intocmite in vederea admiterii la tranzactionare a actiunilor,
ulterior modificarilor de capital social;

* 12 anunturi de retragere a actionarilor dintr-o societate, intocmite de actionarii care se
incadrau in una dintre cele doud conditii impuse de prevederile articolului 206 din
Legea nr. 297/2004.

Pana in prezent, aferent operatiunii prevazute la articolul 206 al Legii pietei de
capital, au fost finalizate 7 retrageri de la tranzactionare a actiunilor emise de S.C. TAR
DECIROM S.A., S.C. PROCEMA S.A.,, §.C. EUROM BANK S.A., S.C. SUMEL
ELECTROMURES S.A., S.C. SEDCOM LIBRARII MURES S.A., S.C. MUCART S.A.
CLUJ-NAPOCA si S.C. CLASICOR S.A.
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Cererile de aprobare a ofertelor de cumparare / preluare / vanzare au fost depuse
de un numar de:
e 73 persoane / actionari, in cazul ofertelor de cumpérare / preluare;
e 38 actionari / emitenti in cazul ofertelor de vanzare.

Prospecte de oferte primare de vanzare de actiuni aprobate in cursul anului 2006

Tabelul 1
o Frnitent Moo, Pret(e) B o
1 AVICOLA CREVEDIA 10.737.288 1,19 10.272.891 12.224,74
2 CNTEE TRANSELECTRICA S.A. BUCURESTI ™ 7.329.787 16,80 7.329.787 123.140,42
3 S.C. TURISM FELIX S.A. BAILE FELIX™ 77.000.000 06-1,1  47.513.653 28.508,19
pretul final
fiind 0,6
4 S.C. BANCA TRANSILVANIA S.A. 9.885.732 0,36 9.885.732 3.558,86
5 S.C. CCC BLUE TELECOM S.A. ™ 19.881.545 2,57  Farisucces  Fard succes
6 S.C. ALUMIL ROM INDUSTRY S.A.” 6.250.000 46 6.250.000 28.750
7 S.C. HIDROJET S.A. BREAZA 600.860 2,61 600.860 1.568,25
TOTAL 197.750,46
Sursa: C.N.V.M.

* prospect simplificat adresat la mai putin de 100 de investitori altii decat cei calificati
**oferta initiata in vederea admiterii la tranzactionare

Prospecte de oferte secundare de vanzare de actiuni aprobate in cursul anului 2006

Tabelul 2

Nr. Emitent Ofertant Pret Actiuni Valoare

crt. (lei) vandute (mii lei)

1 S.C.AZURTC* SIF BANAT CRISANA 22,5 61.177 1.376,48

2 S.C. COMCEREAL S.A. S.C. AGRICOVER S.A.

ARGES BUZAU 139 0 0

3 S.C. METEX COM S.A. DEJ * SIF BANAT CRISANA 30,5 33.604 1.024,92

4 S.C. COMCEREAL S.A. SIF OLTENIA 10 0 0
SLATINA

5 SC UNIREASA. I ASI* 9 ofertanti persoane 0,55 8.427.577 4.635,17

fizice si juridice

6 S.C. COMPANIA DE
INFORMATICA SIF BANAT CRISANA 203,84 5.345 1.089,52
APLICATASA”

7 S.C.LACTA S.A. GIURGIU SIF OLTENIA 0,5 0 0
S.C. UTALIM S.A. SLATINA SIF OLTENIA 7,88 288.639 2.274,48
TOTAL 10.400,57

Sursa: C.N.V.M.

* prospect simplificat adresat investitorilor care achizitioneaza fiecare in cadrul ofertei valori mobiliare de cel
putin echivalentul in lei a 50.000 euro
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Prospecte de oferte de vanzare de obligatiuni municipale aprobate in cursul anului 2006

Tabelul 3
Nr. Emitent Obligatiuni Pret  Obligatiuni Valoare Scadenta
crt. emise (lei) subscrise (mii lei) (ani)
1 Orasul BAILE HERCULANE 31.500 100 31.500 3.150 14
2 Orasul PREDEAL 40.000 100 40.000 4.000 20
3 Orasul EFORIE 60.000 100 60.000 6.000 11,5
4 Orasul TEIUS 15.000 100 15.000 1.500 14
5 Consiliul judetean HUNEDOARA  150.000 100 150.000 15.000 20
6 Municipiul LUGOJ 35.000 100 35.000 3.500 8
7  Municipiul TIMISOARA 300.000 100 300.000 30.000 10
8 Consiliul judetean HUNEDOARA  135.000 100 135.000 13.500 20
9 Municipiul ALBA IULIA 80.000 100 80.000 8.000 19
Total 846.500 846.500 84.650
Sursa: C.N.V.M.
Prospecte de oferte de vanzare de obligatiuni corporative aprobate in cursul anului 2006
Tabelul 4
Nr. Emitent Obligatiuni Pret Obligatiuni Valoare Scadenta
crt. emise (lei) subscrise (mii lei) (ani)
1 PROCREDIT BANK 70.000 500 80.500 40.250 3
2 NAVOL S.A. OLTENITA* 8.092.245 0,21 oferta oferta nu este
revocata revocata cazul
3 BANCA CARPATICA S.A. 400.000 100 367.992 36.799,2 3
SIBIU
4 TFN FORTUNA LEASING** 28.000 100 18.150 1.815 4
5 BANCA COMERCIALA 2.000.000 100 2.428.278 242.827,8 3
ROMANA
6 SSIF BROKER S.A. 10.000.000 2,5 inchisa nu este
CLUJ-NAPOCA fara succes cazul
Total 20.590.245 2.894.920 321.692
Sursa: C.N.V.M.

*oferta adresata actionarilor societatii conform Dispunerii de masuri nr. 8 /2005
**ofertd adresata numai investitorilor calificati

Evolutia numarului ofertelor in perioada 2002 — 2006 reiese din tabelul 5 si este
prezentata in figura 1.
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Evolutia numarului ofertelor publice in perioada 2002 — 2006

Tabelul 5
2002 2003 2004 2005 2006
Tipul B B . . Total
operatiunii o =8 o =8 . =8 . =8 0 Z; 'S oferte in
sf €8 wf €8 =% =& =t TE =t 23 ioada
Z& £ Z& £% Zz& £° Zg £°5 =z3g gT Powo
© © & © T e T & © 2% © = 2002-2006
Oferte de
vanzare de
actiuni, din 19 3L67% 19  3L67% 12 20,00% 10  16,67% 15 20,00% 75
care:
— primare 8  36,36% 5 2273% 5 22,73% 4 18,18% 7 2413% 29
- secundare 11 2895% 14  3684% 7 1842% 6  1579% 8 17,39% 46
Oferte publice
de véanzare de
obligatiuni 2 12,50% 3 1875% 4 2500% 7 43,75% 6 2727% 22
corporative
Oferte publice
de vanzare de
obligatiuni 8§ 2222% 13 3611% 9 2500% 6 16,67% 9 20,00% 45
municipale
Oferte publice
de véanzare de
obligatiuni o 0 0 0 1 100% 1
emise de
organisme
internationale
Oferte publice
decumparare/ 173 23,19% 229  30,70% 274 3673% 70  9,38% 69  8,46% 815
preluare
Total: 221 21,37% 283 27,36% 311 30,07% 103  9,96% 100 9,82% 1.018
Sursa: C.N.V.M.
300
250
200 N
OOFERTE DE VANZARE
150 ACTIUNI / OBLIGATIUNI
OOFERTE PUBLICE DE
100 CUMPARARE / PRELUARE
. 41 Al
o 4l - - -
2002 2003 2004 2005 2006
Figura 1
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In ceea ce priveste evolutia valorii ofertelor publice in intervalul 2002 — 2006,
aceasta a inregistrat cresteri spectaculoase.

Evolutia valorii ofertelor publice in intervalul 2002 — 2006

Tabelul 6
. . Valoare oferta (mii lei) 2006 /2005
Tip oferta - )
2002** 2003 2004 2005 2006 %
OoPrV 107.031 64.099 301.782 311.351 1.139.493,039 365,980%
OPC / OPP 314.581 509.906 186.135 111.305 45.695,700 41,054%

Sursa: C.N.V.M.
“ OPV = oferta publica de vanzare, OPC = oferta publica de cumparare, OPP = oferta publica de preluare.

“*1n cursul anului 2002 au intrat In vigoare prevederile O.U.G. nr. 28/2002 aprobata prin Legea nr.525/2002.

Desi numarul ofertelor de vanzare de actiuni sau obligatiuni nu a crescut in mod
spectaculos, anul 2006 a evidentiat o valoare foarte mare a acestora in comparatie cu anii
precedenti.

Acest lucru s-a datorat existentei unor operatiuni de mare anvergura derulate de
emitenti importanti — Banca Internationala pentru Reconstructie si Dezvoltare (B.LR.D.),
Banca Comerciald Roména S.A. (BCR) si CNTEE TRANSELECTRICA S.A. B.LR.D. si
BCR au emis obligatiuni in valoare de 525.000 mii lei, respectiv 242.827,8 mii lei, iar
CNTEE TRANSELECTRICA S.A. a emis actiuni, in valoare de 123.140,42 mii lei, in
vederea admiterii actiunilor la tranzactionare la Cota B.V.B. Avand in vedere incheierea
cu succes a ofertei, in prezent actiunile emise de CNTEE TRANSELECTRICA S.A. sunt
la Cota B.V.B — categoria I.

In ceea ce priveste trendul descrescitor al valorii ofertelor publice de
cumparare/ preluare, acest lucru nu s-a datorat unei diminuaéri a supravegherii efectuate
de C.N.V.M. referitoare la actionarii care au obligatia de a derula oferte obligatorii de
preluare (de altfel numarul acestor oferte a crescut), ci s-a datorat inexistentei unor
operatiuni de amploare in cursul anului 2006.

Procentual, valoarea ofertelor a variat fata de 2002, dupa cum urmeaza:

Evolutia procentuala a valorii ofertelor publice fatda de anul 2002

Tabelul 7
Tip oferta Variatie valoare ofertd fatd de 2002 (%)
2002 2003 2004 2005 2006
OPV 100% 59,88% 281,95% 290,89% 1.064,630%
OPC / OPP 100% 162,09% 59,16% 35,38% 14,525%
Sursa: C.N.V.M.
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%
1.200,00 1.064.63
1.000,00 0O OFERTE DE
VANZARE
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600,00
O OFERTE
400,00 281,95 290,89 PUBLICE DE
CUMP ARARE
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Figura 2

In scopul indeplinirii obiectivului legat de incurajarea emitentilor de a se finanta
prin intermediul pietei de capital si / sau de a dispune masurile necesare in vederea
tranzactiondrii actiunilor / obligatiunilor emise pe piata de capital, C.N.V.M.:

a) a mentinut in permanenta un dialog cu reprezentantii societdtilor comerciale, ai
autoritatilor administratiilor publice locale, ai institutiilor financiare internationale
(BANCA MONDIALA si BANCA EUROPEANA PENTRU INVESTITII) si ai unor
societdti de servicii de investitii financiare, in vederea clarificarii aspectelor procedurale
pe care le implica emiterea titlurilor de valoare pe care acestea ar putea sa le realizeze /
intermedieze pe piata de capital din Romania, consultanta oferita acestora fiind gratuita.
Tot in vederea incurajarii listarii emitentilor, C.N.V.M. a mentinut constant un dialog cu
institutiile statului (Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului, Ministerul
Economiei si Comertului, Ministerul Finantelor Publice etc.) pentru a le determina sa
intreprindd masuri in scopul privatizarii societdtilor comerciale pe care le detin in
portofoliu, fie ca actionari majoritari fie ca actionari semnificativi, prin alegerea
operatiunilor care implicau mecanismele pietei de capital. Ca urmare a acestor intalniri,
problemele legate de interpretarea textelor legale au fost clarificate in timp util, calitatea
documentelor depuse in vederea aprobarii de catre C.N.V.M. si implicit perioada in care
acestea au fost aprobate imbunatatindu-se semnificativ;

b) a redus taxele si / sau comisioanele percepute pentru aprobarea documentelor
de oferta publica, a prospectelor de oferta publica de vanzare si a prospectelor intocmite
in vederea admiterii la tranzactionare. Astfel, nivelul comisionului perceput de
C.N.V.M. ca urmare a finalizarii unei oferte publice de vanzare in vederea admiterii la
tranzactionare pe o piatd reglementata a fost redus de la 0,5% la 0,15% iar taxa pentru
aprobarea prospectului intocmit in vederea admiterii la tranzactionare, admitere care nu
este precedata de ofertd publica s-a diminuat de la 10.000 lei la 5.000 lei.
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3.3. SUPRAVEGHERE $SI CONTROL

O preocupare constantd a C.N.V.M. in indeplinirea obiectivelor sale statutare o
reprezintd desfasurarea unor activitdti de supraveghere si control care sa conduca la
cresterea increderii investitorilor, la protectia acestora impotriva practicilor neloiale,
abuzive si frauduloase, precum si la prevenirea manipuldrii pietei de capital din
Romania. Intregirea si armonizarea cadrului legislativ specific a perfectionat
instrumentele pe care Comisia le are la dispozitie pentru o monitorizare mai eficientd a
entitdtilor reglementate, in scopul asigurarii transparentei si a asigurarii bunei
functionari a pietei de capital.

3.3.1. Supravegherea entitatilor reglementate

Supravegherea entitatilor pietei de capital de cdtre C.N.V.M. se realizeaza prin
parghii diverse, care permit o verificare permanenta a respectdrii prevederilor legale si
asigurd o reactie rapidd a autoritatii pietei de capital in cazul incalcarii acestora.
Principalele mijloace pe care C.N.V.M. le-a utilizat pe parcursul anului 2006, in vederea
indeplinirii atributiilor de supraveghere sunt supravegherea prin raportari periodice,
supravegherea electronica a tranzactiilor, supravegherea prin intermediul inspectorilor
pietelor reglementate, monitorizarea, analiza si investigarea. In acest fel, C.N.V.M. are
posibilitatea:

* sa identifice in timp real potentiale nereguli in legatura cu activitatea curenta
desfasurata de entitdtile reglementate;

* sa monitorizeze entitatile pietei de capital in scopul identificarii eventualelor abateri de
la normele in vigoare;

* sa previnad crizele care se pot propaga in sistemul financiar;

* sd analizeze piata de capital, identificaind elementele specifice si tendinte viitoare ale
acestora.

Alinierea la standardele Uniunii Europene, dar si la standardele internationale in
domeniu privind cerintele de raportare, a determinat C.N.V.M. sa dezvolte si sa
imbunatateasca sistemele informatice in scopul preludrii si analizarii rapide a datelor pe
care le furnizeaza periodic entitatile reglementate. Avand in vedere complexitatea si
volumul mare de informatii care se prelucreaza, in spiritul practicilor europene, s-a
realizat standardizarea datelor pe tipuri de rapoarte transmise electronic. Acest fapt a
condus la imbunatatirea gestionarii informatiilor primite de la entitatile raportoare si s-a
reflectat in eficienta activitatii de supraveghere.

Societatile de servicii de investitii financiare

Activitatea de supraveghere a S.S.F. in anul 2006 s-a realizat avand ca suport
legislativ Regulamentul C.N.V.M. nr. 9/2004 privind adecvarea capitalului societatilor
de servicii de investitii financiare si Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2005 privind
serviciile de investitii financiare, cu modificdrile si completarile ulterioare, in ceea ce
priveste respectarea regulilor de conduita si de raportare.

Supravegherea activitatilor desfasurate de S.S.LF. se realizeaza atat prin
intermediul raportarilor si situatiilor transmise de catre acestea (lunar, trimestrial,
semestrial si anual, in functie de specificul fiecarui tip de raport), cat si prin corelarea
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informatiilor si sesizarilor primite din partea unor persoane fizice/juridice sau institutii
ale statului.

Rapoartele semestriale si anuale transmise de societatile de servicii de investitii
financiare reprezintd o sursa importantd de informatii utilizatd de C.N.V.M. in
exercitarea atributiilor de supraveghere, in vederea asigurarii unui nivel ridicat de
transparenta si comportament corect al entitdtilor care isi desfasoara activitatea pe piata
de capital. Prin verificarea si analiza datelor continute, in corelatie cu cele cuprinse in
bilanturi si in balantele de verificare aferente, s-au urmadrit: identificarea potentialelor
probleme de lichiditate, corelatia dintre activele societatii si suma dintre datoriile totale
si capitalul actionarilor, cregsterile nejustificate ale sumelor rezultate din activitatea
secundard, sumele considerabile care pot ascunde anumite anomalii in evolutia
activitatii societatii. Din monitorizarea tuturor acestor informatii nu s-au constatat
incalcari ale reglementarilor legale in vigoare.

In acelasi timp, C.N.V.M. a acordat o atentie sporita analizarii situatiilor financiare,
a informatiilor cuprinse in notele explicative si a opiniilor auditorilor financiari cu
privire la situatiile financiare, exprimate in mod profesional si fara rezerva.

Raportdrile periodice primite de la S.S.LF. au dat posibilitatea C.N.V.M. sa
identifice nu numai incalcari ale prevederilor legale, caz in care au fost aplicate sanctiuni,
dar si situatii in care entitatile pietei fie au inteles insuficient modalitatea de aplicare a
reglementdrilor, fie au perceput incorect principiile care au stat la baza emiterii actelor
normative in cauza. In aceasti ultimi situatie, C.N.V.M. a considerat necesar si-si
exercite rolul de autoritate a pietei de capital prin acordarea de asistenta de specialitate
si prin initierea unui dialog pentru explicarea modului in care trebuie inteleasda o
anumitd prevedere legala.

Activitatea de monitorizare si supraveghere a S.S.L.F., desfasurata de C.N.V.M. pe
parcursul anului 2006, s-a axat pe urmarirea unor aspecte esentiale pentru incadrarea
activitatii acestora in prevederile legale. Unul dintre acestea il reprezinta adecvarea
capitalului.

C.N.V.M. a analizat si corelat permanent informatiile cuprinse in raportarile
periodice si a constatat nereguli privind: evaluarea si includerea incorecta a unor
instrumente financiare in fiecare categorie de risc, omiterea unor elemente in calculul
fondurilor proprii, calcularea eronata sau lipsa evidentierii cerintei de capital pentru
,alte riscuri”, depasirea expunerii pe un anumit client sau grup de clienti. In vederea
remedierii deficientelor de raportare observate, CN.V.M. a transmis societatilor de
servicii de investitii financiare adrese de atentionare, in care se specifica de fiecare data
modalitatea corecta de reflectare a informatiilor solicitate.

O alta problema sesizatd in urma activitatii de monitorizare a fost inregistrarea
unui capital de supraveghere mai mic decat nivelul capitalului initial prevazut anterior.
Ca rezultat al interventiei C.N.V.M., situatia capitalului de supraveghere a fost
remediata de catre 13 societati de servicii de investitii financiare dintre cele 15 aflate in
aceasta situatie, astfel:

* 5 societdti de servicii de investitii financiare prin majorarea capitalului social ;
* 7 societati de servicii de investitii financiare prin cresterea profitului realizat ;
* o0 societate de servicii de investitii financiare prin reducerea obiectului de activitate.
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De asemenea, pentru depasirea termenelor de transmitere a raportarilor privind
adecvarea capitalului, au fost sanctionate cu avertisment persoanele responsabile din
cadrul unei societati de servicii de investitii financiare.

Un alt criteriu de monitorizare l-a reprezentat neexercitarea obiectului principal de
activitate pentru care a fost autorizata, pe o perioadda mai mare de 6 luni, incalcand
prevederile Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, fapt pentru care CN.V.M. a
retras autorizatia de functionare unei societati de servicii de investitii financiare.

Majorarea capitalul initial cel putin pand la nivelul echivalentului in lei a 105.000
euro, respectiv 530.000 euro, calculat la cursul de referintd comunicat de Banca Nationala
a Romaniei, pana la data de 31 decembrie 2005, in functie de obiectul de activitate
autorizat de catre C.N.V.M.,, reprezinta o alta obligatie a societdtilor de servicii de
investitii financiare. In urma analizarii situatiei capitalului initial s-a constatat ca la
inceputul anului 2006, trei dintre societati nu mai indeplineau conditia de capital initial
care sa le permitd tranzactionarea instrumentelor financiare pe contul House.

In cursul anului 2006, ca urmare a verificarii situatiilor privind capitalul initial,
C.N.V.M. a adus la cunostinta S.S.I.F. noile niveluri in care trebuie sa se incadreze si
modalitatea corecta de calculare a acestuia.

Avand in vedere noile niveluri ale capitalului initial, situatia comparativa a
acestora la societatile de servicii de investitii financiare in perioada 2004 — 2006 se
prezinta astfel:

Evolutia numarului S.S.LF. in functie de capitalul initial

Tabelul 8

Anul Capitalul initial al S.S.I.F. Nr. S.S.I.F.
2004 mai mic de 50.000 euro 1
50.001 - 85.000 euro 35
85.001 — 315.000 euro 31
2005 mai mic de 50.000 euro -
50.001 - 105.000 euro 35
105.001 - 530.000 euro 36
2006 mai mic de 50.000 euro 1
50.001 — 125.000 euro 32
125.001 - 730.000 euro 40

Sursa: C.N.V.M.

Un alt criteriu urmarit in activitatea de supraveghere desfasurata de C.N.V.M. il
reprezinta volumul si valoarea tranzactiilor efectuate de societdtile de servicii de
investitii financiare, atat in numele si pe contul propriu al acestora, cat si pe contul
clientilor. Evolutia acestora indica, pe de o parte, eficienta activitatii desfasurate de
entitdtile in cauza, iar pe de alta parte, reprezinta expresia interesului manifestat de
investitori fata de piata de capital din Romania avand drept consecinta cresterea cu 20%
a valorii tranzactiilor inregistrare la B.V.B. si Rasdaq fata de anul 2005.

Interesul investitorilor se manifestd in contextul scaderii dobanzilor practicate in
sistemul bancar, a nivelului descrescator al randamentelor pentru titlurile de stat emise
de Ministerul Finantelor Publice, paralel cu cresterea increderii in piata de capital si
sigurantei ca acest mediu functioneaza in conditii de transparenta si corectitudine.
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C.N.V.M. coreleaza permanent informatiile cuprinse in documentele transmise
periodic de S.S.LE. cu cele existente in Raportul privind structura organizationald si
sistemul de contabilitate, precum si cele cuprinse in Raportul compartimentului de
control intern aferente anului 2005.

Primul se intocmeste de cdtre societatile de servicii de investitii financiare conform
Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2005, data limitd a raportarii fiind 31.03.2006. El
prezinta o descriere succintd a structurii organizationale a societdtii cu atributiile si
competentele fiecdrui compartiment / departament (inclusiv organigrama societatii), a
obiectivelor si politicii de tranzactionare, precum si a programelor informatice de
contabilitate utilizate de catre societate.

In ceea ce priveste rapoartele compartimentelor de control intern ale S.S.LF.,
acestea se centreaza pe modul in care si-au indeplinit atributiile cu privire la
monitorizarea respectarii de catre societate si de catre personalul acesteia a legislatiei
pietei de capital. In baza informatiilor cuprinse in rapoartele respective, pe parcursul
anului 2006, C.N.V.M. a derulat o serie de investigatii care au vizat sase societdti de
servicii de investitii financiare, aplicdnd trei sanctiuni cu amenda.

Organisme de plasament colectiv
Organisme de plasament colectiv in valori mobiliare

Existenta unui cadru legal adecvat a permis C.N.V.M. o mai buna supraveghere a
activitatii organismelor de plasament colectiv, fapt ce a determinat cresterea increderii
investitorilor in acest tip de entitdti. Acest lucru este demonstrat si de sporirea
numarului de societati de administrare a investitiilor si de organisme de plasament
colectiv de la inceputul anului 2006.

Activitatea de supraveghere a organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare s-a realizat prin monitorizarea continua si analiza diferitelor tipuri de rapoarte
pe care acestea le transmit C.N.V.M., periodic, conform reglementdrilor legale:
rapoartele trimestriale privind adecvarea capitalului, rapoartele semestriale si anuale,
insotite de situatii financiar — contabile, pe care societatile de administrare a investitiilor
le alcdtuiesc conform Reglementarilor contabile armonizate cu Directiva a IV-a a
Comunitatii Economice Europene.

In cursul anului 2006, Comisia a analizat informatiile referitoare la situatia
capitalului initial, a capitalului de supraveghere si a modalitatii de respectare a cerintelor
de capital privind diferitele tipuri de risc, nefiind identificate elementele care ar fi putut
semnala aparitia unei situatii anormale.

O alta sursa deosebit de importanta, care permite C.N.V.M. sa realizeze o
supraveghere eficientd, o reprezinta raportarile saptaménale ale societatilor de
administrare a investitiilor, cu detalierea activelor, a numarului de investitori si a valorii
activului net, aferente fiecarei zi lucratoare, pentru fondurile deschise de investitii pe
care le administreazd, precum si situatia detaliata a investitiilor pentru ultima zi
lucratoare din saptdmana, conform prevederilor Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004
privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a
organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor acestora.
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Conform datelor cuprinse in raportdrile saptdmanale, evolutia activelor nete
inregistrate de fondurile deschise de investitii in cursul anului 2006 demonstreaza o
crestere de peste 200.000 mii lei fata de anul anterior.

C.N.V.M. a monitorizat structura portofoliilor si politicile investitionale ale celor
34 de fonduri deschise de investitii, intervenind atunci cand a fost necesar, pentru a
corecta unele devieri de la limitele investitionale prevazute de reglementari, generate de
factori cum sunt:

* cresterea pretului actiunilor din portofoliu concomitent cu scaderea valorii activelor
fondurilor deschise de investitii;

¢ efectuarea unor rascumparari de titluri de participare intr-un volum mai mare decat
cel al emisiunii de titluri, generand astfel scaderea valorii activelor fondurilor;

¢ scadenta plasamentelor in instrumente ale pietei monetare si pdstrarea sumelor
respective in conturi curente, pana la momentul gasirii unei noi oportunitati de
investitii.

Urmare a celor 144 de atentionari transmise de C.N.V.M. pe parcursul anului 2006,
in legdtura cu nerespectarea legislatiei specifice, S.A.I. au adoptat masuri de remediere
in cel mai scurt timp a situatiilor semnalate, in conformitate cu reglementarile in vigoare
si cu respectarea intereselor investitorilor, respectiv:

e vanzarea unor pachete de actiuni;
e diversificarea portofoliilor de investitii prin efectuarea de noi plasamente in alte
categorii de instrumente financiare.

Masurile de natura legislativd, adoptate de C.N.V.M., si cresterea gradului de
educare a publicului, in special a participantilor la piata de capital, constituie elemente
care au favorizat performantele acestei industrii.

Alte organisme de plasament colectiv

Structura portofoliilor fondurilor inchise de investitii la finele anului 2006 se
concentreazd, in principal, pe valori mobiliare tranzactionate pe piete reglementate si pe
depozite bancare.

Monitorizarea fondurilor inchise de investitii s-a realizat pe baza raportarilor
lunare, semestriale si anuale privind situatia activelor si obligatiilor acestora.

Societatile de investitii financiare (S.I.F.)

Societatile de Investitii Financiare sunt monitorizate in dubla lor calitate de AOPC
si de emitent de valori mobiliare, prin raportari curente si periodice. Raportarile curente
vizeazd evenimente semnificative din activitatea acestora (tranzactionarea unor pachete
semnificative de actiuni, organizarea adunadrilor generale ale investitorilor, informari cu
privire la alocarea si plata dividendelor etc.). Raportarile periodice permit monitorizarea
structurii portofoliilor si verificarea respectarii limitelor investitionale stabilite de
reglementdrile in vigoare.
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3.3.2. Supravegherea emitentilor de valori mobiliare

In anul 2006, C.N.V.M. si-a intensificat eforturile in ceea ce priveste supravegherea
emitentilor de valori mobiliare si cele privind asigurarea protectiei si a informarii
corespunzatoare a tuturor investitorilor. Implementarea unei aplicatii privind
supravegherea electronica prin raportari a emitentilor de valori mobiliare a fost de
naturd a facilita aceasta activitate.

La inceputul anului 2006, in evidenta C.N.V.M. erau inregistrate 3.793 societati
comerciale ale caror actiuni erau tranzactionabile la B.V.B. si la B.E.R,, iar la sfarsitul
anului un numar de 2.518 societati comerciale dupa cum urmeaza:

e 58 societati comerciale ale caror actiuni erau tranzactionate la Cota B.V.B.;

® 41 societdti comerciale ale cdror actiuni erau inscrise la tranzactionare pe piata
valorilor mobiliare necotate utilizand sistemul tehnic al B.V.B;

e 2.419 societdti ale caror actiuni erau listate la B.E.R.

Evolutia numarului societatilor comerciale ale caror actiuni au fost tranzactionate
laB.V.B.silaB.ER.

Tabelul 9
Nr. societati comerciale Nr. societati comerciale ale Nr. societati comerciale
ale caror actiuni sunt caror actiuni sunt ale caror actiuni sunt TOTAL
tranzactionate la B.V.B. tranzactionate pe piata tranzactionate la B.E.R.
valorilor mobiliare necotate
2005 64 43 3.686 3.793
2006 58 41 2419 2.518
Sursa: C.N.V.M.

In cursul anului 2006 au fost radiate din evidenta C.N.V.M. un numir de 1.279
societdti comerciale, ca urmare a:

e adoptarii de citre AGEA, in conformitate cu prevederile legale, a hotararilor de
retragere de la tranzactionare a actiunilor emise si inregistrarea acestor hotarari in
Registrul Comertului;

e declangarii procedurii falimentului / lichidarii;

e radierii din Registrul Comertului (fuziune, faliment, dizolvare voluntara etc.).

Totodatd, in cursul anului au fost inregistrate patru noi societati comerciale ale
caror actiuni au fost admise la tranzactionare pe piata de capital (actiunile emise de una
dintre acestea au fost admise la Cota B.V.B,, iar trei au fost listate pe piata RASDAQ).

In anul 2006 au fost emise de citre C.N.V.M. un numar de 341 Certificate de
Inregistrare a Valorilor Mobiliare aferente urmatoarelor tipuri de operatiuni (Tabelul 10):
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Evolutia numarului de Certificate de Inregistrare a Valorilor Mobiliare
pe tipuri de operatiuni

Tabelul 10
Numar Certificate de Inregistrare a Valorilor TOTAL
. . Mobiliare emise, dintre care:
Tip operatiune 4 —
. . Valori mobiliare
Valori mobiliare . .
te la B.V.B tranzactionate pe piata .

cotateda BB, RASDAQ / necotate B.V.B
Majorarea capitalului social 16 212 228
Diminuarea capitalului social - 30 30
Divizare 1 17 18
Fuziune 1 9 10
Modificarea valorii nominale a 2 38 40
unei actiuni
Ofertd publicd de vanzare initiala 1 - 1
Emisiune drepturi de preferinta 2 -
Emisiune de obligatiuni 12 - 12
Total 35 306 341

Sursa: C.N.V.M.

Supravegherea de catre C.N.V.M. a emitentilor de valori mobiliare se realizeazs,
in principal, prin intermediul rapoartelor curente si a celor periodice.

Prin intermediul aplicatiei electronice ,,Raportari piata de capital”, in cursul anului
2006 au fost transmise de catre societatile comerciale ale caror actiuni sunt admise la
tranzactionare la Cota B.V.B. si categoriile I si II ale pietei RASDAQ, un numar de
aproximativ 2.000 de raportari curente si periodice, acestea fiind verificate si publicate pe
site-ul C.N.V.M. in vederea informarii corespunzatoare a tuturor investitorilor.

In vederea optimizarii procesului de informare a potentialilor investitori cu privire
la evenimentele inregistrate in derularea activitatii emitentilor tranzactionati pe piata de
capital, C.N.V.M. a acordat Bursei de Valori Bucuresti prerogativa de a suspenda de la
tranzactionare valorile mobiliare pentru care se apreciaza ca nu se poate mentine o piata
ordonata si/sau in vederea informarii in mod corespunzator a potentialilor investitori in
legatura cu evenimentele majore.

fn exercitarea rolului sau de garant al mentinerii unei piete ordonate, transparente
si corecte, CN.V.M. a continuat, pe parcursul anului 2006, procesul de identificare si
suspendare de la tranzactionare a actiunilor emitentilor pentru care nu se mai poate
mentine o piata ordonatd. Astfel, la 31 decembrie 2006, ca urmare a declansarii
procedurilor de faliment, dizolvare, lichidare sau urmare a neincheierii unui contract cu
o societate de registru autorizata de C.N.V.M.,, actiunile a peste 1.200 de emitenti au fost
suspendate de la tranzactionare.

Alti 700 de emitenti au fost retrasi de la tranzactionare si radiati din evidenta
C.N.V.M. in baza informadrilor transmise de Oficiul National al Registrului Comertului si
a documentelor existente la C.N.V.M. cu privire la declangarea procedurii falimentului /
lichidarii.
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Avand in vedere faptul ca:

* emitentii ale cdror actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata
trebuie sa respecte cerinte de raportare stricte si necesitatea sanctionarii prompte a
eventualelor incalcdri ale prevederilor legale;

* supravegherea in mod corespunzator a operatiunilor derulate pe o piata reglementata
reprezinta o conditie esentiald pentru a asigura increderea investitorilor;

¢ nivelul de transparenta pe care trebuie sa-l atinga piata reglementata din Romania
trebuie sa fie comparabil cu cel existent in Uniunea Europeana;

* marea majoritate a emitentilor ale caror actiuni sunt listate pe piata BVB - RASDAQ
nu indeplinesc conditiile legale (stabilite in conformitate cu legislatia comunitara)
privind admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata si nu au capacitatea de a
asigura respectarea corespunzatoare cerintelor de transparenta.

C.N.V.M. a adoptat o serie de masuri pentru rezolvarea acestei situatii intr-o
maniera care sd asigure protectia corespunzatoare a actionarilor minoritari ai societatilor
comerciale ale caror actiuni nu vor fi tranzactionate pe o piata reglementata.

Principalele masuri adoptate sunt:

la tranzactionare de a incasa un pret determinat de un evaluator independent, in
conformitate cu standardele europene de evaluare;

¢ asigurarea cadrului legal necesar infiintdrii si functionarii unor sisteme alternative de
tranzactionare.

fn anul 2006, C.N.V.M. a primit si a analizat aproape 20.000 de rapoarte curente si
periodice, ponderea cea mai mare fiind reprezentata de cele curente, semestriale si
anuale.

Situatia raportarilor inregistrate la C.N.V.M.

B Tabelul 11
Entitati TIP RAPORTARI
Curente  Saptamdanale Lunare Trimestriale Semestriale Anuale
S.S.IF. 366 - 40 33 73 73
Or.C. SAL 104 - - 8 19 19
FD.L - 34 - - 34 34
FLL - - 7 - 7 7
S.LF. - - 5 5 5 5
Emitenti 14.823 - - 697 (trim. I) 1.080 1.800
684 (trim. IIT)
TOTAL 15.293 34 12 1.427 1.218 1.938
Sursa: C.N.V.M.

3.3.3. Supravegherea tranzactiilor cu instrumente financiare

Pentru asigurarea integritatii si functiondrii corecte a pietei de capital,
supravegherea electronica a tranzactiilor are la baza monitorizarea in timp real a
operatiunilor cu instrumente financiare derulate pe pietele reglementate, in scopul
identificarii situatiilor anormale, precum si de abuz pe piata.

45



Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare — 2006

Se urmaresc o serie de elemente legate de desfasurarea tranzactiilor, respectiv:
cotatiile societatilor emitente, momentul efectudrii tranzactiilor, contrapartile, numarul
de ordine al tranzactiilor, tipurile de conturi folosite, tipul tranzactiei etc.

La finalul fiecdrei zile de tranzactionare, toate informatiile referitoare la tranzactii
sunt preluate in mod automat in sistemul de supraveghere si sunt utilizate ca suport al
diverselor analize si investigatii desfasurate.

Pand la finele lunii august 2006, supravegherea electronicd era dublata de
monitorizarea desfasurata la fata locului de catre inspectorii generali ai C.N.V.M., care
aveau obligatia sa urmadreasca corectitudinea tranzactiilor efectuate pe pietele
supravegheate, astfel incat autoritatea pietei de capital sa poatd reactiona rapid pentru
remedierea oricarei nereguli constatate. C.IN.V.M. a decis retragerea celor doua functii
executive, atributiile acestora fiind preluate si indeplinite de catre Directia Generald
Supraveghere, prin structurile sale subordonate.

In activitatea de supraveghere electronica a tranzactiilor se folosesc o serie de
instrumente software: software-ul de tranzactionare si supraveghere ARENA al B.V.B.;
software-ul de tranzactionare si supraveghere PORTAL al RASDAQ (pana in
17.03.2006); software-ul de tranzactionare si supraveghere ELTRANS al B.M.F.M.S,;
sistemul de supraveghere electronica al C.N.V.M., dezvoltat in cadrul institutiei.

1. Software-ul de tranzactionare si supraveghere ARENA permite personalului
specializat supravegherea tranzactiilor efectuate cu urmatoarele instrumente financiare:

Actiuni care sunt tranzactionate pe urmatoarele sectiuni de piata:

. Regular, compusa din subsectiunea Regular pentru actiunile existente la B.V.B.
inaintea fuziunii (REGS) si subsectiunea Regular pentru actiunile transferate din
sistemul Portal (RGBS);

. Odd Lot, compusa din doua subsectiuni similare sectiunii de piata Regular (ODDS
si ODBS);

o Deal, compusa din doua subsectiuni similare sectiunii de piata Regular (DEALS si
DLBS);

o POF (Piata Ofertelor Publice);

. XMBS, reglementata ca piata extrabursierd;

° Nelistate, aferenta actiunilor necotate (UNLS).

Obligatiuni, care sunt tranzactionate pe urmatoarele sectiuni de piata:
° Order Bonds;

° Deal Bonds;

o POF Bonds;

o Unlisted Bondes.

2. Software-ul de tranzactionare si supraveghere PORTAL

Sistemul electronic de tranzactionare PORTAL a reprezentat in perioada 1996 — 2005
varianta optima de tranzactionare pentru piata de capital din Romania, adaptata dupa
programul realizat si folosit de catre Nasdaq Stock Market din Statele Unite ale Americii,
sistem care a asigurat functionarea unei piete ordonate, distribuita teritorial.
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Software-ul de tranzactionare si supraveghere PORTAL a permis personalului
specializat supravegherea tranzactiilor efectuate pe cele doud piete, respectiv: piata
principala de tip regular si piata tranzactiilor speciale.

Ca urmare a procesului de fuziune dintre B.V.B. si B.E.R,, in primul trimestru al
anului 2006 a fost finalizata etapa de transferare a emitentilor listati la B.E.R., de pe
sistemul PORTAL catre platforma de tranzactionare ARENA, pe noul segment de
tranzactionare XMBS, precum si pe subsectiunile aferente pietei Regular.

Ultima zi de tranzactionare si de supraveghere pe sistemul PORTAL a fost
17.03.2006, data cand sistemul a intrat in stare de conservare. Actiunile a 108 emitenti
care pana in data de 17.03.2006 se tranzactionau pe sistemul PORTAL au fost initial
suspendate, urmand sa fie transferate in sistemul ARENA.

Situatia emitentilor pe sectiuni de piata

Tabelul 12
Numar societati emitente
Piata 01.01.2006 31.12.2006
REGS 64 58
RGBS 128 127
XMBS 1.204 2.387
PORTAL 2.458 0
UNLS 44 41
Sursa: C.N.V.M,, pe baza informatiilor transmise de B.V.B.
Legenda:
o REGS - piata principald, de tip ,order-driven” pentru actiunile existente la B.V.B. inaintea fuziunii cu
B.ER.
o RGBS - piata principala, de tip ,,order-driven” pentru actiunile transferate din sistemul Portal catre
B.V.B,;
o XMBS - sectiunea de piata de negociere extrabursiera, care se bazeaza pe cotatii informative — ordine

deal. Aceasta este piata principala pentru actiunile transferate din sistemul Portal catre B.V.B., altele
decat cele existente pe RGBS.

. PORTAL -piata de tip ,quote-driven”, cu market makers (formatori de piata) existenta pana in data
de 17.03.2006, operata de B.E.R.

o UNLS - segmentul de piata ,Nelistate” aferent actiunilor necotate

Procesul de delistare de pe piata RASDAQ a continuat in 2006, actiunile a 1.264 de
societati nemaifiind tranzactionate. In acelasi timp, au fost listate doar trei noi societati.
Pe piata Regular (REGS) a B.V.B. au fost listate doud noi societati si delistate opt.

3. Software-ul de tranzactionare si supraveghere ELTRANS permite personalului
specializat supravegherea tranzactiilor efectuate pe cele doua sectiuni de piata, aferente
celor doua tipuri de instrumente financiare derivate, respectiv contracte futures si
optiuni. Fiecare sectiune de piatd evidentiaza separat tipul de instrument financiar
derivat, in functie de activul sdu suport, pe fiecare scadenta. Spre deosebire de sectiunea
contractelor futures, sectiunea de piatd aferenta optiunilor este divizata in doua
subsectiuni pentru cele doua tipuri de optiuni, respectiv, optiuni CALL si optiuni PUT.
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4. Sistemul de supraveghere electronicd al C.N.V.M. contine alerte pentru
semnalarea evolutiilor anormale ale preturilor, ale cantitatilor tranzactionate, ale
ponderii tranzactiilor in capitalul social al emitentului etc. Acest sistem este de tip
deschis, putand fi adaugate noi alerte, in functie de evolutia si necesitatile pietei. Alertele
privind evolutiile anormale sunt analizate, ludndu-se in considerare informatiile publice
existente, raportarile emitentilor si ale entitatilor pietei, caracteristicile emitentului si ale
pietei pe care se tranzactioneaza.

In cazul in care se constatd incilcari ale prevederilor privind abuzul de piats,
C.N.V.M. are la dispozitie informatiile necesare pentru o reactie rapida in vederea
stopdrii neregulilor constatate, pentru initierea unor investigatii si analize si pentru
sanctionarea celor care se fac vinovati de incalcarea reglementarilor legale.

Tipuri de activitati de monitorizare — investigare si control

Tabelul 13

Tip activitati Total
Informari Comisie / DGS 22
Analize 95
Investigatii 15
Sesizdri primite de la investitori 25
Solicitari primite de la Parchet 2
Solicitdri primite de la Politie 5
Solicitdri primite de la O.N.P.C.S.B. 1
Anchete / audieri 6
Puncte de vedere transmise 21
Furnizare informatii 4 / zi In medie
Monitorizare Emitenti / S.S.I.F. 10
Monitorizare raportari 10.000 euro 2 / zi In medie
Participare la elaborare de regulamente 2

Sursa: C.N.V.M.

In ceea ce priveste activitatea de monitorizare si investigare a emitentilor de valori
mobiliare, aceasta s-a materializat in analiza, verificarea si investigarea urmatoarelor
aspecte:

o modalitatea de distribuire a dividendelor pentru exercitiul financiar 2005;

o modul de desfagurare al AGOA/AGEA, precum si aplicarea metodei votului
cumulativ;

° modificari ale capitalului social;

o evolutia structurii actionariatului dupa dizolvarea P.A.S.-urilor si transferul de
actiuni pe membrii P.A.S,;

. modul de informare a publicului, avandu-se in vedere si informatiile privilegiate;

. analiza modalitatii de respectare a pragurilor prevazute de legislatia in vigoare in

legatura cu achizitiile / instrdinirile de active imobilizate a ciror valoare de
achizitie / instrdinare depaseste individual sau cumulat, pe durata unui exercitiu
financiar, 20% din totalul activelor imobilizate;

. modalitatea de respectare a legislatiei pietei de capital cu privire la obligatiile de
raportare ale membrilor consiliului de administratie.
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Prin toata activitatea pe care o desfasoara, C.N.V.M. acordd o importanta
deosebitd problemelor cu care se confrunta atat investitorii, cat si alte categorii de public
interesate de activitatea ce se desfasoara pe pietele reglementate, supravegheate de
autoritatea pietei de capital. Dialogul permanent in care s-a angajat C.N.V.M. nu se
restrange la solutionarea sesizarilor sau a reclamatiilor primite. Orice aspect adus in
atentia Comisei, care poate contribui la eficientizarea activitatii de reglementare si
supraveghere a acesteia, este analizat si se regaseste in deciziile pe care C.N.V.M. le
adopta ulterior.

3.3.4. Activitatea de control

Consecventa obiectivelor si politicii sale de promovare a functionarii corecte si
transparente a pietelor organizate, precum si de asigurare a protectiei investitorilor
impotriva practicilor neloiale, abuzive si frauduloase, C.N.V.M. a acordat activitatii de
control o atentie deosebita.

Avand un pronuntat caracter planificat prin aprobarea si urmadrirea unui plan
anual publicat pe site-ul institutiei, activitatea de control se desfdsoara pe baza unor
tematici de control de fond, armonizate cu prevederile legislatiei secundare elaborate de
C.N.V.M. in cursul anului precedent.

Planul de control aferent anului 2006 a cuprins un numar de 39 de entitati:

o 27 societati de servicii de investitii financiare;
o 6 societati de administrare a investitiilor;
. 6 institutii de credit (5 depozitari si un intermediar).

Comisia a efectuat, de asemenea, controale tematice inopinate, determinate de
aspecte rezultate din activitatea de supraveghere si din sesizdri privind activitatea
prestata de unele entitati.

Detaliat pe tipuri de entitati, situatia controalelor efectuate in anul 2006 se prezinta
astfel:

Situatia controalelor efectuate in anul 2006

Tabelul 14
Tip entitate = Numar  Tip control Tematica (obiective principale)
controale
S.S.LF. 27 — activitatile de intermediere autorizate si serviciile

de investitii financiare prestate efectiv; modificarile in
modul de organizare si functionare al societdtii;

— cerintele prudentiale si regulile de conduits;

— controlul intern al S.S.I.F.;

— segregarea conturilor clientilor de conturile societatii

Control de fond

si respectarea cerintelor de capital;
— respectarea prevederilor referitoare la prevenirea
si combaterea spaldrii banilor si a finantarii terorismului.
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Tip entitate

Numar
controale

Tip control

Tematica (obiective principale)

Intermediari

1

Tematica similard S.S.I.F.

Institutii de credit
depozitari

5

Control de fond

— schimbadrile supuse avizarii C.N.V.M,;

— respectarea instructiunilor date de cdtre S.A.L;
informarea C.N.V.M. cu privire la orice abuz al
S.AL in raport cu activele O.P.C.V.M. depozitate;
— modul de calcul al valorii unitare a titlurilor de
participare;

— subdepozitarea activelor;

— evaluarea valorilor mobiliare necotate.

S.AL

Fonduri
administrate

16

Control de fond

— activitatile desfasurate;

— modificdrile in organizarea si functionarea S.A.L;
- regulile prudentiale si de conduita ale S.A.IL;

— activitatea compartimentului de control intern al
S.AL;

— obligatiile de raportare ale S.A.L;

— administrarea portofoliilor individuale de
investitii; politica de investitii a organismelor de
plasament colectiv. in valori mobiliare
administrate;

—regulile de transparenta ale O.P.C.V.M. administrate;
— publicitatea fondurilor deschise de investitii
administrate.

Operatori de piata

3

Controale tematice

- reglementarile interne ale operatorului de piata;
pietele reglementate;

—instrumentele financiare tranzactionate pe
pietele reglementate;

— admiterea, suspendarea sau retragerea la /de la

tranzactionare a instrumentelor financiare pe piata

reglementata;

— procedurile de tranzactionare si de determinare

a preturilor si cotatiilor;

— transparenta pre si post-tranzactionare in cadrul

pietei reglementate;

— monitorizarea si supravegherea activitatii de

tranzactionare de catre operatorul de piata.

Sursa: C.N.V.M.

Controalele inopinate au vizat:

o 5 societati de servicii de investitii financiare;

. 2 operatori de piata (3 inspectii);

° o societate de clearing;

o 2 societati de administrare a investitiilor;

o o societate de registru independent (2 inspectii);
o o societate de investitii financiare.
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In conformitate cu prevederile statutului, C.N.V.M. a decis aplicarea de sanctiuni
cu avertisment (48) si amenda (37). In anul 2005 au fost aplicate 71 de sanctiuni, 61 de
avertismente si 10 amenzi. Acest fapt are drept fundament imbunatatirea calitatii actului
de control si cresterea exigentei personalului de control de specialitate, coroborata cu
aplicarea principiului gradualitdtii sanctiunilor, in conformitate cu prevederile Legii
nr.297 /2004.

Sanctiuni aplicate in anul 2006 in cadrul activitatii de control

Tabelul 15

Nr. Entitati Tipul sanctiunii Numar
crt. de sanctiuni
1. Societati de servicii de investitii financiare — avertisment 5

— amenda 17
2. Societati de administrare a investitiilor — avertisment 2

— amenda 1
3. Societati de investitii financiare — avertisment 7
4. Emitenti — amenda 5

— avertisment 9
5. Societati de clearing — amendd 1
6. Depozitari — avertisment 2
7. Alte entitati — amenda 2

Sursa: C.N.V.M.

Conform prevederilor legii pietei de capital, sanctiunile sunt publicate in Buletinul
C.N.V.M. si, de asemenea, pot fi consultate pe site-ul institutiei, asigurandu-se astfel
transparenta si informarea corespunzatoare a publicului investitor.

In conformitate cu prevederile Legii nr. 297 /2004 privind piata de capital, faptele
retinute in actele de control ale C.N.V.M. au fost individualizate atdt in sarcina
persoanelor juridice, cat si in sarcina persoanelor fizice direct responsabile.

Sanctiuni aplicate persoanelor fizice

Tabelul 16
Tip entitate Persoane sanctionate Nr. de sanctiuni
Avertisment Amenda

Societate de servicii de ~ Agenti pentru servicii de investitii 8 5
investitii financiare financiare

Reprezentanti ai compartimentului de 12 6

control intern
Societate de administrare Reprezentanti ai compartimentului de 3 -
a investitiilor control intern
Sursa: C.N.V.M.

Rolul activ al C.N.V.M. de autoritate de supraveghere prudentiald a entitatilor
pietei, precum si instituirea unor masuri de prevenire si combatere a finantarii actelor de
terorism s-a manifestat prin intreprinderea a 4 actiuni de control impreund cu
reprezentanti ai Oficiului National de Prevenire si Combatere a Spalarii Banilor, in baza
protocolului de colaborare incheiat cu acesta.
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C.N.V.M. a sesizat in cazuri intemeiate Oficiul National de Prevenire si Combatere
a Spalarii Banilor, Ministerul Administratiei si Internelor — Inspectoratul General al
Politiei Romane, Parchetul de pe langa Inalta Curte de Casatie si Justitie, Garda
Financiara, Camera Auditorilor Financiari din Roménia, AVAS.

Rolul proactiv al activitatii de control derulate de C.N.V.M. a impus, pe langa
aplicarea de masuri sanctionatorii, si modificarea unor reglementari in cazul in care s-au
constatat situatii nereglementate sau reglementate insuficient.

Imbunatatirea calitatii activitatii de control este reflectatd atat prin cresterea
numarului actiunilor de control, cat si prin acordarea unei atentii deosebite componentei
de indrumare a acestei activitati. Astfel, pentru o serie de deficiente constatate in
activitatea entitatilor inspectate si decurgand din intelegerea gresita a unor concepte de
complexitate deosebitd, C.N.V.M. a acordat ulterior asistenta gratuita.

Activitatea de solutionare a contestatiilor primite de la investitori si entitatile
reglementate si supravegheate, este inteleasa de C.N.V.M. ca o consecinta fireasca a
atributiilor de reglementare, supraveghere si control, dand posibilitatea celor care nu
sunt de acord cu deciziile autoritatii pietei de capital sa-si exprime dreptul de contestare.
Totodata, C.N.V.M. vine in intdmpinarea celor care doresc informatii de natura juridica
sau consultanta de specialitate.

Activitatea de solutionare a contestatiilor a constat in analizarea si propunerea de
masuri, precum si elaborarea raspunsurilor oficiale in cadrul procedurii administrative
prealabile, realizdndu-se astfel colaborarea cu Oficiul National al Registrului
Comertului, societatile de registru independent, cabinetele de avocatura, instantele de
judecata, Ministerul Public, precum si cu alte institutii si autoritati ale statului. Astfel,
C.N.V.M. a solutionat 123 de contestatii formulate impotriva masurilor dispuse.

TOTAL CONTESTATII
SOLUTIONATE 2006
(123)
| 1
CONTESTATII CONTESTATII ADMISE CONTESTATII
RESPINSE (104) (15) ADMISE IN
PARTE (4)
Figura 3

Dintre deciziile de respingere a contestatiilor, 30 fac obiectul unor actiuni in
instanta.
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fn anul 2006, C.N.V.M. a fost parte in 214 de litigii. In cadrul acestor dosare de
instanta, in exercitarea rolului sau de protectie a investitorilor, C.N.V.M. a avut calitatea
procesuald activa in dosarele avand ca obiect:
e constatarea nulitatii absolute a unor hotarari AGA adoptate cu incdlcarea legislatiei
specifice pietei de capital;
¢ declansarea procedurii reorganizarii judiciare si a falimentului, reglementata de Legea
nr. 64/1995, republicatd cu modificarile si completarile ulterioare;
* recuperarea unor debite;
e opozitie la hotararea AGA.

Asigurarea apardrii intereselor C.N.V.M. s-a realizat si in dosarele in care institutia

a avut calitate procesuald pasiva, vizdnd urmatoarele categorii de probleme:

e actiuni In anulare / nulitatea unor acte administrative individuale emise de C.N.V.M.,
prin care s-a dispus aplicarea unor sanctiuni cu amenda sau avertisment sau au fost
dispuse alte masuri cu caracter administrativ;

e actiuni avand ca obiect exceptii de nelegalitate ale unor prevederi din acte
administrative cu caracter normativ emise de C.N.V.M. (Regulamentul nr.13/2004,
Decizia nr. 933/2003);

e actiuni avand ca obiect anularea unor prevederi din acte administrative cu caracter
normativ emise de C.N.V.M. (Dispunerea de masuri nr. 2/2006, Regulamentul nr.
1/2006);

e actiuni in pretentii;

* actiuni avand ca obiect accesul la informatii de interes public solicitate in baza Legii
nr.544 /2001 privind liberul acces la informatii de interes public;

e actiuni intemeiate pe prevederile Codului muncii;

¢ cereri de ordonanta presedintiala si alte cauze cu obiecte diverse.

Situatia dosarelor de instanta in care C.N.V.M. a figurat ca parte in anul 2006 se
prezinta astfel:

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40% O Actiuni in pretentii (19)
30% B Dosare penale (6)

20% O Alte litigii (7)
10%

0%

O Litigii de drept administrativ (133)
O Litigii de drept comercial (33)
O Litigii de dreptul muncii (5)

B Actiuni in baza Legii insolventei (11)

Total litigii (214)
Figura 4

Intreaga activitate de supraveghere si control desfasurata de C.N.V.M. urmadreste
asigurarea unei protectii adecvate a investitorilor si consolidarea increderii acestora in
piata de valori mobiliare din Romania, in conditii concurentiale.
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3.4. INFORMAREA PUBLICA SI PROTECTIA INVESTITORILOR

Activitatea de informare publicd desfasurata de C.N.V.M. se subsumeaza
obiectivelor fundamentale ale institutiei ca autoritate a pietei de capital si consta in
stabilirea, mentinerea si dezvoltarea unor relatii bazate pe principiul transparentei si
corectitudinii informatiei furnizate investitorilor, entitatilor care actioneaza pe piatd,
precum si altor categorii de public. Astfel, institutiile, organizatiile, mass-media,
populatia au posibilitatea de a cunoaste atat activitatile C.N.V.M., cat si problematica,
evolutiile si tendintele de dezvoltare ale pietei.

Informarea publica se fundamenteaza pe o serie de principii si reguli instituite
in scopul protectiei investitorilor si credrii unui cadru transparent de functionare a
pietei:

* respectarea dreptului la informatie al tuturor cetdtenilor, in conformitate cu
prevederile legislatiei roméanesti;

* punerea la dispozitie cat mai rapid si complet, a informatiilor solicitate de diferite
institutii, organizatii, mass-media sau cetateni, cu respectarea reglementarilor legale
privind atat accesul la informatiile de interes public, cat si protejarea informatiilor
confidentiale sau clasificate;

* respectarea principiului egalitatii de informare si tratament al investitorilor sau al
intereselor acestora, precum si al tuturor actorilor pietei de capital;

* asigurarea unei functionari corecte si transparente a pietelor reglementate, respectarea
unor standarde de practicd onesta si prevenirea manipuldrii pietei de capital.

In anul 2006, activitatea de informare publicd a C.N.V.M. s-a indreptat, in special,
catre urmatoarele categorii de public-tintd: persoanele fizice si juridice care
tranzactioneaza titluri pe piata de capital, respectiv investitorii, societatile de servicii de
investitii financiare, emitentii de valori mobiliare, alte institutii care opereaza pe piata,
institutii publice cu care C.N.V.M. are raporturi de colaborare, alte persoane interesate
de piata de capital.

Pentru a asigura un nivel eficient de protectie a investitorilor, pe parcursul anului
2006 s-a urmarit:

* asigurarea transparentei decizionale si informarea tuturor categoriilor de public
interesate cu privire la deciziile privind politica de piata, la cele reglementative si
administrative adoptate de C.N.V.M.,, ca si la alte aspecte privind functionarea si
dezvoltarea pietei de capital;

e deschiderea si mentinerea unor canale de comunicare variate intre C.N.V.M. si
diferitele categorii de public interesate de activitatea institutiei pentru asigurarea, prin
structurile specializate, a accesului la informatiile de interes public;

e informarea mass-media cu privire la politica de piata stabilita de C.N.V.M. si
principalele categorii de activitati desfasurate, in vederea perceperii corecte a activitatii
acestei institutii;

¢ desfasurarea unor activitati de informare si educare a publicului investitor.
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3.4.1. Transparenta decizionala

Pentru ca toate categoriile de public sa fie informate rapid si corect, normele si
actele individuale emise de C.N.V.M. au fost publicate pe pagina de Internet in ziua
elaborarii si, sdptamanal, in versiunea electronica a Buletinului C.N.V.M.

Tn acelasi scop, in sectiunea ,Noutati” de pe site-ul C.N.V.M., au fost facute publice
proiectele de acte normative, pentru a fi consultate in vederea formularii de observatii de
catre orice persoana fizicd sau juridica interesata. Toate propunerile si observatiile
primite au fost inaintate spre analiza directiilor de specialitate.

Pentru cregterea gradului de transparentd a activitatii de supraveghere si control,
s-au postat periodic pe site-ul institutiei toate ordonantele de sanctionare emise.

3.4.2. Informatii de interes public

In baza principiului conform céruia orice cetatean are dreptul sa fie informat cu
privire la activitatea wunei institutii publice, C.N.V.M. prin intermediul
compartimentului de specialitate, ofera tuturor persoanelor fizice si juridice posibilitatea
sa solicite si sa primeasca orice informatie de interes public cu privire la activitatea pe
care o desfasoara Comisia.

Principalele domenii de interes au fost legate de legislatia pietei de capital,
rapoartele de activitate anuale ale C.N.V.M.,, posibilitatea participarii la diferite cursuri
organizate de cdtre entitatile autorizate de C.N.V.M,, solicitarea de copii dupa diferite
documente gestionate de C.N.V.M., conditii de autorizare de catre C.N.V.M. a unor
entitati pentru a putea opera pe piata de capital, informatii privind actiunile diferitelor
societdti emitente, detalii despre actele normative emise de C.N.V.M. in aplicarea Legii
nr. 297/2004 privind piata de capital, informatii cuprinse in Registrul C.N.V.M.,
emisiunile de obligatiuni, informatii cu privire la nivelul comisioanelor si al taxelor
pentru diferite operatiuni pe piata de capital, conditii de modificare a capitalului social
al unei societati detinute public etc.

In anul 2006, activitatea de informare publica, conform Legii nr. 544 /2001 privind
liberul acces la informatiile de interes public, s-a desfasurat dupa cum urmeaza:

e numarul total de solicitari de informatii de interes public: 317 (cu 20% mai mare fata
de cel inregistrat in 2006), din care rezolvate favorabil 279 si 38 respinse datorita
inexistentei datelor, a documentelor cerute sau a faptului ca informatiile cerute nu se
incadrau in categoria celor de interes public sau nu priveau activitatile C.N.V.M.;

e din numarul total de solicitari de informatii de interes public, 272 de solicitari au fost
adresate de cdtre persoane fizice si doar 45 au fost adresate de catre persoane juridice.
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Relatia cu mass-media

Relatia de parteneriat cu mass-media se bazeaza pe principiul transmiterii
sistematice, prompte, transparente si corecte a informatiilor referitoare la activitatea
institutiei.

In luna septembrie 2006, in cadrul Serviciului purtitorului de cuvant a fost creata
o structurd de monitorizare a presei. In aceeasi luna, a devenit functional un portal
informatic intern, prin intermediul caruia angajatii C.N.V.M. au acces in timp real la
informatiile furnizate de fluxurile de stiri si agentiile de monitorizare, precum si la
revista presei economice in format electronic.

A fost creat, de asemenea, portalul C.N.V.M., conceput ca o baza de date
interogabila ce contine materiale de presa privind atat activitatea institutiei, cat si a
entitatilor cu care aceasta interactioneaza.

3.4.3. Publicatiile C.N.V.M. si alte medii de comunicare

Publicatiile oficiale realizate de C.N.V.M. in anul 2006 au urmarit informarea
publicului cu privire la activitatea sa si la evolutiile si tendintele de dezvoltare ale pietei
de capital.

Astfel, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, a editat si publicat Buletinul lunar
al C.N.V.M,, publicatie aflata in al patrulea an de aparitie.

Pentru asigurarea transparentei activitatii emitentilor listati pe o piata
reglementatd, C.N.V.M. a impus obligativitatea intocmirii si publicarii in Buletinul
electronic al CN.V.M. a rapoartelor privind informatiile privilegiate, prevazute de
legislatia in vigoare. Astfel, incepand din luna aprilie 2006, s-a publicat si partea a III-a —
»Rapoarte ale emitentilor” in versiunea electronica a Buletinului C.N.V.M.

Pe parcursul anului 2006 au fost publicate:

* Raportul de activitate al C.N.V.M. pe anul 2005, versiunile in limbile roméana si
engleza;

* 12 editii si 5 suplimente ale Buletinului lunar al C.N.V.M. — forma tiparita;

® 52 buletine electronice saptamanale cuprinzand textul integral al tuturor actelor
individuale emise de C.N.V.M., precum si 39 buletine electronice saptamanale
cuprinzand 255 de rapoarte ale emitentilor;

* 10 editiile speciale lunare care cuprind norme si/sau dispuneri de masuri emise de
CN.V.M.

In anul 2006, in buletinele lunare ale C.N.V.M. au fost publicate si convocatoare,
proiecte de acte constitutive, hotdrari ale adunarilor generale ordinare sau extraordinare
ale actionarilor, hotarari ale consiliillor de administratie, rapoarte ale auditorilor
financiari, rapoarte curente si periodice, rapoarte referitoare la evenimente importante in
activitatea entitdtilor, rapoarte referitoare la acte juridice incheiate de catre societate cu
administratorii, angajatii, actionarii care detin controlul, precum si cu persoanele
implicate cu acestia, a caror valoare cumulatd reprezinta cel putin echivalentul in lei a
50.000 euro.

Pentru dezvoltarea site-ului C.N.V.M. ca mediu de comunicare, In anul 2006,
C.N.V.M. a finalizat caietul de sarcini pentru , Proiectul privind Web-Portalul pietei de
capital din Romania” finantat din fonduri rambursabile prin Banca Mondiala. Proiectul
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urmeaza sa fie finalizat in primul trimestru al anului 2007. Prin intermediul portalului,
C.N.V.M va putea dezvolta un flux de informatii in ambele sensuri, cu un grad ridicat
de complexitate, cu mesaje specifice fiecarei categorii de public-tinta. Web-portalul pietei
de capital va oferi un set de informatii si servicii suplimentare fata de site-ul actual,
prezentand pe de o parte informatia publicd intr-o forma mult mai accesibild publicului
din punct de vedere al consultdrii, iar pe de altd parte va constitui un mijloc de
comunicare mult mai flexibil intre institutie si public. Pentru a oferi un grad ridicat de
acuratete a informatiei care va fi publicata in cadrul Web-portalului, precum si pentru a
oferi suport tehnic pentru desfasurarea activitatilor de autorizare, reglementare,
supraveghere si control, CN.V.M. a demarat in anul 2006 un proiect prin care va
dezvolta un sistem informatic integrat, finantat din fonduri rambursabile prin Banca
Mondiala, care se va finaliza in vara anului 2007.

De asemenea, ca urmare a alegerii Romaniei in functia de presedinte al Grupului
Consultativ pentru Reglementarea si Supravegherea Pietei de Capital, a fost introdusa
in cadrul site-ului o sectiune speciald destinata activitatii acestui grup.

Diversificarea categoriilor de informatii prezente pe site-ul institutiei si
prezentarea lor intr-o forma cat mai structuratd, a generat o crestere a interesului
utilizatorilor, manifestatd prin sporirea numarului de vizitatori. In luna septembrie s-a
inregistrat un numar record de 13.260 de utilizatori, reprezentand o crestere de 45% fata
de recordul anului 2005. Cele mai vizitate sectiuni ale site-ului institutiei au fost cele
referitoare la legislatia pietei de capital, informatii utile, noutati si publicatii. Cei mai
multi vizitatori, respectiv 91,25%, sunt din Romania, restul vizitatorilor provenind in
special din Europa.

ESUA

B Marea Britanie
B Spania

B Germania
O Moldova
O Ungaria

O Belgia

O Olanda

O Slovenia
O Grecia

O Franta

O Austria

I Alte tari

2,127
1‘341,461’76

Figura 5

Se observa o cregtere a interesului investitorilor straini pentru piata de capital ca o
consecinta fireasca a faptului cd Romania devine membru al Uniunii Europene incepand
cu anul 2007.
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3.5. PARTICIPARE SI COOPERARE INTERNATIONALA

3.5.1. Participare la activitatile institutiilor europene

Pentru a pregdti, la nivel institutional, sustinerea masurilor legislative de
implementare a acquis-ului comunitar in legislatia roméneascd, incepand cu 1 ianuarie
2006, C.N.V.M. a participat, in calitate de observator, atat la activitatile Comitetului
European de Valori Mobiliare (ESC), cét si la reuniunile Comitetului Reglementatorilor
Europeni de Valori Mobiliare (CESR).

Comitetul European de Valori Mobiliare (ESC)

Comitetul European de Valori Mobiliare (ESC) este format din reprezentanti ai
statelor membre si indeplineste un rol dublu: pe de o parte, asista Comisia Europeana in
ceea ce priveste propunerile legislative primare (nivelul 1), iar pe de alta parte,
contribuie la elaborarea masurilor de implementare a legislatiei primare (nivelul 2).

Reuniunile ESC din prima jumatate a anului 2006 au avut ca scop elaborarea
masurilor de implementare ale Directivei 2004/39/CE privind pietele de instrumente
financiare. Intalnirile ESC din a doua jumatate a anului 2006 s-au axat pe analizarea
proiectelor de masuri de implementare ale Directivei 2004/109/CE privind cerintele de
transparenta pentru emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe
o piatd reglementata, precum si pe convergenta standardelor de contabilitate din SUA,
Japonia, Canada si Uniunea Europeana.

Ca urmare a participarilor la reuniunile ESC, pe parcursul anului 2006 C.N.V.M. a
luat toate masurile necesare pentru asigurarea implementarii, in legislatia pietei de
capital din Romaénia, a tuturor prevederilor Directivei 2004/39/CE, a madsurilor de
implementare ale acesteia (Directiva 2006/73/CE si Regulamentul CE nr.1287/2006) si
s-a pregdtit pentru transpunerea masurilor de implementare ale Directivei
2004/109/CE.

Comitetul Reglementatorilor Europeni de Valori Mobiliare (CESR)

CESR a fost creat ca un comitet independent care asistd Comisia Europeana in
pregatirea madsurilor tehnice pentru aplicarea legislatiei comunitare in domeniul
valorilor mobiliare (nivel 2) si vegheazd la aplicarea unitara si continud a legislatiei
europene in statele membre (nivel 3). CESR reuneste reprezentantii comisiilor de valori
mobiliare din Statele Membre si spatiul economic european (Norvegia si Islanda).

fncepand cu 1 ianuarie 2006, C.N.V.M. a participat in calitate de observator la
activitdtile Comitetului Reglementatorilor Europeni de Valori Mobiliare (CESR).
Membrii CESR se intalnesc in cadrul sesiunilor plenare, iar activitatea acestui comitet se
desfasoara in cadrul grupurilor permanente si ale grupurilor de experti.

Sesiunile plenare sunt intdlniri la nivel inalt, la care participa presedintii comisiilor
de valori mobiliare membre si in cadrul cdrora sunt analizate progresele si activitatile
desfasurate de CESR. C.N.V.M. a fost reprezentata la cele cinci intalniri plenare care au
avut loc in anul 2006.
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Grupurile permanente ale CESR:

a) Panelul de monitorizare a fost infiintat in 2003, ca grup permanent, cu scopul de
a analiza gradul de implementare a cadrului legislativ al Uniunii Europene in legislatia
nationala de catre Statele Membre in vederea asigurdrii unei transpuneri coerente si
armonizate a legislatiei comunitare. Panelul isi exprima punctul de vedere asupra
procesului general de implementare si asupra problemelor care intervin in cadrul acestui
proces. In anul 2006, activitatea Panelului de Monitorizare a fost axatd pe exercitiul de
evaluare a aplicarii standardului CESR nr. 1 privind supravegherea informatiilor
financiare, precum si pe exercitiul de evaluare a implementarii standardelor CESR
pentru OPCVM;

b) CESR-Fin are ca obiectiv general coordonarea activitatilor membrilor CESR in
ceea ce priveste aprobarea si implementarea reglementarilor contabile internationale, a
standardelor de raportare financiara si de audit. In acest fel, CESR isi asigura un rol activ
referitor la aplicarea standardelor internationale de contabilitate si a standardelor
internationale de raportare financiara (IAS/IFRS) in cadrul Uniunii Europene. In cadrul
reuniunilor din anul 2006, au avut loc discutii care au vizat rolul reglementatorilor in
supravegherea auditorilor, noile practici de reglementare din Uniunea Europeand,
echivalenta si convergenta standardelor internationale de contabilitate in cazul
informatiilor financiare ce trebuie furnizate de emitenti conform Regulamentului CE
nr. 809/2004 de implementare a Directivei 2003/71/CE, aplicarea si interpretarea
standardelor internationale de raportare financiara (IFRS);

c) CESR-Pol a fost creat pentru a intdri schimburile de informatii, cooperarea si
coordonarea supravegherii intre comisiile membre ale CESR. Obiectivul cheie al
CESR-Pol este de a facilita cooperarea transfrontalierd intre statele membre. De
asemenea, activitatea grupului este orientata si pe implementarea efectiva a Directivei
privind abuzul pe piatd, inclusiv prin stabilirea unei baze de date care sa identifice
practicile de piata acceptate.

Grupurile de experti ale CESR sunt infiintate pe baza unui mandat clar si isi
desfdsoara activitatea intr-o maniera deschisa si transparenta. Pe parcursul anului 2006,
C.N.V.M. a fost reprezentatd in cadrul urmatoarelor grupuri de experti ale CESR:

a) Grupul de experti privind implementarea Directivei 2004/39/CE (MiFID —
nivelul 3) a fost constituit in 2006 si are ca scop elaborarea de ghiduri, standarde si
recomandari privind aplicarea pachetului de norme MiFID, astfel incat sd se asigure o
transpunere corecta si unitard in toate statele membre si implicit cooperarea si schimbul
eficient de informatii intre autoritatile statelor membre in ce priveste supravegherea.
Grupul de lucru MiFID (nivel 3) este alcdtuit din doud subgrupuri dedicate aspectelor
tehnice privind intermediarii si pietele. C.N.V.M. a fost reprezentata si a participat in
cadrul celor patru reuniuni ale subgrupului , Intermediari”, reuniuni care au fost axate
pe discutarea unor documente care urmeaza a fi supuse consultarilor publice privind:
aspecte practice si operationale referitoare la functionarea pasaportului unic in cazul
firmelor de investitii, cea mai buna executie a ordinelor clientilor, sistemul de stimulente;

b) Grupul de experti privind prospectele de emisiune (nivel 3) a fost constituit in
a doua jumatate a anului 2005 cu scopul de a analiza aspecte specifice legate de
implementarea cadrului legal comunitar. Activitatea acestui grup a fost indreptata spre
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analizarea unor aspecte practice intdlnite in implementarea Directivei 2003/71/CE
privind prospectele publicate atunci cand valorile mobiliare sunt oferite publicului sau
sunt admise la tranzactionare si a Regulamentului 809/2004 emis in aplicarea acestei
directive. Activitatea grupului a fost materializata prin publicarea, in luna iulie 2006, a
unui document care centralizeaza , intrebari si rdspunsuri” privind aplicarea legislatiei
in domeniu;

c) Grupul de experti privind transparenta pietei. In iunie 2005, CESR a primit un
mandat referitor la stocarea si transmiterea informatiilor ce fac obiectul cerintelor de
raportare (Directiva 2004/109/CE privind transparenta). In conformitate cu mandatul
primit, in luna iunie 2006, CESR a publicat documentul final cu privire la posibile masuri
de implementare pentru Directiva privind transparenta — stocarea informatiilor,
document in cadrul caruia furnizeaza opinia cu privire la mecanismele nationale si la
crearea unei retele europene de stocare a informatiei. Prima parte a documentului
reflecta standardele minime de calitate pentru sistemele nationale de stocare a
informatiilor (standarde de securitate, standarde privind autenticitatea sursei
informatiilor, standarde privind accesarea sistemului de cétre utilizatorii finali), cea de
a doua parte fiind dedicata arhitecturii retelei europene;

d) Grupul de experti privind managementul investitiilor a fost constituit in anul
2004 in vederea elaborarii de masuri aferente nivelelor 2 si 3 ale procesului Lamfallusy
in domeniul administrdrii investitiilor (Directiva 85/611/EEC cu amendamentele
ulterioare — UCITS III). Activitatea acestui grup s-a axat pe discutarea masurilor de
implementare (nivel 2) in ceea ce priveste activele eligibile pentru organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare, procedura de notificare in cazul distribuirii de
titluri de participare in alte state membre, precum si pe identificarea unor probleme
legislative cu care se confruntd piata europeana a fondurilor de investitii (Cartea alba
privind imbundtdtirea cadrului legislativ european pentru fonduri de investitii).

In luna ianuarie 2006, in conformitate cu mandatul primit, CESR a publicat opinia
finald cu privire la clarificarea definitiilor privind activele eligibile, iar in iunie 2006, a
publicat ghidul pentru simplificarea procedurii de notificare pentru organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare;

e) CESR-Tech a fost infiintat in anul 2006, in scopul facilitdrii interconectarii
sistemelor informatice intre Statele Membre CESR pentru implementarea Directivei
2004/39/CE si a Directivei 2004 /109/CE. Obiectivul CESR-Tech il reprezinta realizarea
unui sistem de raportari privind tranzactiile efectuate pe piata de capital la nivelul
Uniunii Europene, astfel incat informatiile privind tranzactiile sa fie accesibile tuturor
membrilor. Reuniunile grupului din anul 2006 s-au axat pe analiza propunerilor de
solutii tehnice privind raportarea tranzactiilor, in baza prevederilor Directivei
2004/39/EC privind pietele de instrumente financiare. De asemenea, au fost analizate
metode concrete de implementare a unei retele informatice capabile sa suporte
schimburile de informatii intre autoritatile competente privind tranzactiile raportate de
firmele de investitii.
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3.5.2. Cooperare internationala

Organizatia Internationald a Comisiilor de Valori Mobiliare — IOSCO

In 2006, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare a continuat activitatea de
colaborare in cadrul Organizatiei Internationale a Comisiilor de Valori Mobiliare si si-a
manifestat interesul de a se implica, in special, la nivelul Comitetului Pietelor Emergente
(EMC), comitet specializat a carui activitate vizeazd cresterea eficientei pietelor
emergente de valori mobiliare prin elaborarea de standarde si principii si facilitarea
schimbului de informatii si experienta.

in cadrul grupurilor de lucru ale Comitetului Pietelor Emergente, C.N.V.M. s-a
implicat activ prin participarea la activitatile de cercetare ale acestor grupuri. Astfel,
C.N.V.M. a contribuit la redactarea Raportul Grupului de lucru nr. 3 ,Intermediari
financiari” intitulat: , Ghid pentru reglementatorii pietelor emergente privind cerintele
de adecvare a capitalului pentru intermediarii financiari”. Raportul prezintd o analiza
comparativa a jurisdictiilor membre ale EMC, identificd problemele intdmpinate in
domeniul adecvarii capitalului si oferd un set de recomandari.

De asemenea, C.N.V.M. a participat la o activitate de cercetare al carei scop a fost
de a examina relatia dintre lichiditatea pietei si factorii care o influenteaza (structura
pietei, politici financiare, cadrul de reglementare etc.) si care oferd o privire de ansamblu
asupra experientei autoritdtilor de reglementare in formularea unor politici de crestere a
lichiditatii pietei.

C.N.V.M. a continuat activitatea si in Grupul de lucru nr. 5 ,Managementul
investitiilor” prin analiza si furnizarea unor date privind activitatea organismelor de
plasament colectiv in cadrul cercetdrii incepute inca din anul 2005 in grupul mentionat.

In luna octombrie 2006, C.N.V.M. a participat la cercetarea privind guvernanta
corporativa in cadrul pietelor emergente, cercetare efectuatda de Grupul de lucru al
Comitetului Pietelor Emergente privind guvernanta corporativa. Scopul cercetdrii a fost
evaluarea si identificarea celor mai bune practici de guvernanta corporativa in cadrul
pietelor emergente, precum si elaborarea unui set de standarde in domeniu.

In cadrul reuniunii anuale a IOSCO a fost evaluati implementarea orientarii
strategice a IOSCO elaborata in 2005 si a fost adoptata o rezolutie a Comitetului
Presedintilor cu privire la ,,Cooperarea transfrontaliera in inghetarea activelor rezultate
din incalcari ale operatiunilor cu valori mobiliare si instrumente financiare derivate”. Un
accent deosebit a fost pus pe implementarea principiilor si obiectivelor IOSCO, precum
si pe semnarea Memorandumului Multilateral.

fncepand cu luna ianuarie 2006, C.N.V.M. a beneficiat de asistentd tehnica din
partea IOSCO in cadrul programului ,IOSCO Principles Assessment and
Implementation Program”. Scopul asistentei a fost de a sprijini C.N.V.M. in evaluarea
nivelului de implementare a Principiilor si Obiectivelor IOSCO pe piata romaneasca de
capital, de a identifica principalele deficiente in respectarea principiilor IOSCO si de a
realiza un plan de actiune pentru a corecta respectivele deficiente.
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Grupul Consultativ pentru reglementarea si supravegherea pietelor de capital

Grupul Consultativ pentru reglementarea si supravegherea pietelor de capital
(Grupul Consultativ) a fost infiintat in anul 2001, la Varsovia, de catre reglementatorii
pietei de capital din 12 tari candidate, in scopul coordonarii eforturilor si desfasurarii de
actiuni comune in vederea integrarii in Uniunea Europeand. In prezent, Grupul
Consultativ numara 20 de membri, reprezentdnd autoritdtile pietei de capital din
urmatoarele tari: Albania, Bulgaria, Bosnia-Hertegovina, Croatia, Cipru, Republica
Cehd, Estonia, Ungaria, Letonia, Lituania, Malta, Macedonia, Muntenegru, Polonia,
Romania, Serbia, Slovacia, Slovenia, Republica Srpska si Turcia.

In cadrul reuniunii Grupului Consultativ care a avut loc la Hong Kong in luna
iunie 2006, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare din Roménia a fost desemnata
pentru a asigura presedintia acestui organism pentru un mandat de 1 an.

fn luna octombrie 2006 s-a desfisurat in Muntenegru, intalnirea la nivel de
presedinte a Grupului Consultativ. In cadrul reuniunii, reprezentantii C.N.V.M. au
sustinut prezentdri pentru urmatoarele tematici: , Activitati recente desfasurate in cadrul
Comitetului Reglementatorilor Europeni de Valori Mobiliare (CESR)”, ,Masuri de
implementare pentru Directiva privind pietele de instrumente financiare (MiFID)”,
~Prezentarea evolutiilor legislative recente in cadrul jurisdictiilor membrilor Grupului
Consultativ”.

Cooperarea cu statele francofone

Institutul Francofon de Reglementare Financiard (IFREFI) a fost creat in anul 2002
si reuneste reprezentantii a 15 autoritati de reglementare in domeniul financiar din tari
francofone. C.N.V.M. este membru al IFREFI incepand cu anul 2004.

fn luna ianuarie 2006, reprezentantii C.N.V.M. au participat la seminarul de
formare profesionala organizat de Institutul Francofon de Reglementare Financiara care
s-a axat pe prezentarea pietei obligatiunilor, a strategiilor de dezvoltare a acesteia, a
rolului autoritatilor de reglementare si a cerintelor de transparentd, precum si a rolului
agentiilor de rating in ceea ce priveste informatiile despre emitenti si in evaluarea
obligatiunilor.

In luna septembrie 2006, C.N.V.M. a organizat la Bucuresti Reuniunea Anuala a
IFREF], la nivel de presedinte la care au participat 15 reprezentanti ai autoritatilor de
reglementare financiara francofone si au fost prezentate evenimente din actualitatea
financiara internationala, precum si experienta nationald a autoritdtilor de reglementare
financiara francofone in ceea ce priveste demutualizarea burselor de valori. Reuniunea a
fost urmata de un seminar de formare profesionald, la nivel de expert cu tema
,Supravegherea informatiei financiare transmise de societétile ale caror valori mobiliare
sunt admise la tranzactionare”. Reuniunea a fost destinatd expertilor din cadrul
autoritatilor de reglementare financiard francofone care au prezentat problemele
intdmpinate in difuzarea informatiilor financiare de cdtre societatile ale caror valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare, in ceea ce priveste prospectul intocmit de
emitent in cazul unei oferte publice, cat si obligatiile de raportare ale emitentilor ale caror
valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata.
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Institutul International de Guvernanta Corporativa (ICGN)

fncepand cu anul 2005, C.N.V.M. este membru al Institutului International de
Guvernantd Corporativd (ICGN), organism international avand drept principal obiectiv
promovarea standardelor si principiilor de guvernantd corporativa. Reuniunea anuala a
ICGN a avut loc in luna iulie 2006, la Washington. Tematica reuniunii anuale a ICGN s-a
axat pe: supravegherea emitentilor, raportarea si comunicarea cu actionarii, etica
evaluarii, rolul guvernantei corporative in dezvoltarea pietei de capital, prioritati in
domeniul guvernantei corporative.

Cooperarea bilaterala

Demersurile C.N.V.M. pentru extinderea relatiilor bilaterale de cooperare cu
autoritati similare responsabile pentru reglementarea si supravegherea sectorului
financiar au fost concretizate in anul 2006 prin semnarea unui acord de reciprocitate cu
Comisia de Supraveghere a Sectorului Financiar din Luxemburg. Scopul acordului este
recunoagterea reciproca a autorizarii in Luxemburg si in Romania a organismelor de
plasament colectiv, pentru a putea permite OPC autorizate de catre CSSF si C.N.V.M. in
Luxemburg si Roménia care indeplinesc cerintele Directivei 85/611/EEC, amendati de
Directiva 2001 /107 /EC si Directiva 2001/108/EC, sa ofere unitati de fond in Luxemburg
si Tn Romania.

In luna noiembrie 2006, C.N.V.M. a incheiat un Addendum la Memorandumul de
Intelegere cu comisia similara din Ungaria care are ca scop oferirea de asistenta tehnica
reciproca prin punerea in practicd a unui program de schimb de experienta si pregatire
profesionald, prin organizarea de vizite de studiu ale expertilor romani la autoritatea din
Ungaria si vizite ale expertilor unguri la C.N.V.M.

3.5.3. Proiecte de asistenta cu finantare externa
Proiecte de asistentd finantate din fonduri europene

Pentru indeplinirea obligatiilor pe care le va avea ca autoritate a pietei de capital
dintr-un stat membru al Uniunii Europene, C.N.V.M. beneficiaza de doua proiecte
finantate din fonduri Phare pentru imbunatatirea capacitatii institutionale.

Suma totald a acestor proiecte este de aproximativ 3,2 milioane euro, din care
C.N.V.M. va asigura din bugetul propriu o cofinantare in valoare de aproximativ
0,5 milioane euro. Cele doud proiecte au ca obiectiv principal crearea infrastructurii
necesare pentru aplicarea cadrului de reglementare pentru piata de capital care
transpune legislatia europeana in domeniu, precum si educarea investitorilor.

Proiectele vizeazd prioritati ale C.N.V.M. in ceea ce priveste implementarea
acquis-ului comunitar si anume: aplicarea standardelor internationale de raportare
financiard (IFRS) pe piata de capital, adaptarea bazei de date interne a C.N.V.M. la
cerintele de raportare stabilite de legislatia la nivel european cu privire la cerintele de
transparenta pentru societatile ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare
pe o piata reglementata si la adecvarea capitalului pentru furnizorii de servicii de
investitii financiare.
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Totodata, proiectele au ca obiectiv crearea unui Centru de Cercetare si Formare
Profesionala in cadrul C.N.V.M., precum si desfasurarea unei campanii de educare a
publicului investitor in scopul cresterii vizibilitatii pietei de capital si a constientizarii
acestuia cu privire la impactul integrarii Romaniei in Uniunea Europeana.

Proiecte de asistenta finantate de Banca Mondiala
Proiecte finantate din fonduri nerambursabile Dutch Grant

fncepand cu 2005, C.N.V.M. a beneficiat de cinci proiecte de asistentd tehnica
finantate din fonduri nerambursabile ale Bancii Mondiale, in cadrul planului de masuri
pentru realizarea conditionalitatilor Imprumutului de Ajustare Programatica
(Programmatic Adjustment Loan)/ secventa a doua (2005 - 2006), negociat intre
Guvernul Roméniei si Banca Mondiala:

1. ,Evaluarea capacitatii institutionale a C.N.V.M. si dezvoltarea unui program
multianual privind capacitatea institutionald a C.N.V.M.”;

2. ,,Crearea si dezvoltarea pietei secundare a titlurilor ipotecare din Romdania”;

3. ,,Crearea si dezvoltarea pietei obligatiunilor din Romania”;

4. ,,Armonizarea C.N.V.M., la nivel institutional, cu cerintele UE — Infiintarea
Camerei Arbitrale”;

5., Asistenta tehnica pentru educarea publicului investitor”.

Activitatile proiectului , Evaluarea capacitatii institutionale a C.N.V.M. si
dezvoltarea unui program multianual privind capacitatea institutionald a C.N.V.M.” au
fost finalizate la sfarsitul anului 2005. Celelalte proiecte au fost finalizate in 2006, iar
rezultatele obtinute in cadrul acestora sunt:

e pentru proiectul de asistentd tehnica ,Crearea si dezvoltarea pietei secundare a
titlurilor ipotecare din Roménia” proiecte de regulamente pentru piata secundard a
titlurilor ipotecare elaborate in aplicarea pachetului de legi ipotecare (Proiect de
Regulament privind securitizarea creantelor ipotecare; Proiect de Regulament privind
obligatiunile ipotecare; Proiect de Regulament comun B.N.R. si C.N.V.M. privind
autorizarea agentilor si a societatilor de management de portofoliu); recomandari
pentru dezvoltarea pietei secundare a titlurilor ipotecare din Romania. Un numar de
10 specialisti din cadrul C.N.V.M. au fost pregatiti profesional in domeniul titlurilor
ipotecare;

e pentru proiectul de asistentd tehnica , Crearea si dezvoltarea pietei obligatiunilor din
Romania”: proiect de proceduri privind recunoasterea agentiilor de rating; realizarea
unui program pilot atat pentru simularea procesului de acordare a unui rating in cazul
unui emitent, cat si pentru simularea unei aplicatii de recunoastere a unei agentii de
rating. Un numar de 10 specialisti din cadrul C.N.V.M. au fost pregatiti profesional in
domeniul agentiilor de rating;

e pentru proiectul ,Asistentd tehnicd pentru armonizarea C.N.V.M., la nivel
institutional, cu cerintele UE — Infiintarea Camerei Arbitrale”: model de structurd
organizationala si mecanism de guvernare a Camerei Arbitrale; recomandari privind
competenta Camerei Arbitrale; proiect de reguli si proceduri pentru functionarea
Camerei Arbitrale si administrarea disputelor; manual de proceduri interne pentru
Personalul Camerei Arbitrale.

64



Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare — 2006

In ceea ce priveste cel de-al cincilea proiect: , Asistentd tehnicd pentru educarea
publicului investitor”, acesta a avut ca scop realizarea unei strategii pentru educarea
publicului investitor pe piata de capital din Romania si a unui program de promovare a
imaginii C.N.V.M. Trebuie mentionat ca, desi o parte din activitati au fost derulate,
Consultantul nu a asigurat conditiile necesare obtinerii rezultatelor asteptate ale
proiectului. In consecintd, C.N.V.M. a hotarat rezilierea contractului semnat cu
Ministerul Finantelor Publice si Consultant pentru acest proiect de asistenta.

Proiecte finantate din fonduri rambursabile pentru ,Proiectul de dezvoltare
institutionald a sectorului privat si public / PPIBL”

In 2005, C.N.V.M. si Ministerul Finantelor Publice au semnat Acordul de
Imprumut Subsidiar in vederea finantirii din fonduri rambursabile de la Banca
Mondiald a doud proiecte destinate imbunatatirii capacitatii institutionale a C.N.V.M.:
,Proiectul privind dezvoltarea bazei de date integrate a C.N.V.M. si achizitie de
echipamente” si , Proiectul privind web portalul pietei de capital din Romania”. In luna
septembrie a fost semnat contractul pentru , Proiectul privind web portalul pietei de
capital din Roménia”, iar in luna decembrie, contractul pentru , Proiectul privind
dezvoltarea bazei de date a C.N.V.M. si achizitie de echipamente”.
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1. EVOLUTII

Evolutia pietei de capital din Roméania in decursul anului 2006 a confirmat
asteptarile, depasind performantele anilor anteriori. Acesta este rezultatul actiunii a
doua cauze majore. in primul rand, contextul macroeconomic a fost extrem de favorabil,
imbunatatirea indicatorilor la nivelul Romaniei atragand interesul pentru piata de
capital. In al doilea rand, cadrul legislativ creat de citre C.N.V.M. in exercitarea rolului
sdu de reglementator al acestei piete a impulsionat, pe un fond de stabilitate financiara,
evolutia pozitiva atat cantitativa, cat si calitativd in ceea ce priveste valoarea
tranzactiilor, emitentii listati pe bursd, instrumentele tranzactionate, emisiunile de
actiuni si obligatiuni. Este de asteptat ca in anul 2007, odata cu integrarea Romaniei in
Uniunea Europeana, sa aiba loc o continuare a trendului ascendent al pietei de capital pe
ansamblu.

Ponderea capitalizarii bursiere in PIB la finele anului 2006 a fost net superioara
celei inregistrate in anul 2005, si de 3 ori mai mare decat valoarea inregistrata la finele
anului 2003. Astfel, se observa faptul ca piata de capital incepe sa detina un procent
important din PIB ca urmare a dezvoltarii sale.

Ponderea capitalizarii bursiere in PIB

Tabelul 17
2003 2004 2005 2006
PIB (mil. lei) 197.564,8 246.371,7 278.186,3  342.418,00
Capitalizare bursiera (mil. lei) 12.186,6 34.147 4 56.065,1 84.049,10
Ponderea capitalizarii in PIB (%) 6,2 13,9 19,8 24,55
Sursa: B.V.B./LN.S.
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Figura 6
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Ritmul de crestere pe ansamblu a fost influentat si de elemente care au produs o
temperare de trend, respectiv:

e Limitarea pragului de detinere de 1% din capitalul social al S.L.F. a fost extinsa de la
nivel individual la detinerile concertate prin intermediul unor grupuri de persoane si
firme, iar trendul pozitiv al indicatorului BET-FI a fost incetinit. Fata de luna februarie
cand s-a inregistrat maximul, in luna iunie, la momentul emiterii legii prin care se
limita detinerea de actiuni, indicele BET-FI s-a depreciat cu 25,1%, el reusind abia la
sfarsitul lunii septembrie sa castige 2,1% fata de luna februarie;

* Intrarea in vigoare a noilor prevederi ale codului fiscal prin care cota de impozitare a
veniturilor realizate din investitii si din transferul proprietatilor mobiliare instrainate
intr-o perioada mai mica de un an de la data dobandirii creste la 16%, fiind astfel
descurajati investitorii care activau in tranzactii rapide si rulaje la intervale scurte de
timp;

* Sectorul energetic al pietei de capital, un sector foarte important pentru piata de capital
din Romania (al doilea dupa S.I.F.-uri), a rdspuns comentariilor mass-media fata de
doua dintre cele mai importante companii (Petrom si Rompetrol Rafinare Constanta,
care detin impreuna aproape 48% din capitalizarea totala).

ANALIZA SWOT A PIETEI DE CAPITAL

PUNCTE TARI PUNCTE SLABE
e Pjata de capital a atins perioada de | ® Fragmentarea pietei bursiere: piata spot vs.
maturizare, inregistraind o cregtere piata instrumentelor financiare derivate.
sustinutd in ultimii trei ani. e Dimensiune relativ redusa a pietei
e Infrastructura institutionala a pietei de raportata la bursele europene.
capital este modernd si compactd | ¢ Lichiditate scizutd a pietei, in principal ca
(unificarea pietei de actiuni; crearea urmare a unui free-float redus al
Depozitarului Central si a Fondului de principalelor companii listate.
compensare a investitorilor). ® Reprezentarea  necorespunzatoare a
* Legislatie primard si secundard care a emitentilor pe piata bursiera in raport cu
transpus directivele europene (Legea structura economiei nationale: slaba
nr. 297/2004 si reglementérile emise in reprezentare a sectoarelor din sfera
aplicarea acesteia). serviciilor, foarte putini emitenti privati
* Sisteme si mecanisme de tranzactionare si listati din proprie initiativa.

post-tranzactionare  moderne  pentru | e Nivel redus de educare a publicului.
ambele piete reglementate, care corespund | ¢ Numarul mic de finantari prin intermediul

standardelor europene si sunt adaptate pietei de capital (piata roméneascd este
cerintelor pietei. preponderent o piata de schimb).
* Imbunatatirea gradului de transparentd al | e Oferta investitionald incompleta (titluri de
pietei bursiere. stat, tranzactii in marjd, vanzari in absenta,
e Intermediari profesionisti care asigurd o optiuni pe actiuni si alte instrumente
concurenta reala. necesare pe piata).
e Cresterea volumului investitiilor strdinesia | o Lipsa companiilor strdine listate pe piata
numarului de investitori din ultimii ani. romaneascd de capital si lipsa emitentilor
e Randamentele mari ale actiunilor romani listati in striinitate.
tranzactionate.

e Produse accesibile investitorilor, ca marime
a contractului si valoare a marjelor pentru
piata instrumentelor financiare derivate.
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OPORTUNITATI

AMENINTARI

Cadrul juridic aplicabil in domeniu este
conform celui european, permitand mult
mai usor tranzactionarea in spatiul Uniunii
Europene.

Contextul european din care face parte si
Romaénia determina cresterea fluxurilor
investitionale importante si o mai mare
permisivitate in derularea de tranzactii
inter-europene.

Dezvoltarea de cdtre companiile roménegti
a unor programe de expansiune rapida,
care-si pot gasi finantarea pe piata
europeana de capital.

Reducerea  interesului  investitorilor
institutionali strdini in pietele emergente.
Fiscalitatea excesiva si incertitudinile legate
de impozitarea castigurilor realizate pe
piata de capital.

¢ Contextul macroeconomic al Roméniei din | ® Delistarea emitentilor importanti de valori
ultimii ani este favorabil dezvoltdrii pietei mobiliare.
de capital (scaderea inflatiei, intdrirea
sistemului bancar, scaderea riscului de
tard).

e Nivelul de educare si informare a
publicului investitor a crescut prin
intermediul unor programe specializate.

fn urma analizei SWOT se pot trage urmétoarele concluzii:

¢ Piata de capital din Romania a ajuns la un grad de maturizare suficient care sa
permita dezvoltarea ulterioara pe orizontald. Structura, capacitatea, cadrul,
organizarea si mecanismele pietei sunt bine conturate si entitdtile au suficienta
putere economica pentru a-si sustine cresterea.

¢ [Existd inca probleme in ceea ce priveste perceptia publicului fata de piata de capital.
Lipsa de cultura investitionald, de educare si informare in acest domeniu se
manifesta printr-o atitudine mai degraba rezervata, cu consecinte in dezvoltarea
pietei.

* Finantdrile prin intermediul pietei de capital si avantajele pe care aceasta le aduce
societatilor comerciale trebuie mai intens promovate, beneficiile fiind atat in favoarea
acestor societati, cat si in favoarea pietei de capital in ansamblul sau.
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2. PIETE REGLEMENTATE

2.1. BURSA DE VALORI BUCURESTI (B.V.B.)3

Bursa de Valori Bucuresti a inceput anul 2006 in forta, insa cu oscilatii importante,
datorate in principal evenimentelor intdmplate la nivel local sau global. Astfel, B.V.B. a
continuat trendul pozitiv imprimat in ultimii trei ani, cu o crestere de ansamblu de
22,23% (indicele BET). In acest an a fost realizati o consolidare a pietei valorilor
mobiliare si a mecanismului bursier, ceea ce reprezinta inca o etapa in stabilizarea bursei
de la Bucuresti si in pozitionarea acesteia fata de restul burselor europene.
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Sursa: B.V.B.
Figura 7

Capitalizarea bursiera a atins nivelul de 806.418,14 milioane lei, superior cu 39,8%
celui atins la sfarsitul anului 2005. Diferenta pozitiva contabilizata a fost determinata
decisiv de cresterile de preturi inregistrate de majoritatea titlurilor admise la
tranzactionare. Retragerea de la tranzactionare a unui numar de opt emitenti a fost
rezultatul aplicdrii prevederilor noului cod bursier, care impun mai multd rigoare in
respectarea criteriilor de lichiditate si transparenta.

Valoarea totala a tranzactiilor a fost de 9.725,89 milioane lei, respectiv de
2.756,31 milioane euro, cu peste 30% mai mare decat cea din 2005. Valoarea medie
zilnicd a tranzactiilor a depdsit in acest an pragul de 10 milioane euro. Lichiditatea
bursei a crescut cu aproximativ 26,69%, la un volum zilnic mediu tranzactionat de
39,9 milioane lei.

3 Conform cu informatiile transmise de B.V.B. in documentul de prezentare a principalelor evolutii
inregistrate la B.V.B. si B.E.R. in anul 2006.
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Figura 8

Desi in scadere, profitabilitatea investitiilor pe piata de capital se plaseaza de cel
putin trei ori peste cea oferitd de plasamentele in depozite bancare. Indicele BET, ce
exprima cresterea medie a preturilor actiunilor la bursa, a adus, in al saselea an
consecutiv, randamente real pozitive. La sfarsitul anului, indicii bursieri ai B.V.B. se
prezentau astfel:

e Indicele BET, care urmareste evolutia celor mai lichide zece actiuni tranzactionate la
categoria I a cotei bursei, a fost calculat la finele anului 2006 la 8.050,18 puncte, cu
22,23% peste valoarea din ultima zi de tranzactionare a anului anterior. Nivelul maxim
a fost de 8.488,12 puncte, in luna octombrie, nivel care a depasit nivelul maxim atins in
2005 cu 24,28%, devenind maximul istoric;

¢ Indicele BET-C, care descrie evolutia de ansamblu a pietei bursiere, a inregistrat o
crestere anuald de 28,49%, ajungand in ultima zi de tranzactionare la 5.025,08 puncte.
Maximul istoric a coincis cu maximul perioadei, fiind de 5.169,21 puncte, in luna
octombrie, cu 25,81% mai mare decat recordul anului precedent;

e Indicele BET-FI, care urmareste evolutia cotatiilor actiunilor emise de cele cinci
societdti de investitii financiare listate la cota bursei, a inregistrat in al doilea an
consecutiv o crestere spectaculoasa, pozitionand acest indice pe locul 21 in clasamentul
indicilor bursieri internationali. Valoarea sa a ajuns in ultima zi de tranzactionare la
63.011,74 puncte, cu 32,41% mai mare decat in anul anterior, stabilindu-se astfel un nou
record. Valoarea maxima atinsa de acest indice a fost de 63.603,97 puncte, in luna
noiembrie, valoarea sa fiind cu 33,65% mai mare decat valoarea maxima a anului
trecut;

e Indicele ROTX, care reflectd evolutia celor mai lichide titluri listate la B.V.B., a
inregistrat o crestere de 20,15%, valoarea sa fiind de 17.642,77 puncte in ultima zi de
tranzactionare. In decursul anului a fost atins o valoare maxima de 18.809,88 in luna
octombrie.
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Figura 9

In decursul anului 2006, performantele indicelui BET au fost superioare
performantelor celor doi indici europeni, fiind egalate de catre EUROSTOXX50 in
ultimele doua luni ale anului. Bursele europene au inregistrat oscilatii majore in acest an,
ceea ce se poate remarca si din trendul EUROSTOXX50, in tot acest timp, fluctuatia
burselor est-europene fiind relativ redusa, CETOP 20 fiind relativ constant. Desi
volatilitatea pietei bursiere din Romania se mentine la un nivel mai ridicat decat cea a
principalelor burse europene, totusi indicele BET tinde sa se coreleze cu ceilalti indici
europeni, valorile lor tinzand sa se apropie.
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Cresterile indicilor bursieri ai B.V.B. din anul 2006 au avut loc pe fondul intensificarii
activitatii de tranzactionare fiind influentate de aprecierea capitalizarii bursiere.

Principalii indicatori ai B.V.B.

Tabelul 18
Indicatori 2006
Numar societati emitente 58
Numarul de societati nelistate, tranzactionate la B.V.B. 42
Capitalizare bursierd (mil. lei) 806.418,14
Valoarea totala tranzactionata (mil. lei) 9.725,89
Rata medie a lichiditatii 0,91%
PER piata 18,03
Randamentul dividendului 1,72
Numar de titluri tranzactionate 14.448.890.874
Media zilnica a titlurilor tranzactionate 58.845.606
Numar total de tranzactii 1.439.122
Numarul tranzactiilor cu obligatiuni 529
Numarul tranzactiilor cu drepturi de preferinta 606

Sursa: B.V.B.

In functie de domeniile de activitate ale societitilor emitente se observa ca
investitorii au mizat pe sectorul financiar, valoarea totala anuald a tranzactiilor efectuate
cu valori mobiliare apartindnd acestui sector fiind de peste 6.940 milioane lei (71,35%).
Sectorul petrolier detine o pondere de 16,06% in valoarea totala a tranzactiilor, cu
1.562,88 milioane lei, detasdndu-se clar de restul sectoarelor de activitate. Un nou sector
de activitate a fost creat, cel de utilitati, care a adus valorii de tranzactionare un plus de
154.528.198 lei, in timp ce sectorul energetic si cel chimic si-au continuat scaderea, iar
sectorul de echipamente si-a depasit valoarea realizata in anul anterior.

Din punct de vedere al capitalizarii bursiere pe sectoare de activitate, energia
detine ponderea cea mai mare, cu 50,5% din totalul capitalizarii, respectiv cu peste 411
miliarde lei, urmata de sectorul financiar, cu 34,3%, respectiv cu peste 278 miliarde lei,
celelate sectoare avand ponderi nesemnificative.
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Figura 11
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Cei mai tranzactionati emitenti in 2006 au fost societatile de investitii financiare,
respectiv S.IF. 5, S.IF. 2 si S.LF. 3, urmate de catre SNP Petrom Bucuresti si B.R.D.
Société Générale. Cu toate acestea, cele mai multe actiuni tranzactionate au fost cele ale
SNP Petrom Bucuresti, respectiv 1.160.080.507 actiuni, urmatd de S.L.F. 2 si S.I.LF. 5.
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Figura 12

Societdtile de investitii financiare (S.I.LF.) raman cele mai performante titluri de la
B.V.B., asigurand o crestere medie a lichiditatii de peste 40% fata de 2005. Variatia
preturilor in 2006 a fost pozitiva pentru toate cele 5 S.L.F.-uri.

Evolutia cotatiilor S.I.F.-urilor

Tabelul 19
Simbol Cotatii (in ultima sedinta de tranzactionare) Variatie
23.12.2005 19.12.2006
SIF 2 2,2500 3,2700 45,33%
SIF 3 2,1000 2,9800 41,90%
SIF 5 2,5700 3,5300 37,35%
SIF 1 2,4500 3,2600 33,06%
SIF 4 1,7100 1,8400 7,60%

Sursa: B.V.B.

Scdderile inregistrate de toate cele cinci S.I.F.-uri in lunile iunie si iulie s-au datorat
limitarii pragului de detinere la 1%, atat pentru detinerile individuale, cét si pentru cele
concertate prin intermediul unor grupuri de persoane fizice sau juridice. Aceste scaderi
au fost insa recuperate, astfel incat, la finele lunii septembrie, indicele BET-FI era cu 2,1%
mai mare decat in luna februarie.
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Figura 13

Capitalizarea maxima a anului 2006 a fost atinsa insa in data de 06.11.2006, la o
valoare de 79.965,12 milioane lei si la un nivel al indicelui BET-FI de 65.531,5 lei. Valoarea
totald a tranzactiilor cu actiuni S.I.F. a fost de 5.077.380.557,66 lei, reprezentand 84,82%
din totalul valorii tranzactionate pe B.V.B.,, cu un maxim de tranzactionare de
89.461.178,18 lei inregistrat in luna noiembrie.

Dacd piata actiunilor a inregistrat un trend crescator, in schimb piata obligatiunilor
nu si-a demonstrat incad maturitatea. Numarul de tranzactii a fost in general redus, chiar
daca au existat tranzactii record cu obligatiuni.

Principalii indicatori ai pietei obligatiunilor

Tabelul 20
Indicatori 2004 2005 2006
Numar de emisiuni de obligatiuni 22 29 19
Numar de emisiuni de obligatiuni nou listate 16 6 5
Valoare tranzactionata (mil. lei) 289,79 127,44 949,08
Numar de tranzactii 1.116 362 529

Sursa: B.V.B.

S-au tranzactionat in decursul anului 2006 un numar de 19 obligatiuni municipale
si corporative, din care 5 au reprezentat obligatiuni nou listate in acest an. Valoarea
tranzactiilor cu obligatiuni a crescut fatd de anul anterior cu 744,72%, ajungand la 949,08
milioane lei, aceasta crestere datorandu-se in principal emisiunii de obligatiuni a Bancii
Internationale pentru Reconstructie si Dezvoltare (B.L.R.D.), prima emisiune de valori
mobiliare efectuata de catre un organism international. Valoarea totala a acestei oferte a
fost de 525 milioane lei si a determinat practic dublarea dimensiunii totale a pietei
instrumentelor financiare cu venit fix aflate in circulatie si tranzactionate.
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Topul celor mai tranzactionate 10 obligatiuni in functie de valoare si volum

Tabelul 21
Nr. Simbol Emitent obligatiune Valoare ~ Volum  Numar
crt. tranzactionata tranzactii
(lei)

1 IBRD09  Obligatiuni corporative Banca Internationala

pentru Reconstructie si Dezvoltare 615.521.478,70 612.943 47
2 BCRO09 Obligatiuni corporative Banca Comerciala 242.827.800,00 2.428.278 170

Romana
3 BCC09 Obligatiuni corporative Banca Carpatica 36.746.418,94  357.083 37
4 RZB07A  Obligatiuni corporative Raiffeisen Bank 28.166.855,15 55.196 132
5 FBRO7A  Obligatiuni corporative Finansbank 10.189.363,22 6.636 43
6 BRDO07A  Obligatiuni corporative BRD -GSG 8.223.867,68 3.257 36
7  TIM11 Obligatiuni municipale Timisoara 5.363.455,76 56.597 19
8 ORD10  Obligatiuni municipale Oradea 953.887,68 6.147 14
9 BIS08 Obligatiuni municipale Bistrita 479.479,71 11.120 17
10 NAV(09  Obligatiuni municipale Navodari 170.305,34 2.272 2
Sursa: B.V.B.

Cele mai tranzactionate obligatiuni au fost cele corporative, care ocupa primele
sase pozitii, iar ca valoare si volum al tranzactiilor cele mai cautate au fost cele emise de
catre B.ILR.D. si de catre B.C.R. Obligatiunile corporative au adus in decursul anului un
randament de peste 15%, in timp ce obligatiunile municipale au adus un randament
anual de 14%.
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Figura 14

Valoarea tranzactiilor cu obligatiuni a devenit semnificativa incepand cu anul
2004, in 2006 ajungand la peste 281,67 milioane euro.
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2.2. B.V.B. - PIATA RASDAQ*

Piata Rasdaq si-a continuat in decursul anului 2006 procesul de transformare
inceput in anul precedent, numarul societatilor emitente pe aceasta piata reducandu-se
semnificativ. Un numar de 633 de societati au trecut in sistemul de tranzactionare al
B.V.B., iar altele au fost delistate din diferite motive. Fata de inceputul anului,
capitalizarea pietei a crescut semnificativ, respectiv cu 30,46%.
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La finele anului 2006 ramasesera un numar de 2.419 societati listate, in scadere cu
51,77% fata de 2005. Retragerea a 1.266 de emitenti a fost, in principal, consecinta intrarii
in vigoare a Legii nr. 85/2006 privind procedura insolventei.
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Figura 16

* Conform cu informatiile transmise de B.V.B. in documentul de prezentare a principalelor evolutii
inregistrate la B.V.B. si B.E.R. in anul 2006.
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Valoarea tranzactiilor derulate in anul 2006 s-a ridicat la peste 847 milioane lei, cu
27,03% mai mica fata de valoarea de peste 1.076 milioane lei inregistratd in anul anterior.
Valoarea medie lunara a tranzactiilor realizate in decursul acestui an pe piata Rasdaq a
fost de 3.562.028,78 lei.

Principalii indicatori ai pietei B.V.B. - Rasdaq

Tabelul 22
Indicatori 2002 2003 2004 2005 2006
Valoare tranzactionare (mil. euro) 132,57 109,67 146,12 296,92 241,11
Numar de societati 4.823 4.442 3.998 3.683 2.420
Capitalizare bursierd (mil. euro) 1.764,9 1.943,72 2.064,32 2.241,33 3.126,44
Rata valorii tranzactionate (TR) 9,18% 5,8% 8,24%  13,56% 9,26%
PER piata 3,03 4,17 6,58 2,5 11,62

Sursa: B.V.B.

Evolutia indicilor pietei Rasdaq s-a realizat astfel:

¢ Indicele RAQ], care reflectd evolutia de ansamblu a preturilor emitentilor de top listati
pe piata Rasdaq pe categoria I, a inregistrat o variatie pozitiva de 33,96%, de la 1.579,57
puncte inregistrate la sfarsitul anului 2005 la 2.690,75 puncte inregistrate in ultima zi
de tranzactionare a anului 2006.

* Indicele RAQ?2, care reflecta evolutia de ansamblu a preturilor emitentilor de top listati
pe piata Rasdaq pe categoria II, a inregistrat o variatie negativa de -1,09%, de la
4.133,70 puncte la 4.088,79 puncte inregistrate la data de 19.12.2006.

¢ Indicele RASDAQ-Compozit, care include in calcul toate societdtile listate la cota pietei
Rasdagq, a avut o variatie crescatoare de 33,95%, de la 1.758,58 puncte la 2.355,78 puncte
inregistrate in ultima zi de tranzactionare.
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Aceasta evolutie ne aratd ca actiunile societatilor listate pe piata Rasdaq au suferit
diferite schimbadri, cele aflate la categoria II, avand o evolutie descendenta in 2006.
Investitorii care au plasat bani pe piata Rasdaq au inregistrat in decursul anului 2006 un
randament mediu de 22,74%, masurat de evolutia indicelui compozit RASDAQ-C.

2.3. BURSA MONETAR FINANCIARA SI DE MARFURI SIBIU>

La Bursa Monetar Financiara si de Marfuri Sibiu anul 2006 a reprezentat un an de
maxim istoric. Activitatea acestei piete a fost caracterizatd in decursul anului 2006 de o
lichiditate deosebita, volumul tranzactiilor inscriindu-se pe un trend constant ascendent.

In cele 12 luni au fost incheiate 4.268.710 tranzactii cu instrumente financiare
derivate cu o valoare echivalenta cu 9.744.275.705,37 lei, respectiv 2,77 miliarde euro.
Valoarea medie zilnica se ridica astfel la aproximativ 39 milioane lei. In consecinti s-a
inregistrat o crestere de 6,03 ori fata de 2005 ca volum si de 9,59 ori ca valoare. Cu 805.181
contracte futures si options incheiate, noiembrie 2006 a fost cea mai prolifica luna din
perspectiva lichiditatii. Volumul contractelor pentru anul 2006 a variat pe tipuri de activ
suport, situatia lunara gi anuala fiind reprezentata in Anexa 19.
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Contractele futures au cunoscut o crestere remarcata prin marimea volumelor de
tranzactionare, a numarului de contracte tranzactionate si a numarului de pozitii
deschise. Acestea au fost in medie de 6 ori mai mari ca volum decét cele incheiate in 2005.
In acest an au fost incheiate un numar total de 4.232.059 contracte futures, fati de 696.109
contracte futures in anul precedent.

5 Conform cu informatiile transmise de B.M.F.M.S. si C.R.C. in documentul de prezentare a
principalelor evolutii inregistrate in anul 2006.
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Volumul lunar al contractelor futures

Tabelul 23
Luna Nr. contracte 2006 Nr. contracte 2005 % 2006/2005
lanuarie 259.322 13.964 1.857
Februarie 287.385 29.225 983
Martie 356.280 30.209 1.179
Aprilie 150.363 20.898 720
Mai 237.891 19.503 1.220
Tunie 253.201 22.017 1.150
Tulie 367.883 21.047 1.748
August 265.861 46.314 574
Septembrie 302.020 70.474 429
Octombrie 641.995 143.711 447
Noiembrie 801.024 145.426 551
Decembrie 308.834 133.321 232
TOTAL 4.232.059 696.109 —

Sursa: BM.F.M.S.

In ceea ce priveste volumul contractelor options incheiate in decursul anului 2006,
comparativ cu anul 2005, diferentele sunt la fel de mari. S-au realizat pe piata derivatelor
in 2006 un numar total de 36.651 contracte options, fatd de 11.641 in 2005, cu o crestere

medie de 200%.
Volumul lunar al contractelor options
Tabelul 24
Luna Nr. contracte 2006 Nr. contracte 2005 % 2006/2005
lanuarie 1.909 239 799
Februarie 1.074 487 221
Martie 1.097 933 118
Aprilie 2.203 1.986 111
Mai 1.557 891 175
Tunie 1.733 445 389
Tulie 2.236 491 455
August 1.736 327 531
Septembrie 2.470 1.618 153
Octombrie 7.599 1.240 613
Noiembrie 4.157 1.579 263
Decembrie 8.880 1.405 632
TOTAL 36.651 11.641 -

Sursa: BM.E.M.S.

Valoarea totala a tranzactiilor cu contracte futures pentru acest an a fost de peste
9,739 miliarde lei, fata de 1,015 miliarde lei aferente anului 2005, fiind de 9,59 ori mai

mare.
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Valoarea contractelor futures (lei)

Tabelul 25

Luna 2006 2005 % 2006/2005
lanuarie 457.143.243,4 20.808.554,3 2.197
Februarie 526.568.019,0 47.001.619,1 1.120
Martie 661.661.568,9 48.691.825,7 1.359
Aprilie 205.183.836,9 24.565.260,1 835
Mai 360.564.129,3 23.406.588,1 1.540
Tunie 439.954.115,6 29.714.788,1 1.481
Tulie 702.631.697,0 33.910.117,0 2.072
August 553.921.796,0 57.880.128,3 957
Septembrie 685.741.634,6 106.864.897,0 642
Octombrie 1.820.416.617,4 215.447.686,6 845
Noiembrie 2.479.401.949,40 227.761.115,20 1.089
Decembrie 846.419.465,37 179.828.993 471
TOTAL 9.739.608.073 1.015.881.573

Sursa: BM.FE.M.S.

Valoarea lunara a contractelor futures incheiate la BM.F.M.S. a avut un trend
ascendent, atingdnd un maxim de 2.479.401.949,40 lei in luna noiembrie. Valoarea medie
a fost de 811.634.006,07 lei.

Valoarea totald a tranzactiilor cu contracte options pentru aceast an a fost de peste
4,514 milioane lei, fata de 0,444 milioane lei aferente anului 2005, fiind de 10,16 ori mai mare.

Valoarea contractelor options (lei)

Tabelul 26

Luna 2006 2005 % 2006/2005
lanuarie 79.124,4 4.568,2 1.732
Februarie 39.338,0 14.061 280
Martie 46.192,0 34.141,0 135
Aprilie 94.590,4 64.591,0 146
Mai 63.318,5 2.407,5 2.630
Tunie 110.760,5 5.476 2.023
Tulie 107.868,0 20.041,0 538
August 163.639,0 13.321,1 1.228
Septembrie 196.829,2 71.512,2 275
Octombrie 713.422,5 104.085,0 685
Noiembrie 298.862,50 58.366,70 512
Decembrie 2.600.758,30 51.546,50 5.045
TOTAL 4.514.703 444117

Sursa: BM.F.M.S.

Valoarea lunard a contractelor options a atins un maxim de 2.600.758,30 lei in luna
decembrie. Valoarea medie a fost de 376.225,28 lei, apropiindu-se de valoarea totala a
anului anterior.

Cel mai ridicat volum de tranzactionare a fost inregistrat de tranzactiile cu instrumente
derivate care au avut drept active suport actiunile S.LF. 2, cu un total de 1.408.049 contracte
(34%), urmate indeaproape de tranzactiile cu DESIF5 cu 1.203.101 contracte (23%). Ponderea
pe tipuri de contracte in volumul total este ilustrata de figura 19.

83



Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare — 2006

altele, 1%

DERRC, 6%
DETLV, 9%

DESIE3, 13% DESIF5, 23%

DESIF1, 0,5%
DEBRD, 0,5%

DESNP, 13%
Sursa: BM.F.M.S.

DESIF2, 34%

Figura 19

Pe categorii, observam faptul ca instrumentele derivate pe S.L.F.-uri au impreuna
peste 70% din piatd, ceea ce demonstreaza un interes crescut al participantilor la piata
fata de aceste instrumente financiare, de profitul obtinut in urma tranzactionarii lor in
raport cu riscurile asumate. Sectorul petrolier insumeaza 14% din totalul pietei.

Numarul total al tranzactiilor in anul 2006 a fost de 4.232.059, din care 4.221.470
tranzactii cu instrumente derivate avand ca activ suport actiuni (99%) si 10.589 tranzactii
cu instrumente derivate avand ca activ suport valute (1%). Pe piata valutara a
instrumentelor derivate, cea mai mare pondere a volumului de tranzactionare a fost
realizata de catre contractele avand ca activ suport cursul ROL/EURO (56%). Aceasta
evolutie se explica prin iminenta aderare a Romaniei la Uniunea Europeana.

Compensarea si decontarea tranzactiilor realizate prin intermediul pietei
derivatelor de la Sibiu este efectuata de catre Casa Romana de Compensatie, aceasta
fiind responsabild cu calcularea pozitiilor nete ale participantilor la sistem si operand ca
si contraparte centrald pentru instrumentele financiare derivate.

Dezvoltarea pietei la termen este ilustrata si de evolutia lunara a numarului de
pozitii deschise. In comparatie cu 2005, in acest an s-au inregistrat cresteri substantiale gi
din acest punct de vedere.

Evolutia pozitiilor deschise

Tabelul 27
Luna Total Pozitii deschise futures  Pozitii deschise options

2006 2005 2006 2005 2006
lanuarie 138.002 12.218 130.942 380 7.060
Februarie 145.794 20.858 137.074 852 8.720
Martie 121.754 20.932 113.258 2.526 8.496
Aprilie 101.848 21.392 96.772 4.124 5.076
Mai 118.486 23.110 110.630 5.356 7.856
Tunie 106.639 24.078 96.283 5.400 10.356
Tulie 129.900 14.072 122.064 2.260 7.836
August 188.424 39.390 178.766 2474 9.658
Septembrie 213.166 56.884 200.512 4.470 12.654
Octombrie 284.308 75.072 266.332 4.212 17.976
Noiembrie 245.518 97.304 223.488 6.108 22.030
Decembrie 246.928 123.810 214.736 7.588 32.192

Sursa: C.R.C.
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Gradul de lichiditate pentru piata contractelor futures a urcat in zonele maximale
in perioada septembrie-decembrie 2006, in timp ce numarul pozitiilor deschise a fost in
medie de 510.192, media fiind de 5 ori mai mare decat volumul total inregistrat in anul
precedent.
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Figura 20

2.4. EVOLUTIA COMPARATIVA A PIETELOR REGLEMENTATE DIN
ROMANIA CU PIETELE SIMILARE DIN BULGARIA, CEHIA, POLONIA,
SLOVACIA SI UNGARIA®

O comparatie intre piata de capital din Romania si pietele tarilor comparabile care
au aderat la Uniunea Europeand in 2004 ne arata care este nivelul la care piata noastra
trebuie sd se raporteze incepand cu anul 2007. Totodata, o comparatie intre indicatorii de
piata din Romania si din Bulgaria reprezinta un criteriu de analiza pentru investitorii
europeni incepand cu 1 ianuarie 2007.

Capitalizarea bursiera comparata

Tabelul 28

mld. euro 2003 2004 2005 2006
Bulgaria 1,40 2,10 4,30 7,50
Cehia 20,24 30,59 31,06 56,13
Polonia 74,46 75,38 79,35 250,5

Roménia 2,99 8,81 15,31 16,82
Slovacia 2,20 9,99 3,72 12,69
Ungaria 13,20 21,00 27,58 31,70

Din punct de vedere al capitalizdrii bursiere, cea mai puternica bursa din Europa
Centrala si de Est este cea din Polonia, aceasta inregistrand totodatd si cea mai
spectaculoasa crestere fata de anul precedent. Romania se situeaza pe locul 4.

6 Sursele datelor folosite sunt: www.fesse.eu, www.bse-sofia.bg, http:/ / ftp.pse.cz, www.gpw.com.pl,
www.bsse.sk, www.bse.hu, informatiile transmise de B.V.B., BM.F.M.S. si C.R.C. in documentele de
prezentare a principalelor evolutii inregistrate in anul 2006, www.insse.ro.
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Ponderea capitalizarii bursiere in P.I.B.

Tabelul 29
% (fatd de anul anterior) 2003 2004 2005 2006
Bulgaria 7,80 10,60 20,10 33,24
Cehia 15,40 25,10 31,60 37,95
Polonia 14,80 26,60 33,00 43,04
Romania 5,90 15,00 19,30 25,44
Slovacia 7,60 30,59 31,54 32,48
Ungaria 18,00 25,90 31,40 34,60

Observam 1in calculul acestui indicator o crestere similara in anul 2006 in cazul
Romaniei si al Poloniei, de peste 3% fatd de anul 2005, acestea fiind cresterile cele mai
mari din Europa de Centrala si de Est.

Evolutia indicilor bursieri

Tabelul 30
% (fatd de anul anterior) 2003 2004 2005 2006
Bulgaria — SOFIX 148,16 38,00 32,38 39,43
Cehia — PX 43,06 56,58 42,73 7,24
Polonia — WIG20 44,92 27,94 33,66 41,60
Roménia — BET 30,90 100,96 50,90 22,23
Slovacia — SAX 26,90 84,90 26,50 21,30
Ungaria — BUX 20,38 57,20 41,00 51,10

Indicatorii burselor est-europene arata cresteri semnificative pozitive pentru anul
2006 in cazul tuturor burselor din regiuni, cele mai mari fiind inregistrate de catre
indicele bursei din Budapesta, urmat de catre cel al bursei din Polonia, cel al bursei din
Sofia si de cel al bursei de la Bucuresti.

Indicele New Europe Blue Chip (NTX), calculat si tranzactionat de catre Bursa din
Viena, se poate lua ca referinta pentru a compara evolutia burselor Europei de Est si
Centrale. Indicele NTX este calculat pe baza capitalizarii si include 30 de companii ale
caror actiuni sunt considerate blue chip pe baza free-float-ului capitalizat. In
componenta acestui indice sunt incluse si cateva companii emitente romanesti
(Petrom - 1,96%, BRD Groupe SG — 1,56% si Banca Transilvania — 0,94%), restul
companiilor apartinand Austriei, Bulgariei, Cehiei, Croatiei, Poloniei, Slovaciei,
Sloveniei si Ungariei. Capitalizarea totald a indicelui este de peste 124 de milioane de
euro. Din componenta acestui indice, cele mai mari ponderi le au companiile emitente
din Austria (35,58%), Polonia (22,48%), Ungaria (15,49%) si Cehia (14,66%), Roméania
situdndu-se abia pe locul 5 cu 4,62% pondere in indice.
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Evolutia pietei de instrumente financiare derivate

Austria, 38,58

Tabelul 31

Volum contracte futures 2003 2004 2005 2006
Bulgaria - - - -
Cehia - - - 110
Polonia 4.231.949 3.609.125 5.378.517 6.386.046
Slovacia - - - -
Romania - 73.598 696.109 4.232.059
Ungaria 2.610.557 4.037.061 9.015.592 13.658.317

Volum contracte options
Bulgaria - - - -
Cehia - - - -
Polonia 76.245 78.752 258.570 386.704
Slovacia - - - -
Romania - 2.273 11.641 36.640
Ungaria - 49.197 258.176 1.025.932

Daca in anul 2005 volumul de instrumente financiare derivate tranzactionat in
Romaénia a reprezentat doar 13% din volumul Bursei din Varsovia si 8% din volumul
Bursei din Budapesta, in decursul anului 2006, volumul contractelor futures
tranzactionate este comparabil intre Romania si Polonia, Ungaria inregistrand in acest an
un avans fdra precedent. Trebuie insa luat in considerare faptul ca bursa derivatelor de
la Budapesta vizeaza si operatiuni corespondente burselor de marfuri.
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3. EMITENTI DE VALORI MOBILIARE’

Anul 2006 nu a adus schimbari radicale in structura si dezvoltarea societatilor
emitente de valori mobiliare prezente pe piata de capital din Romaénia. Tintele economice
ale acestora au fost realizabile, intr-un mediu economic favorabil si stabil: cursul de
schimb nu a afectat competitivitatea exporturilor, rata inflatiei s-a mentinut in limitele
anuntate de catre Banca Nationald a Romaniei, cresterea economica a atins cote pozitive,
iar calitatea managementului a fost imbunatatita simtitor.

Un eveniment important 1-a constituit listarea la cota bursei a unui nou emitent din
categoria furnizorilor de utilitati, C.N.T.E.E. Transelectrica, care a inregistrat un succes
deosebit in randurile investitorilor de pe piata si care a deschis calea unor evenimente
similare. Totodatd, oferta primara de vanzare a obligatiunilor emise de Banca
Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare a imprimat un salt mare bursei,
aducand o subscriere in valoare totala de 525.000 mii lei; acest moment a coincis,
totodata, cu evenimentul listarii, pentru prima data in Romadnia, a valorilor mobiliare
emise de un organism international.

Pe domenii de activitate, cele mai multe societdti emitente sunt cele care
desfasoara activitati in sectorul echipamentelor industriale (24), industriei chimice (10) si
serviciilor financiar-bancare (9).

O Produse agroalimentare

299 B Tutun si bauturi alcoolice

36%

O Textile, imbracdminte si bunuri de
uz casnic

O Automobile si piese auto

0 0 3 Servicii
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Sursa: B.V.B.
Figura 22

7 Conform cu informatiile transmise de B.V.B. in documentul de prezentare a principalelor evolutii
inregistrate la B.V.B. si B.E.R. in anul 2006.
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Piata bursiera din Romania este o piata eterogend cu un numar redus de emitenti
ce apartin unor sectoare foarte diferite. Exista chiar sectoare cu un numar mult prea
redus de emitenti pentru ca aceste valori medii sa fie reprezentative sau utile: sectorul
serviciilor este reprezentat de un singur emitent (serviciile financiare sunt clasificate
separat).

Cele mai mari valori inregistrate intr-o singura sedinta de tranzactionare pentru
un simbol, in functie de numarul de actiuni transferate au fost urmatoarele:

Top tranzactii in functie de valoarea tranzactionata

Tabelul 32
Numar actiuni tranzactionate (mil.) Valoarea tranzactiei (mil. lei)
BRD 2,4 46,4
SNP 63,6 38,3
S.LF. 5 Oltenia 10,2 34,4
S.LLE. 3 Transilvania 12,4 30,4
S.I.LF. 2 Moldova 10,1 31
Sursa: B.V.B.
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4. INTERMEDIARI PE PIETELE REGLEMENTATE

La sfarsitul anului 2006 existau 73 de societati de servicii de investitii financiare
(S.S.LF.) autorizate si inregistrate la C.N.V.M. care accesau sistemele de tranzactionare.

Valoarea tranzactiilor din anul 2006, inregistrate la Bursa de Valori Bucuresti si pe
piata Rasdagq, a crescut fata de anul anterior, atingand nivelul de 11.766.882 mii lei. Din
valoarea totald a tranzactiilor efectuate in cursul anului 2006, cele care s-au realizat pe
contul clientilor au avut o pondere de 93,64%, iar cele efectuate in numele si pe contul
propriu al societatii de servicii de investitii financiare, o pondere de 6,36%.
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Sursa: C.N.V.M.

Figura 23

Intensificarea activitatii S.S.L.F. este reflectata si de numarul tranzactiilor care s-a
dublat fata de anul 2004.

Evolutia numarului de tranzactii efectuate de S.S.LLF.

Tabelul 33

2004 2005 2006
Nr. tranzactii efectuate 118.843 13,67% 141.305 10,05% 56.727 3,57%
in numele si pe contul S.S.LF.
Nr. tranzactii efectuate 750.759 86,33% 1.265.063 89,95%  1.531.431 96,43%
pe contul clientilor
Total tranzactii 869.602  100,00%  1.406.368 100,00%  1.588.158 100,00%
Sursa: C.N.V.M.

Cresterea volumului si a valorii tranzactiilor in anul 2006 demonstreaza faptul ca
un numadr tot mai mare de investitori este atras de piata de capital. Interesul acestora este
datorat, pe de o parte, scaderii dobédnzilor practicate in sistemul bancar, a nivelului
descrescdtor al randamentelor pentru titlurile de stat emise de Ministerul Finantelor
Publice, a scaderii ratei dobanzii la plasamentele in valuta si la depozitele la banci, iar pe
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de altd parte cresterii increderii in piata de capital si sigurantei ca acest mediu
functioneaza in conditii de transparenta si corectitudine.

Totodatd, ca urmare a cresterii volumului si valorii tranzactiilor, la sfarsitul anului
2006 se remarca cresterea nivelului profitului inregistrat de societatile de servicii de
investitii financiare cu 14,72% fata de anul 2005, crestere rezultatd in principal din
veniturile obtinute din activitatea de tranzactionare.
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Fata de anul 2005, situatia in topul intermediarilor se schimba, prima pozitie fiind
detinutd in anul 2006 de S.S.L.F. ING Securities. Cresterea concurentei si exigentele pietei
financiare europene au condus la reasezarea clasamentului S.S.I.F. Se observa ca in anul
2006 primele pozitii sunt detinute de catre institutiile de credit autorizate si pentru
activitatea de intermediere financiarda care dispun de o experintd mai mare, de

Yy

Top 10 SS.IF.
Tabelul 34
2005 2006
aloare : Ot ' >
o s |y TG |G | e

1 |BRD Securities 132,26 15% 20% 2.109,14 ING Securities
2 [Raiffeisen Capital Raiffeisen Capital &
& Investment 118,54 14% 15% 1.618,84 Investment

3 BT Securities 103,68 12% 12% 1.216,37 Broker
4 [ING Securities 103,24 12% 11% 1.127,38 BT Securities
5 |Delta Valori Mobiliare| 76,42 9% 9% 922,54 BRD Securities
6 Broker 73,33 9% 7% 774,72 Carpatica Invest
7 |Eldainvest 66,68 8% 7% 704,84 CA 1B Securities
8 |Swiss Capital 64,21 8% 7% 691,24 IFB Finwest
9 |Carpatica Invest 57,22 7% 6% 672,33 Eldainvest
10 [IFB Finwest 53,63 6% 6% 668,81 | EFG Eurobank Securities

Baza: total esantion cercetare S.S.I.F.
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5. ORGANISME DE PLASAMENT COLECTIV (O.P.C.)8

Dezvoltarea si stabilitatea pietei s-a manifestat prin cresterea segmentului
fondurilor de investitii, atat a celor deschise cat si a celor inchise.

Tn anul 2006, piata fondurilor deschise de investitii a evoluat semnificativ fata de anul
2005. Aceasta tendinta pozitiva este ilustratd prin cresterea numarului fondurilor existente,
performantelor foarte bune inregistrate in acest domeniu, cresterii substantiale a numarului
de investitori in contextul dezvoltarii instrumentelor investitionale din Romania, cresterii
lichiditatii bursiere, dar si trendului general pozitiv al pietei de capital pe ansamblu.

Indicatori ai activitatii F.D.I.

Tabelul 35
Indicatori 31.12.2005 31.12.2006 % 2006/2005
Nr. fonduri deschise de investitii 23 34 47,83
Nr. investitori (persoane fizice si juridice) 71.146 78.383 10,17
Nr. unitati fond in circulatie 48.597.157 65.227.269 34,22
Total active (mii lei) 342.823 637.246 85,88
Total active nete ( mii lei) 341.607 635.030 85,89
Investitie medie/investitor (lei) 4,801 8,102 68,76

Sursa: Raportdri siptamanale transmise la C.N.V.M., UN.O.P.C.

Evolutia activelor nete inregistrate de fondurile deschise de investitii in cursul
anului 2006 demonstreaza o crestere de peste 200.000 mii lei fata de anul anterior.

Activele nete ale F.D.I.

Tabelul 36
Luna Active nete (mii lei)
ianuarie 439.178
februarie 454.093
martie 462.752
aprilie 473.918
mai 443.126
iunie 473.070
iulie 493.589
august 496.425
septembrie 532.594
octombrie 558.566
noiembrie 596.014
decembrie 635.030

Sursa: C.N.V.M., UN.O.P.C.

8 Conform cu informatiile transmise de U.N.O.P.C. in documentul de prezentare a principalelor evolutii
inregistrate in anul 2006; raportdrile transmite la C.N.V.M. de catre S.A.L, F.D.I, SLF. in decursul
anului 2006.
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Activele nete ale fondurilor deschise de investitii au crescut cu aproximativ 86%
fata de anul 2005, ajungand la finele anului 2006 la 635.030 mii lei. Evolutia ascendenta
a acestora, s-a datorat atat lansarii de noi fonduri — numarul lor ajungand la 34 — cat si
aprecierii valorii instrumentelor financiare din portofoliul fondurilor deschise de
investitii. Pe fiecare categorie de fonduri, dinamica lunara a activelor nete ale fondurilor
deschise de investitii din Romania este redatd in Anexa 20.

Evolutia structurii portofoliilor fondurilor deschise de investitii, pe tipuri de
instrumente financiare, la sfargitul anului 2006 fatda de sfarsitul anului anterior
demonstreaza o imbunatatire a acesteia pe fiecare tip de activ, cu orientarea plasamentelor
efectuate spre valori mobiliare tranzactionate pe piete reglementate si depozitele bancare.
Ponderea depozitelor bancare in structura activelor F.D.I. a scazut in anul 2006, diferenta
fiind orientatd catre valorile mobiliare. Totodatd, valorile mobiliare netranzactionate
inregistreaza o crestere in structura activelor, crestere justificatd prin transformarea in
decursul acestui an a unui numar mare de emitenti in societdti de tip inchis.

Dinamica structurii portofoliilor F.D.IL

Tabelul 37
5 ) 2005 2006

Structura active i Toi ) i Tei %)
Valori mobiliare tranzactionate pe piete reglementate 85.542 24,95 237.194 37,22
Valori mobiliare netranzactionate 6.131 1,79 41.244 6,47
Disponibil 35.073 10,23 60.185 9,44
Certificate trezorerie 8.073 2,35 5.450 0,86
Depozite bancare 120.721 35,21 141.568 22,22
Obligatiuni municipale si corporative 37.838 11,04 76.745 12,04
Titluri de stat 15.637 4,56 6.681 1,05
Contracte report 22.120 6,45 39.899 6,26
Instrumente financiare derivate 410 0,12 1.332 0,21
Titluri O.P.C.V.M. / A.O.P.C. 0 0,00 20.909 3,28
Alte active 11.279 3,29 6.039 0,95
TOTAL ACTIVE 342.823 100,00 637.246 100,00

Sursa: raportdri saptdmanale transmise la C.N.V.M., U.N.O.P.C.
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Fondurile cu o politica de investitii orientata cu preponderenta in valori mobiliare
tranzactionate pe piete reglementate au inregistrat randamente superioare celor cu
plasamente in alte tipuri de instrumente financiare.

Existd o concurentd reald intre fondurile deschise de investitii, cinci fonduri
detinand pozitii relative egale. Unele dintre F.D.I. (Raiffeisen Benefit, Raiffeisen Prosper,
Bancpost Plus, Bancpost Active, Concerto, Star, Premio, BT Index) nu au activat de la
inceputul anului, performantele inregistrate de acestea modificand clasificarea, prin
realizarea unui plus de valoare fata de o perioada de timp mai scurta.
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Din totalul pietei detinute de fondurile deschise, cea mai mare cota de piata o detin
fondurile diversificate, de 37,9%, si cele de actiuni, cu o pondere de 32,3%. Cota de piatd a
fondurilor de actiuni este de 32,3% din totalul O.P.C.V.M., in crestere fata de anul 2005 cu 11%.

Numarul de investitori a inregistrat o crestere in anul 2006 de 10,42% fata de anul
precedent. Pe categorii de fonduri, cele mai mari cresteri ale numarului de investitori le
inregistreaza fondurile de actiuni, de 29,99% si fondurile diversificate, de 7,93%.

Numar de investitori pe categorii de fonduri

Tabelul 38
Numar de investitori
Categorii de fonduri monetare obligatiuni diversificate actiuni
2005 4.781 8.437 45.900 11.860
2006 4.385 9.038 49.540 15.420

Sursa: U.N.O.P.C.
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fn anul 2006, pe fondul schimbarilor majore ale legislatiei in domeniu, numarul
fondurilor inchise a crescut doar cu trei, insa investitia medie pe investitor s-a dublat.

Indicatori ai fondurilor inchise de investitii

Tabelul 39
Indicator 31.12.2005 29.12.2006 % 2006 /2005
Nr. fonduri inchise de investitii 4 7 75
Nr. investitori (persoane fizice si juridice) 95.694 92.928 -2,89
Nr. unitati de fond in circulatie 7.028.973 6.592.351 -6,21
Total active (mii lei) 151.972 283.705 86,68
Total active nete (mii lei) 151.718 282.589 86,25
Investitie medie /investitor (mii lei) 1.591 3.041 91,14

Sursa: raportari lunare transmise la C.N.V.M., UN.O.P.C.

Structura portofoliilor fondurilor inchise de investitii la finele anului 2006 se
concentreazd, in principal, pe valori mobiliare tranzactionate pe piete reglementate si pe
depozite bancare. Ponderea investitiilor in depozite bancare demonstreaza o tendinta de
asigurare impotriva riscului pe care investitorii fondurilor inchise o doresc, care sa
echilibreze investitiile majoritare in actiuni cotate.

Dinamica structurii portofoliilor fondurilor inchise de investitii

Tabelul 40
Structura active 2005 2006

mii lei (%) mii lei (%)
Valori mobiliare tranzactionate pe piete reglementate ~ 26.343 17,33 64.386 22,69
Valori mobiliare netranzactionate 7.261 4,78 1.737 0,61
Disponibil 741 0,49 1.401 0,49
Certificate trezorerie 3.698 2,43 1.509 0,53
Depozite bancare 82.212 54,10 195.948 69,07
Obligatiuni municipale si corporative 369 0,24 639 0,23
Titluri de stat 31.613 20,80 0 0,00
Instrumente financiare derivate 0 0,00 87 0,03
Titluri OPCVM / AOPC 0 0,00 1.147 0,40
Bilete la ordin 0 0,00 13.473 4,75
Alte active (sume In curs de rezolvare etc.) *1.949 1,28 3.378 1,19
TOTAL ACTIVE 151.972 100,00 283.705 100,00

*in calculul pozitiei ,alte active” nu a fost inclusa suma inregistrata cu minus, in valoare de 2.214 mii lei a
S.AL SAFIINVEST S.A.

Sursa: raportari lunare transmise la C.N.V.M.

Tot in categoria A.O.P.C. sunt incluse si societdtile de investitii financiare (S.LF.),
fiind considerate fonduri inchise de investitii, fiind singurele fonduri inchise listate la
Bursa de Valori Bucuresti. In conditiile unui cadru legislativ coerent si a unei
supravegheri atente a C.N.V.M., S.I.F. au inregistrat o evolutie previzibild, date fiind
portofoliile administrate si evolutia actiunilor listate la B.V.B.
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Principalii indicatori ai activitatii S.I.F.

Tabelul 41
. S.IF.
Anul Indlczagt'olrzlgoc(l)%ta de Banat-Crisana ~ Moldova Transilvania Muntenia Oltenia
V.U.AN. (lei) 1,7881 1,6542 1,9252 1,0876 2,2402
Pret de piata (lei)* 2,45 2,25 2,10 1,71 2,57
V.U.AN. / Pret de piatd (lei) 0,73 0,74 0,92 0,64 0,87
5 Activ Net (mii lei) 981.356 858.662 1.050.291 877.744 1.299.697
& Profit net (mii lei) 52.843 48.585 37.828 52.378 54.658
Profit net pe actiune (lei) 0,0900 0,0936 0,0693 0,0649 0,0900
Profit net / Activ net 0,0538 0,0566 0,0360 0,0597 0,0421
Nr. actiuni emise 548.849.268 519.089.588 546.071.666 807.036.515  580.165.714
V.U.AN. (lei) 2,7639 2,6154 2,8700 1,6193 3,4437
Pret de piata 3,26 3,27 2,98 1,84 3,53
V.U.AN. / Pret de piata (lei) 0,85 0,80 0,96 0,88 0,98
¥ Activ Net (mii lei) 1.516.942 1.357.648 1.566.887 1.306.823 1.997.934
& Profit net (mii lei) 83.144 40.741 55.398 75.884 85.628
Profit net pe actiune (lei) 0,1515 0,0785 0,1014 0,0940 0,1476
Profit net / Activ net 0,0548 0,0300 0,0354 0,0581 0,0429
Nr. actiuni emise 548.849.268 519.089.588 546.071.666 807.036.515  580.165.714
V.U.AN. (lei) 54,57 58,11 49,08 48,89 53,72
g Pret de piata (lei)* 33,06 45,33 41,90 7,60 37,35
10 V.U.AN. / Pret de piata (lei) 16,17 8,79 5,05 38,37 11,92
S Activ Net (mii lei) 54,58 58,11 49,19 48,88 53,72
S Profit net (mii lei) 57,34 -16,14 46,45 44 88 56,66
§ Profit net pe actiune (lei) 68,32 -16,15 46,39 44 88 63,99
Profit net / Activ net 1,79 -46,96 -1,84 -2,69 1,91

* Ultima zi de tranzactionare din anul 2005, respectiv 2006
Sursa: raportdri lunare transmise la C.N.V.M.

Raportul V.U.A.N./pret de piata a inregistrat valori subunitare, cuprinse intre 0,80
si 0,98, determinate de cresterea preturilor actiunilor. Cresterea valorilor unitare ale
activelor nete la cele cinci societdti de investitii financiare se situeaza intre 48,89% (S.LF.
Muntenia) si 58,11% (S.I.F. Moldova). Activele nete cumulate ale celor cinci societati de
investitii financiare au crescut cu 52,85% fata de anul 2005.
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Figura 27
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Structura detaliatd a portofoliului celor cinci societdti de servicii de investitii
financiare se regaseste la Anexa 21.

Profitul S.ILF.-urilor inregistrat la sfarsitul anului a fost de 331,85 milioane lei
(100,77 milioane euro), cu 47,8% mai mare decat in anul anterior. S.LF. 2 este singura
societate care inregistreaza un profit inferior celui din 2005, cu 18,4% mai mic, celelalte
societati inregistrand cregteri ale profitului, din care cel mai mare este cel al S.I.LF. 1, cu
65,4% mai mare decat in 2005.
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6. INVESTITII STRAINE PE PIATA DE CAPITAL?®

Apropierea de termenul aderarii la Uniunea Europeana a determinat o crestere a
fluxurilor de capital strdin inspre piata de capital, volumul intrarilor crescand in 2006
fata de anii anteriori.

Totalul sumelor intrate pe piata de capital este de peste 3.144,36 mil. lei (cu 43,95%
mai mare decat in 2005, cand a fost inregistrat un total de 2.184,20 mil. lei), Totalul
sumelor iesite este de aproape 2.802,65 mil. lei (fata de 1.682,71 mil. lei, adica cu 66,55%
mai mare). Diferenta dintre volumul intrdrilor si volumul iegirilor de capital din anul
2006 a fost de 341,71 milioane lei, fata de 501,49 milioane lei in anul 2005.

Evolutia indicatorilor statistici ai investitiilor strdine de portofoliu din Romania in
anul 2006 este prezentata in Anexa 22.

Minimul intrdrilor a fost de 96.891.846,10 lei, inregistrat in luna august, iar
maximul de 860.829.714,24 lei, inregistrat in luna noiembrie. Variatia maxima a fost
inregistratd in luna septembrie, cdnd a fost inregistrat un indice mediu de crestere de
87,15%. Media volumului de intrari de capital strdin in decursul anului 2006 este de
262.030.333,57 lei.
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Sursa: Raport lunar intermediari
Figura 29

In ceea ce priveste iegirile de capital efectuate de investitorii nerezidenti aflati pe
piata de capital din Romania, acestea au inregistrat in luna septembrie un volum maxim
de 661.799.131,13 lei, iar in luna aprilie un minim de 118.374.125,83 lei. in decursul
acestui an a fost atins un indice mediu de crestere de 92,29%. Media volumului iesirilor
de capital strain in decursul anului 2006 este de 233,55 miliarde lei.

9 Conform cu informatiile transmise la C.N.V.M. prin intermediul raportului lunar al S.S.LF. in anul 2006.
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In ceea ce priveste cumparérile efectuate de investitorii strdini pe piata de capital din
Romaénia, volumul maxim a fost de 802.560.516,11, volum atins in luna noiembrie, iar
volumul minim a fost cel inregistrat in luna august, respectiv de 128.465.025,61. Variatia
maxima a fost atinsd in luna noiembrie, cAnd valoarea ritmului de crestere a fost de 63,26%.
In luna septembrie valoarea vanzarilor a atins un maxim de 724.961.632,66 lei, in timp ce
minimul a fost inregistrat in luna aprilie, fiind de 106.715.490,18 lei, in scadere cu 65,93%.

Cea mai mare pondere in totalul tranzactiilor realizate de nerezidenti pe piata de
capital au avut-o cele pe titlurile emitentilor listati la Bursa de Valori Bucuresti, doar o
mica parte a acestora fiind tranzactii de cumparari sau vanzari pe titlurile emitentilor
listati pe B.V.B. piata Rasdaq sau pe piata instrumentelor financiare derivate. Astfel, in
medie au fost tranzactionate prin intermediul bursei de la Bucuresti o proportie de
87,57% din totalul titlurilor tranzactiilor efectuate de cétre nerezidenti.

Cumparari si vanzari de actiuni realizate de persoanele nerezidente grupate pe tari

Tabelul 42
CUMPARARI VANZARI

Tara Volum (lei) % Tara Volum (lei) %

1. Austria 554.547.916,58 16 Marea Britanie 418.717.409,38 17
2. Statele Unite

ale Americii 514.436.317,41 15 Austria 378.310.722,63 14

3. Marea Britanie 396.108.169,29 11 Statele Unite ale Americii  355.535.421,05 13

4. Cipru 310.743.492,8 9 Cipru 242.276.270,58 9

5. Cayman (Insulele) 272.780.970,89 8 Luxemburg 227.270.714,28 9

6. Olanda 270.586.833,73 8 Cayman (Insulele) 224.536.453,65 8

7. Suedia 165.270.865,49 5 Grecia 178.875.817,75 7

8. Grecia 154.007.244,26 4 Suedia 109.803.379,68 4

9. Estonia 144.648.761,07 4 Estonia 62.394.737,45 2

10. Altele 704.457.951,13 20 Altele 447.116.97091 17

Total 3.487.588.522,73 100 Total 2.644.837.797,36 100

Sursa: Raport lunar intermediari
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In calitate de cumpératori, rezidentii din Austria au avut cea mai mare participare,
respectiv de 554,547 mil. lei, adica aproximativ 16% din total. Rezidentii din Marea
Britanie detin o cota de 17% din totalul vanzarilor de actiuni efectuate de catre
nerezidenti in acest an.

Cumpadrdri si vanzari de actiuni realizate de persoanele nerezidente grupate pe activitati

Tabelul 43
CUMPARARI VANZARI
CAEN Volum (lei) % CAEN Volum (lei) %
6523 1.081.282.737,72 30 6523 900.710.442,68 28
6512 544.276.853,91 15 6512 538.601.891,70 17
1110 490.071.393,06 13 1110 427.399.536,05 13
2442 299.450.230,01 8 2320 148.756.109,34 5
2320 177.439.145,63 5 6712 43.703.158,28 1
4521 87.020.401,61 2 2442 34.986.294,73 1
4012 44.502.239,40 1 5184 23.511.226,47 1
5184 36.171.081,31 1 4521 17.515.754,02 1
3530 16.439.683,55 1 6521 15.309.958,50 1
Altele 923.139.830,3 24 Altele 1.050.882.154,53 32
Total 3.487.588.522,73 100 Total 2.644.837.797,36 100

Sursa: Raport lunar intermediari

Se remarca ca segmentul cel mai activ este cel al sectorului financiar-bancar
(intermedieri financiare CAEN 6523 — 30% si 28%), urmat la distanta de sectorul de
intermedieri monetare (CAEN 6512) cu 15% si 17% si de cel petrolier (extractia
hidrocarburilor CAEN 1110 — 13%).

Volumul cumpararilor si cel al vanzarilor de obligatiuni este mai mic decéat cel
aferent tranzactiilor cu actiuni, dar este superior celui realizat in anul precedent.

Cumpadrdri si vanzari de obligatiuni realizate de persoanele nerezidente grupate pe tari

Tabelul 44
CUMPARARI VANZARI

Tara Volum (lei) % Tara Volum (lei) %

1. Olanda 177.102.145,68 37 Statele Unite ale Americii  527.446.383,6 97
2. Austria 146.349.045,27 31 Estonia 5.690.078,60 1
3. Australia 131.144.000,0 27,7 Slovenia 4.511.656,54 0,9
4. Cipru 19.823.590,0 4 Austria 4.109.379,36 0,9
5. Israel 223.669,0 0,1 Elvetia 2.804.789,83 0,1
6. Altele 100.623,90 0,2 Altele 599.956,31 0,1
Total 474.743.073,85 100 Total 545.161.444,24 100

Sursa: Raport lunar intermediari

Rezidentii din Olanda au avut cea mai mare participare la cumpdararea de
obligatiuni, respectiv de 37%, in timp ce la nivelul vanzarilor se remarca rezidentii din
Statele Unite ale Americii.
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7. DEPOZITARUL CENTRAL

Pentru a respecta reglementarile europene, in decursul anului 2006 a fost infiintat
Depozitarul Central cu scopul de a efectua operatiunile de depozitare a valorilor
mobiliare, precum si cele de compensare-decontare a tranzactiilor.

Numadrul de actionari existenti in registrele consolidate ale emitentilor la ultima
datd de consolidare din 2006 era de 14.996.139, fata de 17.419.700, consolidate pe total
registre la finele anului 2005.

Indicatori ai activitdtii de registru

Tabelul 45
numarul de numarul de numarul de extrase de structuri sintetice
transferuri directe  restrictionari de cont eliberate la cererea eliberate la cererea
efectuate conturi actionarilor emitentilor
2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006
TOTAL 166.230 223.951 2.933 11.000 537.844 1.347.137 18.332 6.238

Sursa: raportari catre C.N.V.M. ale societatilor de registru independente si ale S.N.C.D.D. (2005),
S.C. Depozitarul Central S.A./B.V.B./S.N.C.D.D. (2006)

Numarul transferurilor directe efectuate a fost cu 34,72% mai mare decat cel din
anul 2005, numarul de restrictionari de conturi a fost de aproape 4 ori mai mare, numarul
de extrase de cont solicitate de cdtre actionari a crescut de 2,5 ori fatd de anul precedent.
Totodatd, au fost inregistrate 228 de modificari de capital social ale societatilor emitente
de valori mobiliare, mai putine decat in anul 2005, cand erau inregistrate 365 de astfel de
operatiuni.

Numarul de tranzactii decontate in 2006 a fost de 1.586.032, cu maxime in lunile
martie si noiembrie.
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Figura 31

10 Conform cu informatiile transmise de S.C. Depozitarul Central S.A. in documentul de prezentare a
principalelor evolutii inregistrate in anul 2006.
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Valoarea totala a tranzactiilor decontate (VID) la finele anului 2006 este de
11.693.900 mii lei, de 0,04 ori mai mica decét cea din anul 2005, ceea ce arata o activitate
mai putin intensd in acest an in raport cu anul precedent. Numarul de tranzactii cu
decontare amanata in 2006 a fost de 24.

Indicatori privind tranzactiile decontate

Tabelul 46
Anul
Indicatori 2005 2006

Numarul tranzactiilor decontate 30.670 1.586.032
Valoarea tranzactiilor decontate (mii lei) VID 243.362.156 11.693.900
Valoarea tranzactiilor decontate dupd compensare (mii lei) VDC 165.721.175 2.970.551
Gradul de compensare (%) = 100 x (1-VDC/VTD) 43,93% 75%
Numarul de tranzactii cu decontare améanata - 24
Numarul de transferuri intre conturile participantilor la

sistemul de compensare-decontare 2.296 13.867
Numarul de transferuri din conturile participantilor la sistemul

de compensare-decontare la societatile de registru 17.668 9.361
Numarul de transferuri de la societdtile de registru in conturile

participantilor la sistemul de compensare-decontare 40.545 4.681.937
Numarul de banci de decontare active 14 16

Sursa: raportari catre C.N.V.M. ale S.N.C.D.D./B.V.B. (2005), S.C. Depozitarul Central S.A./B.V.B./
S.N.C.D.D. (2006)
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8. FONDUL DE COMPENSARE AL INVESTITORILOR!

Numarul de actionari ai Fondului de compensare a investitorilor a crescut la 84 in
decursul anului 2006 datorita cresterii numarului intermediarilor prezenti pe piata de
capital din Romania. Valoarea contributiilor membrilor a crescut la 1.096.507 in 2006, fata
de doar 190.600 cat se inregistra in anul precedent.

Plafonul de compensare/investitor a crescut si el, odata cu cresterea participatiei
la Fond, ajungand la finele anului 2006 la 2.000 euro. Totodatd se constata ca valoarea
medie a contributiei fiecarui membru se ridica pentru acest an la 10.965,07 lei, urmand
ca aceasta sa fie majorata.

Indicatori ai activitatii Fondului de compensare a investitorilor

Tabelul 47
Indicatori 2005 2006
Numaérul de actionari 73 84
Capitalul social (lei) 109.500 344.350
Valoarea unei actiuni (lei) 10 10
Valoarea contributiilor membrilor (lei) 190.600 1.096.507
Modificarea contributiilor % fatd de anul precedent - 5,75%
Numarul membrilor, din care: 88 100
- SS.IF. 70 73
— institutii de credit 2 9
- SAL 16 18
Valoarea compensdrii creantelor investitorilor 0 0
Numarul de operatiuni de compensare efectuate 0 0
Total plasamente efectuate anual (lei) 264.653 13.239.069
Capitalul mediu investit de fond (lei) 88.218 1.103.256
Plafonul de compensare/investitor (euro) 1.000 2.000

Sursa: F.C.I.

fn anul 2006 nu au fost raportate evenimente care si duci la o activitate specifica
a acestui Fond, respectiv de compensare a investitorilor, deoarece nu au fost inregistrate
cazuri de imposibilitate a returndrii de catre un intermediar a fondurilor banesti si a
instrumentelor financiare ale unui investitor.

' Conform cu informatiile transmise de S.C. Fondul de compensare a investitorilor S.A. in documentul
de prezentare a principalelor evolutii inregistrate in anul 2006.
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Anexa 2

Regulamente emise de C.N.V.M.

Regulamentul

Explicatii/ Continut

Regulamentul nr. 1/2006 privind
emitentii si operatiunile cu valori
mobiliare

preia cea mai mare parte a prevederilor
Regulamentului nr.13/2004 si aduce unele
modificari si completdri pentru reglementarea
unor situatii apdrute in practicd. Noile prevederi
trateaza o problematica variatd, de la inregistrarea
si restrictionarea tranzactionarii actiunilor care nu
sunt integral platite, detalierea unor aspecte
privind persoanele care se prezuma ca actioneaza
in mod concertat, pana la conditiile de retragere de
la tranzactionare;

Regulamentul nr. 2/2006 privind
pietele reglementate si sistemele
alternative de tranzactionare

preia majoritatea dispozitiilor Regulamentului
nr.14/2004 cu acelasi titlu. Modificarile vizeaza in
principal precizari pentru constituirea de filiale,
obligativitatea numirii a doi conducatori pentru un
operator de piata, eliminarea unor obligatii de
raportare etc.;

Regulamentul nr. 3/2006 privind
autorizarea, organizarea si functionarea
Fondului de compensare a investitorilor

preia prevederile Regulamentului nr.8/2004 cu
acelasi nume si extinde categoriile de instrumente
in care Fondul isi poate investi resursele;

Regulamentul nr.5/2006 privind
Registrul public al Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare

completeaza prevederile anterioare in acest
domeniu prin introducerea cadrului legal necesar
inscrierii entitatilor specializate in operatiuni
post-tranzactionare — case de compensare/
contraparti centrale, depozitarul central;

Regulamentul nr. 6/2006 de modificare
a Regulamentului nr.15/2005 privind
serviciile de investitii financiare

Principalele modificari instituie conditii mai putin
restrictive pentru administratorii societatilor de
servicii de investitii financiare, posibilitatea
autorizdrii conducatorilor acestor societati pentru
control intern sau ca agenti pentru servicii de
investitii financiare, relaxarea conditiilor impuse
personalului de control intern. S-au introdus
totodatd prevederi care fac posibild transmiterea
unor comunicari cdtre clienti prin telefon sau prin
posta electronicd. Regulamentul deschide
posibilitatea mandatarii intermediarului pentru a
obtine la cerere extrase de cont de la societatile de
registru,

Regulamentul nr. 7/2006 privind
veniturile Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare

aduce ca noutate principald diferentierea cotelor
percepute de C.N.V.M. din valoarea ofertelor
publice de véanzare, avand ca efect reducerea
costurilor operatiunilor pe piata de capital;

Regulamentul nr. 8/2006 de modificare
a Regulamentului nr.13/2005 privind
autorizarea si functionarea depozitarului
central, caselor de compensare si
contrapartilor centrale

face precizari in legdtura cu cerintele de
eligibilitate pentru dobandirea si mentinerea
calitdtii de actionar a depozitarului central;
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Regulamentul

Explicatii/ Continut

Regulamentul nr. 9/2006 privind
executarea contractelor de garantie reala
mobiliard avand ca obiect valori
mobiliare admise la tranzactionare

pe pietele reglementate/ sistemele
alternative de tranzactionare

extinde posibilitatea executdrii contractelor de
garantie reald mobiliara prin vanzarea valorilor
mobiliare constituite ca garantie si in pietele
regular;

Regulamentul nr.10/2006 de modificare
a Regulamentului nr.3/2006 privind

autorizarea, organizarea si functionarea
Fondului de compensare a investitorilor

extinde limita de investire a resurselor Fondului in
depozite si actualizeaza unele prevederi, ca urmare
a modificdrii unor regulamente incidente.
Stabileste regula ca suma contributiilor anuale
si/sau speciale platite de toti membrii Fondului,
aferente unui an calendaristic si resursele proprii
ale Fondului sd depaseascd media investitiei de
compensat a membrilor Fondului;

Regulamentul nr.11/2006 privind
securitizarea creantelor

a fost emis in aplicarea prevederilor Legii nr. 31/2006
privind securitizarea creantelor. Regulamentul
contine dispozitii privind autorizarea vehiculelor
investitionale, a societatilor de administrare a
vehiculelor investitionale si a societatilor de
management de portofoliu, precum si privind
oferta publica de instrumente financiare
securitizate;

Regulamentul nr.13/2006 privind
obligatiunile ipotecare

a fost emis in aplicarea Legii nr.32/2006 privind
obligatiunile ipotecare si trateazd unele aspecte
legate de emisiunea de obligatiuni ipotecare;

Regulamentul nr.14/2006 de modificare
a Regulamentului nr.2/2006 privind
pietele reglementate si sistemele
alternative de tranzactionare

permite operatorilor de piata sa atinga gradual,
pana la sfarsitul anului 2008, nivelul de capital
social de 5 mil. euro. Totodata, in temeiul acestui
act normativ, dacd actul constitutiv al unui
operator de piata permite, nu este obligatoriu ca
majoritatea drepturilor de vot ale actionarilor sa fie
detinuta de intermediarii care au acces la
tranzactionare pe piata/pietele reglementate
administrate de operatorul de piatd respectiv;

Regulamentul nr.15/2006 privind
prezentarea recomandarilor pentru
investitii in instrumente financiare

stabileste norme cu privire la prezentarea catre
public a recomandarilor pentru investitii in
instrumente financiare ale pietei de capital si
prezentarea publicd a conflictelor de interese in
care se pot afla persoanele care produc sau
distribuie informatii referitoare la strategii de
investitii. Proiectul transpune in legislatia
nationald prevederile Directivei nr.2003/125/CE
de implementare a Directivei nr.2003/6/CE
privind corecta prezentare a recomandarilor
pentru investitii si dezvaluirea conflictelor de
interese;

Regulamentul nr.31/2006 de completare
a reglementarilor C.N.V.M. in vederea
implementarii unor prevederi ale
directivelor europene

expliciteaza prevederi ale Legii nr.297 /2004, in spiritul
unor prevederi din directivele europene (Directiva
nr.2006/49/CE, Directiva nr.2004/109/ CE, Directiva
nr.2004/25/CE, Directiva nr.2004 /72 / CE, Directiva
nr.2004/39/CE, Directiva nr.2003/71/CE, Directiva
nr.2001/ 34/CE, Directiva nr.97/9/CEE, Directiva
nr.85/ 611/ CEE) si pentru implementarea acestora;

109



Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare — 2006

Regulamentul

Explicatii/ Continut

Regulamentul nr.32/2006 privind
serviciile de investitii financiare

preia majoritatea prevederilor Regulamentului
nr.15/2005, introducind totodatd o serie de
elemente noi, precum: detalierea cerintelor
organizatorice pentru S.S.LF.; introducerea de
cerinte cu privire la administrarea riscului;
solicitarea elaborarii de reguli clare privind
tranzactiile personale; introducerea de dispozitii
cu privire la externalizarea unor activitati,
pastrarea in siguranta a activelor clientilor,
informatiile ce trebuie transmise clientilor,
criteriile de stabilire a celei mai bune executii a
ordinelor clientilor si reguli de administrare a
ordinelor clientilor, regulile generale privind
identificarea conflictului de interese, regulile
pentru determinarea contrapartilor eligibile,
prevederile aplicabile fiecarei categorii de clienti
(clienti de retail, clienti profesionali si contraparti
eligibile), prevederi referitoare la cercetarea pentru
investitii; evidentele si inregistrarile minime ce
trebuie pdstrate de S.S.IF. Regulamentul
transpune prevederile Directivei nr.2006/73/CE
de implementare a Directivei nr.2004/39/CE
(MiFID).

Anexa 3

Regulamente elaborate de C.N.V.M. in comun cu alte autoritati care au competente

in domeniul financiar

Regulamentul

Explicatii/ Continut

Regulamentul C.N.V.M. - B.N.R. nr.12/3/2006
privind autorizarea agentilor in baza Legii
nr.32/2006 privind obligatiunile ipotecare

cuprinde prevederi privind autorizarea
agentilor, persoane juridice desemnate sa
reprezinte interesele detindtorilor de
obligatiuni ipotecare sau, dupa caz, ale
detinatorilor de instrumente financiare
securitizate;

Regulamentul B.N.R. — C.N.V.M. nr.13/18/2006
privind determinarea cerintelor minime de capital
pentru institutiile de credit si firmele de investitii
Regulamentul B.N.R. - C.N.V.M. nr.14/19/2006
privind tratamentul riscului de credit pentru
institutiile de credit si firmele de investitii
potrivit abordarii standard

Regulamentul BN.R. - C.N.V.M. nr.15/20/2006
privind tratamentul riscului de credit pentru
institutiile de credit si firmele de investitii potrivit
abordarii bazate pe modele interne de rating
Regulamentul B.N.R. - C.N.V.M. nr.16/21/2006
privind expunerile mari ale institutiilor de credit
si ale firmelor de investitii

Acest ansamblu de regulamente emise in
comun de B.N.R. si de C.N.V.M. la nivelul
anului 2006 a urmarit reglementarea la nivel
de legislatie secundard a aspectelor de natura
tehnica prevazute de O.U.G. nr.99/2006, care
vizeaza dispozitiile din acest act normativ
aplicabile atat institutiilor de credit, cat si
societatilor de servicii de investitii financiare;
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Regulamentul

Explicatii/ Continut

Regulamentul B.N.R. - C.N.V.M. nr.17/22/2006
privind supravegherea pe baza consolidatd a
institutiilor de credit si a firmelor de investitii

Regulamentul B.N.R. - C.N.V.M. nr.18/23/2006
privind fondurile proprii ale institutiilor de credit
si ale firmelor de investitii

Regulamentul B.N.R. - C.N.V.M. nr.19/24/2006
privind tehnicile de diminuare a riscului de credit
utilizate de institutiile de credit si firmele de investitii

Regulamentul B.N.R. — C.N.V.M. nr.20/25/2006
privind tratamentul riscului de credit al
contrapartidei in cazul instrumentelor financiare
derivate, al tranzactiilor de rascumparare, al
operatiunilor de dare/luare de titluri/ marfuri
cu imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de
decontare si al tranzactiilor de creditare in marja

Regulamentul B.N.R. - C.N.V.M. nr.21/26/2006
privind tratamentul riscului de credit aferent
expunerilor securitizate si al pozitiilor din securitizare
Regulamentul B.N.R. - C.N.V.M. nr.22/27/2006
privind adecvarea capitalului institutiilor de credit
si al firmelor de investitii

Regulamentul B.N.R. - C.N.V.M. nr.23/28/2006
privind criteriile tehnice referitoare la organizarea
si tratamentul riscurilor, precum si criteriile tehnice
utilizate de autoritatile competente pentru
verificarea gi evaluarea acestora

Regulamentul B.N.R. - C.N.V.M. nr.24/29/2006
privind determinarea cerintelor minime de capital
ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii
pentru riscul operational

Ordinul BN.R. - CN.V.M. - CS.A. nr.23/120/
113136/2006 privind cerintele suplimentare de
adecvare a capitalului, tranzactiile intragrup si
concentrarea riscurilor la nivelul unui
conglomerat financiar

Detaliazd unele aspecte tehnice ale O.U.G.
nr.98/2006 in ceea ce priveste problema
riscurilor prudentiale suplimentare
identificate la nivelul unui conglomerat
financiar, cu accent pe cerintele referitoare la
adecvarea capitalului, concentrarea riscurilor,
tranzactiile intra-grup, mecanismele de
control intern si procesele de administrare a
riscurilor.
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Anexa 4

Instructiuni elaborate de C.N.V.M.

Instructiunea

Explicatii/Continut

Instructiunea nr.1/2006 de prelungire a suspendarii
Instructiunii nr.7 /2005 privind inserierea si
numerotarea valorilor mobiliare

Instructiunea nr.2/2006 emisd in aplicarea prevederilor
art. 185 alin.(1) lit. e) din Regulamentul nr.15/2004
privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de
plasament colectiv si a depozitarilor

stabileste o varietate de tipuri de
organisme de plasament colectiv, altele
decat O.P.C.V.M. (A.O.P.C.) in functie
de politica de investitii adoptatd;

Instructiunea nr.3/2006 privind inregistrarea
instrumentelor financiare derivate la C.N.V.M.

stabileste caracteristicile si modalitatea
de inregistrare a acestor instrumente;

Instructiunea nr.4/2006 privind procedura prin care
0 societate de administrare a investitiilor (5.A.L) —
administrator al unui organism de plasament
colectiv — poate fi inlocuitd cu o alta S.A.L

Instructiunea nr.5/2006 cu privire la sistemul

de raportare contabild semestriald a entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia
Nationald a Valorilor Mobiliare

Instructiunea nr.6/2006 pentru modificarea
Instructiunii C.N.V.M. nr.9/2004 privind efectuarea
transferurilor directe de proprietate asupra
valorilor mobiliare

completeaza cadrul de reglementare cu
noi situatii de transfer direct;

Instructiunea nr.7/2006 de modificare a Instructiunii
nr.12/2005 privind determinarea, retinerea si virarea
impozitului pe castigul de capital rezultat din transferul

clarifica anumite situatii intalnite in
practica; emisa cu avizul Ministerului
Finantelor Publice.

titlurilor de valoare obtinut de persoanele fizice

Anexa 5

Reglementdri emise de institutiile pietei de capital si aprobate de C.N.V.M.

Institutii
S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.

Reglementari
— Regulamentul de procedura al Camerei Arbitrale a
Bursei de Valori Bucuresti S.A;
— Regulamentul de organizare si functionare al S.C.
Bursa de Valori Bucuresti S.A. (inclusiv prevederi
referitoare la comisiile speciale ale societatil, procedurile
interne de lucru, supraveghere si control intern,
e5Canisme de securitate si control al sistemelor
informatice, regimul licentelor de tranzactionare);
— Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. operator de
piatd, care reuneste normele pietei reglementate
administrata de S.C. B.V.B. S.A. in calitate de operator
de piatd (prevederi referitoare la participantl, emitent] si
instrumente financiare, tranzactionare si supraveghere,
administrarea si diseminarea informatiilor publice).
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Institutii

Reglementari

S.C. Casa Roméana de Compensatie
S.A. Sibiu

— Regulamentul nr.1 al S.C. Casa Romaéana de
Compensatie S.A. (prin care se reglementeaza relatia
societatii cu membrii compensatori, sistemul de conturi
in marja, inregistrarea tranzactiilor, calculul pozitiilor
deschise, marcarea la piatd, calculul marjei necesare
pentru pozitiile deschise, constituirea si functionarea
fondului de garantare, gestiunea resurselor financiare,
administrarea riscului operational si alte aspecte);

— Regulamentul nr.2 de organizare si functionare al S.C.
Casa Romand de Compensatie S.A.

S.C. Bursa Monetar Financiara
si de Marfuri S.A. Sibiu

—Regulamentul nr.1 privind organizarea si functionarea
S.C. Bursa Monetar Financiara si de Marfuri S.A. Sibiu;
— Regulamentul nr.2 Reguli interne privind procedurile
de lucru, supraveghere si control al activitatii in cadrul
S.C. Bursa Monetar Financiara si de Marfuri S.A. Sibiu;
— Regulamentul nr.3 privind organizarea si functionarea
pietei reglementate de instrumente financiare derivate
administrate de S.C. Bursa Monetar Financiara si de
Marfuri S.A. Sibiu;

— Regulamentul nr.4 privind tranzactionarea pe piata
reglementata de instrumente financiare derivate
administratd de S.C. Bursa Monetar Financiara si de
Marfuri S.A. Sibiu.

Anexa 6

Acte normative analizate la solicitarea altor autoritdti competente din domeniul financiar
cu formularea de observatii si propuneri

Autoritatea

Acte normative analizate

Comisia de Supraveghere a Sistemului
de Pensii Private

Norme elaborate In aplicarea Legii nr.204/2006
privind pensiile facultative:

— Norma privind autorizarea ca societate de admi-
nistrare a fondurilor de pensii facultative;

— Norma privind autorizarea de constituire a societatii
de pensii;

— Norma privind infiintarea si autorizarea fondurilor de
pensii facultative;

— Norma privind informatiile continute in materiale
publicitare referitoare la fondurile de pensii facultative
si administratorii acestora;

- Norma privind prospectul schemei de pensii
facultative;

— Norma privind provenienta capitalului social;

— Norma privind taxele de autorizare, avizare si
functionare in sistemul pensiilor facultative;

— Norma privind activitatea de depozitare a activelor
fondurilor de pensii facultative;

— Norma privind incetarea activitatii administratorului;
— Norma privind autorizarea prospectului schemei de
pensii facultative si avizarea modificarilor prospectului
schemei de pensii facultative;

— Norma privind marketingul prospectului schemei de
pensii facultative;
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Autoritatea

Acte normative analizate

— Norma privind auditul financiar pentru fondurile de
pensii facultative si administratorii acestora ;

— Norma privind calculul valorii activului net si al
valorii unitatii de fond;

— Norma privind transferul participantilor intre
fondurile de pensii facultative;

— Norma privind participantii la un fond de pensii
facultative.

Ministerul Finantelor Publice

proiectele de modificare a Legii contabilitatii
nr.82/1991, republicatd, si a O.G. nr.65/1994 privind
organizarea activitatii de expertiza contabila si a
contabililor autorizati;

Ministerul Finantelor Publice

proiectul de modificare a Ordinului Ministerului
Finantelor Publice nr.1752/2005 pentru aprobarea
reglementdrilor contabile conforme cu directivele
europene;

Autoritatea pentru Valorificarea
Activelor Statului

proiectul Ordonantei Guvernului privind accelerarea
privatizarii societatilor comerciale, valorificarea unor
active ale statului si unele masuri privind monitorizarea
post-privatizare a contractelor de vanzare-cumparare de
actiuni detinute de stat la societatile comerciale;

Autoritatea Nationald pentru
Restituirea Proprietétilor in colaborare
cu S.C. Fondul Proprietatea S.A.

proiectul Ordonantei de urgentd a Guvernului pentru
modificarea si completarea Titlului VII din Legea
nr.247/2005 privind reforma in domeniile proprietatii si
justitiei, precum si unele masuri adiacente.
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Anexa 7
Societatile de servicii de investitii financiare autorizate si inscrise
in Registrul C.N.V.M. la data de 31.12.2006
Numar si Numar si data
1(:\1{{ Denumire Adresa data decizie de inscriere in Tel}gfon/
’ autorizare Registrul C.N.V.M. o
) Tel —0268/470938
1 ACTINvEST | Brasov Str.Nicolae | 5056/ 03,07.2003 | PIROLSSIF/ 080037/ ~ 0268/470 967
gan o Fax - 0268/411 387
Bucuresti, Bd. Pierre
2.| ACTIVE de Coubertin nr. 3-5, | 2329/ 22.07.2003 | PJRO1SSIF/400069/ | Tel —021/307 6020
INTERNATIONAL Office Center, parter, 27.06.2006 Fax —021/307 6024
sector 2
Bucuresti, Neocity B
3.| ALPHA FINANCE | Tower, Cal. 2666/ 05.08.2003 PJRO1SSIF /400036 / ;i( B 8%% ﬁg? éggg
ROMANIA Dorobantilor nr. 237B, o 22.05.2006 —021/231 5389
et. 2, sector 1
Bucurest, Calea PJRO1SSIF/ 400015/ e 8% ﬁgg 2582
4.|BCR SECURITIES sGercl’;/c:rtell nr. 160, 2331/ 22.07.2003 11.04.2006 _021/222 3705
Fax - 021/222 7404
| BRD SECURITIES - Bucuresti, Bd. on PJRO1SSIF/400043/ e 8%% gg% ﬁgé
GROUPE SOCIETE Mihalache nr. 1-7, 2871/ 21.08.2003 24.05.2006 _021/301 4155
GENERALE etaj 6, sector 1 Fax —021/301 4159
Cluj — Napoca, Tel —0264/430 564
6. BTSECURITIES | Bl 21 Devembric 2330/ 22.07.2003 P]R%gsgfééggm/ —0264/431 747
1989 nr. 104 o Fax —0264/431 718
Bucuresti, Spl.
7.|BUCURESTI Unirii nr.6, et4 2221/ 06.05.2004 | PJRO1SSIF/400038/ | Tel —021/319 0251
GLOBAL INVEST | cam.401, 413, 22.05.2006 Fax —021/319 0253
413A, et.8 cam.801,
sect. 4
8. Bucuresti, Str.
CA IB SECURITIES Navodarinr. 32 A, | 3203/ 19.092003 | DYROISSIF/400029/ | 1 _ 031 /620 0960
sector 1 15.05.2006 Fax - 031/620 0961
Tel -0269/217 781
9.| CARPATICA Sibiu, Str. Autogarii | 1826/ 16.06.2003 | PJROISSIF/320024/ -0269/211 153
INVEST nr.1 26.04.2006 -0269/211 398
Fax — 0269/217 781
- 0269/211 398
CENTRAL Bucuregti, Bd. Tel —021/319 1073
10.| EUROPEAN Vasile Milea nr. 2H, | 1034/ 02.05.2006 P]ROégsolg 4382027/ -021/319 1074
INVESTMENTS | et. 5, sect.6 Fax —021/319 1076
COMPANIA Bucuresti, Bd. Tel —021/336 1018
11.|ROMANA DE Regina Maria nr.32 1943/ 24.06.2003 | PJRO1SSIF/400017/ | Fax —021/337 3365
INVESTITII - sector 4 ! 19.04.2006
INVESTCO
CONFIDENT Bucuregti, Str. Tel - 021/3202102
12.| INVEST Nerva Traian nr. 7, 1939/ 24.06.2003 | PJRO1SSIF/400026/ - 021/3202103
BUCURESTI bl. M66, Tronson 08.05.2006 — 021/402 5824
2/4, sector 3 — 021/402 5828
DELTA VALORI | Bucuresti, Sos.
. PJRO1SSIF/400030/ | Tel — 021/255 2247
13. i\é%];/l{])JARE Vergului nr. 59, 2048/ 03.07.2003 IR 15.05.2006 Fax — 021,255 4645
sector 2
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Numar si Numar si data
g{ Denumire Adresa dati decizie de inscriere in TelFeégn/
l autorizare Registrul C.N.V.M.
Bucuresti, Str. Tel — 021/312 9970
14.| DORINVEST Jacques Eliasnr. 4, | 3079/ 09.09.2003 | PJROISSIF/400030/ — 021/3129971
sector 3 13.03.2006 Fax — 021/312 9962
Bucuresti, Calea Tel — 021/314 0245
15.| EASTERN Victoriei nr222,bl. | 1796/ 12.06.2003 | PJRO1SSIF/400011/ — 021/314 0892
SECURITIES D6, camera 102, 27.06.2006 — 021/314 0895
sector 1 Fax — 021/314 0245
— 021/314 0892
Bucuresti, Sos.
Nicolae Titulescu Tel — 021/206 2300
16.| EFG EUROBANK | nr. 4-8 (Clidirea —~ 021/316 7660
SECURITIES America House), 1842/ 17.06.2003 | PJROISSIF/400068/ | Fax— 021/206 2310
et. 4, birouri 4-8 si 10- 19.04.2006 — 021/316 7745
13, sec. 1
Galat, Str. Tel = 0236/472 113
17.| ELDAINVEST | Domneascinr.17, | 1746/ 10.06.2003 | PJROISSIF/170028/ — 0236/473393
bLB, sc. 3, et. 1, 10.05.2006 Fax— 0236/472 113
ap. 23 — 0236/473 393
Bucuresti, str. Tel — 021/650 3812
18.| EQUITY INVEST | Frumoasa nr. 52, 3077/ 09.09.2003 | PJRO1SSIF/400070/ — 021/310 4362
ap. 1, sector 1 27.06.2006 Fax — 021/310 4362
Tel — 0237/221 804
— 0237/238 900
19.| ESTINVEST Focsani, Str. 2668/ 05.08.2003 P]Rmziség/z%%?‘w/ — 0237/238 901
Republicii nr. 9 o - 0237/238 902
Fax — 0237/237 471
o Tel = 021/316 7187
Bucuresti, Splaiul PJROTSSIF /400007 / — 021/316 7153
20.| ETEBA ROMANIA| Unirii nr. 4, bLB3, | 5334/ 95 579003 10.02.2006 — 021/330 7187
tronson 2, mezanin, _ 021/330 7153
sector 4 Fax — 021/316 7269
. Tel — 021/211 0137
21.| BUROINVEST | Bucuresti, — PJRO1SSIF /400049 / - 021/211 0138
VISION Str. Viitorului 11, 1938/ 24.06.2003 29.05.2006 — 021/212 3692
sector 2 Fax— 021/211 0531
o : Tel — 0244/510 160
22.| EUROSAVAM E?izh’biff%ﬂ\%i 2667/ 05.082003 | PJROISSIF/290041/ — 0244/401 188
parter ' 24.05.2006 — 0244/401 189
Fax — 0244/510 160
53| FINACO glr‘gupfif’gtﬁefe 2410/ 20072003 | PYROISSIF/400018/ | Tel ~ 021/666 4870
SECURITIES parter, sector 1 19.04.2006 Fax — 021/666 4870
FINANS Tel — 021/301 7250
24.| SECURITIES - Bucuresti, Splaiul - 021/301 7251
Societate de Servicii Unirii nr.12,p bIB6, | 3006/ 02.09.2003 PJRO;?JSOISF 4382051/ —~ 021/301 7252
de Investitii et. 1, sector 4 o - 021/301 9253
Financiare Fax — 021/318 0965
. Tel — 021/311 2702
25, GIF GRUPUL DE | Bucureti, str. PJROTSSIF/400031/ — 021/311 2928
INTERMEDIERE | Negustori nr. 34, 1789/ 12.06.2003 15.05.2006 ~ 021/312 0294
Bucuresti, Tel — 021/210 3441
26,| GLOBALVALORI | g Corculuinr. 1, | 2335/ 22.07.2003 | PYROISSIF/400039/ — 021/210 3451
MOBILIARE 22.05.2006

ap. 4, sector 2

Fax - 021/210 3411
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Numar si Numar si data
Ic\g Denumire Adresa data decizie de Inscriere in TelFefon/
’ autorizare Registrul C.N.V.M. ax
Bucuresti, Bd.
Unirii nr. 33, BL. A2, PJROISSIF/400035/ | Tel — 021/327 3151
27. GM INVEST Tronson 1, 1259/ 130052003 22.05.2006 Fax — 021/327 3155
mezanin, cam. 2A,
2B, 2C si 3, sector3
Targu Mures, Str.
28.| GOLDRING Bartok Bela nr.11, 2734/08.08.2003 | PJROISSIF/260045/ | Tel — 0265/269 195
ap.3 29.05.2006 Fax — 0265/269 195
29.| H&C SECURITIES | 110 or dentei 3085/ 10.09.2003 | PJRO1SSIF/220060/ — 0232/239 019
pendentei
it 33 bl CL5 07.06.2006 — 0232/239 079
’ Fax — 0232/233 530
. Tel — 0250/735 296
30.| HARINVEST ﬁmgéfluligcea’ 1934/ 24.062003 | PJROISSIF/380012/ — 0250/733 891
. Gen. Praporgescu
nr. 18, etaj IV 24.03.2006 —~ 0250/737 968
Fax — 0250/733 898
, Tel — 0268/542 500
31.| HB INVEST Bragov, Str. Jepilor | 9764/ 12082003 | PJROISSIF/080067/ — 0268/542 502
nr. 2, s¢. C+D 27.06.2006 — 0268/542 501
mezamn Fax — 0268/542 503
Bucuresti, Bd. Tel — 021/253 2644
32. HTI VALORI Pache 1944/ 24.06.2003 | PJROISSIF/400006/ — 021/253 2645
MOBILIARE Protopopescu nr.45, 06.03.2006 Fax — 021/252 2483
sector 2
. Tel — 021/313 0102
33.| IEBA TRUST gﬁ;’gffﬁrzgég 3446/ 09102003 | PJROISSIF/400063/ - 021/313 049
ot 07.06.2006 — 021/313 0449
cector | — 021/313 0460
Fax — 021/313 1595
Tel — 0257/281 612
34.| TFB FINWEST Arad, Bd. 2735/ 08.08.2003 | PJROISSIF/020065/ — 0257/255 597
Revolutiei nr. 55 08.06.2006 Fax — 0257/281 611
. Tel — 021/222 1600
3. ING SECURITIES | poci® B4 1 3081/ 09.09.2003 | PJROISSIF/400052/ - 021/2221938
sector 1 ’ 31.05.2006 — 021/222 1936
Fax — 021/222 9385
36. INTERCAPITAL | Bucuresti, Bd. 2063/ 04.07.2003 | PJROTSSIF/400019/ | Tel — 021/222 8731
INVEST Aviatorilor nr.33, 19.04.2006 Fax — 021/222 8744
Corp A, et sector 1
37. INTERDEALER | Cluj - Napoca, 1936/ 24062003 | PJROISSIF/120047/ | Tel — 0264/433 212
CAPITAL INVEST | Str. Constanta nr. 7A 29.05.2006 Fax — 0264/433 212
38 INTERFINBROK Constanta, Str. 2000/ 01.07.2003 | PJRO1SSIF/130010/ Tel - 8%%?33 gg
CORPORATION | Calérasi nr. 1 28.02.2006 Fax — 0241 /547 829
Bucurest, Str. PJROISSIF/400013/ | Tel — 0217315 7010
39.| INTERVAM Mircea Vulcanescu | 1997/ 01.07.2003 27.03.2006 — 021/315 7080
nr. 79, sector 1 Fax — 021/315 8222
40. [ INVEST Craiova, Calea 1848/ 17.06.2003 | PJROISSIF/160042/ | Tel — 0251/417 658
TRUST Bucuresti nr. 39 24.05.2006 — 0251 /415 287
Fax — 0251/415 287
— 0251/417 658
41.[KD CAPITAL Bucurest, Str. Tel — 021/650 0446
MANAGEMENT | Gheorghe Manu 535/ 20.02.2006 | PJRO1SSIF/400008/ — 021/650 0447
nr. 5, Bt. 4, sector 1 20.02.2000 Fax — 021/650 0448
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Numar si Numar si data
Ic\g Denumire Adresa data decizie de inscriere in TelFefon/
’ autorizare Registrul C.N.V.M. ax
Bucuresti, Bd. PJROISSIF/400020/ | Tel — 021/337 0946
42. MUNTENIA Mirdsesti nr. 25, 1702/ 05.06.2003 19.04.2006 — 021/337 0947
GLOBAL INVEST | et. 3, sector 4 — 021/337 2279
— 021/337 2280
Fax — 021/337 0946
Satu Mare, Str. Tel — 0261/768 478
43.|NOVA INVEST | Gheorghe Doja 2672/ 05082003 | PTROLSSIE/300005/ ~ 0261/768 875
nr. 3 30.01.2006 Fax — 0261/768 870
Bucuresti, Str.
45, | PRIME Caloian Judetul 1841/ 17.06.2003 | PYROISSIF/400064/ | o1 _ 031/805 7909
TRANSACTION |1/ 92 sector 3 07.06.2006 Fax — 031/805 7909
Bucuresti Tel — 021/306 1233
46.| RAIFFEISEN Piata Charles 3083/ 09.09.2003 | PJROISSIF/400023/ — 021/306 1240
CAPITAL & deCardlore. 15, et 4 26.04.2006 — 021/306 1236
INVESTMENT | (%) e — 021/306 1235
Fax — 021/230 0684
Tel - 0230/520 133
47.| ROINVEST Suceava, Str. 3101/ 10.09.2003 | PJROISSIF/330053/ — 0230/401 085
BUCOVINA Stefanitd Voda nr. 8 31.05.2006 — 0230/401 084
Fax — 0230/520 133
— 0230/401 085
Tel — 021/232 0185
48 ROMBELL Bucurest, Str 2332/ 22.07.2003 | PJROISSIE/400034/ - 021/232 0208
Corp B, etaj 3, Fax — 021/232 0197
Aripa Est, sector 1 - 021/233 1360
Tel — 0256/490 121
49, ROMCAPITAL | Timisoara, 2051/ 03.07.2003 | PJRO1SSIF/ 350059/ — 0256/490 122
Bd. Mihai Viteazu 07.06.2006 Fax - 0256/490 122
nr. 30
. Tel — 0265/250 132
50. ROMEXTERRA | 1arguMures Bd 10y 17062005 | PIROISSIF/ 260046/ ~ 0265/250 141
FINANCE e 03 Fax — 0265/250 132
: — 0265/250 141
Bucuresti, Calea Tel - 021/313 5350
51.|SS.LF. EGNATIA | Buzestinr. 63-69, 3010/ 04.09.2003 | PJROISSIE/400004/ | £o _ 091/313 5351
SECURITIES Et. 1, Ap. 3, sect. 1 30.01.2006
Oradea, Str. Tel — 0259/415 031
52.|SSIF. Republiciinr. 28 A, | 3270/ 26.09.2003 | P/ROISSIE/050048/ | gay 0959414 990
ORIZONT VEST | et. 1, cam. 16 29.05.2006
. . Tel — 0264/433 677
53, | Societate de Servicii| — 0264/433 363
de Investitii Cluj-Napoca, Str. 3097/ 10.09.2003 | PJRO1SSIF/ 120072/ _ 0264/433 364
Financiare Einstein nr. 8 27.06.2006
— 0264/433 365
BROKER Fax — 0264/433 677
Societate de Servicii Tel — 0268/410 605
54. | de Investitii Brasov, Bd. 1763/ 10.06.2003 | PJROISSIF/080058/ — 0268/410 496
Financiare Victoriei nr. 12 07.06.2006 Fax — 0268/410 592
ROMINTRADE
SSIF CROpFREy Alba lulia, St PJROISSIF/020073/ | Tel — 0258/806 600
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Numar si Numar si data
Ic\g Denumire Adresa data decizie de inscriere in TelFeiin/
' autorizare Registrul C.N.V.M.
S.S.ILF. MAXWELL | Bucuresti, Str. B
56. | RAND Securities Domm'fa Ruxandra | 3300/ 08.12.2005 | PJROISSIF/010001/ ;jlx B %2211//2211%6611%33
International nr. 17 sector 2 17.01.2006
57.|SS.LE. Oradea, Parcul 3003/ 02.09.2003 | PJROISSIF/400003/ | Tel — 0259/467 335
MOBINVEST Traian nr. 25 30.05.2006 Fax — 0259/410 894
SS.LE. PIRAEUS | Bucuresti, Calea Tel - 021/316 5738
% | SECURITIES Buzestinr. 63-69, | 2333/ 22.07.2003 Pmoigsgfégggoso/ — 021/316 5739
ROMANIA Et. 1, Ap. 2, sect.1 o Fax — 021/316 5740
59.|S.S.LE. STK Arad, Str. Basarab 3377/ 09.11.2006 | PJROISSIF/400021/ | Tel — 0357/404 861
TRADING Bela nr. 27 09.11.2006 Fax — 0357/404 860
Tel - 0248/215 862
60. | SUPER Pitesti, Str. 1995/ 01.07.2003 | PJRO1SSIF/030032/ - 0248/213 417
GOLD INVEST Crinului nr. 18 16.05.2006 Fax — 0248/215 862
- 0248/213 417
Bucuresti, Str. Tel — 021/2227322
61 oAb AL Cluceruluin. 55, | 2674/ 05082003 | FIROISSIE/ 00054/ g 001 /2 6169
et. 4, ap. 12, sector 1 e
62. | TARGET Cluj - Napoca, str. 2328/ 22.07.2003 | PJROISSIF/120056/ | Tel — 0264/590 776
CAPITAL Gavril Muzicescu 5 07.06.2006 Fax — 0264/590 775
o3 | TCH Tasi, Bd. Carol I 3057/ 10092003 | PTROISSIF/220085/ Tel - 8%;5; gi’é ‘512;’
INVESTMENT (fost Copou) nr. 4 06.06.2006 Fax— 0232212 744
Tel — 0266/206 440
64. | TRANSILVANIA | Miercurea Ciuc, 1942/ 24.06.2003 | PJRO1SSIF/190057/ - 0266/206 441
CAPITAL Str. Petofi Sandor nr. 8 07.06.2006 - 0266/206 443
Fax — 0266/206 442
65. | TREND Bacau, Str. 2290/ 21.07.2003 | PJROISSIF/040066/ | Tel — 0234/519 396
Nicolae Balcescu nr. 5 08.06.2006 Fax — 0234/519 346
Tel - 021/231 8990
- 021/231 8992
Bucuresti, Calea 2822/ 19.08.2003 | PJRO1SSIF/400071/ — 021/ 231 8993
66.  UNICAPITAL Dorobanti nr. 134, 27.06.2006 — 021/ 231 8994
mezanin, sector 1 Fax — 021/231 8991
- 021/231 8996
Tel - 021/319 0269
67. | UNICREDIT Bucuresti, - 021/319 0270
SECURITIES Splaiul Unirii nr. 16, 2005/ 01.07.2003 | PJRO1SSIF/400009/ - 021/319 0272
Parter, sector 4 28.02.2006 - 021/319 0273
Fax — 021/319 0271
Tel - 0248/210 195
- 0248/214 661
68. VALMOB Pitesti, Str. Armand | 2411/ 29.07.2003 | PJRO1SSIF/030044/ - 0248/211 476
INTERMEDIA Calinescu nr. 2 29.05.2006 Fax — 0248/210 195
- 0248/215 863
Bucuregti, Bd. Tel - 021/336 9325
69. VANGUARD Uniriinr. 19,bl. 4B, | 2225/ 15.07.2003 | PJRO1SSIF/400033/ - 021/336 9326
parter, sector 5 17.05.2006 Fax — 021/336 9233
70.| VENTRUST Targu Mures, Str. 2796/ 13.10.2005 | PJRO1SSIF/260002/ | Tel — 0265/262 471
INVESTMENT Gheorghe Dojanr. 30/2 13.10.2005 Fax — 0265/261 752
Tel - 0251/415 956
71.| VOLTINVEST Craiova, Str. 1999/ 01.07.2003 | PJRO1SSIF/160014/ - 0251/419 342
Tufanele nr. 1 11.04.2006 Fax — 0251/419 342
— 0251/415 956
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Numiar si Numar si datd
gi Denumire Adresa datd decizie de inscriere in Tel}?fon/
| autorizare Registrul C.N.V.M. o
Tel — 021/3104125
Bucuregti, Str. - 021/310 4126
72.| W.BS. ROMANIA | Batistei nr. 11, 1940/ 24.06.2003 Pmog)gsggéégé)o&/ — 021/3104127
sector 2 e - 021/310 4128
Fax — 021/310 4124
Bucuregti, Bd. Tel — 021/312 0084
WORLD ROM ¢
7. Nicolae Balcescu | 2046/ 03.07.2003 | F/ROISSIE/400025/ _ 021/3121108
SECURITIES 04.05.2006
nr. 16, et. 2, sect. 1 e Fax - 021/312 1590
Anexa 8
Institutiile de credit inscrise in Registrul C.N.V.M. la data de 31.12.2006
Nr. . o Numar de inscriere in
ot Denumire Adresa Telefon/ fax Registrul CN.V.M.
Bucuresti, Bd. Expozitiei Tel — 021/226 2676
1. | ABN AMRO BANK nr. 2, WTCB-E et. 2, — 021/202 0400 PJROTINCR /400005
(ROMANIA) S.A. sector 1 Fax - 021/319 1165
- 021/224 2736
BANCA Bucuresti, Bd. Tel — 021/312 1678
2. | COMERCIALA Regina Elisabeta nr. 5, - 021/312 6185 PJRO1INCR /400007
ROMANA S A. sector 3
3. | BRD- GROUPE SOCIETE | Bucuresti, Bd. lon Tel — 021/301 6100 PJROIINCR /400008
GENERALE S.A. Mihalache nr. 1-7, sector 1 | Fax - 021/301 6636
. ' Tel — 021/210 1850

Hunedoara, nr. 8, sector 1 Fax — 021/230 0556
5. | BANCA COMERCIALA | Bucuresti, Piata Charles de | Tel —021/203.22.22

HVB TIRIACS.A. Gaulle nr. 15, parter, etajele | Fax —021/230.84.85 PJRO1INCR/400010
1,25i 3, sector 1
6. | ING BANKNV Bucuresti, Sos. Kiseleff Tel - 021/2221600
AMSTERDAM Sucursala | nr. 11-13, sector 1 Fax - 021/222 1401 PJROTINCR /400004
Bucuresti
Bucuresti, Piata Charles de | Tel - 021/323 4182
7. | RAIFFEISEN BANKS.A. | Gaulle, nr. 15, etajele 4-8, - 021/326 2264 PJROTINCR /400009
sector 1 Fax - 021/322 7054
- 021/326 2209
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Anexa 9

Societidtile de administrare a investitiilor autorizate si inscrise in Registrul C.N.V.M.

la data de 31.12.2006

Numatr si data

Numatr si datd

lc\g Denumire Adresa decizie autorizare/ de inscriere in Tel}gfon/
) reautorizare Registrul C.N.V.M. o
Cluj-Napoca, A 320/12.12.1995 |PJRO5SAIR/120001/ | Tel —0264/595 925
1.| S.AL Globinvest S.A | Str. Universitatii R 3612/21.102003 21.01.2003 | Fax —0264/595 925
nr. 3, bl. 2, ap. 23
S.AL Target Cluj-Napoca, Str. | A 216/19.10.1995 | PJRO5SAIR/120002/ | Tel - 0264/590 771
2.| Asset Gavril Muzicescu R 3758/31.10.2003 31.10.2003 | Fax —0264/596 673
Management S.A. nr.5
S.A.I BCR Asset Bucuregti, Bd. A 888/07.06.2002 |PJROSSAIR/400003/ | Tel —021/326 6577
3.| Management S.A. Unirii nr. 73, bl R 4069/20.11.2003 20.11.2003 | Fax —021/326 6576
G3, sc. 2, sector 3
Certinvest PJRO5SAIR/400005/ | Tel —021/529 2222
4.| Societate de Bucuresti, Bd. A 138/06.09.1995 02.12.2003 | Fax —021/222 8749
Administrare a Aviatorilor nr. 33, | R 4222/02.12.2003
Investitiilor S.A. et. 1, sector 1
Societatea de PJROSSAIR/400006/ | Tel —021/319 0203
5.| Administrare a Bucuresti, Splaiul | A 6924/17.07.1997 13.01.2004 —-021/319 0238
Investitiilor Unirii nr. 16, sector 4 | R 110/13.01.2004 Fax —021/319 0204
Muntenia Invest S.A.
Societatea de
6. Administrare a Bucurest, Str. A 460/27.02.1996 | PJROSSAIR/400008/ | Tel —021/230 0078
Investitiilor Romano —| Finlandanr.25, g 556 /19 012004 19.01.2004 | Fax - 021/230 0079
Americani SIRA S.A.| sector 1
S.AL Depfa Asset Bucuresti, Str. Ton | A 2617/10.10.2000 | PJRO5SAIR /400009/ | Tel —021/312 7416
7. Maneig?ment Cér.npineanu nr. 11, R 441,/28.01.2004 2801.2004 | Fax-021/3122936
Roménia S.A. Etaj 2, sector 1
Societatea de Bucurest, Str.
8.| Administrare a Siriului nr. 74-76, A 168/22.09.1995 |PJRO5SAIR/400012/ | Tel —021/208 0870
Investitiilor SAFL - | (.01 R 2298/13.05.2004 13.05.2004 | Fax —021/233 2690
INVEST S.A.
S.AL Vanguard Bucuregti, Bd. A 641/16.03.1999 PJROSSAIR /400013 Tel —021/336 9325
9.| Asset Management | Unirii nr. 19, bloc 4B, R 3000/08.07.2004 08.07.2004 —-021/336 9326
SA. parter, sector 5 Fax - 021/336 9233
Bucuresti, Str.
10.| S.A.L Swiss Capital | Nicolae Titulescy, PJROSSAIR/400015/ | Tel —021/223 2016
Asset Management | Nr. 95-103, BL 8, A 4551/28.10.1998 14.12.2004 | Fax-021/223 2017
S.A. Sc. G, Etl,
Ap. 113, Sect. 1
SG Asset
Management Bucuresti, Bd. Ton | A 527/30.03.2001 |PJROSSAIR/400010/ | Tel —021/301 4130
11.| BRD societate de Mihalache nr. 1-7, | R 1049/26.02.2004 11.03.2004 | Fax-021/301 4136
administrare a sector 1
investitiilor S.A.
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Numidr si data

Numar si data

Ic\g Denumire Adresa decizie autorizare/ de inscriere in Tel}ngon/

) reautorizare Registrul C.N.V.M. o
SALKD Bucurest, Str. PJROSSAIR/400011/ | Tel -021/650 0444

12. |Investments Gheorghe Manu  |A 1309/11.03.2004 11.032004 | Fax —021/650 0442
Romaénia S.A. nr. 5, sector 1
Ploneer Asset Bucurest, Bd PJROSSAIR/400007/ | Tel —021/210 0016

13. | Management Dacianr. 56, et. 1, |A 238/16.01.2004 1601.2004 | Fax—021/2105017
S.ALSA. sector 2
BT Asset Cluj-Napoca, Str. PJROSSAIR/120016/ | Tel —0264/301 012

14. |Management Gheorghe Baritiu  |A 903/29.03.2005 29032005 | Fax —0264/301 305
SALSA. nr. 8
STK Financial Cluj-Napoca,

15. | Societate de Str. Heltai Gaspar A 2731/05.10.2005 | PJROSSAIR /120017/ | Tel —0264/591 982
Administrare a nr. 29, jud. Cluj 05.10.2005 | Fax —0264/591 982
Investitiilor S.A.

EFG Eurobank Bucuresti , Calea Tel -021/308 0535

16. | Mutual Funds Vitan nr. 6-6A, A 3214/29.11.2005 | PJRO5SAIR /400018 / -021/308 0536
Management Tronson B, et. 10, 29.11.2005 - 021/305 0537
RoméniaS.AILS.A. | cam.4, sect3 Fax —021/320 2585

Bucuresti, Piata
S.A L Raiffeisen Charles de Gaulle, |A 432/08.02.2006 |PJRO5SAIR/400019/ | Tel —021/306 1711

17. | Asset Management | nr. 15, Et. 4, Acces 08.02.2006 | Fax-021/312 0533

S.A. prin 4.19 5i 4.23,
sector 1
Bucuregti, Calea

18. |S.A.L Star Asset Floreasca nr. 91-111, | A 730/23.03.2006 | PJROSSAIR/400021/ | Tel —021/316 1766

Management S.A. BI. F1, Tronson 5, 23.03.2006 | Fax-021/316 1766
Et. 2, ap. 45, Sector 1
Bucuresti, Bd. Tel -021/312 2484

19. |S.AL Investica Asset | Lascdr Catargiu A 661/14.03.2006 | PJROSSAIR/400020/ —021/805 9164

Management S.A. nr. 24-26, sc. A, 14.03.2006

Etaj 3, Ap. 13, sector 1

Fax —021/805 9163
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Anexa 10
Fondurile deschise de investitii autorizate si inscrise in Registrul C.N.V.M.
la data de 31.12.2006
NIl Denumire degzui;njr t;llfla:?e / Numar si data inscriere Societate de Depozitar
crt, - sone in Registrul CN.V.M. administrare poz
reautorizare
1| BCR Clasic A 1401/19.08.2002 CSCOGFDIR /400001 /
R 4156/27.11.2003 20.08.2002
> |BCR Dinamd CSCOGFDIR/400002/ | SAIBCR Asset | Banca
namic | A 2160/10.07.2003 10072003 | Management S.A | Comerciald
3./ BCR Expert AR15/29112005 | CSCOOFDIR 400024 ] Roméana S.A.
Integro — Fond A 60/01.12.1999 ING Bank NV
4.|Deschis de CSCO6FDIR /400003 / Amsterdam
Investitii R 4220/02.12.2003 02.12.2003 sucursala
Bucuresti
Stabilo — Fond A 4631/03.11.1998 CSCO6FDIR/400007/ | Pioneer Asset BRD - Groupe
5. Deschis de 11.122003 | Management Société Générale
Investitii R 4412/11.12.2003 SALSA. SA.
Fondul deschis BANCA }
6./ de investitii Europa |~ A 1855/17.06.2005 CSCO6FDIR /400023 / COMERCIALA
Obligatiuni 17.06.2005 HVB TIRIAC
Fondul Deschis SA.
7. de Investitii A 777/30.03.2006 CSC%FDﬂg/O‘lgg%%é
Premio e
Fondul Deschis A 321/12.12.1995
8.|de Investitii CSC06FDIRO/5 1123(%%% é
Transilvania R 4288/05.12.2003 o S.AL Globinvest | Bancpost
S.A. S.A.
Fondul Deschis A1547/13.09.2001 CSCO6FDIR /120006 /
9./ de Investitii R 4290/05.12.2003 05.12.2003
Napoca
10, Comert Bterior | ZZRIB0 - cscogrDIR 400010/ | S
R 442/28.01.2004 2801.2004 | 1,0, estitiilor BRD - Groupe
: A Société
Fondul deschis | A 3114/300L1%7 | cgcneppir/400015/ | Romano— Génrale S.A.
Omninvest o U S.A.
" EOI}EIUI ]iie's'dus A 2121/14.12.2001 CSCO6FDIR /400011 /
| de nvestiti R 444/28,01.2004 28.01.2004
Intercapital
Fondul Deschis
13, de Investitii A219/04052004 | CSCOOFDIR/400016)
Orizont o Certinvest
Fondul Deschis 140/06.09.1995 Societate de BRD - Groupe
14.|de Investitii R 624/05.02.2004 CSC06FDIRO/548£) %%)%)fl Administrare a Société
Capital Plus o Investitiilor Générale S.A.
. 501}1(11111 ]?ie_s_chls A 1389/30.06.1999 CSCO6FDIR /400013 / S.A.
- de Mnvestiti R 626/05.02.2004 05.02.2004
Tezaur
. . BANCA
16 Fond Deschis | s 4g39/09121998 | CSCOSFDIR/400020/ | oo SWISS COMERCIALA
- de Investitii 57102004 Capital Asset FIVB TIRIAC
Active Dinamic o Management S.A. SA T
Fondul Deschis | A 141/06.09.199 B
17.|de Investitii R 4524/18.12.2003 CSCO6FDIRl/8112£) g%%é SAI Target Asset | BRD — Groupe
Fortuna Classic o o Management Société Générale
- de tnvestitit R 4526/18.12.2003 18.12.2003
Fortuna Gold
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Nr

Numar si data

Numar si data inscriere

Societate de

ort]  Denumire deci;,ei;ftgtr?;;z;re / in Registrul CN.V.M. administrare Depozitar
Fondul Deschis | A 318/17.02.2000
19, de Investitii CSCO6FDIR /400018
gpgrtur{ltap R 3004/08.07.2004 08.07.2004 iA.I;[ Vanguard E?]G tBAdNK NV
ationale sse msterdam
Fondul Deschis | A 689/25.04.2001 Management Sucursala
20 de Investitii CSCO6FDIR/400019/ | S.A. Bucuregti
‘| Vanguard R 3005/08.07.2004 08.07.2004
Protector
Fondul deschis | A 722/04.05.2001 SG Asset
21, de investiti R 1064/26.02.2004 CSCOGFDIR 400014/ | Management - | BRD - Groupe
Simfonia I o BRD societate Société
Fondul deschis de administrare a | Générale S.A.
22.|de investitii A 3455/21.12.2005 CSCOBFDIR/400025/ | 31 titilor S.A.
C 21.12.2005
oncerto
Fondul deschis
23, de investitii A 2514/01.06.2004 CSC%FDIRO/fgg%Q
KD Maximus o SATKD BRD - Groupe
Fondul deschis Investements Société
24.|de investitii A 839/06.04.2006 CSC%FDIRO/;(())E%%Q RomaniaS.A. | Générale S.A.
KD Optimus o
Fondul deschis
25.|de investitii A 3294/26.10.2006 CSCO6FDIRZ/64? 8 g%%é
KD MultiFond o
Fondul deschis A 1735/09.06.2005 CSCO6FDIR /120021 /
26.|de investitii 09.06.2005
BT Clasic
Fondul deschis BT Asset BRD - Groupe
27, de investii A 1736/09.06.2005 CSCOGFDIR 120022/ | \fanagement | Sociéte
BT Maxim o S.ALSA. Générale S.A.
Fondul deschis
28.|de investitii A 1619/17.07.2006 CSCOGFDIR / 120034/
17.07.2006
BT Index
Fondul deschis | A 165/10.01.2006
29.|de investitii CSCOGFDIR/400026/ | KFC Eurobaric
Bancpost Active 10012006 | yUtual Funds
sset
Balanced Bancpost S.A.
Fondul deschis yane}ggment
30.| de investitii A 166/10.01.2006 CSC%FDIRl/O‘*gf%Zé saren
Bancpost Plus e e
Fondul Deschis
31|de Investitii | A 899/13.04.2006 CSCOGFDIR 400027/ 6 A 1 Star BRD - Groupe
Star Next o Asset Société
Fondul Deschis CSCO6FDIR/400031/ | Management Générale S.A.
32.|de Investitii A 900/13.04.2006 13.04.2006 | S.A.
Star Focus
Fondul Deschis
33.|de Investitii A 1043/03.05.2006 CSC%FDIRO/;SO%% SAL
Raiffeisen Benefit 05. Raiffeisen Raiffeisen Bank
Fondul Deschis Asset S.A.
34 de Investitii A 1044/03.05.2006 CSCO6FDIR /400033 / Management
" Raiffeisen 03.05.2006 | S.A.
Prosper
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Anexa 11
Fondurile inchise de investitii active la data de 31.12.2006
Numar si data ) o
Nr. Denumire inregistrare in Societate df atdr.r}llmstr are Depozitar
crt. Registrul C.N.V.M. a mvestitilor
. B[epf(a tRomama Money | ~gcosFrR /400001 | S.AL DEPFA Asset g\IG tBagk Ng’ 1
-|varke 31.08.2004 Management Roménia S.A. msterdam sucursala
Bucuresti
5 |Fondul inchis de CSCO8FIIR/1200027/ | BT Asset Management BRD - Groupe Société
‘|investitii BT Invest 21.11.2005 SAIS.A. Générale S.A.
3.|Fondul Privat PJROSFIIR /120003 /
'| Comercial 31.05.2006
) ilolbmy;st. - l:0ndul de CSCOSFIIR / 120005/ S.A L Globinvest S.A. Bancpost S.A.
| Actiuni Priva 28.06.2006
Transilvania
Fondu.l .1‘nchls de CSCOSFIIR / 120004/ STK Fme.m.aal Societate BI?D}— Groupe Société
5. investitii STK de Administrare a Générale S.A.
16.03.2006 s
Emergent Investitiilor S.A.
6./ Fondul inchis de CSCO8FIIR /400006 / S.A.L Investica Asset Banca Comerciald
investitii Infinity 28.06.2006 Management S.A. Roménd S.A.
Fondu% Oamenilor C}e CSCOSFIIR /400007 / Societat?a}'de Administrare .
7.| Afaceri — Fond Inchis 30.08.2006 a Investitiilor SAFI - Libra Bank S.A.
de Investitii o INVEST S.A.
Anexa 12

Societdtile de investitii financiare inscrise in Registrul C.N.V.M.

la data de 31.12.2006

Nr.

Numar si data inscriere in

crt. Denumire Registrul C.N.V.M. Depozitar
1. S.ILF. Oltenia S.A. PJRO9SIIR /160003 /14.02.2006  ING Bank NV Amsterdam
2. S.LF. Banat — Crisana S.A. PJR09SIIR/020002/02.02.2006  Sucursala Bucuresti
3. S.LLF. Transilvania S.A. PJRO9SIIR /080004 / 06.03.2006
4. S.I.LF. Muntenia S.A. PJRO9SIIR /400005/15.06.2006  BRD — Groupe Société
5. S.ILF. Moldova S.A. PJRO9SIIR /040001/14.12.2005  Générale S.A.
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Situatia depozitarilor la data de 31.12.2006

Anexa 13

Nr. ) . Numar i datda | Numar si data inscriere
crt,| Denumire Adresa act individual in Registrul CN.V.M.* Telefon/Fax
Bucuresti, Calea Vitan PJR10DEPR/400001/ | Tel-021/308 0640
1. |Bancpost S.A. |nr. 6-6A, Tronsoanele 33111 /11.09.2003 11.09.2003 | Fax-021/326 8518
B si C, etajele 3-8, Sect. 3
2 Tnitii?il;g ¥ Bucurest;, Sos. PJR10DEPR/400003/ | Tel-021/222 1600
Sucursala ilcsfolfflf nr.11-13, 3343/ 03.10.2003 03.10.2003 | Fax-021/222 1401
Bucuresti
Banca Bucuregti, Piata Charles
3. |Comerciald HVB | de Gaulle nr.15, parter, | 66/ 16112006 P/RIODEFR 400011/ %"el—%Zzll//Zz%%%%%
TIRIAC S.A. |etajele 1,2 si 3, sect. 1 A e
Libra Bank S.A.|Bucuresti, Bd.
4. Aviatorilor nr.46, 3893/ 11.11.2003 | PJR10DEPR/400006/ | Tel-021/208 8000
sector 1 11.11.2003 | Fax=021/230 6565
BRD-Groupe |Bucuresti, Bd. Ion
5. |Société Mihalache nr. 1-7, 4338/ 09.12.2003 | PJR10DEPR/400007/ | Tel-021/301 6100
Générale S.A. |sector 1 09.12.2003 | Fax—021/301 6636
Bucuregti, Tel-021/226 2676
6 l?a]ilil-(ﬁcl:ﬁ{éroua) Bd. Expozitiei 4520/ 18.12.2003 |  PJR10DEPR /400008 / -021/202 0400
’ S A nr. 2, WTCB-E et. 2, 18.12.2003 | Fax-021/319 1165
o sector 1 —021/224 2736
Bucuresti, Tel-021/323 4182
7. |Raiffeisen Piata Charles 54/ 08.01.2004 | PJR10DEPR/400009/ —-021/326 2264
Bank S.A. de Gaulle, nr.15, 08.01.2004 | Fax—021/322 7054
etajele 4-8, sector 1 —021/326 2209
B Bucuresti,
g Cf(‘)rr‘;grdalé Bd. Regina 27/ 04.05.2006 | PJR1I0DEPR/400010/ | Tel-021/312 1678
' Romans Elisabeta nr. 5, 04.05.2006 —021/312 6185
omana S.A.
sector 3
Anexa 14
Societatile de registru care si-au desfasurat activitatea in cursul anului 2006
Numar si data
Nr. Societate de registru Adresa decizie de Telefon /Fax
crt. autorizare
Tel - 0232/230 000
1. | S.C. Registrul Independent . -0232/230 072
MOLD%V G A P Tasi, Bd. Tutora nr.17 1626/09.03.1998 _ 0232/230 080
Fax-0232/232 834
Bucuresti Tel — 021/444 1088
2. | S.C. Registrul Independent ’ -021/444 0491
MONITOR S.A. otr. Valea Cascadelor P0I020319% | g 001 fada 1088
Y ) — 021/444 0491
. Timisoara,
3. | S.C. Registrul Independent . . Tel - 0256/292 970
RIAVESTSA. ¢ o Sc‘gt‘;laln Brediceanu | 3447/05.08.1998 | £\ 0056/490 418
4. | S.C. Registrul Independent | Targu Mures, Str. 1857/17.03.1998 | Tel- 0265/261 288
TRANSILVANIA S.A. Pandurilor nr. 62, ap. 2 o Fax — 0265/268 047
Clui - N Tel - 0264 /590 102
5. | S.C. Registrul MIORITA SA. | g 7P 651/27.01.1998 - 0246/593 133

Fax - 0264 /414 812

Regisco (Depozitarul Central)

Bucuresti, Str. Fagaras
nr. 25, Sector 1

652/27.01.1998

Tel - 021/408 5814
Fax — 024 /408 5816
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Anexa 15
Situatia consultantilor de investitii la data de 31.12.2006
Consultanti persoane fizice
Numar si data S alea L a
N Consultanti . Numar si data inscriere in
cr% i Perg(r)lgrl’:e ?iréglce ) decizie de Registrul C.N.V.M. Telefon/Fax
autorizare
1.| Panait Iulian 1572/24.03.2004 | PFRO4CIPF/400005/13.02.2006 | Tel - 021/336 8804
.. . Tel - 0722 555 501
2.| Popovici Adrian 2143/04.05.2004 | PFRO4CIPF/400006/13.02.2006 Fax - 021 /636 3640
. . Tel - 0256/206 687
3.| Gherman Cristian-Gabriel| 3116/22.07.2004 | PFR04CIPF/350004/13.02.2006 Fax - 0256206 687
Tel - 021/321 7857
4.| Ababei Dana 3170/28.07.2004 | PFRO4CIPF/400002/13.02.2006 - 0723 190 227
Fax - 021/321 7857
5.| Dan Cecilia-Magda 3440/07.09.2004 | PFRO4CIPF/400003/13.02.2006 | Tel - 021/323 9123
6.| Drula Dorin Cornel 553/23.02.2006 PFRO4CIPF/400007/23.02.2006 | Tel - 021/321 6823
Fax - 021/321 6801
7.| Turcas Florin Marius 673/16.03.2006 PFRO4CIPF/020008/16.03.2006 | Tel - 0723 634 593
8.| Carceie Radu 798/03.04.2006 | PFROACIPE/350009/03.04.2006 | 1€l -0256/127 840
- 0256/190 773
Fax - 0256/190 773
9.| Cosma Dorin 799/03.04.2006 PFR04CIPF/350010/03.04.2006 | Tel - 0256/294 205
10. | Begchea Lucian 2159/16.08.2006 | PFRO4CIPF/080011/16.082006 | 1©~ 8%‘ /82)31%?;6
11.| Seghete Carmen 3416/15.11.2006 | PFRO4CIPF/400014/15.11.2006 | Tel - 0722 284 861
12.| Oancea Cornelia — Mioara | 3415/15.11.2006 | PFR0O4CIPF/400013/15.11.2006 | Tel - 0723 513 795
13. | Tudose Gelu 3414/15.11.2006 | PFRO4CIPF/400012/15.11.2006 | Tel - 0722 500 005
Tel - 0264 /426 885
14. | Pal Mukul 3630/22.12.2006 | PFRO4CIPF/120015/22.12.2006 -0364/117 885
- 0746 919 497
Fax - 0364 /117 885
Consultanti persoane juridice
Nr Consultanti Numar si data Numar si data j
) SS Adresa decizie de inscriere in Telefon/Fax
crt; - Persoane juridice autorizare Registrul C.N.V.M.
Str. Nasaud nr. 9, Tel -021/319 6410
LG KIDINVEST o1 21, sc. et 6, | 2675/16.06.2004 P]R°4CIP]1/34SS‘;%& - 0727 839 345
o ap. 68, sect. 5 He Fax - 021/319 6410
Bucuresti
2.|S.C. BUCHAREST st
Pierre de Coubertin, 4494/17/11/2004 P]R04CH)] / 400002/ Tel - 021 / 307 6005
]é%ggg gEAS EARCH Office Center nr. 3-5, 7y 13.02.2006 |Fax - 021/307 6006
o sect. 2
Anexa 16
Situatia evaluatorilor inscrisi in Registrul C.N.V.M. la data de 31.12.2006
Evaluatori persoane fizice
Nr Evaluatori Numar si datd inscriere in
crt. - Persoane fizice - Regi;trul C.N.V.M. Telefon/Fax
1. OlaruIon PFR16EVPF/080001/30.03.2006 Fax - 0268/414 648
Anghel Ion PFR16EVPF /400002 /30.03.2006 Fax - 021/267 4248

Zarnoveanu Ana Mihaela

PFR16EVPF/400003/03.07.2006

2.
3.
4

Constantin Valerica

PFR16EVPF/290004/14.12.2006

Tel - 0244 /332 177
- 0722 534 379
Fax - 0244 /332 177
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Evaluatori persoane juridice

Nr Evaluatori Adresa Numar si datd inscriere Telefon/Fax
crt.| - Persoane juridice - in Registrul CN.V.M. Persoand de contact
S.C. Price Water Mun. Bucuresti, Tel - 021/202 8640
1.| House Coopers Str. Costache Negri PJR16EVPJ/400001/30.03.2006  Fax - 021/202 8650
Management (Opera Center) Emilian Radu-
Consultants S.R.L. | nr. 1-5, et. 6, sector 5 Administrator
Tel - 021/317 2266
Mun. Bucuresti, - 0741 800 800
2.| S.C. KPMG Calea Serban Voda PJR16EVP]/400002/30.03.2006 | Fax - 021/316 1177
Roménia S.R.L. nr. 133, sector 4 - 0741 800 700
Victor Kevehazi -
Senior Partner
Mun. Timi§oara, Tel - 0256/219 092
3.| S.C. Alfa Chim Str. Simion Barnutiu- - 0744 506 637
Consulting SRL. | Magazinnr. 9, nr. N, | PJRI6EVP]/350003/30.03.2006 Fax - 0256/219 092
bl. 52, jud. Timis Radu Cércele -
Director
Mun. Bucuresti Tel - 021/327 5234
4. SCJPA Auditk | Ba_ Vircea Vod . 3 PIR16EVP]/400004/30.03.2006 | Fax - 851 /gg 5522
Consultantd S.R.L. | pl. M27, ap.7,8,9, J J/ /30.03. ax- / 5
sector 3 Florin Toma -
Director General
Tel - 0241/517 192
Mun. Constanta, - 0745 087 334
5. S.C. Finevex S.R.L.| Bd. 1 Decembrie 1918 PJR16EVP]/130005/30.03.2006 - 0744 665 203
nr. 2 A, bl. L66, ap. 23, Fax - 0241/517 192
jud. Constanta Eugenia Neacsu-
Administrator
) Tel - 021/402 4000
6.| S.C. Ernst & Mun. Bucuregti, PJR16EVPJ/400006/30.03.2006 | Fax - 021/410 7056
Str. Dr. Staicovici nr. 75, .
Young S.R.L. sector 5 Narcis Gorea-
Manager
Mun. Bucuresti, 1;1" el- 8;} ;ig ggg;
7. S.C. DDP Consult | Str. Mihai Eminescu -
Group SR.L. nr. 105-107, et, 1, PJR16EVP]/400007/17.04.2006 Dumitru D. Popes'cu-
sector 2 Presedinte
Mun. Bucuresti Tel - 0723 190 227
8./ S.C. CMF oo Fax - 021/321 7857
Consulting S.A. gif- Unitatii nr. 91, PJR16EVP] /400008 /17.04.2006 021/326 0892
.B7,sc. 1, et. P, ap. 4, Gheorehe Bid j
sector 3 orghe badescu
Director General
) Tel - 021/313 2616
Mun. Bucuresti, - 0722 346 911
9.| S.C.Elf Expert SR.L.| Str. Negustori nr. 25, PJR16EVP]/400009/17.04.2006
ot. 2, seator 2 Fax - 021/314 2475
Filip Stoica-Director
Tel - 0236/467 243
Mun. Galati, - 0744 603 926
10.| S.C. Salina S.R.L. | Str. Regiment 11 Siret, PJR16EVP]/170010/17.04.2006 - 0744 577 217
bl. G1, sc. 2, ap. 45, Fax - 0236/467 243
jud. Galati Mihaela Boboc-
Administrator
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Nr Evaluatori Adresa Numdr si datd inscriere Telefon/Fax
crt.| - Persoane juridice - in Registrul CN.V.M. Persoana de contact
Tel - 0264 /438 033
- 0264 /438 034
Mun. Cluj-Napoca, -021/3122 786
11.| S.C. Darian Rom Str. Observatorului - 0722 875797
Suisse SRL nr. 146, bl. 2A, parter, PJR16EVP]/120011/17.04.2006 - 0723 574 000
o ap. 15, jud. Clyj Fax - 021/3122 786
- 0264 /438 033
Adrian Crivii-
Director
Tel - 0262/225 052
12, S.C. Romconst Mun. Baia Mare, -0362/409 963
Consulting SRL. Bd. Unirii nr. 16, PJR16EVP]/240013/26.05.2006 | Fax - 0262/221 197
g .
ap. 27, jud. Maramures Gheorghe Bentu
Director General
13.lscs Mun. Arad, Tel - 0723 634 593
.| 5.C. Smart ! .
Consult SRL. Aleea Tomis, bl. X3, PJR16EVP]/020012/26.05.2006 Turcas Florin-
ap. 38, jud. Arad Administrator
Mun. Bucuresti Tel - 021/321 6823
14.|SC.GMDStandard | g 7, ile Tucaci nr. 10, | PJRIGEVP]/400014/26.05.2006 - 0744 530 217
Invest S.R.L. sector 3 Mihai Drula-
Administrator
15.]S.C. Fenco S.A. Mun. Bucuresti, g:i : 83 ?gg ggg
Str. Brezoianu nr. 60, PJR16EVP]/400015/03.07.2006 Marian Petre-
ap. 27, sector 1 A darl.ar} etre
ministrator
16.|S.C. Gestaco Mun. Braila, Tel - 0239/611 045
Business Bd. Alexandru Toan Cuza PJR16EVP]/090016/11.10.2006 |F2X = 0239/611 045
Consulting S.R.L. nr. 3, jud. Braila Stanescu Va,lentm'
Administrator
Anexa 17
Organismele de formare profesionala atestate de C.N.V.M. la data de 31.12.2006
Nr. . N R Numarul si data
crt. Denumire Sediul societatii atestah;lui Telefon /fax
Bucuresti, Str. Negru Voda Tel - 021/327 4894
1. | Institutul Bancar Roman | nr. 3, sector 3 3129/02.06.2003 -021/327 5095
Fax - 021/327 4724
2.1S.C. Bursa Monetar o 4 o 130/10.06.2003 Tel -0269/211 798
Financiara si de Marfuri ilrbg‘igetl\g‘gfj Kogalniceanu == 215 012006 - 0269/211 799
S.A. Sibiu &) Fax - 0269/211 153
3.|Centrul de Pregatire Bucuresti, Bd. Unirii nr. 70, 144/17.06.2003 Tel - 021/327 1180
Financiara Millenium lsaéc {i,r s?)c. 4, et.1, ap. 95, R 454/21.12.2004 Fax - 021/327 1181
4.|Bursa de Valori Bucuresti | Bucuresti, Bd. Carol I Tel - 021/307 9500
nr. 34-36, sector 2 173/09.07.2003 Fax - 021/307 9519
> 8“1““.93 h{apg“?}f‘ . Bucuresti, Splaiul Unirii nr. 16, Tel - 021/312 9743
rganismelor de Flasament| o 4 " am 403, sector 4 297/31.082004 | Fax-— 021/312 9744

Colectiv
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Anexa 18
Cursurile de formare profesionala organizate in perioada 01.01 — 31.12.2006
de cdtre organismele de formare profesionala atestate de C.N.V.M.
Nr. Denumire organism . .
L Cursuri organizate
crt.  de formare profesionala
1. Institutul Bancar Romén 4 cursuri pentru agenti pentru servicii de investitii financiare

7 cursuri pentru agenti pentru servicii de investitii financiare
2. 5.C. Bursa Monetar Financiara 6 cursuri pentru reprezentanti ai compartimentului de control intern

si de Marfuri S.A. 1 curs de adecvare a capitalului societatilor de servicii de investitii
financiare
3. Centrul de Pregatire 10 cursuri pentru agenti pentru servicii de investitii financiare
Financiara MILLENIUM 4 cursuri pentru reprezentanti ai compartimentului de control intern

5 cursuri pentru consultanti de investitii

4. Uniunea Nationald a
Organismelor de Plasament 1 curs pentru reprezentanti ai compartimentului de control intern
Colectiv
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Volumul contractelor la B.M.F.M.S. in anul 2006

Anexa 19

VOLUM 2006
TIP TOTAL

CONTRACT IAN FEB MAR APR MAI IUN IUL AUG SEPT OCT NOV DEC

BUBOR3 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2
DEAMO 1.297 2973  4.663 1.201 4.074 1.055 1 0 2 308 7.098 31.941 54.613
DEATB 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
DEAZO 11 6 21 0 0 0 0 0 0 0 0 0 38
DEBCC 16 40 24 8 0 20 0 0 2 0 0 2 112
DEBIO 0 0 0 105 8 11 124
DEBRD 60 197 249 49 81 119 80 57 87 13 19 13 1.024
DEBRK 0 502 612 650 1.509 825 4.098
DECMP 7 0 5 0 0 3 35 106 170 0 0 0 326
DEIMP 20 10 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 30
DEOLT 0 0 0 0 0 73 57 37 150 0 0 0 317
DERBR 0 0 0 1 1 1 0 0 0 0 0 0 3
DERRC 29.429 43246 41.050 15280 28.854 17.754 21.532  12.695 5.959 14.664 5.095 5.632 241.190
DESBX18 - - - - - - - - - - 1 1 2
DESBX9 - - - - - - - - - - 1 1 2
DESIF1 14 97 877 69 1.386 680 328 38 145 233 653 521 5.041
DESIF2 38.360 45.396 60.992 17.161 43.880  61.621 114.095 94.441 110.192 304.030 395513 122.368 1.408.049
DESIF3 32511 31.762 51973 16.952  39.791 47.551 33.363  15.905 12.506 24.304 29.254 10.543 346.415
DESIF4 0 0 0 1 1 2 0 0 0 0 0 0 4
DESIF5 43.224 57906 82.829 21.285  38.006 76.177 123.191 89.843  104.161 199.197 264.668 102.614 1.203.101
DESNP 72.343  65.631 83.155 62.578 71.078  26.641 13.517  31.309 28.308 48.415 42.165 12.896 558.036
DETLV 41.298 39.158 29.131 14.709 8.551 19.563 61.218 20.618 39.140 50.013 54.438 21.106 398.943
EUR/USD 376 280 238 653 977 763 124 89 93 18 461 28 4.100
ROL/EUR 157 654 928 416 1.211 1.178 342 221 493 45 141 332 6.118
ROL/USD 198 29 144 0 0 0 0 0 0 0 0 0 371
TOTAL 259.322 287.385 356.280 150.363 237.891 253.201 367.883 265.861 302.020 641.995 801.024 308.834 4.232.059

Sursa: BM.F.M.S
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Dinamica lunara a activelor nete ale fondurilor deschise de investitii din Romania

Anexa 20

fonduri monetare

fonduri de obligatiuni

fonduri diversificate

fonduri de actiuni

activ net crestere % nr. activ net  crestere % nr activ net crestere % nr. activ net crestere %  nr.
mil lei fond mil lei fond mil lei fond mil lei fond

ian 100,5 -6,96% 2 49,131 -2,92% 6 132,86 22,77% 8 93,06 28,75% 8
feb 96,643 -3,83% 2 52,187 6,22% 6 143,23 7,81% 8 97,53 4,81% 8
mar 126,49 30,89% 3 57,761 10,68% 6 173,1 20,86% 9 102,5 5,05% 8
apr 117,7 -7,49% 3 62,13 7,56% 6 183,22 5,84% 10 111,8 9,08% 10
mai 117,67 0,56% 3 58,535 -5,79% 6 178,32 -2,67% 10 108,2 -3,15% 10
iun 115,86 -1,53% 3 70,544 20,52% 7 174,03 -2,41% 10 111,7 3,21% 11
iul 111,73 -3,57% 3 70,443 -0,14% 7 185,54 6,61% 10 125,9 12,69% 11
aug 101,79 -8,90% 2 69,229 -1,72% 8 190,89 2,89% 10 134,5 6,84% 11
sept 107,43 5,54% 2 64,419 -6,95% 7 213,4 11,79% 11 148,2 10,19% 12
oct 109,658 2,10% 2 54,368 -15,60% 7 224,61 5,30% 11 169,711 14,50% 12
nov 118,291 7,90% 2 56,407 3,80% 7 230,76 2,70% 11 190,156 12,00% 12
dec 127,913 8,13% 2 61,285 8,65% 7 239,72 3,89% 11 204,283 7,43% 12
2005 108,01 -9,78% 2 50,608 99,55% 6 108,22 134,72% 7 72,28 285,08% 8
2004 119,72 N.A. 2 25,361 N.A. 6 46,105 N.A. 6 18,77 N.A. 5

Sursa: UN.O.P.C.
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Principalii indicatori ai societdtilor de investitii financiare

Anexa 21

S.LF. — decembrie 2006 SLF. 1 SLF.2 SILF.3 SLF. 4 SIFE.5
Banat-Crisana Moldova Transilvania Muntenia Oltenia
Profit net (lei) 83.146.783 40.741.167 53.169.056 75.884.078 78.906.802
Profit net /actiune 0,1515 0,0785 0,1014 0,0940 0,1360
Pret inchidere B.V.B. 3,26 3,27 2,98 1,84 3,53
— in luna raportatd % 5,2 10,5 2,4 -1,1 7,0
— de la inceputul anului % 33,1 45,3 41,9 7,6 37,4
Prima/ discount % 17,95 25,03 3,86 13,63 2,51
Pret/profit (PER) 21,5 41,7 30,6 19,6 26,0
Capitalizare 1.789.248.614 1.697.422.953 1.627.293.565 1.484.947.188 2.047.984.970
Active nete totale 1.516.941.648 1.357.647.739 1.566.886.872 1.306.823.100 1.997.934.109
Rata de eficienta financiara % 5,48 3,00 3,39 5,81 3,95
Numar actiuni tranzactionate in capital social % 3,8 8,35 5,00 2,58 7,92
Numar de tranzactii totale 8.076 11.308 8.710 7.625 12.471
V.U.AN. 2,7639 2,6154 2,8694 1,6193 3,4437

Sursa: UN.O.P.C.
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Anexa 22
Investitii strdine de portofoliu in anul 2006
LEI
Luna Intrari lesiri Cumpadrdri Vanzari
lanuarie 300.636.650,16 253.065.062,01 521.888.193,71 313.236.185,26
Februarie 420.602.242,04 265.226.140,99 446.086.513,19 298.095.365,58
Martie 120.359.145,16 221.565.164,99 246.673.323,05 298.166.856,30
Aprilie 106.173.055,19 118.374.125,83 129.677.001,08 106.715.490,18
Mai 163.510.041,15 156.479.141,65 220.638.252,64 176.075.524,69
[unie 161.983.280,98 150.872.242,56 189.492.847,32 187.674.159,38
Tulie 149.651.270,50 219.844.796,09 172.418.030,78 185.282.887,23
August 96.891.846,10 122.200.077,14 128.465.025,61 147.427.569,16
Septembrie 247.856.054,80 661.799.131,13 357.879.495,38 724.961.632,66
Octombrie 309.846.555,87 231.227.706,28 441.777.459,80 328.915.399,10
Noiembrie 860.829.714,24 257.128.005,92 802.560.516,11 264.657.005,21
Decembrie 206.024.146,64 144.876.272,91 304.774.937,91 158.791.166,85
TOTAL 3.144.364.002,83 2.802.657.867,50 3.962.331.596,58 3.189.999.241,60
EURO
Luna Intrari Tegiri Cumpadrdari Vanzari
lanuarie 100.005.538,61 84.181.046,51 173.603.949,74 104.196.721,86
Februarie 141.941.901,34 89.506.662,05 150.542.154,83 100.599.137,95
Martie 41.251.377,85 75.938.295,57 84.543.758,11 102.192.431,13
Aprilie 37.273.321,11 41.556.652,92 45.524.662,48 37.463.749,40
Mai 59.568.669,59 57.007.228,55 80.381.162,39 64.146.425,99
[unie 57.824.324,77 53.857.938,30 67.644.610,47 66.995.380,49
Tulie 53.129.999,82 78.050.483,22 61.212.777,64 65.780.128,25
August 35.189.891,08 44.381.519,99 46.656.869,91 53.543.825,51
Septembrie 89.498.106,02 238.968.415,95 129.226.365,05 261.775.703,28
Octombrie 111.076.019,31 82.892.169,31 158.371.557,56 117.911.955,22
Noiembrie 317.227.931,25 94.755.308,79 295.754.907,17 97.529.851,57
Decembrie 79.749.224,53 56.079.690,68 117.974.350,82 61.465.962,24
TOTAL 1.123.736.305,28 997.175.411,84 1.411.437.126,17 1.133.601.272,89
$ SUA
Luna Intrari Tegiri Cumpadrari Vanzari
lanuarie 82.490.506,29 69.437.525,59 143.198.845,85 85.947.643,10
Februarie 118.800.768,85 74.914.173,82 125.998.902,16 84.198.216,47
Martie 34.315.773,84 63.170.771,79 70.329.395,86 85.010.793,27
Aprilie 30.412.493,25 33.907.400,48 37.145.026,23 30.567.869,78
Mai 46.622.577,39 44.617.815,76 62.911.879,51 50.205.447,43
Tunie 45.650.954,25 42.519.584,75 53.403.840,52 52.891.288,61
Tulie 41.892.134,06 61.541.526,77 48.265.271,89 51.866.552,99
August 27.466.010,74 34.640.155,67 36.416.085,72 41.791.413,43
Septembrie 70.273.902,69 187.637.973,10 101.468.527,18 205.546.252,53
Octombrie 88.044.599,87 65.704.622,15 125.533.490,51 93.463.116,36
Noiembrie 246.275.022,67 73.561.825,81 229.604.770,87 75.715.799,40
Decembrie 60.345.082,64 42.434.689,35 89.269.481,83 46.510.402,99
TOTAL 892.589.826,54 794.088.065,04 1.123.545.518,13 903.714.796,36

Sursa: Raport lunar intermediari
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INDICATORI AI INVESTITIILOR STRAINE DE PORTOFOLIU IN ANUL 2006

Intrdrile de capital strdin in anul 2006

Volum intrdri modificarea absoluta A (lei) .indic.elve de ) ritm.u} de
capital 2006 (lei) dinamicd I (%)  dinamicid R(%)

A n-1 An- (n-1) In/1 In/(n-1) Rn/1 Rn/(n-1)
300.636.650,16 0,00 - 100,00 - 0,00 - ian
420.602.242,04 119.965.591,88  119.965.591,88 13990 139,90 39,90 39,90 feb
120.359.145,16  -180.277.505,00  -300.243.096,88 40,03 28,62 -59,97 -71,38 mar
106.173.055,19  -194.463.594,97  -14.186.089,97 35,32 88,21 -64,68 -11,79 apr
163.510.041,15  -137.126.609,01 57.336.985,96 54,39 154,00 -45,61 54,00 mai
161.983.280,98  -138.653.369,18 -1.526.760,17 53,88 99,07 -46,12  -0,93 iun
149.651.270,50  -150.985.379,66  -12.332.010,48 49,78 92,39 -50,22 -7,61 iul

96.891.846,10  -203.744.804,06  -52.759.424,40 32,23 64,75 -67,77 -35,25 aug
247.856.054,80 -52.780.595,36  150.964.208,70 82,44 25581 -17,56 155,81 sept
309.846.555,87 9.209.905,71 61.990.501,07 103,06 125,01 3,06 25,01 oct
860.829.714,24 560.193.064,08  550.983.158,37 286,34 277,82 186,34 177,82 nov
206.024.146,64 -94.612.503,52  -654.805.567,60 68,53 2393 -31,47 -76,07 dec
3.144.364.002,83  -463.275.799,09 -94.612.503,52 1045,90 1349,51 -154,10 249,51 TOTAL

Sursa: Raport lunar intermediari
¢ modificarea absoluta: An-1= vol. luna n—vol. luna 1; An-(n-1)=vol. luna n-vol. luna (n-1);
¢ indicele de dinamica: I n/1= (vol. luna n/vol. luna 1)x100; I n/(n-1)=(vol. luna n/vol. luna n)x100;
e ritmul de dinamici: R n/1=1n/1-100; R n/(n-1)= I n/(n-1)-100.

Intrdrile de capital strdin 2005 2006

Nivel mediu (Y, .4) 182.017.327,43 lei 262.030.333,57 lei
Modificare medie (D, 4) 14.351.660,78 lei -94.612.503,52 lei
Indice mediu (I,4) 164,53% 87,15%
Ritm mediu (Rme d) 64,53% -12,85%
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lesirile de capital strdin in anul 2006

Volum iegiri o . . indicele de ritmul de
) modificarea absoluti A (lei) ) i ) )
capital 2006 dinamicid I (%)  dinamicid R(%)

(lei) An-1 An- (n-1) In/1 In/(n-1) Rn/1 Rn/(n-1)
253.065.062,01 0,00 * 100,00 * 0,00 * ian
265.226.140,99 12.161.078,98 12.161.078,98 104,81 104,81 4,81 4,81 feb
221.565.164,99  -31.499.897,02  -43.660.976,00 87,55 83,54 -12,45 -16,46 mar
118.374.125,83  -134.690.936,18 -103.191.039,16 46,78 53,43 -53,22 -46,57 apr
156.479.141,65  -96.585.920,36  38.105.015,82 61,83 132,19 -38,17 32,19 mai
150.872.242,56  -102.192.819,45 -5.606.899,09 59,62 96,42 -40,38 -3,58 iun
219.844.796,09  -33.220.265,92 68.972.553,53 86,87 145,72 -13,13 45,72 iul
122.200.077,14  -130.864.984,87  -97.644.718,95 48,29 55,58 -51,71 -44,42 aug
661.799.131,13  408.734.069,12  539.599.053,99 261,51 541,57 161,51 441,57 sept
231.227.706,28 -21.837.355,73 -430.571.424,85 91,37 34,94 -8,63 -65,06 oct
257.128.005,92 4.062.943,91 25.900.299,64 101,61 111,20 1,61 11,20 nov
144.876.272,91 -108.188.789,10 -112.251.733,01 57,25 56,34 -42,75 -43,66 dec

2.802.657.867,50 -234.122.876,62 -108.188.789,10 11074 1415,73 -92,51 315,73 TOTAL

Sursa: Raport lunar intermediari
¢ modificarea absoluta: An-1= vol. luna n—vol. luna 1; An-(n-1)=vol. luna n-vol. luna (n-1);

¢ indicele de dinamica: I n/1= (vol. luna n/vol. luna 1)x100; I n/(n-1)=(vol. luna n/vol. luna n)x100;
¢ ritmul de dinamici: R n/1=1n/1-100; R n/(n-1)= I n/(n-1)-100.

Iesirile de capital strain 2005 2006
Nivel mediu (Y, .4) 140.225.958,99 lei 233.554.822,29 lei
Modificare medie (D, 4) 9.238.735,54 lei -9.835.344,464 lei
Indice mediu (Ime ) 159,95% 92,29%
Ritm mediu (R, 4) 59,95% -7,71%
Cumpardrile investitorilor nerezidenti in anul 2006
Volum cumpdrari .. o bsoluts A (lei) indicele de ritmul de
capital 2006 dinamicad I (%) dinamicid R(%)

(lei) An-1 An- (n-1) In/1 In/(n-1) Rn/1 Rn/(n-1)
521.888.193,71 0,00 - 100,00 - 0,00 - ian
446.086.513,19 -75.801.680,52  -75.801.680,52 85,48 85,48 -14,52 -14,52 feb
246.673.323,05 -275.214.870,66 -199.413.190,14 47,27 55,30 -52,73 -44,70 mar
129.677.001,08 -392.211.192,63 -116.996.321,97 24,85 52,57 -75,15 -47,43 apr
220.638.252,64 -301.249.941,07 90.961.251,56 42,28 170,14 -57,72 70,14 mai
189.492.847,32  -332.395.346,39  -31.145.405,32 36,31 85,88 -63,69 -14,12 iun
172.418.030,78  -349.470.162,93 -17.074.816,54 33,04 90,99 -66,96 -9,01 iul
128.465.025,61  -393.423.168,10  -43.953.005,17 24,62 74,51 -75,38 -25,49 aug
357.879.495,38  -164.008.698,33  229.414.469,77 68,57 278,58 -31,43 178,58 sept
441.777.459,80 -80.110.733,91  83.897.964,42 84,65 123,44 -1535 23,44 oct
802.560.516,11 280.672.322,40  360.783.056,31 153,78 181,67 53,78 81,67 nov
304.774.937,91  -217.113.255,80 -497.785.578,20 58,40 37,98 -41,60 -62,02 dec

3.962.331.596,58 -2.300.326.727,94 -217.113.255,80 759,23 1236,53 -440,77 136,53 TOTAL

Sursa: Raport lunar intermediari
¢ modificarea absoluti: An-1= vol. luna n—vol. luna 1; An-(n-1)=vol. luna n—vol. luna (n-1);
¢ indicele de dinamica: I n/1= (vol. luna n/vol. luna 1)x100; I n/(n-1)=(vol. luna n/vol. luna n)x100;
e ritmul de dinamica: Rn/1=1In/1-100; R n/(n-1)=In/(n-1)-100.
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Cumpdrdrile investitorilor nerezidenti 2005 2006
Nivel mediu (Y, .4) 232.663.881,49 lei 330.194.299,72 lei
Modificare medie (Dmed) -6.011.076,73 lei -19.737.568,71 lei
Indice mediu (I_.,) 148,92% 63,26%
Ritm mediu (R_4) 48,92% -36,74%
Vanzarile investitorilor nerezidenti in anul 2006
Volum vanzari modificarea absoluta A (lei) indicele de ritmul de
dinamicad I (%) dinamicd R(%)

capital 2006 (lei)

n-1 An- (n-1) In/1 In/(n-1) Rn/1 Rn/(n-1)
313.236.185,26 0,00 * 100,00 * 0,00 * ian
298.095.365,58 -15.140.819,68  -15.140.819,68 95,17 95,17  -4,83 -4,83 feb
298.166.856,30 -15.069.328,96 71.490,72 95,19 100,02  -4,81 0,02 mar
106.715.490,18  -206.520.695,08 -191.451.366,12 34,07 35,79 -65,93 -64,21 apr
176.075.524,69  -137.160.660,57  69.360.034,51 56,21 165,00 -43,79 65,00 mai
187.674.159,38  -125.562.025,88 11.598.634,69 59,91 106,59 -40,09 6,59 iun
185.282.887,23  -127.953.298,03 -2.391.272,15 59,15 98,73 -40,85 -1,27 iul
147.427.569,16  -165.808.616,10  -37.855.318,07 47,07 79,57 -52,93 -20,43 aug
724.961.632,66 411.725.447,40 577.534.063,50 231,44 491,74 131,44 391,74 sept
328.915.399,10 15.679.213,84 -396.046.233,56 105,01 45,37 501 -54,63 oct
264.657.005,21 -48.579.180,05  -64.258.393,89 84,49 80,46 -15,51 -19,54 nov
158.791.166,85  -154.445.018,41 -105.865.838,36 50,69 60,00 -49,31 -40,00 dec
3.189.999.241,60 -568.834.981,52 -154.445.018,41 10184 1358,43 -181,6 258,43 TOTAL

Sursa: Raport lunar intermediari

¢ modificarea absoluta: An-1= vol. luna n—vol. luna 1; An-(n-1)=vol. luna n—vol. luna (n-1);

¢ indicele de dinamica: I n/1= (vol. luna n/vol. luna 1)x100; I n/(n-1)=(vol. luna n/vol. luna n)x100;
e ritmul de dinamici: R n/1=1n/1-100; R n/(n-1)= I n/(n-1)-100.

Vanzarile investitorilor nerezidenti 2005 2006

Nivel mediu (Ymed) 182.189.613,23 lei 265.833.270,13 lei
Modificare medie (D, 4) -5.860.708,26 lei -14.040.456,22 lei
Indice mediu (Imed) 147,81% 84,86%
Ritm mediu (R, 4) 47,81% -15,13%
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EXECUTIA BUGETULUI DE VENITURI $SI CHELTUIELI
LA DATA DE 31.12.2006

Incasarea veniturilor si efectuarea cheltuielilor la data de 31.12.2006 s-au derulat
in conformitate cu prevederile bugetului de venituri si cheltuieli al C.N.V.M., aprobat
de Parlamentul Romaniei prin Hotdrarea nr. 50/20.12.2005, publicata in Monitorul
Oficial al Romaniei , Partea I, nr. 1177 /27.12.2005.

In conformitate cu art. 1 (1) lit. g) din Legea nr. 500/2002 privind finantele
publice, cu modificdrile si completdrile ulterioare, utilizarea veniturilor se face potrivit
Ordonantei Guvernului nr. 14/1998 privind utilizarea veniturilor realizate de
institutiile publice finantate integral din venituri extrabugetare, modificata si aprobata
prin Legea nr. 27/1999, precum si potrivit Ordonantei de urgenta a Guvernului nr.
25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, cu
modificdrile si completdrile ulterioare.

Sursele de venit sunt cele prevdzute de art.13 al Ordonantei de Urgenta
nr. 25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
publicatd in Monitorul Oficial nr. 226/04 aprilie 2002 si aprobatd prin Legea
nr. 514/12.10.2002 publicatda in Monitorul Oficial nr. 539/ 24.10.2002, modificata si
completatd prin Legea nr. 297/2004 privind piata de capital publicatd in Monitorul
Oficial nr. 571/29.09.2004, iar nivelul cotelor, tarifelor si comisioanelor percepute a fost
stabilit prin Regulamentul nr. 7/2006 privind veniturile Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare.

In conformitate cu prevederile legale mai sus mentionate, sursele de finantare
ale Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare pentru anul 2006, au fost:

- venituri din tranzactiile derulate pe pietele reglementate si pe sistemele alternative de
tranzactionare;
- venituri din valoarea activului net al organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare si al organismelor de plasament colectiv, altele decat O.P.C.V.M.;
- venituri din valoarea ofertelor publice de vanzare;
- venituri din valoarea ofertelor publice de cumpdrare / preluare;
- venituri din tarife sau comisioane pentru tranzactiile derulate pe pietele reglementate
de instrumente financiare derivate si pe sistemele alternative de tranzactionare;
- venituri din tarife si comisioane percepute la activitdti pentru care se emite de cdtre
C.N.V.M. un act individual;
- venituri din tarife percepute pentru prestarea de servicii cdtre entitati supravegheate
sau terte persoane;
- venituri din penalitati stabilite prin reglementari proprii ca sanctiuni patrimoniale;
- venituri din activitati de editurd, publicitate, multiplicare;
- alte surse legale.

Structura veniturilor prevazute si a incasdrilor realizate prin bugetul de
venituri, la data de 31.12.2006, este prezentatd in tabelul urmator:
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mii lei

. | Realiziri % fata de
Prevederi ’

Denumire indicatori anuale la prevederi
31.12.2006 | 31.12.2006
VENITURI CURENTE - din care: 23.270,00 32.140,184 138,12

Venituri din tranzactiile derulate pe pietele
reglementate si pe sistemele alternative de/ 7.800,00 @ 8.256,775 105,86
tranzactionare

Venituri din valoarea activului net al organismelor de
plasament colectiv. in valori mobiliare si al
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare,
altele decat O.P.C.V.M.

Venituri din valoarea ofertelor publice de vanzare 2.000,00 @ 2.777,562 138,88
Venituri dl.l‘l valoarea ofertelor publice de cumparare / 550,00 3.501,858 636,70
preluare, din care:
- venituri din valoarea ofertelor publice de cumpadrare 50,00 2.185,240 4.370,48
- venituri din valoarea ofertelor publice de preluare 500,00 1.316,618 263,32
Venituri din tarife sau comisioane pentru tranzactiile
derulate pe pietele reglementate de instrumente
financiare derivate si pe sistemele alternative de
tranzactionare *)

Venituri din tarife si comisioane percepute la activitati
pentru care se emite de cdtre CN.V.M. un act 1.300,00 1.880,175 144,63
individual

Venituri din tarife percepute pentru prestarea de
servicii catre entitati supravegheate sau terte persoane
Venituri din penalitdti stabilite prin reglementari

5.000,00 | 7.364,762 147,3

200,00 817,144 408,57

5.790,00 | 6.435,987 111,16

B B . . 100,00 213,621 213,62
proprii ca sanctiuni patrimoniale
Vem’Fur'l din activitati de editura, publicitate, 80,00 145,244 18156
multiplicare
Alte surse legale 450,00 747,056 166,01

*) Comisionul pentru tranzactiile cu instrumente financiare derivate, conform art.13 alin.(2) lit. e) si alin.(4)
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare, aprobata si modificata prin Legea nr. 514/2002, modificatd si completata prin Legea
297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completdrile ulterioare, este de cate 0,10 lei / contract,
perceput de la fiecare parte contractantd, si se aproba de cétre Parlamentul Romaniei ca anexd la Bugetul
de venituri si cheltuieli

In perioada 01.01-31.12.2006, veniturile totale au depasit cu peste 38%
prevederile bugetare aferente aceleiasi perioade, acest fapt datorandu-se unui grad
foarte bun de realizare a tuturor categoriilor de venituri.

Aplicarea prevederilor Legii nr.297/2004 a generat efecte favorabile
concretizate in sporirea numarului de investitori pe piata de capital, precum si cresterii
valorii tranzactiilor derulate la B.V.B., veniturile provenite din aceastd sursa
inregistrand un grad de realizare de 105,86% fata de prevederile la 31.12.2006.

Veniturile din valoarea activului net al organismelor de plasament colectiv au
fost depasite fata de previziuni cu 47,30%. Realizdrile inregistrate la acest indicator au
fost determinate in primul rand de cresterea de la o lunad la alta a activului net al celor
cinci Societdti de Investitii Financiare, precum si de aparitia de noi fonduri de investitii.
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Veniturile din valoarea ofertelor publice de vanzare au provenit in principal,
din emisiunile de obligatiuni municipale si corporative, gradul de realizare la
31.12.2006 fiind de 138,88%.

Veniturile din valoarea ofertelor publice de cumpadrare / preluare au inregistrat
un grad de realizare de 636,70% ca urmare a inregistrarii unui grad de incasare foarte
bun al ofertelor publice de cumparare de 4.370,48%, veniturile din valoarea ofertelor
publice de preluare fiind depasite cu 163,32 %.

Veniturile din tarife si comisioane pentru tranzactiile derulate pe pietele
reglementate de instrumente financiare derivate au fost depasite cu 308,57 %, urmare a
incurajarii investitorilor prin reducerea comisionului aplicat de catre C.N.V.M. de la
0,2 RON la 0,1 RON pe contract, ceea ce a dus la cresterea volumului tranzactiilor.
Totodata, se constata cresterea interesului investitorilor pentru acest tip de instrumente
financiare specifice acoperirii riscului.

Veniturile obtinute din tarife si comisioane percepute la activitati pentru care se
emite de catre C.N.V.M. un act individual au inregistrat un grad de realizare la
31.12.2006 de 144,63%, fapt determinat de evolutia pozitiva a pietelor de capital(in
primul rand prin aparitia de noi intermediari).

Veniturile din tarife percepute pentru prestarea de servicii citre entitati
supravegheate sau terte persoane au fost depdsite cu aproximativ 11,16%.

In cadrul acestor venituri ponderea cea mai mare o au tarifele din taxa de
mentinere a valorilor mobiliare si comisionul de 1% din veniturile din exploatare.

Incasarea acestor venituri a fost imbunatatita prin diversificarea cotelor aplicate
emitentilor.

Veniturile din penalitati au fost cu 113,62% mai mari fatd de prevederile
bugetare la 31.12.2006, tinand cont de regimul sanctiondrilor aplicabil entitatilor
supravegheate de catre C.N.V.M. datoritd nerespectdrii legislatiei pietei de capital si a
intdririi disciplinei financiare.

O evolutie favorabild s-a inregistrat si in cazul veniturilor din activitati de

editurd, publicitate, multiplicare, veniturile din aceastd sursa fiind depdsite la
31.12.2006 cu peste 81,56 %.

Veniturile din alte surse legale au fost depdsite cu 66,01%, acestea reprezentand,
in cea mai mare parte, dobanzi la depozitele constituite de C.N.V.M. la Trezoreria
Operativda a Municipiului Bucuresti, dobanzi la conturile curente, precum si alte
venituri.

In conformitate cu prevederile art. 1 alin.(1) lit. g) din Legea nr.500/2002
privind finantele publice, utilizarea veniturilor se realizeaza potrivit O.G. nr. 14/1998
privind utilizarea veniturilor realizate de institutiile publice finantate integral din
venituri extrabugetare, modificata si aprobata prin Legea nr. 27/1999, a prevederilor
Statutului C.N.V.M., precum si in baza Regulamentului nr. 6/2005 privind activitatile
de protocol si reprezentare ale C.N.V.M., aprobat prin Ordinul nr. 32/16.06.2005.

De asemenea, in utilizarea veniturilor s-au avut in vedere prevederile H.G.
nr. 361/06.05.1999 pentru aprobarea Normelor metodologice de aplicare a O.G.
nr. 14/1998 privind utilizarea veniturilor realizate de institutiile publice finantate
integral din venituri extrabugetare.
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Politica bugetara a C.N.V.M. a fost fundamentata in contextul finantarii unor
obiective prioritare, care sd ii permita exercitarea rolului de autoritate de reglementare,
supraveghere si control al pietei de capital din Romania.

Pentru realizarea acestor obiective, s-a tinut seama de necesitatea cresterii
calificdrii profesionale, precum si de asigurarea unui nivel de salarizare care sa reduca
fluctuatia personalului, asigurand totodata independenta necesard rolului de
supraveghetor pe de o parte, iar pe de alta parte, imbunatatirea conditiilor de
desfasurare a activitatii.

In ultimii 3 ani, politica internd a C.N.V.M. a fost aceea de a mentine un nivel
minim al cheltuielilor, in scopul realizdrii unor economii evidentiate in excedentul
bugetar, astfel incat sa se creeze premisele necesare initierii unui proiect de constructie
a unui sediu reprezentativ si functional.

Cheltuielile prevazute si cele efectuate in perioada 01.01-31.12.2006 sunt
prezentate in tabelul de mai jos:

mii lei
Denumire indicatori Prevederi Realizari la % fata de prevederile
anuale 31.12.2006 anuale

Cheltuieli totale 28.970,00 22.844,05 78,85
Cheltuieli curente 26.970,00 22.426,84 83,15
Cheltuieli de personal 22.198,00 17.928,16 80,76
Bunuri si servicii 4.584,00 4.351,19 94,92
Dobanzi 40 0 0,00
Alte transferuri 148 147,49 99,65
Cheltuieli de capital ) 2.000 417,217 20,86

Cheltuielile totale au fost realizate in proportie de 78,85% fata de prevederile
bugetare aferente perioadei 01.01-31.12.2006, realizdndu-se economii atat pe total, cat si
la fiecare dintre capitolele de cheltuieli din structura.

La titlul I Cheltuieli de personal s-au inregistrat economii de aproximativ 19% fata
de prevederile bugetare la 31.12.2006 (ponderea de realizare a acestor cheltuieli fiind
de 80,76%) .

La titlul II Bunuri si servicii s-a inregistrat o economie de aproximativ 5%,
datoratd in principal economiilor realizate la toate capitolele de cheltuieli din cadrul
acestui titlu, ceea ce denotd o bund gestionare a resurselor alocate prin buget.

Mentiondm ca C.N.V.M. a realizat economii importante la titlul X Cheltuieli de
capital, procentul de realizare fiind la data de 31.12.2006 de aproximativ 21% fata de
prevederile aceleiasi perioade.

Fata de cele de mai sus, in urma analizarii indicatorilor de venituri si cheltuieli
rezultd cd, politica financiard a C.N.V.M. s-a bazat pe cresterea veniturilor si
minimizarea cheltuielilor, in vederea asigurdrii unei functionalitati normale a institutiei
la standarde de competentd profesionald comparabile cu alte entitati ale pietei
financiare.
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Anexal
EXECUTIA BUGETULUI DE VENITURI SI CHELTUIELI LA 31.12.2006
- mii lei -
Y%realizari
. . Prevederi | Realizdri la fata de
Denumireatndicatortior cod anuale 31.12.2006 prev’ederile
anuale

VENITURI TOTALE(I + II) - din care: 29.070,00 39.819,51 136,98
SOLD LA INCEPUTUL ANULUI I 5.800,00 7.679,33
VENITURI CURENTE - din care: II 23.270,00 32.140,18 138,12
Venituri din tranzactiile derulate pe pietele
reglementate si pe sistemele alternative de
tranzactionare 7.800,00 8.256,78 105,86
Venituri din valoarea activului net al organismelor
de plasament colectiv in valori mobiliare si al
organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, altele decat O.P.C.V.M. 5.000,00 7.364,76 147,30
Venituri din valoarea ofertelor publice de vanzare 2.000,00 2.777,56 138,88
Venituri din valoarea ofertelor publice de
cumpdrare / preluare, din care: 550,00 3.501,86 636,70
- venituri din valoarea ofertelor publice de
cumpdrare 50,00 2.185,24 4.370,48
- venituri din valoarea ofertelor publice de preluare 500,00 1.316,62 263,32
Venituri din tarife sau comisioane pentru
tranzactiile derulate pe pietele reglementate de
instrumente financiare derivate si pe sistemele
alternative de tranzactionare*) 200,00 817,14 408,57
Venituri din tarife si comisioane percepute la
activitati pentru care se emite de catre CNVM un act
individual 1.300,00 1.880,18 144,63
Venituri din tarife percepute pentru prestarea de
servicii cdtre entitati supravegheate sau terte
persoane 5.790,00 6.435,99 111,16
Venituri din penalitati stabilite prin reglementari
proprii ca sanctiuni patrimoniale 100,00 213,62 213,62
Venituri din activitati de editurd, publicitate,
multiplicare 80,00 145,24 181,56
Alte surse legale 450,00 747,06 166,01
CHELTUIELI TOTALE (10+20+30+55+70) - din
care: 28.970,00 22.844,05 78,85
CHELTUIELI CURENTE (10+20+30+55), din care: 26.970,00 22.426,83 83,15
TITLUL I - CHELTUIELI DE PERSONAL: 10 22.198,00 17.928,15 80,76
Cheltuieli cu salariile in bani 10.01 16.817,00 13.996,53 83,23
Contributii 10.03 5.381,00 3.931,63 73,06
TITLUL II - BUNURI SI SERVICII 20 4.584,00 4.351,19 94,92
Bunuri si servicii 20.01 1.976,00 1.842,08 93,22
Reparatii curente 20.02 150,00 148,45 98,97
Bunuri de natura obiectelor de inventar 20.05 100,00 92,57 92,57
Deplasari, detasari, transferari 20.06 631,40 630,02 99,78
Carti, publicatii si materiale documentare 20.11 55,00 54,14 98,43
Consultanta si expertiza 20.12 942,00 935,89 99,35
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Y%realizari
. L . Prevederi | Realizari la fata de
Denumires ndicatortlor cod anuale 31.12.2006 prevlederile
anuale
Pregatire profesionala 20.13 110,00 104,40 94,90
Protectia muncii 20.14 5,00 1,37 27,40
Comisioane si alte costuri aferente imprumuturilor 20.24 20,00 3,94 19,72
Alte cheltuieli 20.30 594,60 538,34 90,54
TITLUL III - DOBANZI 30 40,00 0,00 0,00
TITLUL VII - ALTE TRANSFERURI 55 148,00 147,49 99,65
TITLUL X - CHELTUIELI DE CAPITAL -
ACTIVE NEFINANCIARE 70 2.000,00 417,22 20,86

*) Comisionul pentru tranzactiile cu instrumente financiare derivate, conform art.13 alin.(2) lit. e) si alin.(4)
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare, aprobata si modificata prin Legea nr. 514/2002, modificatd si completata prin Legea
nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completdrile ulterioare, este de cate 0,10 lei /
contract, perceput de la fiecare parte contractantd, si se aprobd de cdtre Parlamentul Romaniei ca anexd la
Bugetul de venituri si cheltuieli
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Str. Foigorului Nr.2 Sector 3, Bucuresti
Cod fiscal 6374603
Telefon 326.67.53/320.77.37, Fax 326.68.48 /49

Anexa 2

la Raportul privind executia bugetului de venituri
si cheltuieli pentru anul 2006

CONTUL DE EXECUTIE AL INSTITUTIILOR PUBLICE - CHELTUIELI
la data de 31 decembrie 2006

Cod 21 Capitol 8010 Subcapitol 01 30 - lei-
DENUMIREA INDICATORILOR Cod Credite Bugetare Angajamente | Angajamente Plati Angajamente |  Cheltuieli
indi- initiale definitive bugetare legale efectuate legale efective
cator de platit
A B 1 2 3 4 5 6=4-5 7

TOTAL CHELTUIELI (01+70+79) 28.970.000,  28.970.000  22.844.055 22.844.055 22.844.055 0| 24.384.819
CHELTUIELI CURENTE (01 =10 + 20 + 30 + 40 + 50 + 51
+ 55 +57 +59) 01 26.970.000/  26.970.000 22.426.838 22.426.838 22.426.838 0 22.944.636
TITLUL I CHELTUIELI DE PERSONAL (COD 10.01+10.02+10.03) 10 22.198.000 22.198.000 17.928.158 17.928.158 17.928.158 0 18.497.210
Cheltuieli cu salariile in bani (cod 10.01.01 la 10.01.30) 10.01 16.817.000,  16.817.000 13.996.527 13.996.527 13.996.527 0 14.477.274
Salarii de baza 10.01.01 9.113.000 9.113.000 8.137.287 8.137.287 8.137.287 0 8.125.202
Salarii de merit 10.01.02 0 0 0 0 0 0 0
Indemnizatie de conducere 10.01.03 0 0 0 0 0 0 0
Spor de vechime 10.01.04 1.100.000 1.100.000 813.414 813.414 813.414 0 833.659
Sporuri pentru conditii de munca 10.01.05 0 0 0 0 0 0 0
Alte sporuri 10.01.06 1.228.000 1.228.000 1.093.298 1.093.298 1.093.298 0 1151112
Ore suplimentare 10.01.07 600.000 600.000 491.304 491.304 491.304 0 512.052
Fond de premii 10.01.08 3.535.500 3.535.500 2.847.212 2.847.212 2.847.212 0 3.071.937
Prima de vacantd 10.01.09 759.000 759.000 496.592 496.592 496.592 0 665.630
Fond pentru posturi ocupate prin cumul 10.01.10 200.000 200.000 17.192 17.192 17.192 0 17.599
Fond aferent platii cu ora 10.01.11 0 0 0 0 0 0 0
Indemnizatii platite unor persoane din afara unitatii 10.01.12 0 0 0 0 0 0 0
Indemnizatii de delegare 10.01.13 255.500 255.500 85.828 85.828 85.828 0 85.683
Indemnizatii de detagare 10.01.14 0 0 0 0
Alocatii pentru transportul la si de la locul de munca 10.01.15 0 0 0 0
Alocatii pentru locuinte 10.01.16 26.000 26.000 14.400 14.400 14.400 0 14.400
Alte drepturi salariale in bani 10.01.30 0 0 0 0 0 0 0
Cheltuieli salariale in natura (cod 10.02.01 la 10.02.30) 10.02 0 0 0 0 0 0 0
Tichete de masa 10.02.01 0 0 0 0 0 0 0
Norme de hrand 10.02.02 0 0 0 0 0 0 0
Uniforme si echipament obligatoriu 10.02.03 0 0 0 0 0 0 0
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indi- initiale definitive bugetare legale efectuate legale efective
cator de platit

A B 1 2 3 4 5 6=4-5 7

Locuinta de serviciu folosita de salariat si familia sa 10.02.04 0 0 0 0 0 0 0
Transportul la si de la locul de munca 10.02.05 0 0 0 0 0 0 0
Alte drepturi salariale In naturd 10.02.30 0 0 0 0 0 0 0
Contributii (cod 10.03.01 la 10.03.06) 10.03 5.381.000 5.381.000 3.931.631 3.931.631 3.931.631 0 4.019.936
Contributii pentru asigurdri sociale de stat 10.03.01 3.637.000 3.637.000 2421.031 2421.031 2.421.031 0 2.466.537
Contributii pentru asigurarile de somaj 10.03.02 496.000 496.000 332.231 332.231 332.231 0 359.587
Contributii pentru asigurarile sociale de sanatate 10.03.03 1.157.000 1.157.000 1.107.219 1.107.219 1.107.219 0 1.115.764
Contributii de asigurdri pentru accidente de munca 10.03.04 91.000 91.000 71.150 71.150 71.150 0 78.048
si boli profesionale

Contributii pentru concedii si indemnizatii 10.03.06 0 0 0 0 0 0 0
TITLUL II BUNURI SI SERVICII (cod 20.01 la 20.30) 20 4.584.000 4.584.000 4.351.192 4.351.192 4.351.192 0 4.299.938
Bunuri si servicii (cod 20.01.01 Ia 20.01.30) 20.01 1.976.000 1.976.000 1.842.079 1.842.079 1.842.079 0 1.869.609
Furnituri de birou 20.01.01 215.000 215.000! 202.436 202.436 202.436 0 200.454
Materiale pentru curétenie 20.01.02 35.000 35.000 25.897 25.897 25.897 0 24.336
Incalzit. iluminat si forta motrica 20.01.03 312.000 312.000 282.695 282.695 282.695 0 282.695
Apa. canal. salubritate 20.01.04 15.000 15.000 13.320 13.320 13.320 0 13.320
Carburanti si lubrifianti 20.01.05 138.000 138.000 127.350 127.350 127.350 0 127.100
Piese de schimb 20.01.06 85.800 85.800 65.243 65.243 65.243 0 65.100
Transport 20.01.07 0 0 0 0 0 0 0
Posta, telecomunicatii, radio, tv, internet 20.01.08 430.100 430.100 398.229 398.229 398.229 0 399.050
Materiale si prestari de servicii cu caracter functional 20.01.09 27.200 27.200 24.233 24.233 24.233 0 34.486
Alte bunuri si servicii pentru intretinere si functionare 20.01.30 717.900 717.900 702.676 702.676 702.676 0 723.068
Reparatii curente 20.02 150.000 150.000 148.451 148.451 148.451 0 148.451
Hrana (cod 20.03.01 +20.03.02) 20.03 0 0 0 0 0 0 0
Hrana pentru oameni 20.03.01 0 0 0 0 0 0 0
Hrand pentru animale 20.03.02 0 0 0 0 0 0 0
Medicamente si materiale sanitare (cod 20.04.01 1a 20.04.04) 20.04 0 0 0 0 0 0 0
Medicamente 20.04.01 0 0 0 0 0 0 0
Materiale sanitare 20.04.02 0 0 0 0 0 0 0
Reactivi 20.04.03 0 0 0 0 0 0 0
Dezinfectanti 20.04.04 0 0 0 0 0 0 0
Bunuri de natura obiectelor de inventar (cod 20.05.01 la 20.05.30, 20.05 100.000 100.000 92.574 92.574 92.574 0 0
Uniforme si echipament 20.05.01 0 0 0 0 0 0 0
Lenjerie si accesorii de pat 20.05.03 0 0 0 0 0 0 0
Alte obiecte de inventar 20.05.30 100.000 100.000 92.574 92.574 92.574 0 0
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A B 1 2 3 4 5 6=4-5 7
Deplasari, detasari, transferari (cod 20.06.01+20.06.02) 20.06 631.400 631.400 630.019 630.019 630.019 0 643.554
Deplasari interne, detagari, transferari 20.06.01 51.000 51.000 50.226 50.226 50.226 0 50.226
Deplasari in strdinatate 20.06.02 580.400 580.400 579.793 579.793 579.793 0 593.328
Materiale de laborator 20.09 0 0 0 0 0 0 0
Cercetare — dezvoltare 20.10 0 0 0 0 0 0 0
Carti. publicatii si materiale documentare 20.11 55.000 55.000 54.135 54.135 54.135 0 50.910
Consultanta si expertiza 20.12 942.000 942.000 935.886 935.886 935.886 0 942.739
Pregitire profesionala 20.13 110.000 110.000 104.399 104.399 104.399 0 104.399
Protectia muncii 20.14 5.000 5.000 1.371 1371 1371 0 1.343
Munitie, furnituri si armament de natura activelor fixe 20.15 0 0 0 0 0 0 0
pentru armatd
Studii si cercetari 20.16 0 0 0 0 0 0 0
Pliti pentru finantarea patrimoniului genetic animalelor 20.18 0 0 0 0 0 0 0
Contributii ale administratiei publice locale la realizarea 20.19 0 0 0 0 0 0 0
unor lucrari si servicii de interes public local, in baza
unor conventii sau contracte de asociere
Reabilitare infrastructura program inundatii pentru 20.20 0 0 0 0 0 0 0
autoritati publice locale
Meteorologie 20.21 0 0 0 0 0 0 0
Finantarea actiunilor din domeniul apelor 20.22 0 0 0 0 0 0 0
Prevenirea si combaterea inundatiilor si ingheturilor 20.23 0 0 0 0 0 0 0
Comisioane si alte costuri aferente imprumuturilor 20.24 20.000 20.000 3.944 3.944 3.944 0 3.944
(cod 20.24.01 la 20.24.03)
Comisioane si alte costuri aferente imprumuturilor externe 20.24.01 20.000 20.000 3.944 3.944 3.944 0 3.944
Comisioane si alte costuri aferente imprumuturilor interne 20.24.02 0 0 0 0 0 0 0
Stabilirea riscului de tara 20.24.03 0 0 0 0 0 0
Cheltuieli judiciare si extrajudiciare derivate din actiuni in 20.25 0 0 0 0 0 0 0
reprezentarea intereselor statului, potrivit dispoziliilor legale
Alte cheltuieli (cod 20.30.01 Ia 20.30.30) 20.30 594.600 594.600 538.334 538.334 538.334 0 534.989
Reclama si publicitate 20.30.01 0 0 0 0 0 0 0
Protocol si reprezentare 20.30.02 150.000 150.000: 130.166 130.166 130.166 0 131.178
Prime de asigurare non-viata 20.30.03 37.000 37.000 20.781 20.781 20.781 0 20.781
Chirii 20.30.04 370.000 370.000 356.051 356.051 356.051 0 356.051
Prestari servicii pentru transmiterea drepturilor 20.30.06 0 0 0 0 0 0 0
Fondul Presedintelui / Fondul conducatorului institutiei publice 20.30.07 0 0 0 0 0 0 0
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indi- initiale definitive bugetare legale efectuate legale efective
cator de platit

A B 1 2 3 4 5 6=4-5 7
Fondul Primului-ministru 20.30.08 0 0 0 0 0 0 0
Executarea silitd a creantelor bugetare 20.30.09 0 0 0 0 0 0 0
Alte cheltuieli cu bunuri si servicii 20.30.30 37.600 37.600 31.336 31.336 31.336 0 26.979
TITLUL III DOBANZI (cod 30.01+30.02+30.03) 30 40.000 40.000 0 0 0 0 0
Dobéanzi aferente datoriei publice interne (cod 30.01.01+30.01.02) 30.01 0 0 0 0 0 0 0
Dobénzi aferente datoriei publice interne directe 30.01.01 0 0 0 0 0 0 0
Dobénzi aferente creditelor interne garantate 30.01.02 0 0 0 0 0 0 0
Dobanzi aferente datoriei publice externe (cod 30.02.01 la 30.02.05) 30.02 40.000 40.000 0 0 0 0 0
Dobénzi aferente datoriei publice externe directe 30.02.01 0 0 0 0 0 0 0
Dobénzi aferente creditelor externe contractate de 30.02.02 40.000 40.000 0 0 0 0 0
ordonatorii de credite
Dobanzi aferente creditelor externe garantate si / 30.02.03 0 0 0 0 0 0 0
sau directe subimprumutate
Dobénzi aferente datoriei publice externe locale 30.02.05 0 0 0 0 0 0 0
Alte dobanzi (cod 30.03.01 la 30.03.05) 30.03 0 0 0 0 0 0 0
Dobanzi aferente imprumuturilor din fondul de tezaur 30.03.01 0 0 0 0 0 0 0
Dobénda datorata trezoreriei statului 30.03.02 0 0 0 0 0 0 0
Dobénzi aferente imprumuturilor temporare din 30.03.03 0 0 0 0 0 0 0
trezoreria statului
Dobénzi la depozite si disponibilitati pastrate in contul 30.03.04 0 0 0 0 0 0 0
trezoreriei statului
Dobanzi la operatiunile de leasing 30.03.05 0 0 0 0 0 0 0
TITLUL IV SUBVENTII (cod 40.01 la 40.30) 40 0 0 0 0 0 0 0
Subventii pe produse 40.01 0 0 0 0 0 0 0
Subventii pe activitati 40.02 0 0 0 0 0 0 0
Subventii pentru acoperirea diferentelor de pret si tarif 40.03 0 0 0 0 0 0 0
Subventii pentru sustinerea transportului feroviar 40.04 0 0 0 0 0 0 0
public de calatori
Subventii pentru transportul de calatori cu metroul 40.05 0 0 0 0 0 0 0
Actiuni de ecologizare 40.06 0 0 0 0 0 0 0
Valorificarea cenusilor de pirita 40.07 0 0 0 0 0 0 0
Subventii pentru dobanzi la credite bancare 40.08 0 0 0 0 0 0 0
Plati catre angajatori pentru formarea profesionald a angajatilor 40.09 0 0 0 0 0 0 0
Fonduri nerambursabile pentru crearea de noi locuri de munca 40.10 0 0 0 0 0 0 0
Prime acordate producatorilor agricoli 40.11 0 0 0 0 0 0 0
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A B 1 2 3 4 5 6=4-5 7
Subventii pentru completarea primelor de asigurare 40.12 0 0 0 0 0 0 0
pentru factorii de risc din agricultura
Stimularea exporturilor 40.13 0 0 0 0 0 0 0
Sustinerea infrastructurii de transport 40.14 0 0 0 0 0 0 0
Sprijinirea producatorilor agricoli 40.15 0 0 0 0 0 0 0
Programe de conservare sau de inchidere a minelor 40.16 0 0 0 0 0 0 0
Programe de protectie sociala si integrare socio-profesionala 40.17 0 0 0 0 0 0 0
a persoanelor cu handicap
Protectie sociala in sectorul minier 40.18 0 0 0 0 0 0 0
Pliti pentru stimularea crearii de locuri de munca 40.19 0 0 0 0 0 0 0
Alte subventii 40.30 0 0 0 0 0 0 0
TITLUL V FONDURI DE REZERVA (cod 50.01 la 50.04) 50 0 0 0 0 0 0 0
Fond de rezerva bugetara la dispozitia Guvernului 50.01 0 0 0 0 0 0 0
Fond de interventie la dispozitia Guvernului 50.02 0 0 0 0 0 0 0
Fond de rezerva bugetara la dispozitia autoritatilor locale 50.04 0 0 0 0 0 0 0
TITLUL VI TRANSFERURI INTRE UNITATI ALE 51 0 0 0 0 0 0 0
ADMINISTRATIEI PUBLICE
(cod 51.01+51.02)
Transferuri curente (cod 51.01.01 la 51.01.26) 51.01 0 0 0 0 0 0 0
Transferuri catre institutii publice 51.01.01 0 0 0 0 0 0 0
Finantarea de baza a invatamantului superior 51.01.02 0 0 0 0 0 0 0
Actiuni de sindtate 51.01.03 0 0 0 0 0 0 0
Finantarea drepturilor acordate persoanelor cu handicap 51.01.04 0 0 0 0 0 0 0
Finantarea aeroporturilor de interes local 51.01.05 0 0 0 0 0 0 0
Transferuri din Fondul de interventie 51.01.06 0 0 0 0 0 0 0
Transferuri din bugetul de stat catre bugetul asigurdrilor 51.01.07 0 0 0 0 0 0 0
sociale de stat
Transferuri din bugetul de stat cétre bugetul asigurarilor 51.01.08 0 0 0 0 0 0 0
pentru somaj
Transferuri privind contributii de sandtate pentru 51.01.09 0 0 0 0 0 0 0
persoane care satisfac serviciul militar in termen
Transferuri privind contributii de sdnatate pentru persoane |  51.01.10 0 0 0 0 0 0 0
care executd pedepse privative de libertate sau arest preventiv
Transferuri din bugetul de stat cétre bugetul fondului 51.01.11 0 0 0 0 0 0 0
national unic de asigurdri sociale de sanétate
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A B 1 2 3 4 5 6=4-5 7

Contributia persoanelor asigurate pentru finantarea 51.01.12 0 (
ocrotirii sanatdtii

Transferuri pentru lucrarile de cadastru imobiliar 51.01.13 0 0
Transferuri din bugetele consiliilor judetene pentru 51.01.14 0 q
finantarea centrelor de zi pentru protectia copilului

Transferuri din bugetele locale pentru institutiile de 51.01.15 0 (
asistentd sociald pentru persoanele cu handicap

Transferuri din bugetul asigurdrilor sociale de stat catre 51.01.16 0 (
bugetul fondului national unic de asiguréri sociale de sanatate

Transferuri din bugetul asigurarilor pentru somaj catre 51.01.17 0 q
bugetul asigurarilor sociale de stat

Transferuri din bugetul asigurérilor pentru somaj cétre 51.01.18 0 (
bugetele locale pentru finantarea programelor pentru

ocuparea temporara a fortei de munca

Transferuri din bugetul asigurdrilor pentru somaj catre 51.01.19 0 0
bugetul fondului national unic de asigurdri sociale de sandtate

Transferuri din bugetul asigurdrilor pentru somaj cétre 51.01.20 0 (
bugetul asigurarilor sociale de stat reprezentdnd asigurare

pentru accidente de munca si boli profesionale pentru

someri pe durata practicii profesionale

Transferuri din bugetul asigurérilor sociale de stat catre 51.01.21 0 (
bugetul fondului national unic de asigurari sociale de

sandtate reprezentand contributia persoanelor aflate in

concediu medical din cauzd de accident de muncé sau
boala profesionald

Transferuri reprezentand cota-parte din tarifele de 51.01.22 0 (
utilizare a spectrului

Vérsaminte efectuate citre bugetul Fondului national 51.01.23 0 q
unic de asigurari sociale de sandtate din valorificarea

creantelor bugetare

Transferuri din bugetele consiliilor locale si judetene 51.01.24 0 (
pentru acordarea unor ajutoare catre unitétile

administrativ-teritoriale in situatii de extrema dificultate

Programe pentru sanatate 51.01.25 0 0
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DENUMIREA INDICATORILOR Cod Credite Bugetare Angajamente | Angajamente Plati Angajamente | - Cheltuieli
indi- initiale definitive bugetare legale efectuate legale efective
cator de platit

A B 1 2 3 4 5 6=4-5 7

Transferuri pentru contributia la asigurérile sociale de 51.01.26 0 0 0 0 0 0 0
sandtate pentru persoanele aflate in concediu pentru

cresterea copilului

Transferuri de capital (cod 51.02.01 la 51.02.11) 51.02 0 0 0 0 0 0 0
Finantarea strdzilor care se vor amenaja in perimetrele 51.02.01 0 0 0 0 0 0 0
destinate constructiilor de cvartale de perimetrele

destinate constructiilor de cvartale de locuinte noi

Finantarea investitiilor finantate partial din imprumuturi 51.02.02 0 0 0 0 0 0 0
externe

Programul pentru pietruirea drumurilor si alimentarea 51.02.03 0 0 0 0 0 0 0
cu apa a satelor

Programul pentru constructii de locuinte si sali de sport 51.02.04 0 0 0 0 0 0 0
Finantarea elabordrii si/sau actualizarii planurilor 51.02.05 0 0 0 0 0 0 0
urbanistice generale si a regulamentelor locale de urbanism

Retehnologizarea centralelor termice si electrice de termificare 51.02.06 0 0 0 0 0 0 0
Finantarea studiilor de fezabilitate aferente proiectelor SAPARD 51.02.07 0 0 0 0 0 0 0
Aparaturd medicald si echipamente de comunicatii in urgenta 51.02.08 0 0 0 0 0 0 0
Finantarea actiunilor privind reducerea riscului seismic al 51.02.09 0 0 0 0 0 0 0
constructiilor existente cu destinatie de locuinta

Pliti in contul creditelor garantate si/sau subimprumutate 51.02.10 0 0 0 0 0 0 0
Transferuri pentru reparatii capitale la spitale 51.02.11 0 0 0 0 0 0 0
TITLUL VII ALTE TRANSFERURI (cod 55.01+55.02+55.03) 55 148.000 148.000 147.488 147.488 147.488 0 147.488
A. Transferuri interne (cod 55.01.01 la 55.01.18) 55.01 0 0 0 0 0 0 0
Restructurarea industriei de apérare 55.01.01 0 0 0 0 0 0 0
Sprijin financiar pentru activitatea Comitetului Olimpic Roman 55.01.02 0 0 0 0 0 0 0
Programe cu finantare rambursabila 55.01.03 0 0 0 0 0 0 0
Fondul de garantare a imprumuturilor acordate 55.01.04 0 0 0 0 0 0 0
intreprinderilor mici si mijlocii

Programul de realizare a sistemului national antigrindina 55.01.05 0 0 0 0 0 0 0
Sprijinirea proprietarilor de paduri 55.01.06 0 0 0 0 0 0 0
Programe comunitare 55.01.07 0 0 0 0 0 0 0
Programe PHARE si alte programe cu finantare nerambursabila 55.01.08 0 0 0 0 0 0 0
Programe ISPA 55.01.09 0 0 0 0 0 0 0
Programe SAPARD 55.01.10 0 0 0 0 0 0 0
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DENUMIREA INDICATORILOR Cod Credite Bugetare Angajamente | Angajamente Plati Angajamente | Cheltuieli
indi- initiale definitive bugetare legale efectuate legale efective
cator de platit

A B 1 2 3 4 5 6=4-5 7
Cofinantarea asistentei financiare nerambursabile 55.01.11 0 0 0 0 0 0 0
post aderare de la Comunitatea Europeand
Investitii ale agentilor economici cu capital de stat 55.01.12 0 0 0 0 0 0 0
Programe de dezvoltare 55.01.13 0 0 0 0 0 0 0
Fond National de Preaderare 55.01.14 0 0 0 0 0 0 0
Fond Romén de Dezvoltare Sociala 55.01.15 0 0 0 0 0 0 0
Sprijinirea infiintarii de noi intreprinderi si sustinerea 55.01.16 0 0 0 0 0 0 0
dezvoltarii intreprinderilor mici si mijlocii
Transferuri pentru programe si proiecte de prevenire 55.01.17 0 0 0 0 0 0 0
a accidentelor de munca si a bolilor profesionale
Alte transferuri curente interne 55.01.18 0 0 0 0 0 0 0
B. Transferuri curente in strdindtate (cdtre organizatii 55.02 148.000 148.000 147.488 147.488 147.488 0 147.488
internationale) (cod 55.02.01 la 55.02.04)
Contributii si cotizatii la organisme internationale 55.02.01 148.000 148.000 147.488 147.488 147.488 0 147.488
Cooperare economica internationala 55.02.02 0 0 0 0 0 0 0
Alte transferuri curente in straindtate 55.02.04 0 0 0 0 0 0 0
C. Contributia Roméniei la bugetul U.E. (cod 55.03.01 la 55.03.10) 55.03 0 0 0 0 0 0 0
Contributii din taxe vamale 55.03.01 0 0 0 0 0 0 0
Contributii din resursa bazata pe TVA 55.03.02 0 0 0 0 0 0 0
Contributii din resursa bazata pe VNB 55.03.03 0 0 0 0 0 0 0
Alte contributii 55.03.10 0 0 0 0 0 0 0
TITLUL VIII ASISTENTA SOCIALA (cod 57.01+57.02) 57 0 0 0 0 0 0 0
Asigurari sociale 57.01 0 0 0 0 0 0 0
Ajutoare sociale (cod 57.02.01+57.02.02) 57.02 0 0 0 0 0 0 0
Ajutoare sociale in numerar 57.02.01 0 0 0 0 0 0 0
Ajutoare sociale in natura 57.02.02 0 0 0 0 0 0 0
TITLUL IX ALTE CHELTUIELI (cod59.01 la 59.04) 59 0 0 0 0 0 0 0
Burse 59.01 0 0 0 0 0 0 0
Ajutoare pentru daune provocate de calamitdtile naturale 59.02 0 0 0 0 0 0 0
Finantarea partidelor politice 59.03 0 0 0 0 0 0 0
Sprijinirea organizatiilor cetatenilor apartindnd minoritatilor 59.04 0 0 0 0 0 0 0
nationale altele decat cele care primesc subventii de la
bugetul de stat
Finantarea unor programe si proiecte interetnice si 59.05 0 0 0 0 0 0 0

combatere a intolerantei
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DENUMIREA INDICATORILOR Cod Credite Bugetare Angajamente | Angajamente Plati Angajamente | Cheltuieli
indi- initiale definitive bugetare legale efectuate legale efective
cator de platit

A B 1 2 3 4 5 6=4-5 7
Producerea si distribuirea filmelor 59.06 0 0 0 0 0 0 0
Sprijinirea activitatii romanilor de pretutindeni si a 59.07 0 0 0 0 0 0 0
organizatiilor reprezentative ale acestora
Programe pentru tineret 59.08 0 0 0 0 0 0 0
Despégubiri acordate producétorilor agricoli in caz 59.09 0 0 0 0 0 0 0
de calamitati naturale in agricultura
Fond la dispozitia primului-ministru pentru sprijinirea 59.10 0 0 0 0 0 0 0
comunitatilor romanesti de pretutindeni
Asociatii si fundatii 59.11 0 0 0 0 0 0 0
Sustinerea cultelor 59.12 0 0 0 0 0 0 0
Contributia statului, pentru sprijinirea Bisericii Ortodoxe 59.13 0 0 0 0 0 0 0
Romaéne din afara granitelor
Contributia statului la salarizarea personalului de cult 59.14 0 0 0 0 0 0 0
Contributii la salarizarea personalului neclerical 59.15 0 0 0 0 0 0 0
Promovarea imaginii si intereselor romanesti peste hotare 59.16 0 0 0 0 0 0 0
Despagubiri civile 59.17 0 0 0 0 0 0 0
Despagubiri pentru animale sacrificate in vederea prevenirii 59.18 0 0 0 0 0 0 0
si combaterii epizootiilor
Indemnizatia de merit 59.19 0 0 0 0 0 0 0
Sume destinate finantdrii programelor sportive realizate 59.20 0 0 0 0 0 0 0
de structurile sportive de drept privat
Comenzi de stat pentru carti si publicatii 59.21 0 0 0 0 0 0 0
Actiuni cu caracter stiintific si social-cultural 59.22 0 0 0 0 0 0 0
Finantarea Ansamblului “Memorialul victimelor 59.23 0 0 0 0 0 0 0
comunismului si al rezistentei Sighet”
Finantarea ansamblului “Memorialul revolutiei — Decembrie 1989 59.24 0 0 0 0 0 0 0
din Municipiul Timisoara
CHELTUIELI DE CAPITAL (cod 71 + 72) 70 2.000.000 2.000.000 417.217 417.217 417.217 0| 1.440.183
TITLUL X ACTIVE NEFINANCIARE (cod 71.01 + 71.02) 71 2.000.000 2.000.000 417.217 417.217 417.217 0 1.440.183
Active fixe (inclusiv reparatii capitale) (cod 71.01.01 la 71.01.30) 71.01 2.000.000 2.000.000 417.217 417.217 417.217 0 1.440.183
Constructii 71.01.01 0 0 0 0 0 0 216.242
Masini, echipamente si mijloace de transport 71.01.02 1.625.900 1.625.900 241.593 241.593 241.593 0 556.590
Mobilier, aparatura birotica si alte active corporale 71.01.03 280.000 280.000 149.542 149.542 149.542 0 205.263
Alte active fixe 71.01.30 94.100 94.100 26.082 26.082 26.082 0 462.088
Stocuri (cod 71.02.01) 71.02 0 0 0 0 0 0 0
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DENUMIREA INDICATORILOR Cod Credite Bugetare Angajamente | Angajamente Plati Angajamente |  Cheltuieli
indi- initiale definitive bugetare legale efectuate legale efective
cator de platit

A B 1 2 3 4 5 6=4-5 7
Rezerve de stat si de mobilizare 71.02.01 0 0 0 0 0 0 0
TITLUL XI ACTIVE FINANCIARE (cod 72.01) 72 0 0 0 0 0 0 0
Active financiare (cod 72.01.01) 72.01 0 0 0 0 0 0 0
Participare la capitalul social al societatilor comerciale 72.01.01 0 0 0 0 0 0 0
OPERATIUNI FINANCIARE (cod 80 + 81) 79 0 0 0 0 0 0 0
TITLUL XII IMPRUMUTURI (cod 80.01 1a 80.30) 80 0 0 0 0 0 0 0
Imprumuturi acordate pentru obiective aprobate prin 80.01 0 0 0 0 0 0 0
conventii bilaterale si interguvernamentale
Imprumuturi pentru persoane cu statut de refugiat 80.02 0 0 0 0 0 0 0
Imprumuturi pentru institutii si servicii publice sau activitati 80.03 0 0 0 0 0 0 0
finantate integral din venituri proprii
Imprumuturi din bugetul asigurarilor pentru somaj 80.04 0 0 0 0 0 0 0
Imprumuturi acordate pentru construirea, cumpararea, 80.05 0 0 0 0 0 0 0
reabilitarea, consolidarea si extinderea unor locuinte
Microcredite acordate persoanelor fizice care desfasoard activitati pe 80.06 0 0 0 0 0 0 0
cont propriu, aducitoare de venituri, in vederea intretinerii materiale
Imprumuturi acordate pentru protejarea monumentelor istorice 80.07 0 0 0 0 0 0 0
Fondul de rulment pentru acoperirea golurilor temporare de casa 80.08 0 0 0 0 0 0 0
Imprumuturi acordate de agentiile guvernamentale si administrate 80.09 0 0 0 0 0 0 0
prin agentii de credit
Alte imprumuturi 80.30 0 0 0 0 0 0 0
TITLUL XIII RAMBURSARI DE CREDITE (cod 81.01+81.02) 81 0 0 0 0 0 0 0
Rambursari de credite externe (cod 81.01.01 la 81.01.06) 81.01 0 0 0 0 0 0 0
Rambursari de credite externe contractate de ordonatorii de credite |~ 81.01.01 0 0 0 0 0 0 0
Rambursari de credite externe din fondul de garantare 81.01.02 0 0 0 0 0 0 0
Rambursari de credite aferente datoriei publice externe locale| ~ 81.01.05 0 0 0 0 0 0 0
Diferente de curs aferente datoriei publice externe 81.01.06 0 0 0 0 0 0 0
Rambursari de credite interne (cod 81.02.01 la 81.02.05) 81.02 0 0 0 0 0 0 0
Rambursari de credite interne garantate 81.02.01 0 0 0 0 0 0 0
Diferente de curs aferente datoriei publice interne 81.02.02 0 0 0 0 0 0 0
Rambursari de credite aferente datoriei publice interne locale|  81.02.05 0 0 0 0 0 0 0
TITLUL XIV REZERVE, EXCEDENT /DEFICIT 90 0
Rezerve 91.01 0
Excedent 92.01 0
Deficit 93.01 0
Conducatorul institutiei Conducatorul compartimentului
financiar - contabil




LST

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

Str. Foigorului Nr.2 Sector 3. Bucuresti

Cod fiscal 6374603
Telefon 326.67.53/320.77.37. Fax 326.68.48 /49

Anexa nr.3

la Raportul privind executia bugetului de venituri si

cheltuieli pentru anul 2006

BILANT
la data de 31 decembrie 2006
cod 01
— lei -
Nr. DENUMIREA INDICATORILOR Cod Sold la Sold la
crt. rand inceputul sfarsitul
anului perioadei
A B C 1 2
A. |ACTIVE
I. | ACTIVE NECURENTE
1. | Active fixe necorporale (ct. 203+205+206+208+233-280-290-293*) 01 619.801 183.796
2. |Instalatii tehnice, mijloace de transport, animale, plantatii, mobilier, aparatura birotica si alte
active corporale (ct. 213+214+231-281-291-293%) 02 1.231.452 862.310
3. | Terenuri si cladiri (ct. 211+212+231-281-291-293%) 03 8.379.377 8.163.135
4. | Alte active nefinanciare (ct. 215) 04 0
5. | Active financiare necurente (investitii pe termen lung) — peste 1 an (ct. 260+265+267-296) 05 0
6. | Creante necurente — sume ce urmeaza a fi incasate dupa o perioada mai mare de 1 an
(ct. 4112+4612-4912-4962) 06 0
7. 'TOTAL ACTIVE NECURENTE (rd. 01+02+03+04+05+06) 07 10.230.630 9.209.241
ACTIVE CURENTE
1. |Stocuri (ct.301+302+303+304+305+307+309+331+332+341+345+346+347+349+351+354+356+357+
358+359+361+371+381+/-348+/-378-391-392-393-394-395-396 — 397-398) 08 379.362 440.431
2. |Creante curente — sume ce urmeaza a fi incasate intr-o perioada mai mica de 1 an - 09 434.462 836.449
Total (rd.10+11+12) din care:
Creante din operatiuni comerciale si avansuri
(ct.232+234+409+4111+4118+413+418+425+4282+4611+473**+481+482+483-4911-4961+5187) 434.462 836.449
Creante bugetare (ct. 431%*+437%*+4424+4428%*+444**+446**+4482+463+464+465+4664+4665+
4681+4682+4684+4687+469-497) 0 0
Creante din operatiuni cu Comunitatea Europeana (ct.4501+4511+4531+4541+4551+456+457+458) 0 0
3. |Investitii pe termen scurt (ct. 505-595) 0 0
4. |Conturi la trezorerie si banci (rd.15+17) din care: 7.698.579 17.109.166
Conturi la trezorerie, casa, alte valori, avansuri de trezorerie 7.586.194 16.721.662
(ct.510+5125+5126+5131+5141+5161+5171+520+5211+5212+5221+5222+523+524+5251+5252+5253+526+
527+528+5291+5292+5299+531+532+542+550+551+552+553+554+555+556+557+558+5601+5602+561+562+
5711+5712+5713+5714+5741+5742+5743+5744)
din care: depozite 6.000.000 14.000.000
Conturi la banci comerciale (ct.5112+5121+5124+5125+5126+5131+5132+5141+5142+5151+5152+5153+5161+ 112.385 387.504
5162+5172+5411+5412+ 550+558+560)
din care: depozite 0 0
5. | Cheltuieli in avans (ct. 471) 0 0
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Nr.. DENUMIREA INDICATORILOR Cod Sold la Sold la
crt rand inceputul sfarsitul
anului perioadei
A B C 1 2
TOTAL ACTIVE CURENTE (rd. 08+09+13+14+19) 8.512.403 18.386.046
TOTAL ACTIVE (rd. 07+20) 18.743.033 27.595.287
B.| DATORII
DATORII NECURENTE - sume ce trebuie platite intr-o perioada mai mare de 1 an 0
1.| Sume necurente de plata (ct.4042+269+4622+509) 0 0
2. | Imprumuturi pe termen lung (ct.1612+1622+1632+1642+1652+166+1672+168-169) 0 0
3.| Provizioane (cont 151) 0 0
DATORII NECURENTE (rd. 24+25+26) 0 0
1., DATORII CURENTE P sume ce trebuie platite intr-o perioada de panala1 an. - 246.383 542.057
Total (rdnd 29+30+31) din care:
Datorii comerciale si avansuri (ct. 401+403+4041+405+408+419+4621+473+481+482+483+269) 133.474 257.030
Datorii catre bugete (ct.440+441+4423+4428+444+446+4481+4671+ 4672+4673+4674+4675) 112.909 285.027
Datorii catre Comunitatea Europeana (ct. 4502+4512+452+4532+4542+4552) 0 0
2. | Imprumuturi pe termen scurt — sume ce trebuie plitite intr-o perioada de pana la1 an 0 0
(ct. 5186+5191+5192+5194+5195+5196+5197+5198)
3.| Imprumuturi pe termen lung — sume ce trebuie platite in cursul exercitiului curent
(ct. 1611+1621+1631+1641+1651+1671+168-169) 0 0
4.| Salariile angajatilor si contributiile aferente (ct.421+423+426+427+4281+431+437+438) 870.617 1.272.619
5.| Alte drepturi cuvenite altor categorii de persoane (pensii, indemnizatii de somaj, burse)
(ct. 422+424+429) 0 0
6.| Venituri in avans (ct. 472) 0 43.750
7.| Provizioane (ct. 151) 0 0
TOTAL DATORII CURENTE (rd. 28+32+33+34+35+36+37) 1.117.000 1.858.426
TOTAL DATORII (rd. 27+38) 1.117.000 1.858.426
ACTIVE NETE = TOTAL ACTIVE - TOTAL DATORII = CAPITALURI PROPRII
(rd.40 = rd.21-39 = rd. 47) 17.626.033 25.736.861
C.| CAPITALURI PROPRII
1.| Rezerve, fonduri (ct.100+101+102+103+104+105+106+131+132+133+ 134+135+136+137+139) 277.605 277.605
2. | Rezultatul reportat (ct. 117 — sold creditor) 17.348.428 17.138.859
3.| Rezultatul reportat (ct. 117 — sold debitor) 0
4.| Rezultatul patrimonial al exercitiului (ct. 121 — sold creditor) 0 8.320.397
5. | Rezultatul patrimonial al exercitiului (ct. 121 — sold debitor) 0
TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd. 42+43-44+45-46) 17.626.033 25.736.861

Conducatorul institutiei

Conducatorul compartimentului
financiar-contabil
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COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
BIROUL DE AUDIT INTERN

RAPORT DE AUDIT ASUPRA EXECUTIEI BUGETULUI
DE VENITURI SI CHELTUIELI PENTRU ANUL 2006

1. DATE DE IDENTIFICARE A MISIUNII DE AUDIT

Misiunea de audit intern efectuata in perioada 01.02.2007-31.03.2007 a avut ca scop
principal examinarea executiei bugetului de venituri si cheltuieli pe anul 2006 in vederea
emiterii unei opinii fundamentate asupra situatiilor financiare ale Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare la 31.12.2006, precum si formularii de recomandari pentru
imbunatatirea activitatii financiar-contabile in ansamblul sau.

Misiunea de audit intern a fost desfasurata de Oana Lup, in baza ordinului de
serviciu nr. 91/24.01.2007.

Baza legald a actiunii de auditare — auditarea s-a faicut in baza:

— planului anual de audit intern aprobat de presedintele C.N.V.M.;

— Legii nr. 672/2002 privind auditul public intern;

— OMFP nr. 38/2003 prin care se aproba Normele metodologice de aplicare a Legii
nr. 672/2002;

— Normele proprii de exercitare a auditului public intern.

2. STABILIREA OBIECTIVELOR

Obiectivele stabilite pentru misiunea de audit intern sunt:
— activitatea de elaborare a situatiilor financiare anuale;
— legalitatea, regularitatea si conformitatea operatiunilor contabile cu normele juridice.

3. STABILIREA METODOLOGIEI

Tipul de auditare — s-a efectuat un audit de conformitate / regularitate.

Modul de desfasurare a activitdtii de audit public intern a fost prin sondaj, fiind
utilizate urmatoarele tehnici, instrumente si documente de lucru: analiza, interviul,
verificarea, observarea fizica, liste de verificare, fise de identificare si analizd a
problemelor.

Ca tehnici de verificare au fost folosite comparatia, examinarea, punerea de acord,
garantarea, urmarirea.

Misiunea de audit intern s-a desfasurat conform procedurilor proprii,
parcurgdndu-se urmatoarele faze: pregdtirea misiunii (colectarea si prelucrarea
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informatiilor preliminare, elaborarea programului misiunii si a interventiilor la fata
locului, sedinta de deschidere), interventia la fata locului (efectuarea constatarilor pe
obiective si colectarea probelor corespunzatoare, revizuirea documentelor de lucru,
sedinta de inchidere), elaborarea proiectului raportului de audit intern si transmiterea
acestuia cdtre structura auditatd, definitivarea raportului de audit intern.

In cadrul misiunii de audit intern, am efectuat auditarea urméatoarelor situatii:
bilantul contabil la 31.12.2006;

contul de rezultat patrimonial la 31.12.2006;

situatia fluxurilor de trezorerie;

disponibilul din mijloace cu destinatie speciala;

situatia activelor si datoriilor;

contul de executie a BVC —venituri si cheltuieli ;

balantele de verificare analitice si sintetice la 31.12.2006.

2. CONSTATARI SI RECOMANDARI

2.1. EXECUTIA BUGETULUI DE VENITURI

Bugetul de venituri si cheltuieli al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare pe
anul 2006, finantat integral din venituri extrabugetare, a fost stabilit prin Hotdrarea
nr.50/2005 pentru aprobarea bugetului de venituri si cheltuieli al Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare pe anul 2006, adoptata de Parlamentului Romaniei, la suma de
29.070 mii lei — venituri curente si sold din anul precedent, la suma de 28.970 mii lei —
cheltuieli si la suma de 100 mii lei — excedent bugetar.

Din analiza veniturilor programate pentru perioada 01.01-31.12.2006 s-a constatat
depasirea nivelului prognozat la toate categoriile de venit, gradul de realizare a
veniturilor totale fiind de 138%.

Ponderea cea mai mare din totalul veniturilor C.N.V.M,, reprezentand aprox. 26%,
o detin veniturile din cota de 0,08% din tranzactiile derulate pe pietele reglementate si pe
sistemele alternative de tranzactionare. Nivelul ridicat al incasarilor din aceasta sursa de
venituri este datorat cresterii numarului de investitori pe piata de capital, precum si a
tranzactiilor derulate pe B.V.B., in anul 2006 inregistrandu-se o depasire cu aproximativ
6% a nivelului programat prin bugetul de venituri si cheltuieli la aceasta cota.

O categorie importantd o constituie si veniturile din valoarea activului net al
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si al organismelor de plasament
colectiv altele decat O.P.C.V.M., unde valoarea incasarilor in anul 2006 a fost de 7.346.762
mii lei reprezentand 23% din totalul veniturilor C.N.V.M. Previziunile pentru aceeasi
perioada au fost depasite cu aproximativ 47% datorita tendintelor favorabile ale pietei
de capital concretizate in cresterea activului nel al celor cinci societati de investitii
financiare, precum si in aparitia de noi fonduri de investitii.

In ceea ce priveste veniturile provenind din ofertele publice de véanzare si
cumpdrare/ preluare se constatad un nivel crescut de realizare fata de nivelul prognozat
(138,88%, respectiv 636,7%), datorat unui numar mai ridicat al ofertelor publice in anul 2006.
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Mentinandu-se acelasi trend favorabil ca in anii precedenti, veniturile din tarife
sau comisioane pentru tranzactiile derulate pe pietele reglementate de instrumente
financiare derivate si pe sistemele alternative de tranzactionare au inregistrat o depdsire
fata de prevederi cu 308,57%. Aceasta evolutie favorabild s-a datorat, in principal,
cresterii interesului investitorilor pentru acest tip de instrumente financiare specifice
acoperirii riscului, precum si reducerii comisionului perceput de C.N.V.M. pe contract,
concretizate in cresterea volumului tranzactiilor.

O depasire a nivelului prognozat prin bugetul de venituri si cheltuieli al C.N.V.M.
s-a inregistrat si la veniturile obtinute din tarife si comisioane percepute la activitati
pentru care se emite de catre C.N.V.M. un act individual (44,63%), precum si la veniturile
obtinute din activitati de editurd, publicitate, multiplicare (81,56%). La alte surse legale
(dobéanzi din depozite, dobanzi la conturile curente, precum si alte venituri) s-a
inregistrat o depasire cu aprox. 66%.

In ceea ce priveste veniturile provenind din tarife percepute pentru prestarea de
servicii catre entitati supravegheate sau terte persoane, se observa o depasire a nivelului
prognozat cu 11,16%, in cadrul acestora ponderea cea mai mare fiind detinuta de tarifele
din taxa de mentinere a valorilor mobiliare si de comisionul de 1% din veniturile de
exploatare.

O evolutie favorabild s-a inregistrat si la veniturile din penalitati stabilite prin
reglementari proprii ca sanctiuni patrimoniale, gradul de realizare fiind de 213,62%. In
totalul veniturilor C.N.V.M. ponderea acestora este micd, aceste incasari provenind din
sanctiuni aplicate entitatilor supravegheate ca urmare a nerespectarii legislatiei pietei de
capital.

Determinarea, incasarea si gestionarea veniturilor, conformitatea operatiunilor cu
normele juridice

In perioada supusa auditului, evidenta contabila analitica si sintetica a veniturilor
s-a realizat pe surse de venit, conform Regulamentului C.N.V.M. nr. 12/2005 de
modificare a Regulamentului nr. 2/2005 privind veniturile CN.V.M. si a
Regulamentului C.N.V.M. nr. 7/2006 privind veniturile C.N.V.M.

Au fost examinate documentele pe baza carora se tine evidenta analitica si

sintetica a veniturilor, constatindu-se urmatoarele:

— evidentierea in contabilitatea analiticd s-a realizat pe surse de venit pe baza
documentelor justificative intocmite in conformitate cu normele juridice
aplicabile;

— inregistrarea in contabilitatea sintetica a sumelor datorate si platite de entitati
s-a realizat In mod cronologic si sistematic, in conturile corespunzatoare,
efectudndu-se verificari cu evidentele analitice;

— s-au calculat penalitdti pentru nevirarea sumelor datorate catre C.N.V.M. la
termenele stabilite in conformitate cu legislatia aplicabila veniturilor bugetare;

— s-a urmarit respectarea termenului de raportare de catre entitati, calculandu-se
penalitdti de intarziere in conformitate cu prevederile regulamentelor emise de
C.N.V.M. cu privire la incasarea si gestionarea veniturilor.
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Din totalul drepturilor de incasat in suma de 33.101.391 lei reprezentand atat
clienti de incasat cat si venituri sub forma de tarife fixe, s-au realizat 32.298.416 lei, din
creditoare din anii precedenti devenite cote datorate in anul 2006, efectuarea corectiilor
in urma punctajelor realizate cu clientii) de 158.232 lei.

2.2. EXECUTIA BUGETULUI DE CHELTUIELI

Avand in vedere politica internd a C.N.V.M. de a mentine un nivel minim al
cheltuielilor in scopul realizarii unor economii astfel incat sa se creeze premisele initierii
proiectului de constructie a unui sediu reprezentativ si functional, in anul 2006
cheltuielile au fost sub pragul prevazut la toate articolele, gradul de realizare a
cheltuielilor totale fatd de prevederile din perioada 01.01-31.12.2006 fiind de 78,85%.

Cheltuielile de personal

La capitolul , cheltuieli de personal” s-au inregistrat economii de aprox. 19%,
procentul de realizare fiind de 80,76%. In anul 2006 cheltuielile de personal au fost sub
prevederile bugetare la toate articolele de cheltuieli datoritad faptului cd nu au fost
utilizate toate fondurile prevazute in bugetul de venituri si cheltuieli pentru acordarea
de prime iar toate celelalte sporuri salariale au fost sub nivelul prevazut.

Din totalul prevederilor bugetare aprobate la acest capitol in suma de 22.198.000
lei, pana la 31.12.2006 au fost angajate 17.928.158 lei, rezultand un disponibil de credite
bugetare de 4.269.842 lei. La finele anului 2006 nu exista angajamente legale de platit
datorita faptului ca drepturile de personal aferente lunii decembrie 2006 reprezinta
angajamente legale aferente anului 2007.

Obligatiile salariatilor si institutiei fata de bugetul de stat, bugetul asigurarilor
sociale de stat, bugetul asigurarilor sociale de sanatate, fondul pentru asigurari de somaj
si fondul pentru asigurari de accidente de munca si boli profesionale sunt determinate
in conformitate cu prevederile legale. La sfarsitul anului 2006 nu au existat restante
privind platile catre bugetul de stat, bugetul asigurdrilor sociale de stat sau bugetul
asigurarilor de sanatate, exceptie facand obligatiile ce decurg din plata drepturilor
salariale aferente lunii decembrie 2006, in suma de 1.272.619 lei, evidentiate in balanta de
verificare si care au fost achitate in luna ianuarie 2007.

Pentru respectarea principiului contabilitdtii pe baza de angajamente, potrivit
caruia efectele tranzactiilor si ale altor evenimente sunt recunoscute atunci cand
tranzactiile si evenimentele se produc, la inregistrarea cheltuielilor de personal in
contabilitate s-a avut in vedere momentul constatarii acestora, si anume perioada in care
munca a fost prestata.

Bunuri si servicii

La sfargitul anului 2006, gradul de realizare in ceea ce priveste cheltuielile
materiale si servicii este de 94,92%, la toate articolele bugetare inregistrandu-se
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el

de minimizare a cheltuielilor prin diminuarea consumurilor curente de furnituri de
birou, materiale pentru curdtenie, combustibili si piese de schimb, dar si prin reducerea
cheltuielilor cu utilitatile (energie, incélzire, ap4, telefon etc).

Din totalul prevederilor bugetare aprobate la suma de 4.584.000 lei, pana la
31.12.2006 au fost angajate 4.351.192 lei, rezultand un disponibil de credite bugetare de
232.808 lei. In anul 2006, platile aferente cheltuielilor cu bunuri si servicii au fost de
4.351.192 lei, la finele anului neexistand angajamente legale de platit datorita faptului ca
furnizorii neachitati la 31.12.2006 reprezinta angajamente legale aferente anului 2007.

Organizarea evidentei tehnic-operative si contabile, precum si gestionarea
bunurilor la nivelul C.N.V.M. s-au facut in conformitate cu prevederile OMFP
nr. 1917/2005 pentru aprobarea Normelor metodologice privind organizarea si

......

publice si instructiunile de aplicare a acestuia.

Evidenta analitica a stocurilor sub forma de materiale consumabile in valoare de
66.364 lei si obiecte de inventar in valoare de 374.067 lei se tine pe baza documentelor
justificative in care sunt consemnate operatiunile economico — financiare efectuate, lunar
intocmindu-se balante analitice pe feluri de materiale, precum si situatia centralizatoare
a consumurilor.

Inregistrarile in contabilitate se efectueaza cronologic, prin respectarea succesiunii
documentelor dupa data de intocmire sau de intrare a acestora in institutie si sistematic,
in conturi sintetice si analitice, in conformitate cu regulile stabilite pentru forma de
inregistrare in contabilitate , maestru-sah”. Inregistrarile in contabilitate se fac utilizand
sisteme informatice de prelucrare automata a datelor.

Evaluarea stocurilor la intrarea in gestiune se face la pretul de achizitie, iar la
iesirea din gestiune a stocurilor se utilizeaza metoda FIFO (primul intrat, primul iesit).
Recunoasgterea cheltuielilor cu stocurile s-a facut in momentul in care acestea au fost
consumate, cu exceptia materialelor de natura obiectelor de inventar, al caror cost se
recunoaste la scoaterea din folosinta.

Costurile cu serviciile sunt recunoscute in contabilitate in perioada cand serviciile
au fost prestate si lucrarile executate.

Cheltuieli de capital

Din totalul prevederilor bugetare aprobate la acest capitol in suma de 2.000.000 lei,
pana la data de 31.12.2006 au fost angajate cheltuieli in suma de 417.217 lei, ceea ce
reprezintd cca. 20% din totalul cheltuielilor de capital. Au fost efectuate achizitii de
calculatoare, imprimante, echipamente informatice si imobilizéri corporale in curs (cont
2132 si 231) in suma totala de 241.593 lei, reprezentand 60% din totalul activelor
nefinanciare, achizitii de copiatoare, faxuri si alte echipamente (cont 214) in suma totala
de 149.542 lei si alte active fixe (cont 2081 si 233) in valoare de 26.082 lei. Achizitiile s-au
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efectuat pe baza Listelor de investitii aprobate de directorul general executiv in limita
prevederilor bugetare si in conformitate cu Legea nr.500/2002 privind finantele publice.

Contabilitatea analitica a activelor necurente se face pe fiecare element patrimonial
si in conformitate cu prevederile HG nr. 2139/2004 pentru aprobarea catalogului si
duratelor normale de functionare a mijloacelor fixe. Contabilitatea sintetica este tinuta pe
baza de documente justificative, la pretul de achizitie (costul istoric), cu exceptia celor
care au fost reevaluate in conformitate cu Ordonanta nr. 81/2003 privind reevaluarea si
amortizarea activelor fixe aflate in patrimoniul institutiilor publice, cu modificarile si
completarile ulterioare.

fn perioada 01.01.2006 — 31.12.2006 pentru activele fixe corporale si necorporale
aflate in patrimoniu a fost calculatd si inclusa pe cheltuieli o amortizare totala de
1.440.183 lei. Amortizarea imobilizarilor s-a calculat in conformitate cu Legea
nr. 15/1994 privind amortizarea capitalului imobilizat in active corporale si necorporale,
republicatd, folosindu-se metoda liniard, iar valoarea amortizarii calculate este
evidentiata in conturi distincte.

3. CONCLUZII SI RECOMANDARI

Formarea, administrarea, intrebuintarea si controlul resurselor Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare s-au facut in conformitate cu normele stabilite prin Legea
nr. 500/2002 privind finantele publice, precum si cu prevederile legale aflate in vigoare
pe parcursul executiei bugetare.

Situatiile financiare anuale ale C.N.V.M. la 31.12.2006 sunt intocmite in
conformitate cu prevederile Legii contabilitatii nr. 82/1991 republicatd, cu modificarile
si completdrile ulterioare, precum si cu prevederile OMFP nr.1917/2005 pentru
aprobarea Normelor metodologice privind organizarea si conducerea contabilitatii
institutiilor publice. Raportul explicativ intocmit prezintd analiza pe baza de bilant
incheiat la 31.12.2006, analiza contului de rezultat patrimonial, politicile contabile
utilizate la intocmirea situatiilor financiare anuale ale C.N.V.M., notele explicative.

Sunt respectate prevederile OMFP nr.1792/2003 pentru aprobarea Normelor
metodologice privind angajarea, lichidarea, ordonantarea si plata cheltuielilor
institutiilor publice, precum si organizarea, evidenta si raportarea angajamentelor
bugetare si legale. Astfel, pentru toate cheltuielile angajate au fost intocmite propuneri
de angajare si angajamente bugetare de cdtre persoanele responsabile. Dupa intocmire,
acestea au fost vizate de controlul financiar preventiv propriu, aprobate de directorul
general executiv si anexate la ordonantarile de plata.

Potrivit Normelor privind organizarea si efectuarea inventarierii elementelor de
activ si de pasiv, aprobate prin Ordinul ministrului finantelor publice nr. 1.753/2004, in
luna decembrie 2006 a fost efectuatd inventarierea anuala a elementelor de activ si de
pasiv, rezultatele inventarierii fiind inregistrate in contabilitate potrivit prevederilor
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Legii contabilitatii nr. 82 /1991, republicatd, si in conformitate cu reglementarile contabile
aplicabile.

Pentru elementele componente ale patrimoniului, reflectate in bilantul contabil la
31.12.2006 au fost aplicate metodele si regulile contabile potrivit legislatiei in vigoare.

In ceea ce priveste disciplina financiard in perioada raportats, aceasta a fost
respectatd, neinregistrandu-se operatiuni respinse la viza de control financiar preventiv
propriu.

In ceea ce priveste sistemul de control intern ale activitatilor specifice administrarii
bugetului de venituri si cheltuieli, au fost intocmite proceduri de lucru, inclusiv
proceduri specifice de management financiar si proceduri specifice de contabilitate,
necesare indeplinirii obiectivelor cuprinse in proiectele (programele) PHARE. De
asemenea, a fost instituit un sistem de control intern prin definirea sarcinilor individuale
ale personalului implicat in administrarea bugetului de venituri si cheltuieli si prin
supervizarea activitatilor acestuia. In vederea imbunatatirii sistemului de control intern
se recomanda instruirea in domeniul controlului intern a persoanelor cu functii de
conducere, precum si crearea si dezvoltarea acelor instrumente de control intern ce
permit detinerea unui bun control asupra functiondrii fiecdrei activitati/operatiuni in
parte. Aceste instrumente trebuiesc definite in proceduri de control intern.

Urmare a auditului efectuat asupra situatiilor financiare anuale la 31.12.2006 s-a
constatat o preocupare a conducerii C.N.V.M. de crestere a veniturilor si de minimizare
a cheltuielilor, in scopul realizarii unor economii evidentiate in excedentul bugetar, astfel
incat sa se creeze premisele necesare initierii unui proiect de constructie a unui sediu
reprezentativ si functional.

AUDITOR INTERN
Oana LUP
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