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  REZUMATUL PROSPECTULUI 

Rezumatele conțin cerințe privind divulgarea de informații cunoscute ca „Elemente”. Aceste elemente sunt 
numerotate în Secțiunile A – E (A.1 – E.7). Acest rezumat conține toate Elementele solicitate a fi incluse 
pentru acest tip de titluri și de Emitent. Dat fiind că tratarea anumitor Elemente nu se impune, pot exista 
întreruperi în secvența de numerotare a Elementelor. Cu toate că introducerea unui anumit Element în 
rezumat s-ar putea impune datorită tipului titlurilor și Emitentului, este posibil să nu fie furnizată nicio 
informație relevantă cu privire la respectivul Element. În acest caz, o scurtă descriere a Elementului va fi 
inclusă în rezumat cu mențiunea „nu este cazul”. 

Secțiunea A – Introducere și atenționări 
 

Element Titlu  

A.1 Atenționări asupra 
faptului că acest rezumat 
trebuie citit ca o 
introducere și ca 
formulare a clauzelor 
referitoare la pretenții 

 Prezentul rezumat va fi citit ca o introducere la 
prezentul prospect (prospectul). 

 Orice decizie de a investi în până la 500.000.000 EUR 
Note la purtător Optimix A cu recurs limitat 2015 
Seria B1 (Notele la purtător Optimix A), până la 
500.000.000 EUR Note nominale certificate Optimix A 
cu recurs limitat 2015 Seria R1 (Notele nominale 
Optimix A, desemnate, împreună cu notele la purtător 
Optimix A, drept Notele Optimix A), până la 
500.000.000 EUR Note la purtător Optimix B cu recurs 
limitat 2015 Seria B1 (Notele la purtător Optimix B), 
până la 500.000.000 EUR Note nominale certificate 
Optimix B cu recurs limitat 2015 Seria R1 (Notele 
nominale Optimix B, desemnate, împreună cu notele la 
purtător Optimix B, drept Notele Optimix B), până la 
500.000.000 EUR Note la purtător Optimix C cu 
recurs limitat 2015 Seria B1 (Notele la purtător 
Optimix C), până la 500.000.000 EUR Note nominale 
certificate Optimix C cu recurs limitat 2015 Seria R1 
(Notele nominale Optimix C, desemnate, împreună cu 
notele la purtător Optimix C, drept Notele Optimix C), 
până la 500.000.000 EUR Note la purtător metale 
prețioase cu recurs limitat 2015 Seria B1 (Notele la 
purtător metale prețioase), până la 500.000.000 EUR 
Note nominale certificate metale prețioase cu recurs 
limitat 2015 Seria R1 (Notele nominale metale 
prețioase, desemnate, împreună cu notele la purtător 
metale prețioase, drept Notele metale prețioase), până 
la 500.000.000 EUR Note la purtător fonduri valutare 
cu recurs limitat 2015 Seria B1 (Note la purtător 
fonduri valutare), până la 500.000.000 EUR Note 
nominale certificate fonduri valutare cu recurs limitat 
2015 Seria R1 (Notele nominale fonduri valutare, 
desemnate, împreună cu notele la purtător fonduri 
valutare, drept Notele fonduri valutare), și până la 
500.000.000 EUR Note la purtător cu recurs limitat 
Top-10 2015 Seria B1 (note la purtător Top-10), până 
la 500.000.000 EUR Note nominale certificate cu 
recurs limitat Top-10 2015 Seria R1 (Note nominale 
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Element Titlu  
Top-10, desemnate, împreună cu Note la purtător Top-
10, drept Note Top-10, iar împreună cu notele Optimix 
A, notele Optimix B, notele Optimix C, notele metale 
prețioase și Notele fonduri valutare, drept Notele) 
trebuie să se bazeze pe luarea în considerare, de către 
investitor, a prospectului în ansamblul său. 

 În cazul în care o pretenție cu privire la informațiile 
conținute în prospect este adusă în fața instanței, 
investitorul reclamant poate, în baza legislației 
naționale a statului membru, fi nevoit să suporte 
costurile traducerii prospectului înainte de inițierea 
procedurilor judiciare. 

 Răspunderea civilă se aplică numai persoanelor care 
au depus rezumatul, incluzând orice traducere a 
acestuia, dar numai dacă rezumatul induce în eroare, 
este inexact sau inconsecvent atunci când este citit 
împreună cu celelalte părți ale prospectului, sau nu 
oferă, coroborat cu celelalte părți ale prospectului, 
informații esențiale pentru a ajuta investitorii atunci 
când iau în calcul posibilitatea de a investi în Note. 

A.2 Consimțământ pentru 
utilizarea prospectului, 
perioada de valabilitate 
și alte condiții atașate 

Timberland Invest Ltd. (Agentul de distribuție) a fost autorizat 
de către Emitent să utilizeze Prospectul pentru orice plasament cu 
caracter definitiv al Notelor pe parcursul Perioadei de ofertare 
(astfel cum este definită mai jos). 

Informaţiile despre termenii şi condiţiile de ofertă a Notelor de 
către Agentul de distribuție trebuie furnizate în momentul 
lansării ofertei de către Agentul de distribuție. 

Secțiunea B – Emitentul 
 

Element Titlu  

B.1 Denumirea legală și 
comercială a Emitentului 

Timberland Securities SPC (Societatea) care acționează în contul 
portofoliilor separate segregate, denumite „SP Optimix A”, „SP 
Optimix B”, „SP Optimix C”, „SP metale prețioase”, „SP fonduri 
valutare” și „SP Top-10” (create conform Secțiunii 216 din Legea 
Societăților Comerciale (conform definiției de mai jos) 
(Emitentul). 

B.2 Domiciliul/ forma legală/ 
legislația/ țara de origine 

Societatea este o societate cu răspundere limitată exonerată, 
constituită și înregistrată ca societate cu portofoliu segregat în 
conformitate cu legislația din Insulele Cayman, având sediul în 
Insulele Cayman. Sediul social al Societăţii se află la birourile 
MaplesFS Limited, PO Box 1093, Queensgate House, Grand 
Cayman KY1-1102, Insulele Cayman. 

B.16 Acționarii majoritari Societatea are un capital social autorizat de 31.000 EUR, divizat 
în 31.000 de acțiuni de 1 EUR fiecare, toate emise. Cele 31.000 de 
acțiuni ale Societății sunt deținute de Stichting Timberland V, o 
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Element Titlu  
fundație (stichting) înființată și care își desfășoară activitatea în 
conformitate cu legislația Ţărilor de Jos. 

B.17 Ratingul de credit  Nu este cazul – Nu există intenția de a aloca un rating de credit 
Notelor sau Emitentului.  

B.20 Declarație cu privire la 
înființarea Emitentului 
anume în scopul de a 
emite titluri garantate cu 
active 

Emitentul este constituit ca un vehicul investițional specializat, cu 
scopul de a emite titluri garantate cu active. 

B.21 Principalele activități de 
afaceri ale Emitentului și 
prezentare sumară a 
părților la tranzacție 
(incluzând dreptul de 
proprietate direct sau 
indirect) 

Operațiunile de afaceri ale Societății constau în executarea 
tranzacțiilor de securitizare. 

Timberland Investment SA (Emitentul subiacent) va emite serii 
multiple de obligațiuni cu recurs limitat (Titluri suport) ce vor fi 
subscrise de către Emitent. 

Commerzbank AG este banca colectoare desemnată de către 
Emitent (Banca colectoare) în legătură cu Notele. Investitorii (i) 
în Notele la purtător care plătesc Prețul de subscriere (astfel cum 
este definit mai jos) în altă monedă decât în moneda euro și (ii) în 
Notele înregistrate vor plăti Prețul de subscriere Băncii colectoare 
(sau oricărei filiale a acesteia ori bănci corespondente). Banca 
colectoare va transfera sumele subscrise Custodelui (după 
convertirea lor în euro, dacă este cazul) (astfel cum este definită 
mai jos). 

Alter Domus Fund Services (Malta) Limited este agentul de 
înregistrare și transfer al Emitentului (Agentul de înregistrare şi 
transfer). Agentul de înregistrare şi transfer va ține registrul 
Notelor înregistrate și va îndeplini orice sarcini cu privire la Note. 

Oaklet GmbH a fost desemnat agent de calcul de către Emitent în 
legătură cu Notele (Agentul de calcul). 

Bank of New York Mellon, sucursala Londra este agentul plătitor 
și banca-custode a Emitentului (Agentul plătitor și Custodele). 

Timberland Securities Investment Ltd. este intermediarul 
Emitentului (Intermediarul). 

Timberland Invest Ltd. este agentul de distribuție desemnat de 
către Emitent în legătură cu Notele și răspunde de distribuirea 
Notelor (Agentul de distribuție). 

În relaționarea cu Emitentul, fiecare parte menționată anterior va 
acționa în capacitatea corespunzătoare, descrisă mai sus. 

Părțile menționate anterior sunt independente între ele și nu sunt, 
nici direct, nici indirect, deținute sau controlate de vreuna din 
aceste părți. 

B.22 Declarație privind De la data înființării, Societatea nu a executat operațiuni și nicio 



Fehler! Unbekannter Name für Dokument-Eigenschaft. 

 
 

Timberland Securities SPC_B1_R1_22.12.2015_FINAL 
0108239-0000001 LU:9227197.3_Romania 

iv  

 

Element Titlu  
neînceperea operațiilor și 
faptul că nu există situații 
financiare 

situație financiară nu a fost pregătită până la data prezentului 
prospect. 

B.23 Selecție de informații 
financiare istorice cheie 
ale Emitentului 

Nu este cazul – nicio situație financiară nu a fost pregătită până la 
data prezentului prospect.  

B.24 Descrierea oricărei 
modificări contrare 
semnificative  

Nu este cazul – nicio situație financiară nu a fost pregătită până la 
data prezentului prospect. 

B.25 Descrierea activelor suport Emitentul consideră că titlurile suport au caracteristicile care 
demonstrează capacitatea de a produce fondurile necesare pentru a 
facilita orice plăți ce devin scadente și plătibile, aferente Notelor. 

Emitentul va subscrie Titluri suport cu veniturile nete obținute din 
vânzarea Notelor pe durata perioadei de ofertare care va începe la 
data prezentului prospect și se încheie la 23 decembrie 2016 
(perioada de ofertare). 

Contribuția totală relevantă cu privire la Notele Optimix A, Notele 
Optimix B, Notele Optimix C, Notele metale prețioase, Notele 
fonduri valutare și Notele Top-10 va fi utilizată pentru subscriere 
pentru Titlurile suport, după cum urmează: 

 

 

Portof
oliu 

titluri 
de 

capital 

Obliga
țiuni 
cu 

recurs 
limitat 

Portofoli
u 

obligațiu
ni 

Obligațiu
ni cu 
recurs 
limitat 

Portofoliu 
metale 

prețioase 

Obligațiu
ni cu 
recurs 
limitat 

Portofol
iu 

valutar  

Obligați
uni cu 
recurs 
limitat 

Portofol
iu Top-

10 

Obligați
uni cu 
recurs 
limitat 

Note 
Optimix A 

70%* 15%* 15%* 0%* 
0%* 

Note 
Optimix B 

60%* 20%* 20%* 0%* 0%* 

Note 
Optimix C 

50%* 25%* 25%* 0%* 0%* 

Note 
metale 

prețioase 

0%* 0%* 100%* 0%* 0%* 

Note 0%* 10%* 0%* 90%* 0%* 
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Element Titlu  
fonduri 
valutare 

Note Top-
10 

0%* 10%* 0%* 0%* 90%* 

* pondere aproximativă 

Emitentul subiacent investește câștigurile nete provenite din 
emisiunea de titluri de capital cu recurs limitat într-o selecție de 
treizeci și patru de serii de unități de fond.  

Emitentul subiacent investește veniturile nete din emisiunea de 
obligațiuni de portofoliu cu recurs limitat într-o selecție din 
următoarele tipuri de obligațiuni: (i) obligațiuni germane 
acoperite, (ii) obligațiuni luxemburgheze acoperite și (iii) 
obligațiuni emise de societăți ale căror acțiuni sunt incluse în 
structura oricăruia dintre următorii indici: Dax (Deutscher Aktien 
IndeX), CAC 40 (Cotation Assistée en Continu), Indicele FTSE 
100 (Financial Times Stock Exchange 100), DJIA (Dow Jones 
Industrial Average), Indicele Compozit S&P/TSX, AEX 
(Amsterdam Exchange Index) și Indicele Euro Stoxx 50. 

Emitentul subiacent investește veniturile nete din emisiunea de 
obligațiuni cu recurs limitat de portofoliu de metale prețioase 
într-unul sau mai multe din următoarele tipuri de metale prețioase: 
(i) aur, (ii) argint, (iii) platină și (iv) paladiu. 

Emitentul subiacent investește veniturile nete din emisiunea de 
obligațiuni cu recurs limitat din portofoliul valutar într-o 
selecție de până la opt unități de fond eligibile, care nu sunt 
denominate în euro. 

Emitentul subiacent investește veniturile nete din emisiunea de 
obligațiuni cu recurs limitat din portofoliul Top-10 într-o 
selecție de zece serii de unități de fond. 

Titlurile suport vor fi emise de către Compartimente separate ale 
Emitentului subiacent, în formă înregistrată și denominate în 0,01 
EUR fiecare și reprezintă obligații directe, necondiționate și 
negarantate ale Emitentului subiacent, toate având permanent 
prioritate de plată egală (pari passu). Obligațiile ce-i revin 
Emitentului subiacent în legătură cu Titlurile suport sunt 
negarantate. Prin urmare, nu există un nivel de colateralizare în 
ceea ce privește obligațiile Emitentului subiacent în legătură cu 
Titlurile suport. Conceptul de raport împrumut – valoare nu se 
aplică cu privire la reîmpachetarea Titlurilor suport. 

Emitentul consideră că activele suport care susțin emisiunea 
Titlurilor suport au caracteristici care demonstrează capacitatea de 
a produce bani pentru a efectua orice plăți datorate și ajunse la 
scadență aferente Titlurilor suport. 

B.26 Grup de active Nu este cazul, nu există nici un grup de active administrate activ 
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Element Titlu  
administrate activ care 
garantează emisiunea 

care să garanteze emisiunea. 

B.27 Declarație privind activele 
fungibile 

Ocazional, Emitentul poate crea și emite fără consimțământul 
Obligatarilor (Obligatarii) Note suplimentare, care sunt garantate 
prin Suport (astfel cum este definit mai jos). 

B.28 Descrierea structurii 
tranzacției 

Emitentul va utiliza veniturile nete din vânzarea Notelor pe durata 
perioadei de ofertare pentru a subscrie Titlurile suport la, sau în 
jurul datei emiterii Notelor. Prin subscrierea sau dobândirea prin 
altă modalitate a Notelor, Obligatarii obțin o expunere la 
performanța (pozitivă sau negativă) a Titlurilor suport.  

În baza Titlurilor suport, Emitentul nu are dreptul la plăți regulate. 
Cu toate acestea, Emitentul poate solicita răscumpărarea Titlurilor 
suport în orice moment. 

Vă rugăm să consultați Elementul C.9 de mai jos pentru informații 
suplimentare legate de structura tranzacției. 

B.29 Descrierea fluxurilor de 
numerar și informații 
asupra contrapartidelor de 
swap 

Vă rugăm să consultați Elementul B.28 de mai sus pentru 
informații privind fluxurile de numerar. 

Nu există contrapartide de swap. 

B.30 Numele și descrierea 
surselor activelor 
securitizate 

Vă rugăm să consultați Elementele B.21 și B.25. Activele de 
suport vor fi Titlurile suport emise de către Timberland 
Investment SA. 

Societatea Timberland Investment SA a fost înființată conform 
legislației din Luxemburg, ca vehicul investițional specializat, cu 
scopul de a emite titluri garantate cu active. 

Secțiunea C – Titluri 

Element Titlu  

C.1 Descrierea Notelor/ISIN Titlurile descrise în această secțiune sunt Note susținute de 
Titlurile suport.  

 ISIN 

Note la purtător Optimix A XS1308624540 

Note la purtător Optimix B XS1308624623 

Note la purtător Optimix C XS1308627055 

Note la purtător metale prețioase XS1308627212 

Note la purtător fonduri valutare XS1308627303 

Note la purtător Top-10 XS1308627568 
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Element Titlu  

Notele Înregistrate nu au alocat niciun cod ISIN. Notele 
Înregistrate nu vor fi listate sau admise la tranzacționare la nicio 
bursă de valori. 

Notele intră sub incidența și vor fi interpretate în conformitate cu 
legea din Luxemburg. 

C.2 Valuta Valuta Notelor este euro. 

C.5 Restricții asupra 
transferabilității 

Nu există restricții asupra transferabilității libere a Notelor la 
purtător. Nu este permisă înregistrarea niciunui transfer al unei 
Note înregistrate (i) în urma emiterii unei notificări de 
neîndeplinire a obligațiilor în baza termenilor și condițiilor 
Notelor înregistrate sau (ii) pe o perioadă de cincisprezece (15) 
zile, care se sfârșește la data scadentă pentru orice plată aferentă 
Notelor înregistrate. 

C.8 Drepturi atașate Notelor, 
inclusiv clasificarea și 
limitările acestor drepturi 

Drepturi: Dacă notele nu sunt răscumpărate, achiziționate ori 
anulate, Obligatarii au dreptul să primească Suma de răscumpărare 
la Data maturității (toți termenii relevanți sunt definiți mai jos). 
Orice Obligatar poate să solicite răscumpărarea în avans a tuturor 
ori doar a unei părți din Notele neachitate, la data de 15 noiembrie 
a fiecărui an calendaristic, începând din data de 15 noiembrie 
2023. 

Clasificare: Notele constituie datorii directe, negarantate și cu 
recurs limitat, de tip ipotecar (pass-through) ale Emitentului, 
având prioritate de plată și rang egal, fără nicio preferință între ele, 
cu toate celelalte datorii directe, negarantate, cu recurs limitat ale 
Emitentului, care au fost și vor fi alocate către Portofoliul relevant 
dar, în cazul insolvenței (incluzând faliment, insolvență și 
lichidarea voluntară sau judiciară), numai în măsura permisă de 
legislația aplicabilă referitoare la drepturile creditorilor în general.  

În conformitate cu Secțiunea 220 din Legea Societăților 
Comerciale (revizuirea din 2013) în vigoare în Insulele Cayman, 
cu modificările aferente (Legea Societăților Comerciale), 
activele atribuibile portofoliului relevant vor fi utilizate exclusiv 
pentru a acoperi sumele datorate creditorilor în legătură cu 
portofoliul și nu vor fi disponibile sau folosite pentru a acoperi 
creanțele creditorilor Societății sau ale creditorilor altui portofoliu 
segregat al Societății. 

Limitări: Prin subscrierea Notelor sau dobândirea prin altă 
modalitate a Notelor, Obligatarii iau la cunoștință și acceptă în 
mod expres, considerându-se că au acceptat și luat la cunoștință, 
faptul că Emitentul (i) este supus Legii Societăților Comerciale și 
(ii) a creat Portofolii în conexiune cu Notele pentru care vor fi 
alocate toate activele, drepturile, pretențiile și acordurile. Mai mult 
decât atât, Obligatarii iau la cunoștință și acceptă faptul că ei au 
drepturi numai asupra activelor Portofoliului relevant și nu asupra 
activelor alocate altor portofolii segregate create de către Societate 
sau asupra altor active generale ale Societății. Obligatarii iau la 
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Element Titlu  
cunoștință și acceptă faptul că odată ce toate activele alocate către 
Portofoliul relevant au fost valorificate, nu au dreptul de a face 
alte demersuri împotriva Emitentului pentru a recupera alte sume 
datorate, iar dreptul de a primi orice astfel de sume se va anula. 
Obligatarii consimt să nu pună poprire asiguratorie pe activele 
Emitentului alocate către Portofoliul relevant sau altor portofolii 
segregate ale Emitentului sau pe activele generale ale Societății și 
nici să confiște aceste active în vreo altă modalitate. În special, 
obligatarii nu vor fi îndreptățiți să (i) întreprindă împotriva 
Societății sau a oricărui portofoliu segregat al Societății, inclusiv 
Portofoliile, să se alăture sau să acorde asistență niciunei persoane 
care întreprinde împotriva Societății sau a oricărui portofoliu 
segregat al Societății, inclusiv Portofoliile, indiferent ce demersuri 
pentru încetarea activității, lichidarea, falimentarea, obținerea unui 
aranjament sau intrarea în insolvență conform legislației Insulelor 
Cayman, a statului Luxembourg sau legislației similare din oricare 
jurisdicție sau (ii) să solicite instituirea unui ordin de administrare 
judiciară în temeiul Secțiunii 224 a Legii Societăților Comerciale, 
în legătură cu Portofoliile sau cu orice alt portofoliu segregat al 
Societății. 

C.9 Dobânda/răscumpărarea Dobânda 

Nu se achită dobândă pentru Note. 

Răscumpărarea (toți termenii relevanți vor fi definiți mai jos) 

Răscumpărarea finală 

Cu excepția cazului în care Notele au fost răscumpărate sau 
cumpărate și anulate anterior, astfel după cum este prevăzut în 
continuare, Emitentul va răscumpăra Notele la Data scadenței prin 
achitarea valorii de răscumpărare către Obligatari. 

Răscumpărare în avans 

(a) Răscumpărare la opțiunea Emitentului 

În anumite circumstanțe, Emitentul poate, la alegerea sa, 
emite o notificare către Obligatari, prin care îi informează 
cu privire la răscumpărarea înainte de termen a Notelor 
(integral, nu parțial). Emitentul va răscumpăra Notele prin 
plata sumei de răscumpărare către Obligatari. 

(b) Răscumpărare la opțiunea Obligatarului 

Fără a aduce atingere dreptului de răscumpărare în avans 
aferent unui eveniment de nerespectare, de către Emitent, 
a obligațiilor sale de plată, orice Obligatar poate, înainte 
de data scadenței, solicita răscumpărarea în avans, 
integrală sau parțială a Notelor sale existente, pe data de 
15 noiembrie a fiecărui an calendaristic, începând cu data 
de 15 noiembrie 2023. Emitentul va răscumpăra fiecare 
dintre Notele relevante, plătind suma de răscumpărare 
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Element Titlu  
opțională către Obligatarii respectivi. 

Valoarea nominală ajustată, în legătură cu fiecare Notă, 
semnifică suma calculată pe zi de către Agentul de calcul prin 
raportare, între altele, la valoarea activelor nete ale Suportului și 
publicată pe fiecare zi lucrătoare de către Agentul de calcul pe 
website-ul Emitentului (www.timberland-securities.com), sub 
rezerva că, în cazul primelor Note subscrise pentru sau 
achiziționate de (după caz) un investitor extern, Valoarea 
nominală ajustată va fi egală cu Valoarea nominală inițială. 

Intermediar înseamnă Timberland Securities Investment Ltd. 

Sume prefinanțate de către intermediar semnifică totalitatea 
sumelor, comisioanelor și costurilor aferente, între altele, 
constituirii structurii, creării, operării sau lichidării Portofoliului și 
emiterii sau răscumpărării Notelor Portofoliului care au fost 
prefinanțate de către Intermediar ocazional și pe care Emitentul 
are obligația să i le achite Intermediarului, astfel de sume, 
comisioane și costuri urmând să fie amortizate înainte de Data 
scadenței. 

Zi lucrătoare înseamnă ziua (diferită de sâmbătă sau duminică) în 
care instituțiile de credit sunt deschise pentru lucrul general în 
Luxemburg, care este de asemenea o zi TARGET2. 

Registrul de casă înseamnă unul sau mai multe conturi separate 
pe care Portofoliul le utilizează pentru plata Costurilor. 

Costuri se referă, în legătură cu un Portofoliu, la oricare dintre 
costurile și cheltuielile neplătite, suportate de către Emitent în 
legătură cu Portofoliul și Notele de Portofoliu, inclusiv 
următoarele, plătibile în următoarea ordine de prioritate (sub 
rezerva oricărui privilegiu sau drept de compensare acordat de 
Emitent periodic, în legătură cu Notele de Portofoliu): 

(a) în primul rând, toate taxele, costurile, sumele plătite și 
obligațiile directe și indirecte suportate de către Emitent în 
legătură cu emiterea Notelor de Portofoliu, achiziția Titlurilor 
suport, executarea Titlurilor suport, răscumpărarea Notelor de 
Portofoliu și managementul, vânzarea, transferul sau lichidarea 
Titlurilor suport; 

(b) în al doilea rând, taxele anuale suportate de Emitent pentru 
auditul Portofoliului;  

(c) în al treilea rând, toate comisioanele, obligațiile și costurile 
plătibile de către Emitent în legătură cu crearea, administrarea, 
operarea și lichidarea Portofoliului (incluzând, dar fără a se limita 
la, orice taxe de contabilitate suportate de către Emitent în legătură 
cu Portofoliul (altele decât taxele de audit la care se face referire 
la punctul (b) de mai sus) și cu emiterea Notelor de Portofoliu, 
costurile și cheltuielile suportate de Emitent în legătură cu 
organizarea întâlnirilor generale ale Obligatarilor din Portofoliu 
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Element Titlu  
sau a întrunirilor deținătorilor de serii individuale exclusiv de Note 
de Portofoliu (după caz) sau cu obținerea consimțământului 
deținătorilor uneia sau mai multor serii de Note de Portofoliu și 
costurile și cheltuielile suportate de către Emitent aferent cu 
întâlnirile Consiliului de Administrație organizate cu privire la 
Portofoliu); 

(d) în al patrulea rând, toate sumele, comisioanele și costurile 
plătibile către orice altă parte ale căror solicitări au survenit în 
legătură cu Portofoliul (diferită de Obligatarii Portofoliului și de 
asemenea diferită de părțile cărora li se datorează diferitele plăți 
scadente la care se face referire la punctele (a) până la (c) 
(inclusiv) de mai sus) (clasificare pari passu și pro rata);  

(e) în al cincilea rând, Comisionul de serviciu; 

(f) în al șaselea rând, sumele pre-finanțate de intermediar; și  

(g) în al șaptelea rând, acea parte din costurile proporționale 
alocate și/sau care urmează să fie alocate Portofoliului. 

Valoarea nominală inițială înseamnă 1,00 EUR. 
 
Comision intern înseamnă, cu referire la fiecare Notă, suma 
cheltuielilor interne plătibile de Emitent Agentului de distribuție 
pentru distribuirea Notelor, egală cu zece (10) la sută din Valoarea 
nominală ajustată la Data subscrierii, ce va fi amortizată într-o 
perioadă începând din data de 1 decembrie 2016 și până în data de  
inclusiv data la care expiră Perioada de blocare. 

Data emiterii este 22 decembrie 2015. 

Contul custode de Emitent se referă la contul de Emitent deschis 
la Bank of New York Mellon, sucursala Londra. 

Perioada de blocare se referă la perioada care începe pe 22 
decembrie 2015 și care se termină pe, inclusiv ziua respectivă, 31 
decembrie 2022. 

Data scadenței înseamnă cea mai apropiată dată dintre (i) 
următoarea zi lucrătoare după răscumpărarea integrală a tuturor 
activelor care fac parte din Titlurile suport relevante sau (ii) 22 
decembrie 2040. 

Valoarea nominală se referă la suma principalului unei Note 
aflate în circulație la orice moment, și care, începând cu 22 
decembrie 2015, va fi egală cu Valoarea nominală inițială. 

Contribuția la Notă semnifică, în legătură cu fiecare Notă: 

(A) Prețul de subscriere 

minus  

(B) suma (i) Comisionului în avans și (ii) a valorii reprezentând 
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doi (2) la sută din Valoarea nominală ajustată de la Data 
subscrierii care va fi alocată către Registrul de casă. 

Costuri operaționale generale înseamnă orice costuri 
operaționale (precum costuri de audit, taxe și costuri notariale, 
costuri de servicii corporative, costuri de înregistrare, costuri de 
publicare, costuri pentru stabilirea și organizarea întrunirilor 
generale sau orice alte costuri plătibile de către Societate în 
legătură cu activitatea sa) precum și taxe și obligații directe și 
indirecte care au fost și vor fi suportate de către Societate și nu pot 
fi alocate unui portofoliu segregat specific al Societății. Societatea 
este îndreptățită să creeze un buget pentru costurile operaționale 
generale pe care societatea anticipează că le va avea de suportat în 
viitor și a căror valoare poate fi determinată sau aproximată în 
avans (Bugetul). Societatea poate împărți un astfel de buget în 
rate lunare (Rate) și poate lua în calcul astfel de rate în 
determinarea costurilor operaționale generale.  

Suma de răscumpărare opțională înseamnă valoarea mai mare 
dintre (i) 101 (o sută unu) la sută din Valoarea nominală; sau (ii) 
(A) împărțit la (B), unde (A) este Suma totală de răscumpărare 
opțională minus Costurile relevante ale răscumpărării opționale și 
(B) este numărul cumulat al tuturor Notelor în circulație ale 
seriilor relevante de răscumpărat. 

Raport de răscumpărare opțională înseamnă (A) numărul 
cumulat de Note ale seriilor relevante ce urmează a fi 
răscumpărate împărțit la (B) numărul cumulat al tuturor Notelor 
existente din acele serii. 

Costurile relevante ale răscumpărării opționale înseamnă 
proporția din Costurile relevante atribuită Notelor seriilor 
relevante ce urmează a fi răscumpărate, calculată prin înmulțirea 
(A) Costurilor relevante cu (B) Raportul de răscumpărare 
opțională. 

Suma de răscumpărare parțială înseamnă valoarea mai mare 
dintre (i) 101 (o sută unu) la sută din Valoarea nominală; sau (ii) 
(A) împărțit la (B), unde (A) este suma totală de răscumpărare 
parțială minus Costurile relevante și (B) este numărul cumulat al 
tuturor Notelor în circulație de răscumpărat ale seriilor relevante. 

Obligatarii Portofoliului înseamnă deținătorii colectivi de Note 
de Portofoliu. 

Note de Portofoliu înseamnă oricare dintre și toate notele 
existente din toate seriile emise colectiv de către Emitent în cadrul 
Portofoliului relevant. 

Costuri proporționale înseamnă costurile operaționale generale 
care vor fi alocate de către Societate, plătibile la scadențe de 
jumătate de an, către toate portofoliile segregate ale Societății, pe 
o bază proporțională în funcție de mărimea portofoliului segregat 
relevant și complexitatea tranzacțiilor desfășurate în cadrul unui 
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astfel de portofoliu segregat (societatea este liberă să determine o 
astfel de defalcare), respectiv proporțional cu durata de timp 
pentru portofoliile segregate create în cadrul unui semestru, cu 
condiția ca documentația de emisie relevantă să nu excludă faptul 
că aceste costuri operaționale generale pot fi suportate de către un 
anumit portofoliu segregat al societății.  

Raport înseamnă (A) contribuția totală la Note împărțită la (B) 
contribuția totală. 

Suma de răscumpărare înseamnă valoarea mai mare dintre (i) 
101 (o sută unu) la sută din Valoarea nominală; sau (ii) (A) 
împărțit la (B), unde (A) este suma totală de răscumpărare minus 
Costurile relevante, iar (B) este numărul cumulat al Notelor 
existente ale seriilor relevante. 

Data sumei de răscumpărare înseamnă data la care Emitentul 
primește suma totală de răscumpărare, suma totală de 
răscumpărare opțională, sau suma totală de răscumpărare parțială 
(după cum este cazul). 

Costurile relevante înseamnă proporția din Costurile totale 
atribuibilă Notelor existente ale seriilor relevante, calculată prin 
înmulțirea (A) Costurilor totale cu (B) Raportul. 

Suportul relevant se referă la proporția de Titluri suport alocate 
Notelor existente ale seriilor relevante, care se calculează 
înmulțind (A) – valoarea cumulată a Suportului cu (B) - Raportul. 

Titluri suport relevante înseamnă proporția de Titluri suport 
atribuite Notelor existente ale seriilor relevante, care se calculează 
înmulțind (A) – valoarea cumulată a Suportului cu (B) - Raportul. 

Comision de serviciu înseamnă suma plătibilă de Emitent 
Agentului de distribuție, egală cu 0,075 (şaptezeci şi cinci de 
miimi) la sută, pe lună, din valoarea netă a Titlurilor suport, 
calculată de către Agentul de calcul prin aplicarea principiului 
valorii juste (adică diferența dintre costurile istorice și pierderile 
durabile de valoare) sau a Standardelor Internaționale de 
Raportare Financiară (IFRS), ca principii contabile incidente. 

Data subscrierii se referă la data cea mai târzie dintre (i) ziua 
lucrătoare în care Emitentul primește formularul de subscriere 
completat de la investitorul relevant și orice documentație 
necesară conform legislației aplicabile și (ii) ziua lucrătoare în 
care Emitentul primește Prețul de subscriere în euro (după 
conversie, dacă este cazul) în contul de custode al Emitentului. 

Prețul de subscriere înseamnă, în legătură cu fiecare notă, suma 
dintre (A) Valoarea nominală ajustată la ziua anterioară Datei 
subscrierii (cu condiția ca această zi să nu fie înainte de Data 
emiterii) și (B) Comisionul în avans. Prețul de subscriere aferent 
Notelor este publicat în fiecare Zi lucrătoare pe website-ul 
Emitentului (www.timberland-securities.com). 
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Ziua TARGET2 înseamnă orice zi în care Sistemul TARGET2 
este deschis. 

Sistemul TARGET2 înseamnă Sistemul Transeuropean Automat 
de Transfer Rapid cu Decontare pe Bază Brută în Timp Real 
(TARGET2).  

Contribuția totală se referă la suma cumulată a contribuției 
tuturor celorlalte Note de Portofoliu aplicată de Emitent pentru 
achiziția Titlurilor suport. 

Costurile totale înseamnă, în legătură cu Portofoliul relevant, 
suma dintre (i) costurile scadente la data sumei de răscumpărare și 
(ii) costurile, dacă există, care vor deveni plătibile după Data 
sumei de răscumpărare, dar care au fost angajate de Emitent în 
perioada când Notele de răscumpărat ale seriilor relevante erau în 
circulație. 

Contribuția totală a Notei înseamnă suma cumulată a 
contribuțiilor Notelor pentru toate Notele în circulație ale seriilor 
relevante. 

Suma totală de răscumpărare opțională înseamnă suma egală 
cu, fără contabilizare dublă, suma primită de către Emitent în 
legătură cu (i) răscumpărarea titlurilor suport relevante sau partea 
relevantă aferentă în cazul răscumpărării parțiale a Notelor în 
circulație ale seriilor relevante și/sau (ii) înstrăinarea de către 
Emitent a astfel de Titluri suport relevante și/sau (iii) executarea 
unor astfel de Titluri suport relevante sau orice garanție reală 
obținută în legătură cu acestea plus proporția corespunzătoare a 
Suportului relevant deja deținut sub formă de numerar (dacă 
există). 

Suma totală de răscumpărare parțială înseamnă o sumă egală 
cu, fără contabilizare dublă, suma primită de către Emitent în 
legătură cu (i) răscumpărarea proporției relevante de Titluri suport 
Relevante și/sau (ii) înstrăinarea de către Emitent a unor astfel de 
Titluri suport relevante și/sau (iii) executarea unor astfel de Titluri 
suport Relevante sau orice garanție reală obținută în legătură cu 
acestea, plus proporția corespunzătoare a Suportului relevant deja 
deținută sub formă de numerar (dacă există). 

Suma de răscumpărare totală se referă la o sumă egală cu, fără 
contabilizare dublă, suma primită de către Emitent în legătură cu 
(i) achitarea completă a Titlurilor suport relevante și/sau (ii) 
înstrăinarea de către Emitent a unor astfel de Titluri suport 
Relevante și/sau (iii) executarea unor astfel de Titluri suport 
relevante sau orice garanție reală obținută în legătură cu acestea, 
plus proporția corespunzătoare a Suportului relevant deja deținută 
sub formă de numerar (dacă există). 

Suport se referă, în legătură cu Portofoliul relevant, la (i) Titluri 
suport; (ii) orice sumă în numerar primită în legătură cu 
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răscumpărarea Titlurilor suport, (iii) numerarul ținut în Registrul 
de casă și (iv) orice sumă în numerar din contul de custode al 
Emitentului, alocate/alocată în fiecare caz și în orice moment, 
către Portofoliu. 

Titlurile suport semnifică, în legătură cu Portofoliul relevant, 
toate Titlurile de capital cu recurs limitat, Obligațiunile cu recurs 
limitat din portofoliul de obligațiuni, Obligațiunile cu recurs 
limitat din portofoliul de metale prețioase și Obligațiunile cu 
recurs limitat din portofoliul valutar, emise în fiecare caz de 
Timberland Investment SA și subscrise de Emitent pe baza 
Ponderării, utilizând Contribuția totală. 

Comision în avans semnifică, în legătură cu fiecare Notă, un 
comision care se plătește o singură dată, de până la 5 la sută din 
Valoarea nominală ajustată la Data subscrierii, astfel cum a fost 
consimțit cu fiecare investitor individual și plătibil Emitentului la 
Data subscrierii. Emitentul plătește Comisionul în avans către 
Agentul de distribuție pentru serviciile sale ca Agent de 
distribuție. 

Ponderare înseamnă aplicarea Contribuției totale relevante pentru 
subscrierea Titlurilor suport în modul menționat la Elementul 
B.25. 

Reprezentantul Obligatarilor 

Nu este cazul – Niciun reprezentant al Obligatarilor nu a fost 
desemnat de către Emitent. 

C.10 Componenta derivativă în 
plăți le dobânzilor 

Nu este cazul – Nu există plata dobânzii. 

Vă rugăm să consultați și Elementul C.9.  

C.11 O indicație dacă titlurile 
oferite sunt sau vor face 
subiectul unei solicitări 
pentru acceptarea la 
tranzacționare, în vederea 
distribuirii lor pe o piață 
reglementată sau alte piețe 
echivalente cu indicarea 
piețelor în chestiune. 

Notele Înregistrate nu vor fi admise la tranzacționare și/sau listate 
pe piețe reglementate sau burse echivalente. 

C.12 Denominarea minimă a 
unei emisiuni 

Notele emise la 22. decembrie 2015 au o denominare de 1,00 EUR 
fiecare. 

Secțiunea D – Riscuri 
 

Element Titlu  

D.2 Riscuri cheie privind 
Emitentul 

Societatea este un vehicul investițional specializat. 
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Societatea este o societate cu răspundere limitată exonerată, 
înfiinţată în conformitate cu legislația din Insulele Cayman și 
înregistrată ca societate cu portofoliu segregat în conformitate cu 
Secțiunea XIV din Legea Societăților Comerciale şi, exceptând 
cazul în care documentele sale constitutive prevăd altfel, poate să 
emită instrumente financiare a căror valoare/al căror randament 
este legată/legat de compartimente, active sau riscuri specifice, 
sau a căror răscumpărare face obiectul răscumpărării altor 
instrumente, anumitor revendicări sau anumitor categorii de 
acţiuni. 

În legătură cu Notele, comitetul director al Societății a înființat 
Portofoliile și pretențiile Obligatarilor în conexiune cu Notele față 
de Emitent în legătură cu un anumit Portofoliu vor fi limitate la 
activele nete alocate Portofoliului respectiv. 

Nu poate fi exclus faptul că pot exista alți creditori care au acces 
la activele alocate către Portofoliu. 

Obligatarii nu vor putea (i) face o petiție pentru încetarea 
activității, lichidarea sau falimentul Societății, (ii) să solicite 
instituirea unui ordin de administrare judiciară în temeiul Secțiunii 
224 a Legii Societăților Comerciale, în legătură cu Portofoliile sau 
orice alt portofoliu segregat al Societății, în cazul unui deficit în 
ceea ce privește Notele și (iii) nici să întreprindă demersuri 
similare. 

Emitentul nu a creat nicio garanție reală pentru Titlurile suport 
pentru a garanta obligațiile sale în conexiune cu Notele sau orice 
alte obligații. 

Emitentul este parte la contracte cu un număr de terți care au 
consimțit să execute un număr de servicii în legătură cu Notele, 
servicii a căror neîndeplinire ar putea afecta negativ Obligatarii. 

Există potențiale conflicte de interese în legătură cu politicile de 
investiție aplicabile diverselor portofolii segregate ale Societății și 
agenților care execută obligații în legătură cu Notele. 

D.3 Riscuri cheie privind 
Notele 

Obligațiile Emitentului în legătură cu Notele sunt obligații cu 
recurs limitat. Orice plată de efectuat de către Emitent în legătură 
cu Notele va depinde exclusiv de plățile primite de Emitent în 
termenii Titlurilor suport.  

Este posibil ca Notele să nu fie o investiție potrivită pentru toți 
investitorii. 

Notele au caracteristici care pot conține riscuri particulare pentru 
potențialii investitori, în special aceștia (i) pot, în anumite condiții, 
fi răscumpărate mai devreme de către Emitent, (ii) să nu plătească 
nicio dobândă și (iii) să specifice plata anumitor comisioane și 
cheltuieli înainte de efectuarea oricăror plăți către Obligatari. 
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Sumele pe care Obligatarii trebuie să le primească în legătură cu 
Notele pot fi afectate dacă Emitentul se substituie cu altă societate 
în calitate de emitent al Notelor, conform condițiilor privind 
emiterea Notelor. 

Anumite chestiuni care afectează interesele Obligatarilor sunt în 
general supuse voturilor în întrunirile generale care permit 
majorităților definite ale Obligatarilor să admită deciziile care au 
caracter obligatoriu pentru toți Obligatarii. 

Plățile aferente Notelor intră sub incidența Directivei nr. 
2003/48/CE a Consiliului și legislațiilor fiscale din alte state 
membre ale Uniunii Europene. 

Drepturile și obligațiile Obligatarilor pot fi afectate negativ de 
către orice modificare a legislației aplicabile Notelor. 

Obligatarii nu au un drept direct de a executa titlurile suport. 

Investitorii potențiali vor lua în considerare opțiunile pentru 
acoperirea riscului aferent investiției în Note. 

Există riscuri aferente finanțării unei investiții în Note prin 
intermediul unui împrumut. 

Posibilii investitori vor lua în considerare faptul că o investiție în 
Note este o investiție pe termen lung fără certitudinea unui profit. 
E posibil ca Obligatarul să primească indiferent ce plată de la 
Emitent numai la Data scadenței sau la data oricărei răscumpărări 
în avans a Notelor, ceea ce va/poate surveni după o perioadă 
considerabilă de timp de la data achiziției Notelor. Nicio plată 
interimară nu va fi executată pe durata termenului Notelor.  

Obligatarii nu vor primi nicio plată periodică de dobândă pentru 
Note și nicio plată a dobânzii la scadență. Plata la scadență va 
depinde exclusiv de performanța Titlurilor suport. 

Notele nu sunt garantate. Cu toate acestea, în conformitate cu 
Secțiunea 220 din Legea Societăților Comerciale, activele 
atribuibile unui Portofoliu vor fi utilizate exclusiv pentru a acoperi 
sumele datorate creditorilor în legătură cu portofoliul și nu vor fi 
disponibile sau folosite pentru a acoperi creanțele creditorilor 
Societății sau ale creditorilor altui portofoliu segregat al Societății. 

Dreptul Obligatarilor de a participa la activele Emitentului este 
limitat la activele Portofoliului respectiv. 

Emitentul va fi responsabil pentru determinarea, într-un mod 
rezonabil din punct de vedere comercial, a evenimentelor care ar 
declanșa o răscumpărare timpurie în condițiile stabilite pentru 
Note. Dacă Notele sunt răscumpărate înainte de termen, sumele 
plătibile către Obligatari pot fi mai mici decât investiția originală 
și, în anumite cazuri, pot fi zero. 
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Secțiunea E – Oferta 
 

Element Titlu  

E.2b Motive pentru ofertă și 
utilizarea câștigurilor  

Numerarul alocat către Portofolii va fi utilizat de către Emitent 
pentru a subscrie Titlurile suport care vor fi alocate către 
Portofoliul respectiv. 

E.3 Termenii și condițiile 
ofertei 

(a) Perioada de ofertare  

Perioada de ofertare va începe la data de 24 decembrie 2015 și se 
încheie la 23 decembrie 2016, cu condiția ca Perioada de ofertare 
să nu înceapă la: 

Emitentul își rezervă dreptul ca, din orice motiv, să închidă mai 
devreme Perioada de ofertare. De asemenea, Emitentul va informa 
cu regularitate Obligatarii pe durata Perioadei de ofertare prin 
publicarea informațiilor relevante pe website-ul Emitentului, 
respectiv www.timberland-securities.com. 

(b) Prețul pe durata Perioadei de ofertare: 

Pe parcursul perioadei de ofertare, Emitentul va oferi și vinde 
Notele la Prețul de subscriere. Prețul de subscriere a Notelor va fi 
publicat în fiecare Zi lucrătoare pe website-ul Emitentului 
(www.timberland-securities.com). 

(c) Condițiile ofertei: 

Emitentul își rezervă dreptul de a retrage Note din orice motiv, 
oricând înainte de sfârșitul Perioadei de ofertare.  

(d) Perioada de timp în care oferta de Note va fi deschisă și 
descrierea procesului de aplicare: 

Oferta Notelor va fi deschisă pe durata perioadei de ofertare. 
Cererile pentru achiziționarea Notelor pot fi făcute de către 
Emitent cu o copie prezentată agentului de distribuție la adresa 
acestuia din Aragon House, St. George`s Park, St. Julian`s STJ 
3140, Malta. 

(e) Detaliile privind suma minimă și/sau maximă a cererii: 

Nu există o alocare minimă a Notelor per investitor. Alocarea 
maximă a Notelor va fi supusă exclusiv disponibilității la 
momentul cererii. 

(f) Detaliile metodei de plată și livrării Notelor: 

Notele vor fi vândute contra plății Prețului de subscriere către 
Emitent sau orice agent desemnat de către Emitent pentru scopul 
de a primi plăți în orice monedă, alta decât euro. Fiecare investitor 
va fi notificat cu privire la aranjamentele de decontare cu privire la 
Note la momentul prezentării, de către investitor, a unei asemenea 
cereri. 
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Element Titlu  

(g) Descrierea posibilității de a reduce subscrierile și modul 
de rambursare a sumei în plus plătită de către solicitanți: 

Nu este cazul. 

(h) Modul și data la care rezultatele ofertei vor fi făcute 
publice: 

Volumul ofertei este de până la 6.000.000.000 de Note cu valoare 
nominală inițială de 1,00 EUR fiecare în legătură cu Notele emise 
la 22 decembrie 2015. 

(i) Descrierea ofertei de Note: 

 
Ofertele pot fi făcute în Republica Austria, Republica Croația, 
Republica Cipru, Republica Cehă, Republica Franceză, Republica 
Federală Germania, Ungaria, Republica Irlanda, Republica 
Italiană, Principatul Liechtenstein, Marele Ducat de Luxemburg, 
Republica Malta, Republica Polonia, România, Republica Slovacă, 
Republica Slovenia, Regatul Spaniei și Regatul Unit al Marii 
Britanii și Irlandei de Nord (colectiv, jurisdicțiile ofertei publice) 
către orice persoană pe durata Perioadei de ofertare. În alte țări ale 
Spațiului Economic European, pe durata Perioadei de ofertare, 
ofertele pot fi făcute numai ca urmare a unei scutiri de obligația 
impusă de Directiva 2003/71/CE, astfel cum este implementată în 
aceste țări, de publicare a unui prospect. În toate jurisdicțiile 
(inclusiv Jurisdicțiile ofertei publice) în afara Perioadei de 
ofertare, ofertele vor fi realizate exclusiv ca urmare a scutirii de 
obligația impusă de Directiva 2003/71/CE, astfel cum este 
implementată în acest țări, de a publica un prospect. 

Ofertele aferente fiecărei Jurisdicții a ofertei publice vor fi făcute 
exclusiv de către Agentul de distribuție și de către agenții 
desemnați în acest scop de către Agentul de distribuție. Aceste 
Oferte vor fi lansate pe diferite canale de comunicare, inclusiv prin 
anunțuri publice, expediere de rapoarte trimestriale sau buletine 
informative trimise investitorilor existenți sau potențiali, prin 
acțiuni de marketing coordonate cu broșurile de reclamă și alte 
materiale imprimate. 

E.4 Interesele persoanelor 
fizice și juridice implicate 
în emisiune/ofertă 

Cu excepția cazului când este altfel menționat în Elementele 
relevante de mai sus și în măsura în care Emitentul are cunoștință 
de aceasta, nicio persoană implicată în emiterea Notelor nu are un 
interes semnificativ în ofertă, inclusiv interese conflictuale. 

E.7 Cheltuieli pe care 
Emitentul sau un ofertant 
le percepe investitorului 

Emitentul sau un ofertant nu va percepe investitorilor nicio 
cheltuială pe lângă Prețul de subscriere. 

 


