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REZUMAT

Rezumatele sunt alcatuite din cerinte privind divulgarea cunoscute sub denumirea de ,Elemente (Elements)”.
Aceste Elemente (Elements) sunt numerotate in Sectiunile A-E (A.1 — E.7). Prezentul rezumat contine toate
Elementele (Elements) care trebuie incluse intr-un rezumat pentru acest tip de valori mobiliare si Emitent
(Issuer). Deoarece nu este necesara abordarea anumitor Elemente (Elements), pot exista intreruperi in ordinea
de numerotare a Elementelor (Elements).

Chiar dacad introducerea unui Element (Element) in rezumat poate fi obligatorie avand in vedere tipului valorilor
mobiliare si al Emitentului (Issuer), este posibil sa nu poata fi mentionata nicio informatie relevanta in ceea ce
priveste Elementul (Element). Tn acest caz, in rezumat este inclus3 o scurtd descriere a Elementului (Element)
cu mentiunea ,,nu este cazul”.

SECTIUNEA A — INTRODUCERE $I AVERTISMENTE

Al

Acest rezumat trebuie citit ca o introducere la prezentul Prospect de Bazd (Base Prospectus) si orice
decizie de a investi in Obligatiuni (Notes) trebuie sd se fundamenteze pe considerarea intregului Prospect
de Bazd (Base Prospectus), inclusiv a oricdror documente incorporate prin referintd.

In cazul in care se intenteazd o actiune in fata unei instante privind informatia cuprinsd in prezentul
Prospect de Bazd (Base Prospectus), se poate ca investitorul reclamant, in conformitate cu legislatia
internd a statelor membre (Member States), sd suporte cheltuielile de traducere a Prospectului de Bazd
(Base Prospectus) inaintea inceperii procedurii judiciare. Nicio rdspundere civild nu revine Emitentului
(Issuer) doar pe baza prezentului rezumat, inclusiv a oricdrei traduceri a acestuia, decdt dacd acesta
induce in eroare, este inexact sau contradictoriu in raport cu celelalte pdrti ale Prospectului de Bazd (Base
Prospectus) sau dacd acesta nu furnizeazd, in raport cu celelalte pdrti ale Prospectului de Bazd (Base
Prospectus), informatiile esentiale pentru a ajuta investitorii sd decidd dacd investesc in astfel de
Obligatiuni (Notes).

A2

Sub rezerva conditiilor prevdzute in continuare, Emitentul (Issuer) consimte la utilizarea Prospectului de
Bazd (Base Prospectus) (cu completdrile efectuate la momentul respectiv, dupd caz) in legdturd cu o
Ofertd Publicd (Public Offer) de cdtre Agentul de Plasare si de cdtre:

(i) orice intermediar financiar numit Ofertant Autorizat (Authorised Offeror) in baza Termenilor
Finali (Final Terms); sau

(ii) orice intermediar financiar numit dupd data Termenilor Finali (Final Terms) aplicabili si al cdrui
nume este publicat pe site-ul Prodigy Finance (http://s3.prodigyfinance.com/authorised)si
este identificat ca Ofertant Autorizat (Authorised Offeror) in ceea ce priveste Oferta Publicd
(Public Offer) relevantd.

Conditiile de acordare a autorizatiei Emitentului (Issuer’s) sunt ca respectiva autorizatie:
(a) sd fie valabild doar cu privire la Transa (Tranche) de Obligatiuni (Notes) relevantd;

(b) sd fie valabild doar in Perioada Ofertei (Offer Period) care este specificatd in Termenii Finali
(Final Terms) aplicabili, care are loc in termen de 12 luni de la data prezentului Prospect de Bazd;
si

(c) sd se extindd doar la utilizarea prezentului Prospect de Bazd (Base Prospectus) in fiecare dintre
urmdtoarele jurisdictii in care a fost facutd Oferta Publicd (Public Offer): Irlanda, Austria, Belgia,
Bulgaria, Cipru, Danemarca, Estonia, Finlanda, Franta, Germania, Grecia, Ungaria, Italia,
Letonia, Lituania, Luxemburg, Malta, Norvegia, Polonia, Portugalia, Romdnia, Slovenia,
Republica Slovacd, Spania, Suedia, Republica Cehd, Regatul Tdrilor de Jos si Regatul Unit al Marii
Britanii si Irlandei de Nord.

ACORDURI INTRE OFERTANTII AUTORIZATI (AUTHORISED OFFERORS) SI INVESTITORI




UN INVESTITOR CARE INTENTIONEAZA SA DOBANDEASCA SAU CARE DOBANDESTE OBLIGATIUNI INTR-O OFERTA
PUBLICA DE LA ALT OFERTANT AUTORIZAT DECAT EMITENTUL VA FACE ACEST LUCRU, IAR OFERTELE SI VANZARILE
RESPECTIVELOR OBLIGATIUNI CATRE UN INVESTITOR DE CATRE OFERTANTUL AUTORIZAT VOR AVEA LOC iN
CONFORMITATE CU TERMENII SI ALTE ACORDURI IN VIGOARE INTRE INVESTITOR SI OFERTANTUL AUTORIZAT
RESPECTIV, INCLUSIV CU PRIVIRE LA ACORDURI PRIVIND PRETUL, ALOCARILE, CHELTUIELILE SI DE COMPENSARE.
LA MOMENTUL OFERTEI, INVESTITORUL TREBUIE SA SE ADRESEZE OFERTANTULUI AUTORIZAT (AUTHORISED
OFFEROR) RELEVANT PENTRU CA ACESTA DIN URMA SA il FURNIZEZE INFORMATIILE MENTIONATE.
EMITENTUL (ISSUER), NICI PRODIGY FINANCE $I NICI AGENTUL DE PLASARE (CU EXCEPTIA AGENTULUI DE PLASARE,
iN SITUATIA TN CARE ACESTA ESTE OFERTANTUL AUTORIZAT (AUTHORISED OFFEROR) RELEVANT) NU ARE NICIO
RASPUNDERE SAU RESPONSABILITATE FATA DE UN INVESTITOR CU PRIVIRE LA ASTFEL DE INFORMATII.

NicCI

SECTIUNEA B — EMITENTUL (ISSUER)

Element | Cerinta privind divulgarea | Detalii

(Elemen | prevazuta de Directiva privind

t) Prospectul

B.1 Denumirea sociala si comerciala a | MBA Community Loans plc (,,Emitentul (Issuer)”)

Emitentului (Issuer).

B.2 Sediul social si forma juridica a | O societate cu raspundere limitata detinuta public fondata in
Emitentului (Issuer), legislatia in | Irlanda in conformitate cu Legile privind societatile si guvernata
temeiul careia 1isi desfasoara | de cdtre acestea (Companies Act 2014) (cu modificari),
activitatea Emitentul (Issuer) si | inregistrata sub numarul 486917.
tara in care a fost constituit.

B.16 in masura in care aceste | 39.994 din cele 40.000 de actiuni emise ale Emitentului sunt
informatii sunt cunoscute de | detinute de Capita Trust Nominees No.1 Limited
Emitent (Issuer), se precizeaza | (,Administratorul actiunilor (Share Trustee)”), societate
daca Emitentul (Issuer) este | inregistrata in Anglia si Tara Galilor, iar restul actiunilor sunt
detinut sau controlat, direct sau | detinute de 6 actionari nominali, printr-un fond fiduciar in
indirect, si de catre cine si se | numele Administratorului actiunilor (Share Trustee). n
descrie natura acestui control. conformitate cu termenii unei declaratii fiduciare date de

Administratorul actiunilor (Share Trustee), Administratorul
actiunilor (Share Trustee) detine profitul actiunilor printr-un fond
fiduciar in scopuri caritabile. Administratorul actiunilor (Share
Trustee) nu are drept de uzufruct asupra actiunilor Emitentului
detinute de acesta si nici alte beneficii decat onorariul sau de
Administrator al actiunilor.

B.17 Ratingul atribuit Emitentului | Nu este cazul, nici Emitentul (Issuer), nici Obligatiunile (Notes) nu
(Issuer) sau titlurilor sale de | fac obiectul ratingului.
imprumut, la cererea acestuia sau
cu colaborarea sa in procesul de
atribuire a ratingului.

B.20 O declaratie care sa arate daca | Emitentul (Issuer) a fost constituit ca structura creatd specific
Emitentul (Issuer) a fost constituit | pentru emiterea de titluri garantate cu active.
ca structura sau ca entitate creata
specific pentru emiterea de titluri
garantate cu active.

B.21 O descriere a principalelor | Domeniul principal de activitate al Emitentului (Issuer) este

activitati ale Emitentului (Issuer),
inclusiv o privire generala asupra
partilor la programul de
securizare, in special informatii
privind legaturile de proprietate
sau de control direct(d) sau
indirect(a) existente intre aceste

emisiunea unor Serii (Series) (,Seriile (Series)”) de titluri de
creanta (,Obligatiunile (Notes)”), ca parte a unui program de
emisiune de obligatiuni (Note) in valoare de 1.000.000.000 € in
scopul dobandirii unui fond comun diversificat de imprumuturi
sau dobanzi ale Tmprumuturilor acordate studentilor care
urmeaza cursuri la universitati internationale de frunte si care
incheie contractele aferente (,Creditele pentru Studenti”




parti.

(Student Loans)).

Principalele parti ale programului sunt urmatoarele:

Prodigy Finance Limited (,,Prodigy Finance”), cu sediul la
adresa Palladium House, 1-4 Argyll Street, W1F 7LD,
Londra, Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord,
numita de Emitent (Issuer) ,Initiator de credite (Loan
Originator)” pentru acordarea de credite pentru
studenti si ,Servicii de imprumut”, pentru colectarea si
administrarea.. Prodigy Finance a fost de asemenea
numita ,Agent de Calcul (Calculation Agent)” si ,Agent
de Transfer (Transfer Agent)” cu privire la Obligatiuni
(Notes).

Société Générale Bank & Trust (,SGBT”), cu sediul la
adresa 11 avenue Emile Reuter, L-2420 Luxembourg
actioneaza ca , Agent de Platd (Principal Paying) a Sumei
Imprumutate (Agent)” si ,Registrator (Registrar)” privind
Obligatiunile (Notes) acceptate in respectivele sisteme
de inregistrari contabile ale Clearstream si Euroclear si
reprezentate prin certificate globale.

Capita Trust Company Limited, cu sediul la adresa 4™
FLOOR, 40 DUKES PLACE, LONDRA EC3A 7NH, actioneaza
in calitate de Administrator (Trustee) al Obligatiunilor
(Notes) (,,Administratorul (Trustee)”).

Prodigy Services Limited of Palladium House, 1-4 Argyll
Street, W1F 7LD, Londra, Regatul Unit al Marii Britanii si

Irlandei de Nord, numit de emitent ca Agent de Plasare
(Placing Agent)..

Capita International Financial Services (Irlanda) Limited
(“Furnizorului de Servicii Corporatiste "), 2 Grand Canal
Square, Grand Canal Harbour, Dublin 2, Irlanda este
furnizorul de servicii corporatiste al emitentului.

PENTRU fiecare Serie (Series), Emitentul (Issuer) va
deschide un cont la HSBC Bank Plc (City of London
Commercial Centre, 28 Borough High Street, Londra SE1
1YB), sau la o alta banca, conform celor convenite
periodic intre Emitent (Issuer), Prodigy Finance si
Administrator (Trustee) (,Banca la care este deschis
Contul (Account Bank)”).

Matheson cu sediul la adresa 70 Sir John Rogerson’s
Quay, Dublin 2, Irlanda, actioneaza ca agent de listare al
Emitentului (Issuer).

LK Shields Solicitors, cu sediul la adresa 40 Upper Mount
Street, Dublin 2, sunt consilierii juridici ai Emitentului
(Issuer) In materie de legislatie irlandeza.

Pepper Hamilton LLP, cu sediul la adresa 620 The New
York Times Building, 37t" Floor, 620 Eight Avenue, New
York NY 10018-1405, sunt consilierii juridici ai
Emitentului (Issuer) in probleme de legislatie americana.




Capita Trust Company Limited si Capita International Financial
Services (Ireland) Limited sunt subsidiare detinute integral de
Capita Plc. Atat Agentul de Plasare, cat si Prodigy Finance sunt
subsidiare ale Prodigy Investments Limited, o societate
inregistrata in Anglia (numar de inregistrare 09309287), cu sediul
social in Palladium House, 1-4 Argyll Street, London WI1F, 71D,

Regatul Unit al Marii Britanii si al Irlandei de Nord.

B.22

Dacd un Emitent (Issuer) nu si-a | Nu este cazul, Emitentul (Issuer) a inceput operatiunile inca de la
inceput activitatea de la data | data infiintarii.

constituirii sau infiintarii si nu a
intocmit situatii financiare pana la
data documentului de
inregistrare, acesta din urma
include o declaratie precizand
acest lucru.

B.23

Informatiile financiare cheie selectate pentru perioda anterioara cu privire la Emitent, prezentate
pentru fiecare an fiscal din perioada acoperita de informatiile financiare pentru perioada anterioara,
si orice perioada financiara intermediara ulterioara, insotite de date comparative din aceeasi
perioada din anul fiscal anterior, exceptand faptul ca cerinta pentru bilantul comparativ se
indeplineste prin prezentarea informatiilor din bilantul de la sfarsit de an.

Urmatorul rezumat al datelor financiare la si pentru perioadele fiscale auditate incheiate la 30 iunie
2014 si 7 iulie 2015 si pentru perioadele de sase luni incheiate la 31 decembrie 2014 si 7 ianuarie 2015
a fost extras fara modificari din si este calificat prin referire la si se va interpreta in asociere cu
declaratiile financiare ale Emitentului cu privire la datele si perioadele respective. Declaratiile
financiare ale Emitentului pana la 7 iulie 2015 au fost elaborate in conformitate cu GAAP din Irlanda iar
declaratiile financiare pentru perioadele ulterioare au fost sau vor fi elaborate in conformitate cu IFRS.

Pentru Pentru anul Pentru Pentru anul

perioada de fincheiatla7 perioada de incheiat la

6 luni iulie 2015 6 luni 30 iunie

incheiata la Auditat incheiata la 2014

7ian. 2016  GAAP 30 Auditat

Neauditat decembrie GAAP

IFRS 2014

Neauditat
GAAP
€ € € €

Venit din imprumuturi si 2.925.559 3.223.557 1.297.123  2.059.606
creante
Cheltuieli financiare cu titluri (2.339.231) (2.290.990) (920.718)  (1.313.852)
de creanta emise
Venit net din dobanzi 586.328 932.567 376.405 747.754
Alte venituri 16.436 - 6.147 -
Depreciere specifica a
imprumuturilor si (240.029) 13.718 - (199.567)
creantelor
Depreciere nespecifica a
imprumuturilor si (228.013) (14.023) (21.467)  (98.500)
creantelor
Cheltuieli administrative (587.264) (931.565) (376.553)  (746.754)
Profit din activitati ordinare (452.542) 697 (15.467) (297.067)

inainte de impozitare




Impozit pe profit din activitati
ordinare

Profit  pentru  perioada (452.542) 697 (15.467)  (297.067)
relevanta

La? La 7 iulie Lla 31 La 30 iunie

ianuarie 2015 decembrie 2014

2015 Auditat 2014 Auditat

Neauditat GAAP Neauditat GAAP

IFRS GAAP

€ € € €
Active fixe
financiare
Credite si creante 88.140.501 50.880.864  38.391.646 28.030.246
Active curente
Debitori 6.603.322 4.395.410 3.299.982 2.596.248
Efectiv la banc si in cas3 32.960.763 8.695.444 8.603.147 3.541.735
Active totale 127.704.586 63.971.718  50.294.774 34.168.229
Creditori : sume care ating
scadenta in termen de un an (4.340.286) (3.784.453)  (2.565.760) (2.367.850)
Active totale (123.364.300) 60.187.265 47.729.014 31.800.379
minus pasive
curente
Titluri de creanta
- (124.070.723) (60.441.146) (47.999.059) (32.054.957)
emise
Net 254.578
(706.423) (253.881) (270.045) ( )
Assets
Capital si rezerve
Capital social emis 40.000 40.000 40.000 40.000
Rezultate 24.578
TEATALE (746.423) (293.881) (310.045) { )
reportate
Participarea actionarilor la
(706.423) (253.881) (270.045) (254.578)

capital

B.24

O descriere prin care se confirma

ca perspectivele Emitentului
(Issuer) nu au suferit o
deteriorare semnificativa de la
data ultimei sale situatii

financiare auditate si publicate.

deteriorare semnificativa de la data ultimei
financiare auditate si publicate.

Nu este cazul, perspectivele Emitentului (Issuer) nu au suferit o

sale situatii




B.25

O descriere a activelor subiacente
care sa cuprinda:

- o confirmare a faptului c3,
datorita caracteristicilor lor,
activele subiacente au
capacitatea de a genera fluxurile
financiare necesare pentru
serviciul platilor datorate si
exigibile asupra valorilor emise in
cadrul operatiunii de securizare

- o descriere a caracteristicilor
generale ale debitorilor

- o descriere a naturii juridice a
activelor

- raportul imprumut/valoare sau
nivelul de garantare

Profitul din fiecare Serie (Series) de Obligatiuni (Notes) va fi
folosit pentru a achizitiona Credite pentru studenti (Student
Loans).

Initiatorul Creditului (Loan Originator) este numitda pentru
acordarea de Credite pentru studenti (Student Loans) catre
debitorii (,,Debitori (Borrowers)”) care indeplinesc cerintele de
eligibilitate (,Criterii de eligibilitate (Eligibility Criteria)”), dupa
cum urmeaza:

e Fiecare Debitor (Borrower) trebuie sa fie admis la un ,,Curs
Eligibil (Eligible Course)” la o ,lInstitutie Eligibild (Eligible
Institution)”, astfel cum se specifica in Porspectul de Baza al
acestor Termeni Finali (Final Terms) ai Seriei (Series).

e Fiecare Debitor (Borrower) trebuie sa indeplineasca criteriile
de suportabilitate ale Initiatorului Creditului (Loan
Originator).

e Initiatorul Creditului (Loan Originator) trebuie sa fie
multumita de rezultatele unui birou de credite sau ale
cerificarii antecedentelor Debitorului (Borrower).

® Fiecare Debitor (Borrower) trebuie sa fie cetatean al unei
,Tari eligibile” (,,Elligible Country”), care trebuie sa fie listata
in Criteriile pentru acordarea Creditului pentru Studenti
(Student Loan Criteria).

e Prodigy Finance trebuie sa primeasca o dovada valabila
privind identitatea si domiciliul pentru fiecare Debitor
(Borrower).

e Tmprumutul trebuie sa fie denominat in aceeasi moneda ca
Seria de Obligatiuni (Series of Notes) relevanta.

e Pentru un Credit pentru Studenti care refinanteaza un credit
existent acordat de o tertd parte Debitorului (Borrower)
(care, daca este relevant, va fi mentionat in Termenii Finali
(Final Terms) ai Seriei (Series)), Debitorul (Borrower) trebuie
sa fi utilizat creditul pentru refinantare in vederea inscrierii
ca student la un Curs Eligibil (Eligible Course) in cadrul unei
Institutii Eligibile (Eligible Institution), iar Creditul pentru
Studenti (Student Loan) trebuie sa fi fost utilizat pentru
rambursarea imprumutului acordat cu acest scop.

e Se aplica restrictii modului in care profitul obtinut din
imprumut poate fi platit, in special taxele de scolarizare
trebuie platite direct Institutiei Eligibile (Eligible Institution),
iar Tmprumuturile pentru refinantare trebuie platite direct
catre debitorul terta parte.

InstitutiileEligibile  (Eligible Institutions) pentruaceastaSerie

(Series) sunt:

[Specificati]/ [una, o parte din sautoateinstitutiilespecificate ca

HInstitutiiEligibile  (Eligible Institutions)”  din  sectiunea

HInstitutiisiCursuriEligibile (Eligible Institutions and Courses)” din

Partea a 6-a (Procesul de Acordare a Creditelor (Loan Origination

Process)) din Prospectul de Baza (Base Prospectus)]

CursurileEligibile (Eligible Courses) pentruaceastaSerie (Series)
sunt: [Specificati]

CreditelepentruStudenti (Student Loans) vor fi achizitionate de




Emitent (Issuer) in ,Perioada de Achizitie (Acquisition Period)”,
perioada care incepe la data [Introduceti Data] si se incheie la
[Introduceti Datal.

Veniturileobtinute din Creditele pentru Studenti (Student Loans)
vor fi folosite de Debitori (Borrowers) pentru achitarea taxelor
lor de scolarizare sau (daca destinatia imprumutului o permite) a
cheltuielilor de intretinere sau asociate ori pentru rambursarea
unui Tmprumut acordat de o terta parte cu acest scop, cu
conditia ca imprumutul respectiv de refinantare sa indeplineasca
Criteriile de Eligibilitate (Eligibility Criteria). Debitorii (Borrowers)
au dreptul la o perioada de gratie (,Perioada de Gratie (Grace
Period)”) fnainte de inceperea obligatiilor de rambursare a
Creditului pentru Studenti, in mod obisnuit, sase luni de la
finalizarea cursului, pentru gasirea unui loc de munca. Creditele
pentru Studenti sunt confirmate prin contracte de Tmprumut
elaborate de Prodigy Finance in conformitate cu legislatia
engleza.

Daca este stipulata in Termenii Finali ai Seriei (si Tn nicio alta
circumstanta), o Serie (Series) de Obligatiuni (Notes) va beneficia
de (i) o garantie financiara partiala a Creditelor pentru Studenti
(Student Loans) care garanteazd respectiva Serie (Series) si/sau
(i) asigurare de viata pentru Debitorii Creditelor pentru Studenti
pentru Seria respectiva.

Surplusurile temporare de lichiditate pot fi investite periodic in
investitii de Tnalta calitate pe termen scurt. Investitiile permise
sunt: (i) depozite la institutii de credit din Spatiul Economic
European (,SEE”); si (i) instrumente ale pietei monetare emise
de statele membre SEE sau de institutii de credit din SEE.

Emitentul (Issuer) confirma ca activele care garanteaza fiecare
Serie (Series) vor avea caracteristici care sa demonstreze
capacitatea de a produce fonduri pentru a deservi toate platile
datorate si exigibile asupra Obligatiunilor (Notes).

Constituireagarantiilorcolaterale:FiecareSerie de  Obligatiuni
(Series of Notes) va fi garantatapringarantiefixa de prim rang
asupratuturorCreditelorpentruStudenti (Student Loans) si a
drepturilorasociate ([garantiefinanciara] si/sau [asigurare de
viatd]), achizitionate cu veniturileSeriei (Serie), impreuna cu
oricesumedetinute de Emitent (Issuer) inContulSeriei (Series
Account) (conform celor definite maijos).

Pentru fiecare Serie de Obligatiuni (Series of Notes), Initiatorul
Creditului are dreptul de a primi un comision de acordare, iar
Agentul de Plasare are dreptul de a primi un comision de plasare,
care poate face ca raportul dintre valoarea creditului si cea de
realizat sa fie mai mic de 100% imediat dupa Data de Emisiune
(Issue Date).

n plus, in cazul in care existd dovezi obiective de depreciere a
creditului, pozitia respectiva este inregistrata in contul de profit
si pierdere al Emitentului (Issuer) ca diferenta intre valoarea
contabila a creditului si valoarea preconizata de recuperare a
acestuia. Sunt incluse provizioane specifice pentru imprumuturi




care inregistreazad arierate de peste 180 de zile, in timp ce un
provizion nespecific (pe baza unui model realizat, dar neraportat)
se va inregistra pentru credite cu arierate de pana in 180 de zile.
Desi aceste provizioane pot conduce la un raport dintre valoarea
creditului si valoarea de realizat mai mic de 100% pentru o Serie
(Series) afectata de garantii cu credite neperformante, dobanda
la creditele utilizate pentru garantarea Seriei (Series) respective
va depdsi rata dobanzii datorata pentru Obligatiunile (Notes)
aferente Seriei (Series) respective. in consecints, se
preconizeazd ca pierderile potentiale rezultate din creditele
neperformante vor fi compensate prin dobanda colectata din
creditele performante. Deoarece Obligatiunile (Notes) sunt
emise cu garantii limitate cu active, detinatorii de Obligatiuni
(Notes) dintr-o Serie (Series) vor suporta pierderi in cazul in care
marja de dobanda acumulata la creditele performante care
garanteaza Seria (Series) respectiva este insuficienta pentru a
compensa integral creditele neperformante care garanteaza
Seria (Series) respectiva.

Nu este prevazut niciun nivel minim de garantare in conformitate
cu termenii si conditiile Obligatiunilor (Notes).

Raportulimprumut/valoarepentruaceastaSerie de Obligatiuni
(Series of Notes) (care include numerarsiCreditepentruStudenti
(Student Loans) va fi de [®]%imediatdupa Data Emisiunii (Issue
Date).

B.26

Tn cazul in care emisiunea este
garantata de un grup de active
subiacente gestionate activ, o
descriere a parametrilor in care se
pot efectua investitii, numele si
descrierea entitatii responsabile
cu administrarea, inclusiv o scurta
descriere a relatiei acelei entitati
cu celelalte parti la emisiune.

Nu este cazul. Catd vreme Obligatiunile (Notes) nu sunt
garantate de un grup de active gestionate activ, Furnizorul de
Credite (Loan Servicer) i poate recomanda Emitentului (Issuer)
sa vanda Creditele pentru Studenti (Student Loans) care
garanteaza o Serie sau sa Tmprumute in baza garantiei Creditelor
pentru Studenti (Student Loans) care garanteaza o Serie (Series),
caz in care veniturile din vanzari sau imprumuturile 1i voi permite
Emitentului (Issuer) sa rascumpere integral Obligatiunile (Notes)
din Serie (Series). Furnizorul de Credite poate recomanda
vanzarea Creditelor pentru Studenti care garanteaza o Serie, in
cazul in care considera ca acest lucru ar putea duce la o
rascumparare mai mare a Obligatiunilor din acea Serie decat ar
rezulta din pastrarea Creditelor pentru Studenti pana la scadenta
si executarea Creditelor pentru Studenti restante.

B.27

n cazul in care un Emitent (Issuer)
propune emiterea de alte titluri
garantate prin aceleasi active, o
declaratie in acest sens.

Emitentul (Issuer) poate emite in mod suplimentar Obligatiuni
(Notes) din fiecare Serie (Series), care vor fi garantate de aceleasi
active care garanteazd celelalte Obligatiuni (Notes) din Seria
(Series) respectiva.

B.28

(o] descriere a structurii
tranzactiei, insotita, dupa caz, de
0 organigrama

Diagrama urmatoare este menitd sa ofere investitorilor o
imagine de ansamblu asupra structurii.
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B.29 o descriere a fluxurilor | Veniturile obtinute din fiecare Serie (Series) de Obligatiuni
financiare, inclusiv informatii | (Notes) vor fi depuse initial intr-un cont bancar deschis pentru

privind partenerii la contractele
de swap si orice alte forme
semnificative de ameliorari ale
cotei de credit si lichiditate si
furnizorii acestora.

Seria (Series) respectivd la Banca la care este deschis contul
(Account Bank) (,,Contul Seriei” (Series Account)).

in Perioada de Achizitie (Acquisition Period) a fiecdrei Serii
(Series), veniturile depuse in Contul Seriei (Series Account) vor fi
utilizate de Emitent (Issuer) pentru achizitia Creditelor pentru
Studenti (Student Loans) si pentru investitia surplusurilor
temporare de lichiditate in investitii de Tnalta calitate pe termen
scurt.

Acordarea de Credite pentru Studenti va fi efectuata de catre
Initiatorul Creditului la accesarea Creditului pentru Studenti, iar
colectarea rambursarilor din Creditele pentru Studenti de la
Debitori (Borrowers) este gestionatda de Furnizorul de Credite,
care poate desemna furnizori de servicii de plata si deschide
conturi locale pentru facilitarea rambursarilor.

Rambursarile vor fi depuse Tn Contul Seriei (Series Account) si vor
fi efectuate in conformitate cu prioritatile de plata prevazute
(descrise mai jos).

Garantiafinanciara (Financial Guarantee)

Seriile de Obligatiuni (Series of Notes) pot beneficia de o garantie
financiara partiala in ceea ce priveste Creditele pentru Studenti
(Student Loans) numai in cazul in care acest lucru este specificat
in Termenii Finali (Final Terms) pentru fiecare Serie (Series)
acordata de o institutie eligibila sau de o entitate conexa a
respectivei institutii eligibile.

[AceastdSerie de Obligatiuni (Series of Notes) poatebeneficia de o
garantiefinanciardpartialdinceeaceprivesteCreditelepentruStuden
ti (Student Loans) subiacente care garanteazarespectivaSerie




(Series)]  /.GarantiaFinanciard (Financial Guarantee) se
aplicaincazulSeriei (Series) inconformitate cu descrierea din
Sectiunea 16 din Prospectul de Baza (Base Prospectus) si pe baza
particularitatilor din Termenii Finali pentru Serii:

Restrictii cereri: [Sume Datorate] / [Toate Sumele Neeligibile] /
[Sume Neeligibile peste [¢] %].

Valoarea Garantiei: [Nu Se Aplica] / [Specificati].]

Limitarea dreptului de recurs: [Nu Se Aplica] / [Se Aplica, dreptul
de recurs la activele Garantului Financiar (Financial Guarantor)
este limitat la [specificati]]

B.30 Denumirea si o descriere a Creditele pentru Studenti vor fi acordate de Prodigy Finance, ca
institutiilor care sunt la originea Initiator al Creditului. Prodigy Finance este inregistrata in Regatul
activelor securizate. Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord (United Kingdom)

(numarul societatii: 5912562), , detine o autorizare temporara
pentru efectuarea de activitati reglementate cu credite (sub nr.
612713), in asteptarea aprobarii finale de la Autoritatea de
Reglementare Financiara si este un operator de date inregistrat la
ICO (nr. de inreg. Z9851854).
SECTIUNEA C - VALORI MOBILIARE
Element Cerinta privind divulgarea | Detalii
(Element) | prevazuta de Directiva privind
Prospectul
C1 O descriere a naturii si categoriei | Obligatiunile (Notes) sunt emise in Serii (Series) si fiecare Serie

valorilor mobiliare care fac
obiectul ofertei publice si/sau
sunt admise la tranzactionare,
inclusiv orice numar de
identificare a valorilor mobiliare.

(Series) poate fi emisa in Transe (Tranches) (fiecare o Transa
(Tranche)) la aceleasi Date de Emisiune (Issue Dates) sau la
date diferite.

Termenii specifici ai fiecarei Transe (Tranche) vor fi mentionati
in Termenii Finali (Final Terms) si, exceptand Data de Emisiune
(Issue Date), Pretul de Emisiune (Issue Price), prima plata a
dobanzii, dobanda acumulata si suma notionala a Transei
(Tranche), termenii fiecarei Transe (Tranche) vor fi identici cu
cei ai celorlalte Transe (Tranches) ale aceleiasi Serii (Series).

Obligatiunile (Notes) vor fi emise sub forma nominativa si vor
fi reprezentate prin certificate, un certificat fiind emis cu
privire la intregul drept de proprietate al fiecarui Detinator de
Obligatiuni (Noteholder) asupra Obligatiunilor (Notes) dintr-o
Serie (Series). Certificatele reprezentand Obligatiuni (Notes)
care sunt fnregistrate pe numele unui detindtor nominal
pentru unul sau mai multe sisteme de clearing sunt denumite
incontinuare ,, Certificate Globale (Global Certificates)”.

[[®] din Serie (Series) [®]Transad (Tranche) [®]Obligatiuni
(Notes) suntoferiteinconformitate cu acestiTermeniFinali
(Final Terms).] sau [Pana la [®] din Serie (Series) [@®]Transa
(Tranche) [®]Obligatiuni (Notes) suntoferiteinconformitate cu
acestiTermeniFinali (Final Terms). [@®].

Date privindObligatiunile (Notes):




ISIN: [®]
Cod comun (Common Code): [®]

Data Emisiunii (Issue Date): [®] sau o altadataspecificataintr-
un anunt) dupaexpirareaPerioadeiOfertei (Offer Period).

PretulEmisiunii (Issue Price): [@®]

C.2 Moneda 1in care s-a facut | AceastdSerie (Series) va fi exprimatain [detaliiprivindmoneda]
emisiunea.
C5 O descriere a tuturor restrictiilor | Oferirea Obligatiunilor (Notes) va fi supusd restrictiilor de

impuse asupra liberei
transferabilitati a valorilor
mobiliare.

ofertare din Statele Unite si SEE si oricaror restrictii de
ofertare aplicabile in orice alta jurisdictie in care sunt oferite.

in ceea ce priveste Statele Unite, Obligatiunile vor fi vandute
in afara Statelor Unite persoanelor nerezidente S.U.A.
bazdndu-se pe Regulamentul S (Regulation S). Obligatiunile
(Notes) vor fi vandute in Statele Unite persoanelor rezidente
S.U.A. care se calificd drept ,Investitori Acreditati (Accredited
Investors)” in baza Regulii 506(b) sau Regulii 506(c) (Rule
506(b) or Rule 506(c)) din Regulamentul D (Regulation D),
dupa caz.

Fiecare persoana nerezidenta S.U.A. care cumpara
Obligatiunile (Notes) de la Emitent (Issuer) convine ca in cazul
in care oferda sau vinde Obligatiunile (Notes) inainte de
expirarea celor 40 de zile dupa data de inchidere a ofertei
Obligatiunilor (Notes), nu va oferi sau vinde obligatiunile catre
o persoana rezidenta S.U.A. (conform Regulamentului S
(Regulation S)) sau in contul sau in beneficiul oricarei astfel de
persoane rezidente S.U.A.; si ca orice oferta sau vanzare catre
o persoanad rezidenta S.U.A. (conform Regulamentului S
(Regulation S)) poate fi facutd doar catre un ,Investitor
Acreditat (Accredited Investor)” (conform Regulii 501(a) din
Regulamentul D (Rule 501(a) of Regulation D)).

Fiecare persoana rezidenta S.U.A. care cumpara Obligatiunile
(Notes) de la Emitent (Issuer) convine ca dacd in viitor se va
decide sa ofere, sa vanda, sa gajeze sau sa transfere in alta
maniera Obligatiunile (Notes) cumparate, toate ofertele,
vanzarile sau transferurile vor fi facute in conformitate cu
Legea valorilor mobiliare (Securities Act) si orice regulament
promulgat Tn baza acesteia de catre Comisia Valorilor
Mobiliare (SEC), Legea Companiilor de Investitii (Investment
Company Act) si orice lege aplicabila in SUA privind valorile
mobiliare de stat si cu privire la orice potential cumparator
care este o persoand rezidenta in S.U.A. respectivul potential
cumparator va fi un ,Investitor Acreditat (Accredited
Investor)” (conform Regulii 501(a) din Regulamentul D (Rule
501(a) of Regulation D)).

Interesele in Obligatiuni (Notes) tranzactionate prin Euroclear
si Clearstream, Luxemburg (Luxembourg) si/sau orice alt
sistem de clearing vor fi transferate in conformitate cu




procedurile si regulamentele sistemului de clearing relevant.

Cc.8

O descriere a drepturilor conexe
valorilor  mobiliare, inclusiv
rangul si limitarile privind
respectivele drepturi.

Obligatiunile (Notes) din fiecare Serie (Series) vor institui
obligatii garantate ale Emitentului (Issuer) si vor avea acelasi
rang (pari passu), fara nicio preferinta intre ele.

Fiecare Serie (Series) de Obligatiuni (Notes) va fi garantata prin
garantie fixd de prim rang pe:

(i) Creditele pentru Studenti (Student Loans) achizitionate
pentru Serie (Series);

(ii) Contul Seriei (Series Account) deschis pentru Serie
(Series); si

(iii) drepturile, interesul si beneficiul Emitentului (Issuer) in
baza documentelor tranzactiei, in masura in care se
referd la Serie (Series).

Doar daca acest lucru este prevazut in Termenii Finali (Final
Terms) ai unei Serii (Series), asigurarea de viata a Debitorului
(Borrower) si/sau o garantie financiara vor fi incluse la randul
lor in garantie.

Garantia pentru fiecare Serie (Series) va fi constituita de Actul
Fiduciar Aditional (Supplemental Trust Deed) care integreaza
Actul Fiduciar Principal (Principal Trust Deed).

Platile care urmeaza sa fie efectuate de cdtre Emitent (Issuer)
sunt supuse prioritatilor de plata prevazute pentru fiecare
Datd a Platii (Payment Date) in urmatoarea ordine:

(i) la plata sau rascumpdrarea acelei Serii (Series)
proportional cu toate sumele datorate si neachitate la
momentul respectiv in baza Clauzei 13 din Actul Funciar
(Trust Deed) cdtre Administrator (Trustee) si/sau orice
Persoand Numita (Appointee) (avocat, director, agent,
delegat, persoand nominalizatd, custode sau altd
persoand desemnatd de Administrator (Trustee) in baza
Actului Fiduciar (Trust Deed));

(i) la sau pentru plata acelei Serii (Series) proportional cu
orice sumd datorata de Emitent (Issuer) autoritatilor
fiscale irlandeze si care trebuie achitata de Emitent
(Issuer);

(iii) la sau pentru plata sau achitarea acelei Serii (Series)
proportional cu toate sumele datorate si presupuse ca
vor fi datorate de Emitent (Issuer) Agentului de Calcul
(Calculation Agent), Furnizorului de Servicii Corporatiste
(Corporate Services Provider), Registratorului (Registrar),
Agentului de Platd a Sumei Tmprumutate (Principal
Paying Agent), Agentului de Transfer (Transfer Agent),
Agentului de Plasare (Placing Agent), Initiatorului
Creditului (Loan Originator) si Furnizorului de Credite
(Loan Servicer);

(iv) la sau pentru plata sau achitarea acelei Serii (Series)
proportional cu alte Cheltuieli Permise (Permitted
Expenses) si neachitate mai sus;

(v) la sau pentru plata acelei Serii (Series) proportional cu un
impozit pe profit de 1.000 € pe an cadtre Emitent (Issuer),
care va fi retinut de Emitent (Issuer) si disponibil




(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

distribuirii catre actionarii acestuia in baza legii aplicabile;
in timpul Perioadei de Achizitie (Acquisition Period) la
sau pentru achizitia Creditelor pentru Studenti (Student
Loans);

proportional si pari passu catre Detinatorii de Obligatiuni
(Noteholders) la sau pentru plata sau achitarea tuturor
sumelor aferente dobanzilor scadente la momentul
respectiv si platibile Tn baza sau cu privire la Obligatiunile
(Notes) din acea Serie (Series), intr-o suma care sa nu
depaseasca Soldul Dobanzii Acumulate (Accrued Interest
Balance);

proportional si pari passu catre Detinatorii de Obligatiuni
(Noteholders) la sau pentru plata sau achitarea tuturor
sumelor aferente Tmprumutului propriu-zis si a oricaror
alte sume scadente la momentul respectiv si platibile Tn
baza sau cu privire la Obligatiunile (Notes) din acea Serie
(Series); si

Emitentul va retine soldul (dupa caz) pentru rambursarea
catre Furnizorul Creditului taxele de acordare si
cheltuielile legate de acea Serie sau de orice alta Serie,
pana la concurenta sumei platite de Furnizorul Creditului,
in afara celei platite din bilantul Contului pentru
respectivele Serii, pentru a acoperi taxe neacoperite si
cheltuieli legate de acea Serie sau orice alta Serie..

Conform prevederilor Actului Fiduciar Aditional (Supplemental
Trust Deed), Administratorul (Trustee) va aplica toate sumele
de bani primite de el in baza Actului Fiduciar Aditional
(Supplemental Trust Deed) pentru realizarea sau punerea in
aplicare a garantiei constituite in legatura cu acesta, dupa cum
urmeaza:

(i)

(iii)

(iv)

la plata sau rdscumpdrarea acelei Serii (Series)
proportional cu toate taxele, costurile, platile,
cheltuielile si creantele suportate de sau platibile catre
Administrator (Trustee) sau orice executor cu privire la
intocmirea si executarea fiduciei in baza Actului Fiduciar
(Trust Deed) (inclusiv toate taxele ce trebuie platite,
costurile constituirii oricarei Garantii (Security) si
remuneratia  Administratorului  (Trustee) sau a
executorului);

la sau pentru plata acelei Serii (Series) proportional cu
orice suma datoratda de Emitent (Issuer) autoritatilor
fiscale irlandeze si care trebuie achitatda de Emitent
(Issuer);

la sau pentru plata sau achitarea acelei Serii (Series)
proportional cu toate sumele datorate si presupuse ca
vor fi datorate de Emitent (Issuer) Agentului de Calcul
(Calculation Agent), Furnizorului de Servicii Corporatiste
(Corporate Services Provider), Registratorului (Registrar),
Agentului de Platd a Sumei Tmprumutate (Principal
Paying Agent), Agentului de Transfer (Transfer Agent),
Agentului de Plasare (Placing Agent), Initiatorului
Creditului (Loan Originator) si Furnizorului de Credite
(Loan Servicer);

la sau pentru plata sau achitarea acelei Serii (Series)
proportional cu alte Cheltuieli Permise (Permitted




Expenses) si neachitate mai sus;

(v) lasau pentru plata acelei Serii (Series) proportional cu un
impozit pe profit de 1.000 € pe an catre Emitent (Issuer),
care va fi retinut de Emitent (Issuer) si disponibil
distribuirii catre actionarii acestuia 1n baza legii
aplicabile;

(vi) proportional si pari passu catre Detinatorii de Obligatiuni
(Noteholders) la sau pentru plata sau achitarea tuturor
sumelor aferente dobanzilor scadente la momentul
respectiv si platibile Tn baza sau cu privire la Obligatiunile
(Notes) din acea Serie (Series), intr-o suma care sa nu
depaseasca Soldul Dobanzii Acumulate (Accrued Interest
Balance);

(vii) proportional si pari passu catre Detinatorii de Obligatiuni
(Noteholders) la sau pentru plata sau achitarea tuturor
sumelor aferente imprumutului propriu-zis si a oricaror
alte sume scadente la momentul respectiv si platibile Tn
baza sau cu privire la Obligatiunile (Notes) din acea Serie
(Series); si

(viii) Emitentul va retine soldul (dupa caz) pentru
rambursarea cdatre Furnizorul Creditului taxele de
acordare si cheltuielile legate de acea Serie sau de orice
alta Serie, pana la concurenta sumei platite de Furnizorul
Creditului, in afara celei platite din bilantul Contului
pentru respectivele Serii, pentru a acoperi taxe
neacoperite si cheltuieli legate de acea Serie sau orice
alta Serie..

Cheltuielile Permise (Permitted Expenses) includ sumele de
plata furnizorilor de servicii desemnati de Emitent (Issuer),
onorariile si cheltuielile cu auditorii, taxele si cheltuielile
judiciare, inclusiv cheltuielile de executare silita, onorariile si
cheltuielile cu administratorii, orice taxa, rezerva, impozit,
plata sau cheltuiald legala sau de reglementare in baza
legislatiei irlandeze si o suma egala cu capitalul varsat al
Emitentului (Issuer) (retinuta de Emitent (Issuer)) si toate
costurile si cheltuielile asociate cu dizolvarea sau lichidarea
Emitentului (Issuer).

Obligatiunile (Notes) din fiecare Serie (Series) reprezinta
obligatiile garantate cu active (limited recourse) ale
Emitentului (Issuer). Toate platile datorate de Emitent (Issuer)
cu privire la Obligatiunile (Notes) dintr-o anumita Serie (Series)
vor fi efectuate exclusiv in limita sumelor primite sau
recuperate in baza garantiei pentru fiecare Serie, orice deficit
fiind suportat de Detinatorii de Obligatiuni (Noteholders).

C.9

O descriere pentru:
,rata nominala a dobanzii”

,data de la care se calculeaza
dobanda si scadentele dobanzii”

»in cazul in care rata dobanzii nu
este fixa, se descriu elementele
subiacente pe baza carora se

Plata dobanzii

Fiecare Serie (Series) de Obligatiuni (Notes) cauta saasigure o
rentabilitate la ,SpecificatiRata Tintd a Dobdnzii (Target
Interest Rate)” (fie (i) o marja fixa peste Rata de Baza (Base
Rate), care poate fi oricare dintre ratele EURIBOR; USD LIBOR;
LIBOR, Rata de Baza a Dobanzii SUA si Rata de Baza a Bancii
Angliei, care le este specificata investitorilor in Termenii Finali
(Final Terms) pentru fiecare Serie (Series), fie (ii) marja fixa
specificata in Termenii Finali pentru Serie, daca Rata de Baza
este negativa).




calculeaza”

,data scadentei si o descriere a
modalitatii de amortizare a
imprumutului, inclusiv a
procedurilor de rambursare”

Dobanda va fincepesa se acumulezeincepand cu [Data
Emisiunii (Issue Date)/specificati o altidat3] (,Data de inceput
a Dobdénzii (Interest Commencement Date)”). Datele de
calculpentru dobanda si Rata Tinta a Dobanzii (Target Interest
Rate) aplicabild sau metoda sa de calcul pot diferi in ceea ce
priveste Obligatiunile (Notes) din Serii (Series) diferite. Toate
aceste informatii vor fi cuprinse in Termenii Finali (Final
Terms) pentru fiecare Serie (Series).

DatelePlatii  (Payment Dates) pentruaceastaSerie de
Obligatiuni (Series of Notes) sunt: [SpecificatiDatelePlatii]
(,DatelePlatii (Payment Dates)”). La fiecareData a Platii
(Payment Date), dobandava fi platibildainfunctie de
fonduriledisponibile din fondurileprimite din
CreditelepentruStudenti  (Student Loans).Dobandava fi
platibilainconformitate cu prioritatile de plataprevazute.

Pentru fiecare Perioada a Dobanzii (Interest Period), Soldul
Dobanzii Acumulate (Accrued Interest Balance) va fi suma
,Dobdnzii Curente (Current Interest)” plus orice dobanzi
acumulate, dar care nu sunt incd platite in Perioadele de
Dobéanda (Interest Periods) precedente.

Dobanda Curentd (Current Interest) se calculeaza de catre
Agentul de Calcul (Calculation Agent) prin aplicarea Ratei Tinta
a Dobanzii (Target Interest Rate) la Soldul Principal Notional
(Notional Principal Balance) pentru Perioada Dobanzii (Interest
Period) in a [8-a zi din fiecarelundcalendaristica]sau [specificati
o altadatd], in care exista o Data a Platii (Payment Date).
Pentru orice Data de Calcul (Calculation Date), Soldul Principal
Notional (Notional Principal Balance) al unei Obligatiuni (Note)
va fi valoarea restanta a Tmprumutului din respectiva
Obligatiune (Note) plus orice dobanda care nu a fost platita in
Perioadele de Dobanda (Interest Periods) anterioare.

Perioada Dobaénzii (Interest Periods) este perioada care incepe
la Data de Incepere a Dobdnzii (Interest Commencement Date)
(inclusiv) si se incheie la prima Data de Calcul (Calculation
Date) (exclusiv), iar fiecare perioada succesiva incepe la o Data
de Calcul (Calculation Date) (inclusiv) si se fincheie la
urmatoarea Data de Calcul (Calculation Date) (exclusiv).

Nu existd nicio garantie ca la orice Data a Platii (Payment Date)
vor exista fonduri suficiente disponibile pentru a plati Soldul
Dobénzii Acumulate (Accrued Interest Balance) cu privire la
Obligatiuni (Notes). 1Tn cazul in care nu existd fonduri
suficiente, orice suma neachitata va continua sa acumuleze
dobanda la Rata Tinta a Dobanzii (Target Interest Rate), iar
plata va fi amanata pana la urmatoarea Data a Platii (Payment
Date), iar amanarea respectiva nu reprezinta un Caz de
Neindeplinire a Obligatiilor (Event of Default).

Plata sumeiimprumutate

La fiecare Data a Platii (Payment Date), dupa plata integrala a
Soldului Dobanzii Acumulate (Accrued Interest Balance),
fondurile disponibile vor fi platite Detinadtorilor de Obligatiuni
(Noteholders) pentru rascumpdrarea partiala (sau integrald) a




soldului sumei Tmprumutate corespunzator Obligatiunilor
(Notes).

Neachitarea sumei imprumutate la Data Platii (Payment Date)
nu reprezinta un Caz de Neindeplinire a Obligatiilor (Event of
Default), ci o amanare pana la urmatoarea Data a Platii.

Scadenta Obligatiunilor (Notes)

Data Scadentei (Maturity Date) acesteiSerii de Obligatiuni
(Series of Notes) este[®]. ScadentaObligatiunilor (Notes) din
aceastaSerie (Series) [poate] / [nu poate] fi prelungitda de
catreEmitent (Issuer).

ScadentaObligatiunilor (Notes) din orice Serie (Series) poate fi
prelungitd de catre Emitent (Issuer) daca ,Optiunea de
Prelungire a Scadentei (Option to Extend Maturity)” este
identificata in Termenii Finali ai Seriei (Series Final Terms) ca
fiind aplicabila. Desi va fi stipulatd o Datda a Scadentei
(Maturity Date) pentru fiecare Serie (Series), intrucat plata
sumei Tmprumutate poate fi facutda Tn orice Data a Platii
(Payment Date), Obligatiunile (Notes) pot fi rambursate
integral Tnainte de Data Scadentei (Maturity Date) prevazuta
pentru acestea.

Reprezentantul Detinatorilor de Obligatiuni (Noteholders)
Capita Trust Company Limited, in calitate de Administrator
(Trustee), a fost numit reprezentant al Detinatorilor de
Obligatiuni (Noteholders).

c.10

in cazul in care plata dobanzilor
generate de valoarea emisa este
corelata cu un instrument derivat
(mai multe instrumente
derivate), se furnizeaza explicatii
clare si exhaustive care sa
permita investitorilor sa
inteleaga modul in care valoarea
investitiei lor este influentata de
cea a instrumentului
(instrumentelor) subiacent(e), in
special in cazul in care riscurile
sunt evidente.

Nu este cazul, in cazul Obligatiunilor (Notes) plata dobanzilor
nu este corelata cu un instrument derivat.

C.11

Se indica daca valorile mobiliare
oferite fac sau vor face obiectul
unei solicitari de admitere Ila
tranzactionare, in vederea
distribuirii lor pe o piata
reglementata sau pe piete
echivalente, caz in care se indica
pietele in cauza.

Obligatiunile (Notes) pot fi admise pe Lista Oficiala a Bursei de
Valori din Irlanda.

[Obligatiunile vor fi listate pe Lista Oficiala a Bursei de Valori
din Irlanda.] / [Obligatiunile nu vor fi listate la nicio bursa de
valori]

[Obligatiunile vor putea fi oferite publicului pe Lista Oficiald a
Bursei de Valori din Irlanda [Austria], [Belgial, [Bulgaria],
[Ciprul, [Danemarcal, [Estonial, [Finlanda], [Frantal],
[Germanial, [Grecia], [Ungarial, [Italial, [Letonia], [Lituanial,
[Luxemburg], [Maltal, [Norvegial, [Polonia], [Portugalial,
[Romania], [Slovenia], [RepublicaSlovacal], [Spania], [Suedia],
[RepublicaCehad], [RegatulTarilor de Jos] si [Regatul Unit al




MariiBritaniisilrlandei de Nord]./ Obligatiunile vor fi vandute
doar [a se specifica].]

C.12 Valoarea nominala minima a | ValoareanominalaminimaaObligatiunilor (Notes) din
unei emisiuni. aceastaSerie (Series) este
[specificativaloareanominalaminimal.
SECTIUNEA D - RISCURI PRINCIPALE
Element Cerinta privind divulgarea | Detalii
(Element) | prevazuta de Directiva privind
Prospectul
D.2 Informatii de bazd privind | Riscul de credit: Capacitatea Emitentului (Issuer) de
riscurile principale care sunt | indeplinire a obligatiilor sale de plata in baza Obligatiunilor

specifice Emitentului (Issuer).

(Notes) va fi afectata negativ de nerespectarea obligatiilor de
plata in ceea ce priveste Creditele pentru Studenti (Student
Loans) subiacente. in cazul in care din rambursérile Creditelor
pentru Studenti (Student Loans) lipseste suma necesara pentru
plata integrald la Datele Scadentei (Maturity Dates), Emitentul
(Issuer) nu va fi obligat sa plateasca nicio suma care reprezinta
un astfel de deficit si orice pretentie cu privire la un astfel de
deficit va fi stinsa, astfel ca Detinatorii de Obligatiuni
(Noteholders) pierd investitia integral sau partial.

Rambursari anticipate: Avand in vedere natura grupului de
Debitori (Borrowers), rambursarea anticipata a sumei
imprumutate este probabila si previzibila. Exista riscul ca
rambursarile anticipate ale sumei imprumutate sa nu poata fi
investite la aceeasi rata ca Obligatiunile (Notes) pentru
perioada anterioarad unei Date a Platii (Payment Date). Avand
in vedere ca Creditele pentru Studenti (Student Loans) care
garanteaza o anumita Serie (Series) oferd o gama larga de
marje de dobanda, rambursarea anticipata a anumitor
imprumuturi poate afecta marja medie ponderata disponibila
pentru plata Detinatorilor de Obligatiuni (Noteholders) dintr-o
anumita Serie (Series).

Decesul Debitorului (Borrower): Daca este aplicabila
asigurarea de viatd a Debitorului (Borrower) potrivit
Termenilor Finali ai Seriei (Series Final Terms) aceasta se va
aplica doar acelei Serii. Dupa caz, este posibil sa nu poata fi
efectuata plata asigurarii pentru un Debitor (Borrower)
decedat daca asiguratorul care ofera polita de asigurare de
grup disponibila pentru Prodigy Finance stabileste ca decesul a
survenit dintr-o cauza care este exclusa din asigurare sau daca
Prodigy Finance si-a exercitat optiunea permisa in Termenii
Finali (Final Terms) de a exclude Debitorul (Borrower) decedat
din asigurare. in aceste cazuri, dacd Termenii Finali ai Seriei
(Series Final Terms) nu prevad obligatia Debitorului (Borrower)
de a incheia o polita de asigurare de viata sau in cazul in care
asigurarile recuperate sunt insuficiente pentru a rambursa
integral imprumutul unui Debitor (Borrower) decedat,
Emitentul (Issuer) va deveni creditor asupra proprietatii




Debitorului (Borrower) decedat cu privire la valoarea
neachitata a imprumutului. Este posibil ca Emitentul (Issuer)
sa intampine dificultati in stabilirea creantei sale in calitate de
creditor al proprietatii Debitorului (Borrower) si este posibil ca
valoarea proprietatii respective sa fie insuficienta pentru
achitarea integrala a creantei negarantate sau a altora.

Aplicarea prevederilor legale si colectarea: Un Credit pentru
Studenti (Student Loan) si Costurilesuportate in incercarea de
a-l colecta si executa silit pot fi irecuperabile in cazul in care
Debitorul (Borrower) este de negasit sau locuieste intr-o tara
care nu recunoaste si nu executa silit hotarari judecatoresti din
alta tara sau in cazul in care Creditul pentru Studenti este
considerat a fi imposibil de pus in executare.

Lichiditatea Creditelor pentru Studenti (Student Loans):
Creditele pentru Studenti (Student Loans) detinute de Emitent
(Issuer) nu pot fi transformate in bani lichizi si este foarte
probabil ca acestea sa fie detinute de catre Emitent (Issuer)
pana la scadenta. Desi Emitentul (Issuer) poate solicita
eliberarea garantiei asupra Creditelor pentru Studenti (Student
Loans) care garanteaza o Serie (Series) in cazul in care se
identificd un cumpadrdtor sau se asigura o finantare a
ifmprumutului care ar duce la rascumpdrarea integralda a
Obligatiunilor (Notes) din Serie (Series), nu exista nicio
asigurare ca Emitentul (Issuer) va reusi sa identifice un
cumparator sau creditor care sa se supuna acestor termeni.

Terti creditori garantati: Emitentul (Issuer) poate cauta sa
rascumpere Obligatiunile (Notes) dintr-o Serie (Series) prin
acorduri de imprumut cu privire la Creditele pentru Studenti
(Student Loans) care garanteaza acea Serie (Series), emise
pentru a garanta imprumutul in vederea rambursarii. Tn cazul
in care Emitentul (Issuer) se foloseste de aceasta optiune,
Emitentul (Issuer) va fi supus unui risc de insolventa
suplimentar fatad de noul creditor. Totusi, Emitentul (Issuer)
are dreptul de a se folosi de aceasta optiune numai daca
termenii imprumutului limiteaza recurgerea pentru recuperare
sa la Creditele pentru Studenti (Student Loans) acordate ca
garantie pentru acesta.

Hotararea Detinatorilor de Obligatiuni (Noteholders):
Emitentul (Issuer) poate convoca o reuniune a detinatorilor de
Obligatiuni (Notes) dintr-o Serie (Series) in vederea luarii in
considerare a propunerii de a vinde Creditele pentru Studenti
(Student Loans) care garanteaza Seria (Series), in cazul in care
exista perspectiva ca suma de rascumparare a Obligatiunilor
(Notes) rezultata din veniturile obtinute in urma vanzarii sa fie
mai mare decat cea care ar rezulta din pastrarea Creditelor
pentru Studenti (Student Loans) pana la scadenta si executarea
Creditelor pentru Studenti (Student Loans) restante. in cazul in
care adunarea decide sa vanda, print-o Hotdrare Extraordinara
(adoptata de detinatorii a 75% din valoarea voturilor
exprimate), detinadtorii de Obligatiuni (Notes) care au votat
impotriva vanzarii vor suferi aceleasi pierderi cu privire la
Obligatiunile (Notes) detinute de ei ca detindtorii de
Obligatiuni (Notes) care au votat in favoarea vanzarii prin




Hotararea Extraordinara mentionata mai sus.

Riscul de insolventi:in conformitate cu legislatia irlandez3, in
cazul insolventeiunei societati irlandeze, cum ar fi Emitentul
(Issuer), creantele unei categorii limitate de creditori
privilegiati vor avea prioritate fata de creantele creditorilor
garantati, inclusiv ale Detinatorilor de Obligatiuni
(Noteholders). Alte prevederi ale legislatiei irlandeze in
domeniul insolventei ar putea, de asemenea, reduce
cuantumul fondurilor disponibile pentru indeplinirea
obligatiilor Emitentului (Issuer) fata de Detinatorii de
Obligatiuni (Noteholders). Tn plus, Emitentul (Issuer) poate
suferi pierderi in cazul in care oricare dintre furnizorii de
servicii sau orice Garant financiar (Financial Guarantor) devine
insolvabil.

Nicio reglementare din partea autoritatilor de reglementare
cu privire la Emitent (Issuer): Emitentul (Issuer)nu este
licentiat sau autorizat in baza niciunei legi privind valorile
mobiliare, marfurile circulante, asigurdrile sau activitatile
bancare in vigoare in orice jurisdictie si nu a depus nicio cerere
(si nu se asteapta sa depuna vreo cerere) pentru astfel de
licente sau autorizatii. Autoritatile de reglementare din una
sau mai multe jurisdictii ar avea o opinie contrara fata de cea a
Emitentului (Issuer) in ceea ce priveste aplicabilitatea unor
astfel de legi cu privire la Emitent (Issuer), care ar putea avea
un impact negativ asupra Emitentului (Issuer) sau detinatorilor
de Obligatiuni (Notes) emise de Emitent (Issuer).

D.3

Informatii de baza privind

riscurile principale care
specifice valorilor mobiliare

sunt

Lichiditatea Obligatiunilor (Notes):Nu exista o piata secundara
stabilitd pentru Obligatiuni (Notes). Tn plus, transferurile sau
vanzarea Obligatiunilor (Notes) in SUA sunt supuse unor
restrictii privind transferul. A se vedea C.5.

Curs de schimb: Investitorii ale caror active nu sunt exprimate
in moneda Obligatiunilor (Notes) dobandite de ei vor fi expusi
la schimbari in cursul de schimb dintre moneda locala si
moneda in care sunt exprimate Obligatiunile (Notes), ceea ce
le-ar putea afecta negativ castigurile.

Riscul generat de garantii insuficiente: Obligatiunile (Notes)
sunt emise pentru fiecare Serie (Series) pe baza nivelului
identificat al cererii din partea potentialilor debitori la Data
Emisiunii (Issue Date) si, atunci cand un nivel de
Supracapitalizare este specificat in Termenii Finali pentru Serii,
anticipand materializarea unor cereri viitoare dupa Data
Emisiunii (Issue Date). Tntrucat Creditele pentru Studenti
trebuie convenite cu creditorii la emiterea Seriei de
Obligatiuni, cererea pentru Creditele pentru Studenti poate fi
mai micd decat reiese din Seriile de Obligatiuni. Tn aceast
ipoteza, Obligatiunile care nu sunt necesare pentru Creditele
pentru Studenti vor fi reinvestite in investitii de inalta calitate
pe termen scurt pana la urmatoarea Data a Platii (Payment
Date), cand vor fi restituite Detinatorilor Seriilor de Obligatiuni
(Series Noteholders). Acest lucru ar putea reduce rentabilitatea
generala a Obligatiunilor (Notes).

Detinatorul Obligatiunii (Noteholder) nu are drept de recurs




impotriva Debitorilor (Borrowers): Niciun Detindtor de
Obligatiuni (Noteholder) nu va avea dreptul sa execute silit
vreuna dintre prevederile Creditelor pentru Studenti (Students
Loans) sau initieze recurs direct impotriva Debitorilor
(Borrowers), decat prin intermediul Administratorului
(Trustee).

Garantia poate fi declarata nula: Daca garantia reald a
Administratorului (Trustee) pentru o Serie (Series) a fost
declarata nuld sau negarantata, Detinatorii de Obligatiuni
(Noteholders) din Seria (Series) respectiva ar fi creditori
negarantati si ar avea acelasi rang pari passu ca alti creditori
negarantati (dupa caz) ai Emitentului (Issuer).

Drepturile Creditorului impotriva Initiatorului Creditului:
Initiatorul poate obtine debursarea creditului de la Initiatorul
Creditului sub forma de Credit pentru Studenti cand Initiatorul
Creditului a convenit sa acorde mai multe debursari de credite
creditorului relevant. in aceste imprejuréri, achizitia debursarii
creditului va constitui o cesiune echitabila, care va permite
Creditorului s3a solicite executarea de catre Initiatorul
Creditului (in locul Emitentului) si sa foloseasca apararile si
drepturile pe care le detine impotriva Initiatorului Creditului
pentru a reduce cuantumul creantei debursate achizitionate de
Emitent.

Nu este depozit bancar: Nicio investitie in Obligatiuni (Notes)
nu are statut de depozit bancar in Irlanda si nu este in sfera de
aplicare a schemei de garantare a depozitelor operate de catre
Banca Centrala a Irlandei (Central Bank of Ireland).

Restrictii la subscriere, vanzare si transfer: Restrictiile la
subscriere, vanzare si transfer pot afecta capacitatea unui
investitor de a subscrie, vinde sau transfera Obligatiunile
(Notes) catre anumiti terti, inclusiv in Statele Unite ale
Americii.

Angajare / Piata muncii: riscurile legate de angajare variaza in
functie de tipul conduitei abordate de Creditor. in plus,
perspectivele de angajare pot fi afectate negativ de conditiile
pietei si de factori ciclici care afecteaza economiile regionale
din zona de resedinta a Creditorilor si unde acestia isi vor cduta
probabil un loc de munca.

Riscul de concentrare: cand activitatile de initiere a creditelor
pentru o anumitd Serie se concentreazd pe o anumita zona
geografica, Tmprejurari legate de catastrofe, sanatate,
economie si altele care pot afecta negativ zona geografica
respectiva pot afecta restituirea Creditelor pentru Studenti din
Seria respectiva. Nici Emitentul si nici Prodigy Finance nu au
date statistice semnificative sau alte date cu privire la impactul
concentrarilor de acest tip.

SECTIUNEA E — OFERTA




Element
(Element)

Cerinta privind divulgarea
prevazuta de Directiva privind
Prospectul

Detalii

E.2b

Motivele ofertei si utilizarea
fondurilor obtinute, daca este
vorba de alte motive decat
realizarea unui beneficiu si/sau
acoperirea anumitor riscuri.

Cu exceptia cazului in care se stipuleaza altfel in Termenii Finali
ai Seriei (Series Final Terms), veniturile nete din emisiunea de
Obligatiuni (Notes) vor fi utilizate de catre Emitent (Issuer)
pentru a achizitiona Credite pentru Studenti (Student Loans)
care indeplinesc Criteriile de Eligibilitate (Eligibility Criteria).
Surplusurile temporare de lichiditate pot fi investite periodic in
investitii de Tnalta calitate pe termen scurt.

E.3

O descriere a conditiilor ofertei.

Conditiile la care este supusa oferta: Solicitarile vor fi
conditionate de: (i) semnarea de catre solicitant a unui Acord
de aderare la conditiile imprumutului (Subscription Agreement)
(pus la dispozitie de Agentul de Plasare (Placing Agent) sau de
alt Ofertant Autorizat (Authorised Offeror)) primit de catre sau
pentru Emitent (Issuer) Tnainte de incheierea Perioadei Ofertei
(Offer Period) specificate in Termenii Finali (Final Terms); (ii)
discretia absoluta a Emitentului (Issuer) de a respinge orice
cerere, si (iii) continuarea de catre Emitent (Issuer) a Emisiunii
(Issue) de Obligatiuni (Notes).

Valoarea totald a emisiunii / ofertei: [[®] din Serie (Series) [®
]Transa (Tranche) [®@]Obligatiuni (Notes)
suntoferiteinconformitate cu  acestiTermeniFinali  (Final
Terms).] sau [Pana la [®] din Serie (Series) [@®]Transa (Tranche)
[@]Obligatiuni (Notes) suntoferiteinconformitate cu
acestiTermeniFinali (Final Terms).

Perioada de timp in care oferta va fi deschisa si o descriere a
procesului de solicitare: Perioadacuprinsaintre [specificati
data] si [specificati data sau o exprimareprecum ,Data
Emisiunii (Issue Date)” sau , data care cade la [®] Zilelucratoare
(Business Days) dupad”] (PerioadaOfertei (Offer Period)).
PerioadaOfertei (Offer Period) poate fi redusdsauprelungita de
catreEmitent (Issuer), iarinformatiile cu privire la oriceastfel de
modificarevor fi mentionateintr-un anunt.

,SubscriereainNumerar” [se aplica] [nu se aplicd] acesteiSerii
de Obligatiuni (Series of Notes).

Descrierea posibilitatii de a reduce subscrierile si modul de
rambursare a sumelor excedentare platite de solicitanti: Nu
va exista nicio rambursare intrucat investitorii nu vor fi obligati
sa plateasca pentru nicio Obligatiune (Note) pana la acceptarea
oricarei solicitari de Obligatiuni (Notes) si alocarea
Obligatiunilor (Notes).

Detalii privind sumaminimasaumaximaaferentasolicitarii:
LJ

Detalii cu privire la metoda si limitele de timp
pentruplatasilivrareaObligatiunilor (Notes): [Obligatiunile
(Notes) vor fi emise la Data Emisiunii (Issue Date)
inschimbulplatiicatreEmitent (Issuer) a
sumeloraferentesubscrierii.] sau [Specificati o altamodalitate]




Modul si data la care rezultatele ofertei vor fi facute publice:
Rezultatele ofertei vor fi publicate pe pagina de internet a ISE
(wwwe.ise.ie) dupa expirarea Perioadei Ofertei (Offer Period).

Procedura de exercitare a dreptului de preemptiune,
negociabilitatea drepturilor de subscriere si regimului aplicat
drepturilor de subscriere neexercitate:Nu este cazul.

E.4

O descriere a tuturor intereselor
care ar putea influenta
emisiunea/oferta, inclusiv a celor
conflictuale.

Cu exceptia oricaror taxe sau alte sume datorate Initiatorului
Creditului (Loan Originator), Furnizorului Creditului (Loan
Servicer), Agentului de Plasare (Placing  Agent),
Administratorului  (Trustee),  Furnizorului de  Servicii
Corporatiste (Corporate Services Provider) si SGBT, in masura
in care Emitentul (Issuer) are cunostinta cu privire la aceasta,
nicio persoand implicata in emisiunea Obligatiunilor (Notes) nu
are un interes care saafectezesemnificativoferta.

E.7

Estimarea cheltuielilor percepute
de la investitor de catre Emitent
(Issuer) sau ofertant.

Nu este cazul, Emitentul (Issuer) nu va percepe de la investitor
nicio cheltuiala.




