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Rezumatele sunt compuse din cerintele de publicitate cunoscute sub denumirea de Elemente, a cdror comunicare este
obligatorie potrivit Anexei XXII din Regulamentul Comisiei (CE) nr. 809/2004 cu amendamentele ulterioare. Aceste
elemente sunt numerotate in sectiunile A-E (A.1 — E.7).

Rezumatul contine toate Elemente cerute a fi incluse intr-un rezumat pentru acest tip de valori mobiliare si pentru acest
tip de Emitent. Avand in vedere cé pentru unele Elemente nu trebuie incluse informatii, pot exista decalaje in succesiunea
numerotéarii Elementelor.

Chiar daca un Element ar trebui inclus in rezumat avand in vedere tipul de valori mobiliare si tipul de Emitent, este posibil
ca nicio informatie relevantd sa nu poaté fi furnizatd pentru respectivul Element. In acest caz, o scurtd descriere a
Elementului este inclusa in rezumat cu specificarea "Nu se Aplica".

[Tn cazul Tn care mai multe Serii de valori mobiliare vor fi emise sau oferite Tn mod simultan Tn baza unor Termenii Finali,
caracteristicile care difera intr-o astfel de Serie de valori mobiliare pot fi grupate intr-un tabel (Tabelul Specific al Emisiunii)]*

Sectiunea A — Introducere si atentionari

Al Atentionari Acest rezumat trebuie citit ca o introducere la Prospectul de Baza.

Orice decizie de a investi in Obligatiuni ar trebui luata de cétre investitor cu luarea Tn
considerare a Prospectului de Baza in integralitatea acestuia.

Tn cazul in care se initiaz& o procedura judiciara intr-o instanta de judecata in legatura
cu informatiile cuprinse in Prospectul de Baza sau in Termenii Finali, exista
posibilitatea ca, potrivit legislatiei nationale a Statului Membru, investitorul reclamant
sa suporte costurile aferente traducerii Prospectului de Baza inaintea initierii
procedurilor judiciare.

Raspunderea civila apartine doar persoanelor care au intocmit acest rezumat,
inclusiv orice traducere a acestuia, insa doar in cazul in care rezumatul induce Tn
eroare, este incorect sau contradictoriu cu alte parti ale Prospectului de Baza sau in
cazul in care nu include, atunci cand este citit impreuna cu alte parti ale Prospectului
de Baza, informatiile cheie, pentru a ajuta investitorii in evaluarea de catre acestia a
optiunii de a investi in Obligatiuni.

A.2 Acordul de a folosi [Nu se Aplica. Obligatiunile nu fac obiectul unei Oferte Publice in Spatiul Economic
Prospectul de Baza European.]

[[Emitentul Tsi da acordul pentru utilizarea acestui Prospect de Baza pentru
revanzarea sau plasamentul Obligatiunilor, in cazul in care publicarea unui prospect
este obligatorie potrivit Directivei privind Prospectul (o Oferta Ne-exceptata), cu
respectarea urmatoarelor conditii:

- acordul este valabil numai pe perioada ofertei cuprinsa intre data de [Specificati
data] si data de [Specificati data] (Perioada de Oferta);

[- acordul oferit de Emitent pentru utilizarea Prospectului de Baza pentru a derula
Oferta Ne-exceptata este [un acord individual (un Acord Individual) cu privire la
[Specificati numele si adresa] ([fiecare un Ofertant] [Ofertantul] [Ofertantii] Initial
[Autorizat] [Autorizati]) si daca Emitentul desemneaza orice intermediari financiari
suplimentari dupa data de [inserati data Termenilor Finali aplicabili] si publica detalii
despre acestia pe pagina proprie de internet (http://prospectus.socgen.com), fiecare
intermediar financiar ale carui date sunt publicate astfel (fiecare un Ofertant
Autorizat Ulterior;)] [si] [un consimtdmant general (un Consimtamént General) cu
privire la orice intermediar financiar care publica pe pagina de internet proprie ca va
derula Oferta Ne-exceptatd de Obligatiuni in temeiul Acordului General oferit de
Emitent iar prin aceasta publicare, orice astfel de intermediar financiar (fiecare un
Ofertant Autorizat General) se obliga sa respecte urmatoarele obligatii:

1 Urmeaza a se sterge din rezumatul specific unei emisiuni


http://prospectus.socgen.com/
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@)

(b)

(©)

(d)

sa actioneze in conformitate cu toate legile aplicabile, regulile,
regulamentele si recomandarile (emise inclusiv de orice institutie de
reglementare) aplicabile Ofertei Ne-exceptate de Obligatiuni Tn jurisdictia
ofertei publice, in special in ceea ce priveste legea care implementeaza
Directiva privind Pietele Instrumentelor Financiare 2014/65/UE din 15 mai
2014 (astfel cum au fost modificate, Legea Aplicabila) si sa se asigure ca
(i) orice recomandare de investitie in Obligatiuni este adecvata, (ii)
informarea investitorilor potentiali, inclusiv informarea cu privire la cheltuieli
(si orice comisioane sau beneficii de orice tip) primite sau facute de
Ofertantul Autorizat General pentru oferta de Obligatiuni are loc in mod
complet si clar Thainte ca acestia sa investeasca in Obligatiuni;

sa respecte restrictile relevante de subscriere, vanzare si transfer din
jurisdictia ofertei publice, asemeni situatiei in care ar fi actionat ca Dealer
in jurisdictia ofertei publice;

sa se asigure ca existenta oricarui cost (si a oricarui alt comision sau
beneficiu de orice fel) sau discount primit sau platit de acesta in legatura cu
oferta sau vanzarea de Obligatiuni nu incalca Legea Aplicabild, este
dezvaluit in mod clar si complet investitorilor sau investitorilor potentiali
fnainte ca acestia sa investeasca in Obligatiuni si in masura in care acest
lucru este cerut de Legea Aplicabila, ofera informatii suplimentare cu privire
la acestea;

sa respecte Legea Aplicabila cu privire la combaterea spalarii banilor,
combaterea coruptiei, combaterea oferirii de mita si regulile de "cunoastere
a clientele" (inclusiv, si fara a se limita la adoptarea masurilor necesare
pentru respectarea acestor reguli, pentru a stabili si documenta identitatea
dintre Obligatiuni de catre acesta) si sa nu permita nicio solicitare de
Obligatiuni Tn cazul in care are vreo suspiciune cu privire la sursa banilor
solicitantului; sa pastreze inregistrarile cu identificarea investitorilor pentru
cel putin perioada minima prevazutéd de Legea Aplicabila si s puna la
dispozitie aceste registre la cererea Emitentului relevant si/sau a Dealerului
relevant sau Tn mod direct autoritati competente cu jurisdictie asupra
Emitentului relevant si/sau a Dealerului relevant pentru a permite
Emitentului relevant si/sau Dealerului relevant sa respecte regulile de
combatere a spalarii banilor, combatere a coruptiei, combatere a oferirii de
mita si regulile de "cunoastere a clientele" aplicabile Emitentului relevant
si/sau Dealerului relevant;

(e)

sa coopereze cu Emitentul si cu Dealerul relevant prin furnizarea de
informatii relevante (inclusiv, si fara a se limita la documente si registre
tinute potrivit literei (d) deasupra) si sa ofere asistenta suplimentara la
cererea scrisa a acestuia/acestora a Emitentului sau a Dealerului relevant,
solicitatéa Tn mod rezonabil, Tn fiecare caz, cat mai curand posibil, si in orice
situatie, in termenul stabilit de o autoritate sau printr-un proces de
reglementare. In acest scop, informatiile relevante care sunt disponibile sau
care pot fi obtinute de intermediarul financiar relevant sunt:

@ in legatura cu orice cerere sau investigatie a unei autoritati de
reglementare in legatura cu Obligatiunile, Emitentul sau Dealerul
relevant; si/sau

(i) in legatura cu orice reclamatii primita de Emitent si/sau de Dealer-
ul relevant cu privire la Emitent si/sau Dealerul relevant sau cu
privire la un alt Ofertant Autorizat, inclusiv, dar fara a se limita la
reclamatii, astfel cum sunt acestea definite in normele publicate
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)

)

[(@)/(h)]

[(h)/(@)]

(@]

de orice autoritate de reglementare competenta la anumite
intervale de timp; si/sau

(iii) pe care Emitentul sau Dealerul relevant le poate cere in mod
rezonabil, la anumite intervale de timp in legatura cu Obligatiunile
si/sau pentru a permite Emitentului si Dealerului relevant sa
respecte pe deplin cerintele legale, fiscale si de reglementare care
i se aplica;

sa nu determine, in mod direct sau indirect Emitentul sau Dealerii relevanti

sa Tncalce orice Lege Aplicabila sau orice obligatie de a obtine sau solicita,

o autorizatie sau o aprobare in orice jurisdictie;

[sa indeplineasca [includeti orice altd conditie specificatd in clauza "Alte
conditii ale consimtdmantului” din Termenii Finali aplicabilil;]

se obliga sa despagubeasca Emitentul relevant, Garantul (daca este cazul)
si Dealerul relevant, Société Générale si fiecare din afiliatii acesteia pentru
orice prejudiciu, pierdere, cheltuiala, pretentie, solicitare sau pierdere
(inclusiv onorarii rezonabile ale caselor de avocatura) suportate de una
dintre aceste entitati din cauza, sau in legatura cu orice neindeplinire a
acestor obligatii mai sus mentionate se céatre Ofertantul Autorizat General
in cauza (sau de oricare dintre sub-distribuitorii acestuia);

este familiarizat si are politici si proceduri Tn vigoare pentru a se conforma
oricaror norme si reglementari aplicabile privind combaterea darii de mita si
a coruptiei, inclusiv a oricaror modificari aduse acestora;

(a) entitatea si orice persoana din conducerea sa (inclusiv orice director,
functionar sau angajat, fiecare o persoana controlata) sa nu fi savarsit si sa
nu savarseasca nici un act de coruptie, Th mod direct sau indirect si (b)
potrivit cunostintelor sale, niciunul dintre sub-distribuitorii sai nu a comis nici
un act de coruptie in mod direct sau indirect, in fiecare caz pentru, sau
pentru folosul sau beneficiul unei persoane sau unui functionar
guvernamental (care va include orice functionar, angajat sau reprezentant
al unui functionar sau orice persoana care actioneaza intr-o calitate oficiala
pentru, sau in numele oricarui guvern al unei jurisdictii, oricarei organizatii
publice internationale, oricarui partid politic sau oricarui organizatii cvasi-
guvernamentale);

[G)/ (k)]

0]

((hy/(m)]

[((m)/(n)]

dispune de politici, sisteme, proceduri si controale adecvate menite sa
impiedice entitatea, sub-distribuitorii acesteia si orice persoana controlata
sa& comita orice act de coruptie si sa se asigure ca orice dovada sau
suspiciune de acte de coruptie este investigata pe deplin, raportata Société
Générale sau Emitentului relevant si gestionata in mod corespunzator;

nici entitatea si nici vreunul dintre agentii, sub-distribuitorii sau persoanele
controlate nu este ineligibila sau considerata de orice guvern sau autoritate
internationala ca ineligibild sa liciteze pentru orice contract sau afacere cu
aceasta sau sa i se atribuie orice contract sau afacere de catre o astfel de
autoritate Tn baza unui act de coruptie real sau pretins;

a pastrat nregistrari adecvate ale activitatii sale, inclusiv Tnregistrari
financiare intr-o forma si o modalitate adecvata unei activitati de anvergura
si resursele sale;

declara si garanteaza ca nu va distribui instrumentele financiare catre
persoane sanctionate si nu va incheia nici un contract cu privire la
instrumentele financiare cu astfel de persoane;

[(n)/(o)]

se obligd sa informeze in mod prompt Société Générale sau Emitentul
relevant cu privire la (a) orice reclamatie primita in legatura cu activitatea
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sa sau cu privire la instrumentele financiare; sau (b) orice eveniment care 1l
afecteaza, inclusiv, dar fara a se limita la (i) o ancheta demarata de o
autoritate de reglementare sau un audit al sau sau al afiliatilor, partenerilor
sau agentilor sai; (i) proceduri legale initiate de o autoritate competenta de
reglementare impotriva sa sau impotriva afiliatilor, partenerilor sau agentilor
sai; sau (i) o hotarare judecatoreasca pronuntatd sau o sanctiune impusa
impotriva sa sau a afiliatilor, partenerilor sau agentilor sai, care, in orice caz
ar putea implica, In mod rezonabil, un risc reputational pentru Société
Générale sau pentru Emitentul in cauza; si

[(0)/(p)] ia la cunostintd ca angajamentul sau de a respecta obligatiile prezentate
mai sus este guvernat de [legea franceza] [legea englezd] si este de acord
ca orice litigiu sa fie rezolvat de catre [tribunaux de Paris, Franta] [instante
de judecata din Anglia].

[Orice Ofertant Autorizat general care doreste sa utilizeze Prospectul de Baza
pentru o Oferta Ne-exceptata de Obligatiuni in conformitate cu prezentul Acord
General si conditiile aferente este obligat ca pe parcursul intregii Perioade de
Oferta sa publice pe pagina de internet proprie, faptul ca se foloseste de
Prospectul de Baza pentru respectiva Oferta Ne-exceptata, in conformitate cu
acest Acord General si conditiile aferente.]

- acordul se extinde numai pentru folosirea prezentului Prospect de Baza pentru a
derula o Ofertd Ne-exceptata de Obligatiuni in [Belgia] [Croatia] [Republica Ceha]
[Danemarca] [Finlanda] [Franta] [Ungaria] [Irlanda] [ltalia] [Luxemburg] [Norvegia]
[Polonia] [Portugalia] [Roméania] [Republica Slovacia] [Spania] [Suedia] [Olanda]
[Regatul Unit].

[Informatiile cu privire la conditiile Ofertei Ne-exceptate vor fi furnizate catre
investitori de [orice Ofertant Initial Autorizat] [si] [orice Ofertant Autorizat
Ulterior] [si] [orice Ofertant Autorizat General] la momentul la care este facuta
oferta.]]

Sectiunea B — Emitentul [si Garantul]

B.1 Denumirea legala [Société Générale (sau Emitentul)]
si denumirea )
> u. ', [SG Issuer (sau Emitentul)]
comerciala a
Emitentului [SG Option Europe (sau Emitentul)]
B.2 Sediul social, [Daca Emitentul este Société Générale:

forma juridica a
emitentului,
legislatia in temeiul
careia igi
desfasoara
activitatea si tara
in care a fost
constituit.

Sediul social: bulevardul Haussmann, nr. 29, 75009 Paris, Franta.

Forma Juridica: Societate publica cu raspundere limitata (société anonyme).
Legislatia in temeiul careia Emitentul isi desfasoara activitatea: legea franceza.

Tara in care a fost constituit: Franta.]

[Daca emitentul este SG Issuer:

Sediul social: bulevardul Royal, nr. 16, L—2449 Luxembourg.

Forma juridica: Societate publica cu raspundere limitata (société anonyme).
Legislatia in temeiul careia Emitentul isi desfasoara activitatea: legea din Luxemburg.

Tara in care a fost constituit: Luxemburg.]

[Daca emitentul este SG Option Europe:

Sediul social: Cours Valmy, nr. 17, 92800 Puteaux, Franta.

Forma juridica: Societate cu raspundere limitata (société anonyme).
Legislatia in temeiul careia Emitentul isi desfasoara activitatea: legea franceza.

Tara in care a fost constituit: Franta.]
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B.4b

Tendinte
cunoscute care
influenteaza
emitentului si
ramura de
activitate n care
acesta
functioneaza

[Daca Emitentul este Societe Generale:

Société Générale continua sa fie supusa riscurilor obisnuite si inerente activitatii sale. In mod
specific, Grupul poate fi afectat de:

- Riscul privind cresterea globala s-a intensificat ca rezultat al nivelului Tnalt de incertitudine
politica. Pietele vor continua sa fie preocupate de negocierile dintre Statele Unite ale Americii si
China. Ramane ridicat riscul aparitiei unor noi obstacole rezultate din tensiunile la nivelul
comertului international, lipsa unui acord privind Brexit-ul si a unei politici privind zona euro si in
special din alegerile pentru Parlamentul European care vor avea loc la finalul lunii mai. Toate
acestea fiind rezultatul unui fond caracterizat de niveluri ridicate ale datoriei si piete financiare
instabile.

- Activitatile comerciale par sa incetineasca in 2019 pe pietele emergente, din cauza scaderii
cererii la nivel mondial si a Tnaspririi conditiilor financiare la nivel mondial. Asia emergenta
continua sa fie cea mai puternica regiune in crestere. Europa centrala si de est demonstreaza,
de asemenea, rezistenta fatd de incetinirea din zona euro.

- In Rusia, economia ar trebui sa reziste impactului sanctiunilor pe termen scurt iar situatia
financiara generala este inca stabild. In Brazilia, noua administratie va trebui sa desfasoare
reforme Tn domeniul pensiilor, esentiale pentru corectarea bazei fiscale.

-Th ceeace priveste schimbarile la nivelul politicilor monetare ale bancii centrale:

o Federal Reserve este determinaté sa isi reduca balanta si este de asteptat sa majoreze
dobéanzile in 2019. Oricum, cresterile recente ale volatilitati pe pietele financiare
precum si reevaluarea globala a primelor de risc ar putea determina Federal Reserve
sa fsi suspende activitatea de Tnasprire a conditiilor monetare.

o BCE a confirmat ca va pune capat achizitiilor sale de active nete incepand cu ianuarie
2019. Este putin probabil sa creasca ratele dobanzilor inainte de finalul anului 2019.
Situatia este neclara din cauza incetinirii zonei euro, care s-a instalat Tncepand cu
sfarsitul anului 2018.

- Anul 2019 va fi de asemenea caracterizat de nesiguranta geopolitica, ca urmare a prelungirii
unor serii de evenimente de-a lungul ultimilor doi ani.

- Pentru anul 2019, calendarul de reglementare ar putea sa para extins in ceea ce priveste setul
de reglementari aplicabil finantarii sustenabile (taxonomie, obligatii de raportare si standarde de
referintd), in continuarea celui de-al treilea obiectiv al acordurilor de la Paris (reorientarea
fluxurilor financiare catre activitatile comerciale cu emisii minimale de dioxid de carbon
(decarbonizate)) si in plus revizuirea regulilor prudentiale aplicabile firmelor de investitii
(revizuirea firmelor de Investitii- RFI)

Tn acest context, pentru a genera o crestere profitabild si responsabild, prioritatile principale ale
Grupului in anul 2019 vor fi:

- sa creasca prin implementarea initiativelor privind sursele principale de venituri ale Grupului;

- accelerarea transformarilor tuturor activitatilor si functiilor, in special cu privire la modelul
francez de relationare cu retailul si adoptarea strategiei Pietelor Globale;

- reducere costurilor de furnizare (in special reducerea cu suma suplimentara de 500 milioane
EUR a costurilor asociate Serviciilor Bancare Globale si Solutiilor pentru Investitori) si
mentinerea unui control strict al riscurilor si al alocarii selective de capital.

- mentinerea reorientarii, prin vanzarea sau inchiderea de linii de activitate care nu au o
dimensiune critica sau nu ofera suficiente sinergii, cu un obiectiv majorat de la 50-60 bp la 80-
90 bp in ceea ce priveste impactul asupra raportului CET 1 pana la finalul anului 2020;

- incurajarea responsabilizarii prin derularea continua a programului de Cultura si Conduita si
prin integrarea in continuare a strategiei de responsabilitate sociala.

[Daca Emitentul este SG Issuer sau SG Option Europe:

Emitentul se asteapta sa isi continue activitatea in conformitate cu obiectul sau de activitate in
anul 2019.]

B.5

Descrierea
grupului din care
face parte

emitentul si a
pozitiei emitentului
in cadrul acestuia

Grupul Société Générale (Grupul) ofera o gama larga de servicii de consultanta si solutii
financiare personalizate pentru clienti persoane fizice, societati mari si investitori institutionali.
Grupul se bazeaza pe trei activitati de baza complementare:

. Servicii Bancare de Retail in Franta;
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. Servicii Bancare Internationale de Retail, Servicii Financiare si de Asigurare; si

. Servicii Bancare Corporate si de Investitii, Servicii bancare Private Banking, Servicii de
Management al Activelor si Patrimoniului si Servicii aferente Valorilor Mobiliare.

[Dacé Emitentul este Société Générale: Emitentul este societatea mama a Grupului.]

[Daca Emitentul este SG Issuer sau SG Option Europe: Emitentul este o subsidiara a Grupului
si nu detine subsidiare proprii.]

B.9 Previziuni sau Nu se Aplica. Emitentul nu emite previziuni sau estimari ale profitului.
estimari ale
profitului
emitentului

B.10 | Natura oricarei Nu se Aplica. Raportul de audit nu contine rezerve.

rezerve din
raportul de audit
cu privire la
situatiile financiare
istorice
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B.12

Informatii
financiare istorice
esentiale selectate
cu privire la
emitent

Dacéa Emitentul este Société Générale:

de numerar

Primul Anul Primul Anul
trimestru ncheiat la trimestru ncheiat la
2019 31.12.2018® 2018 31.12.2017
(neauditat) (auditat) (neauditat) (auditat)
Rezultate (in milioane de
euro)
Venit Bancar Net 6.191 25.205 6.294 23.954
Venit Operational 1.138 6.269 1.357 4.767
Venit Net Instrumente
Financiare la nivel de 1.010 4.468 1.204 4.491
Grup (1)
Venit Net Raportat la nivel 631 3864 850 2 806
de Grup
ASerwcu Bancare de Retall 234 1237 270 1.059
in Franta
Servicii Bancare
Internationale de Retail & 464 2.065 429 1.939
Servicii Financiare
Servicii Bancare Globale 140 1.197 166 1.593
si Solutii pentru Investitori
Centrul Corporate (207) (635) (15) (1.785)
Costul net al riscului (264) (1.005) (208) (1.349)
Activ suport ROTE ** @ 8,4% 9,7% 10,9% 9,6%
iata de Capital de Nivel 1 14,3%@ 13,4%® 13,6% 13,8%
Activitate (in miliarde de
euro)
Total active si pasive 1.363,6 1.309,4 1.2719 1.274,2*
Imprumu_turl catre clienti 436.8 4472 4233 417 4%
la costuri amortizate
Depozitele clientilor 409,9 416,8 409,4 410,6*
Capitaluri proprii (in
miliarde de euro)
Capitalurile proprii ale
Actionarilor, Actiunile 61,8 61,0 58,9 59,9*
Grupului
Interese care nu 4.9 48 46 4.5+
controleaza
Fluxuri de trezorerie(in
milioane de euro)
Intrarile (iesirile) nete de
numerar sau echivalent ) (17.617) - | 18.023

* incepénd cu 1 ianuarie 2018 (auditat). Bilanful consolidat a insumat 1.309 miliarde Euro la
31 decembrie 2018 (1.274 miliarde Euro la 1 ianuarie 2018, 1.275 miliarde Euro la 31
decembrie 2017). Soldurile la 1 ianuarie 2018 dupda prima aplicare a IFRS 9 cu exceptia

filialelor din sectorul asiguratrilor.
** Aceste rate financiare nu sunt auditate si nici supuse unei examindri limitate.

() Ajustate pentru puncte non-economice si exceptionale si pentru IFRIC 21.

@) Ajustate pentru puncte non-economice (in 2017) si puncte exceptionale.
®) Prezentarea contului de profit si pierdere consolidat al Grupului este modificata incepand cu
anul 2018 ca urmare a trecerii la IFRS 9:

= veniturile si cheltuielile din activitatile de asigurare sunt grupate pe un post specific din
cadrul "Venitul bancar net";

= postul "Costul riscului" este atribuit Tn prezent exclusiv riscului de credit.

@ Luand n considerare optiunea de plata a dividendelor in actiuni, supuse aprobarii de catre
Adunarea Generala Ordinara din data de 21 mai 2019, presupunand o raté de subscriere
de 50%, avand in special un impact de +24bp asupra raportului CET1.
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[Daca Emitentul este SG Issuer:

(in mii €) Anul incheiat la Anul incheiat la
31.12.2018 31.12.2017
(auditat) (auditat)
Venituri totale 68.302 92.35
Profit inainte de taxe 251 10
Profit inregistrat Tn perioada/anul 187 7
financiar
Total active 49.362.650 48.026.90
Dacéa Emitentul este SG Option Europe:
L Anul incheiat la Anul incheiat la
(in mii €) 31.12.2018 31.12.2017
(auditat) (auditat)
Venit din activitati bancare 23.955 24.44
Venit net 5.087 7.40
Venit operational 7.773 8.68
Total active 40.606.523 28.843.02
Dividende declarate per actiune 12,50 30.4

(€)

O declaratie prin
care se confirma
ca perspectivele
emitentului nu au
suferit o
deteriorare
semnificativa de la
data ultimelor sale
situatii financiare
auditate si
publicate

[Dacéa Emitentul este SG Issuer or SG Option Europe:

Perspectivele Emitentului nu au suferit deteriorari semnificative de la data de 31 decembrie

2018]

[Daca Emitentul este Société Générale:

Perspectivele Emitentului nu au suferit deteriorari semnificative de la data de 31 decembrie

2018]

Principalele
modificari ale
situatiei financiare
sau comerciale
dupa perioada
vizata de
informatiile
financiare istorice.

[Daca Emitentul este SG Issuer sau SG Option Europe:

Nu se Aplica. Nu au avut loc schimbari semnificative ale situatiei financiare sau comerciale a
Emitentului de la data de data de 31 decembrie 2018.]

[Daca Emitentul este Société Générale:

Nu se Aplica. Nu au avut loc schimbari semnificative ale situatiei financiare sau comerciale a
Emitentului de la data de data de 31 martie 2019.]




REZUMATUL

B.13 | Evenimente in Nu se Aplica. Nu au avut loc evenimente in evolutia recentd a Emitentului care sa fie intr-o
evolutia recenta a masura importanta, relevante pentru evaluarea solvabilitatii Emitentului.
emitentului care
sunt, intr-o mare
masura, relevante
pentru evaluarea
solvabilitatii
emitentului
B.14 | O declaratie A se vedea Elementul B.5 de mai sus privind descrierea pozitiei Emitentului Tn cadrul Grupului.
rivin nden . MU s .
P “," d de;.)e denta [Société Générale este societatea finala din lantul de societati detinute de Grup. Cu toate
emitentului de alte e e s = = . o . = S
e L acestea Société Générale isi desfasoara propria activitate; aceasta nu actioneaza ca o simpla
entitati din grup . . N -
’ societate de tip holding Tn raport cu subsidiarele sale.]
[SG Issuer este dependenta de Société Générale Bank & Trust in cadrul Grupului.]
[SG Option Europe este dependenta de Société Générale in cadrul Grupului.]
B.15 | Descrierea [Daca Emitentul este Société Générale: A se vedea Elementul B.5 de mai sus.]
rincipalelor
:ctivitr;ti ale [Activitatea principala a SG Issuer este strangerea de finantari prin emiterea de warante, precum
emitent,ului si prin instrumente de datorie destinate clientilor institutionali sau clientilor de retail prin
intermediul distribuitorilor asociati cu Société Générale. Finantarea obtinutd prin emiterea unor
astfel de instrumente de datorie este apoi imprumutaté Société Générale si altor membri ai
Grupului.]
[Principalele activitati ale SG Option Europe sunt desfasurarea de activitati de tranzactionare cu
contracte derivate pe actiuni si indici tranzactionati pe pietele reglementate din Anglia si din
Franta in scopul acoperirii impotriva riscului produselor vandute de Société Générale clientilor
sai. SG Option Europe a fost autorizatd sa efectueze servicii de investitii in calitate de societate
de investitii incepand cu 1 ianuarie 2001. SG Option Europe actioneaza ca formator de piata in
ceea ce priveste valorile mobiliare si garantiile emise de Société Générale si emite instrumente
de datorie destinate plasarii la clienti institutionali sau clienti de retail prin intermediul
distribuitorilor asociati cu Société Générale. Finantarea obtinuta prin emiterea unor astfel de
instrumente de datorie este apoi imprumutata Société Générale si altor membri ai Grupului.]
B.16 | In masura in care [Nu se Aplica. Conform cunostintelor sale, Société Générale nu este detinuta sau controlata, in

aceste informatii
sunt cunoscute de
emitent, se
precizeaza daca
emitentul este
detinut sau
controlat, direct
sau indirect, si de
catre cine si se
descrie natura
acestui control

mod direct sau indirect (potrivit legii franceze) de o alta entitate.]

[SG Issuer este o subsidiara, detinutd in procent de 100% de Société Générale Bank & Trust
S.A., care este la randul sdu o subsidiara detinuta in procent de 100% de Société Générale si
este o societate consolidata in totalitate.]

[SG Option Europe este o subsidiara, detinuta in procent de 99% de Genefinance care este la
randul sau o subsidiara detinuta in procent de 100% de Société Générale si este o societate
consolidata n totalitate.]

[EliminatiElementulB.17 in cazul in care Obligatiunile sunt instrumente derivate carora li se aplica Anexa Xl din
Regulament]

[B.1
.

Ratingul atribuit
emitentului sau
titlurilor sale de
imprumut

[Société Générale are ratingul de A (superior) acordat de DBRS, A acordat de Fitch Ratings, Al
acordat de Moody’s Investors Services, A acordat de Rating and Investment Information, Inc. si
A acordat de Standard and Poor’s.

[Daca Emitentul este SG Issuer sau SG Option Europe: Nu se Aplica. Emitentul nu a fost evaluat
de o agentie de rating.]
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[Nu se aplica] [Obligatiunile ce urmeaza a fi emise [nu] au fost evaluate [includeti
ratingul/ratingurile atribuit(e) Obligatiunilor] [de catre [includeti agentia/agentiile de rating].]]]

[Eliminati Elementele B.18 si

B.19 in cazul in care Société Générale este Emitentul Obligatiunilor]

[B.1
8

Natura si scopul
garantiei

Obligatiunile sunt garantate in mod neconditionat si irevocabil de Société Générale (Garantul)
in temeiul contractului de garantie guvernat de legea franceza incheiat la [#] 2019 (Garantia).

Obligatiile Garantiei constituie obligatii directe, neconditionate, negarantate si nesubordonate
ale Garantului cu rang de senioritate preferentiala, astfel cum este prevazuta aceasta in Articolul
L. 613-30-3 1 3° din Cod si se situeaza si se va situa cel putin la nivel pari passu cu toate celelalte
obligatii existente sau viitoare, directe, neconditionate, negarantate si cu rang de senioritate
preferentiala ale Garantului, inclusiv cele referitoare la depozite.

Orice trimiteri la disponibilitati banesti sau la sume platibile de Emitent care sunt garantate de
Garant in temeiul Garantiei sunt referinte la aceste disponibilitati si/sau sume reduse in mod
direct, si/sau in caz de conversie in capital, astfel cum sunt acestea reduse de cuantumul
conversiei, si/sau modificate periodic prin aplicarea unei recapitalizari interne (bail-in) de catre
orice autoritate relevanta in temeiul Directivei 2014/59/UE a Parlamentului European si a
Consiliului Uniunii Europene.

B.19

Informatii despre
garant ca si cum
acesta ar fi
emitentul aceluiasi
tip de valori
mobiliare care fac
obiectul garantiei

Informatiile despre Société Générale ca si cum acesta ar fi Emitentul aceluiasi tip Obligatiuni
care fac obiectul Garantiei sunt stabilite in Elementele B.19 / B.1, B.19/ B.2, B.19/ B.4b, B.19
/B.5,B.19/B.9,B.19/B.10, B.19/B.12, B.19/ B.13, B.19/ B.14, B.19 / B.15 [,] [and] B.19 /
B.16 [siB.19 / B.17] de mai jos, respectiv:

[Daca Société Générale actioneaza in calitate de Garant includeti aici informatiile din Elementele
cu privire la Garant — descrierile relevante ar trebui preluate din Elementele de la B.1 la B.17]]




REZUMATUL

Sectiunea C — Valorile Mobiliare

Cl1 Natura si clasa Obligatiunile sunt [instrumente de datorie] [instrumente derivate] (Obligatiunile).
valorilor mgblllare Codul ISIN este: [Inserati codul]
care fac obiectul ’
ofertei si/sau sunt [Codul Comun este: [inserati codull]
admise la
tranzactionare,
inclusiv orice
numar de
identificare a
valorilor mobiliare

c.2 Moneda emisiunii [Inserati moneda specificd] [in cazul Obligatiunilor cu Dubla Denominare, inserati moneda de
de valori mobiliare | decontare]

C5 Descrierea oricaror | Nu se Aplica. Nu exista nicio restrictie impusa asupra liberei transferabilitati a Obligatiunilor, cu
restrictii impuse exceptia restrictiilor de vanzare si transfer care se pot aplica in anumite jurisdictii, inclusiv
asupra liberei restrictiilor aplicabile oferirii si vanzarii catre, sau In numele sau beneficiul Cesionarilor
transferabilitati a Autorizati.
valorilor mobiliare Un Cesionar Autorizat este orice persoana care (i) nu este o persoana din S.U.A. astfel cum

este aceasta definita in Regulamentul S [si Codul Veniturilor Interne din 1986]; (ii) nu este o
persoana care intra sub incidenta oricarei definitii a unei persoane din S.U.A. in sensul spatiului
central si est-european sau al oricarui Regulament CFTC, recomandari sau ordin, propuse sau
emise Tn cadrul spatiului central si est-european; si (i) nu este o "persoana din S.U.A." in scopul
aplicarii regulamentelor finale privind implementarea cerintelor de retinere a riscului de credit
potrivit Sectiunii 15G din Legea privind Bursele din S.U.A. din 1934, astfel cum a fost modificata
( Regulile din S.U.A. privind Retinerea Riscului) (o Persoana din S.U.A. careia i se aplica
Retinerea Riscului).
(O] Drepturile conexe Drepturile conexe valorilor mobiliare:

valorilor mobiliare,
inclusive
clasificarea si
restrictiile conexe
acestor drepturi

Cu exceptia cazului in care Obligatiunile sunt rdscumparate anterior, Obligatiunile vor da dreptul
fiecarui detinator de Obligatiuni (Detinatorul de Obligatiuni) s& primeasca un céstig potential
aferent Obligatiunii [dacd Obligatiunile sunt instrumente de datorie cérora li se aplicd Anexa V:
o valoare de rascumparare egald cu valoarea nominald rambursatd la data scadentei si
randamentul potential aferent Obligatiunilor (a se vedea Elementul C.9) [0 valoare de
rascumparare mai mare decat valoarea nominala specificata si randamentul potential aferent
Obligatiunilor (a se vedea Elementul C.9)] [Dacéd Obligatiunile sunt instrumente financiare
derivate carora li se aplica Anexa XllI. o valoare de rascumparare care poate fi mai mica decat,
egald cu sau mai mare decéat suma initial investita (a se vedea Elementul C.18).] [o valoare fixa
de rascumparare, diferitd de valoarea nominald la data scadentei si randamentul potential
aferent Obligatiunilor (a se vedea Elementul C.18)] [o suma de rdscumpadrare egala cu valoarea
nominala la data scadentei si randamentul potential aferent Obligatiunilor (a se vedea Elementul
C.18)].

[Daca emitentul este SG Issuer si Obligatiunile sunt Obligatiuni Garantate:

Suplimentar fatd de Garantia oferitéa de Garant, platile aferente Obligatiunilor vor fi garantate de
[un gaj] [un pret fix] asupra activelor prezentate drept garantie care respecta urmatoarele [Criterii
de Eligibilitate] si [Reguli ale Garantiei]:

[Criterii de Eligibilitate: [inserati o scurtd descriere a

criteriilor de eligibilitate]]

[Regulile Garantiei: [inserati o scurta descriere a

regulilor garantiei relevante]]
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Un Detinator de Obligatiuni va fi indreptatit sa ceara plata imediata si efectiva a oricarei sume
in cazul In care:

- Emitentul nu achita sau nu Tsi indeplineste alte obligatii privind Obligatiunile [Dac& Obligatiunile
sunt Obligatiuni Garantate: inclusiv obligatiile care ii revin Th temeiul [contractului de gaj] [actului
de securitizare] care garanteaza Obligatiunile.]

- [Daca Emitentul este SG Issuer sau SG Option Europe: Garantul nu isi indeplineste obligatiile
care i revin in temeiul Garantiei sau in cazul in care Garantia Garantului nu mai este valida;]
[sau]

- exista proceduri de insolventa sau faliment care afecteaza Emitentul[,][;]

- [Dacé Obligatiunile sunt Obligatiuni Garantate: daca este transmisa o notificare de incalcare
cu privire la grupul de garantii care asigura Obligatiunile sau]

- un eveniment de tipul celor descrise mai sus se produce in legatura cu o altd emisiune de
Obligatiuni care este garantata prin acelasi grup de garantii care garanteaza Obligatiunile,] un
detinator al oricaror Obligatiuni poate determina anulare imediatd a Obligatiunilor si [plata unei
sume pentru rascumpadrarea anticipatd] [livrarea bunurilor (sub rezervaplatii anumitor sume de
bani)] sa devina scadente fata de Detinatorul de Obligatiuni.]

[Detinatorul de Obligatiuni poate sa isi exercite dreptul la rascumparare la propria sa discretie.]

Termenii contractuali ai Obligatiunilor pot fi modificati doar cu acordul Detinatorilor de Obligatiuni
[Daca Obligatiunile sunt guvernate de legea franceza iar Masa este specificatd ca Masa
Contractualé sau intreaga Maséa: acordat prin Decizia Colectivd a Detinatorilor de Obligatiuni;
Detinatori de Obligatiuni vor fi grupati intr-o singurd masa reprezentatd in mod unitar de
reprezentantul colectiv.] [Dacd Obligatiunile sunt guvernate de Legea Francezéa si Masa este
specificata ca Fard Masa: acordat printr-o adunare generala] [Dacé Obligatiunile sunt guvernate
de legea englezad: acordat in conformitate cu prevederile contractului de agent, furnizat
Detinatorilor de Obligatiuni la cererea acestora adresatd Emitentului.]

Renuntarea la Drepturile de Despagubire

Detinatorii de Obligatiuni renunta la orice drept de despagubire, compensare sau retentie in
legatura cu Obligatiunile, in limitele permise de lege.

Legea aplicabila

Obligatiunile Tmpreuna cu toate obligatiile ne-contractuale izvorate din, sau in legatura cu
Obligatiunile vor fi guvernate de, si interpretate in conformitate cu [legea engleza] [legea
francezal.

[-Dacéa Obligatiunile sunt guvernate de legea engleza: Emitentul accepta competenta instantelor
de judecata din Marea Britanie Tn legatura cu orice litigiu ce priveste Emitentul, insa are la
cunostinta ca un Detinator de Obligatiuni se poate adresa oricarei instante competente.]

[-Dacéa Obligatiunile sunt guvernate de legea franceza: orice pretentie impotriva Emitentului va
fi adresatd, in mod exclusiv, instantelor competente din Paris (tribunauxdeParis, France).]

Rangul:

Obligatiunile vor fi obligatii directe, neconditionate, [negarantate] [garantate, cu recurs limitat] si
nesubordonate ale Emitentului [Daca Emitentul este Société Générale: cu rang de senioritate
preferentiala (senior preferred) in sensul ArticoluluiL.613-30-3I 3° din Codul monetar si financiar
francez] si vor avea nivel cel putin pari passu cu alte obligatii scadente, directe, neconditionate,
[negarantate] [garantate, cu recurs limitat] si nesubordonate [Dacd Emitentul este Société
Générale: si cu senioritate preferentiald] ale Emitentului, prezente sau viitoare.
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Limitari ale drepturilor atasate valorilor mobiliare:

[-Emitentul poate rascumpara anticipat Obligatiunile la [valoarea de piata] [valoarea nominala
specifica] a Obligatiunilor [din rationamente [fiscale] [de reglementare]] [In cazul producerii unui
eveniment de fortd majora] [sau] [in cazul producerii unor evenimente extraordinare care
afecteaza instrument(ul)(ele) financiar(e) suport] [sau] [in cazul producerii un(ui)(or) caz(uri)
suplimentar(e) de perturbare].]

[-Emitentul poate rascumpara anticipat Obligatiunile la [valoarea de piata] [valoarea nominala
specifica] a Obligatiunilor in cazul producerii unui caz de neexecutare indirect].]

Emitentul poate rascumpara anticipat Obligatiunile la pretul de piata al Obligatiunilor, daca
proportia dintre Obligatiunile neachitate si numarul de Obligatiuni emise initial este mai mic de
[Specificati procentul].]

- Emitentul poate ajusta termenii finali in cazul producerii de evenimente cu impact asupra
instrumentelor financiare suport, si, in cazul producerii unor evenimente extraordinare care
afecteaza instrumentele financiare suport [sau Tn cazul producerii un(ui)(or) caz(uri) de
neexecutare suplimentar(e), Emitentul poate [substitui instrumentele financiare suport cu noi
instrumente financiare suport] [sau] [sa scada costul majorat al garantiei din orice suma de plata
scadenta], in fiecare caz fara acordul Detinatorilor de Obligatiuni.

[-Emitentul poate monetiza sumele de platd in tot sau in parte pana la data scadentei
Obligatiunilor [din rationamente [fiscale] [de reglementare]] [sau] [in cazul producerii unor
evenimente extraordinare care afecteaza instrumentele financiare suport] [sau] [in cazul
producerii un(ui)(or) caz(uri) suplimentar(e) de neexecutare] [si oferiDetinatorilor de Obligatiuni
optiunea de a le fi rascumparate anticipat Obligatiunile la pretul de piata al respectivelor
Obligatiuni]].

- dreptul la plata principalului si a dobénzii se va prescrie ntr-un termen de [zece] [Specificati
un alt termen] ani (in ceea ce priveste principalul) si de [cinci] [Specificati un alt termen] ani (In
ceea ce priveste dobanda) de la data la care respectiva plata a devenit scadenta pentru prima
data si a ramas neplatita.

[-In cazul Obligatiunilor Garantate: in caz de neindeplinire a obligatilor de plata aferente
Obligatiunilor Garantate emise de SG Issuer sau de Garant, recursul Detinatorilor de Obligatiuni
impotriva [in cazul Obligatiunilor guvernate de legea engleza: garantului garantiei (security
trustee)] [in cazul Obligatiunilor guvernate de legea franceza: agentului de garantare] potrivit
[contractului de garantare] [actului de securitizare] va fi limitat la activele garantiei aplicabile
Seriei de Obligatiuni, constituind Tmpreuna masa garantata, [care este constituitd dintr-o serie
de multiple mase garantate care apoi poate fi impartita de cateva serii de obligatiuni garantate].
Cu toate acestea, Detinatorii de Obligatiuni vor putea in continuare sa ridice pretentii impotriva
Garantului pentru plata oricaror sume neachitate aferente Obligatiunilor Garantate].

[-/n cazul Obligatiunilor emise de SG Issuer si SG Option Europe: in caz de neindeplinire a
obligatiilor de platd de catre Emitent, Detinatorii de Obligatiuni nu pot initia nicio procedura
judiciara sau de alta natura si nu pot invoca in alt mod o pretentie impotriva Emitentului. Cu
toate acestea, Detinatorii de Obligatiuni vor continua sa aiba dreptul sa revendice sumele
neplatite de la Garant].

Tratament Fiscal

Toate platile cu privire la Obligatiuni, Titluri (Recipts) si Dobanzi sau facute in temeiul Garantiei
vor fi facute libere si lipsite de orice retinere sau deducere pentru, sau in contul oricaror impozite,
obligatii, impuneri sau taxe guvernamentale, prezente sau viitoare, indiferent de natura
colectarii, perceperii, retinerii sau impunerii de catre, sau in numele Jurisdictiei Fiscale [cu
exceptia cazului in care o astfel de retinere sau deducere este impusa de lege].
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[Tn cazul in care este necesara retinerea sau deducerea unor sume, pentru, sau in numele
oricarei jurisdictii Fiscale, Emitentul relevant sau, dupa caz, Garantul trebuie (cu exceptia
anumitor circumstante) in masura permisa de lege sa plateasca astfel de sume aditionale dupa
cum este necesar, astfel incat dupa o astfel de retinere sau deducere, fiecare Detinator de
Obligatiuni, Detinator de Titluri (Reciptholder) sau Detinator de Dobanzi sa primeasca intreaga
suma exigibila si platibila.]

Fara a aduce atingere celor de mai sus, in nici un caz Emitentul, sau dupa caz, Garantul, nu va
fi obligat s& plateasca vreo suma suplimentara cu privire la  Obligatiuni, Titluri (Recipts) si
Dobanzi pentru, sau in contul unor retineri sau deduceri (i) necesare potrivit unui acord descris
in Sectiunea 1471(b) din Codul Veniturilor Interne din 1986 al SUA (Codul) sau impuse potrivit
Sectiunilor 1471-1474 ale Codului, a oricaror regulamente sau contracte incheiate in temeiul
acestora, sau oricarei interpretari oficiale a acestora, sau oricaror legi de implementare a unei
abordari interguvernamentale cu privire la acestea sau (ii) impuse potrivit Sectiunii 871(m) din
Cod sau (iii) impusa de orice alta lege din Statele Unite ale Americii.

Unde

Jurisdictie Fiscala inseamna [in cazul platilor fdcute de SG Issuer: Luxemburg sau orice
subdiviziune administrativa sau orice altd autoritate a acesteia care are competenta de a
percepe taxe.] [in cazul platilor facute de Société Générale sau de SG Option Europe: Franta
sau orice subdiviziune administrativd sau orice alta autoritate a acesteia care are competenta
de a percepe taxe.]

[Eliminati ElementulC.9in cazul in care Obligatiunile sunt instrumente derivate carora li se aplica Anexa Xll din
Regulament]

[C.9

Procedurile
exercitarii
drepturilor la:
dobanda,
randament i
rascumparare si
reprezentantul
Detinatorilor de
Obligatiuni

[A se vedeaC.8 de mai sus.]

Data de emisiune a Obligatiunilor este [inseratfi data de emisiune] (Data Emisiunii) si fiecare
Obligatiune va avea [valoarea nominald] [valoarea calculata] de [inserali valoarea] [(Valoarea
Nominala)] [(Valoarea Calculata)].

Dobanda:

Data de incepere a curgerii dobanzii este: [Data Emisiunii] [inserati data] (Data de Incepere a
Curgerii Dobanzii)

[In cazul Obligatiunilor cu Dobénd& Zero: Nu se Aplici. Obligatiunile nu sunt purtitoare de
dobandd]

[in cazul Obligatiunilor cu Dobanda Fixa:

Rat(a)(ele) Dobanzii: [inserati rata
relevanta a
dobanzii]

Perioad(a)(ele)/Dat(a)(ele) [inserati Dat(a)(ele)

specific(a)(e) de plata (a)(ale) relevant(a)(e) de

Dobanzii: plata (a)(ale)
Dobéanzii]
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Valoarea Fixa a Dobanazii:

Cu exceptia
Obligatiunilor

rascumparate

anticipat, [la fiecare
Data de Plata a
Dobanzii] [la Data
Platii Dobanzii],
Emitentul va plati
Detinatorilor de
Obligatiuni, pentru
fiecare Obligatiune,
0 suma determinate
de Agentul de
Calcul astfel:
[Inserati  valoarea
fixd a dobanzii]

[n cazul
Obligatiunilor

Asociate unor Titluri
de Credit sau a
Obligatiunilor

Asociate unor
Obligatiuni, daca
este cazul: Plata
dobanzii este
conditionata de
producerea sau nu
a unui eveniment
care afecteaza
[titlurile de credit]
[obligatiunile].]

[Calculul Fractionat pe Zile:

[Inserati calculul
fractionat pe zile
relevant]]]

[in cazul Obligatiunilor cu Dobanda Variabila:

Valoarea Dobanzii Variabile:

Cu exceptia
Obligatiunilor

rascumparate

anticipat, [la fiecare
Data de Plata a
Dobéanzii] [la Data
Platii Dobanzii],
Emitentul va plati
Detinatorilor de
Obligatiuni, pentru
fiecare Obligatiune,
0 suma determinate
de Agentul de
Calcul astfel:
[Inserati  valoarea
variabild a dobanzii]
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[in cazul
Obligatiunilor

Asociate unor Titluri
de Credit sau a
Obligatiunilor

Asociate unor
Obligatiuni, daca
este cazul: Plata
dobanzii este
conditionata de
producerea sau nu
a unui eveniment
care afecteaza
[titlurile de credit]
[obligatiunile].]

[Calculul Fractionat pe Zile:

[Inserati calculul
fractionat pe zile
relevant]]

Perioad(a)(ele)/Dat(a)(ele)
specific(a)(e) de plata (a)(ale)
Dobéanzii:

[inserati Dat(a)(ele)
de plata (a)(ale)
Dobénzii

Rata de Referinta:

[Inserati rata de
referinta relevantd]]

[in cazul Obligatiunilor Structurate::

Valoarea Dobanzii Structurate:

Cu exceptia
Obligatiunilor

rascumparate

anticipat, [la fiecare
Data de Plata a
Dobénzii] [la Data
Platii Dobanazii],
Emitentul va plati
Detinatorilor de
Obligatiuni, pentru
fiecare Obligatiune,
0 suma determinate
de Agentul de

Calcul astfel:
[Inserati formula
aplicabila
corespunzétoare
referintelor la
produs specificat Tn
Termenii Finali
aplicabili]

[in cazul
Obligatiunilor

Asociate unor Titluri
de Credit sau a
Obligatiunilor

Asociate unor
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Obligatiuni, daca
este cazul: Plata
dobanzii este
conditionata de
producerea sau nu
a unui eveniment
care afecteaza
[titlurile de credit]
[obligatiunile].]

[Calculul Fractionat pe Zile: [Inserati calculul
fractionat pe zile
relevant]]

Perioad(a)(ele)/Dat(a)(ele) [inserati Dat(a)(ele)
specific(a)(e) de plata (a)(ale) de plata (a)(ale)
Dobéanzii: Dobénzii]

Definitii ale date(i)(lor): [inserati dat(a)(ele)
relevante aplicabile
valorii dobanzii
structurate]

Definitii aplicabile Produsului: [inserati
definiti(a)(ile)
aplicabile
Produsului]]

[Instrumentele Financiare Suport:

[Instrumentele Financiare Suport sunt de tipul: [actiune] [indice] [indice SGI] [certificat de
depozit] [fond tranzactionat la bursa (ETF)] [rata de referintd] [rata de schimb valutar] [marfuri]
[indice de marfuri] [fond] [indice de inflatie] [produs tranzactionat pe bursa (ETP)] [alte titluri
decat cele de capital care sunt [certificate] [produse derivate extrabursiere] [[optiuni]
[[contract(e)] [pe optiuni] [futures]] [actiuni preferentiale] [warante] [futures] [portofolii] [marje a
swap-urilor].]

Informatii despre instrumentele financiare suport sunt disponibile pe urmatoare(a)(le) pagin(a)(i)
de internet sau pagin(a)(i) sau pagin(a)(i) de tip screen (screen page):[inserati denumirea
instrumentului financiar suport si a paginii web sau a paginii de tip screen relevante].]

[In cazul Obligatiunilor Structurate care sunt Obligatiuni Asociate unor Titluri de Credit:
Obligatiunile sunt indexate in functie de producerea sau nu a un(ui)(or) eveniment(e) cu impact
asupra titlurilor de credit, care afecteaza urmatoare(a)(le) entit(ate)(ati) de referinta [care apartin
unui indice]: [inserati denumirea entitati(i)(lor) de referinta].]

In cazul Obligatiunilor Structurate care sunt Obligatiuni Asociate unor Obligatiuni: Obligatiunile
sunt indexate in functie de producerea sau nu a un(ui)(or) eveniment(e) cu impact asupra
obligatiunilor: [inserati denumirea obligatiunilor].]

Rascumpararea:

Valoarea Finald a Rascumpararii: Cu exceptia Obligatiunilor
rascumparate anticipat, Emitentul
va rascumpara Obligatiunile la Data
Scadentei, Tn conformitate cu
urmatoarele prevederi aplicabile
fiecareia dintre Obligatiuni:
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Valoarea Nominald Specifica x
[100%)] [specificati un alt procent
mai mare de 100%]

[inserati urmé&toarele prevederi in cazul in
care Valoarea Dobéanzii si sau Valoarea
Rascumparérii pot fi substituite Ia
optiunea Emitentului:

Valoarea Dobanzii si/sau Valoarea

Rascumpararii pot fi substituite la
optiunea Emitentului:

[Valoarea Dobanzii de

Substituire:[@®]]

[Valoarea Suplimentara a Dobanzii
de Substituire: [@]]

Valoarea de Piata a Substituirii: [@]

[Valoarea Finala a Rascumpararii
de Substituire: [@]]

Data Scadentei:

Dat(a)(ele)  Optional(a)(e) de
Modificare: [@]

[In cazul Obligatiunilor F&ra
Termen:

Obligatiunile sunt Obligatiuni Fara
Termen si nu au o datda a
scadentei.]

[Data scadentei Obligatiunilor va fi
[inserati Data Scadentei]].

[Dacé Obligatiunile sunt Obligatiuni Partial Platite, inserati urmétoarele::

Prevederi privind Obligatiunile Partial
Platite:

0] (Valoarea)(Valorile) Platii | [Inserali (valoarea)(valorile) platii

Partiale: partiale]

(i) (Data)(Datele) Platii Partiale: [Inserati (data)(datele) platii
partiale]]

[Dacéa Obligatiunile sunt Obligatiuni cu Plata in Rate, inserati urmatoarele:

Prevederi privind Obligatiunile cu
Plata in Rate:

(i) (Valoarea)(Valorile) Ratelor

[Inserati (valoarea)(valorile) ratelor]

(i) (Data)(Datele) de Plata a

Ratelor:

[inserati (data)(datele) de platd a
ratelor]]

[Daca Obligatiunile sunt Obligatiuni cu Dubld Denominare, inserati urmatoarele:

Prevederi privind Obligatiunile cu
Dubla Denominare:

0] Moneda de Decontare [®]

(i) Rata de Schimb a Dublei | [Specificati rata de schimb]
Denominari:

(iii) Metoda de calcul a stabilirii | [Predeterminata][Determinata de
Ratei de Schimb a dublei | Agentul de Calcul] [Determinata
Denominari: prin Rata de Schimb Afisata

(Screen Rate Determination)]

[In cazul Predetermindrii:
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- Predeterminarea Fixa [specificati rata fixa]]

[In cazul Determindrii prin Rata de Schimb Afisatd sau Determindrii de cétre
Agentul de Calcul:

- Data Evaluarii Denominarii Duble [e]

-Momentul Evaluarii

Duble

Denominarii | [e]]

[in cazul Determindrii prin Rata de Schimb Afisata:

Page) | [e]]]

-Pagina de Afisaj (Screen

Relevanta

[Numai in ceea ce priveste Obligatiunile cu Dobanda Fixa: Randament [®] (inserati
randamentul]

Reprezentantii Detinatorilor de Obligatiuni:

[Dacéa Obligatiunile sunt Obligatiuni guvernate de legea franceza si Masa este specificatéd ca
Masa Contractuald sau Intreaga Masa:

[Specificati denumirea si adresa Reprezentantului Detinatorilor de Obligatiuni]]

[Daca Obligatiunile sunt Obligatiuni guvernate de legea francezd si Masa este specificatd ca
Fard Masa:Nu exista nicio masa si nici un Reprezentant al Detinatorilor de Obligatiuni.]

[Daca Obligatiunile sunt Obligatiuni guvernate de legea engleza: Fiind guvernate de legea
engleza, nu exista un Reprezentant al Detinatorilor de Obligatiuni.]

[Eliminati Elementul C.10daca Obligatiunile sunt instrumente derivate carora li se aplica Anexa Xl din Regulament
sau daca Obligatiunile sunt instrumente de datorie carora li se aplica Anexa Xlll din Regulament]

[C.1
0

Plata Dobanzilor
asociata cu un
instrument derivat
(mai multe
instrumente
derivate): se
furnizeaza
explicatii clare si
exhaustive care sa
permita
investitorilor sa
inteleaga modul in
care valoarea
investitiei lor este
influentata de cea
a instrumentului
(instrumentelor)
suport, in special
n cazul in care

A se vedea Elementul C.9 de mai sus.
[Nu se aplica: plata dobanzilor nu este asociata unui instrument derivat.]

[Valoarea Obligatiunilor si plata dobanzii la data relevantd a platii dobanzii va depinde de
performanta activului (activelor) suport la data relevantd a evaluarii (datele relevante ale
evaluarii).]

[in cazul Obligatiunilor Asociate unui Titluri de Credit: Suma pléatibila sub form& de dobanzi va fi
determinata in functie de producerea sau nu a unuia sau mai multor evenimente cu impact
asupra titlurilor de credit.]

[in cazul Obligatiunilor Asociate unor Obligatiuni: Suma platibila sub forma de dobanzi va fi
determinata in functie de producerea sau nu a unuia sau mai multor evenimente cu impact
asupra obligatiunilor.]

[in ceea ce priveste Gama de Produse de Tip "Certificat”, in cazul in care Temenii Finali prevéd
ca Referinta la Produs este o referinta de la 3.1.1 la 3.1.4, adaugati:

Valoarea Obligatiunilor depinde deperformanta pozitiva sau negativa a [activului suport] [cosului
de active suport] [unuia sau mai multor active suport din cos].]

[in ceea ce priveste Gama de Produse de Tip "Bariera", in cazul in care Temenii Finali prevad
cd Referinta la Produs este o referinta de la 3.3.1 la 3.3.9, 3.3.28 sau 3.3.32, adaugati:
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riscurile sunt

ident Valoarea Obligatiunilor depinde de performanta pozitiva sau negativa a [activului suport] [cosului
evidente.

de active suport] [unuia sau mai multor active suport din cos]. (Suma) (Sumele) de plata
(este)(sunt) (determinata)(determinate) de indeplinirea (sau neindeplinirea) unei conditii ce
stabileste ca performanta [activului suport] [cosului de active suport] [unuia sau mai multor active
suport din cos] este mai [mare] [mica] decét [sau egala cu] o anumita performanta de bariera
predefinita. [Performanta [activului suport] [cosului de active suport] [unuia sau mai multor active
suport din cos] este [cantarita] [si/sau] [valorificatd] [si/sau] [uniformizata prin medie] [si/sau]
[blocata] [si/sau] [limitata inferior] [si/sau] limitatd superior.]]

[in ceea ce priveste Gama de Produse de Tip "Acumulare si Inchidere (Accumulator and
Cliquet)", in cazul in care Temenii Finali prevad ca Referinta la Produs este o referintéd de la
3.5.1 la 3.5.4, adaugati:

Valoarea Obligatiunilor depinde de performanta pozitiva sau negativa a [activului suport] [cosului
de active suport] [unuia sau mai multor active suport din cos]. (Suma) (Sumele) de plata
(este)(sunt) (determinata)(determinate) de acumularea ([prin adaugare] [sau] [multiplicare]) a
performantelor [activului suport] [cosului de active suport] [unuia sau mai multor active suport
din cos] pe mai multe perioade consecutive (performantele fiind de obicei reluate la inceputul
fiecarei perioade). [Performanta [activului suport] [cosului de active suport] [unuia sau mai multor
active suport din cos] este [cantarita] [si/sau] [valorificatd] [si/sau] [uniformizatd prin medie]
[si/sau] [blocata] [si/sau] [limitata inferior] [si/sau] limitata superior.]]

[in ceea ce priveste Gama de Produse de Tip "Active Suport Multiple (Multi-underlying)", in cazul
in care Temenii Finali prevdd c& Referinfa la Produs este o referintad de la 3.6.1 la 3.6.5,
adaugati:

Valoarea Obligatiunilor depinde de performanta pozitiva sau negativa a mai multor active suport
care formeaza un cos. (Suma) (Sumele) de plata (este)(sunt) (determinata)(determinate) in
baza performantei individuale a fiecarui activ suport [, aceastd performanta individuala fiind
[cantarita] [si/sau] [valorificatd] [si/sau] [uniformizatd prin medie] [si/sau] [blocata] [si/sau]
[limitata inferior] [si/sau] limitata superior].]

Compozitia cosului poate fi modificata de-a lungul timpului in functie de performanta individuala
a fiecarui activ suport.

[in ceea ce priveste Gama de Produse de Tip "Rata", in cazul in care Temenii Finali prevéd c&
Referinta la Produs este o referinta de la 3.9.1 la 3.9.3, adaugati:

Valoarea Obligatiunilor depinde de performanta [(unei)(unor)] [rate de referinta] [unui indice de
inflatie] [unor indici de inflatie].]

[in ceea ce priveste Gama de Produse de Tip "Combined Vanilla", in cazul in care Temenii Finali
prevad cad Referinta la Produs este o referinta de la 3.11.1 la 3.11.4, addugati:

Valoarea Obligatiunilor depinde de performanta pozitiva sau negativa a [activului suport] [cosului
de active suport] [unuia sau mai multor active suport din cos]. (Suma) (Sumele) de plata
(este)(sunt) (determinat&)(determinate) ca o combinatie ponderata [limitata inferior] [,] [limitata
superior] [cu efect de levier], [prin aditie] [sau] [prin multiplicare] de [optiuni call de tip vanilla] [,
optiuni de tip put] [, cifre] [, sume fixe] si combinari [prin aditie] [sau] [prin multiplicare] de [optiuni
de tip call] [, cifre] si [, sume fixe].]]

[Eliminati Elementul C.11daca Obligatiunile sunt instrumente de datorie carora li se aplica Anexa Xlll din Regulament]
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[C.1

Se indica daca
valorile mobiliare
oferite fac sau vor
face obiectul unei
solicitari de
admitere la
tranzactionare, in
vederea distribuirii
lor pe o piata
reglementata sau
pe piete
echivalente, caz in
care se indica
pietele in cauza.

[Nu se Aplica. Nu va fi facuta nici o solicitare de admitere la tranzactionare.]

[Obligatiunile vor face obiectul unei solicitdri de admitere la tranzactionare pe [piata
reglementata a Bursei de Valori Luxembourg] [Specificati o alta piatd].]]

[Eliminati Elementele de la C.15 la C.20 daca Obligatiunile sunt instrumente de datorie carora li se aplica Anexa V din
Regulament sau daca Obligatiunile sunt instrumente de datorie carora li se aplica Anexa Xlll din Regulament]

[C.1
5

O descriere a
modului Tn care
valoarea investitiei
este afectata de
valoarea activului
(activelor) suport

[[Nu se Aplica. Valoarea investitiei nu este afectatd de valoarea unui activ suport.]

[in cazul Obligatiunilor Structurate care sunt Obligatiuni Asociate unor Titluri de Credit sau
Obligatiuni asociate unor Obligatiuni: Valoarea Obligatiunilor [nu] este afectata de valoarea
activului suport [ci] [si] de producerea sau nu a unui eveniment care afecteaza [titlurile de credit]
[obligatiunile]].

[Valoarea Obligatiunilor [, plata sumei dobanzii unui Detinator de Obligatiuni la data de plata a
dobanzii relevanta ] [, plata unei sume de rascumparare anticipata automata la o data de
rascumparare anticipaté automata relevanta] si plata valorii rascumpararii catre un Detinator de
Obligatiuni la data scadentei va depinde de performanta (activului) (activelor) suport la
(data)(datele) de evaluare relevante.]

[In ceea ce priveste Gama de Produse de Tip "Cote Comunitare", Tn cazul in care Temenii Finali
prevad céa Referinta la Produs este 3.3.11, addugati:

Valoarea Obligatiunilor este afectatd de producerea sau de lipsa producerii unui eveniment
extraordinar.]

[in ceea ce priveste Gama de Produse de Tip "Certificat", in cazul in care Temenii Finali prevéd
ca Referinta la Produs este o referinta de la 3.1.1 la 3.1.4, adaugati:

Valoarea Obligatiunilor depinde de performanta pozitiva sau negativa a [activului suport] [cosului
de active suport] [unuia sau mai multor active suport din cos].]

[in ceea ce priveste Gama de Produse de Tip "Vanilla", in cazul in care Temenii Finali prevad
cd Referinta la Produs este o referinta de la 3.2.1 la 3.2.6, adaugati:

Valoarea Obligatiunilor depinde de performanta pozitiva sau negativa a [activului suport] [cosului
de active suport] [unuia sau mai multor active suport din cos]. (Suma) (Sumele) de plata
(este)(sunt) (determinata)(determinate) in baza [Dacéd Referinta la Produs este 3.2.1 sau 3.2.2
sau 3.2.5 sau 3.2.6: unei sume care depinde de performanta [activului suport] [cosului de active
suport] [unuia sau mai multor active suport din cos]] [Dacd Referinta la Produs este 3.2.3 sau
3.2.4: unei sume fixe predeterminate]. [Performanta [activului suport] [cosului de active suport]
[unuia sau mai multor active suport din cos] este [cantarita] [si/sau] [valorificatd] [si/sau]
[uniformizata prin medie] [si/sau] [blocata] [si/sau] [limitata inferior] [si/sau] limitata superior.]]

In ceea ce priveste Gama de Produse de Tip "Bariera", in cazul in care Temenii Finali prevad
cd Referinta la Produs este o referinta de la 3.3.1 la 3.3.32, addugati:
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Valoarea Obligatiunilor depinde de performanta pozitiva sau negativa a [activului suport] [cosului
de active suport] [unuia sau mai multor active suport din cos]. (Suma) (Sumele) de plata
(este)(sunt) (determinata)(determinate) de indeplinirea (sau neindeplinirea) unei conditii ce
stabileste ca performanta [activului suport] [cosului de active suport] [unuia sau mai multor active
suport din cos] este mai [mare] [mica] decéat [sau egald cu] o anumita performanta de bariera
predefinita. [Performanta [activului suport] [cosului de active suport] [unuia sau mai multor active
suport din cos] este [cantarita] [si/sau] [valorificatd] [si/sau] [uniformizata prin medie] [si/sau]
[blocata] [si/sau] [limitata inferior] [si/sau] limitata superior.]]

[in ceea ce priveste Gama de Produse de Tip "Acumulare si Inchidere (Accumulator and
Cliquet)”, in cazul in care Temenii Finali prevad c& Referinta la Produs este o referintad de la
3.5.1 la 3.5.4, adaugati:

Valoarea Obligatiunilor depinde de performanta pozitiva sau negativa a [activului suport] [cosului
de active suport] [unuia sau mai multor active suport din cos]. (Suma) (Sumele) de plata
(este)(sunt) (determinata)(determinate) de acumulare(a) ([prin aditie] [sau] [prin multiplicare]) a
performantelor [activului suport] [cosului de active suport] [unuia sau mai multor active suport
din cos] pe mai multe perioade consecutive (performantele fiind de obicei reluate la inceputul
fiecarei perioade). [Performanta [activului suport] [cosului de active suport] [unuia sau mai multor
active suport din cos] este [cantarita] [si/sau] [valorificatd] [si/sau] [uniformizata prin medie]
[si/sau] [blocatd] [si/sau] [limitata inferior] [si/sau] limitata superior.]]

[in ceea ce priveste Gama de Produse de Tip "Active Suport Multiple (Multi-underlying)", in cazul
in care Temenii Finali prevdd c& Referinfa la Produs este o referintd de la 3.6.1 la 3.6.5,
adaugati:

Valoarea Obligatiunilor depinde de performanta pozitiva sau negativa a mai multor active suport
care formeaza un cos. (Suma) (Sumele) de plata (este)(sunt) (determinata)(determinate) in
baza performantei individuale a fiecarui activ suport, aceasta performanta individuala fiind
[cantarita] [si/sau] [valorificatd] [si/sau] [uniformizatd prin medie] [si/sau] [blocata] [si/sau]
[limitata inferior] [si/sau] limitata superior].

Compozitia cosului poate fi modificata de-a lungul timpului in functie de performanta individuala
a fiecarui activ suport.]

[In ceea ce priveste Gama de Produse de Tip "Volatil", in cazul in care Temenii Finali prevéd cé
Referinta la Produs este o referinta de la 3.7.1 la 3.7.11, addugati:

Valoarea Obligatiunilor depinde de performanta pozitiva sau negativa a variatiei istorice sau a
volatilitatii istorice a [activului suport] [cosului de active suport] [unuia sau mai multor active
suport din cog]. Variatia si volatilitatea sunt metode de masurare ale dispersiei castigurilor
obtinute din activul suport. (Suma) (Sumele) de plata (este)(sunt) (determinaté)(determinate) de
(a) performanta sau nivelul [activului suport] [cosului de active suport] [unuia sau mai multor
active suport din cos] si/sau (b) variatia istorica sau volatilitatea istorica a [activului suport]
[cosului de active suport] [unuia sau mai multor active suport din cos] si/sau (c) parametrii
aditionali (daca este cazul). [Performanta sau nivelul sau variatia istorica sau volatilitatea istorica
a [activului suport] [cosului de active suport] [unuia sau mai multor active suport din cos] este
[cantarita] [si/sau] [valorificatd] [si/sau] [uniformizatd prin medie] [si/sau] [blocata] [si/sau]
[limitata inferior] [si/sau] [limitata superior].]]

[In ceea ce priveste Gama de Produse de Tip "Rata", in cazul in care Temenii Finali prevad cé
Referinta la Produs este o referinta de la 3.9.1 la 3.9.3, addugati:
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Valoarea Obligatiunilor depinde de performanta [(unei)(unor)] [rate de referintd] [unui indice de
inflatie] [unor indici de inflatie.]

In ceea ce priveste Gama de Produse de Tip "Obligatiuni Asociate unor Titluri de Credit", in
cazul in care Temenii Finali prevad c& Referinta la Produs este o referinta la 3.10.3, addugati:

Valoarea Obligatiunilor depinde de performanta pozitiva sau negativa a activului suport. (Suma)
(Sumele) de plata (este)(sunt) (determinatd)(determinate) in baza uneia sau mai multor conditii,
una dintre care fiind indeplinitd in cazul in care nivelul activului suport este mai [mare] [mic]
decét [sau egala cu] o anumita bariera predefinita.]

[In ceea ce priveste Gama de Produse de Tip "Combined Vanilla", in cazul in care Temenii Finali
prevad ca Referinta la Produs este o referinta de la 3.11.1 la 3.11.4, adaugati:

Valoarea Obligatiunilor depinde de performanta pozitiva sau negativa a [activului suport] [cosului
de active suport] [unuia sau mai multor active suport din cos] [(portofoliului)(portofoliilor) de
active suport mentionate la Elementul C.20 de mai jos]. (Suma) (Sumele) de plata (este)(sunt)
(determinata)(determinate) ca o combinatie ponderata [limitata inferior] [,] [limitatd superior] [cu
efect de levier], [prin aditie] [sau] [prin multiplicare] de [optiuni call de tip vanilla] [, optiuni de tip
put] [, cifre] [, sume fixe] si combinari [prin aditie] [sau] [prin multiplicare] de [optiuni de tip call] [,
cifre] si [sume fixe].]

C.16

Data scadentei si
data finala de
referinta

In cazul Obligatiunilor Asociate unor Titluri de Credit:

Data scadentei Obligatiunilor va fi [inserati Data Scadentei Programate] (sub rezerva producerii
unuia sau mai multor evenimente cu impact asupra titlurilor de credit sau a nerealizariiunuia sau
mai multor evenimente cu impact asupra titlurilor de credit) si data finala de referinta este ultima
data finala de referinta la care se poate produce evenimentul cu impact asupra titlurilor de credit
(sub rezerva producerii unuia sau mai multor evenimente cu impact asupra titlurilor de credit
sau a nerealizariiunuia sau mai multor evenimente cu impact asupra titlurilor de credit).]

[/n cazul Obligatiunilor Asociate unor Obligatiuni

Data scadentei Obligatiunilor va fi [inserati Data Scadentei Programate] (sub rezerva producerii
unuia sau mai multor evenimente cu impact asupra obligatiunilor sau a nerealizariiunuia sau mai
multor evenimente cu impact asupra obligatiunilor) si data finala de referinta este ultima data
finala de referinta la care se poate produce evenimentul cu impact asupra obligatiunilor (sub
rezerva producerii unuia sau mai multor evenimente cu impact asupra obligatiunilor sau a
nerealizariiunuia sau mai multor evenimente cu impact asupra obligatiunilor).]

[In cazul Obligatiunilor F&r& Termen:

Nu se Aplica. Obligatiunile sunt Obligatiuni Fara Termen. Nu se aplica nicio data finala de
referintd Obligatiunilor.]
[Data scadentei Obligatiunilor va fi [inserati Data Scadentei]. Nu se aplica nicio data finala de
referinta Obligatiunilor.]

[Data scadentei Obligatiunilor va fi [inserati Data Scadentei] iar data finalda de referinta
Obligatiunilor va fi ultima data de evaluare.]

Data scadentei poate fi modificatd potrivit prevederilor de la Elementul C.8 deasupra si
Elementul C.18 dedesubt.

Cc.17

Procedura de
decontare a
instrumentelor
derivate.

[Livrare Tn numerar] [si/sau] [livrare fizicd] [in cazul Obligatiunilor Structurate care sunt
Obligatiuni Asociate unor Titluri de Credit: [Livrare in numerar] [sau] [livrare fizica si/sau livrare
fn numerar daca livrarea in totalitate sau in parte a activelor de livrat este imposibila sau ilegala]]]
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c.18

Modul de
gestionare al
castigurilor
generate de
instrumentele
derivate

[Nu se Aplica. Obligatiunile nu au un activ suport iar rascumpararea anticipata sau la scadenta
este egala cu o suma fixa mai mica de 100 la suta din Valoarea Nominala Specifica.]

[Data de emisiune a Obligatiunilor este [inserafi data emisiunii] (Data Emisiunii) si fiecare
Obligatiune va avea o [valoare nominald specifica] [valoare calculatd] de [inserati valoarea]
[(Valoarea Nominala Specifica)][(Valoarea Calculata)].

[in cazul dobanzii fixe

Rat(a)(ele) dobéanzii:

[inserati rata relevanta a dobanzii]

Perioad(a)(ele)/Dat(a)(ele)
specific(a)(e) de plata (a)(ale)
Dobanzii:

[inserati Dat(a)(ele) relevant(a)(e) de plata (a)(ale)
Dobanzii)]

Valoarea Fixa a Dobanzii:

Cu exceptia Obligatiunilor rdscumparate anticipat,
[la fiecare Data de Plata a Dobanzii] [la Data Platii
Dobéanzii], Emitentul va plati Detinatorilor de
Obligatiuni, pentru fiecare Obligatiune, o suma
determinata de Agentul de Calcul astfel: [Inserafi
valoarea fixa a dobanzii]

[in cazul Obligatiunilor Asociate unor Titluri de
Credit sau a Obligatiunilor Asociate unor
Obligatiuni, dacé este cazul: Plata dobanzii este
conditionatd de producerea sau nu a unui
eveniment care afecteaza [titlurile de credit]
[obligatiunile].]

[Calculul Fractionat pe Zile:

[Inserati calculul fractionat pe zile relevant]]]

[in cazul dobanzii variabile

Valoarea Dobanzii Variabile

Cu exceptia Obligatiunilor rdascumparate anticipat,
[la fiecare Data de Plata a Dobanzii] [la Data Platii
Dobénzii], Emitentul va plati Detinatorilor de
Obligatiuni, pentru fiecare Obligatiune, o suma
determinatd de Agentul de Calcul astfel: [Inserati
formula relevantd]

[in cazul Obligatiunilor Asociate unor Titluri de
Credit sau a Obligatiunilor Asociate unor
Obligatiuni, dacéa este cazul: Plata dobanzii este
conditionatd de producerea sau nu a unui
eveniment care afecteaza [titlurile de credit]
[obligatiunile].]

[Calculul Fractionat pe Zile:

[Inserati calculul fractionat pe zile relevant]]]

Perioad(a)(ele)/Dat(a)(ele)
specific(a)(e) de plata (a)(ale)
Dobanzii:

[inserati Dat(a)(ele) relevant(d)(e) de platé (a)(ale)
Dobanzii)]

Rata de Referinta:

[Inserati rata de referintd relevanta)

[in cazul dob&nzii structurate:
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Valoarea Dobéanzii Structurate:

[Inserati formula aplicabild corespunzatoare
referintelor la produs specificate in Termenii Finali
aplicabili Obligatiunilor]

[in cazul Obligatiunilor Asociate unor Titluri de
Credit sau a Obligatiunilor Asociate unor
Obligatiuni, dacd este cazul: Plata dobanzii este
conditionatd de producerea sau nu a unui
eveniment care afecteaza [titlurile de credit]
[obligatiunile].]

[Calculul Fractionat pe Zile:

[Inserati calculul fractionat pe zile relevant]]

Perioad(a)(ele)/Dat(a)(ele)
specific(a)(e) de plata (a)(ale)
Dobénzii:

[inserati Dat(a)(ele) relevant(a)(e) de plata (a)(ale)
Dobanzii]]

[in cazul sumei rascumpdrate anticipat in mod automat:

Suma Rascumparata Anticipat in Mod
Automat([(i)]:

[Inserati formula aplicabild  corespunzétore
referintei la produs specificatd in Termenii Finali
aplicabili Obligatiunilor]

[in cazul in care Obligatiunile Structurate sunt
Obligatiuni Asociate unor Warante: Valoarea
Calculata x (Valoarea de Exercitare a
Warantului[(i)] / Valoarea Initiala a Warantului)

Valoarea de Exercitare a Warantului[(i)]
inseamna valoarea warantului la Data Evaluarii
Rascumpararii Anticipate[(i)], astfel cum a fost
determinata de Agentul de Calcul.

Valoarea Initiala a Warantului inseamna

valoarea warantului la data evaluarii(0).]

Dat(a)(ele) Relevant(a)(e) ale
Rascumpararii Anticipate in Mod
Automat[(i)]:

[inserati dat(a)(ele) relevant(d)(e)]

Eveniment care Atrage
Rascumpararea Anticipata in Mod
Automat:

[inserati evenimentul relevant]




REZUMATUL

Valoarea Finala a Rascumpararii:

[La  Valoarea Nominala Specifica (at
par)][Valoarea Nominala Specifica Tnmultitad cu
[Inserati procentull] [Inserati formula aplicabila
corespunzaétore referintei la produs specificaté in
Termenii Finali aplicabili Obligatiunilor] [in cazul in
care Obligatiunile Structurate sunt Obligatiuni
Asociate unor Actiuni Preferentiale: Valoarea
Calculatda x (Valoarea finala a Actiunilor
Preferentiale / Valoarea Initiala a Actiunilor
Preferentiale)

Valoarea Finala a Actiunilor Preferentiale
fnseamna valoarea actiunilor preferentiale la data
evaluarii(1).

Valoarea Initiala a Actiunilor Preferentiale
inseamna valoarea actiunilor preferentiale la data
evaluarii(0).]

[In cazul in care Obligatiunile Structurate sunt
Obligatiuni Asociate unor Warante: Valoarea
Calculata x (Valoarea Finala a Warantului /
Valoarea initiala a Warantului)

Valoarea Finala a Warantului inseamna valoarea
warantului la data evaluarii(1).

Valoarea Initiala a Warantului inseamna
valoarea warantului la data evaluari (0).]

[In cazul livrérii fizice:

Obligatiunile pot fi réscumparate prin plata unei sume de bani si/sau prin livrarea valori(i)(lor)

mobiliare relevante de livrare.]

[Inserati in aceasta sectiune orice date aplicabile Referintei la Produs specificate in Termenii

Finali aplicabili:

[Definitii ale date(i)(lor):

[Daca se aplica, inserali datele referitoare la
dobéanda structuratd (dacéa exista), rascumpdararea
anticipata automata (daca exista) si
rdscumpdrarea finald corespunzatoare referintei la
produs specificatd in Termenii Finali aplicabili]]]

[Inserati in aceasta sectiune orice definitii aplicabile Referintei la Produs specificate Tn

Termenii Finali aplicabili:

[Definitii aplicabile Produsului:

[daca se aplica, inserali definitiile referitoare la
dobanda structuratd (daca exista), rascumpéararea
anticipata automata (daca exista) si
rascumpdrarea finald corespunzatoare referintei la
produs specificata in Termenii Finali aplicabili]]]

[In cazul réscumpaérérii la optiunea Emitentului, inserati urmétoarele:

Rascumpararea la optiunea Emitentului:
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[Valoarea Rascumpararii Optionale:

[Valoarea de Piatd] [Valoarea Nominala Specifica
inmultita cu [Inserati procentull] [Inserati formula
corespunzétoare Valorii Finale de Rascumpérare
mentionate mai sus calculatd la data evaluarii
conexe Date(i)(lor) de Rascumpdarare Optionald
relevante] [Dacd Obligatiunile Structurate sunt
Obligatiuni Asociate unor Actiuni Preferentiale:
Valoarea Calculatd x (Valoarea Optionala a
Actiunilor Preferentiale [(i)] / Valoarea Initiala a
Actiunilor Preferentiale)

Valoarea Optionala a Actiunilor
Preferentiale[(i)] Thseamna valoarea actiunilor
preferentiale la data evaluarii rascumpararii
optionale [(i)].

Valoarea Initiala a Actiunilor Preferentiale
inseamna valoarea actiunilor preferentiale la data
evaluarii(0).]

[Daca Obligatiunile Structurate sunt Obligatiuni
asociate unor Warante: Valoarea Calculata x
(Valoarea Optionala a Warantului[(i)] / Valoarea
Initiala a Warantului)

Valoarea Optionala a Warantului[(i)] inseamna
valoarea warantului la data evaluarii rascumpararii
optionale anticipate [(i)], astfel cum este aceasta
determinata de agentul de Calcul.

Valoarea Initiald a Warantului inseamna valoarea
warantului la data evaluarii(0).]

[Valoarea de Piata inseamna valoarea determinata
de agentul de calcul care, la data scadentei
asociate rascumpararii Obligatiunii, va reprezenta
valoarea justé de piatéa a Obligatiunii si va avea
efectul (dupa luarea in considerare a costurilor de
eliminare a oricarui mecanism de acoperire
impotriva riscurilor incheiate cu privire la
Obligatiuni) de prezervare in favoarea Detinatorilor
de Obligatiuni a echivalentului economic al
obligatiilor Emitentului de a efectua platile in ceea
ce priveste Obligatiunile care ar fi fost scadente, in
lipsa respectivei rascumparari anticipate, dupa
data relevanta de rascumparare anticipata.]

[in cazul Obligatiunilor Asociate unor Titluri de
Credit sau Obligatiunilor Asociate unor Obligatiuni,
daca este cazul: Plata Valorii Rascumpararii
Optionale nu depinde de producerea sau de lipsa
producerii unui eveniment care afecteaza [titlurile
de credit] [obligatiunile].]

[Dat(a)(ele) Rascumpararii
Optionale[(i)]:

[Inserati dat(a)(ele) relevant(d)(e)]]

[In cazul réscumpaérérii la optiunea Detinatorilor de Obligatiuni, inserati urmétoarele:

Rascumpararea la optiunea Detinatorilor de Obligatiuni:
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[Valoarea Rascumpararii Optionale:

[Valoarea de Piata] [Valoarea Nominala Specifica
inmultitd cu [Inserati procentul]] [Inserati formula
corespunzétoare Valorii Finale de Rascumpérare
mentionate mai sus calculatd la data evaludrii
conexe Date(i)(lor) Optionale de Rascumpdrare
Optionald  relevant(d)(e)]][Dacé  Obligatiunile
Structurate sunt Obligatiuni Asociate unor Actiuni
Preferentiale: Valoarea Calculatd x (Valoarea
Optionala a Actiunilor Preferentiale [(i)] / Valoarea
Initiala a Actiunilor Preferentiale)

Valoarea Optionala a Actiunilor
Preferentiale[(i)] Thseamna valoarea actiunilor
preferentiale la data evaluarii rascumpararii
optionale [(i)].

Valoarea Initiala a Actiunilor Preferentiale
inseamna valoarea actiunilor preferentiale la data
evaluarii(0).]

Valoarea Initiala a Actiunilor Preferentiale
fnseamna valoarea actiunilor preferentiale la data
evaluarii(0).]

[Daca Obligatiunile Structurate sunt Obligatiuni
asociate unor Warante: Valoarea Calculata x
(Valoarea Optionala a Warantului[(i)] / Valoarea
Initiala a Warantului)

Valoarea Optionala a Warantului[(i)] inseamna
valoarea warantului la data evaluarii rascumpararii
optionale anticipate [(i)], astfel cum este aceasta
determinata de agentul de Calcul.

Valoarea Initiala a Warantului inseamna valoarea
warantului la data evaluarii(0).]

[Valoarea de Piata inseamna valoarea determinata
de agentul de calcul care, la data scadentei
asociate rascumpararii Obligatiunii, va reprezenta
valoarea justa de piata a Obligatiunii si va avea
efectul (dupa luarea in considerare a costurilor de
eliminare a oricarui mecanism de acoperire
impotriva riscurilor incheiate cu privire la
Obligatiuni) de prezervare in favoarea Detinatorilor
de Obligatiuni a echivalentului economic al
obligatiilor Emitentului de a efectua pléatile in ceea
ce priveste Obligatiunile care ar fi fost scadente, in
lipsa respectivei rascumparari anticipate, dupa
data relevanta de rascumparare anticipata.]

[Data(a)(ele) Rascumpararii
Optionale[(i)]:

[Inserati dat(a)(ele) relevant(a)(e)]]

[Daca Obligatiunile sunt Obligatiuni Partial Platite, inserati urméatoarele:
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[Dacé Obligatiunile sunt Obligatiuni
Partial Platite, inserati urméatoarele:

[Dacé Obligatiunile
sunt Obligatiuni
Partial Plétite,
inserati
urméatoarele:

Prevederi privind Obligatiunile Partial

Prevederi privind

Platite: Obligatiunile
Partial Platite:

(i) (Valoarea)(Valorile) Platii | (i)

Partiale: (Valoarea)

(Valorile) Platii
Partiale:

[Dacéa Obligatiunile sunt Obligatiuni cu Plata in Rate, inserati

urmatoarele:

Prevederi privind Obligatiunile cu
Plata in Rate:

0] (Valoarea)(Valorile) Ratelor

[Inserati
(valoarea)(valorile)
ratelor]

(i) (Data)(Datele) de Plata a
Ratelor:

[inserati
(data)(datele) de
plata a ratelor]]

[Dacéa Obligatiunile sunt Obligatiuni cu Dubla Denominare, inserati

urmatoarele

Prevederi privind Obligatiunile cu
Dubla Denominare:

(i) Moneda de Decontare [®]

(i) Rata de Schimb a Dublei | [Specificati rata de
Denominari: schimb]

(iii) Metoda de calcul a stabilirii | [Predeterminata][De
Ratei de Schimb a dublei | terminata de
Denominari: Agentul de Calcul]

[Determinata  prin
Rata de Schimb
Afisata (Screen
Rate
Determination)]

[in cazul Predetermindrii:

- Predeterminarea Stabilita

[specificati rata

stabilita]

[In cazul Determinarii prin Rata de
Determindrii de cétre Agentul de Calcul:

Schimb Afisatd sau

-Data Evaluarii Denominarii Duble

[o]

-Momentul Evaluarii Denominarii
Duble

[e]

[in cazul Determinérii prin Rata de Schimb Afisata:
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-Pagina de Afisaj (Screen Page) | [o]]
Relevanta

[inserati urméatoarele prevederi in cazurile in care se aplica substituirea Valorii Dobanzii si/sau
Valorii Rdscumpararii la optiunea Emitentului:

Valoarea Dobénzii si/sau Valoarea
Rascumpararii pot fi substituite la
optiunea Emitentului:

[Valoarea Dobéanzii de Substituire: [e]]

[Valoarea Suplimentara a Dobanzii de | [e]]

Substituire:
Valoarea de Piata a Substituirii: [e]
[Valoarea Finala a Rascumpararii de [e]]
Substituire:
Dat(a)(ele) Optional(a)(e) de [e]]
Modificare:

[In cazul Certificatelor Italienesti si Sumelor Suplimentare se aplica:

Sum(a)(ele) Suplimentar(a)(e): [Inserati sum(a)(ele) suplimentar(ad)(e)]

Data(a)(ele) de Plata a Sum(i)(elor) [Inserati data(a)(ele) de platd a sum(i)(elor)
Suplimentar(a)(e): suplimentar(a)(e)]]]

C.19

Pretul final de
referinta al
activului suport

[in cazul Obligatiunilor Structurate care sunt Obligatiuni Asociate unor Titluri de Credit: [Nu se
Aplica]. Obligatiunile sunt indexate Tn functie de producerea sau nu a un(ui)(or) eveniment(e)
cu impact asupra titlurilor de credit.]

[in cazul Obligatiunilor Structurate care sunt Obligatiuni Asociate unor Obligatiuni: Nu se Aplica.
Obligatiunile sunt indexate in functie de producerea sau nu a un(ui)(or) eveniment(e) cu impact
asupra obligatiunilor.]

[Nu se Aplica. Obligatiunile nu au un instrumente financiare suport iar réscumpararea anticipata
sau la scadenta este egala cu o suma fixa mai mica de 100 la suta din Valoarea Nominala
Specifica.]

[A se vedea Elementul C.18 deasupra.]

[Pretul final de referinta: valoarea instrumentelor financiare suport la dat(a)(ele) relevant(a)(e)
de evaluare pentru rascumparare, sub rezerva de a nu se produce anumite evenimente
extraordinare sau ajustari care sa afecteze astfel de instrumente financiare suport.]

C.20

Tipul
instrumentelor
financiare suport i
locul unde pot fi
gasite informatii
privind
instrumentele
financiare suport

[Instrumentele Financiare Suport sunt de tipul: [actiune] [indice] [indice SGI] [certificat de
depozit] [fond tranzactionat la bursa (ETF)] [rata de referinta] [rata de schimb valutar] [marfuri]
[indice de marfuri] [fond] [indice de inflatie] [produs tranzactionat pe bursa (ETP)] [alte titluri
decat cele de capital care sunt [certificate] [produse derivate extrabursiere] [[optiuni]
[[contract(e)] [pe optiuni] [futures]] [actiuni preferentiale] [warante] [futures] [portofolii] [marje a
swap-urilor].]

Informatii despre instrumentele financiare suport sunt disponibile pe urmatoare(a)(le) pagin(a)(i)
de internet sau pagin(a)(i) sau pagin(a)(i) de tip screen (screen page):[inserati denumirea
instrumentului financiar suport si a paginii web sau a paginii de tip screen relevantel]]
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[In cazul Obligatiunilor Structurate care sunt Obligatiuni Asociate unor Titluri de
Credit:Obligatiunile sunt indexate in functie de producerea sau nu a un(ui)(or) eveniment(e) cu
impact asupra titlurilor de credit asupra urmatoare(i)(lor) entitati de referinta [care apartin unui

nivelul de senioritate, pretul de referinta si/sau ponderea entitatii de referinta].]

[In cazul Obligatiunilor Structurate care sunt Obligatiuni Asociate unor Obligatiuni: Obligatiunile
sunt indexate Tn functie de producerea sau nu a un(ui)(or) eveniment(e) cu impact asupra
obligatiunilor: [inserati denumirea obligatiunilor].]

[In cazul Obligatiunilor asociate unui Portofoliu si Portofoliului Dinamic se aplicé: Informatii cu
privire la activul suport ( “Portofoliul”) si la modificarea componentelor sale (“Componentele
Portofoliului”), in conformitate cu criteriile de eligibilitate aplicabile portofoliului, sunt disponibile
pe urmatoarele pagini de internet: [inserati pagina de internet, criteriile de eligibilitate a unui
portofoliu si denumirea consultantului de ponderare]

Nu se Aplica. Obligatiunile nu au un instrumente financiare suport iar rascumpararea anticipata
sau la scadenta este egala cu o suma fixa mai micad de 100 la suta din Valoarea Nominala
Specifica.]]

Sectiunea D — Riscuri

D.2 Informatii de

[si garantului]

baza | O investitie Tn Obligatiuni implica anumite riscuri, care trebuie evaluate inainte de
privind riscurile | luarea oricarei decizii de investitie.

principale care sunt
specifice emitentului

Grupul este in special expus riscurilor inerente activitatii sale de baza, inclusiv:

. Riscuri cu privire la macroeconomie, piata si medii de reglementare

Economia globala si pietele financiare continua sa prezinte niveluri ridicate de
incertitudine, care pot afecta in mod negativ semnificativ activitatea, pozitia
financiara si rezultatele operationale ale Grupului.

Rezultatele Grupului pot fi afectate negativ de expunerile pietelor regionale.

Brexitul si impactul acestuia asupra pietelor financiare si mediului economic
ar putea avea un impact negativ asupra activitatii si rezultatelor operationale
ale Grupului.

Cresterea competitivitatii, atat de catre participantii bancari cat si de cei
nebancari, este probabil sa afecteze negativ activitatea si rezultatele
Grupului, atat pe piata locala franceza cat si pe cea internationala.

Grupul este subiectul unui cadru de reglementare si supraveghere extensiv
in fiecare dintre tarile in care isi desfasoara activitatea, iar schimbarile acestor
cadre de reglementare ar putea avea un efect semnificativ asupra activitatii,
pozitiei si costurilor Grupului precum si asupra mediului economic si financiar
in care acesta opereaza.

Grupul ar putea genera venituri mai mici din activitatea de brokeraj si din alte
activitati bazate pe comisioane si onorarii in timpul perioadelor cu conditii de
piata nefavorabile.

. Riscuri de Credit:

Grupul este expus riscurilor de contrapartida si de concentrare, care pot avea
un efect negativ semnificativ asupra activitatii, rezultatelor operationale si
pozitiei financiare a Grupului.

Stabilitatea financiara si conduita altor institutii financiare si a participantilor la
piata ar putea afecta negativ Grupul.
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Rezultatele operationale si pozitia financiara a Grupului pot fi afectate negativ
de provizionarea cu intarziere sau insuficientd a expunerilor de credit.

Riscuri Structurale si de Piata

Volatilitatea pietelor financiare poate determina pierderi semnificative ale
Grupului Tn ceea ce priveste activitatile sale comerciale si de investitii.

Modificari ale ratelor dobanzii pot afecta negativ activitatile Bancare si de
Gestionare a Activelor ale Grupului.

Fluctuatiile ratelor de schimb pot afecta negativ rezultatele Grupului.

Declinul prelungit al pietelor financiare sau reducerea lichiditatii pe astfel de
piete poate face mai dificila vanzarea de active sau manevrarea pozitiilor
comerciale si ar putea duce la pierderi semnificative.

Strategiile Grupului de acoperire impotriva riscurilor ar putea sa nu poata
impiedica toate riscurile de pierderi.

Riscuri Operationale

Defectiunile operationale, incetarea sau limitarea capacitatii institutiilor cu
care Grupul are incheiate afaceri, sau defectiunile sau erorile sistemelor de
tehnologie a informatiei din cadrul Grupului, ar putea conduce la pierderi si
prejudicii asupra reputatiei Grupului.

Grupul poate suferi pierderi ca urmare a unor evenimente de neprevazut sau
catastrofale, inclusiv atacuri teroriste sau dezastre naturale.

Grupul este expus la riscuri legale care ar putea afecta negativ pozitia sa
financiara si rezultatele operationale.

Deteriorarea reputationala ar putea dauna pozitiei competitive a Grupului.

Riscuri de Model

Sistemul de administrare al riscului al Grupului, bazat in special pe modele,
se poate dovedi a nu avea efect si poate expune Grupul unor riscuri
neidentificate si neanticipate, care ar putea provoca pierderi semnificative.

Riscuri de Finantare

Un numar de masuri exceptionale luate de guverne, banci centrale si autoritati
de reglementare ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii
Grupului, a rezultatelor operationale si a pozitiei financiare ale acestuia.

Dependenta Grupului de accesul la finantare si constrangerile acestuia de
lichiditate pot avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii, pozitiei
financiare si rezultatelor operationale ale Grupului.

Riscuri strategice si de afaceri

Riscurile aferente implementarii planului strategic al Grupului.

Pentru a-si intocmi situatiile financiare consolidate in conformitate cu IFRS
adoptat de Uniunea Europeana, Grupul se bazeaza pe ipoteze si estimari
care, daca ar fi incorecte, ar putea avea un impact negativ semnificativ asupra
situatiilor sale financiare.

In cazul in care Grupul realizeazé o achizitie, este posibil s& nu poata gestiona
procesul de integrare intr-o maniera rentabild sau sa nu obtina beneficiile
anticipate.

Inabilitatea Grupului de a atrage si retine personal calificat, precum si
schimbarile semnificative ale cadrului de reglementare in ceea ce priveste
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procesul de gestionare si compensare al resurselor umane, poate afecta
negativ performanta sa.

Inserati dacd Emitentul este SG Issuer sau SG Option Europe: Avand in
vedere ca Emitentul este parte a Grupului, acesti factori de risc sunt aplicabili
Emitentului.]

[Eliminati Elementul D.3 daca Obligatiunile sunt instrumente derivate carora li se aplica Anexa Xll din

Regulament]

[D.3 Informatii de baza cu
privire lariscurile
principale specifice
valorilor mobiliare

[Inserati dac Obligatiunile sunt Obligatiuni f&rd o datd de scadentd predefinita: in
cazul Obligatiuni Fara Termen, durata Obligatiunilor depinde de o rascumparare
optionala aleasa de Emitent [sau de Detinatorul de Obligatiuni, dupa caz].
Posibilitatea unei rascumparari optionale de catre Emitent la o data prestabilita este
probabil sa aiba un efect negativ asupra valorii de piata a Obligatiunilor. Investitorii
potentiali ar trebui sa ia Tn considerare riscul de reinvestire in lumina altor investitii
disponibile la momentul rambursarii. [in lipsa unei piete secundare, este posibil ca
investitorii s& nu mai poata vinde Obligatiunile.] [In plus, aceastd r&scumpérare
optionala ar putea Tmpiedica Detinatorii de Obligatiuni sa beneficieze de
performanta activului/activelor suport pe intreaga perioada prevazuta initial.]]

[Inserati dacaObligatiunile sunt Obligatiuni cu Dobanda Fixa: Investitia n
Obligatiuni cu Dobanda Fixa, implica riscuri legate de fluctuatia ratelor de piata care
ar putea avea un efect negativ asupra valorii acestor Obligatiuni.]

[Inserati dacéa Obligatiunile sunt Obligatiuni cu Dobanda Variabila: Obligatiunile cu
doba(nda)(anzi) variabil(a)(e) pot fi investitii volatile.]

[Inserati daca Obligatiunile sunt Obligatiuni cu Dobanda Variabila aplicabild invers:
Obligatiunile cu Dobanda Variabila aplicabila invers sunt mai volatile, deoarece o
crestere a ratei de referintd nu numai ca diminueaza rata dobénzii Obligatiunilor,
dar poate determina inclusiv o crestere a ratelor dobanzilor dominante, ceea ce
implicit afecteaza negativ valoarea de piata a acestor Obligatiuni.]

[inserati daca Obligatiunile sunt Obligatiuni cu Dobanda Zero: Modificarile in ratele
de piata ale dobanzii au un impact mai puternic asupra preturilor Obligatiunilor cu
Dobéanda Zero fata de preturile Obligatiunilor obisnuite, ntrucat preturile de
emisiune sunt substantial mai mici fata de valoarea nominala (par).]

[inserati in cazul Dobéanzii Structurate: Platile cu privire la dobéanzile aferente
Obligatiunilor, fie la scadenta fie la o altd data sunt calculate prin referinta la
anumite active suport, castigul obtinut Tn urma Obligatiunilor se bazeaza pe
modificarile valorii activului suport, care poate varia. Investitorii potentiali trebuie sa
aiba la cunostintd ca aceste Obligatiuni pot fi volatile si ca este posibil s& nu
primeasca nicio dobanda.]

linserati dacd Obligatiunile sunt Obligatiuni cu Dubld Denominare: Tn cazul
Obligatiunilor cu Dubla Denominare, valoarea principalului si/sau a dobanzii
platibile depinde de miscarile cursurilor de schimb valutar sau se platesc in una
sau mai multe valute care pot fi diferite de moneda in care sunt denominate
Obligatjunile. n consecint, o investitie in Obligatiuni cu Dubl& Denominare poate
purta riscuri similare de piata ca pentru o investitie directa in valuta, iar investitorii
potentiali ar trebui sa obtina consultanta in consecinta.]

linserati dacd Obligatiunile sunt Obligatiuni Partial Platite: Tn cazul Obligatiunilor
Partial Platite, pretul de emisiune se plateste in mai mult de o singura plata partiala.
Neplata unei plati partiale ulterioare ar putea duce la pierderea investitorului a o
parte sau a intregii sale investitii.]

linserati dacad Obligatiunile sunt Obligatiuni Garantate emise de SG Issuer: n cazul
Obligatiunilor Garantate, nu exista nicio garantie ca, in urma executarii [garantiei]
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[pretului fix] relevant(e), veniturile obtinute si disponibile pentru distribuire (sau
valoarea activelor obiect al garantiei, disponibile pentru a fi livrate) vor fi suficiente
pentru a plati toate sumele datorate investitorilor. Daca exista vreo deficienta in
sumele datorate unui investitor, atunci acel investitor nu va mai avea o creanta
impotriva Emitentului, ci va pastra o creanta impotriva Garantului cu privire la
aceste sume.]

[Termenii si conditiile Obligatiunilor pot include clauze potrivit carora pot aparea
intarzieri la decontarea Obligatiunilor sau pot fi facute anumite modificari in cazul
producerii anumitor perturbari ale pietei. Mai mult decét atat, in cazul producerii
anumitor evenimente care afecteaza valoarea activ(ului)(elor) suport, temenii si
conditiile Obligatiunilor, permit Emitentului sa [inlocuiasca activ(ul)(ele) suport cu
noi active suport,] sa inceteze expunerea la activ(ul)(ele) suport si sa aplice o rata
de referinta la veniturile astfel obtinute pana la data scadentei Obligatiunilor [si sa
ofere posibilitatea Detinatorilor de Obligatiuni de a cere raéscumpdrarea anticipata
in baza valorii de piatd a acestor Obligatiuni], s& amane data scadentei
Obligatiunilor [,sa rascumpere anticipat Obligatiunile in baza valorii de piata a
respectivelor Obligatiuni][,] [sau] [sa deduca din orice suma scadenta costul marit
cauzat de acoperirea Impotriva riscului][, in fiecare caz fara acordul preliminar al
Detinatorilor de Obligatiuni].]

[Inserati dac Obligatiunile sunt Obligatiuni férd o datd de scadentd predefinita: n
cazul Obligatiuni Fara Termen, durata Obligatiunilor depinde de o rascumparare
optionala aleasa de Emitent [sau de Detinatorul de Obligatiuni, dupa caz].
Posibilitatea unei rascumparari optionale de catre Emitent la o data prestabilita este
probabil sa aiba un efect negativ asupra valorii de piata a Obligatiunilor. Investitorii
potentiali ar trebui sa ia Tn considerare riscul de reinvestire in lumina altor investitii
disponibile la momentul rambursérii. [in lipsa unei piete secundare, este posibil ca
investitorii s& nu mai poatd vinde Obligatiunile.] [In plus, aceastd r&scumpérare
optionala ar putea Tmpiedica Detinatorii de Obligatiuni sa beneficieze de
performanta activului/activelor suport pe intreaga perioada prevazuta initial.]]

[Inserati dacaObligatiunile sunt Obligatiuni cu Dobandad Fixa: Investitia n
Obligatiuni cu Dobanda Fixa, implica riscuri legate de fluctuatia ratelor de piata care
ar putea avea un efect negativ asupra valorii acestor Obligatiuni.]

[Inserati daca Obligatiunile sunt Obligatiuni cu Dobdndé Variabild: Obligatiunile cu
doba(nda)(anzi) variabil(a)(e) pot fi investitii volatile.]

[Inserati daca Obligatiunile sunt Obligatiuni cu Dobandéa Variabild aplicabild invers:
Obligatiunile cu Dobéanda Variabila aplicabild invers sunt mai volatile, deoarece o
crestere a ratei de referintd nu numai ca diminueaza rata dobanzii Obligatiunilor,
dar poate determina inclusiv o crestere a ratelor dobanzilor dominante, ceea ce
implicit afecteaza negativ valoarea de piata a acestor Obligatiuni.]
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[Garantia constituie o obligatie contractuala generala si negarantata a Garantului
si a niciunei alte persoana. Orice plati efectuate in legaturd cu Obligatiunile sunt,
de asemenea, dependente de bonitatea Garantului.]

[Investitorii potentiali in Obligatiuni care beneficiazé de Garantie trebuie sa retina
ca, in cazul neefectuarii unei plati de catre un Emitent, dreptul Detinatorului de
Obligatiuni va fi limitat la [(i)] sumele obtinute din efectuarea unei cereri in pretentii
in temeiul Garantiei in conformitate cu termenii sai si acestia nu au dreptul de a
initia o procedura judiciara sau de alta natura sau de a invoca in alt mod o actiune
in pretentii Tmpotriva Emitentului [(ii) si, Tn ceea ce priveste numai Obligatiunile
Garantate, sumele obtinute in urma executarii [Contractului de Garantie] [Actului
de Securitizare] relevant].]

[Garantia este numai o garantie de plata si nu o garantie a performantei Emitentului
relevant sau a oricareia dintre celelalte obligatii ale sale rezultate din Obligatiunile
care beneficiaza de Garantie.]

[Société Générale va actiona in calitate de Emitent in cadrul Programului, in calitate
de Garant al Obligatiunilor emise de Emitent si, de asemenea, ca furnizor de
instrumente de acoperire impotriva riscului emitentului. Tn consecinta, investitorii
vor fi expusi nu numai riscului de credit al Garantului, ci si riscurilor operationale
generate de lipsa de independentd a Garantului, Th asumarea indatoririlor si
obligatiilor sale ca Garant si furnizor al instrumentelor de acoperire impotriva
riscurilor.]

[Potentialele conflicte de interese si riscurile operationale care decurg din aceasta
lipsa de independenta sunt in parte destinate a fi atenuate de faptul ca diferite
diviziuni din cadrul Garantului vor fi responsabile de punerea in aplicare a Garantiei
si de furnizarea instrumentelor de acoperire impotriva riscurilor si ca fiecare divizie
este condusa ca o unitate operationala separata, segregata de ziduri chinezesti
(bariere de informare) si condusa de diferite echipe de conducere.]

Emitentul [si Garantul] si oricare dintre subsidiarele [acestuia] [acestora] si/sau
afiliatii [acestuia][acestora], in legatura cu alte activitati economice ale acestora,
pot sa posede sau sa obtina informatii importante cu privire la activele suport. Astfel
de activitati si informatii pot provoca consecinte nefavorabile pentru Detinatorii de
Obligatiuni.

Emitentul [si Garantul] si oricare dintre subsidiarele [acestuia] [acestora] si/sau
afiliafii [acestuia][acestora] pot actiona in alte capacitati cu privire la Obligatiuni,
cum ar fi formator de piata, agent de calcul sau agent. Prin urmare, poate aparea
un potential conflict de interese.

incheia una sau mai multe tranzactii de acoperire impotriva riscurilor cu privire la
un activ de referinta sau la instrumente derivate conexe, care pot afecta pretul de
piata, lichiditatea sau valoarea Obligatiunilor.

Pe toata durata de viata a Obligatiunilor, valoarea de piata a acestora poate fi mai
micd decat capitalul investit. Tn plus, o insolvabilitate a Emitentului [si/sau a
Garantului] poate provoca pierderea totala a capitalului investit.]

[Reglementarea si reforma "criteriilor de referinta (benchmarks)" pot afecta negativ
valoarea Obligatiunilor care depind de, sau fac referire la astfel de “criterii de
referinta (benchmarks)".]
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[Eliminati Elementul D.6 daca Obligatiunile sunt instrumente de credit carora li se aplica Anexa V a
Regulamentului sau daca Obligatiunile sunt instrumente de credit carora li se aplica Anexa Xlll a
Regulamentului]

[D.6

Informatii de baza cu
privire lariscurile
principale specifice
valorilor mobiliare si
avertismente de risc
potrivit carora
investitorii pot pierde
valoarea intregii lor
investitii sau a unei
parti din aceasta

[Inserati dacé Obligatiunile sunt Obligatiuni f&ré o datd de scadentd predefinita: In
cazul Obligatiuni Fara Termen, durata Obligatiunilor depinde de o rascumparare
optionala aleasa de Emitent [sau de Detinatorul de Obligatiuni, dupa caz].
Posibilitatea unei rascumparari optionale de catre Emitent la o data prestabilita este
probabil sa aiba un efect negativ asupra valorii de piata a Obligatiunilor. Investitorii
potentiali ar trebui sa ia Tn considerare riscul de reinvestire in lumina altor investitii
disponibile la momentul rambursarii. [In lipsa unei piete secundare, este posibil ca
investitorii s& nu mai poata vinde Obligatiunile.] [In plus, aceasta rascumpérare
optionala ar putea Tmpiedica Detinatorii de Obligatiuni sa beneficieze de
performanta activului/activelor suport pe intreaga perioada prevazuta initial.]]

[Inserati dacad Obligatiunile pot fi supuse rdscumpdrdrii la optiunea Emitentului:
Posibilitatea unei rascumparari optionale de catre Emitent la o data prestabilitd este
probabil sa aiba un efect negativ asupra valorii de piata a Obligatiunilor. Investitorii
potentiali ar trebui sa ia in considerare riscul de reinvestire in lumina altor investitii
disponibile in momentul rambursarii. [In plus, aceastd rascumparare optionala la
discretia Emitentului ar putea impiedica Detinatorii de Obligatiuni sa beneficieze de
performanta activului/activelor suport pe intreaga perioada prevazuta initial.]

[Inserati daca Obligatiunile pot fi supuse unei rdscumpdréri automate anticipate:
Obligatiunile pot avea optiunea unei rascumparari automate anticipata legata de
un anumit eveniment. Prin urmare, acest lucru poate impiedica Detinatorii de
Obligatiuni sa beneficieze de performanta activului/activelor suport pe intreaga
perioada prevazuta initial.]

[Inserati dacd Obligatiunile sunt Obligatiuni Structurate (altele decéat Obligatiuni
Asociate unor Waranturi sau Obligatiuni Asociate unor Actiuni Preferentiale sau
Obligatiuni asociate unor Cote Comunitare): Termenii si conditiile Obligatiunilor pot
include dispozitii conform carora, la aparitia unor intreruperi ale pietei, pot aparea
intarzieri in decontarea Obligatiunilor sau se pot produce anumite modificari. Tn
plus, in cazul aparitiei unor evenimente care afecteaza activul/activele suport,
termenii si conditiile Obligatiunilor permit Emitentului s& [inlocuiasca activul/activele
suport cu noi active suport], sa inceteze expunerea la activul/activele suport si sa
aplice o rata de referinta la sumele obtinute pana la data scadentei Obligatjunilor
[si s& ofere Detinatorilor de Obligatiuni posibilitatea de a rascumpara anticipat
Obligatiunile pe baza valorii de piatd a acestor Obligatiuni] [, amanarea datei
scadentei Obligatiunilor][, rdscumpararea anticipata a Obligatiunilor pe baza valorii
de piata a acestor Obligatiuni] [,] [sau] [deducerea din orice suma datorata a
costului crescut al operatiunilor de acoperire impotriva riscurilor], [si, in fiecare caz,
fara consimtamantul Detinatorilor de Obligatiuni].

[Inserati dacéd Obligatiunile sunt Obligatiuni Asociate unor Waranturi sau Obligatiuni
Asociate unor Actiuni Preferentiale: In cazul aparitiei unor evenimente care
afecteaza activul/activele suport, termenii si conditiile Obligatiunilor permit
Emitentului sa rascumpere anticipat Obligatiunile pe baza raportului dintre valoarea
activului suport la data la care are loc un eveniment de perturbare si valoarea
initiala a acestuia, fara consimtamantul Detinatorilor de Obligatiuni.]

Inserati dacdObligatiunile sunt Obligatiuni cu Dobéandd Fixa: Investitia n
Obligatiuni, inclusiv cu rata fixa a dobanzii, implica riscuri legate de fluctuatia ratelor

de piata care ar putea avea un efect negativ asupra valorii acestor Obligatiuni.]

[Inserati daca Obligatiunile sunt Obligatiuni cu Dobdnda Variabila: Obligatiunile cu
dobéanda/dobanzi variabild/e pot fi investitii volatile.]
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[Inserati daca Obligatiunile sunt Obligatiuni Structurate altele decét Obligatiuni
Asociate unor Titluri de Credit (cu exceptia cazului in care Termenii Finali aplicabili
specifica faptul ca Referinta la Produs este 3.10.3) sau Obligatiuni Asociate unor
Obligatiuni: Platile (fie in ceea ce priveste principalul si/sau dobéanda si daca sunt
la scadenta sau in alt mod) in legatura cu Obligatiunile sunt calculate in functie de
valoarea anumitor active suport, castigul din Obligatiuni se bazeaza pe modificarile
valorii activului/activelor suport, care poate fluctua. Investitorii potentiali ar trebui sa
fie constienti de faptul ca aceste Obligatiuni pot fi volatile si ca ar putea sa nu
primeasca vreo dobanda si pot pierde toata sau o parte substantiala a principalului.]

[Inserati daca Obligatiunile sunt Obligatiuni Asociate unor Titluri de Credit: Platile
(fie in ceea ce priveste principalul si/sau dobanda si daca sunt la scadenta sau in
alt mod) in legatura cu Obligatiunile sunt legate de producereasau de lipsa unuia
sau mai multor evenimente cu impact asupra titlurilor decredit in legatura cu una
sau mai multe entitati de referintd. Tn cazul in care agentul de calcul determina ca
alau avut loc unul sau mai multe evenimente de credit, obligatia Emitentului de a
plati principalul la scadenta se va inlocui cu (i) obligatia de a plati alte sume (fie
fixe, fie calculate in functie de valoarea activului (activelor) livrabile al entitatii de
referinta relevante si, in fiecare caz, care poate fi mai mica decéat valoarea nominala
a Obligatiunii la data relevanta) si/sau (i) obligatia de a livra activul livrabil. Tn plus,
obligatiunile asociate unor titluri de credit care genereaza dobéanzi pot inceta sa
produca dobanzi la data de determinare a evenimentului de credit sau mai
devreme.]

[Inserati daca Obligatiunile sunt Obligatiuni Asociate unor Obligatiuni: Platile (fie in
ceea ce priveste principalul si/sau dobanda si daca sunt la scadenta sau in alt mod)
in legatura cu Obligatiunile sunt legate de producerea sau de lipsa unuia sau mai
multor evenimente cu impact asupra obligatiunilor in legatura cu una sau mai multe
obligatiuni. Tn cazul in care agentul de calcul determina c& a/au avut loc unul sau
mai multe evenimente de obligatiuni, obligatia Emitentului de a plati principalul la
data scadentei va fi inlocuitd cu o obligatie de plata a altor sume (fie fixe, fie
calculate prin referinta la valoarea obligatiunii relevante si, in fiecare caz, care
poate fi mai mica decéat valoarea nominala a Obligatiunii la data relevanta). [Pentru
Obligatiunile care contin referinte la o tranzactie ipotetica care urmeaza a fi
incheiata intre Société Générale si o contraparte ipotetica, platile (in ceea ce
priveste principalul si/sau dobanda si indiferent daca sunt la scadentad sau in alt
mod) in legatura cu Obligatiunile vor fi de asemenea legate de tranzactia ipotetica.]
in plus, obligatiunile asociate unor obligatiuni care genereazad dobanzi pot sa
inceteze sa produca dobanzi la data de stabilire a evenimentului de obligatiuni sau
mai devreme.]

[Inserati dacd Obligatiunile pot fi rdscumpdrate prin livrare fizica: In cazul in care
Obligatiunile prevad predarea unui activ livrabil la rascumparare, livrarea unui astfel
de activ livrabil va fi supusa tuturor legilor, reglementarilor si practicilor aplicabile si
Emitentul nu fsi asuma nicio raspundere in cazul in care nu poate livra sau asigura
livrarea unui astfel de activ livrabil titularului respectiv al Obligatiunilor, din cauza
unor astfel de legi, reglementari sau practici. Fiecare detinator al unei Obligatiuni
ar trebui sa fie constient de faptul ca daca Obligatiunile pot fi rascumparate prin
livrarea fizicd a activului livrabil, se considera ca recunoaste intelegerea si
acceptarea acestei chestiuni si ca si-a facut propria examinare si evaluare a
capacitatii si puterii sale sa primeasca un astfel de activ livrabil si s& nu se bazeze
pe nicio reprezentare a Emitentului, a Agentilor de Plata, a Société Générale ca
Garant sau Agent de Calcul in legatura cu Obligatiunile sau a societatilor afiliate
Société Générale in legatura cu aceasta problema.

linserati dacd Obligatiunile sunt Obligatiuni cu Dubld Denominare: Tn cazul
Obligatiunilor cu Dubla Denominare, valoarea principalului si/sau a dobanzii
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platibile depinde de miscarile cursurilor de schimb valutar sau se platesc in una
sau mai multe valute care pot fi diferite de moneda in care sunt denominate
Obligatjunile. In consecints, o investitie in Obligatiuni cu Dubla Denominare poate
purta riscuri similare de piata ca pentru o investitie directa in valuta, iar investitorii
potentiali ar trebui sa obtina consultanta in consecinta.]

[inserati dacd Obligatiunile sunt Obligatiuni Partial Platite: Tn cazul Obligatiunilor
Partial Platite, pretul de emisiune se plateste in mai mult de o singura plata partiala.
Neplata unei plati partiale ulterioare ar putea duce la pierderea investitorului a o
parte sau a intregii sale investitii.]

[inserati dacé Obligatiunile sunt Obligatiuni Garantate emise de SG Issuer: In cazul
Obligatiunilor Garantate, nu exista nicio garantie ca, in urma executarii [garantiei]
[pretului fix] relevant(e), veniturile obtinute din garantie disponibile pentru distribuire
(sau valoarea activelor obiect al garantiei, disponibile pentru a fi livrate) vor fi
suficiente pentru a plati toate sumele datorate investitorilor. Daca exista vreo
deficienta in sumele datorate unui investitor, atunci acel investitor nu va mai avea
o creanta Tmpotriva Emitentului, ci va pastra o creanta impotriva Garantului cu
privire la aceste sume.]

[Garantia constituie o obligatie contractuala generala si negarantata a Garantului
si a niciunei alte persoana. Orice plati efectuate in legatura cu Obligatiunile sunt,
de asemenea, dependente de bonitatea Garantului.]

[Investitorii potentiali in Obligatiuni care beneficiaza de Garantie trebuie sa retina
ca, in cazul neefectuarii unei plati de catre un Emitent, dreptul Detinatorului de
Obligatiuni va fi limitat la [(i)] sumele obtinute din efectuarea unei cereri in pretentii
in temeiul Garantiei in conformitate cu termenii sai si acestia nu au dreptul de a
initia o procedura judiciara sau de alta natura sau de a invoca in alt mod o actiune
in pretentii impotriva Emitentului [(ii) si, Tn ceea ce priveste numai Obligatiunile
Garantate, sumele obtinute in urma executarii [Contractului de Garantie] [Actului
de Securitizare] relevant].]

[Garantia este numai o garantie de plata si nu o garantie a performantei Emitentului
relevant sau a oricareia dintre celelalte obligatii ale sale rezultate din Obligatiunile
care beneficiaza de Garantie.]

[Société Générale va actiona in calitate de emitent in cadrul Programului, in calitate
de Garant al Obligatiunilor emise de Emitent si, de asemenea, ca furnizor de
instrumente de acoperire impotriva riscului emitentului. In consecinta, investitorii
vor fi expusi nu numai riscului de credit al Garantului, ci si riscurilor operationale
generate de lipsa de independentd a Garantului, Th asumarea indatoririlor si
obligatiilor sale ca Garant si furnizor al instrumentelor de acoperire Tmpotriva
riscurilor.]

[Potentialele conflicte de interese si riscurile operationale care decurg din aceasta
lipsé de independenta sunt in parte destinate a fi atenuate de faptul ca diferite
diviziuni din cadrul Garantului vor fi responsabile de punerea in aplicare a Garantiei
si de furnizarea instrumentelor de acoperire impotriva riscurilor si ca fiecare divizie
este condusa ca o unitate operationald separata, segregata de ziduri chinezesti
(bariere de informare) si condusa de diferite echipe de conducere.]

Emitentul [si Garantul] si oricare dintre subsidiarele [acestuia] [acestora] si/sau
afiliatii [acestuia][acestora], in legatura cu alte activitati economice ale acestora,
pot sa posede sau sa obtina informatii importante cu privire la activele suport. Astfel
de activitati si informatii pot provoca consecinte nefavorabile pentru Detinatorii de
Obligatiuni.

Emitentul [si Garantul] si oricare dintre subsidiarele [acestuia] [acestora] si/sau
afiliatii [acestuia][acestora] pot actiona in alte capacitati cu privire la Obligatiuni,
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cum ar fi formator de piata, agent de calcul sau agent. Prin urmare, poate aparea
un potential conflict de interese.

In legaturd cu oferirea Obligatiunilor, Emitentul [si Garantul] si/sau afiliatii
[acestuia][acestora] pot incheia una sau mai multe tranzactii de acoperire impotriva
riscurilor cu privire la un activ de referinta sau la instrumente derivate conexe, care
pot afecta pretul de piat3, lichiditatea sau valoarea Obligatiunilor.

Pe toata durata de viata a Obligatiunilor, valoarea de piata a acestora poate fi mai
mica decat capitalul investit. Tn plus, o insolvabilitate a Emitentului [si/sau a
Garantului] poate provoca pierderea totala a capitalului investit.

[Reglementarea si reforma "criteriilor de referinta (benchmarks)" pot afecta negativ
valoarea Obligatiunilor care depind de sau fac referire la astfel de “criterii de
referinta (benchmarks)".]

Se atrage atentia investitorilor asupra faptului ca ar putea suferi o pierdere
totala sau partiala a investitiei.]

Sectiunea E — Oferta

[Eliminati Elementele E.2b si E.3 daca Obligatiunile sunt instrumente de datorie carora li se aplica Anexa Xlll a
Regulamentului]

[E.2b Motivele ofertei si [Venitul net aferent fiecarei emisiuni de Obligatiuni va fi aplicat in scopuri de
utilizarea fondurilor finantare generala a Société Générale Group, care include si realizarea unui profit.]
obtinute [Introduceti detalii referitoare la orice alta utilizare particulard a fondurilor obtinute]

E.3 O descriere a [Obligatiunile nu fac obiectul unei oferte publice in Spatiul Economic European.]
termenilor si o N . . e o

. ' >! . [Jurisdictia/Jurisdictiile Ofertei Publice: [Specificati tara/{arile ofertei]
conditiilor ofertei
Perioada de Oferta: [ Specificati perioada de oferta]
Pret de Oferta: [Precizati pretul de oferta]
Conditiile ofertei: [ Specificati conditiile ofertei]
Pretul de Emisiune:[Precizati pretul de emisiune]

E.4 O descriere a [Trebuie inclus un rezumat al oricarui interes, inclusiv al celor contradictorii, care
oricarui interes care este semnificativ pentru emisiune/ofertd, care detaliazd persoanele implicate si
ar putea influenta natura interesului.] [Cu exceptia vreunor comisioane platibile dealerului sau
semnificativ dealerilor, in masura cunostintelor Emitentului, nicio persoana implicata in emiterea
emisiunea/oferta, Obligatiunilor nu are un interes pentru oferta.]
inclusiv a conflictelor
de interese

E.7 Cheltuielile estimate [Nu se aplica. Nicio cheltuiald nu este ceruta investitorului de catre Emitent sau

percepute de la
investitor de catre
Emitent sau ofertant

ofertant.] [Cheltuielile imputate investitorului vor fi egale cu [Specificati suma sau
procentul, dupé caz.]]




