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NUMAR DE VIZA 19-279 DIN DATA DE 20 IUNIE 2019 A AUTORITATII PENTRU PIETE FINANCIARE

(., APF")

Sumarele sunt alcatuite din cerinte privind dezvaluirea informatiilor cunoscute sub numele de ,Elemente”.
Aceste Elemente sunt numerotate n Sectiunile A - E (A.1 - E.7).

Acest sumar cuprinde toate Elementele necesar a fi incluse intr-un sumar pentru acest tip de valori
mobiliare si Emitent. Avand in vedere ca nu este necesar ca anumite Elemente sa fie abordate, pot exista
decalaje n succesiunea numerotarii Elementelor.

Cu toate ca ar putea fi necesar ca un Element sa fie inclus Tn sumar datorita tipului valorilor mobiliare si
Emitentului, este posibil ca nicio informatie relevanta sa nu poata fi furnizata cu privire la Element. In acest
caz, o scurtd descriere a Elementului este inclusa in sumar cu mentiunea ,nu este aplicabil".

SECTIUNEA A — INTRODUCERE SI NOTIFICARI

Acest sumar ar trebui interpretat ca introducere la prospect. Orice decizie
de a investi in aceste valori mobiliare ar trebui sa fie luatd de catre
investitor luand in considerare prospectul in ntregime. In ceea ce
priveste introducerea unei actiuni in instanta cu privire la informatiile din
prezentul prospect, este posibil ca reclamantul investitor, Tn baza
legislatiei nationale a Statelor Membre, sa fie nevoit sa suporte costurile
de traducere a prospectului inainte de initierea actiunii in instanta.
Raspunderea civilda apartine numai persoanelor care au prezentat
sumarul inclusiv orice traducere a acestuia, dar numai in cazul in care
sumarul este de naturd a induce in eroare, contine informatii neclare,
inexacte sau contradictorii cand sunt citite impreuna cu informatiile
prezentate in celelalte parti ale prospectului sau nu furnizeaza, cand sunt
citite Tmpreuna cu informatile prezentate in celelalte parti ale
prospectului, informatii esentiale care sa sprijine investitorii in ceea ce
priveste decizia acestora de a investi Tn valorile mobiliare respective.

Nu este aplicabil. Nu are loc o revanzare sau plasare finala a valorilor
mobiliare de catre intermediarii financiari.

SECTIUNEA B — EMITENT

Microsoft Corporation (,Microsoft" sau ,Societatea").

A.l Aviz pentru cititor

A2 Consimtamantul
pentru utilizarea
prospectului

B.1 Denumirea juridica
si comerciala a
emitentului
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B.2

Domiciliul si forma
juridica ale
Microsoft,
legislatia in baza
céreia aceasta
functioneaza si
tara de infiintare

Sediul principal al Microsoft este situat in One Microsoft Way, Redmond,
Washington 98052-6399, SUA. Societatea este infiintata in baza legilor
Statului Washington, SUA.

B.3

Descrierea naturii
operatiunilor
curente si
activitatilor
principale ale
Microsoft

Microsoft este o societate specializata in tehnologie, a carei misiune este
de a da posibilitatea fiecarei persoane si fiecarei organizatii din lume sa
realizeze mai mult. Microsoft depune eforturi in scopul de a crea la nivel
local oportunitati, posibilitdti de dezvoltare si impact in fiecare tara din
lume. Platformele si echipamentele sale contribuie la cresterea
productivitatii societatilor mici, a competitivitatii societatilor mari precum
si a eficientei sectorului public. De asemenea, acestea sprijina activitati
de tip start-up, imbunatatesc rezultatele in domeniul educatiei si al
sanatatii si dezvolta inventivitatea umana.

Microsoft genereaza venituri in urma acordarii de licente si sustinerii
unei varietati de produse software; oferind o gama larga de servicii,
inclusiv servicii de tip cloud si alte servicii, catre persoane fizice si
intreprinderi; proiectand, fabricand si vanzand dispozitive; si furnizand
publicitate online relevanta consumatorilor la nivel mondial. Cheltuielile
sale cele mai importante sunt cele aferente remunerarii angajatilor;
activitatilor de proiectare, fabricare, comercializare si vanzare a
produselor si serviciilor sale; costurilor aferente centrului de date care
ofera sprijin pentru serviciile sale de tip cloud; si impozitelor pe venit.

Segmente raportabile

Microsoft raporteaza performanta financiara a acesteia, pentru
urmatoarele segmente: Productivitate si Procese Comerciale, Cloud
Inteligent si More Personal Computing. Valorile aferente segmentelor
sunt prezentate pe o baza concordanta cu baza interna de raportare de
gestiune a Microsoft.

Urmatorul tabel prezinta venituriie pe segmente pentru exercitiile
financiare incheiate la 30 iunie 2018, 2017 si 2016:

(in milioane)

Exercitiul financiar incheiat la 30 iunie, 2018 2017 2016

Venit

$ 35865 $
32.219
42.276

$ 110.360 $

29.870 $ 25.792
27.407 24.952
39.294 40.410

96.571 $ 91.154

Productivitate si Procese Comerciale
Cloud Inteligent
More Personal Computing

Venit total
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B.4a | Evolutii recente

Rezultate financiare

La data de 24 aprilie 2019, Microsoft a depus Raportul Trimestrial pe
Formularul 10-Q pentru trimestrul care s-a incheiat in data de 31 martie
2019 (,Formularul 10-Q al Microsoft") la Comisia de Valori Mobiliare si
Burse a Statelor Unite (,CVMB").

in data de 24 aprilie 2019, Microsoft a anuntat urmatoarele rezultate
pentru trimestrul care s-a Incheiat in data de 31 martie 2019, fata de
aceeasi perioada din exercitiul financiar anterior:

e Venitul a fost de 30,6 miliarde USD, astfel cum acesta a rezultat
n baza principiilor contabile general acceptate din SUA (,PCGA
SUA”) si a crescut cu 14%,

e Venitul operational a fost 10,3 miliarde USD in baza PCGA SUA
si a crescut cu 25%,

e Venitul net a fost 8,8 miliarde USD in baza PCGA SUA si a
crescut cu 19%,

e Rezultatul diluat pe actiune a fost 1,14 USD in baza PCGA SUA
si a crescut cu 20%.

Microsoft a efectuat plati in valoare de 7,4 miliarde USD catre actionari
sub forma de dividende si operatiuni de rascumparare de actiuni in
trimestrul trei al exercitiului financiar 2019.

Achizitia GitHub, Inc. (,,GitHub")

In data de 25 octombrie 2018, Microsoft a achizitionat GitHub in cadrul
unei tranzactii de achizitie de actiuni in valoare de 7,5 miliarde USD
(incluzénd platile totale de numerar in valoare de 1,3 miliarde USD cu
privire la beneficiile sub forma de actiuni GitHub ajunse la termen si un
depozit cu titlu de garantie). Se anticipeaza ca achizitia va permite
dezvoltatorilor sa obtina rezultate mai bune in fiecare etapa a ciclului de
dezvoltare, va accelera utilizarea GitHub de céatre intreprinderi, si va
pune instrumentele si serviciile pentru dezvoltatori Microsoft la dispozitia
unui public nou. Rezultatele financiare ale GitHub au fost incluse n
situatiile financiare consolidate ale Microsoft incepand de la data
achizitiei. Rezultatele GitHub sunt raportate in cadrul segmentului Cloud
Inteligent al Microsoft.

Legea privind reducerea valorii impozitelor si locurile de munca
(,, Tax Cuts and Jobs Act” (,, TCJA”)

n data de 22 decembrie 2017, a intrat in vigoare TCJA, care a modificat
in mod semnificativ legislatia fiscala aplicabila in SUA, iar aceasta a
inclus numeroase prevederi care afecteaza activitatea comerciala a
Microsoft, cum ar fi impunerea unui impozit unic perceput pentru
veniturile inregistrate in avans anticipate a fi obtinute in alte tari care
urmeaza a fi repatriate, reducerea valorii impozitului legal federal, si
adoptarea unui sistem de impozitare teritorial. In exercitiul financiar
2018, in conformitate cu TCJA, Microsoft are obligatia de a achita un
impozit de tranzitie perceput pentru veniturile Tnregistrate Tn avans
obtinute n alte tari care anterior nu erau supuse impozitului pe venit
aplicabil in SUA, a cérui valoare este de 15,5% pentru veniturile obtinute
in alte tari si alte anumite active curente nete, si de 8% din venitul
disponibil. TCJA prevede de asemenea o reducere a nivelului impozitului
legal federal aplicabil in SUA de la 35% la 21% incepand cu data de 1
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ianuarie 2018. TCJA a inclus o prevedere pentru impozitarea venitului
global cu impozitare redusa din active necorporale (,global intangible
low-taxed income”) (,GILTI”) al filialelor din alte tari si o masura constand
in impozitul pentru erodarea bazei de impozitare si impotriva abuzurilor
(,base erosion anti-abuse tax”) (,BEAT”) prin care sunt impozitate
anumite plati efectuate intre o societate din SUA si filialele sale din alte
tari. Prevederile GILTI si BEAT din TCJA au devenit aplicabile Microsoft
incepand din data de 1 iulie 2018.

TCJA a intrat in vigoare in al doilea trimestru al exercitiului financiar
2018. Microsoft a inregistrat un impozit provizoriu net in valoare de 13,8
miliarde USD in al doilea trimestru al exercitiului financiar 2018, si 13,7
miliarde USD pentru exercitiul financiar incheiat in data de 30 iunie 2018,
prin raportare la TCJA, pe baza unor estimari rezonabile pentru efectele
fiscale respective. Microsoft si-a ajustat impozitul provizoriu net
inregistrdnd cheltuieli suplimentare cu impozitele in valoare de 157
milioane USD in al doilea trimestru al exercitiului financiar 2019 aferente
impozitelor aménate In baza GILTI, conform Buletinului Contabil al
Personalului CVMB nr. 118. La data de 31 martie 2019, Ministerul de
Finante al SUA si Serviciul de Venituri Interne (,IRS”) se afla in
continuare n curs de emitere a diferitelor norme TCJA. Prin urmare, pot
fi necesare ajustari viitoare ale situatiilor financiare pe masura ce sunt
emise norme noi si la depunerea de catre Microsoft a declaratiilor sale
fiscale pentru exercitiul financiar 2018 la IRS si autoritatile fiscale din alte
tari in cadrul exercitiului financiar in curs.

Ca efect al TCJA, Microsoft are obligatia de a plati un impozit unic de
tranzitie in valoare de 17,9 miliarde USD pentru veniturile inregistrate in
avans in alte tari, care nu au facut anterior obiectul impozitului pe venit
perceput in SUA. Microsoft a platit un impozit de tranzitie in valoare de
aproximativ 1,8 miliarde USD, care a inclus 1,5 miliarde USD pentru
perioada de noua luni Tncheiata la data de 31 martie 2019. Conform
TCJA, impozitul de tranzitie ramas in valoare de 16,1 miliarde USD este
platibil fara dobanda in urmatorii sapte ani, 8% fiind datorat in fiecare din
urmatorii patru ani, 15% in exercitiul financiar 2024, 20% in exercitiul
financiar 2025, si 25% in exercitiul financiar 2026.

B.5 Structura
organizationala

Microsoft este societatea mama a grupului Microsoft. Microsoft detine,
in mod direct sau indirect, capitalul si drepturile de vot ale fiecarei filiale.
La data inchiderii exercitiului financiar finalizat la 30 iunie 2018, existau
opt filiale ale Societatii, cu exceptia filialelor care, luate in considerare in
ansamblu, nu ar reprezenta o filiala semnificativa. De la data de 31
martie 2019 nu au fost operate schimbari semnificative ale numarului de
filiale ale Societatii.

B.6 Interese asupra
capitalului sau
drepturilor de vot
Microsoft

Nu este aplicabil. Conform Documentului de intrebari si Raspunsuri?
(,Q&A”) al Autoritati Europene pentru Valori Mobiliare si Piete
(LAEVMP”), AEVMP considera ca Punctul 18 din Anexa | a
Regulamentului Comisiei (CE) Nr. 809/2004 din 29 aprilie 2004, astfel
cum a fost modificat (,Regulamentul Prospectului’) este in general
irelevant pentru ofertele de actiuni pentru angajati si, prin urmare, poate
fi omis din prospect in conformitate cu Articolul 23.4 din Regulamentul
Prospectului.

1 intrebari si Raspunsuri, Prospecte: versiunea 30 actualizata — aprilie 2019 (8 aprilie 2019 | AEVMP-31-62-780).
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B.7 Informatii financiare referitoare la Microsoft pentru exercitiile financiare care s-au incheiat
la 30 iunie 2018, 2017 si 2016 si pentru trimestrele incheiate la 31 martie 2019 si 2018

DATE FINANCIARE SELECTATE PE TREI ANI

Contul de profit si pierdere consolidat si datele din bilanturile contabile consolidate ale Microsoft pentru
exercitiile financiare incheiate la 30 iunie 2018, 2017 si 2016 incluse Tn acest prospect au fost extrase
din situatiile financiare consolidate auditate ale Microsoft intocmite in conformitate cu PCGA SUA.

(in milioane, cu exceptia valorilor pe actiune)

Exercitiul financiar incheiat la 30 iunie, 2018 2017(b)(c) 2016(b)
Venituri $ 110360 $ 96571 $  91.154
Marja bruta 72.007 62.310 58.374
Venit operational 35.058 29.025 26.078"
Venit net 16.571% 25.489” 20.539®
Rezultat diluat pe actiune % 2% 3,259 2.56°
Dividende in numerar declarate pe actiune 1,68 1,56 1,44
Numerar, echivalente de numerar si investitii pe

termen scurt 133.768 132.981 113.240
Total active 258.848 250.312 202.897"
Datorii pe termen lung 117.642 106.856 66.705"
Capital propriu 82.718 87.711 83.090

(@) Include un impozit net in valoare de 13,7 miliarde USD in baza TCJA, care a determinat o scadere a venitului net si a
rezultatului diluat pe actiune cu 13,7 miliarde USD si, respectiv, 1,75 USD.

(b) Reflectaimpactul adoptarii noilor standarde de contabilitate Tn exercitiul financiar 2018 in legatura cu recunoasterea veniturilor
si cu Inchirierile.

(c) Tn data de 8 decembrie 2016, Microsoft a achizitionat LinkedIn Corporation. LinkedIn a fost inclusa in rezultatul operational
consolidat al Microsoft la data achizitiei.

(d) Include cheltuielile aferente platilor compensatorii in valoare de 306 milioane USD efectuate catre angajati la incetarea relatiei
de munca care sunt asociate in principal cu planul de restructurare din segmentele vanzari si marketing din cadrul Microsoft,
care au determinat o scadere a venitului operational, a venitului net si a rezultatului diluat pe actiune cu 306 milioane USD,
243 milioane USD si respectiv 0,04 USD.

(e) Include provizioane pentru deprecierea activelor in valoare de 630 milioane USD in legatura cu segmentul Telefoane al
Microsoft, si costuri de restructurare in valoare de 480 de milioane USD in legatura cu planurile de restructurare a segmentului
Telefoane al Societatii, care, impreund, au redus venitul operational, venitul net, si rezultatul diluat pe actiune cu 1,1 miliarde
USD, 895 milioane USD, si, respectiv, 0,11 USD.

() Reflecta impactul adoptarii noilor standarde de contabilitate in exercitiul financiar 2017 in legatura cu clasificarea bilantiera a
costurilor de emisiune a obligatiunilor.

DATE FINANCIARE TRIMESTRIALE SELECTATE

Conturile de profit si pierdere consolidate ale Microsoft pentru trimestrele incheiate la 31 martie 2019 si
2018 si datele din bilanturile contabile consolidate ale Microsoft la data de 31 martie 2019 si 30 iunie
2018 incluse n acest prospect au fost extrase din situatiile financiare consolidate neauditate ale
Microsoft intocmite Tn conformitate cu PCGA SUA.

Date din contul de profit si pierdere si alte date

Trei luni incheiate la Noua luni incheiate la

(In milioane, cu exceptia valorilor pe actiune) (Neauditate) 31 martie, 31 martie,
2019 2018 2019 2018

Venit $ 30571 $ 26819 $ 92126 $ 80.275
Marja bruta 20.401 17.550 59.628 51.664
\Venit operational 10.341 8.292 30.554 24.679
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Venit net 8.809 7.424 26.053 7.698
Rezultat pe actiune:
De baza 1,15 0,96 3,39 1,00
Diluat 1,14 0,95 3,36 0,99
Dividende Th numerar declarate pe actiune
ordinara 0,46 0,42 1,38 1,26
Date din bilanturile contabile
(in milioane) (Neauditate)
31 martie 30iunie
2019 2018
Numerar si echivalente de numerar $ 11.212 $ 11.946
Investitii pe termen scurt 120.406 121.822
Total active 263.281 258.848
Datorii pe termen lung 114.556 117.642
Capital propriu total 94.864 82.718

B.8 Informatii
financiare pro
forma

Nu este aplicabil. Conform Q&A al AEVMP, AEVMP considera ca
Punctul 20.2 din Anexa 1 a Regulamentului Prospectului este Tn general
irelevant pentru ofertele de actiuni catre angajati si, prin urmare, poate fi
omis din prospect in conformitate cu Articolul 23.4 din Regulamentul
Prospectului.

B.9 Prognoze sau
estimari privind
profitul

Nu este aplicabil. Acest prospect nu contine nicio previziune sau
estimare privind profiturile.

B.10 | Rezerve ale
raportului de audit
cu privire la
informatiile
financiare istorice

Nu este aplicabil. Raporturile de audit pentru exercitiile financiare 2018,
2017 sau 2016 nu contin astfel de rezerve.

B.11 | Declaratie cu
privire la capitalul
circulant

Nu este aplicabil. Capitalul circulant al Microsoft este suficient pentru
cerintele actuale ale acesteia.

SECTIUNEA C — VALORI MOBILIARE

C1 Tipul si clasa
valorilor mobiliare
oferite, inclusiv
codul de
identificare al
valorilor mobiliare

Actiunile ordinare ale Microsoft, avand o valoare nominala de
0,00000625 USD pe actiune (,Actiunile Microsoft”) oferite conform
acestui prospect vor fi Actiuni Microsoft nou-emise.

Actiunile Microsoft sunt sau vor fi, ulterior emiterii acestora, listate pe
piata Nasdaq Global Select Market (,Nasdaq”) cu simbolul ,MSFT.”
Codul CUSIP pentru Actiunile Microsoft este 594918104.
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Dolarul SUA reprezinta moneda de emisiune a valorilor mobiliare.

La data de 31 martie 2019, Microsoft a fost autorizatd sa emita
24.000.000.000 de Actiuni Microsoft, avand o valoare nominala de
0,00000625 USD pe Actiune Microsoft. La data de 18 aprilie 2019,
existau 7.662.817.920 de Actiuni Microsoft emise si in circulatie. Nu a
avut loc nicio modificare semnificativa cu privire la numarul de Actiuni
Microsoft emise si in circulatie de la data respectiva.

Pana cand Actiunile Microsoft nu sunt cumparate si livrate Angajatului
Participant (astfel cum este definit in Elementul E.3 de mai jos), acesta
nu va avea niciun drept de vot, de a primi dividende sau alte drepturi
specifice actionarilor cu privire la vreo oferta in baza Planului Microsoft
Corporation de Cumparare de Actiuni de catre Angajati, astfel cum a fost
modificat, in vigoare din data de 1 ianuarie 2013 (,PCAA"). in urma
cumpararii si livrarii respective, Angajatul Participant va beneficia de
drepturile aferente Actiunilor Microsoft, astfel cum sunt descrise mai jos:

Drepturile de a primi dividende. Conform Washington Business
Corporation Act (,WBCA"), Consiliul de Administratie al Societatii
(,Consiliul") poate autoriza, iar Microsoft poate efectua, distribuiri catre
actionarii sai sub rezerva restrictiei prevazute de actul constitutiv si
limitarii prevazute in Capitolul 23B.06 din WBCA astfel cum este
prezentat pe scurt mai jos.

Nu poate fi efectuata nicio distribuire in cazul in care, ulterior efectuarii,
(i) societatea nu ar avea capacitatea de a-si plati datoriile astfel cum
acestea devin scadente in cadrul activitatii obisnuite; sau (ii) valoarea
activelor totale ale societatii ar fi mai mica decat suma datoriilor totale ale
acesteia, plus, cu exceptia cazului in care actul constitutiv permite altfel,
suma care ar fi necesara, in cazul in care societatea ar urma sa fie
dizolvata la momentul distribuirii, pentru a satisface drepturile de
preferinta la dizolvare ale actionarilor ale caror drepturi de preferintd sunt
superioare celor care primesc distributia.

Drepturi de vot. Cu exceptia cazului in care se prevede in alt mod Tn
conformitate cu Actul Constitutiv Modificat si Actualizat al Microsoft
(-Actul Constitutiv Actualizat"), fiecare actionar va avea dreptul la un vot
pentru fiecare Actiune Microsoft detinutd de actionarul respectiv. in
prezent nu exista prevederi contrare in Actul Constitutiv Actualizat.

Dreptul de a primi participatii in urma lichidarii. Cu exceptia cazului
in care se prevede Tn alt mod in conformitate cu Actul Constitutiv
Actualizat al Microsoft, fiecare Actiune Microsoft confera dreptul de a
primi activul net al Microsoft la dizolvare, fiecare Actiune Microsoft
participand in mod proportional.

Nu existda prevederi privind drepturile de preemptiune,
rdscumpadarare sau conversie. Actionarii Microsoft nu au drepturi de
preemptiune pentru a achizitiona Actiuni Microsoft suplimentare sau
valori mobiliare convertibile in Actiuni Microsoft.

Nu este aplicabil. Actiunile Microsoft din aceasta oferta sunt inregistrate
in Formularul S-8 la CVMB si sunt transferabile in general in mod liber.

C.2 Moneda de
emisiune a
valorilor mobiliare

C.3 Numarul de actiuni
emise

C4 Drepturile aferente
valorilor mobiliare

C5 Restrictii cu privire
la transferabilitate
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C.6

Admitere la
tranzactionare pe o
piata reglementata

Nu este aplicabil. Astfel cum se mentioneaza in Elementul C.1 de mai
sus, Actiunile Microsoft sunt listate la Nasdagq.

C.7

Politica privind
dividendele

Microsoft a platit primul dividend trimestrial in anul 2004, la o valoare de
0,08 USD pe Actiune Microsoft. in prezent, Microsoft plateste un
dividend trimestrial de 0,46 USD pe Actiune Microsoft. Dividendele ce
vor fi platite in viitor vor fi sub rezerva declararii acestora de catre
Consiliu.

SECTIUNEA D — RISCURI

D.1

Riscuri principale
legate de
Microsoft sau
sectorul de
activitate al
acesteia

Mai jos sunt prezentate pe scurt riscurile, aspectele incerte si alti factori
principali care pot afecta rezultatele viitoare ale Microsoft. Riscurile si
aspectele incerte descrise mai jos nu sunt singurele cu care se confrunta
Microsoft.

¢ Microsoft se confruntd cu o concurenta intensa pe toate pietele
aferente produselor si serviciilor sale, care poate conduce la
reducerea veniturilor si a marjelor sale de exploatare.

e Concentrarea din ce Tn ce mai mare a Microsoft pe servicii bazate pe
cloud prezinta riscuri in ceea ce priveste executia si competitivitatea.

¢ Microsoft face investitii considerabile Tn produse si servicii noi care pot
sa nu dea randamentul asteptat.

¢ Achizitiile, asocierile in participatiune si aliantele strategice pot avea
un efect negativ asupra activitatii Microsoft.

e Schimbarile la nivelul prevederilor legale, modelul de afaceri in
continud evolutie al Microsoft, pirateria si alti factori pot determina
reducerea valorii proprietatii sale intelectuale.

e Atacurile cibernetice si elementele vulnerabile ale sistemelor de
securitate pot conduce la reducerea veniturilor, majorarea costurilor,
actiuni in raspundere, sau pot prejudicia reputatia sau pozitia
competitiva a Microsoft.

e Dezvaluirea si utilizarea necorespunzatoare a datelor cu caracter
personal poate conduce la atragerea raspunderii Microsoft si la
afectarea reputatiei acesteia.

o Litigiile cu autoritatile guvernamentale si activitatea de reglementare
referitoare la regulile privind concurenta pot limita modul in care
Microsoft concepe si comercializeaza produsele sale.

« Impotriva Microsoft existd pretentii sau sunt initiate actiuni in instanta
care pot avea consecinte negative.

¢ Microsoft poate avea obligatii fiscale suplimentare

o Activitatea globala desfasuratd de Microsoft expune societatea unor
riscuri operationale si economice.
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e Evenimentele catastrofale sau conditile geopolitice pot perturba
activitatea Microsoft.

D.3 Riscuri principale | Angajatii Participanti isi asuma riscul oricaror fluctuatii ale monedei si/sau
legate de actiuni ale pietei la data (i) contributiilor acestora la PCAA prin deducerile din
salariu si (ii) vanzarii Actiunilor Microsoft ale acestora.

SECTIUNEA E — OFERTA

E.1l Castiguri nete Presupunand ca fiecare dintre cei 20.339 de angajati eligibili din Austria,
Belgia, Republica Ceha, Danemarca, Finlanda, Franta, Germania,
Grecia?, Irlanda, Italia, Olanda, Norvegia, Polonia, Portugalia, Romania,
Spania, Suedia si Marea Britanie ar cumpara cantitatea maxima de
Actiuni Microsoft in baza PCAA oferite conform acestui prospect, si
anume, un numar total de 423,92 Actiuni Microsoft pe angajat, la o
valoare maxima de 44.999,11 USD a contributiei pe persoana, la
valoarea de 106,15 USD (90% din pretul ipotetic de cumparare de
117,94 USD care a fost pretul la inchiderea zilei de tranzactionare pentru
Actiuni in data de 29 martie 2019), si presupunand ca actiunile oferite in
conformitate cu PCAA ar fi toate nou-emise, atunci castigurile brute ale
Microsoft in legatura cu oferta in baza PCAA conform acestui prospect
ar fi de 915.236.898,29 USD. Ulterior deducerii costurilor juridice si de
contabilitate aferente ofertei in valoare de 175.000 USD, beneficiile nete
ar fi de 915.061.898,29 USD.

E.2a | Motive pentru Scopul PCAA este de a oferi angajatilor eligibili ai Societatii si filialelor
oferta si utilizarea | sale participante (,Filialele Participante”) care doresc sa devina actionari
céastigurilor ai Societatii, o metoda convenabild pentru a face acest lucru.

Beneficiile nete vor fi folosite Tn scopuri corporative generale.

E.3 Descrierea Microsoft ofera angajatilor eligibili ai Microsoft si ai Filialelor sale
termenilor si Participante dreptul de a cumpara Actiunile Microsoft in baza PCAA.

conditiilor ofertei Oferta PCAA poate fi considerata o oferta publica de valori mobiliare

conform Directivei privind Prospectul in urmatoarele tari din Spatiul
Economic European (,SEE”): Austria, Belgia, Republica Ceh3,
Danemarca, Finlanda, Franta, Germania, Grecia, Irlanda, ltalia, Olanda,
Norvegia, Polonia, Portugalia, Roméania, Spania, Suedia si Marea
Britanie. De asemenea PCAA poate fi oferit in urmatoarele tari din SEE:

La data de 15 aprilie 2019, existau 379 de angajati eligibili in Austria, 356 de angajati eligibili in Belgia, 599 de angajati eligibili
in Republica Ceha, 727 de angajati eligibili in Danemarca, 317 de angajati eligibili in Finlanda, 2.017 de angajati eligibili in Franta,
2.777 de angajati eligibili in Germania, 145 de angajati eligibili in Grecia, 3.642 de angajati eligibili in Irlanda, 862 de angajati
eligibili in ltalia, 1.073 de angajati eligibili in Olanda, 509 de angajati eligibili in Norvegia, 312 de angajati eligibili in Polonia, 615
de angajati eligibili in Portugalia, 781 de angajati eligibili in Romania, 761 de angajati eligibili in Spania, 660 de angajati eligibili
in Suedia si 3.807 de angajati eligibili in Marea Britanie. Calculele privind valorile nete ale veniturilor si rezultatul maxim diluat
incluse in acest prospect au la baza numarul anticipat de salariati eligibili in Grecia (si anume, 150 de angajati eligibili).

La data prezentului prospect, exista 145 de angajati eligibili in Grecia. Mentionam faptul ca numarul de angajati eligibili din Grecia
este supus fluctuatiilor si poate sa depaseasca pragul de 150 prevazut in Articolul 3(2)(b) din Directiva 2003/71/CE a
Parlamentului European si a Consiliului European din 4 noiembrie 2003, asa cum aceasta a fost modificata (,Directiva privind
Prospectul"), pe durata valabilitatii prezentului prospect. Microsoft a prevazut in bugetul sau si anticipeaza ca va face noi angajari
in Grecia in cursul obisnuit al activitatii in 2019/2020. Prin urmare, oferta PCAA din Grecia ar fi considerata drept ofertd publica
de valori mobiliare conform Directivei privind Prospectul.
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Bulgaria, Croatia, Cipru, Letonia, Lituania, Luxemburg, Malta, Slovacia
si Slovenia. Cu toate acestea, aceasta ofertd nu este considerata a fi o
oferta publica de valori mobiliare si/sau obligatia de a publica prospectul
nu se aplica ofertei conform legislatiei de implementare a Directivei
privind Prospectul in aceste tari.

Acest prospect va fi pus la dispozitia angajatilor filialelor Microsoft din
tarile enumerate mai sus, unde oferta PCAA ar putea fi considerata
oferta publica de valori mobiliare, in forma tiparita, la sediul respectiv al
angajatorilor acestora.

PCAA este administrat de Consiliul de Administratie al Societatii
(,Consiliul’) sau de un comitet numit de Consiliu (,Comitetul”). PCAA
este oferit angajatilor eligibili ai companiilor care sunt, direct sau indirect,
filiale ale Microsoft, o parte dintre acestea fiind situate in spatiul SEE
(,Filialele Desemnate din SEE”). Angajatii care sunt salariati ai oricarei
Filiale Participante (inclusiv ai Filialelor Desemnate din SEE) in ultima zi
lucratoare care precede Data Ofertei (asa cum este definita mai jos) si
care Tsi desfasoara activitatea obisnuita pentru angajator pentru mai mult
de cinci luni intr-un an calendaristic vor fi eligibili sa participe la oferta
facuta in cadrul PCAA, cu conditia ca angajatul sa nu detina, dupa prima
zi a fiecarei luni, 5% sau mai mult din numarul total de voturi reunite sau
din valoarea tuturor claselor de actiuni ale Microsoft sau ale unei filiale
din cadrul grupului. Participarea este limitata la (i) 25.000 USD din
Valoarea Justa de Piata a Actiunilor Microsoft (la Datei Ofertei) pe an
calendaristic in care drepturile in baza PCAA sunt in circulatie
(,outstanding”) si (ii) 5% din actiunile cu drept de vot sau aferente
capitalului social al Microsoft.

Angaijatilor eligibili li se va oferi posibilitatea de participare in PCAA si
acestia vor putea sa se inscrie in PCAA (,Angajatii Participanti”). Din
momentul in care s-au inscris, Angajatii Participanti pot cumpara Actiuni
Microsoft la un pret redus in cadrul unor perioade succesive de
cumparare. PCAA este format din patru perioade de ofertare cu o durata
de trei luni Intr-un an calendaristic (,Perioadele de Cumparare”), care
incep in datele de 1 ianuarie, 1 aprilie, 1 iulie si 1 octombrie (,Data
Ofertei”) si se incheie in datele de 31 martie, 30 iunie, 30 septembrie si
31 decembrie. Actiunile Microsoft sunt cumparate in ultima zi lucratoare
obisnuita a fiecarei Perioade de Cumparare. Participarea la PCAA este
valabila pe durata Perioadei de Cumparare curente si pe durata
Perioadelor de Cumparare ulterioare. Niciunul din Angajatii Participanti
nu poate cumpdara mai mult de 2.000 de Actiuni Microsoft in cadrul
fiecarei Perioade de Cumparare.

in cursul fiecarei Perioade de Cumpérare de trei luni, Angajatii Participanti
contribuie la PCAA prin retineri din salariu de pana la 15% din
remuneratia acestora (adica, angajatorul retine in mod automat suma
respectiva din remuneratia angajatului). Retinerile din salariu acumulate
sunt utilizate pentru cumpararea de Actiuni Microsoft in ultima zi
lucratoare obisnuita a fiecarei Perioade de Cumparare (,Data
Cumpairarii”). Pretul de cumparare per Actiune Microsoft este de 90%
din Valoarea Justa de Piata a unei Actiuni Microsoft la Data Cumpararii
(,Pretul de Cumparare”). ,Valoarea Justa de Piata" inseamna pretul de
cumparare la inchidere, dupa cum acesta este comunicat pe Nasdagq.

Angajatii eligibili care doresc sa participe la PCAA trebuie sa completeze
un formular de inscriere (,Formularul”) furnizat de Microsoft si sa depuna
formularul respectiv la Microsoft, sau la oricare alta entitate desemnata

ROMANIA
6711608-vA\GESDMS

10




PARTEA | — SUMARUL PROSPECTULUI

de Microsoft in acest scop, Tnainte de finceperea Perioadei de
Cumpdrare respective, pentru a contribui la PCAA. In vederea participarii
la Perioada de Cumpadrare cu incepere de la 1 iulie 2019, angajatii
eligibili trebuie sa se inscrie pana la data de 30 iunie, iar pentru a
participa la Perioada de Cumparare care incepe la data de 1 octombrie
2019, angajatii eligibili trebuie sa se inscrie pana la data de 30
septembrie. Angajatii pot autoriza efectuarea unor retineri din salariu
care pot varia intre 1% si 15% din remuneratia acestora, pentru a
participa la PCAA. Angajatul Participant va specifica in Formular
procentajul (exprimat ih numere intregi) pe care acesta/aceasta 1l
autorizeaza in vederea retinerii din remuneratia acestuia/acesteia pentru
participarea la PCAA. Angajatul Participant va putea modifica
procentajul de retineri autorizate, in orice moment pe durata Perioadei
de Cumparare, insa numai cu privire la Perioada de Cumparare
urmatoare. Un Angajat Participant poate reduce retinerile din salariu la
0% sau se poate retrage din PCAA pe durata unei Perioade de
Cumparare. Angajatii Participanti nu suporta nicio cheltuiald pentru
cumpararea si detinerea Actiunilor Microsoft in cadrul PCAA.

Drepturile dobandite in baza PCAA nu pot fi transferate n niciun fel de
catre Angajatii Participanti, altfel decat prin testament sau conform
regulilor succesorale sau de impartire.

PCAA a fost modificat si actualizat ultima datd in anul 2012. Scopul
principal al modificarilor a fost cel de a prelungi termenul PCAA péna la
data de 31 decembrie 2022. in practicd, nu au existat modificari
semnificative care au afectat in mod direct Angajatii Participanti din SEE.

La data de 1 iunie 2019, exista un numér de 107.682.570 Actiuni
Microsoft ramase disponibile spre a fi emise in baza PCAA la nivel
mondial (dintr-un numar maxim de 200.000.000 de Actiuni Microsoft
autorizate pe durata PCAA).

E.4

Descrierea
intereselor
semnificative cu
privire la oferta,
inclusiv a
conflictului de
interese

Nu este aplicabil. Nu exista interese de acest fel.

E.5

Entitatea care
ofera valorile
mobiliare spre
vanzare

Microsoft Corporation.
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E.6 Nivelul maxim de Participatiile detinute de catre un actionar al Microsoft care detine in
diluare prezent 1% din Actiunile in circulatie totale ale Microsoft la data de 18
aprilie 2019, respectiv, 76.628.179 Actiuni Microsoft, si care nu este un
angajat eligibil care participa la oferta, ar fi diluate, astfel cum se indica
in tabelul de mai jos:
Procentajul Numarul total al
Actiunilor Microsoft Actiunilor
in circulatie totale Microsoft in
circulatie
Tnainte de emiterea Actiunilor
Microsoft in baza PCAA (la 1,00% 7.662.817.920
18 aprilie 2019)
Ulterior emiterii unui numar
de 8.622.108,88 Actiuni 0,999% 7.671.440.028,88
Microsoft in baza PCAA
E.7 Costuri estimate Nu este aplicabil. Nu exista costuri de acest fel.
percepute
investitorului
ROMANIA
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